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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWE)

1.1. Dane rejestrowe

Nazwa (firma): BRUU Spatka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: Plac Bernardynski 4/3, 61-844 Poznan
Adres korespondencyjny: ul. Paderewskiego 25-35, 62-200 Gniezno
Numer KRS: 0000382656

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gosp.
REGON: 639848296

NIP: 784-21-49-999

Telefon: +48 61 424 59 03

Fax: +48 61 424 59 01

Poczta e-mail: briju@briju.pl

Strona www: www.briju.pl

Prowadzona przez BRIJU S.A. dziatalnos¢ w branzy jubilerskiej jest naturalng kontynuacjg tradycji
rodzinnych. Zatozycielami BRIJU S.A. sg bracia Tomasz, Jarostaw i Przemystaw Piotrowscy. Tradycja
wyrabiania ztotej bizuterii siega w rodzinie Piotrowskich 1920 r., kiedy powstata pierwsza rodzinna firma
jubilerska, zatozona i prowadzona przez dziadka braci Piotrowskich. Od 1990 r., bracia Piotrowscy
prowadzili dziatalno$¢ pod nazwa Firma Jubilerska Piotrowscy, nastepnie 18 lipca 2000 r. zostata zawigzana
spotka Futurat Sp. z o. o., ktdra 15 marca 2011 r. zostata przeksztatcona w spétke akcyjng. Wpis Spotki
w rejestrze przedsiebiorcéw KRS zostat dokonany przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS, w dniu 1 kwietnia 2011 r.

W dniu 22 czerwca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany
firmy Spodtki z dotychczasowej Futurat S.A. na obecng BRIJU S.A. Zmiana firmy Spoétki wynikata z zatozen
realizowanej strategii marketingowej. W zwigzku z wpisem zmiany do rejestru, dnia 27 czerwca 2011 r.
Spétka zmienita nazwe z Futurat Spétka Akcyjna na BRIJU Spdétka Akcyjna.

Od 2011 roku akcje BRIJU S.A. byty notowane na rynku NewConnect, alternatywnym systemie obrotu
zorganizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Od 29 maja 2014 r. akcje Spofki
sg notowane na rynku rownolegtym Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.

BRIJU Spdétka Akcyjna w niniejszym Sprawozdaniu moze by¢ rowniez okreslana jako ,,BRIJU S.A.”. ,Spdtka”,
,Emitent”, , jednostka dominujgca”, a tworzona przez Spoétke i jej podmioty zalezne Grupa Kapitatowa BRIJU
moze by¢ réwniez okreslana jako ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”.


mailto:briju@briju.pl
http://www.briju.pl/
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1.2. Opis dziatalnosci

Grupa Kapitatowa BRIJU specjalizuje sie w projektowaniu, wytwarzaniu i dystrybucji wysokiej jakosci
wyrobéw jubilerskich ze ztota, srebra oraz z kamieni szlachetnych i syntetycznych. Oferowany asortyment
obejmuje unikatowe wfasne kolekcje oraz modowe kolekcje wyrobdéw bizuteryjnych, ktére sg oferowane
w szerokiej gamie wzordw. Spotka prowadzi sprzedaz detaliczng bizuterii poprzez wtasng sieé sklepéw oraz
sprzedaje swoje wyroby zaréwno odbiorcom hurtowym (sieci sklepow), jak ipojedynczym sklepom
jubilerskim. Drugim obszarem dziatalnosci Grupy jest handel i obrébka kruszcéw ztota, srebra i innych
metali szlachetnych (surowce), gdzie wykorzystywane sg liczne branzowe kontakty na rynku krajowym
i zagranicznym.

Grupa Kapitatowa od lat buduje swojg pozycje na rynku jubilerskim w Polsce. W ramach rozwoju
dziatalnosci wprowadzita nowoczesne technologie w procesach produkcji i sprzedazy bizuterii, ktére
w istotny sposdb przyczynity sie do zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych, poszerzenia asortymentu oraz
wzrostu efektywnosci sprzedazy. Nowoczesne wyposazenie zaktadu produkcyjnego oraz zabezpieczenia
pomieszczen produkcji gwarantujg bezpieczenstwo produkcji i pracujgcych tam osdb. Poprzez zastosowanie
zamknietego cyklu gromadzenia odpaddéw produkcyjnych i odzyskiwanie ztota z odpadéw Grupa
zminimalizowata ubytki technologiczne do standarddw najlepszych firm produkcyjnych w swiecie. Ponadto,
na kazdym etapie produkcji prowadzona jest kontrola jakosci, gwarantujgca najwyzszy standard wyrobow.

Segment jubilerski jest strategicznym i przysztosciowym obszarem dziatalnosci Grupy Kapitatowe]. Obecnie
prowadzone przez Grupe dziatania majg na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci marki BRIJU oraz
zwiekszenie dostepnosci oferowanych wyrobdéw jubilerskich w Polsce. W ramach kreowania wtasnej marki
producenckiej Grupa wprowadzita do swojej oferty submarki, takie jak BRIJU Crisscut (linia diamentéw
Crisscut), BRIJU Me&You (linia obrgczek), BRIJU Diamonds (linia diamentéw klasycznych), BRUU [llumini
(linia dedykowana dzieciom), BRIUU Gemelli (wyroby dla mezczyzn). Sztandarowym produktem
sprzedawanym pod markg BRIJU jest BRIJU Crisscut, ktéry jest kolekcja wyrobow ze szczegdlnymi
brylantami, posiadajacymi unikatowy szlif, zawierajgcy wiecej faset niz w tradycyjnym szlifie brylantowym.
Szlif brylantowy Crisscut zostat opracowany przez Christophera Slowinskiego, wtasciciela firmy Christopher
Design z Nowego Jorku, ktdry opatentowat prawa do jego uzywania. BRIJU S.A. jest wylgcznym
dystrybutorem brylantéw Crisscut w Polsce.

BRIJU Cera.mia BRUU HHlumini BRIJU Crisscut BRIJU Gemelli

Grupa Kapitatowa BRIJU konsekwentnie realizuje zatozenia dotyczace rozwoju dziatalnosci, majgce na celu
zdobycie pozycji jednego z lideréw rynku jubilerskiego w Polsce. Strategia rozwoju zaktada wykreowanie
wtasnej marki producenckiej BRIJU oraz rozwdj sieci sprzedazy, miedzy innymi poprzez wykorzystanie
potencjatu dotychczasowej sieci sprzedazy, tj. sklepéw detalicznych, z ktérymi Grupa od lat wspétpracuje.

briju :
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W 2013 r. Grupa Kapitatowa BRIJU rozpoczeta sprzedaz wyrobdw jubilerskich w oparciu o wtasng siec
sprzedazy, w ramach ktérej uruchamia sklepy witasne i sklepy franczyzowe. Wystréj sklepéw jest
realizowany zgodnie z wypracowang koncepcjg wizerunkowa, ktéra w szczegdlny sposéb eksponuje marke
BRIJU.

Poprzez uczestniczenie w prestizowych targach bizuterii oraz dzieki licznym kontaktom handlowymi w wielu
krajach Grupa eksportuje swoje wyroby miedzy innymi do: Niemiec, Belgii, Wtoch, Czech, Stowacji,
Stowenii, Hiszpanii, Holandii, Litwy, totwy i na Wegry. Sprzedaz hurtowa wyrobdw jubilerskich na terenie
kraju oraz w zakresie eksportu obstugiwana jest przez wtasnych przedstawicieli handlowych wyposazonych
w katalogi, wzorniki i oprogramowanie zapewniajgce sktadanie zaméwier wedtug specyfikacji niezbednej
dla uruchomienia produkgji.

Grupa Kapitatowa BRIJU, na bazie wieloletniego doswiadczenia na rynku bizuterii, prowadzi dziatalnos¢
w zakresie handlu i obrébki kruszcéw ztota, srebra oraz pozostatych metali szlachetnych (surowce), gdzie
wykorzystywane sg liczne branzowe kontakty na rynku krajowym i zagranicznym. Grupa pozyskuje surowiec
od partneréw handlowych, ktérzy realizujg zamdwienia hurtowe i detaliczne na rynku wtérnym bizuterii
oraz recykling odpaddéw produkcyjnych z réznych sektoréw przemystu rynku krajowego i zagranicznego.
Grupa dokonuje biezgcej analizy cen surowcow i dzieki szybkiej rotacji zapasow, skutecznie ogranicza
ryzyko zwigzane ze zmiang cen surowcow. Handel surowcami nie jest narazony na wahania zwigzane

z sezonowoscig sprzedazy, dlatego stanowi dziatalno$¢ komplementarng dla handlu wyrobami jubilerskimi.
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1.3. Struktura Grupy Kapitatowe;j

Na dzien 30 czerwca 2015 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita jednostka dominujaca - BRIJU S.A. oraz
pie¢ jednostek zaleznych:

e DI BRIJU SECUR Sp. z 0.0. S.K.A.

e BRIJUSECURSp. zo.0.

e BRIJU AGENCY BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A.

e BRIJUSECUR 2 Sp. z 0.0.

e BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzona na dzien 30 czerwca 2015 r. obejmuje wszystkie
jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej.

Schemat Grupy Kapitatowej BRIJU S.A. na dzien 30 czerwca 2015r.

BRUU S.A.

100% 100%
udziatéw udziatéw
99,98% 99,98% 99,98%
akcji akdji akeji

BRIJU SECUR sp. z 0.0. BRIJU SECUR 2 sp. z 0.0.
(komplementariusz) (komplementariusz)

DI BRIJU SECUR BRIJU AGENCY BRIJU SECUR 2 BRIJU NETWORK BRIJU SECUR
sp. z 0.0. S.K.A. sp. z 0.0. S.K.A. 2 sp.zo0.0.S.K.A.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej BRIJU S.A.

briju :
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Zakres dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej BRIJU S.A.:

Data utworzenia/wejscia

Dziatalnos¢ podstawowa KRS EU G

Produkcja i sprzedaz wyrobéw
BRUUS.A jubilerskich 0000382656 Jednostka dominujaca
Handel surowcami metali szlachetnych

DI BRIJU SECUR Sp. z 0.0.

S.KA Ustugi marketingowe, ustugi najmu 0000431003 sierpien 2012

Komplementariusz w DI BRIJU SECUR
Sp. zo0.0.S.K.A.

BRIJU SECUR Sp. z 0.0. . . . . 0000426637 lipiec 2012
Pozyskiwanie i wynajem lokali na
salony firmowe
BRIJU NETWORK BRI
U o -~ Zakup surowcoéw metali szlachetnych 0000485659 marzec 2014

SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A.

BRIJU AGENCY BRIJU Pozyskiwanie nowych dostawcow

SECUR 2 Sp. zo0.0.S.K.A.  surowca 0000482062 pazdziernik 2013

Komplementariusz w BRIJU AGENCY
BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A. i BRUU
NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0.
S.K.A.

BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. 0000485851 listopad 2013

1.4. Sktad organéw Jednostki Dominujace;j

Na dzien sporzadzenia raportu okresowego w sktad organdw Jednostki Dominujgcej wchodezili:

Zarzad
e Przemystaw Piotrowski - Prezes Zarzadu
e Tomasz Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu
e Jarostaw Piotrowski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

e Maria Piotrowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

e Kazimierz Przybyta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jerzy Siminski - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Barbara Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Katarzyna Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej

W | pétroczu 2015 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie miaty miejsca zadne zmiany
w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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1.5.Struktura Akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2015 r. kapitat zaktadowy BRIJU S.A. wynosit 5 978 260 zt i dzielit sie na 5 978 260 akcji
serii A, B, C i D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. 2 000 000 akcji serii A sg akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi co do prawa do gtoséw na walnym zgromadzeniu. 1 500 000 akcji serii A oraz akcje serii
B, Ci D sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

W okresie od dnia przekazania raportu okresowego za | kwartat 2015 rok (tj. od dnia 15 maja 2015 r.) do

dnia przekazania raportu za | pétrocze 2015 r. nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Struktura akcjonariuszy
BRIJU S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Udziat Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow liczbie gtosow
zakladowym GER /A
Letamor Holdings Limited 1 500 000 25,09% 1 500 000 18,80%
Tomasz Piotrowski 666 667 11,15% 1333334 16,71%
Przemystaw Piotrowski 666 667 11,15% 1333334 16,71%
Jarostaw Piotrowski 666 666 11,15% 1333332 16,71%
PIONEER Pekao IM S.A. Y 624 423 10,44% 624 423 7,83%
NN OFE i NN DFE ? 409 228 6,85% 409 228 5,13%
Pozostali akcjonariusze 1444 609 24,17% 1444 609 18,11%
Razem 5978 260 100,00% 7 978 260 100,00%

1)  taczne zaangazowanie w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli w ramach wykonywania przez PIONEER Pekao
Investment Management S.A. ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych. Informacja zgodna z zawiadomieniem otrzymanym
przez Spétke w dn. 16.04.2015r., sporzadzonym na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

2)  taczne zaangazowanie dwdch funduszy: Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny i Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny. Informacja zgodna z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke w dn. 20.04.2015r., sporzadzonym na podstawie art. 69 w zw.
zart. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych.

. ) Udziat w ogodlnej liczbie gloséw na WZA
Udziat w kapitale zaktadowym

= Letamor Holdings Limited
m Tomasz Piotrowski
= Przemystaw Piotrowski
= Jarostaw Piotrowski
%

PIONEER Pekao IM
1014% '

6,8

NN OFE i NN DFE

= Pozostali akcjonariusze




BRIJU S.A. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BRIJU w | pétroczu 2015 r.

Akcjonariusze Tomasz Piotrowski, Przemystaw Piotrowski i Jarostaw Piotrowski sprawujg rowniez kontrole
posrednig nad pakietem akcji BRIJU S.A. z nastepujacych tytutdw:

e Pan Tomasz Piotrowski posiada 50% udziatu w spdtce Letamor Holdings Limited,

e Panowie Tomasz Piotrowski, Przemystaw Piotrowski oraz Jarostaw Piotrowski posiadajg po 33,33%
udziatu w spétce Futurat Inwestycje Futurat Financial 2 Sp. z 0.0. S.K.A., ktdra posiada 50% udziatu
w Letamor Holdings Limited.

Zarzadowi jednostki dominujacej nie sg znane umowy (w tym zawarte po dniu bilansowym), w wyniku
ktdrych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy BRIJU S.A.

1.6. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Na dzien przekazania raportu okresowego cztonkowie Zarzadu jednostki dominujacej bezposrednio
posiadajg nastepujacy ilos¢ akcji BRIJU S.A.:

Liczba akcji posiadanych w dniu Liczba akcji posiadanych w dniu Zmi +
miana stanu
Cztonek Zarzadu przekazania raportu za | pétrocze 2015  przekazania raportu za | kwartat 2015 iadani
[SELERIE]
(31 sierpnia 2015 r.) (15 maja 2015+r.) o
Tomasz Piotrowski 666 667 666 667 -
Przemystaw Piotrowski 666 667 666 667 -
Jarostaw Piotrowski 666 666 666 666 -

Cztonkowie Zarzadu Tomasz Piotrowski, Przemystaw Piotrowski i Jarostaw Piotrowski kontrolujg spdtke
Letamor Holdings Limited i poprzez ten podmiot w sposéb posredni w dniu przekazania raportu za
| potrocze 2015 r. posiadajg 1 500000 akcji BRIJU S.A. o wartosci nominalnej 1500000 zt.
W dniu przekazania raportu za | kwartat 2015 r. wymienieni cztonkowie Zarzadu w sposdéb posredni
posiadali takg samg ilo$¢ akji.

Na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2015 r., wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki, cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadajg akcji BRIJU S.A. lub udziatow w spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
BRIJU i stan tego posiadania nie zmienit sie, poniewaz cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akgcji
rowniez na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

1.7. Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. liczba pracownikdw zatrudnionych w Grupie Kapitatowej
w przeliczeniu na petne etaty wynosita 165 osob. Biorgc pod uwage, ze na dzien 30 czerwca 2014 r.
zatrudnienie w Grupie wynosito 99 oséb, poziom zatrudnienia wzrdst o 66,7 %.

Grupa systematycznie zwieksza zatrudnienie wraz ze zwiekszonym zainteresowaniem oferowanymi
produktami i uruchamianymi sklepami wtasnymi. Nowozatrudnieni pracownicy przechodzg intensywne
szkolenia, a w przypadku pracownikow zajmujacych sie sprzedaig wyrobow jubilerskich - szkolenia
z zakresu procesu sprzedazy i obstugi klienta oraz szkolenia produktowe.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe

Ponizsze tabele prezentujg dane finansowe BRIJU S.A. oraz Grupy Kapitatowej za | potrocze 2015 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi za | pétrocze 2014 r., a w przypadku danych dotyczgcych aktywéw i pasywow —
dane wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r. i 31 grudnia 2014 r.

W |

poétroczu 2015 r. nie nastgpity zadne zmiany w zakresie przyjetej polityki rachunkowosci.

Z dniem 17 czerwca 2013 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie sporzadzania sprawozdan
finansowych wedtug zasad okreslonych przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i zgodnie z tymi standardami s3
sporzgdzone sprawozdania na 30 czerwca 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

| potrocze 2015 r. | | pétrocze 2014 r. | | pétrocze 2015 r. | | potrocze 2014 r.
PrzycthdY netto .ze fprzedazy produktow, 265 258 167 220 64 163 40020
towarow i materiatéw
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 10 419 5926 2520 1418
Zysk brutto 9 855 5357 2384 1282
Zysk netto 9 688 4512 2343 1080
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2094 -11933 507 - 2856
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1798 -1272 -435 -304
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -5151 4 868 -1246 1165
Przeptywy pienigzne netto, razem -4 855 -8337 -1174 -1995

w tys. PLN w tys. EUR

30 czerwca 2015 r.

31 grudnia 2014

30 czerwca 2015 r.

31 grudnia 2014 r.

Aktywa razem 94 755 80435 22591 18 871
Zobowigzania dtugoterminowe 15814 1140 3770 267
Zobowigzania krétkoterminowe 24215 34257 5773 8037
Kapitat wtasny 54726 45038 13 047 10 567
Kapitat podstawowy 5978 5978 1425 1403
Liczba akcji (w szt.) 5978 260 5978 260 5978 260 5978 260
Zysk na jedng akcje (w zt, EUR) 1,62 0,75 0,39 0,18
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt, EUR) 9,15 7,53 2,18 1,77
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
| pétrocze 2015 r. | | pétrocze 2014 r. | | pétrocze 2015 r. | | pétrocze 2014 r.
Przych Z ktow,
rzychody netto ze sprzedazy produktow 258 066 167 262 62 424 40030
towarow i materiatéw
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1670 4554 404 1090
Zysk brutto 860 3530 208 845
Zysk netto 815 2825 197 676
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej - 11909 -4293 -2881 -1027
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1829 -1328 -442 -318
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -4243 4868 -1026 1165
Przeptywy pieniezne netto, razem -17981 -753 -4349 -180
w tys. PLN w tys. EUR
30 czerwca 2015 r. | 31 grudnia 2014 r. | 30 czerwca 2015 r. | 31 grudnia 2014 r.
Aktywa razem 77 916 78 008 18 576 18 302
Zobowiazania dtugoterminowe 15 751 1090 3755 256
Zobowigzania krétkoterminowe 33040 48 608 7877 11 404
Kapitat wtasny 29125 28310 6944 6642
Kapitat podstawowy 5978 5978 1425 1403
Liczba akcji (w szt.) 5978 260 5978 260 5978 260 5978 260
Zysk na jedng akcje (w zt, EUR) 0,14 0,47 0,03 0,11
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt, EUR) 4,87 4,74 1,16 1,11
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0 0 0 0
jedna akcje (w zt, EUR)

W przypadku danych w EUR wartosci z bilansu przeliczono z zastosowaniem srednich kursow ogfoszonych przez NBP (30.06.2015:
4,1944 zt/EUR i 31.12.2014: 4,2623 z1/EUR) oraz pozostate dane ze sprawozdan finansowych przeliczono z zastosowaniem srednich
kursow w danym okresie, obliczonych jako Srednia arytmetyczna kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca
(I pétrocze 2015: 4,1341 zt/EUR, | potrocze 2014: 4,1784 zt/EUR).

W | pétroczu 2015 r. Grupa Kapitatowa BRIJU uzyskata przychody ze sprzedazy produktow, towardéw
i materiatdbw w wysokos$ci 265 258 tys. zf, co stanowi wzrost o 58,6% w poréwnaniu do przychodéw
uzyskanych w | poétroczu 2014 r. Wysoka dynamike przychoddéw Spétka uzyskata w obydwdch segmentach
dziatalnosci. Przychody ze sprzedazy w segmencie surowcow wzrosty w porownywanych okresach
093 903 tys. zt (tj. 0 58,1%), a przychody w segmencie wyrobdw jubilerskich o 4 135 tys. zt (tj. 0 74,1%)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy BRIJU w | pétroczu 2015 r. wynidst 10 419 tys. zt, natomiast w tym
samym okresie roku poprzedniego wynosit 5926 tys. zt. Kwota zysku z dziatalnosci operacyjnej

w poréwnywanych okresach jest wyzsza o 4 493 tys. zt, tj. 0 75,8%.
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Zysk netto osiggniety przez Grupe BRIJU w | pdétroczu 2015 r. wynosi 9 688 tys. zt, a w analogicznym okresie
2014 r. wynosit 4 512 tys. zt. Zysk netto wypracowany w 2015 r. jest o 114,7% wyzszy od zysku netto Grupy
osiggnietego w | pdtroczu 2014 r. Wysoka dynamika zysku netto zostata osiggnieta poprzez wzrost
przychoddéw ze sprzedazy oraz wzrost wypracowanej marzy brutto.

Na 30 czerwca 2015 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej BRIJU wynosi 94 755 tys. zt i wzrosta o 17,8%
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 r. W obrebie majgtku wzrosty zaréwno aktywa trwate,
jak i majatek obrotowy. Aktywa trwate netto wzrosty w | pdtroczu 2015 r. o 1 364 tys. zt i jest to zwigzane
przede wszystkim z ponoszonymi naktadami inwestycyjnymi na uruchamianie kolejnych salonéw w ramach
tworzone;j sieci sprzedazy.

Aktywa obrotowe na 30 czerwca 2015 r. wzrosty w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 r. o 12 956 tys. zt.
Do zmiany stanu majatku obrotowego na 30 czerwca 2015 r. (w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 r.)
przyczynity sie przede wszystkim:

e Wozrost wartosci zapaséw o 7 690 tys. zt, z tego o 5555 tys. zt (tj. o 68,6%) wzrosta wartosc
wyrobow jubilerskich (wyrobéw wtasnych i towaru) przede wszystkim z uwagi na zatowarowanie
nowych salonéw, jak réwniez o 2556 tys. zt (tj. o 114,8%) wzrosta wartos¢ potproduktow
i produkcji w toku, rdwniez z uwagi na produkcje wyrobdéw jubilerskich pod potrzeby kolejnych
salondéw.

e Wozrost wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 5440 tys. zt.
W catosci wzrost ten byt spowodowany wzrostem naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen.
Zaréwno wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r., jak i na 30 czerwca 2015 r. naleznosci z tytutu
podatkéw i innych swiadczen obejmowaty przede wszystkim kwote nalezng do zwrotu na rachunek
bankowy Spoétki wynikajacg z rozliczenia podatku VAT za dwa miesigce poprzedzajace dzien
bilansowy. Wynika to ze sposobu i cyklu rozliczania podatku VAT (przyktadowo: deklaracja za
miesigc maj jest sktadana do 25 czerwca, rozliczenie wynikajace z tej deklaracji jest ujmowane
w ksiegach Spoétki w maju, a zwrot nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym jest dokonywany
w terminie 25 dni po ztozeniu deklaracji, czyli przypada w miesigcu lipcu. Powoduje to, ze na dzien
bilansowy, jakim jest 30 czerwca 2015 r. w pozycji ,naleznosci z tytutu podatkéw” sg ujete
rozliczenia podatku VAT za miesigc maj i czerwiec i w catosci sg to naleznosci prawidtowe, ktérym
nie uptynat wymagalny termin zwrotu srodkéw. Analogiczna sytuacja wystepuje na kazdy dzien
sporzadzenia sprawozdan finansowych). Spétka korzysta z przyspieszonego trybu zwrotu podatku
VAT (w terminie 25 dni od dnia ztozenia deklaracji) i spetnia wszystkie wymagania przepisow
uprawniajgce do tej procedury. Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen na dzien
31 grudnia 2014 r. i 30 czerwca 2015 r. obejmujg kwote podatku VAT nalezng do zwrotu za dwa
miesigce rozliczeniowe, a wzrost kwoty naleznosci o 32,4% wynika gtéwnie z wzrostu wartosci
zakupodw, a tym samym wartosci podatku naliczonego w poréwnywanych okresach.

e Wazrost pochodnych instrumentéw finansowych o 5144 tys. zt. W pozycji tej sg ujete zawarte
terminowe transakcje walutowe (forward), ktorych termin realizacji przypada po dniu bilansowym.
Pochodne instrumenty finansowe majg odzwierciedlenie w poréwnywalnej kwocie w pasywach
bilansu (réznica nieprzekraczajgca 1% wynika z wyceny bilansowej instrumentdéw).

e Spadek o 4865 tys. zt stanu sSrodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw: z 19 308 tys. zt na
31 grudnia 2014 r. do 14 444 tys. zt na dzien 30 czerwca 2015 r. Stan Srodkow pienieznych na
koniec | pdtrocza nadal jest wysoki i w petni pozwala na obstuge wszystkich wydatkow spétek
z Grupy Kapitatowej.
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Na 30 czerwca 2015 r. wartos¢ kapitatow wiasnych Grupy wynosita 54 726 tys. zt i stanowita 57,8% wartosci
sumy bilansowej, stanowigc podstawowe zrdédto finansowania majgtku Grupy. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug wzrosty z 1 483 tys. zt na koniec 2014 r. do 1 674 tys. zt wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r.
Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nadal pozostaje na bardzo niskim poziomie w relacji do wartosci
realizowanych obrotow. Wartos$¢ krotko- i diugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw jest na
zblizonym poziomie (wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. wynosita 21961 tys. zt, a na dzien
30 czerwca 2015r. 21437 tys. zi). Zobowigzania z tytutu kredytéw stanowity gtéwnie wykorzystanie
kredytéw w rachunku biezgcym i w stosunku do uméw zawartych z bankami wykorzystanie kredytu na
dzien 30 czerwca 2015 r. stanowito 72% limitu kredytowego.

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej za | pétrocze 2015 r. wynosity + 2 094 tys. zt,
wobec - 11933 tys. zt za | potrocze 2014 r. Duza rdznica (poprawa) przeptywdéw srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej wynika ze specyfiki przeptywéw finansowych w handlu surowcem, gdzie operuje
sie duzymi jednorazowymi transakcjami i na dzien bilansowy mogg wystepowacé duze réznice w wartosciach
pozycji bilansowych zapaséw, naleznosci, $rodkéw pienieznych i wykorzystania kredytu w rachunku
biezgcym — w zaleznosci od etapu rozliczenia transakcji w handlu surowcami metali szlachetnych z odbiorca
z Niemiec. W catosci naleznosci za dostawy surowca wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r.
i 31 grudnia 2014r., jak réwniez na 30 czerwca 2015 r. bylty naleznosciami prawidtowymi
(nieprzeterminowanymi).

2.2. Segmenty dziatalnosci

Grupa Kapitatowa BRIJU S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu hurtowego i obrdébki metali
szlachetnych oraz w zakresie produkcji, sprzedazy i handlu wyrobami jubilerskimi. W zwigzku z powyzszym
Grupa dzieli dziatalnos$¢ na dwa segmenty operacyjne:

e Surowce —segment obejmuje handel hurtowy i obrébke surowcéw metali szlachetnych
e Wyroby jubilerskie — segment obejmuje produkcje, sprzedaz i handel wyrobami jubilerskimi

Segment surowce
Przedmiotem obrotu sg kruszce metali szlachetnych, w tym gtédwnie ztoto i srebro. Zrédtami pozyskiwania

surowca sg wtorny rynek bizuterii oraz recykling odpaddédw produkcyjnych. Pozyskiwanie surowca
powierzone jest partnerom handlowym - dostawcom realizujgcym zamodwienia hurtowe. Ich praca polega
na skupie ztomu ztota i srebra w réznych postaciach ze sklepéw detalicznych, lombardéw i kantoréw oraz
od przedsiebiorstw zajmujacych sie recyklingiem odpaddéw produkcyjnych. Przed rozpoczeciem wspdtpracy
partnerzy podlegajg doktadnej weryfikacji, ktéra sktada sie z kilku etapow i obejmuje m.in. weryfikacje
w Urzedzie Skarbowym z punktu widzenia rzetelnosci rozliczen podatkowych. W trakcie wspotpracy
weryfikacja ta jest systematycznie powtarzana. Po zawarciu umowy zakupu towaru, jest on dostarczany lub
przesytany ubezpieczonymi przesytkami kurierskimi do centrali firmy, gdzie zostaje przygotowany do
rafinacji. Recykling realizowany jest w dwdch etapach: czes¢ odpaddw jest przerobiona bezposrednio
w ramach Grupy Kapitatowej, a cze$¢ jest wystana do wyspecjalizowanego zaktadu przemystowego.
Po przetworzeniu gotowe sztabki lub granulat ztota stanowig przedmiot wymiany handlowej z najwiekszymi
podmiotami na rynku surowcowym. Ze wzgledu na wysokie zapotrzebowanie przemystu na czyste ztoto
chtonnosé rynku jest praktycznie nieograniczona, zas skup ztomu z rynkéw wtérnych zapewnia optacalnosc
catego procesu. Dodatkowo bardzo dobra znajomosé rynkéw zapewnia dywersyfikacje dostaw surowca
i uniezaleznienie sie od dostawcdéw. Z uwagi na szybkos¢ i wypracowany model zawierania transakcji oraz
terminowe transakcje zabezpieczajgce nie ma ryzyka zwigzanego ze zmiang cen surowcow i kursow walut.

briju =
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Segment wyroby jubilerskie
Produkcja bizuterii stanowi pofgczenie nowoczesnej technologii oraz rzemiosta. Lata doswiadczen

w produkcji bizuterii umozliwity Grupie Kapitatowej wdrozy¢ unikalny, autorski system produkcji
pozwalajgcy na produkcje seryjng. Nowoczesne wyposazenie zaktadu produkcyjnego oraz zabezpieczenia
pomieszczen produkcji gwarantujg bezpieczenstwo produkcji i pracujgcych tam oséb. Poprzez zastosowanie
zamknietego cyklu gromadzenia odpadéw produkcyjnych i samodzielne odzyskiwanie ztota
zminimalizowano ubytki technologiczne do standardéw najlepszych firm produkcyjnych w $wiecie.

Sprzedaz hurtowa realizowana jest na terenie Polski oraz poza granicami kraju. Kazdy z rynkéw obstugiwany
jest przez innych przedstawicieli handlowych. W przypadku realizacji zamoéwienia hurtowego rozpoczecie
jego realizacji uwarunkowane jest dostarczeniem surowca przez klienta lub wptaceniem zaliczki
w przypadku, gdy towar ma by¢ wykonany z surowca Spétki. Wysytka towaru odbywa sie za posrednictwem
ubezpieczonej przesyiki kurierskie;j.

Dystrybucja bizuterii w sieci detalicznej odbywa sie za posrednictwem salonéw wtasnych dziatajgcych pod

markg BRIJU oraz poprzez sklepy partnerskie i inne sklepy jubilerskie.
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Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej BRIJU S.A. w podziale na segmenty dziatalnosci
w | pétroczu 2015 r. oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego ksztattowatly sie nastepujaco:

Przychody wg segmentow Zysk brutto wg segmentow

m Surowce

B Wyroby jubilerskie

| pétrocze 2015 r.

Wyroby
jubilerskie

Wyszczegdlnienie .m. Surowce

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug,

towardw i materiatéw zt 255537 783 9720 146 265 257 929
Koszty wtasny sprzedazy zt 239 838 650 5849 053 245 687 703
Zysk brutto ze sprzedazy zt 15699 133 3871093 19 570 226
(marza brutto) % 6,1% 39,8% 7,4%
Pozostate koszty segmentu zt 4 873 666 4278 002 9151668
Wynik operacyjny segmentu zt 10 825 467 - 406 909 10418 558

| pétrocze 2014 r.

Wyroby
jubilerskie

Wyszczegdlnienie .m. Surowce

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug,

towaréw i materiatéw zt 161 635077 5584 526 167 219 603
Koszty wtasny sprzedazy zt 152 524 856 4184 306 156 709 162
Zysk brutto ze sprzedazy zt 9110221 1400 220 10510441
(marza brutto) % 5,6% 25,1% 6,3%
Pozostate koszty segmentu zt 2 638 679 1945 902 4584 581

Wynik operacyjny segmentu zt 6471542 - 545 682 5925 860
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Segment surowce

Przychody ze sprzedazy segmentu surowce w | pétroczu 2015 r. wyniosty 255,5 min zt i byty 0 93,9 min zt
(tj. o 58,1%) wyzsze od przychoddéw osiggnietych w | pétroczu 2014 r. Wysokg dynamike przychodéw
w segmencie surowce Grupa osiggnetfa gtéwnie poprzez wzrost udziatu srebra w obrotach segmentu. Grupa
Kapitatowa osiggneta wzrost marzy brutto w segmencie surowce z 5,6% w | pétroczu 2014 r. do 6,1%
w | pétroczu 2015 r. Wzrost wolumenu w handlu surowcami spowodowat wzrost pozostatych kosztéw
segmentu, w tym w zwigzku z wyzszymi ubytkami na srebrze oraz koniecznoscig poniesienia wyzszych
kosztéw transportu surowca i kosztéw rafinacji, ktore rosng wraz z iloscig sprzedawanego surowca. tacznie
wynik operacyjny osiggniety w segmencie surowce w | pétroczu 2015 r. jest o0 4,4 min zt tj. 0 67,3% wyzszy
od wyniku osiggnietego w segmencie surowce w | pétroczu 2014 r.

Segment wyroby jubilerskie

Przychody ze sprzedazy w segmencie wyrobdw jubilerskich w | pétroczu 2015 r. wyniosty 9,7 min zt i byty
074,1% wyzisze od wartosci osiggnietej w | potroczu 2014 r. Wysoka dynamika przychodéw w tym
segmencie jest zwigzana ze stale zwiekszajacg sie iloscig sklepdw wtasnych dziatajgcych pod markg BRIJU.
W Il kwartale 2015 r. sprzedaz wyrobow jubilerskich byta o 95,7% wyzsza od wartosci sprzedazy wyrobdéw
jubilerskich w Il kwartale 2014 r.

Wzrost udziatu sprzedazy detalicznej poprzez wiasng sie¢ salonéw spowodowat wzrost marzy brutto
w segmencie wyrobow jubilerskich z 25,1% w | pétroczu 2014 r. do 39,8% w | podtroczu 2015 r.
(wzrost 0 14,7 p.p.). Wskaznik ten w kolejnych kwartatach nadal bedzie wzrastat wraz z otwieraniem
kolejnych salonéw wtasnych i wzrostem udziatu sprzedazy detalicznej w segmencie wyrobdéw jubilerskich.
Pozostate koszty segmentu w | pdétroczu 2015 r. sg wyzsze od kosztéw poniesionych w | pétroczu 2014 r.,
poniewaz zawierajg koszty funkcjonowania wiekszej ilosci salonéw. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014
r. funkcjonowato 7 salonéw wiasnych, a na koniec | pétroczu 2015 r. dziatato juz 18 salonéw pod marka
BRIJU. Wzrost pozostatych kosztow segmentu, w tym jednorazowych kosztéw zwigzanych z otwieraniem
kolejnych sklepéw, spowodowat, ze tgcznie wynik operacyjny segmentu wyrobdéw jubilerskich w | pétroczu

2015 r. wyniést -0,4 min zt.
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3. ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2015 R. DO DNIA
SPORZADZENIA RAPORTU

Styczen 2015 r.

Zawarcie znaczacej umowy

W okresie od 17 grudnia 2014 r. do 23 stycznia 2015 r. BRIJU S.A. zawarta transakcje handlowe
z Allgemeine Gold und Silberscheidenanstalt AG, ktdrych tgczna wartosé¢ wyniosta 34.887.355,75 zt.
Transakcje handlowe dotyczyty gtdwnie sprzedazy metali szlachetnych.

Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 28 stycznia 2015 r. spdétka zalezna BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z o.0. S.K.A. zawarta
umowe o wspotpracy handlowej z hurtowym dostawcg metali szlachetnych. Przewidywana wartosc¢
transakgcji, ktére zostang zrealizowane na podstawie umowy w okresie 5 lat wynosi 150 min zt.

Luty 2015 r.

Zawarcie znaczacej umowy

W okresie od 23 stycznia 2015 r. do 12 lutego 2015 r. BRIJU S.A. zawarfa transakcje handlowe
z Allgemeine Gold und Silberscheidenanstalt AG, ktérych taczna wartos¢ wyniosta 33.423.577,25 zi.
Transakcje handlowe dotyczyty gtéwnie sprzedazy metali szlachetnych.

Zawarcie znaczacej umowy

W okresie od 12 lutego 2015 r. do 26 lutego 2015 r. BRIJU S.A. zawarta transakcje handlowe z Allgemeine
Gold und Silberscheidenanstalt AG, ktdérych tgczna wartos¢ wyniosta 33.156.864,60 zt. Transakcje
handlowe dotyczyty gtéwnie sprzedazy metali szlachetnych.

Zawarcie umowy znaczacej przez spotke zalezng

W dniu 27 lutego 2015 r. BRIJU SECUR Sp. z 0.0. zawarta dwie umowy z Klp Poznan Sp. z 0.0. i Klp Sadyba
Sp. z 0.0. — podmiotami, ktérych wspolnym udziatowcem jest IPOPEMA 96 Fundusz Inwestycyjny
Zamknietych Aktywdéw Niepublicznych. Przedmiotem umow jest najem lokali handlowych w centrach
handlowych, w ktérych bedg uruchomione salony dziatajgce pod marka BRIJU. Spetnienie warunku
zawieszajgcego wynikajacego zumowy, ktorym byto przejecie lokalu w Centrum Handlowo-
Rozrywkowym Sadyba Best Mall, nastgpito 7 marca 2015 r.

Marzec 2015 r.

Aneks do umowy kredytowej

W dniu 2 marca 2015 r. BRJU S.A. oraz BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z o.0. S.K.A. podpisali
z Bankiem BPH Spdtkg Akcyjng aneks do umowy kredytu o linie wielocelowg. Okres udostepniania
kredytu zostat wydtuzony do 15 maja 2015 roku. Kwota kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej
pozostata bez zmiany i umozliwia korzystanie z limitu kredytowego przez BRIJU S.A. i spétke zaleing do
kwoty 17,5 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz z sublimitu 2,1 min z
z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego transakcji rynku finansowego.

Umowa znaczgca w ramach Grupy BRUJU
W okresie od 16 stycznia 2015 r. do 2 marca 2015 r. BRIJU S.A. oraz jej podmiot zalezny BRIJU SECUR Sp.
z 0.0. zawarty ze sobg dwie umowy jednostkowe, ktdrych tgczna przewidywana wartos¢ w okresie 5 lat
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wyniesie 3,5 min zt. Przedmiotem uméw jest podnajem lokali uzytkowych na salony jubilerskie BRIJU.

Umowa znaczgca w ramach Grupy BRUJU

W okresie od 3 do 20 marca 2015 r. BRIJU S.A. oraz jej podmiot zalezny BRIJU SECUR Sp. z 0.0. zawarty ze
sobg dwie umowy jednostkowe, ktérych tgczna przewidywana wartos¢ w okresie 5 lat wyniesie 3,3 min
zt. Przedmiotem umoéw jest podnajem lokali uzytkowych na salony jubilerskie BRIJU.

Zawarcie umowy limitu kredytowego wielocelowego

W dniu 31 marca 2015 r. BRIJU S.A. zawarta umowe limitu kredytowego wielocelowego z Powszechng
Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. na okres od 31 marca 2015 r. do 30 marca 2016 r. Kwota limitu
wynosi 15 min zt i moze zosta¢ wykorzystana jako kredyt w rachunku biezgcym. W ramach limitu Bank
moze udzieli¢ gwarancji bankowych do tgcznej kwoty 1 min zt i wéwczas kwota limitu wykorzystanego na
gwarancje bankowe umniejsza limit kredytu w rachunku biezgcym. Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku
z tytutu kredytu stanowi zastaw rejestrowy na zapasach. Srodki pochodzace z kredytu beda wykorzystane
na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spoétki.

Zawarcie znaczacej umowy

W okresie od 5 do 31 marca 2015 r. BRIJU S.A. zawarta transakcje handlowe z Allgemeine Gold
und Silberscheidenanstalt AG, ktérych tgczna wartos¢ wyniosta 39.529.560,60 zt. Transakcje handlowe
dotyczyty gtdéwnie sprzedazy metali szlachetnych.

Kwiecien 2015 r.

Zmiana strony znaczacej umowy zawartej przez spotke zalezng

W dniu 9 kwietnia 2015 r. BRIJU AGENCY BRIJU SECUR 2 Sp. z o.0. S.K.A. wyrazita zgode na przejecie
wierzytelnosci przystugujacej jej od Klondike Limited, spotki z siedzibg w Wielkiej Brytanii, przez spoétke
Kaytek Purchasing Limited (Wielka Brytania). BRIJU AGENCY BRIJU SECUR 2 Sp. z o.0. S.K.A. otrzymata
informacje od ww. spdétek w przedmiocie zawarcia przez te spétki umowy nabycia przedsiebiorstwa
Klondike Limited, w wyniku czego spoétka Kaytek Purchasing Limited nabyta m.in. przedmiotowg
wierzytelno$¢ Klondike Limited wzgledem BRIJU AGENCY BRIJU SECUR 2 Sp. z o.0. S.KA.
Wartosé wierzytelnosci bedacej przedmiotem przejecia przez Kaytek Purchasing Limited na dzien
9 kwietnia 2015 r. wynosita 3.203.628,14 ztotych. Wierzytelnos¢ moze by¢ sptacana w PLN lub EURO oraz
rozliczana poprzez dostawy zfota, srebra i innych metali szlachetnych.

Umowa znaczgca w ramach Grupy BRUJU

W okresie od 20 marca 2015 r. do 10 kwietnia 2015 r. BRIJU S.A. oraz jej podmiot zalezny BRIJU SECUR
Sp. z 0.0. zawarly ze sobg cztery umowy jednostkowe, ktérych tgczna przewidywana wartos¢ w okresie
5 lat wyniesie 4,2 min zt. Przedmiotem umédw jest podnajem lokali uzytkowych na salony jubilerskie
BRIJU.

Zmiana stanu posiadania akcji

W dniu 14 kwietnia 2015 r. do BRIJU S.A. wptyneto zawiadomienie od spétki Velotti Ltd, spotki
zarejestrowanej w Republice Cypru z siedzibg w Nikozji o zawarciu w dniu 10 kwietnia 2015 r. umowy, na
mocy ktoérej spoétka Velotii Ltd zbyta poza rynkiem regulowanym 1.500.000 nieuprzywilejowanych
zdematerializowanych akcji serii B Spoétki. Zgodnie z zawiadomieniem spétka Velotti Ltd nie posiada
aktualnie akcji BRIJU S.A. Przed dokonaniem transakcji posiadata 1.500.000 akcji Spétki stanowigcych
25,09% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 1.500.000 gtoséw, stanowigcych 18,80% ogdlnej
liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
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Zmiana stanu posiadania akcji

W dniu 16 kwietnia 2015 r. do BRIJU S.A. wptyneto zawiadomienie od Pioneer Pekao Investment
Management S.A. o wzrosScie tgcznego zaangazowania do poziomu 7,83% catkowite] liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu BRIJU S.A. w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfeli
zarzgdzanych w ramach wykonania przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. ustugi zarzadzania
portfelem instrumentdéw finansowych. Zmiana stanu posiadania akcji Spotki nastgpita w wyniku transakcji
kupna akcji w dniu 10 kwietnia 2015 roku.

Zmiana stanu posiadania akcji

W dniu 20 kwietnia 2015 r. do BRIJU S.A. wptyneto zawiadomienie od ING Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. informujace, ze w wyniku nabycia akcji Spétki w transakcjach na GPW w Warszawie
rozliczonych 14 kwietnia 2015 roku, ING Otwarty Fundusz Emerytalny (,,ING OFE”) i ING Dobrowolny
Fundusz Emerytalny (,,ING DFE”) zwiekszyty stan posiadania akcji Spétki powyzej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Przed nabyciem akcji ING OFE i ING DFE nie posiadaty akcji Spoéfki.
W dniu 20 kwietnia 2015 roku na rachunkach papieréw wartosciowych ING OFE i ING DFE znajduje sie
409 228 akcji Spotki, co stanowi 6,85% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje te uprawniajg do 409 228
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co stanowi 5,13% ogdlnej liczby gtoséw.

Zawarcie umowy ramowej z mBankiem S.A. w zakresie gwarancji bankowych oraz ustanowienie
hipoteki

W dniu 21 kwietnia 2015 r. BRIJU S.A. zawarta umowe ramowg z mBankiem Spotkg Akcyjng z siedzibg
w Warszawie, ktorej przedmiotem jest okredlenie zasad wspotpracy pomiedzy Spdtkg i Bankiem
w zakresie korzystania z gwarancji bankowych w ramach udostepnione;j linii na gwarancje. W umowie
okreslono limit na faczng wartos¢ wystawianych gwarancji do maksymalnej kwoty 3 min zt. Limit na
gwarancje zostat udostepniony od dnia podpisania umowy do dnia 19 pazdziernika 2017 roku. W ramach
limitu mogg by¢ wystawiane gwarancje za zobowigzania BRIJU S.A. oraz za zobowigzania spotki zaleznej
BRIJU SECUR Sp. z o0.0. Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku z tytutu udzielonych gwarancji jest
hipoteka umowna na nieruchomosci bedgcej wtasnoscig BRIJU S.A., potozonej w Gnieznie, dla ktdrej Sad
Rejonowy w GnieZnie prowadzi ksiege wieczystg nr PO1G/00008353/0. Umowa ustanawiajgca na rzecz
Banku hipoteke umowng do kwoty 4,5 min zt zostata zawarta pomiedzy Bankiem i BRIJU S.A. w dniu
21 kwietnia 2015 roku.

Zawarcie znaczgcej umowy

W okresie od 31 marca 2015 r. do 29 kwietnia 2015 r. BRIJU S.A. zawarta transakcje handlowe
z Allgemeine Gold und Silberscheidenanstalt AG, ktdorych tgczna wartos¢ wyniosta 39.684.209,79 zt.
Transakcje handlowe dotyczyty gtdwnie sprzedazy metali szlachetnych.

Maj 2015 r.

Zawarcie umowy kredytowej

W dniu 8 maja 2015 r. BRUU S.A. zawarta umowe kredytowa o kredyt w rachunku biezgcym z mBank
Spoétka Akcyjng z siedzibg w Warszawie, Oddziat Korporacyjny Poznan. Umowa kredytowa o kredyt
w rachunku biezgcym zostata zawarta na okres od 11 maja 2015 roku do 9 maja 2017 roku. Kwota
kredytu wynosi 15 min zt. Wraz z uruchomieniem finansowania zostata zamknieta dotychczas
obowigzujgca umowa podpisana z Bankiem 17 grudnia 2014 roku, na mocy ktérej limit kredytu
w rachunku biezgcym wynosit 7 min zt. Srodki pieniezne pochodzace ze zwiekszonej kwoty kredytu
w rachunku biezagcym zostang wykorzystane na finansowanie biezgcej dziatalnosci BRIJU S.A.
Oprocentowanie kredytu jest oparte o zmienng stope procentowg, ktérg stanowi stawka WIBOR 1M
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powiekszona o marze Banku. Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku z tytutu kredytu jest hipoteka
umowna na nieruchomosci bedacej wtasnoscig Emitenta, potozonej w Gnieznie, dla ktdrej Sad Rejonowy
w GniezZnie prowadzi ksiege wieczystg PO1G/00008353/0. Hipoteka umowna do kwoty 27 min zt zostata
ustanowiona jako zabezpieczenie tacznych wierzytelnosci Banku z umowy kredytowej oraz z umowy
ramowej na gwarancje bankowe.

Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 5 czerwca 2015 r. BRIJU S.A. i spo6tka zalezna BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z o0.0. S.K.A.
zawarli umowy o wspodtpracy handlowej z hurtowym dostawcg metali szlachetnych. Przewidywana
wartos¢ transakcji, ktére zostang zrealizowane na podstawie umowy w okresie 5 lat wynosi 180 min zt.

Czerwiec 2015 r.

Transakcje na warto$¢ umowy znaczacej

W okresie od 30 kwietnia do 11 czerwca 2015 r. BRIJU S.A. zawartfa transakcje handlowe z Allgemeine
Gold und Silberscheidenanstalt AG, ktérych faczna wartosé wyniosta 51.468.209,21 zt. Przedmiotem
transakcji byta sprzedaz metali szlachetnych (ztota i srebra) oraz ustugi rafinacji, transportu i wykonania
potfabrykatow.

Ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach na rzecz Banku PKO BP SA

W dniu 11 czerwca 2015 r. BRIJU S.A. zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.
umowe o ustanowienie zastawu na zapasach surowcow, potproduktdw, produktéow w toku, wyrobow
gotowych i towaréw handlowych. Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
PKO BP S.A. wynikajgcych z umowy limitu kredytu wielocelowego z dnia 31 marca 2015 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 29 czerwca 2015 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére obok uchwat
zatwierdzajgcych sprawozdania za 2014 rok oraz uchwat o udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu
i Rady Nadzorczej, podjeto uchwate zmieniajgcy zapisy Statutu. Przedmiot dziatalnosci Spotki okreslony
w Statucie zostat dostosowany do aktualnie obowigzujgcych koddw i nazewnictwa PKD oraz zostato
skreslone uprawnienie Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego.

Tekst jednolity Statutu
W dniu 29 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza uchwalita tekst jednolity Statutu.

Lipiec 2015 r.

Zawarcie znaczgcej umowy

W dniu 9 lipca 2015 r. BRUJU S.A. oraz spétka zalezna BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A.
podpisali dwie umowy pozyczki z Kaytek Purchasing Limited. BRIJU S.A. udzielita Kaytek Purchasing
Limited pozyczki w kwocie 213.564,72 EUR, a spotka zalezna w kwocie 3.660.000 zt. Oprocentowanie
pozyczek zostato uzgodnione w oparciu o stawke WIBOR 1Y powiekszong o marze. Termin sptaty zostat
okreslony do 31 lipca 2015 roku i przed tg datg pozyczki zostaty sptacone.

Transakcje na wartos¢ umowy znaczacej

W okresie od 11 czerwca do 15 lipca 2015 roku BRIJU S.A. oraz spétka zalezna BRIJU NETWORK BRIJU
SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A. zawarli transakcje handlowe z Allgemeine Gold und Silberscheidenanstalt AG,
ktorych taczna warto$¢ wyniosta 49.304.346,16 zt. Przedmiotem transakcji byta sprzedaz metali
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szlachetnych (ztota i srebra) oraz ustugi rafinacji i wykonania potfabrykatéw.

Sierpien 2015 r.

Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 12 sierpnia 2015 r. spétka zalezna BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A. zawarta
umowe o wspodtpracy handlowej z firmg handlowg zajmujaca sie sprzedazg bizuterii i skupem surowca.
Przewidywana warto$¢ transakcji, ktére zostang zrealizowane na podstawie umowy w okresie 5 lat
wynosi 200 min zt.

Oswiadczenie Zarzadu Spotki

W dniu 13 sierpnia 2015 r. Zarzad BRIJU S.A. opublikowat oswiadczenie w odpowiedzi na zapytania
inwestorow. Przedmiotem oswiadczenia byta informacja o handlu hurtowym metalami szlachetnymi oraz
o kontrolach skarbowych przeprowadzonych w Spdtce w ostatnim okresie.

Zawarcie znaczacej umowy

W okresie od 15 lipca do 18 sierpnia 2015 r. BRIJU S.A. oraz spétka zalezna BRIJU NETWORK BRIJU SECUR
2 Sp. z 0.0. S.K.A. zawarli transakcje handlowe z Allgemeine Gold und Silberscheidenanstalt AG, ktérych
taczna wartosé¢ wyniosta 54.602.866,14 zt. Przedmiotem transakcji byta sprzedaz metali szlachetnych,
zakup blachy srebrnej i ztotej oraz ustugi rafinacji i ustugi transportowe.
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4. PLANOWANE DZIAtANIA ROZWOJOWE ORAZ CZYNNIKI WPLYWAJACE NA
WYNIKI

W obszarze handlu surowcami metali szlachetnych spétki z Grupy Kapitatowej BRIJU wypracowaty model
wspotpracy z dostawcami i odbiorcami eliminujgcy ryzyko zmiany cen metali i kurséw walutowych.
W kolejnych miesigcach bedg kontynuowane dziatania w zakresie zwiekszania ilosci sprawdzonych
dostawcow surowcdw, aby zwiekszaé bezpieczenstwo i dynamike wynikow.

Stabilna i dobra sytuacja w segmencie surowcow stanowi zaplecze finansowe dla rozwoju sieci wtasnych
salonéw i budowy marki BRIJU. Od 2013 r. prowadzone sg intensywne prace w zakresie tworzenia sieci
salondw dziatajgcych pod marka BRIJU. Planowane lokalizacje sg analizowane pod wzgledem potozenia na
terenie centrum handlowego, sity nabywczej potencjalnych klientéw oraz konkurencji. Wszystkie salony
posiadajg oryginalny, jednolity wystrdj zgodny z koncepcjg salonéw BRIJU oraz jest w nich wprowadzany
system operacyjny umozliwiajgcy szybkie isprawne przeprowadzanie kampanii marketingowo-
promocyjnych. Wiekszos¢ lokalizacji do uruchomienia salonéw w roku 2015 zostata juz wytypowana, s3
podpisywane ostatnie umowy najmu oraz trwajg kofcowe uzgodnienia. W | pétroczu 2015 r. zostaty
otwarte salony w Warszawie, Elblaggu, Ptocku i Przemyslu oraz dwa salony we Wroctawiu. W lipcu zostat
uruchomiony salon w Poznaniu, a w kolejnych miesigcach salony pod marka BRIJU rozpoczng dziatalnos¢
m.in. w todzi, Bydgoszczy, Stalowej Woli, Biatymstoku, Jaworznie i Jeleniej Gorze. Wraz z salonami
otwartymi w konicu 2013 r. i w roku ubiegtym — na koniec 2015 r. w catej Polsce powinno dziata¢ okoto
30 salonéw pod markg BRIJU. Réwnolegle z otwieraniem nowych salonéw, caty czas prowadzone s3g prace
nad pozyskaniem lokalizacji spetniajgcych wyznaczone kryteria, w ktérych bedg uruchamiane salony w roku
przysztym.

Caty czas prowadzone s dziatania majgce na celu budowanie wizerunku marki BRIJU, a dziatania
marketingowe stale i aktywnie wspierajg sprzedaz. Sg to dziatania podejmowane lokalnie — w zwigzku
z promocjg konkretnych salondéw, jak réwniez dziatania o zasiegu krajowym — promujgce marke BRIJU.
Wraz z rozwojem sieci detalicznej wzrasta $wiadomosé marki, ktéra jest juz dobrze rozpoznawalna na
lokalnych rynkach. Zgodnie z zatozeniami marka podnosi swdj wizerunek w punktach sprzedazy oraz na
rynku krajowym. Pomaga w tym m.in. wspodtpraca ze Swiatem mody, ktéra bedzie kontynuowana
w |l potowie 2015 r. Wspodtpraca z przedstawicielami swiata mody dodaje marce prestizu oraz pozwala na
stworzenie unikatowych kolekcji bizuterii. Dzieki rosngcej popularnosci marki coraz wiecej znanych oséb
nosi bizuterie BRIJU. Oferowane w sklepach kolekcje pokazywane sg w mediach i prasie ogdlnopolskiej
wyznaczajacej trendy mody. Brand BRIJU staje sie znany i lubiany. Obecny rok jest waznym okresem dla
marki BRIJU, ktéra dzieki intensyfikacji dziatan i systematycznej realizacji strategii marketingowej jest coraz
bardziej popularng markg w Polsce. Zaplanowane na Il pétrocze dziatania dodatkowo umocnig jej pozycje
w branzy jubilerskiej.

Uruchomiony w kwietniu br. salon w Warszawie, jako pierwszy otrzymat nowy, odswiezony layout,
dostosowany do nowej koncepcji wizerunkowej podnoszacej, wraz ze wzrostem swiadomosci marki, prestiz
salonéw BRIJU. Marce towarzyszy hasto ,Amazing. Everyday” — , Wyjatkowo. Kazdego dnia”. Sukcesywnie
w pozostatych salonach zostanie zmieniona komunikacja marki. W 2015 roku Spétka nie tylko kontynuuje
wspotprace z projektantem Mariuszem Przybylskim, ale réwniez nawigzata kooperacje z duetem
BOHOBOCO, dla ktérego powstata kolekcja wpisana w linie odziezowg na sezon jesieri/zima 2015. Michat
Gilbert Lach i Kamil Owczarek zaprojektowali kolekcje bizuterii opartg na srebrze i szczegélnym kamieniu,
jakim jest marmur. Kolekcja bedzie dostepna w sprzedazy w sieci salondw BRIJU oraz w sieci salonéw
BOHOBOCO pod wspdlng marka BOHOBOCO X BRIJU. Do kolekcji zaprojektowane zostaty specjalne
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opakowania, ktére dodatkowo dodadzg niecodziennego looku bizuterii. Bizuteria BOHOBOCO X BRIU
pojawiac sie bedzie w kampaniach sezonowych obu marek na jesier 2015 w prasie, internecie i w telewiz;ji.

Oprécz czynnikdbw wewnetrznych, w perspektywie 2015 roku na przychody i wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej BRIJU beda réwniez wptywac czynniki zewnetrzne, w tym:

e Ksztattowanie sie kursdw walutowych, ktére wptywajg na wartos$¢ realizowanego przychodu,
natomiast nie majg istotnego wptywu na wyniki, dzieki wypracowanemu modelowi zawierania
transakcji w handlu surowcem chronigcym przed ryzykiem walutowym,

o Ksztattowanie sie cen kruszcdw na rynkach swiatowych, ktére wptywajg na wartos¢ realizowanego
przychodu, natomiast nie majg istotnego wplywu na wyniki, przede wszystkim dzieki
wypracowanemu w handlu surowcem modelowi zawierania transakcji chronigcym przed ryzykiem
zmian cen surowcow,

e (Ogodlna koniunktura gospodarcza i ksztattowanie sie popytu konsumenckiego, zwtaszcza w obszarze
wyrobow jubilerskich.

W Il kwartale 2015 r. Spétka rozpoczeta prace zmierzajagce do wypracowania docelowej struktury
organizacyjnej Grupy BRIJU. Celem restrukturyzacji jest state podnoszenia standardéw funkcjonowania
Grupy. Wstepne zatozenia zaktadajg prowadzenie dziatalnosci z wykorzystaniem spétek celowych
posiadajgcych udziaty w spdtkach operacyjnych. Spétki celowe bytyby z kolei przedmiotem lokat funduszu
inwestycyjnego zamknietego. BRIJU S.A. pozostajgc jedynym uczestnikiem utworzonego funduszu zapewni
kontrole oraz witasciwe funkcjonowanie struktury poprzez odpowiedni udziat w procesie zarzadczo-
decyzyjnym. Opracowanie i podZniejsze przeprowadzenie zmian formalno-prawnych powierzono
wyspecjalizowanej kancelarii prawnej. Podjete dziatania bedg kontynuowane w kolejnych kwartatach, po
uzyskaniu pozytywnych wynikéw analiz prawnych i podatkowych w zakresie rozpatrywanego modelu
restrukturyzacji.
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5. RYZYKA | ZAGROZENIA DZIAtALNOSCI

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest projektowanie, produkcja i dystrybucja bizuterii wykonanej ze ztota,
srebra i kamieni szlachetnych.

Rynek jubilerski jest rozdrobniony. Istnieje duza liczba matych oraz srednich sklepéw i warsztatéw, zas
oprécz nich dziatajg trzy duze sieci, na ktére przypada znaczacy udziat w rynku. Sg to firmy sprzedajace
wyroby jubilerskie pod marka Apart, W. Kruk i YES. Roczne obroty rynku szacuje sie na okoto 1,4 mid zi,
a eksperci prognozuja, ze w kolejnych latach sprzedaz bedzie dalej rosngé.

Nalezy bra¢ pod uwage ryzyko pojawienia sie kolejnych podmiotéw, ktére rozpoczng dziatalnosé na rynku
jubilerskim. Dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych moze w przysztosci prowadzi¢ m.in. do spadku marz
generowanych przez Grupe, co z kolei moze negatywnie wptywaé na jej dziatalnos$¢, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju. Grupa ogranicza ryzyko konkurencji poprzez uzyskanie wtasnych przewag
konkurencyjnych, miedzy innymi przez wysoka jakos¢ wytwarzanych produktéw oraz swiadczonych ustug,
terminowos¢ realizowanych zlecen oraz wieloletnie doswiadczenie pracownikéw Grupy. Przyjeta strategia
rozwoju zaktada stworzenie wtasnej marki, przy pomocy ktdrej Grupa BRIJU bedzie skutecznie konkurowac
na rynku.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Wyniki dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitalowej BRIJU uzaleznione sg czesciowo od sytuacji
w gospodarce polskiej, europejskiej, a takze swiatowej. Wielko$é sprzedazy produktdw oferowanych przez
Grupe zalezy od poziomu konsumpcji i popytu na dobra luksusowe. Ewentualne zmniejszenie tempa
wzrostu produktu krajowego, a do tego pogarszajacy sie poziom aktywnosci gospodarczej oraz trudna
sytuacja na rynku pracy mogg doprowadzi¢ do spadku popytu na produkty oferowane przez Grupe.

Ryzyko zmiany przepisdOw prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy jest niestabilnos¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto zmieniajgce sie
przepisy i ich wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalnos¢ wynikéw finansowych. Zmienno$¢ przepisbw prawa dotyczy zwiaszcza prawa
podatkowego. Praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie, nie sg jednolite.
W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Grupy interpretacji przepiséw
podatkowych, trzeba liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami dla dziatalno$¢ Grupy, jego sytuacji
finansowej i perspektyw rozwoju.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig trendéw i mody

Rynek jubilerski jest szczegdlnie narazony na zmiane preferencji i gustéw klientéw oraz postrzeganie marek,
co moze mie¢ wptyw na postrzeganie przez klientdw atrakcyjnosci oferty Grupy i osiggane przychody oraz
koszty zwigzane z koniecznoscig czestego opracowywania i wprowadzania nowych produktéw. Grupa na
biezgco sledzi najnowsze trendy m.in. uczestniczgc w targach poswieconych bizuterii. Grupa stara sie
bardzo szybko dostosowywac sie do zmian gustdw nabywcow, kilkukrotnie w ciggu roku proponujac swoim
klientom nowe kolekcje bizuterii. Istnieje jednak ryzyko, ze cze$¢ oferty mimo podejmowanych staran
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bedzie odbiegac od preferencji nabywcéw i moze to spowodowaé koniecznos¢ obnizenia cen wyrobdw, co
z kolei wptynie na wysokos¢ generowanej marzy, a nawet moze skutkowac koniecznoscig dokonania
odpiséw aktualizujgcych wartosc zapasow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Handel wyrobami jubilerskimi charakteryzuje sie sezonowosciag sprzedazy ze wzgledu na zmienny popyt
w réznych okresach roku. Dla rynku jubilerskiego z punktu widzenia generowanego przychodu ze sprzedazy
najkorzystniejszym okresem jest zawsze czwarty kwartat roku. Dlatego ewentualne wystgpienie awarii
maszyn wykorzystywanych w produkcji bizuterii lub niezapewnienie odpowiedniej ilosci zapaséw surowca
moze spowodowaé nieuzyskanie przez Grupe zaktadanych przychoddw w okresie, w ktéorym wystepuje
najwiekszy popyt na jej wyroby, co mozie mieé negatywny wplyw na uzyskiwane przychody.
Grupa ogranicza powyzsze ryzyko poprzez wczesniejsze gromadzenie surowcéw oraz wyrobdw jubilerskich,
biezgce monitorowanie ich standw magazynowych oraz zapotrzebowania zgtaszanego przez swoich
kontrahentow.

Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowych

Grupa prowadzi swojg dziatalnos$¢ réwniez przy udziale kredytéw bankowych, tj. dtugu oprocentowanego
W oparciu o zmienng stope procentowg. Ewentualny wzrost stép procentowych moze przyczynié sie do
zwiekszenia kosztéw obstugi finansowania, a w konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej oraz pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych inwestycji.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii rozwoju

Strategia Grupy Kapitatowej BRIJU przewiduje oparcie rozwoju dziatalnosci w szczegdlnosci na kreowaniu
marki BRIJU. Jednakze Grupa nie jest w stanie zapewni¢, ze z przyczyn od niej niezaleznych przyjeta
strategia nie zostanie w catosci zrealizowana. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa Kapitatowa zatrudnita
osoby posiadajace odpowiednie kwalifikacje oraz prowadzi biezgcy monitoring zaawansowania realizacji
strategii w poszczegdlnych obszarach, wprowadzajac — tam, gdzie jest to konieczne — dziatania korygujace.

Ryzyko utraty kluczowych oséb

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej BRIJU jest w znacznym stopniu oparta na aktywnosci jego gtéwnych
akcjonariuszy. Grupa zatrudnia takze pracownikéw zajmujacych sie projektowaniem produktow
oferowanych przez Grupe oraz pozyskiwaniem nabywcéw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.
Ewentualna utrata kluczowych oséb moze w istotny sposéb wptynac na poziom sprzedazy, a tym samym na
wyniki finansowe Grupy. Grupie Kapitatowej trudno jest zapewni¢, iz w przysztosci uda sie zatrzymacd
wszystkich kluczowych pracownikéw badz pozyskaé na ich miejsce osoby o réwnie wysokich
kompetencjach.

Ryzyko zwigzane z awarig maszyn i urzadzen, zniszczeniem lub utratg majatku

W ramach prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej i handlowej Grupa Kapitatowa BRIJU zobowigzana jest do
zapewnienia ptynnosci dostaw do odbiorcéw, zamawiajgcych na biezgco dostawe produktéw lub na bazie
planowanych zamoéwien. Zaistnienie powaznej awarii, istotne zniszczenie lub utrata czesci lub catosci
majatku trwatego nalezgcego do Grupy moze spowodowaé czasowe wstrzymanie produkcji i przejsciowe
trudnosci w realizacji dostaw, co z kolei moze przyczynic¢ sie do utraty czesci planowanych przychoddw.
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Grupa Kapitatowa ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenie majatku od ryzyk zwigzanych z awarig
maszyn, zniszczeniem i utratg czesci lub catosci majatku, w tym ubezpiecza majgtek obrotowy od kradziezy
z wtamaniem i rabunku.

Ryzyko zwigzane z umowami najmu lokali

Grupa Kapitatowa rozwija sprzedaz detaliczng wyrobow jubilerskich poprzez sie¢ salondw dziatajgcych pod
marka BRIJU. Salony s3 lokalizowane gtéwnie w centrach handlowych, a pozyskanie lokali odbywa sie
poprzez zawarcie umowy najmu. Umowy sg zawierane na czas okreslony (najczesciej 5 lat), co wigze sie
z ryzykiem koniecznosci prowadzenia dziatalnosci w lokalu, nawet jezeli nie bedzie on generowat
zaktadanych przychoddw. Istnieje réwniez ryzyko, ze po uptywie okresu najmu, Grupa moze miec trudnosci
z przedtuzeniem umowy najmu na lokalizacje generujace najlepsze wyniki lub odnowienie umowy najmu
bedzie wigzato sie z podwyzszeniem przez Wynajmujacego optat za lokal.

Ryzyko dotyczace sporow zwigzanych z prawami wtasnosci intelektualnej

Grupa, projektujgc nowe wzory bizuterii, staje sie podmiotem uprawnionym z tytutu praw autorskich do
projektéw oraz wzordw zdobniczych. Wielos¢ i czesta zmiennos¢ tych wzordw przy rozproszonym rynku
powoduje, ze w obrocie mogg znajdowacd sie wzory do siebie zblizone, co moze wywotywac spory miedzy
przedsiebiorcami w zakresie praw wtasnosci intelektualnej. Z jednej strony powoduje to istnienie po stronie
Grupy ryzyka utraty zyskdw z uwagi na postugiwanie sie przez podmioty konkurencyjne wzorami
podobnymi do opracowanych przez nig. Z drugiej strony, Grupa jest rdwniez sama narazona na ryzyko
zarzutdw, ze wzory opracowane przez nig naruszajg prawa innych producentéw, co moze negatywnie
wptywad na jej wizerunek.

Ryzyko kursowe
W przypadku ponoszenia kosztdw i generowania przychodéw w réinych walutach (np. ponoszenia

naktadéw inwestycyjnych w ztotych oraz generowania przychodéw w walutach obcych) Grupa Kapitatowa
narazona jest na ryzyko kursowe, co moze obnizy¢ efektywnos$¢ realizowanych przedsiewzieé. Grupa
Kapitatowa dazy do zminimalizowania ryzyka walutowego poprzez stosowanie hedgingu naturalnego,
skorelowania przychoddéw i kosztéw ponoszonych w tej samej walucie oraz poprzez zawieranie transakcji
typu forward.

Ryzyko zmiany ceny surowcow

W szczegdlnosci w zakresie produkcji wyrobdw ze ztota Grupa narazona jest na ryzyko zmiany ceny ztota
(surowca do produkcji wyrobéw) pomiedzy datg jego zakupu lub przyjecia zamdwienia od klienta a datg
sprzedazy gotowego wyrobu. W konsekwencji, przy wzroscie cen surowcéw i jednoczesnie przy
ograniczonych mozliwosciach zmiany cen wyrobdéw, utrzymanie odpowiednich dla danego typu
asortymentu marz moze okaza¢ sie niemozliwe. W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi
optymalizacje zapaséw surowca, co pozwala unikngé ryzyka zakupu surowca w okresie, kiedy jego cena jest
najwyzsza.

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane z rozliczeniami z Urzedem Skarbowym

Grupa Kapitatowa BRIJU z uwagi na znaczng wartosc sprzedazy eksportowej, dla ktérej obowigzuje stawka
0% podatku od towardw i ustug, a przy nabywaniu surowca na terenie kraju, gdzie stawka tego podatku
wynosi 23 %, generuje znaczng warto$¢ nadwyzki podatku naliczonego nad podatkiem naleznym, co
uprawnia Grupe do wystepowania do urzedu skarbowego o zwrot podatku nadpfaconego. Zgodnie
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z aktualnie obowigzujacymi przepisami termin zwrotu podatku nadptaconego wynosi 25 dni. Z uwagi na
znaczne wartosci nadwyzki podatku w skali miesigca, w przypadku zmiany przepiséw podatkowych, badz
faktycznego wydtuzenia okresu wyptaty podatku nadptaconego, Grupa moze nie by¢ w stanie
w prowadzonej dziatalnosci generowaé przeptywow pienieznych zapewniajacych jej ptynnos¢ w catym
okresie dziatalnosci. Grupa zamierza ograniczac to ryzyko poprzez korzystanie z dostepnej na rynku oferty
produktow kredytowych.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Z uwagi na cel powotania spotek zaleznych, Grupa Kapitatowa dokonuje z podmiotami zaleznymi transakcji
handlowych o znacznej wartosci. Wszystkie transakcje przeprowadzane sg w oparciu o obowigzujace
przepisy prawa polskiego i na warunkach rynkowych. Istnieje jednak ryzyko dokonania odmiennej oceny
przez organ administracyjny warunkdw realizacji przez spotki z Grupy konkretnych transakcji lub transakcji
dokonywanych w oparciu o obowigzujgce umowy o wspodtpracy. Moze to skutkowac koniecznoscig wdania
sie przez spotki z Grupy w dtugotrwaty spdr z organami podatkowymi, a w przypadku jego negatywnego
rozstrzygniecia z koniecznoscia dokonania korekt odprowadzonego podatku dochodowego wraz
z naleznymi odsetkami, co posrednio moze mie¢ wptyw na osiggane przez Grupe wyniki.

Ryzyko braku komitetu audytu oraz powierzenia funkcji komitetu audytu Radzie Nadzorczej

Zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, w jednostkach zainteresowania publicznego, w tym
u majgcych siedzibe w Polsce emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym panstwa UE (z wytgczeniem jednostek samorzadu terytorialnego) powinien dziata¢ komitet
audytu, ktérego cztonkowie powotywani sg przez rade nadzorczg lub komisje rewizyjng sposréd swoich
cztonkéw. Zgodnie z art. 86 ust. 3 wskazane] ustawy w jednostkach zainteresowania publicznego, w ktdrych
rada nadzorcza liczy nie wiecej niz 5 cztonkéw zadania komitetu audytu moga zostaé powierzone radzie
nadzorczej. W oparciu o powyzszy przepis BRIJU S.A. odstgpita od powotania komitetu audytu. Funkcje tego
komitetu zgodnie ze stanowiskiem KNF zostaty powierzone catej Radzie Nadzorczej BRIJU S.A. na podstawie
uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRIJU z dnia 17 czerwca 2013 r. Zgodnie z art. 86 ust. 4
Ustawy o biegtych rewidentach jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej — Pan Kazimierz Przybyta spetnia warunki
niezaleznosci i posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowej. Cztonek Rady

Nadzorczej BRIJU S.A. jest wpisany na liste biegtych rewidentéw. Pan Kazimierz Przybyfa spetnia kryterium
niezaleznosci wobec Spétki okreslone w art. 86 ust. 5 Ustawy o biegtych rewidentach.
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6. POZOSTALE INFORMACIE

6.1. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W | pétroczu 2015 r. transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez BRIJU S.A. i jednostki zalezne
nie zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zrealizowane w | pétroczu 2015 r. zostaty przedstawione w punkcie
19 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.2. Informacja o toczacych sie postepowaniach

Wzgledem jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej BRIJU nie toczg
sie przed sgdem ani organami administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan Ilub
wierzytelnosci, ktérych jednorazowa lub f3czna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych
BRIJU S.A.

Informacja o toczacych sie postepowaniach, ktére nie przekraczajg podanego wyzej kryterium, zostata
przedstawiona w punkcie 22.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.3. Udzielone poreczenia i gwarancje

Do 15 maja 2015 r. obowigzywata umowa kredytu o linie wielocelowg zawarta pomiedzy Bankiem BPH
Spoétka Akcyjng z siedzibg w Gdansku oraz BRIJU S.A. i BRIJU NETWORK BRIJU SECUR 2 Sp. z o.0. S.K.A.
W ramach jednego limitu umowa umozliwiata korzystanie z finansowania przez emitenta i spotke
zalezng do wysokosci 19,6 min zt. Poreczenia za zobowigzania kredytowe udzielity spdtki z Grupy:
BRIJU SECUR Sp. z 0.0., BRIJU SECUR 2 Sp. z 0.0., DI BRIJU SECUR Sp. z 0.0. S.K.A. oraz BRIJU AGENCY BRIJU
SECUR 2 Sp. z 0.0. S.K.A. Wynagrodzenie nalezne sp6tkom zaleznym za udzielone poreczenie wynosito 0,8%
rocznie od wartosci udzielonego poreczenia. Pomiedzy Bankiem i BRIJU S.A. oraz jej jednostkami zaleznymi
nie istniejg zadne inne powigzania, poza wynikajagcymi z normalnej wspdtpracy gospodarczej z Bankiem.
W zwigzku ze sptatg catosci zobowigzan kredytowych objetych poreczeniem, na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu udzielone poreczenia juz nie obowigzuja.

Na zlecenie BRIJU S.A. Bank BPH S.A. oraz mBank S.A. wystawiaty gwarancje bankowe, na rzecz podmiotéw
trzecich, jako zabezpieczenie wykonania umdéw. Gwarancje dotyczg wykonania zobowigzan wynikajgcych
zuméw najmu lokali, ktorych strong jest spdtka zalezna BRIJU SECUR Sp. z o0.0. Wspodtpraca
z Bankiem BPH S.A. w zakresie gwarancji bankowych zostata zakoriczona w czerwcu br. i nie ma obecnie
czynnych gwarancji bankowych wystawionych przez ten Bank. Wszystkie aktualnie obowigzujgce gwarancje
bankowe s3g z wystawienia mBank S.A. taczna kwota gwarancji bankowych nie przekracza 10% kapitatow
wtasnych BRIJU S.A.

6.4. Informacja odnosnie prognoz finansowych

BRIJU S.A. i Grupa Kapitatowa nie podawaty do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych
na 2015r.
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7. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzagdu w sprawie rzetelnosSci sporzadzenia sprawozdan finansowych

Zarzad BRIJU S.A. z siedzibg w Poznaniu oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy:

e pobiroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015 r. i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy
Kapitatowej BRIJU oraz jej wynik finansowy,

e podtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015 r. i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg BRIJU S.A. oraz jej wynik finansowy,

e podtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BRIJU S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad BRIJU S.A. z siedzibg w Poznaniu oswiadcza, ze CNKP AUDYT Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu -
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BRIJU za |pdtrocze 2015 r. oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego BRIJU S.A. za | pdirocze 2015 r., zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przeglagdu sprawozdania spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu podtrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz podirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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