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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2015 roku

. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ PROJPRZEM S.A.

1. Informacje o Jednostce Dominujacej oraz Grupie Kapitatlowej r’ '
g -

" .
a) informacje ogdlne o Jednostce Dominujgcej

; PROJPRZEM Spodtka Akcyjna
ul. Bernardynska 13
85-029 Bydgoszcz
tel. (0-52) 376-74-00, 376-74-01
fax (0-52) 376-74-02, 376-74-03
KRS: 0000024679, Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
REGON: 002524300 e ——
NIP: 554-023-40-98 - - '
WWW.projprzem.com ] r )
e-mail: info@projprzem.com -

PROJPRZEM S.A.
jednostka dominujgca

PROMStahl Polska
Sp. z o.0.

100% kapitatu
zaktadowego

PROMStahl GmbH

100% kapitatu
zaktadowego

PROMStahl Turcja

100% kapitatu
zaktadowego
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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2015 roku

Podstawowe dane charakteryzujgce spotki zalezne:

PROMStahl GmbH .
Ronnenberger Str. 20, D-30989 Gehrden, Niemcy — . 1"
tel. +49 510 887 92 70; +49 51088792710

Nr rejestrowy: B 202187, Amtsgericht Hannover

NIP: DE255885763

www.promstahl.de

PROMStahl Polska Sp. z o.0.

05-220 Zielonka, ul. Bankowa 43 /k. Warszawy/

tel. (22) 380-42-00, fax (22) 380-42-01

KRS: 0000322443, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego L —
Rejestru Sgdowego - — '
REGON: 141667479 s

NIP: 125-15-16-569 - ,
www.promstahl.pl

budynkow.

Jednostka Dominujgca tworzy grupe kapitatowg z trzema spétkami zaleznymi. Sprzedaz systemow
przetadunkowych dokonywana jest przez PROMStahl GmbH, PROMStahl Polska Sp. z 0.0. oraz poprzez nowo
zatozong spotke zwang roboczo PROMStahl Turcja.

d) wskazanie czasu trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jezeli jest oznaczony

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. jest nieoznaczony.
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e) zasady sporzqdzania potrocznego sprawozdania finansowego

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzal_ggon.e. zgodnie 'rprzyjetym przez Unie Europejskg
Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 34 - Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. Przy
wycenie aktywdw i pasywow i ustalaniu wyniku finansowego kierowano sie zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem inwestycji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej dajacej
sie przewidzie¢ w przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Sporzadzajac poétroczne sprawozdanie finansowe zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci i
metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym Grury Kapitatowej PROJPRZEM S.A. za rok

zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

-—

Wojciech Wtodarczyk — Przewodniczgcy Rady,

Jarostaw Skiba — Wiceprzewodniczacy Rady,
Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady,
Andrzej Karczykowski — Cztonek Rady,
Witadystaw Pietrzak — Cztonek Rady.
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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze potrocze 2015 roku

3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. wraz ze wskazaniem zmian w strukturze

organizacyjnej
o 'r"

Na dzien 30 czerwca 2015 roku PROJPRZEM S.A. tworzyta érupe kapitatowg wraz z nastepujacymi podmiotami
zaleznymi:

— PROMStahl GmbH z siedzibg w Gehrden k. Hannoveru na terenie Niemiec, w ktorej PROJPRZEM S.A. objeta
100 % udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci 550 tys. euro; Spétka zajmuje sie sprzedazg wyrobdéw
techniki przetadunkowej, produkowanych przez Projprzem S.A., na terenie Niemiec i innych krajéw
Europy,

— PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonce k. Warszawy, w ktdrej kapitale zaktadowym PROJPRZEM
S.A. posiada 35.300 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego i daje 100%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw — kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.530 tys. zt; Podwyzszenie

kapltaiu zakfadowego z kwoty 1.000 tys. zt do 3.530 tys. zt nastqpl’fp w dniu 15.05.2013 r.;
-—

ch kazdy i wynosi ogét

Lubusklego Przed5|eb|orst

publikacji.

1. SYTUACIJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ PROJPRZEM S.A.

1. Podstawowe produkty i ustugi

W okresie objetym raportem Spétka Akcyjna Projprzem kontynuowata dziatalno$¢ w branzy budowlanej w
nastepujgcych segmentach operacyjnych:

—  systemoéw przetadunkowych,

—  konstrukcji stalowych.
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Poczgwszy od | kwartatu 2015 roku Grupa zaprzestata prowadzenia dziatalnosci w segmencie budownictwa jako

Generalny Wykonawca. Obecnie w ramach segmentu ofertowane sg ustugi: zastepstwa inwestorskiego,

kosztorysowania oraz montazu konstrukcji stalowych.

v
.

Uzupetnieniem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug najmu pomieszczen biurowych oraz dzierzawa gruntow i

budynkdw.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w | pétroczu 2015 roku

Lp. Wyszczeg6inienie 01.01-30.06.2015 Struktura 01.01-30.06.2014 | Struktura Dynamika 3:5
r. [%] r. [%] [%]
3 2 3 4 5 6 7
1. | Przychody netto ze sprzedazy 57 881 98,7 75 296 96,8 76,9
1.1. Konstrukcje stalowe 15 873 27,1 9457 12,2 167,8

1.2. Systemy przetadunkowe

1.3. Budownictwo przemystowe

wa — celem zachowa

potrocza 2014 roku jest wyzsza o 3,5.

3. W zwiazku ze zmiang zakresu dziatalnosci w ramach segmentu budownictwa, przychody spadty w
poréwnaniu do roku ubiegtego. Jednakze w Il kwartale segment uzyskat przychody z tytutu montazu
konstrukcji stalowych na poziomie 2.057 Tys. zt osiggajac rentownos$¢ brutto na sprzedazy na
sprzedazy w wysokosci 16,4%.

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy za | poétrocze 2015 roku miat segment systemoéw
przetadunkowych — 62,2 %.
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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze pétfrocze 2015 roku

W poréwnaniu z | pdtroczem roku ubiegtego w ramach Grupy Kapitatowej zmianie ulegta struktura
sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowaq i zagraniczng. 55,3% sprzedazy realizowane jest poza granicami
kraju, a 44,7% to sprzedaz krajowa. Zmiana ta jest podyktowana zmniejszeniem zakresu dziatalnosci w ramach
segmentu budownictwa. . - '

rerurikiSpiedazy 01.01-30.06.2015 r. 01.01-30.06.2014 r.
w tys. zt w % w tys. zt w %
Sprzedaz krajowa 26178 44,7 44 986 57,8
Sprzedaz zagraniczna 32449 55,3 32794 42,2
Razem 58 627 100,0 77 780 100,0

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych sprawozdania finansowego za |

pétrocze 2015 roku |
.01-30.0 ar.
w! I tys. 2t struktura | Dynamika
(%)
2
hody n
dziat 2% ,
ysk (strata) bru a 15 35, 48 16,1% 122,
oszty sprzedaz 8192 47 11,4% 92,
oszty ogol a 612 88 8,9% 88,
ysk (strata 103 7 -4,1% 308,
tate - 80 - 863 1,1% 92,
9 54,
12. | Wynik zdarzen nadzwyczajnycl
13. | Zysk (strata) brutto 580 0, -
14. | Podatek dochodowy 187 0,32% 476 0,6% 39,
15. | Zysk (strata) netto 393 0,67% -4 486 -5,8% 1141,48%

Za pierwsze podtrocze 2015 roku Grupa Kapitatowa Projprzem S.A. uzyskata dodatnig rentownos$¢ na
wszystkich poziomach dziatalnosci. Rentownos¢ brutto ze sprzedazy wzrosta w poréwnaniu do roku ubiegtego o
10,1 pp. Koszty sprzedazy i zarzgdu spadty odpowiednio o 655 i 761 tys. zt. Ostatecznie wzrost efektywnosci
dziatania Grupy Kapitatowej Projprzem zostata potwierdzona zyskiem ze sprzedazy na poziomie 1.033 tys. zt. —
wzrost rentownosci zysku ze sprzedazy w poréwnaniu do roku ubiegtego 0 5,9 pp.

Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna i finansowa zostaty szczegétowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w punkcie 13.b.
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b) Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

Stan Struktura Stan Struktura | Odchylenia Zn::na
Wyszczegélnienie 30.06.2015 [%] | 31.12.2014 [%] 2-4 [9.6]
1 2 3 4 5 6 7
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 60 080 42,3 60 954 40,9 (874) (1)
Rzeczowe aktywa trwate 28 870 20,3 29763 20,0 (893) (3)
Wartosci niematerialne 2 805 2,0 2930 2,0 (125) (4)
Nieruchomosci inwestycyjne 24 403 17,2 24 562 16,5 (159) (1)
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 75 0,1 71 4 6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3927 2,8 3628 2,4 299 8
B. AKTYWA OBROTOWE 80177 56,5 84 341 56,6 (4 164) (5)
Zapasy 27 949 19,7 24 836 16,7 3113 13
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37329 26,3 40 823 27,4 (3 494) (9)
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2544 4303 (1759)
Rozliczenia miedzyokresowe 527 330
Srodki pieniezne 11828 14 049
C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 1616 3650
AKTYWA RAZEM 141 873 148 945

10 73 tys. z
6). Aktywa trwate w kwa

y 0 wartosci 1.616 tys. zt.
ej w Nowej Soli przy

sprzedazy do nieruchoma

tys. zt.

W | pétroczu 2015 r. wystgpity nastepujgce zdarzenia majace wptyw na wartos¢ nieruchomosci

inwestycyjnych:

— zmniejszenia - sprzedaze nieruchomosci o tgcznej wartosci ksiegowej 2.423 tys. zt,

— zwiekszenia — reklasyfikacja nieruchomosci zlokalizowanej w Nowej Soli przy ul. Przemystowe;j z

aktywow trwatych dostepnych do sprzedazy. Wartos¢ godziwa tej nieruchomosci ustalona w

oparciu o operat szacunkowy wyniosta 2.264 tys. zt.

Pozycje dtugoterminowych rozliczert miedzyokresowych stanowiag aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. Wartos¢ tej pozycji ulegta zwiekszeniu o 299 tys. zt. przede wszystkim poprzez aktywowanie

réznic przejsciowych z tytutu zobowigzan z przekroczonym terminem ptatnosci w kwocie 561 tys. zt oraz

aktywowanie straty podatkowej w kwocie 119 tys. zt. Z kolei zmniejszenie aktywow z tyt. odroczonego podatku
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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwsze pétfrocze 2015 roku

dochodowego wynika m.in. z zakoniczenia kontraktéw dtugoterminowych — wartos¢ wykorzystanego aktywa to
371 tys. zt.

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosity 80.177 tys. zt i w stosunku do korica 2014 roku
spadty o kwote 4.164 tys. zt. tj. 0 5%. Na zmiane te wptynety:

wzrost zapasow o 3.113 tys. zt, w tym 2.096 tys. zt wyrobow gotowych,

— spadek naleznosci z tyt. dostaw i ustug o 12.133 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie o 8.639 tys.
zt. naleznosci z tyt. realizacji kontraktow dtugoterminowych rozliczanych zgodnie z MSR 11,

— spadek pozostatych naleznosci o 1.759 tys. zt gtdwnie poprzez rozliczenia podatku VAT,

— zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych w kwocie 2.221 tys. zt. Rachunek przeptywéw

pienieznych znajdujgcy sie w sprawozdaniu finansowym na stronie 5 zawiera szczegétowy wykaz

zdarzen gospodarczych wptywajacych na te zmiane.

Stan Struktura Stan Struktura | Odchylenia Zn;n:na
Wyss&edoidiedie 30.06.2015 [%] 31.12.2014 [%] 2-4 [%]
1 2 3 4 5 6 7
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 101 807 71,8 104 898 70,4 (3091) (3)
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom/udziatowcom jednostki dominujacej 101 807 71,8 104 898 70,4 (3091) (3)
Kapitat podstawowy 5983 4,2 5983 4,0 - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wiasnych
powyzej ich wartosci nominalnej 52991 37,4 52991 35,6 - -
Pozostaty kapitat zapasowy 438 0,3 7114 4,8 (6 676) (94)
Kapitaty rezerwowe 42722 30,1 42 537 28,6 185 0
Réznice kursowe z konsolidacji (54) 0,0 25 0,0 (79) (316)
Wynik finansowy roku obrotowego 393 0,3 (1994) -1,3 2 387 (120)
Zyski zatrzymane (666) -0,5 (1758) -1,2 1092 (62)
B. ZOBOWIAZANIA 40 066 28,2 44 047 29,6 (3 981) (9)
Zobowigzania dtugoterminowe 6374 4,5 6741 4,5 (367) (5)
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 841 0,6 1034 0,7 (193) (19)
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu
leasingu finansowego 2510 1,8 2594 1,7 (84) (3)
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 334 0,2 334 0,2 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2 689 1,9 2779 1,9 (90) (3)
Zobowigzania krétkoterminowe 33 692 23,7 37 306 25,0 (3 614) (10)
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1912 1,3 3143 2,1 (1231) (39)
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu
leasingu finansowego 786 0,6 755 0,5 31 4
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 235 0,2 296 0,2 (61) (21)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19093 13,5 28 303 19,0 (9 210) (33)
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 9487 6,7 2749 1,8 6738 245
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 1157 0,8 981 0,7 176 18
Rezerwy krétkoterminowe 1004 0,7 991 0,7 13 1
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 18 0,0 88 0,1 (70) (80)
PASYWA RAZEM 141 873 100,0 148 945 100,0 (7 072) (5)

Na dziert 30 czerwca 2015 roku wartos$¢ pasywoéw wynosita 141.873 tys. zt. i w porownaniu do stanu na koniec
grudnia 2014 spadfa o kwote 7.072 tys. zt., tj. 5 %.
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Najwyzsza pozycjg pasywow jest kapitat wtasny, ktéry wynosit 101.807 tys. zt. i w stosunku do korica ubiegtego
roku ulegt obnizeniu o 3.091 tys. zt co stanowito 3%. Zmniejszenie kapltafu.-nastapl’fo w skutek podijecia przez WZA
decyzji o wyptacie, w ciezar kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow lat ubiegtych, 3.590 tys. zt. dywidendy.
Natomiast zwiekszenie kapitatu wtasnego to efekty wypracowania w | pdtroczu 2015 r. 393 tys. zt zysku netto.
Szczegotowe zmiany w obrebie kapitatu wtasnego zawiera skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe Spotki na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosity 6.374 tys. zt i w odniesieniu do korica
grudnia 2014 zmniejszyty sie o 367 tys. zt. gtdwnie poprzez sptate zobowigzan z tyt. leasingu oraz zmniejszenie obcigzenia z
kredytu inwestycyjnego zaciggnietego na wdrozenie programu klasy ERP. Ponadto wykorzystano rezerwe na podatek
odroczony w kwocie 90 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe na koniec | pétrocza 2015 roku wynosity 33.692 tys. zt i w stosunku do korica
2014 roku spadty o 3.614 tys. zt. Ich udziat w pasywach wynidst 23,7 %. Najwiekszy wptyw na poziom
odchylenia tej pozycji bilansowej miat spadek zobowigzar z tyt. dostaw i g

ptynnosci finansowej

Zyskowno$¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprz

Zyskownosé brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

Zyskownos¢ netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy max 0,7% -5,8%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego zysk netto / kapitat wtasny bez zysku max 0,4% -4,2%
Rentownos$¢ majatku zysk netto / aktywa razem max 0,3% -3,3%
EBITDA zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja max 2622 -2419
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Plynnos¢ finansowa
p— ) Wartos¢ wskaznika
- . . - : wartos¢
Wskaznik Formuta obliczeniowa bodaddna 01.01- 01.01-
. 30.06.2015 31.12.2014
Plynnosc szybka (inwestycje krotlfoterrp. + ?aleznoscfl krétkoterm.) / 0,8-1,0 1,58 1,63
: zobowigzania krétkoterminowe
Pynriocd bbidea aktywa obrotowe - I.<rotk<.)terrt1. I’OZ|ICZ.- miedzyokresowe / 1620 244 232
zobowigzania krétkoterminowe
Pokryae, z.obo.wmzan naleznosci handlowe / zobowigzania handlowe >1,0 1,96 1,44
naleznosciami
! ! aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. miedzyokresowe -
Kapitat pracujacy (w tys. zt) sobodiaZinid krdtkdterhinbwd max 45 958,0 46 705,0
Udziat kapitatu pracujagcego w A 4 s A
o] akawow kapitat pracujacy / aktywa razem max 32,4% 31,4%
Finansowanie dziatalnosci |
:
Wskaznik
ow rminowe: re: 18
statym a miedzyokr.) / a ’
¢ struktury ugoterminowe: re
ia i
Sprawnosc¢ wykor.
) Wartos¢ wskaznika
Wskai Formuta oblicze a sca 01.01- 01.01.
30.06.2015 30.06.20
sprzedaz ax 0,41
SKaznikli re

Spotce potrzebne byto i jest zwiekszenie efektywnosci dzia
niezmiennie na poziomach wyiszych od pozadanych i wskazujag na poprawne relacje w strukturze
finansowania Grupy Kapitatowe] Projprzem S.A.

4. Wskazanie czynnikéw, ktére bedq miaty wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie kolejnego pétrocza
oraz inne informacje, ktére s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitalowa PROJPRZEM S.A. jest zwigzana z ogdlng sytuacja
gospodarczg i sktonnoscig inwestoréw do podejmowania decyzji o inwestycjach budowlanych. W zwigzku z
tym, ze Grupa dziata przede wszystkim na rynku débr inwestycyjnych, jego sytuacja finansowa oraz wyniki sg
uzaleznione od poziomu tych inwestycji, oraz od sytuacji na rynkach finansowych wspierajacych inwestycje w
zakresie ich finansowania.
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Silng strong Grupy jest zdywersyfikowana dziatalnos¢ na dwa podstawowe segmenty: systemow
przetadunkowych i konstrukcji stalowych.

W ramach segmentu systeméw przetadunkowych Grupa w dalszym ciggu bedzie realizowata strategie
rozwoju geograficznego i pozyskiwania kolejnych rynkéw sprzedazy. Powyzsze dziatania beda sie przektadaty na
zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy.

W segmencie konstrukcji stalowych Grupa Kapitatowa Projprzem S.A. bedzie wykorzystywata silng strone
jaka jest wysoka specjalizacja w produkcji zaawansowanych konstrukcji.

Ze wzgledu na duzy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A., ksztattowanie sie kursu euro w stosunku do ztotego bedzie miec¢ istotny wptyw na wielko$¢
wyniku finansowego Grupy w 2015 roku. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitent zabezpiecza przysztg
ekspozycje walutowg poprzez zawieranie transakcji na finansowe instrumenty pochodne (zero kosztowe
korytarze opcyjne oraz forwardy). Instrumenty te majg spetnia¢ funkcje czesciowego zabezpieczenia wartosci
godziwe] przeptywdow pienieznych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty realizowane w ramach segmentu
konstrukcji stalowych oraz systemdéw przetadunkowych. Zawieranie transakcji walutowych pochodnych
pozwala takze na okreslenie poziomu rentownosci zlecen zagranicznych. Zawarte kontrakty terminowe
ograniczajg rowniez wptyw wahan narynku walutowym na wyniki finansowe Emitenta.

5. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez Grupe Kapitatowg Projprzem zwigzana jest z ponoszeniem
ogoblnego ryzyka gospodarczego, jak i ryzyka specyficznego dla poszczegdlnych segmentéw, w jakich dziata
Spotka.

Do sktadnikow ryzyka operacyjnego Emitent zalicza:

a/ ryzyko ogdlnoekonomiczne i rynkowe — Grupa dziata na rynku budowlanym, ktory jest uzalezniony w duzej
mierze od poziomu inwestycji bezposrednich; cykliecznosé¢ koniunktury gospodarczej co powoduje, ze
wielkos¢ inwestycji ulega wahaniom, a Spotka jest narazona na ryzyko duzej zmiennosci portfela
zamowien; Spotka minimalizuje ryzyko poprzez dywersyfikacje dziatalnosci (trzy podstawowe segmenty
operacyjne), specjalizacje w realizacji obiektow przemystowych w konstrukcjach stalowych oraz poprzez
poszukiwanie zlecen na terenie catego kraju;

b/ ryzyko konkurencji:

— w zakresie produkcji konstrukcji stalowych Emitent konkuruje na rynku z duzg liczbg podmiotow;
Spotka jest wyspecjalizowana w wytwarzaniu konstrukcji o wysokich wymaganiach jakosciowych, np.
dla przemystu chemicznego i energetycznego; produkcja dla odbiorcéow z tych segmentéw wymaga
wysokich kwalifikacji zawodowych i profesjonalnego zaplecza produkcyjnego, a wysoka jakos¢
dokumentujg m.in. $wiadectwa i certyfikaty; nie jest konkurencjg dla Spétki produkcja matych firm,
ktore koncentruja sie na innym segmencie rynku; ciggte doskonalenie proceséw technologicznych
pozwala skutecznie konkurowaé z czotowymi podmiotami z branzy, przy czym wiekszos$é konstrukcji
stalowych jest kontraktowana na wymagajacy rynek niemiecki (w tym dla potrzeb sektora
energetycznego),

— segment systemow przetadunkowych charakteryzuje sie mniejszg liczbg konkurentéw; bariere wejscia
na rynek stanowi przede wszystkim wiedza konstrukcyjna, umiejetnosci operacyjne oraz nakfady na
rzeczowy majatek trwaty zwigzany z rozpoczeciem i ustawieniem produkcji poszczegélnych elementéw
systemow przetadunkowych; rynek techniki przetadunkowej jest zdominowany przez kilka duzych firm
posiadajgcych znaczne udziaty w tym rynku; Emitent upatruje swojej sity konkurencyjnej w mozliwosci
dostarczenia produktu pod indywidualne potrzeby odbiorcy, ktére realizuje m.in. poprzez wtasne biuro
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projektowo-konstrukcyjne oraz wyspecjalizowany w produkcji pomostow przetadunkowych Zaktad
Produkcyjny w Koronowie; przewage konkurencyjna Emitent buduje takze
na solidnosci i wysokiej jakosci oferowanych produktow,
¢/ sytuacia na rynku stali — stal konstrukcyjna stanowi podstawowy materiat zuzywany
w procesach produkcyjnych; zmiennosc cen stali jest istotna dla rentownosci realizowanych kontraktow;
d/ sezonowos¢  sprzedazy -  strefa klimatyczna, w  jakiej dziata  Spodtka powoduje,
Ze zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzane przez Spoétke nie rozktada sie rownomierne w ciggu
roku i obniza sie w okresie zimowym; najwyzszy poziom przychoddéw ze sprzedazy Spétka uzyskuje w
okresie od czerwca do listopada.

Do sktadnikow ryzyka finansowego Grupa zalicza:

a/ ryzyko walutowe — znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychoddw Spétki sprawia, ze
istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom rentownosci kontraktéw wywiera ksztattowanie sie
kursu ztotego wzgledem tej waluty; Emitent w celu ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty
dostepne na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim z terminowych instrumentéw finansowych
(typu forward lub ztozenie zakupu opcji typu put oraz sprzedazy opcji typu call);

b/ ryzyko zmiennosci stép procentowych = w zwigzku z realizacja znaczacych projektow
w segmentach konstrukcji stalowych i systeméw przetadunkowych PROJPRZEM S.A. korzysta
z finansowania zewnetrznego w postaci kredytu bankowego; zZrédtem wywotujgcym ryzyko
w przypadku finansowania zewnetrznego jest zmiennos¢ stop procentowych; udziat zadtuzenia oraz
wszystkich zobowigzan nie jest jednak wysoki, a Spotka posiada stabilng strukture finansowania aktywow
— ok. 70% ogotu pasywow stanowig kapitaty wiasne; zobowigzania Emitenta sg regulowane terminowo;

¢/ ryzyko kredytowe — ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopetni umownych zobowigzan, w
wyniku czego Spotka poniesie straty finansowe; pozycjami narazonymi na ryzyko kredytowe sg naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz udzielone pozyczki.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od jednostek niepowigzanych oraz od
jednostek zaleznych. W zakresie naleznosci handlowych od podmiotéw niepowigzanych, Emitent stosuje
zasade dokonywania transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej. Korzysta przy tym z dotychczasowego doswiadczenia i wspotpracy z danym klientem oraz z
informacji finansowych uzyskiwanych od firm zajmujacych sie obrotem informacji gospodarczych
(wywiadowni gospodarczych). Narazenie Spotki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow jest
stale monitorowane, co dotyczy w szczegdlnosci odbiorcow powodujacych wystepowanie koncentracji
ryzyka kredytowego. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych badZ zagrozonych
nastepuje ograniczenie badZz wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami i
indywidualnie rozpatrywana jest procedura uruchomienia windykacji naleznosci. Na dzien bilansowy
naleznosci uznane za trudno Sciggalne Spoétka objeta odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych obejmujg przede wszystkim naleznosci od podmiotow
dziatajgcych w zakresie systeméw przetadunkowych. W ramach Grupy poszczegdlne funkcje w tym
segmencie operacyjnym wykonuje kilka podmiotéw: PROJPRZEM S.A. jest producentem wyrobdéw techniki
przetadunkéw, PROMStahl GmbH, PROMStahl Polska Sp. z o0.0. oraz PROMStahl Turcja dokonujg ich
sprzedazy. Wysoki poziom naleznosci od Spétek zaleinych jest zwigzany z jednej strony z dynamicznym
rozwojem i poziomem sprzedazy segmentu w ramach Grupy, z drugiej z dtugim cyklem konwersji gotowki.
Emitent na biezgco monitoruje sytuacje finansowa jednostek zaleznych. Ocena sytuacji finansowej
podmiotéw powigzanych obejmuje takze przeglad naleznosci od kontrahentéw tych podmiotow.

Na dzieri 30 czerwca 2015 r. spétka zalezna Promstahl Polska Sp. z 0.0. posiadata niezaptacone naleznosci
z tytutu dostaw i ustug od dystrybutora rosyjskiego w kwocie 1.746 tys. euro (7.324 tys. zt.). W stosunku
do konca | kwartatu 2015 r. stan ten zmniejszyt sie 0 169,9 tys. euro — dokonano dostaw do Rosji za 219,9
tys. euro, natomiast kwota otrzymanych srodkdéw pienieznych wyniosta 389,8 tys. euro.
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W drugim kwartale biezgcego roku Zarzad Promstahl Sp. z o0.0. spotkat sie z Klientami (finalnymi
odbiorcami produktéw) celem ustalenia realnych termindw sptaty naleznosci. Beneficjentami
zrealizowanej sprzedazy w gtéwnej mierze s3 przedsu:blorsUNa developerskie, ktore w wyniku
niekorzystnego kursu rubla do euro i wysokiej stopy referencyjnej banku centralnego zostaty zmuszone do
przerwania realizacji inwestycji. Jednakze obecnie kilku z nich rozpoczeto realizacje kolejnych etapow i
wznowito finansowanie. Zarzad Promstahl Sp. z 0.0. ocenia, iz w drugim poétroczu stan naleznosci
dynamicznie zostanie obnizony.

d/ ryzyko ptynnosci — ryzyko to jest rozumiane jako prawdopodobieristwo utraty mozliwosci terminowego
wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych. Spétka zarzagdza tym ryzykiem poprzez biezaca kontrole i
planowanie poziomu ptynnosci. W celu ograniczenia powyzszych zagrozen Spétka:

— analizuje i zarzadza pozycjq ptynnosci krétko-, sSrednio-, i dtugoterminows,
— prognozuje spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki, - o

analizuje wptyw warunkéw rynkowych na pozycje ptynnosci,
' !

korzysta z linii kredytowych.

anych prognoz wyniké
tosunku do wynikow

wyniku pofaczenia jednostek

dziatajgca pod firma Promsta ¥

potrzeby Grupy Kapitatowej zwana PROMstahl Turcja.

Adres spotki: Camgesme Mah. Tevfik lleri Cad. No: 193/1 — Pendik / Stambut.
Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 9600 udziatéw o wartosci 25,00 lir tureckich kazdy i wynosi ogétem
240.000 lir tureckich. Catos¢ udziatéw spétki tureckiej objgt PROMStahl GmbH.

Spétka prowadzi sprzedaz wyrobdéw techniki przetadunkowej na terenie Turcji.
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3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcu, |cb—procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2015 roku

Na dzien przekazania raportu poétrocznego, zgodnie z posiadanymi przez Jednostke Dominujaca
informacjami nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu PROJPRZEM S.A.:

Akcjonariusze posiadajacy 5% gtosow na Wz " - -

ilos¢ akcji
uprzywﬂejowanych ilos¢ akcji

824.664

493.233

Pioneer 485.528 - - 485.528 485.528
Pekao

Investment
Managemen
tS.A.

Pawet
au{e i 104.900 46.875 - - 104.900 | 46.875 466.475 2,54 6,13
Dtuzewski

Quercus TFI

408.070
S.A*

408.070 408.070 6,82 5,36

*W ramach portfela zarzqdzanego przez Quercus TFl S.A. fundusz Quercus Parasolowy SFIO posiada
samodzielnie 383.828 akcji Spotki, co stanowi 6,42% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 5,04% ogdlinej liczby
gfosow na WZ spétki. Zmiana nastgpita w dniu 17.06.2015 r. o czym informowano w raporcie biezgcym nr
22/2015.
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce

i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego,
posiadania, w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2015 rok, odrebnie dla kazdej z 0s6b

Zarzad

——

z ze wskazaniem zmian w stanie

Imig i nazwisko
(nazwa)

ilos¢ akcji
uprzywilejowanych
na dzien 15.05.2015

ilos¢ akcji zwyktych
na dzien 15.05.2015

liczba akcji
nabytych do
terminu
przekazania
raportu

liczba akcji

zbytych do
terminu

przekazania

raportu

ilos¢ akcji

uprzywilejowanych na

dzien przekazania

raportu

ilos¢ akcji
zwyktych na
dzien
przekazania
raportu

Anna Zarzycka
Rzepecka

Marcin

Jarostaw
Karasinski

=

Jarostaw

Skiba

Wiadystaw
Pietrzak

27.500

27.500

Andrzej

Karczykowski

33

33
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5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

z uwzglednieniem informacji w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta,

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania.

Postepowania takie nie byty prowadzone.

otami powigzanymi

Sprzedaz

16.324

4.810

Projprzem S.A. spotka zalezna Promstahl Gmb sp

Turcja wyroby techniki przetadunku za kwote 33 tys. euro.

Wszystkie wymienione wyzej transakcje podlegaty eliminacji w trakcie sporzgdzania niniejszego
sprawozdania finansowego.

Ponadto zgodnie z MSR 24.9. do grupy podmiotéw powigzanych Emitent kwalifikuje osoby/jednostki
bedace bliskimi cztonkami rodziny oséb bedgcych cztonkami kluczowego personelu Projprzem S.A. Takim
podmiotem jest Firma C&R Chmara, Rzepecki spétka jawna, w ktorej p. Sebastian Rzepecki jest
wspolnikiem. Wartos¢ faktur sprzedazy za najem powierzchni biurowej wystawionych na ten podmiot
przez Projprzem S.A. w okresie od 01.01.-30.06.2015 r. wyniosta 7,5 tys. zt. (bez podatku vat).
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwaranc;s'tanowi réwnowartosé co najmniej
10 % kapitatéw wtasnych emitenta, — .

z okresleniem: g—

-

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkdéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

Poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajacej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta nie udzielano.

e
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