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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

IPRAWLPLUG zaokres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

(dane przedstawione w tys. zt)

1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ

1.1. KSZTALTOWANIE SIE GRUPY

1.1.1. SPOLKA DOMINUJACA

Spotka RAWLPLUG S.A., dawniej: KOELNER S.A. (dalej: Spotka lub RAWLPLUG), zostata zarejestrowana
w dniu 20.12.1999 r. w dziale B rejestru handlowego pod numerem 9101. Aktualnie Spotka zarejestrowana jest pod
numerem KRS 33537. Zatozycielami Spoétki byli: Krystyna, Przemystaw i Radostaw Koelner. Przedmiotem
dziatalnosci Spolki jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz - gtownie przez hurtowe kanaty dystrybucji
- nastepujacych grup asortymentowych:

v mocowania budowlane,

v narzedzia reczne oraz elektronarzedzia,

v" normalia $rubowe.

W dniu 8.07.2013 r. Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy, 0 zmianie firmy Spétki z KOELNER S.A. na RAWLPLUG S.A. zgodnie z decyzja
podjeta w dniu 21.06.2013 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zarzad Grupy Kapitatowej opiera globalna
ekspansje przede wszystkim o produkty i marke RAWLPLUG, dlatego dla tatwiejszej identyfikacji Spotki z jej
produktami, zdecydowano o zmianie nazwy Spétki. Wraz z kolejnymi zmianami organizacyjnymi dokonywanymi
wewnatrz Grupy Kapitatowej, RAWLPLUG S.A., stala si¢ centralng spotka dystrybucyjna, ktorej dostawcami sg

zaktady produkcyjne Grupy oraz zewngetrzni dostawcy towardéw handlowych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

IPRAWLPLUG zaokres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

(dane przedstawione w tys. zt)

1.1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ]

Podmioty tworzace Grupe Kapitatowa RAWLPLUG S.A. (dalej: Grupa RAWLPLUG, Grupa Kapitatowa lub Grupa)
na dzien 30.06.2015r.:

— RAWLPLUG S.A.

->|Koelner - Tworzywa Sztuczne Sp. z0.0. - 100%
I->|Koelner Polska Sp. z 0. 0. - 100%

" — 3,83%

->[FPiN Wapienica Sp. z 0.0. - 100% >
71,62%
— >
- - 24,55% | Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. - 100%

->|Farmlord Trading Ltd - 100% -------->[Meadowfolk Holdings Ltd - 100% | ->Koelner Lancucka Fabryka === >
->|Koelner Centrum Sp. z0.0. - 51% Stub Sp. z0.0. - 100%
->|Koelner Hungaria Kft - 51% Loy
->|Koelner CZ s.r.o. - 100% \/

99%
| >[Rawlplug Portugal LDA *-100%

->|Koelner Bulgaria EOOD (w likwidacji) - 100%
->[Koelner Romania SRL (w upadio$ci) - 100%**
->|Koelner Vilnius UAB - 100%

->|Koelner Ltd - 100%

->|Koelner Deutschland GmbH - 100% -------->|Stah| GmbH - 100%
->|Rawl Scandinavia AB - 100%
->|Rawlplug Middle East FZE - 100% ----—-—->|Rawlplug Building and Construction Material Trading LLC - 100%

->|Rawlplug Ltd - 100%
->|Rawl France SAS - 100%
->[Rawlplug Ireland Ltd - 100% -------->|Herc0 Fixings Ltd* - 100%
->|Koelner - Inwestycje Budowlane Sp. z0.0.* - 100%
->|Koelner Kazakhstan Ltd* - 70%

51%
>
l 49% |Koelner-Ukraine LLC* - 76%

->|LeoTexLtd * - 51% o
- L%? Koelner Kiev Ltd - 99,51%
->|Koelner d.o.0. (w likwidacji)* - 100% 9%
->[Koelner Trading KLD LLC* - 100%
->|Koelner Slovakia s.r.o.* - 100%
->|Rawl Africa (Pty) Ltd* - 100%

* Na dzien 30.06.2015 r. spotki nie byly objete konsolidacja (zgodnie z MSR 1 pkt 31).
** Spotka wytaczona z konsolidacji na dzien 30.06.2014 r. ze wzgledu na utratg kontroli.

1.1.3. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

Z dniem 1.01.2015 r. spotka zalezna Rawlplug Building and Construction Material Trading LLC (Zjednoczone
Emiraty Arabskie) zostata objeta metoda petnej konsolidacji.

W dniu 4.02.2015 r. Sad Gospodarczy w Lizbonie (Portugalia) dokonat rejestracji spotki zaleznej Rawlplug Portugal
LDA. z siedzibg w Lizbonie. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 25 tys. EUR i objety zostal w nastgpujacy sposob:
v' 99% udzialow uprawniajacych do 99% gtosoéw na walnym zgromadzeniu objeta RAWLPLUG S.A.,
v' 1% udzialow uprawniajacych do 1% gloséw na walnym zgromadzeniu objeta Koelner Rawlplug
IP Sp. z 0.0., ktéra jest spotkg zalezng od RAWLPLUG S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest sprzedaz narzedzi oraz technik zamocowan dla budownictwa.

W dniu 12.02.2015 r. zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki Koelner-Rawlplug Middle East FZE na Rawlplug
Middle East FZE.

W dniu 17.02.2015 r. RAWLPLUG S.A. zawarla ze spotkg zalezng Koelner - Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. umowe
zbycia udzialdow w celu ich umorzenia. Zgodnie z umowa Koelner - Tworzywa Sztuczne Sp. z o.0. nabyta
20 300 udziatow wtasnych o wartosci 1 000 zt kazdy, o tacznej wartosci 20 300 tys. zt. Jednoczesnie Nadzwyczajne

Zgromadzenie Wspolnikow tej spotki zdecydowato o obnizeniu kapitalu zaktadowego z kwoty 26 000 tys. zt do
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

IPRAWLPLUG zaokres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

(dane przedstawione w tys. zt)

kwoty 5 700 tys. zt, poprzez umorzenie nabytych 20 300 udziatéw. Réwnowarto$¢ umorzonych udziatéw, tj. kwota
20 300 tys. zt, zostala przekazana na kapital zapasowy spotki. Umorzenie nastapito bez wynagrodzenia. Dokonana

transakcja nie ma wptywu na wynik finansowy obu stron umowy ani na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

W dniu 20.02.2015 r. Komisja Spoétek i Wiasnos$ci Intelektualnej Republiki Potudniowej Afryki dokonata rejestracji
spotki zaleznej Rawl Africa (Pty) Ltd. z siedziba w Johannesburgu. Kapital zaktadowy wynosi 25 tys. USD
i objety zostal w nastepujacy sposob:

v' 100% udzialdow uprawniajacych do 100% glosow na walnym zgromadzeniu objeta RAWLPLUG S.A.
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest sprzedaz narzedzi oraz technik zamocowan dla budownictwa.

W dniu 30.03.2015 r. spotka zalezna Rawlplug Ireland Ltd nabyta za 9 tys. EUR 39% udziatéw w Herco Fixings Ltd.
W wyniku nabycia udziatéw Rawlplug Ireland Ltd posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym Herco Fixings
Ltd.

W dniu 7.05.2015 r. zostata zarejestrowana zmiana nazwy spotki Koelner-Rawlplug Building and Construction
Material Trading LLC na Rawlplug Building and Construction Material Trading LLC.

W dniu 21.06.2015 r. Companies Registration Office w Dublinie (Irlandia) wydat postanowienie o wykresleniu
spotki zaleznej Koelner Finance Ltd z rejestru spotek. Spotka nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej i nie
podlegata konsolidacji.

1.2. AKCJONARIAT

Stan akcjonariatu RAWLPLUG S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujgco:

: : : . Udzial % Liczba gloséw na Udzial %

Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale WZA w liczbie glosow
zakladowvm na WZA

Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 16 902 750 51,91 16 902 750 51,91
PKO BP BANKOWY PTE 2933639 9,01 2933639 9,01
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2842138 8,73 2842138 8,73
Radostaw Koelner 2 744 750 8,43 2744 750 8,43
Pozostali 7136723 21,92 7136723 21,92
RAZEM 32 560 000 100,00 32 560 000 100,00

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego tj. 15.05.2015 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

nie nastapity zmiany w strukturze wtasno$ci znacznych pakietow akcji Spotki.
Brak jest ograniczen odno$nie wykonywania prawa glosu z akcji RAWLPLUG S.A.

Spoélce nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 21.06.2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAWLPLUG S.A., dziatajac na podstawie art. 362 §1 pkt 8)
Kodeksu spétek handlowych, upowaznilo Zarzad Spoétki do nabywania akcji wlasnych Spoiki, notowanych na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w celu ich umorzenia lub
dalszej odsprzedazy. Upowaznienie Zarzadu do nabywania akcji wtasnych obejmuje okres od 21.06.2013 r. do dnia
31.05.2015 r., nie dluzej jednak niz do chwili wyczerpania $rodkoéw przeznaczonych na ich nabycie. Zasady
dotyczace nabywania akcji zostaty szczegétowo przedstawione w raporcie rocznym za rok 2013.

Do dnia publikacji niniejszego raportu RAWLPLUG S.A. nie nabywala akcji wlasnych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

I°PRAWLPLUG

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .
(dane przedstawione w tys. zt)

1.3. WLADZE SPOLKI DOMINUJACEJ

1.3.1. ZARZAD

Sktad Zarzadu RAWLPLUG S.A. na dzien 30.06.2015 r. przedstawial si¢ nastepujaco:

Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu

Piotr Kopydtowski

1.3.2. RADA NADZORCZA

- Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Sktad Rady Nadzorczej RAWLPLUG S.A. na 30.06.2015 r. przedstawial si¢ nastepujaco:

Krystyna Koelner
Tomasz Mogilski
Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Stabiszewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Pajka - Cztonek Rady Nadzorczej

- Przewodniczaca Rady Nadzorczej

- Zastegpca Przewodniczacej Rady Nadzorczej

1.3.3. AKCJE W POSIADANIU CZEONKOW WEADZ SPOLKI DOMINUJACEJ

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke stan posiadania akcji RAWLPLUG S.A. przez osoby petnigce funkcje

we wladzach Spolki przedstawial si¢ nastepujaco:

Osoby zarzadzajgce

stan na dzien
sporzadzenia
niniejszego raportu

stan na dzien
przekazania
skonsolidowanego

raportu kwartalnego za

I kwartal 2015 r.

Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu 2 744 750 2 744 750
Piotr Kopydtowski - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych 29 344 29 344
Bogdan Nyczaj - Prokurent 678 678

Osoby nadzorujace

stan na dzien
sporzadzenia
niniejszego raportu

stan na dzien
przekazania
skonsolidowanego

raportu kwartalnego za

I kwartal 2015 r.

Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej 191 165 191 165
Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej 100 000 100 000
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej - -
Zbigniew Szczypinski - Czlonek Rady Nadzorczej 360 360

Zbigniew Stabiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Pajka - Czlonek Rady Nadzorczej

Warto$¢ nominalna jednej akcji RAWLPLUG S.A. wynosi 1 zt.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

IPRAWLPLUG zaokres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

(dane przedstawione w tys. zt)

1.3.4. WARTOSC WYNAGRODZEN I NAGROD WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH DLA OSOB ZARZADZAJACYCH

Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne osobom zarzadzajacym (w tys. z4):

I NADZORUJACYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Osoby zarzadzajace 1.01.2015 - 30.06.2015
Radostaw Koelner 348
w tym z tyt. pelnienia funkcji we witadzach jed. podporzadkowanych 132
Piotr Kopydtowski - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych 198
w tym z tyt. pelnienia funkcji we wtadzach jed. podporzadkowanych 78

Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne 0sobom nadzorujgcym (w tys. zt):

Osoby nadzorujace

1.01.2015 - 30.06.2015

Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej 6
Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej 66
Przemystaw Koelner® - Czlonek Rady Nadzorczej 0
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej 6
Zbigniew Szczypinski - Czlonek Rady Nadzorczej 6
Zbigniew Stabiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej 6
Woijciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej 6
Janusz Pajka - Cztonek Rady Nadzorczej 6

*W dniu 26.06.2015 r. wygasta kadencja Pana Przemystawa Koelnera jako Cztonka Rady Nadzorczej. Zwyczajne Walne

Zgromadzenie RAWLPLUG S.A. nie powotato go do sktadu Rady Nadzorczej na kolejng kadencje.

Na dzien 30.06.2015 r. pomigdzy RAWLPLUG a osobami zarzadzajacymi nie byly zawarte Zzadne umowy

przewidujace rekompensaty w przypadku rezygnacji lub zwolnienia tych osoéb z zajmowanego stanowiska bez

waznej przyczyny, ani w przypadku, gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpitoby z powodu potaczenia Spotki

przez przejecie.

1.4. EMISJA AKCJI

Nie dotyczy.

1.5. PROGRAM AKCJI PRACOWNICZYCH

W Grupie Kapitalowej RAWLPLUG nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

1.6. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA

W chwili obecnej nie przewiduje si¢ zmian w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg RAWLPLUG.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

IPRAWLPLUG zaokres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

(dane przedstawione w tys. zt)

1.7. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWEJ

W I pétroczu 2015 r. kontynuowany byt proces zmiany struktury finansowania Grupy w Banku Handlowym
w Warszawie S.A. Zmiany polegaly na konwersji czeSci pomostowych kredytow ptlatniczych (77,0 min zt
Z ogoblnego limitu 120,0 min zt) na kredyty handlowe (finansowanie oparte w stosunku 1:1 o nalezno$ci handlowe
spotek wchodzacych w sktad projektu). Zmiany dotyczyly nastepujacych spotek z Grupy RAWLPLUG: Koelner
Polska Sp. z 0.0. (46,0 mIn zt), Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z o0.0. (21,2 miln zl), RAWLPLUG S.A.
(6,0 min zt) oraz FPIN Wapienica Sp. z 0.0. (3,8 mln zt). W kolejnych miesigcach analogiczne rozwigzania bedg
wdrazane w Rawlplug Ltd. (Wielka Brytania), Rawlplug Middle East FZE (Zjednoczone Emiraty Arabskie) oraz
Rawl France SAS (Francja).

Wdrozenie kredytu handlowego, poprzez znaczacg poprawe efektywnosci zarzadzania nalezno$ciami, przyczynia si¢
do poprawy ptynnosci finansowej Grupy RAWLPLUG.

W zwigzku z realizacja celow strategicznych Grupy RAWLPLUG, jakimi sg rozwoj marki RAWLPLUG oraz wzrost
efektywnosci dziatalno$ci, Zarzad RAWLPLUG S.A. podjal decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci operacyjnej
w Republice Poludniowej Afryki oraz w Portugalii. Dodatkowo, zawarta zostala dlugoterminowa umowa

z dystrybutorem w Australii. Powyzsze dzialania wpisuja si¢ w dlugoterminowa strategic rozwoju Grupy
RAWLPLUG.

Ponadto Zarzad skupia si¢ na optymalizacji wszystkich procesow zachodzacych wewnatrz Grupy, w celu
maksymalnego wykorzystania posiadanych zasobdw, ograniczenia kosztow i1 uzyskania mozliwie najwigkszych

efektow synergii.

2. CZYNNIKI ISTOTNE DLAROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ,
W TYM ZAGROZENIA | RYZYKA ORAZ PERSPEKTYWY
ROZWOJU GRUPY

2.1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

2.1.1. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA ORAZ KONIUNKTURA W BRANZY BUDOWLANO-MONTAZOWEJ

I polrocze 2015 r. cechowalo si¢ korzystna sytuacja w branzy budowlano-montazowej. Popyt na rynku krajowym
oraz na rynkach zagranicznych byt na stabilnym i zadowalajacym poziomie. Byt to efekt zarowno poprawy ogdlnej
sytuacji gospodarczej, jak rowniez tagodnej zimy.

Réwniez w przypadku sektora przemystowego nastgpita poprawa koniunktury, co przeklada si¢ na rosnace

zaméwienia dla Koelner Lancuckiej Fabryki Srub Sp. z 0.0.

Sprzedaz w II pétroczu 2015 r. bedzie uzalezniona niemal wylacznie od utrzymania si¢ popytu w branzy, gdyz

Grupa dysponuje dobrg dostepnoscia towarowa, bogata oferta oraz bardzo dobrym serwisem obshugi klientow.

W sektorach przemystowym i motoryzacyjnym, ktére w duzym stopniu wplywaja na wyniki osiggane przez Koelner
Fancucka Fabryke Srub Sp. z 0.0., popyt w II potroczu 2015 r. zapowiada si¢ stabilnie i w kolejnych miesigcach
sytuacja ta nie powinna ulec zmianie. Pozytywne sygnaty ptynace z gospodarki Strefy Euro - zwlaszcza z Niemiec,
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ktore sa najwazniejszym zagranicznym rynkiem zbytu Grupy RAWLPLUG - pozwalaja przypuszczac, ze 2015 rok
moze by¢ dla Grupy lepszy niz rok 2014.

Czynnikiem mogacym negatywnie wplyna¢ na rozwdj Grupy na rynkach wschodnioeuropejskich jest zatamanie
koniunktury na tych rynkach oraz dalsze ostabienie rosyjskiego rubla i ukrainskiej hrywny. Konflikt ukrainski oraz
poglebiajace si¢ sankcje gospodarcze nakladane na Rosjg¢ moga przyczynic si¢ do ostabienia popytu wewnetrznego
na tych rynkach oraz powstania ujemnych réznic kursowych od zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.
Wplyw tych czynnikow na wyniki skonsolidowane Grupy jest jednak ograniczony ze wzgledu na niska istotno$é
spotek zaleznych w Rosji i na Ukrainie oraz fakt, ze sp6iki te nie sa objete konsolidacja.

Grupa RAWLPLUG zdecydowanie wigze swoj rozwoj z dziatalno$cig na rynkach rozwinigtych. Dynamika rozwoju
marki RAWLPLUG na rynkach Europy Zachodniej, Bliskiego Wschodu, czy krajach Wspdlnoty Brytyjskiej,
przewyzsza pierwotne oczekiwania Zarzadu. Stad powotanie do zycia spotek zaleznych w Portugalii i Republice
Potudniowej Afryki oraz ustanowienie dystrybutora w Australii. Swiatowa ekspansja Grupy pod marka
RAWLPLUG jest priorytetem w strategii rozwoju Grupy.

2.1.2. RYNEK PRACY I CENY IMPORTOWANYCH TOWAROW I POLPRODUKTOW Z DALEKIEGO WSCHODU

W I poétroczu 2015 roku na rynkach surowcowych widoczne byly obnizki cen na podstawowe surowce, w ktore
zaopatruje si¢ Grupa RAWLPLUG. Jednak z uwagi na fakt, ze podstawowy strumien zakupdéw wyrazony jest
w USD, pozytywny wptyw obnizek cen nie bedzie w pelni przetozony na poprawe marzy, czego powodem bylo
ostabienie ztotowki w stosunku do dolara amerykanskiego. W kolejnych miesigcach przewidywana jest stabilizacja

cen surowcow.

2.1.3. KURSY WALUTOWE

W przypadku globalnych przeptywéw gotowkowych Grupa Kapitalowa eksponowana jest na kurs EUR/USD.
Ze wzgledu na specyfike oraz zakres terytorialny prowadzonej dziatalnosci, Grupa dysponuje nadwyzka EUR
(sprzedaz przede wszystkim w EUR) oraz niedoborem USD (import dalekowschodni). Obecna skala konwersji EUR
na USD jest stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR miesi¢cznie), jednak w 2015 r. Zarzagd RAWLPLUG S.A.
zdecydowal o zawieraniu kontraktow terminowych w celu zabezpieczenia pozycji walutowych. Powodem tej decyzji
jest wdrozenie przez Europejski Bank Centralny "luzowania polityki monetarnej", co znaczaco wptywa na ostabienie
si¢ EUR w stosunku do USD.

W przypadku wycen pozycji bilansowych, Zarzad dazy do maksymalnego zréwnowazenia pozycji walutowych
poprzez zabezpieczenie naturalne.

2.1.4. STOPY PROCENTOWE

Ze wzgledu na znaczacy udziatl zadluzenia kredytowego w finansowaniu Grupy RAWLPLUG, poziom stop
procentowych ma bezposredni wptyw na wyniki finansowe. W marcu 2015 r. miala miejsce kolejna obnizka stop
procentowych (o 50 pkt do 1,50%). W najblizszych miesigcach Prezes Narodowego Banku Polskiego nie przewiduje
kolejnych obnizek stop procentowych.
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2.2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Organizacja zostata wlasciwie przygotowana do uzyskania optymalnej efektywnosci. Analiza oferty asortymentowej,
koncentracja na grupach produktowych pozwalajacych wykorzystaé przewagi konkurencyjne, wdrozenie rozwigzan
zarzadczych w zakresie sprzedazy i marketingu, to gléwne aktywnosci, ktérych realizacja miata miejsce w 2014 r.
i w I potroczu 2015 roku.

W 2014 roku w Grupie mialy miejsce zmiany w zakresie organizacji sprzedazy, produkcji i marketingu, ktore
pozwalaja na uzyskiwanie optymalnej efektywnosci i maksymalnego wykorzystania potencjatu Grupy. Wysokie
naktady inwestycyjne przeznaczone na park maszynowy, gtownie w zakltadzie produkcyjnym Koelner Lancucka
Fabryka Srub Sp. z 0.0., ale rowniez w RAWLPLUG S.A. oraz FPiN Wapienica Sp. z 0.0., zwickszyly wydajnos$é,
co przeklada si¢ na lepsza dostgpnos$é produktowa, wyzsza konkurencyjnos¢ cenowa oraz unowoczesnienie oferty
produktowej.

Nowa strategia marketingowa, a takze uporzadkowanie oferty produktowej oraz unowoczesnienie i ujednolicenie
systemu opakowan, maja na celu wzmocnienie pozytywnego wizerunku Grupy RAWLPLUG jako dostawcy
wysokiej jakosci produktow dla branzy budowlane;j. Jest to kolejny krok na drodze do realizacji celu strategicznego,

jakim jest bycie dostawcg pierwszego wyboru.

2.3. STRATEGIA ZROWNOWAZONEGO ROZWOJU

Zréwnowazony rozwoj jest jednym z filarow dziatalnosci Grupy RAWLPLUG, dlatego nieustannie pracuje ona nad
wdrazaniem rozwigzan i systemow zgodnych z przyjeta strategia w tym zakresie. Odpowiedzialny biznes stanowi dla
Grupy RAWLPLUG podstawg planowania nowych dziatan oraz klucz w trakcie modernizowania dotychczasowych

procesow, dzigki czemu Grupa cieszy si¢ zaufaniem partneréw biznesowych i szacunkiem klientow.

Przeprowadzona w 2014 roku wymiana, unifikacja i optymalizacja opakowan w Grupie RAWLPLUG pozwolita
zmniejszy¢ zuzycie kartonu 0 ponad 128 ton w Stosunku do roku 2013. Zatozenia nowej strategii opakowan —
ograniczenie zuzycia surowca, wykorzystanie tektury tatwej w recyklingu oraz zmodernizowana metoda zadruku
opakowan wylacznie przy wykorzystaniu fleksograficznych farb wodnych wolnych od metali cigzkich — przektadaja
si¢ bezposrednio na ograniczenie wptywu dziatalnosci Grupy RAWLPLUG na $rodowisko naturalne.

Po weryfikacji i analizie wszystkich parametréw dotyczacych emisji CO, w spotkach Grupy RAWLPLUG
podsumowano §$lad weglowy za rok 2014. W stosunku do roku 2013 odnotowano jego zmniejszenie — spadek
procentowy w wartosci bezwzglednej wyniost 5,40%. Obnizyta si¢ takze warto$¢ szacowana na zlotowke przychodu
0 8,33%. W 2014 roku tgczny Slad weglowy Grupy RAWLPLUG wyniost 47,654 tCO,. W przeliczeniu na
1 ztotéwke przychodu w 2014 roku wyemitowata ona do atmosfery 74,6 g CO..

W marcu 2015 r. zostaty przeprowadzone audyty wewnetrzne dostawcow w sze$ciu zaktadach produkcyjnych na
terenie Chin, Wietnamu i1 Tajwanu w zakresie poprawno$ci procedur, procesow, a takze pod katem
odpowiedzialnosci spolecznej i zgodnosci z kodeksem etyki Grupy RAWLPLUG. Rownoczesnie z audytem
wewnetrznym, w zaktadach tych zostaly przeprowadzone audyty Instytutu Techniki Budowlanej skierowane na
sprawdzenie zgodno$ci wymagan procesOw z aprobatami polskimi i europejskimi. Zaréwno audyty wewnetrzne, jak

1 zewngtrzne zakonczyly si¢ wynikiem pozytywnym.

W obrgbie tancucha dostaw, w zakresie transportu i magazynowania pod koniec pierwszego kwartatu 2015 r.,
przeanalizowano wptyw Systemu Kompletacji Glosowej, wdrozonego w pazdzierniku 2014 r. w magazynie
centralnym we Wroctawiu. Praca z wykorzystaniem systemu Voice Picking wykazuje po pierwszym kwartale tego
roku wzrost efektywnosci kosztowej na poziomie 8,7% (koszt robocizny na lini¢) w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.
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Wychodzac naprzeciw potrzebom klientow, Grupa stale poprawia jako$¢ wspolpracy, obstugi i informacji.
W pierwszym kwartale 2015 r., Grupa RAWLPLUG zakonczyla implementacj¢ systemu Zarzadzania Informacja
0 Produkcie PIM (ang. PIM — Product Information Management). Powstata baza danych znaczaco poprawita
standardy i dostepnos¢ informacji o produktach Grupy RAWLPLUG.

W celu poprawy funkcjonalnos$ci zostaty rowniez przeprowadzone aktualizacje aplikacji internetowych, ktére Grupa
bezptatnie udostepnia swoim Klientom. Pod koniec stycznia 2015 r. zostal miedzy innymi zmieniony format
Deklaracji Wiasciwosci Uzytkowych dla wyrobow budowalnych Rawlplug. Obowigzujace Deklaracje Wiasciwosci
Uzytkowych klienci moga pobra¢ za pomoca dedykowanej strony internetowej dop.rawlplug.com. W minionym
poétroczu Grupa RAWLPLUG udostgpnita swoim klientom takze nowe funkcje darmowego, profesjonalnego
programu obliczeniowego EasyFix. Program do projektowania zamocowan, spotkal si¢ z duzym zainteresowaniem

architektow, projektantéw i wykonawcow inwestycyjnych.

Dziatania z zakresu zréwnowazonego rozwoju podejmowane przez Grup¢ RAWLPLUG zostaty docenione w trakcie
targow London Build Expo 2015 — wiodacych targéw budowlanych Londynu i potudniowej Anglii. Grupa znalazta

si¢ w zaszczytnym gronie firm nominowanych do London Sustainability Award.

2.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Gléwnymi kierunkami zmian kontynuowanych w zakresie rozwigzan logistycznych i sprzedazowych beda:

poszerzenie oferty produktowej, poprawa jako$ci dystrybucji oraz efektywne wspieranie sprzedazy.

2.5. STRATEGIA GRUPY

Glownym zatozeniem strategii Grupy RAWLPLUG w I potroczu 2015 roku byto umacnianie pozycji na rynkach, na
ktorych Grupa byla juz obecna. Obrana strategia bedzie kontynuowana w Kolejnych miesigcach 2015 roku, co
oznacza dalsze dzialania majace na celu wzmocnienie pozycji spotek zagranicznych Grupy RAWLPLUG poprzez
ich restrukturyzacje, wprowadzanie do oferty nowych, wysokomarzowych produktow, a takze pozyskiwanie
klientbw w nowych kanatach dystrybucji takich jak DIY i OEM. Jednoczesnie Grupa prowadzi dziatania majgce na

celu wejscie na nowe rynki, koncentrujac si¢ w wickszosci na rynkach pozaeuropejskich.

Gléwnym zatozeniem strategii Grupy RAWLPLUG na rok 2015 jest skupienie swojej aktywnosci na
zaawansowanych technologicznie grupach produktowych, w ktérych Grupa posiada kompetencje produkcyjne oraz
dazenie do dystrybucji we wszystkich dostepnych kanatach sprzedazy. Obstuga kanatéw dystrybucji odbywac sie
bedzie zarowno poprzez spotki zalezne, jak i centralng spotke RAWLPLUG S.A., w zaleznosci od lokalnych
uwarunkowan. Rynki europejskie pozostajg niezmiennie kluczowymi rynkami dla Grupy, jednak rozwija ona swoje
aktywnosci rowniez na rynkach Bliskiego Wschodu, Ameryki Poludniowej, Srodkowo-Wschodniej Azji oraz Afryki.
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3. SEZONOWOSC SPRZEDAZY

W zwigzku z tym, ze glownym odbiorca produktow i towardw Grupy RAWLPLUG jest przemyst

budowlano-montazowy, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Najwicksze przychody ze sprzedazy Grupa

realizuje w trzecim kwartale roku, za§ najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na zwigkszanie si¢ udziatu sprzedazy

narzedzi i elektronarzedzi r¢cznych w strukturze przychodéw Grupy, charakteryzujacych si¢ mniejsza sezonowoscia

niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci ulega ostabieniu. Sezonowos¢ sprzedazy jest charakterystyczna

zardwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw zbytu Grupy RAWLPLUG.

4. INWESTYCJE ORAZ BADANIA | ROZWOJ

4.1. INWESTYCJE GRUPY

Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w I pdtroczu 2015 r. wyniosty w Grupie RAWLPLUG

6 561 tys. zl. Dotyczyly one przede wszystkim rozbudowy mocy produkcyjnych, zwlaszcza dla przemystu

motoryzacyjnego, w Koelner Lancuckiej Fabryce Srub Sp. z o0.0. Dodatkowo naktady inwestycyjne przeznaczone

zostaly na badania i rozwdj, §rodki transportu oraz oprogramowanie.

Grupa Kapitatowa RAWLPLUG na 30.06.2015 r. posiadata depozyty bankowe w wysokosci 3 339 tys. zt.

Naklady inwestycyjne w Grupie RAWLPLUG

01 - 06.2015

Niefinansowe aktywa trwale, w tym: 6 561
Maszyny i urzadzenia 3526
Budynki 1009
Licencje i oprogramowanie 678
Pozostate srodki trwale 589
Srodki transportu 524
Koszty prac rozwojowych 219
Grunty 16
Dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 3226
Udziaty i akcje 256
Udzielone pozyczki 2970
RAZEM 9787

4.2. BADANIA I ROZWOJ

Do najwazniejszych osiagnie¢ Grupy RAWLPLUG w zakresie badan i rozwoju w I potroczu 2015 r. nalezy zaliczy¢:

v uruchomienie automatycznego procesu korekeji gniazd przy produkcji pit,
opracowanie technologii oraz uruchomienie procesu szlifowania faz w nozach krazkowych,

v
v’ uruchomienie centrum obrébkowego KSC710 do nacinania uzgbienia w narzedziach tngcych,
v

uruchomienie pieciooperacyjnych maszyn SP18 i SP28 do kucia i walcowania wyrobow $rubowych,
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v wykonanie i uruchomienie maszyn WBKI do automatycznego montazu,

v organizacj¢ w pelni automatycznego procesu selekcji jakosciowej wyrobow $rubowych z wykorzystaniem
skanerow oraz systemoéw wizyjnych,

v" budowe i uruchomienie magazynu form wtryskowych, wraz z centralnym zarzadzaniem oraz pelnym
monitoringiem procesu eksploatacji, diagnostyki oraz historii napraw,

v’ opracowanie technologii oraz wdrozenie do produkcji seryjnej grupy wkretow do drewna i konstrukcji
drewnianych,

v uzyskanie krajowej aprobaty technicznej AT-15-8093/2015 dla tworzywowo-metalowych tacznikow
rozporowych typu 4All, FIX, UNO,

v/ opracowanie prototypowego tacznika do mocowania elementow na fasadach budynkow,

v opracowanie i wdrozenie do produkcji tacznikow izolacji dachowej.

4.3. PLANY NAROK 2015

W roku 2015 w Grupie Kapitatlowej RAWLPLUG planowane sa naklady inwestycyjne w wysokosci ok. 25 min zt.
Srodki zostang przeznaczone na inwestycje w park maszynowy oraz w infrastrukture, jak rowniez na dziatania

badawczo-rozwojowe oraz rozwdj i modernizacje IT.

Inwestycje Grupy RAWLPLUG finansowane s3 ze $srodkow wlasnych oraz z wykorzystaniem leasingu.

5. KADRY

Zgodnie ze stanem na dzien 30.06.2015 r. w Grupie RAWLPLUG zatrudnione byty 1 933 osoby.

Zatrudnienie w Grupie RAWLPLUG

w osobach

31.12.2014

Spotki polskie 1443
Spoiki zagraniczne 490
RAZEM 1933
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6. ZAWARCIE PRZEZPODMIOTY Z GRUPY TRANSAKCIJI
ZPODMIOTAMI POWIAZANYMI

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej RAWLPLUG
z podmiotami powigzanymi obejmujace:
v' nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe na dzien 30.06.2015 r. z wylaczeniem naleznosci z tytulu
udzielonych pozyczek,

v' zobowigzania i przychody przysztych okresow na dzien 30.06.2015 r. z wylgczeniem zobowigzan z tytutu
otrzymanych pozyczek,

v nalezno$ci i zobowigzania z tytulu pozyczek na dzien 30.06.2015r.,

v przychody za okres 1.01.2015 - 30.06.2015 r. obejmujgce przychody ze sprzedazy produktow, ustug,
towaréw, materiatéw, wynik na sprzedazy srodkow trwalych i aktywow finansowych, pozostate przychody
operacyjne oraz przychody finansowe z tytutu otrzymanych dywidend i odsetek od udzielonych pozyczek, a
takze przychody z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen,

v zakupy za okres 1.01.2015 - 30.06.2015 r. obejmujgce zakup towaroéw, materialow i ustug, zakup $rodkow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych,

v" wynik na sprzedazy $rodkow trwalych oraz pozostale koszty operacyjne w okresie 1.01.2015-
30.06.2015 .,

v koszty finansowe z tytutu odsetek od otrzymanych pozyczek oraz koszty z tytutu otrzymanych gwarancji
i porgczen w okresie 1.01.2015 - 30.06.2015 r.

Wszystkie transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

Razem Razem jednostki
jednostki Eliminacje powiazane
powiazane po eliminacjach
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow, materiatdow 190 333 (182 806) 7597
iustug
_Zakupy ujf;te w koszcie wytworzenia i warto$ci sprzedanych towarow 152 641 (147 639) 5002
i materialow
Zakupy ujete w kosztach sprzedazy i kosztach ogdlnego zarzadu 23207 (22 499) 708
Zakup, aport srodkow trwatych i wartos$ci niematerialnych 304 (280) 24
Pozostate przychody operacyjne 1001 (895) 106
Pozostate koszty operacyjne 224 (224) -
Przychody finansowe z tytutu dywidend 9632 (9632) -
Przychody finansowe pozostate 3436 (3044) 392
Koszty finansowe 3307 (3036) 271
I;I?;iﬁ?lfls’)c(: Z1yrcozzlllczema migdzyokresowe z wyjatkiem naleznosci 83521 (69 327) 14194
Naleznosci z tytutu pozyczek 105 045 (75532) 29513
oo vl s s s ik new  (naw
Zobowigzania z tytutu pozyczek 76 980 (75 540) 1440
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I°PRAWLPLUG

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .
(dane przedstawione w tys. zt)

Na dzien 30.06.2015 r. w Grupie RAWLPLUG zawarte byly nastepujace umowy pozyczek z jednostkami
powiazanymi niekonsolidowanymi:

Rok

Kwota pozyczki wg

Kwota pozyczki

Warunki i
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca zawarcia umowy pozostala do splaty * . Termin
umo oprocentowania splaty
Wy tys.zt  tys. waluta tys. zt tys. waluta
RAWLPLUG S.A,  Koelner Trading 2010 115 28 EUR 120 29eur  EURIBORSM 50 15 2015
KLD LLC “+marza
RAWLPLUG S.A,  oelner Trading 2011 1258 300 EUR 1318 314pur  EURIBORSM ) 612016
KLD LLC +marza
RAWLPLUG S.A,  <oelner Trading 2011 94 23 EUR 99 24gUr  EURIBOR3M 4041 5016
KLD LLC +marza
RAWLPLUG S.A,  oelner Trading 2011 115 28 EUR 120 20eur  EURIBORSM 44 01 2016
KLD LLC “+marza
Koelner -
Tworzywa Amicus Sp. z 0.0. 2012 209 - 241 - WIBOR. M 30.03.2017
+marza
Sztuczne Sp. z 0.0.
RAWLPLUG S.A.  Herco Fixings Ltd 2014 780  186EUR 790 188 EUR  “ORBORIM - 30,08.2017
Koelner Rawlplug 1o, 1 Fixings Ltd 2014 108 - 109 WIBORIM = 44 45 2017
IP Sp. z 0.0. + marza
Koelner Romania
SRL (w upadtosci)
RAWLPLUG S.A.  Wartosé Brutto 2011 3750 ; 948 ; WJ'an?F:;M 31.12.2014
Odpis aktualizujacy (1948) arza
Warto$¢ netto -
RAWLPLUG S.A, ‘Amicus Poliniae 2012 24000 . 25 835 WIBOR 12M 5 16 2017
Sp. zo.o. +marza
RAWLPLUG S.A, Rawlplug Portugal 2015 126 30 EUR 126 30eur  FURIBORIM - 5) 06 2017
LDA +marza
. LIBOR 1M
RAWLPLUG S.A.  Rawl Africa (Pty) Ltd 2015 753 200 USD 753 200 USD e 23.06.2018
Koelner-Inwestycje
Budowlane RAWLPLUG S.A. 2012 8300 - 1440 WIBOR. M 31.12.2017
Sp. z 0.0. +marza

* Kwoty pozostate do sptaty uwzgledniajq naliczone, a niezaptacone na dzien bilansowy odsetki.

Na dzien 30.06.2015 r. w Grupie RAWLPLUG zawarte byly nastepujace umowy pozyczek z jednostkami

powiagzanymi konsolidowanymi:

Rok

Kwota pozyczki wg

Kwota pozyczki

Warunki i
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca zawarcia umowy pozostala do splaty * oprocentowania z::?t;n
wani
UMOWY  tys.zt  tys.waluta  tys.zt tys. waluta P
FPiN Wapienica WIBOR 1M
Sp. 2 0.0. RAWLPLUG S.A. 2009 1900 - 1900 - + maria 4.12.2015
FPiN Wapienica WIBOR 1M
5. 200, RAWLPLUG S.A. 2010 1400 - 1400 - +marza 16.12.2015
Koelner Hungaria Koelner Ifaﬁeu{:ka 1 000 000 1076 250 oprocentowanie
Kit Fabryka Srub 2014 13300 HUF 14327 1 30.06.2017
. Sp.z0.0. HUF state
Koelner -Tworzywa WIBOR 1M
Sztuczne Sp. z 0.0. RAWLPLUG S.A. 2011 6 500 - 6 500 - + marsa 31.03.2017
Koelner -Tworzywa RAWLPLUG S.A. 2013 Limit i 12 451 i WIBOR.lM 31.12.2016
Sztuczne Sp. z 0.0. 20 000 + marza
Rawlplug Middle LIBOR 3M
RAWLPLUGS.A  pact F7E 2011 2070  550EUR 2077 552 EUR + marsa 31.12.2015
561 EUR 562 EUR; EURIBOR 1M
RAWLPLUG S.A  Rawlplug Ireland Ltd 2014 2403 50 PLN 2 405 50 PLN marza 30.08.2017
RAWLPLUG S.A  Rawlplug Ireland Ltd 2013 839 200 EUR 424 101 EUR EUR;IE;?;lM 30.08.2017
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

IPRAWLPLUG zaokres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
(dane przedstawione w tys. zt)
Rok Kwota pozyczki wg Kwota pozyczki . .
Warunki
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca zawarcia umowy pozostala do splaty * : . -I;;;Tt;n
UMOWY  tys.zt  tys.waluta  tys.zt tys. waluta oprocentowania
Limit 800 EURIBOR 1M
RAWLPLUG S.A  Rawlplug Ireland Ltd 2014 3356 EUR 3368 803 EUR gy 23.03.2017
RAWLPLUG S.A,  Farmiord Trading 2015 30 - 30 - WIBOR 12M 93 06.2018
Ltd +marza
RAWLPLUG S.A,  Meadowfolk 2015 30 - 30 - WIBOR 12M 93 06.2018
Holdings Ltd +marza
Koelner Rawlplug EURIBOR 1M
IP Sp. 2 0.0. Rawlplug Ireland Ltd 2014 226 - 226 - marsa 30.08.2017
Koelner Rawlplug Limit WIBOR 1M
1P Sp. 200, RAWLPLUG S.A. 2013 - 10 609 - A 30.11.2016
15 000
Stahl GmbH Koelner Deutschland 2009 9748 2324 EUR 5109 1218 EUR oprocentowanie 31.12.2022
GmbH state
Koelner Deutschland oprocentowanie
Stahl GmbH GmbH 2014 419 100 EUR 419 100 EUR stale 31.12.2019
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2011 1258 300 EUR 1258 300 EUR EUEIEISIZR;M 30.09.2017
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2012 839 200 EUR 839 200 EUR EUEIIESIZR;M 30.09.2017
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2012 1896 452 EUR 1867 448 EUR EUFj_Iing;alM 30.09.2017
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2012 839 200 EUR 839 200 EUR EUTEISIZ:M 30.09.2017
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2012 419 100EUR 419 100 EUR EUE'EaOrF;alM 30.09.2017
EURIBOR 1M
Stahl GmbH RAWLPLUG S.A. 2012 642 153 EUR 206 70 EUR + marsa 30.09.2017
Koelner Lancucka Lo
‘ Limit WIBOR 1M
Fabryka Srub Sp. RAWLPLUG S.A. 2015 10000 - 8 750 - marsa 31.12.2018

Z0.0.

* Kwoty pozostate do sptaty uwzgledniajg naliczone, a niezaptacone na dzien bilansowy odsetki.

7. POZYCJE POZABILANSOWE

7.1. UDZIELONE PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI
GWARANCJE

ORAZ UDZIELONE

Spotki Grupy RAWLPLUG udzielaja sobie wzajemnych porgczen zarowno w zwiazku z zaciagganymi kredytami,

umowami

leasingowymi, jak i z tytulu biezgcej wspélpracy handlowej. Transakcje te majg charakter

wewnatrzgrupowy (porgczane zobowiazania sa wykazywane w bilansie skonsolidowanym), dlatego zobowigzania

warunkowe z tytutu takich porgczen nie sg wykazywane w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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I°PRAWLPLUG

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

(dane przedstawione w tys. zt)

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

Na dzien 30.06.2015 r. istnialy nastgpujace porgczenia, ktorych laczna wartos¢ przekraczata 10% kapitatow
wilasnych RAWLPLUG S.A.:

Laczna kwota

Charakter powigzan

Podmiot . . kredytow, ktéra Okres, na jaki Warunki finansowe na pomiedzy podmiotem
s Podmiot otrzymujacy o h . . L
udzielajacy oreczenie w calo$ci lub zostalo udzielone  jakich zostaly udzielone udzielajacym,
poreczenia poreg okreslonej czesci poreczenie poreczenia a otrzymujacym
zostala poreczona pore;czenie
RAWLPLUG S.A. Koelner Polska Sp. 41331 bezterminowo ~_VVynagrodzenie oparte spotka powiazana
Z0.0. o stalg stopg procentowa
43939
Koelner Polska -do 15.12.2015;  \Wynagrodzenie oparte , .
Sp. 20.0. RAWLPLUG SA 47 345 3396 o stala stopg procentowa spolka powiazana
- bezterminowo
SKOE'”‘” Polska RAWLPLUG SA 50 000 31012017  \/ynagrodzenie oparte spolka powiazana
p.zo.0. o stala stope procentowa
43939
i ieni - do 15.12.2015; i
FPIN Wapienica RAWLPLUG SA 47 345 2306 Wynagrodzenie oparte spolka powigzana
Sp. zo.o. o stalg stopg procentowsa
- bezterminowo
FPiN Wapienica Koelner Polska Sp. . Wynagrodzenie oparte X .
Sp. 7 0.0. 7 0.0. 41331 bezterminowo o staly stope procentows spotka powigzana
Koelner Rawlplug IP Koelner Polska Sp. 41331 bezterminowo Wynagrodzenie oparte spolka powiazana
Sp. zo0.0. Z0.0. o stala stope procentowa
43939
- do 15.12.2015; i
Koelner Rawlplug IP RAWLPLUG SA 47 345 2 308 Wynagrodzenie oparte spolka powigzana
Sp. zo.o. o stalg stopg procentowsa
- bezterminowo
Koelner Lancucka Koelner Polska Sp. . Wynagrodzenie oparte X .
Fabryka Srub Sp. z0.0.  Z0.0. 41331 bezterminowo o stalg stopg procentowa spotka powigzana
43939
Koelner Lancucka -do 15.12.2015;  \Wynagrodzenie oparte \ .
Fabryka Srub Sp. 7 0.0. RAWLPLUG SA 47 345 3396 spotka powiazana

- bezterminowo

o stala stopg procentowa

7.2. INNEPOZYCJE POZABILANSOWE

Na 30.06.2015 r. Grupa RAWLPLUG posiadata inne pozycje pozabilansowe obejmujace (po eliminacjach

konsolidacyjnych):

o  $rodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy, ktorych warto$¢ netto

wg umowy na dzien 30.06.2015 r. wyniosta:

AN NN N N N SR NN

Koelner Polska Sp. z 0.0.
Rawl France SAS

Koelner CZ s.r.o.

FPiN Wapienica Sp. z 0.0.
Koelner Centrum Sp. z 0.0.
Koelner Vilnius UAB

Rawl Scandinavia AB

Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0.

Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0.

- 2 581,
-2 603,
-1292,
- 660,
- 397,
- 340,
- 157,
- 88,
- 8L

e  $rodki trwate niskocenne i przeznaczone do likwidacji o wartosci poczatkowej wynoszacej (wartos¢ netto tych
srodkow na dzien 30.06.2015 r. wyniosta zero):

v' Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z o.0.

-1271.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

IPRAWLPLUG zaokres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

(dane przedstawione w tys. zt)

8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE, PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Przed sadem lub innym organem nie tocza si¢ postepowania, ktorych przedmiotem sg wierzytelnosci lub

zobowigzania przekraczajace 10% kapitatow wiasnych Grupy RAWLPLUG.

9. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w I poiroczu 2015 roku wyniosty 340 599 tys. zt i byty o 3,0% wyzsze niz

w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 20 241 tys. zt (wzrost o 64,0%

w stosunku do I potrocza 2014 r.), natomiast zysk z dziatalno$ci operacyjnej powickszony o amortyzacje (EBITDA)

osiggnat poziom 32 871 tys. zt i byt 0 32,1% wyzszy niz w I potroczu 2014 r. Grupa RAWLPLUG wypracowata w

ciggu 6 miesiecy 2015 roku zysk netto w wysokosci 13 678 tys. zt (wobec 2 760 tys. zt w I potroczu 2014 r., wzrost

0 395,5%).

Grupa Kapitalowa RAWLPLUG

30.06.2015 30.06.2014 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 340599 330 709 3,0
Koszt wlasny sprzedazy ( 236 868) ( 234 392) 11
Zysk brutto na sprzedazy 103731 96 317 7,7
Koszty sprzedazy ( 64 678) ( 63 264) 2,2
Koszty ogolnego zarzadu ( 17 693) ( 17 606) 0,5
Zysk ze sprzedazy 21 360 15 447 38,3
Pozostate przychody operacyjne 7 560 6 402 18,1
Pozostate koszty operacyjne ( 8679) ( 9505) (8,7)
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 20 241 12 344 64,0
Przychody finansowe 1210 1787 (32,3)
Koszty finansowe (5770) (. 8404) (31,3)
Zysk brutto 15 682 5726 1739
Podatek dochodowy (. 2004) (12967) (32)5)
Zysk netto 13 678 2760 395,5
Amortyzacja 12 630 12 548 0,7
EBITDA 32 871 24 892 32,1

Wiyniki I potrocza 2014 roku obcigzone sa zdarzeniami jednorazowymi (rezygnacja z prowadzenia dziatalno$ci

operacyjnej w Rumunii i Bulgarii). Bez uwzglednienia powyzszego zdarzenia jednorazowego, skonsolidowane

wyniki finansowe przedstawiatyby si¢ nast¢pujaco:
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

IPRAWLPLUG zaokres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

(dane przedstawione w tys. zt)

Grupa Kapitalowa RAWLPLUG (bez zdarzenia jednorazowego W 2014 roku)

w tys. zl 30.06.2015 30.06.2014 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 340599 330709 3,0
Koszt wlasny sprzedazy (236 868) (231 240) 24
Zysk brutto na sprzedazy 103 731 99 469 4,3
Koszty sprzedazy (64 678) (63 264) 2,2
Koszty ogodlnego zarzadu (17 693) (17 606) 0,5
Zysk ze sprzedazy 21 360 18 599 14,8
Pozostate przychody operacyjne 7 560 6 402 18,1
Pozostate koszty operacyjne (8 679) (5 763) 50,6
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 20 241 19 238 52
Przychody finansowe 1210 1787 (32,3)
Koszty finansowe (5770) (6 835) (15,6)
Zysk brutto 15 682 14 190 10,5
Podatek dochodowy (2 004) (2 967) (32,5)
Zysk netto 13678 11 223 21,9
Amortyzacja 12 630 12 548 0,7
EBITDA 32871 31785 3,4

Bez uwzgledniania zdarzenia jednorazowego zmiana skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy nie ulegtaby

zmianie (wzrost o 3,0%). Zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 20 241 tys. zt oznaczalby wzrost 0 5,2%

w stosunku do roku poprzedniego, natomiast zysk z dziatalnosci operacyjnej powickszony o amortyzacj¢ (EBITDA)

bytby wyzszy o 3,4%. Zysk netto w wysokosci 13 678 tys. zt wypracowany w I potroczu 2015 roku oznaczatby

wzrost 0 21,9% w stosunku do | potrocza 2014.

9.1. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej - Grupa Kapitalowa RAWLPLUG

30.06.2015  30.06.2014 Zmiana

AKTYWA RAZEM 819 711 807 705 12 006
Aktywa trwale, w tym: 426 212 412 502 13710
Wartosci niematerialne 70993 69 391 1602
Rzeczowe aktywa trwate 245 092 247 376 ( 2284)
Nieruchomosci inwestycyjne 3217 3217 -
Dlugoterminowe aktywa finansowe 38 788 32 642 6 146
Naleznosci dtugoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 2 887 3622 ( 735)
Aktywa z tytutu odr. podatku dochodowego 65 235 56 254 8981
Aktywa obrotowe, w tym: 393 499 395 203 (1704)
Zapasy 207 476 212 921 ( 5445)
Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 163 427 160 365 3062
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1657 1602 55
Srodki pienigzne 20154 19 554 600
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

IPRAWLPLUG zaokres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

(dane przedstawione w tys. zt)

30.06.2015  30.06.2014 Zmiana

PASYWA RAZEM 819 711 807 705 12 006
Kapital wiasny 380 640 358 228 22412
Zobowigzania 439 071 449 477 (. 10 406)
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 82 626 141781  ( 59 155)
Kredyty i pozyczki 51 677 105099 ( 53422)
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 356 445 307 696 48 749
Kredyty i pozyczki 189 093 112 233 76 860
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 134 693 160546 ( 25853)

30.06.2015 30.06.2014

Udziatl aktywow trwatych 52,0% 51,1%
Udziatl aktywow obrotowych 48,0% 48,9%
Udziatl zapasow w aktywach obrotowych 52,7% 53,9%
Udzial naleznosci w aktywach obrotowych 41,5% 40,6%

Suma bilansowa na dzien 30.06.2015 roku wyniosta 819 711 tys. zl, co oznacza wzrost w ciggu ostatnich
12 miesigcy o 12 006 tys. zt.

Po stronie aktywow, majatek trwaly wzrdost o 13 710 tys. zt (gtownie: dlugoterminowe aktywa finansowe oraz
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego), natomiast majatek obrotowy spadt o 1 704 tys. zi.
W strukturze majatku obrotowego spadta warto$¢ zapasow o 5 445 tys. zt (do poziomu 207 476 tys. zt), a wzrosta
warto$¢ naleznosci o 3 062 tys. zt (do poziomu 163 427 tys. z1).

Po stronie pasywOw wzrosta warto$¢ kapitatu wiasnego (wzrost o 22 412 tys. zl), a spadta wartos¢ zobowigzan
(10 406 tys. z1).

9.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

tys. z 30.06.2015 30.06.2014 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 340 599 330709 3,0
Koszt wlasny sprzedazy ( 236 868) (1234 392) 11
Zysk brutto na sprzedazy 103 731 96 317 7,7
Marza I 30,5% 29,1% 4,6
tys. zt 11Q15 1Q15 IVQ14 11Q14 11Q14 1Q14
Przychody ze sprzedazy 178 366 162 233 138 419 170 351 174 140 156 569
Koszt wlasny sprzedazy (1122113) (114 755) (96865) (116766) ( 124315) ( 110077)
Zysk brutto na sprzedazy 56 253 47 478 41 553 53 585 49 825 46 492
Marza | 31,5% 29,3% 30,0% 31,5% 28,6% 29,7%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w I potroczu 2015 roku wyniosty 340 599 tys. zt i byly o 3,0% wyzsze niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost ten byt efektem krotkiej, tagodnej zimy oraz poprawy sytuacji
gospodarczej na rynkach europejskich.

Marza I na sprzedazy po 6 miesigcach 2015 r. wyniosta 30,5% wobec 29,1% w tym samym okresie 2014 roku.
W uyjeciu kwartalnym marza I na sprzedazy w II kwartale 2015 roku wyniosta 31,5% i byla znaczaco lepsza od
marzy uzyskanej w II kwartale 2014 roku (28,6%). Na jej poprawe¢ wplyw miaty przede wszystkim
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci GRUPY KAPITALOWEJ RAWLPLUG S.A.

IPRAWLPLUG zaokres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

(dane przedstawione w tys. zt)

zaimplementowane w zwigzku z mocnym USD podwyzki cen sprzedazy, jak rowniez obnizki cen zakupowych na

wybrany asortyment pochodzacy z importu oraz poprawa efektywnosci operacyjnej.

Sprzedaz Grupy RAWLPLUG

01-06.2015 01-06.2014 Zmiana
Kierunek sprzedazy tys. zt udzial % tys. zt udzial % tys. zl %
Kraj 137 338 40,3 134 691 40,7 2 647 2,0
Eksport 203 261 59,7 196 018 59,3 7243 3,7
Razem 340599 100,0 330 709 100,0 9890 3,0

9.2.1. SPRZEDAZ KRAJOWA

W 1 poétroczu 2015 r. sprzedaz krajowa wyniosta 137 338 tys. zt, co oznacza wzrost 0 2,0% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Osiagni¢te wyniki sg rezultatem skutecznie realizowanych przez dziaty
handlowe celéw sprzedazowych, lepszej dostepnosci towarowej, odpowiednio dobranej struktury sprzedazy oraz
poprawy efektywnosci i wspotpracy pomigdzy dziatami. Istotnym czynnikiem osiggni¢cia wzrostu okazata si¢ takze

sprzyjajaca pogoda oraz poprawa nastrojow inwestoréw na rynku budowlano-montazowym.

9.2.2. SPRZEDAZ ZAGRANICZNA

Sprzedaz zagraniczna Grupy RAWLPLUG w I potroczu 2015 roku wyniosta 203 261 tys. zt i byta o 3,7% wyzsza
niz w I potroczu 2014 r. Grupa zanotowata wzrost sprzedazy zagranicznej przede wszystkim dzigki nowym,
wysokomarzowym produktom sprzedawanym pod markg RAWLPLUG. Wzrost sprzedazy na rynkach
zagranicznych miat gtéwnie miejsce w Wielkiej Brytanii, Irlandii, Skandynawii, na Wegrzech, Zjednoczonych
Emiratach Arabskich oraz innych krajach Bliskiego i Srodkowego Wschodu, a takze dzieki pozyskiwaniu klientow
na rynkach, na ktérych wezesniej Grupa RAWLPLUG nie prowadzita sprzedazy.

9.2.3. STRUKTURA ASORTYMENTOWA

Asortyment 01-06.2015 01-06.2014 Zmiana

tys. zt udzial % tys. zl udzial % tys. zt %
Produkty i ustugi 184 731 54,2 190 518 57,6 (5787) (3,0
Towary i materiaty 155 868 45,8 140 191 42 .4 15677 11,2
Razem 340 599 100,0 330 709 100,0 9890 3,0

W I pétroczu 2015 roku kontynuowana byla strategia zmiany portfolio produktowego polegajaca na rezygnacji
z produktow najnizej marzowych na rzecz produktéw generujacych wyzszy poziom marzy. W efekcie struktura
asortymentowa sprzedazy w I potroczu 2015 roku ulegla zmianie. Udzial produktow spadt z 57,6% do 54,2%
ogolnej wartosci sprzedazy, jednak przy stosunkowo niewielkim (3,0%) spadku warto$ci sprzedazy produktow.

Duzym wzrostem sprzedazy (11,2%) charakteryzowala si¢ sprzedaz towar6w handlowych, przede wszystkim
narzedzi oraz elektronarzedzi r¢cznych. Byl to efekt dobrej koniunktury w branzy wykonczeniowej oraz wysokiej

dostepnosci towarowej w Grupie.

9.2.4. ZRODLA ZAOPATRZENIA

Towary handlowe, jak i materialy oraz towary do dalszego przerobu, w ktore zaopatruje si¢ Grupa RAWLPLUG, to
zarowno artykuty o malym (np. tworzywa sztuczne, stal), srednim (np. wkrety, normalia $Srubowe, proste narzedzia),

jak 1 wysokim stopniu przetworzenia (elektronarzedzia). Zamawiane sg one na biezgco od dostawcow krajowych
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i europejskich, a takze od dostawcow azjatyckich (Tajwan, Malezja, Chiny). Grupa RAWLPLUG nie ma dostawcy,
ktéry posiadatby wylaczno$¢ na dostawy jakiegokolwiek asortymentu — kazdy towar i materiat ma zrodio
alternatywne, co wynika tez z dtlugoterminowej strategii Grupy. Zaden dostawca nie przekroczyt 10% progu

w strukturze zakupow.

9.3. KOSZTY OPERACYJNE

tys. zi 30.06.2015 30.06.2014 Zmiana %
Koszty sprzedazy 64 678 63 264 2,2
Koszty ogodlnego zarzadu 17 693 17 606 0,5
Koszty operacyjne 82 371 80 870 19
Udzial kosztow w sprzedazy 24,2% 24,5%

tys. zi 11Q15 1Q15 1IVQ14 111Q14 11Q14 1Q14
Koszty sprzedazy 33508 31170 31626 30 895 32778 30 486
Koszty ogdlnego zarzadu 8972 8721 8 824 9023 8 152 9454
Koszty operacyjne 42 480 39891 40 450 39918 40930 39 940
Udzial kosztéw w sprzedazy 23,8% 24,6% 29,2% 23,4% 23,5% 25,5%

W I potroczu 2015 roku Grupa RAWLPLUG zanotowata niewielki wzrost kosztow operacyjnych w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego (0 1,9%). Dzigki konsekwentnej realizacji polityki dyscypliny kosztowej,
udato si¢ uzyskaé ograniczenie kosztow pomimo wzrostu sprzedazy — z poziomu 24,5% do 24,2%. W strukturze
kosztow wzrosty kKoszty sprzedazy o 2,2% (gtownie efekt rosngcej liczby akcji marketingowych), natomiast koszty

og6lnego zarzadu utrzymaty si¢ na statym poziomie.

W kolejnych okresach koszty ogdlnego zarzadu beda utrzymywaly si¢ na zblizonym poziomie, natomiast koszty
sprzedazy, z uwagi na planowany wzrost sprzedazy oraz wzmocnienie dziatan marketingowych, nieznacznie

wzrosng. L.aczny udziat kosztéw w stosunku do sprzedazy bedzie ulegat spadkowi.

Zarzad kontynuuje w dalszym ciggu prace nad obnizeniem kosztow. Celem jest $ciste powiazanie ich z wielkos$cia

sprzedazy tak, aby podczas spadku sprzedazy nie dochodzito do generowania strat.

9.4. DZIALALNOSC FINANSOWA

tys. zl 30.06.2015 30.06.2014 Zmiana %
Przychody finansowe 1210 1787 (32,3
Koszty finansowe ( 5770) ( 8404) (31,3
Wynik z dzialalnosci finansowej ( 4560) ( 6617) (1311
tys. zi 11Q15 1Q15 1IVQ14 111Q14 11Q14 1Q14
Przychody finansowe 121 1089 1326 333 968 819
Koszty finansowe (2452) (3318) (1523) (3450) (4994) ( 3410)
Wynik z dzialalno$ci finansowe;j (2331) (2229 (197) (3117) (4026) (2591

W I poétroczu 2015 roku Grupa RAWLPLUG uzyskata lepszy o 2 057 tys. zt wynik na dzialalnosci finansowej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Na przychody finansowe sktadaty sie (w tys. z1):

01-06.2015 01-06.2014
Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 392 761
Zyski z tytutu r6znic kursowych 299 888
Pozostale odsetki 84 117
Wycena instrumentéw pochodnych 351 -
Pozostate 85 21
1210 1787

Na koszty finansowe sktadaty si¢ (w tys. zt):
01-06.2015 01-06.2014
Odsetki od kredytow, pozyczek i leasingdw 4140 4796
Pozostale odsetki 464 378
Prowizje 556 705
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe - 1569
Porgczenia i gwarancje 215 451
Odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci 24 19
Pozostale 371 486
5770 8 404

W I potroczu 2015 r. Rawlplug S.A. zawarla ponizsze kontrakty terminowe typu forward :

v w dniu 5.01.2015 r. z Raiffeisen Bank Polska S.A. na sprzedaz 500 tys. EUR/USD o terminie zapadalno$ci

30.04.2015 .

v'W dniu 8.01.2015 r. z ING Bank Slaski S.A. na sprzedaz 1 500 tys. EUR/USD o terminie zapadalnosci

31.03.2015 .

v w dniu 8.04.2015 r. z Raiffeisen Bank Polska S.A. na sprzedaz 1 500 tys. EUR/USD o terminie zapadalno$ci

30.06.2015 .

Do dnia 30.06.2015 r. wszystkie kontrakty zostaly zrealizowane. W wyniku rozliczenia transakcji Grupa

zrealizowata tacznie zysk w kwocie 351 tys. zt, ktory zostal wykazany w przychodach finansowych w rachunku

zyskow 1 strat.
Na dzien 30.06.2015 r. Grupa RAWLPLUG nie posiadata kontraktow terminowych.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciagu ograniczanie kosztow, zaréwno dziatalnosci operacyjnej, jak

i finansowej. Bedzie si¢ to odbywato dzigki usprawnieniu procesow wewnatrz Grupy Kapitalowej oraz stosowaniu

w mozliwie najwyzszym stopniu naturalnego zabezpieczenia walutowych pozycji bilansowych.

9.5. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci Grupy 30.06.2015 30.06.2014
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 30,5% 29,1%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 5,9% 3,7%
Rentownos$¢ netto 4,0% 0,8%
Rentownos¢ aktywow ogolem 1,7% 0,3%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego 3,6% 0,8%
Rentownos$¢ EBITDA 9,7% 7,5%
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Metoda wyliczenia wskaznikow:

v

AR NEE IR NN

rentowno$¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy,
rentowno$¢ dziatalnos$ci operacyjnej = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy,
rentowno$¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy,

rentowno$¢ aktywow ogodtem = zysk netto / aktywa ogodtem,

rentowno$¢ kapitatu wlasnego = zysk netto / kapitaty wlasne,

rentowno$§¢ EBITDA = zysk z dzialalno$ci operacyjnej powickszony o amortyzacje / przychody

ze sprzedazy.

W I poétroczu 2015 roku nastapita poprawa wskaznikow rentowno$ci. Bez uwzglednienia w 1 poétroczu 2014 r.

zdarzen zwigzanych z decyzjg o zamknigciu dziatalnoéci spotek zaleznych w Rumunii i Bulgarii wskazniki

rentownosci przedstawiatyby si¢ nastgpujaco:

Wskazniki rentownosci Grupy (bez zdarzenia jednorazowego) 30.06.2015 30.06.2014
Rentownos¢ sprzedazy brutto 30,5% 30,1%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 5,9% 5,8%
Rentowno$¢ netto 4.0% 3,4%
Rentownos¢ aktywow ogoélem 1,7% 1,4%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego 3,6% 3,1%
Rentowno$¢ EBITDA 9,7% 9,6%

Pomimo eliminacji zdarzen jednorazowych wszystkie wskazniki rentownosci w I potroczu 2015 r. ulegly poprawie.

9.6. WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskazniki plynnosci Grupy 30.06.2015 30.06.2014
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,10 1,28
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,52 0,59
Metoda wyliczenia wskaznikow:

v' wskaznik ptynno$ci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe,

v wskaznik ptynno$ci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe.
Na 30.06.2015 r. wskazniki ptynnosci ksztattowaty si¢ na bezpiecznych poziomach.

9.7. WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Wskazniki zadluzenia Grupy 30.06.2015 30.06.2014
Wskaznik ogélnego zadluzenia 53,6% 55,7%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 115,4% 125,5%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wlasnym 89,3% 86,8%
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 10,1% 17,6%
Zadtuzenie dlugoterminowe w zobowigzaniach 18,8% 31,5%
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Metoda wyliczenia wskaznikow:
v wskaznik ogolnego zadluzenia = zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe / aktywa ogdtem,
v wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego = zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe / kapitaty wlasne,
v wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wlasnymi = kapitaty wlasne / aktywa trwate,
v' wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dlugoterminowe / aktywa ogdtem,
v

zadtuzenie dtugoterminowe w zobowigzaniach = zobowigzania dtugoterminowe / zobowigzania.

W 1 potroczu 2015 r. zadluzenie ogdlne Grupy RAWLPLUG spadto do 53,6% z poziomu 55,7% w analogicznym

okresie roku ubiegtego.

9.8. MOZLIWOSC REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
FINANSOWYCH

Zarzad Spotki Dominujacej nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.

9.9. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

W I potroczu 2015 r. nie wystgpowaly zdarzenia nietypowe majace wptyw na wyniki finansowe.

9.10. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

W I potroczu 2015 roku miata miejsce obnizka podstawowych stop procentowych, bgdacych baza do wyceny
kosztow kredytow bankowych, co przyczynito si¢ do spadku kosztow z tytulu odsetek bankowych. Dodatkowo,
Grupa posiada niewykorzystane limity kredytowe, co pozytywnie wptywa na poprawe dostepnosci towarowej, a tym

samym na osiggniete przychody ze sprzedazy oraz wyniki finansowe.

Metody zarzadzania ryzykiem walutowym, stopy procentowej, kredytowym oraz ptynno$ci zostaty rowniez opisane
w Notach nr 36-39 Informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
1.01-31.12.2014 r.

9.11. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

W zwigzku z tym, ze Grupa RAWLPLUG jest jednoczes$nie importerem i eksporterem, w znacznym stopniu korzysta
z zabezpieczenia naturalnego. Z uwagi na coraz wigkszy rozwoj na rynkach Europy Zachodniej pojawia si¢ jednak
nierdwnowaga na parze walutowej EUR/USD, przy czym na EUR wystepuje nadwyzka, na USD — niedobdr. W celu
zabezpieczenia pozycji walutowych (zamiana EUR na USD) w 2015 r., Zarzad zdecydowat o zawieraniu kontraktow
terminowych. Rawlplug S.A. zawierata nastepujace kontrakty terminowe typu forward:

v'w dniu 5.01.2015 z Raiffeisen Bank Polska S.A. na sprzedaz 500 tys. EUR/USD o terminie zapadalnosci

30.04.2015 .

v W dniu 8.01.2015 r. z ING Bank Slaski S.A na sprzedaz 1500 tys. EUR/USD o terminie zapadalnosci
31.03.2015r.

v w dniu 8.04.2015 z Raiffeisen Bank Polska S.A. na sprzedaz 1 500 tys. EUR/USD o terminie zapadalno$ci
30.06.2015 .
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Do dnia 30.06.2015 r. wszystkie kontrakty zostaly zrealizowane. W wyniku rozliczenia transakcji Grupa
zrealizowata lacznie zysk w kwocie 351 tys. zl, ktory zostal wykazany w przychodach finansowych w rachunku
zyskow i strat.

Na dzien bilansowy tj. 30.06.2015 r. Grupa RAWLPLUG nie posiadata kontraktéw terminowych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

W przypadku wycen pozycji bilansowych Zarzad dazy do maksymalnego zréwnowazenia pozycji walutowych
poprzez zabezpieczenia naturalne.

10. ZDARZENIAPO DACIE BILANSU

W dniu 2.07.2015 r. Sad w Zagrzebiu (Chorwacja) wydatl postanowienie o rozpoczeciu procesu likwidacji spotki
zaleznej Koelner d.o.0. Spotka ta ze wzgledu na nieistotno$¢ nie podlegata konsolidacji, a od stycznia 2011 r. nie

prowadzita dziatalnosci handlowe;j.

W dniu 3.08.2015 r. rozpoczat si¢ formalnie, zgodnie z przepisami butgarskimi, proces likwidacji spotki zaleznej
Koelner Bulgaria EOOD. Likwidacja spotki bulgarskiej jest nastgpstwem decyzji Zarzadu RAWLPLUG S.A.
0 zmianie modelu biznesowego na terenie Rumunii i Bulgarii, o czym Spoétka informowata w swoich raportach
okresowych w 2014 roku.

Radostaw Koelner — Prezes Zarzadu  .........o.ouiuiiiiitit i

Piotr Kopydlowski — Czlonek Zarzadu ds. Finansowych ... i
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