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TELL S.A.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] TELL S.A.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01do | 0d01.01.do | 0d01.01do | od 01.01.do | 0d 01.01.do | 0d 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014 | 31.12.2014 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014

tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy 155 643 121 060 248 632 37648 28972 59351

Zysk (strata) z dziatalnosci 6055 4577 10 792 1465 1095 2576
operacyjnej
Zysk (strata) przed 5265 3977 7997 1274 952 1909
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto 4058 3097 6031 982 741 1440

Zysk(strata) netto
przypadajacy 3614 3097 6031 874 741 1440
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
Sredniowazona liczba akcji w
sztukach

Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,62 0,61 1,18 0,15 0,15 0,28
Rozwodniony zysk na akcje
(PLN; EUR)

Sredni kurs PLN / EUR w
okresie

5788531 5110847 5110847 5788531 5110847 5110847

Rachunek przeplywow
pienieznych

Srodki pieniezne netto z
dziatalnos$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z
dziatalno$ci finansowej
Zmiana netto stanu Srodkéw
pienieznych i ich 1147 1162 -59 278 278 -14
ekwiwalentéw

Sredni kurs PLN / EUR w
okresie

19 2944 9764 5 704 2331

-1850 -893 -2170 -447 -214 -518

2979 -888 -7 652 720 -213 -1827

X X X 4,1341 4,1784 4,1892
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ

30.06.2015 | 30062014 | 31.122014| 30062015 30062014 | 31.12.2014
tys. PLN tys. EUR

Bilans
Aktywa 185 161 117 707 119189 44145 28 289 27964
Zobowigzania 13 663 7260 7382 3257 1745 1732
dtugoterminowe
Zobowiazania 89123 51626 55162 21248 12 407 12 942
krotkoterminowe
Kapitat whasny 82375 58 822 56 645 19639 14137 13 290
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 80 880 58 822 56 645 19283 14 137 13290
dominujgcej
Kurs PLN/EUR na koniec < « < 41944 41609 42623
okresu

W okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujace $rednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:

e kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2015 4,1944 PLN/EUR,
30.06.2014 4,1609 PLN/EUR, 31.12.2014 4,2623 PLN/EUR,

e Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2015 4,1341 PLN/EUR, 01.01 -
30.06.2014 4,1784 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2014 4,1892 PLN/EUR,

e najwyzszy i najnizszy kurs obowiazujacy w kazdym okresie: 01.01 - 30.06.2015 4,2081 i 4,0337
PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2014 4,2368 i 4,1420 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2014 4,2623 i 4,1420
PLN/EUR.
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KAPITALOWEJ TELL S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ GRUPY

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] GRUPY KAPITALOWE]
TELL S.A.

AKTYWA 30.06.2015 | 30.06.2014 | 31.12.2014
Aktywa trwale

Warto$¢ firmy 68 385 57 581 57 581
Wartosci niematerialne 6018 641 593
Rzeczowe aktywa trwate 12739 4515 4917

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych 1287

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 1272 1011 1005

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 65

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2791 1019 836
Aktywa trwate 91208 66118 64931
Aktywa obrotowe

Zapasy 15096 9 085 12 745

Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlana

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznoéci 72916 40 127 40592

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 22 26 65

Pozyczki 12 21 27

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate kréotkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4225 574 294

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1682 1755 535

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa obrotowe razem 93953 51589 54258

Aktywa razem 185161 117 707 119 189
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ TELL S.A.

PASYWA 30.06.2015 | 30.06.2014 | 31.12.2014

Kapital wlasny

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej:

Kapitat podstawowy 1378 1022 1022

Akcje wiasne (-)

ngnl;cs;zr?e?przedazy akcji powyzej ich wartosci 45 129 24 863 24 863

Pozostate kapitaly 1459 1459 1459

Zyski zatrzymane:

- zysk z lat ubiegtych 29301 28380 28380

- zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 3614 3097 6031

dominujacej

ﬁzpﬁgzig?s;;;ﬁ;z}g?dajqcy akcjonariuszom 80 880 58822 56 645

Udziaty niedajgce kontroli 1495

Kapital wlasny 82375 58 822 56 645

Zobowiazania

Zobowiagzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 194

Leasing finansowy 2787

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8236 7192 7 309

ig::;:;i??;;i }i rezerwy z tytutu swiadczen 64 68 72

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2382

Zobowiazania dlugoterminowe 13 663 7260 7 382

Zobowiazania krotkoterminowe

Z(c))tt))gvv\\,/ilzzz:rrllil; z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 56 750 41925 45 980

Zobowigzania z tytutu factoringu 10 056

gglgﬁ(\;\:iiisj:gii z tytutu biezacego podatku 1081 334 506

Kredyty, pozyczkKi, inne instrumenty dtuzne 12 679 6518 5095

Leasing finansowy 1863

Pochodne instrumenty finansowe

f)g::;xi??;;?}i rezerwy z tytutu $wiadczen 6534 2848 3492

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 159

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania kréotkoterminowe 89123 51626 55162

Zobowiazania razem 102 786 58 885 62 544

Pasywa razem 185161 117 707 119 189
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU GRUPY KAPITAtOWEJ TELL
S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU GRUPY KAPITALOWE] TELL S.A.

0od 01.01 do 0od 01.01 do 0od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 155 643 121 060 248 632
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 105506 70010 141139
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 50137 51 049 107 493
Koszt wlasny sprzedazy 135502 109111 224 144
Koszt sprzedanych produktéw
Koszt sprzedanych ustug 86 965 58733 118 085
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 48 537 50378 106 060
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20141 11948 24 487
Koszty sprzedazy 5060 2897 5750
Koszty ogoélnego zarzadu 9204 4233 8 443
Pozostate przychody operacyjne 721 291 1428
Pozostate koszty operacyjne 543 533 931
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
(+/-)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 6 055 4577 10 792
Przychody finansowe 206 36 76
Koszty finansowe 996 635 2871
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5265 3977 7997
Podatek dochodowy 1207 880 1966
iﬁil:y(;g:::gnlgtto z dzialalnoS$ci 4058 3097 6031
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3614 3097 6031
- podmiotom niekontrolujagcym 444

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLEA PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI

DOMINUJACE] (PLN)
0od 01.01 do 0od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
z dziatalno$ci kontynuowane;j
- podstawowy 0,62 0,61 1,18
- rozwodniony 0,62 0,61 1,18
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,62 0,61 1,18
- rozwodniony 0,62 0,61 1,18
Strona | 7

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie Tell S.A. A za I pétrocze 2015r. (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile
nie wskazano inaczej)



CAtKOWITYCH DOCHODOW GRUPY KAPITALOWEJ TELL S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU I POZOSTALYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW GRUPY KAPITALOWE] TELL S.A.

0d 01.01 do
30.06.2015

0d 01.01 do
30.06.2014

0d 01.01 do
31.12.2014

| Zysk (strata) netto

4

058

3097

6031

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku
finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
nieprzenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
$rodkéw pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartos$ci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica

Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w pozostatych dochodach catkowitych
jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Calkowite dochody

4058 3097 6 031

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 3614 3097 6031

- podmiotom niekontrolujagcym 444
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY KAPITALOWE] TELL S.A.

Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
. Udzialy Kapitat
. Kapitatze ] niedajgce | wiasny
Kapitat sprzeda'zy .akC]l Pozqsta%e Zyski Razem kontroli razem
podstawowy powyzej ich kapitaty | zatrzymane
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1022 24 863 1459 29 301 56 645 56 645
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 24863 1459 29301 56 645 56 645
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2015 roku
Emisja akcji 356 20266 20 621 20621
Potaczenie jednostek 1298 1298
Wyptata dywidendy przez jednostki zalezne -247 -247
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami 356 20 266 20 621 1051 1051
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku 3614 3614 444 4058
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2015 roku
Razem catkowite dochody 3614 3614 444 4058
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych Srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.06.2015 roku 1378 45129 1459 32914 80 880 1495 82375
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udzialy Kapitat

. Kapitgi e . niedajace | wlasny
Kapitat sprzeda.zy flkC]l Pozqsta}e Zyski Razem kontroli razem
podstawowy powyzej ich kapitaty | zatrzymane
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1022 24 863 1459 28 380 55725 55725

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 24 863 1459 28 380 55725 55725
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2014 roku

Skup akgji

Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatlowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku 3097 3097 3097

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.00.2014 roku

Razem catkowite dochody 3097 3097 3097

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych Srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2014 roku 1022 24 863 1459 31477 58 822 58 822
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udzialy Kapitat

. Kapitgi e . niedajace | wlasny
Kapitat sprzeda.zy flkC]l Pozqsta}e Zyski Razem kontroli razem
podstawowy powyzej ich kapitaty | zatrzymane
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.12.2014 roku 1022 24 863 1459 28 380 55725 55725

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 24863 1459 28 380 55725 55725
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku

Skup akgji

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatlowej (transakcje z podmiotami

niekontrolujacymi)

Dywidendy 5111 5111 -5111
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami -5111 -5111 -5111
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku 6031 6031 6031

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2014 roku

Razem catkowite dochody 6031 6031 6031

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych Srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2014 roku 1022 24 863 1459 29301 56 645 56 645
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWE]

TELL S.A.

od 01.01 do od 01.01 do 0od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5265 3977 7997
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate 1803 893 1826
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan)
finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow 1287
finansowych
fryvil;};sct;ata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow 174 10 4
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek 554 202 387
Przychody z odsetek i dywidend -231 -1 -14
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty 74 129
Korekty razem 1953 1158 3620
Zmiana stanu zapasow -194 2392 -1268
Zmiana stanu naleznosci -4 950 3913 3436
Zmiana stanu zobowigzan -1320 -6 124 -1 067
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 612 -640 -660
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych
Zmiany w kapitale obrotowym -5851 -460 441
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnos$ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -1348 -1732 -2 294
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 19 2944 9764
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0d 01.01 do
30.06.2015

0d 01.01 do
30.06.2014

0d 01.01 do
31.12.2014

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie aktywéw trwatych

-3851

-923

-2 336

Wptywy ze sprzedazy aktywoéw trwatych

94

63

174

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

16

11

24

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw
finansowych

Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Otrzymane odsetki

231

14

Srodki pieniezne z potaczenia

1660

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

-1850

-893

-2170

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez
utraty kontroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréow
warto$ciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek

11821

3551

5457

Sptaty kredytow i pozyczek

-7 463

-4174

-7 504

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

-678

Odsetki zaptacone

-554

-265

-505

Dywidendy wyptacone

-147

-5100

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

2979

-888

-7 652

Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

1147

1162

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

535

593

593

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

1682

1755

535
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE]J TELL S.A.

1. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Emitenta
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcym zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy oraz
jej wynik finansowy, oraz ze poétroczne sprawozdanie z dziatalnoS$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skréconego Sréddrocznego skonsolidowane go sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, speiniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorcza uchwata z dnia 3 czerwca 2015 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada
Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie peinej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TELL S.A. obejmuje
okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2015 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF, majacymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosSci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujacymi na 30 czerwca 2015 roku..

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako
dane za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2014 pomimo braku takich
wymogdéw w MSR 34.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2014.

Walutg sprawozdawcza niniejszego skroconego Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spo6tki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego S$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istnieja okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Sp6tki wchodzace w sktad Grupy.

2.2 Zasady rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku nie ulegly zmianie zasady rachunkowosci w zakresie
wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

W pozostatym zakresie niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktore zostaly zaprezentowane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

2.3 Zmiana prezentacji danych w sprawozdaniu z wyniku

Decyzja Zarzadu Emitenta, wprowadzone zostaly nowe zasady dotyczace agregacji kosztu wtasnego
sprzedanych ustug oraz kosztéw sprzedazy. Zmiana ta nie ma wptywu na wynik finansowy okresu
korygowanego, pozwoli natomiast na lepsze zrozumienie sprawozdan finansowych, w szczegdlnosci w
kontekscie przejecia spotek Cursor S.A. oraz Divante Sp. z 0.0. (tabela ponizej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 30.06.2014 przed i po korekcie:

0od 01.01 do 0od 01.01 do

30.06.2014 Korekta 30.06.2014

przed korekta po korekcie
Przychody ze sprzedazy 121 060 121 060
Przychody ze sprzedazy ustug 70010 70010
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 51 049 51 049
Koszt wlasny sprzedazy 91 757 17 355 109 111
Koszt sprzedanych ustug 41379 17 355 58 733
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 50378 50378
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29303 -17 355 11948
Koszty sprzedazy 20 252 -17 355 2897
Koszty ogélnego zarzadu 4233 4233
Pozostate przychody operacyjne 291 291
Pozostate koszty operacyjne 533 533
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 4577 0 4577
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01 do 31.12.2014 przed i po korekcie:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 Korekta 31.12.2014

przed korekta po korekcie
Przychody ze sprzedazy 248 632 248 632
Przychody ze sprzedazy ustug 141139 141139
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 107 493 107 493
Koszt wlasny sprzedazy 188 331 35813 224 144
Koszt sprzedanych ustug 82272 35813 118085
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 106 060 106 060
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 60301 -35813 24 487
Koszty sprzedazy 41563 -35813 5750
Koszty ogoélnego zarzadu 8443 8443
Pozostate przychody operacyjne 1428 1428
Pozostate koszty operacyjne 931 931
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1072 0 10 72

2.4 Zmiany standarddw i ich interpretacji

Sporzadzajac srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z
wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2015 roku:

e Poprawki do MSSF (2010-2012) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSE,

e Poprawki do MSSF (2011-2013) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSE,

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okres$lonych $wiadczen: sktadki pracownicze”.

W 2015 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej
przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015 roku.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 24 lutego 2014 r.) - obowigzujacy z odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdéw finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i nalezno$ci. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:
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- aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sa
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywéw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powoduja powstanie w okre$lonych momentach przeptywoéw pienieznych stanowigcych
wylacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitalowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w
innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat.

b) ,Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2016 r.

c¢) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych - obowiazujacy w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach,
poswieconego poréwnywalno$ci sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w
ktérych ceny podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne bagdz nadzorcze (w zaleznosci od
jurysdykcji do takich obszaréw naleza czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i
gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okre$la zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace
do ujecia ich w wyniku obowiazujacych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF
nie spelniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objeta regulacjami cen
i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wcze$niej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujace sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje
te nie podlegaja podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okre$lane mianem aktywéw czy zobowigzan.
Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji
odroczonych”, natomiast te, ktére sa wykazywane w ramach pasywéw - jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.
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W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé

zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz
w sekcji zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskdw lub strat).

d) MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami”- - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okres$la, w jaki spos6b i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od
podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokow,
oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu
przychodu.

e) Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” - Rosliny produkcyjne -
obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, uyjmowane byty
w oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) badZ modelu opartego na wartos$ci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa
biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o
szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

f) Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Warto$ci niematerialne”:
Wyjasnienia dotyczace akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i
wartos$ci niematerialnych) - obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji $rodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna
odzwierciedla¢ tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika
aktywow. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iZ metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne
dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalno$ci, w
ktorej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze
wplyw na wysoko$¢ przychod6w ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma
absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano
jednak, ze w pewnych okoliczno$ciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na
przychodach bedzie wiasciwe. Sytuacja taka wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje $cisty zwigzek
miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw niematerialnych oraz
dany sktadnik aktywoéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okres$lonej kwoty
przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywdw
niematerialnych wygas$nie) - przykltad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az
osiagniety zostanie okreslony przychaod.

g) Poprawka do MSSF 11 ,Wspoélne ustalenia umowne”: Ujmowanie udzialéw we wspdlnych
dziataniach - obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016
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Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdlnym

dziataniu, ktére stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze
swojego udzialu we wspdlnym dziataniu, zastosowa¢ zasady wynikajagce z MSSF 3 Potaczenia
przedsiewzie¢ (jak réwniez inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢
informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej
szczegbtowe wskazowki dotyczace sposobu ujecia m.in. warto$ci firmy, testow na utrate wartosci.

h) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”- obowigzujace w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osagdu w celu okreslenia,
jakie informacje podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej
kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

i) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze
wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

j) Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotycza zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.
Maja na celu przywrdcenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach
zaleznych, wspdlnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

k) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - obowigzujace w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku -
opdzniony,

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach
z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub
wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie. Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy,
interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

2.5 Niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki dominujacej kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja
wplyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywoéw, zobowigzan,
przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez
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Zarzad. Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

3. Segmenty operacyjne

W zwiagzku z przejeciem w dniu 5 marca 2015 roku Spétek Cursor S.A. i Divante Sp. z 0.0., w ramach
przyjetego modelu zarzadzania strukturg Grupy Kapitatowej oraz majgac na uwadze regulacje MSSF 8, a
takze przydatno$¢ informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego, Emitent wyodrebnia 3
segmenty operacyjne, ktére podlegaja szczegétowej ocenie przez organy zarzadcze:

Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej
Segment Wsparcia sprzedazy

Segment E-biznes

3.1 Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej

Segment zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej obejmuje kompleksowe ustugi zwigzane z
prowadzeniem sprzedazy produktéow i ustug Klienta w sieci sklepéw i punktéw detalicznych, a w
szczegblnoSci tworzenie i zarzadzanie sieciami punktéw sprzedazy detalicznej oraz zarzgdzanie
sprzedaza i sitami sprzedazy.

Grupa Tell koncentruje sie na prowadzeniu sieci dystrybucji ustug telefonii komérkowej, przy czym
do$wiadczenie i unikalne kompetencje w budowaniu sieci sprzedazy, mozliwe sa do wykorzystania w
innych branzach w oparciu o zblizony model dystrybucji.

Obecnie Grupa Tell jest dostawcg tych ustug dla trzech najwiekszych operatoréw sieci komérkowych w
Polsce - Orange, T-Mobile i Plus.

Swoja pozycje Grupa osiggneta poprzez systematyczne i konsekwentne zwiekszanie liczby wtasnych
salonéw sprzedazy oraz fuzje mniejszych operatoréw salonow. Blisko dwudziestoletnie doswiadczenie
oraz $cista wspélpraca z klientami i ciggle podnoszenie jako$ci dziatan zwigzanych z obstugg klienta
zdecydowanie wyréznia Grupe jako dostawce tego typu ustug.

Autoryzowanym Przedstawicielem Ogélnopolskim Orange S.A. jest sp6tka Tell S.A. Sprzedaz ustug sieci T-
Mobile realizowana jest przez spotke Euro-Phone Sp. z o. o., natomiast sprzedaz ustug sieci PLUS
realizowana jest przez spo6tke PTI Sp. z o. o.

3.2 Segment Wsparcia Sprzedazy

Catos¢ operacji w ramach tego segmentu realizuje sp6tka Cursor S.A. Dziatalnos¢ segmentu obejmuje
dziatania, majace na celu wzrost sprzedazy produktéw i ustug klientéw. Podstawowe ustugi oferowane
klientom w ramach tego segmentu to:

outsourcing przedstawicieli handlowych,

merchandising

ustugi promocji produktow,

ustugi w zakresie w zakresie procesowania zakupdw materiatéw marketingowych oraz opakowan.

Outsourcing przedstawicieli handlowych prowadzony jest w wariantach ustugi dedykowanej (praca
jednego zespotu dla jednego klienta) oraz modelu wspétdzielonym (praca jednego zespotu dla wielu
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klientéw). Ustuga outsourcingu przedstawicieli handlowych jest kierowana do catego rynku (handel

nowoczesny, tradycyjny, specjalistyczny). Dziatalno$¢ prowadzona jest w oparciu o petng informatyzacje
proceséw oraz standardy ISO 9001:2008.

Dziatalno$¢ merchandinsingowa polega na obstudze ekspozycji towaréw w sieciach handlowych przez
stacjonarne zespoty, a takze mobilnej (dojazdowej) obstudze mniejszych punktéw sprzedazy.
Realizowana jest z wykorzystaniem zaawansowanych narzedzi informatycznych, w standardach
zgodnych z ISO 9001:2008. Uzupetnieniem oferty merchandisingowej sg badania ekspozycji i dostepnosci
towaréw oraz standardéw komunikacji z konsumentem, realizowane poprzez audyty w punktach
sprzedazy detalicznej. Ich celem jest weryfikacja ustalen pomiedzy punktem sprzedazy, a producentem,
ale rowniez pozyskanie szeroko pojetych informacji z rynku.

Ustlugi promocji produktéw to dziatania zwigzane z bezposrednim kontaktem z konsumentem.
Obejmujg one projekty zwigzane z oferowaniem klientom wyspecjalizowanych zespotéw personelu
okreslanych jako ,doradcy klienta”, ktérzy w punktach sprzedazy handlu nowoczesnego lub tradycyjnego
oraz wyspecjalizowanych sieciach handlowych w bezposrednim kontakcie z konsumentem stymulujg
sprzedaz poprzez udzielanie dodatkowych informacji o produkcie, oferowanie mozliwosci jego
wyprébowania czy tez realizujg indywidualne zaméwienia konsumentéw. Dziatania te s3 wzmacniane
przez organizacje programow konsumenckich typu loterie lub konkursy.

Doradztwo i optymalizacja w zaKresie procesowania zakupow materiatéw marketingowych oraz
opakowan. Ustugi polegajg na analizie rynku w obszarze zlecenia klienta, rekomendacji w zakresie
okreslenia kryteridw wyboru przy zakupie produktéw, optymalizacji kosztéw zakupu oraz obstudze
administracyjnej procesu. W przypadkach zamawiania materialéw marketingowych czy materiatéw
wsparcia sprzedazy na rynkach zagranicznych, w tym na rynku azjatyckim, ustugi obejmuja analize
potencjatu dostawcy, weryfikacje jakosci surowcow (spetnienie norm, atesty standardéw jakoSciowych
produktéw, m.in. SGA, STR, PCBC, PSBI), nadzér na wykonaniem prototypéw oraz zabezpieczenie
powtarzalno$ci partii produktéw.

3.3 Segment E-biznes

W ramach tego segmentu realizowane s3 ustugi dedykowane e-commerce, obejmujace obszary
technologii, marketingu i logistyki. W skiad segmentu wchodzi w catos$ci dziatalno$¢ Divante Sp. z o.o.
(obszar zwigzany z technologiami i marketingiem) oraz czeSciowo (w czesci nie przypisanej Segmentowi
Wsparcia Sprzedazy) dziatalno$¢ Cursor S.A. (operacje logistyczne). Wewnetrzny podziat zadan pomiedzy
ww. sp6tkami nie jest widoczny dla klientow.

Ustugi dla e-commerce to kompleksowe rozwigzania dla realizacji i wzrostu sprzedazy internetowej,
zaréwno detalicznej, jak i kierowanej do odbiorcéw biznesowych. Ich realizacja moze przebiegaé w
modelu end to end i obejmowaé strategiczne doradztwo w prowadzeniu handlu internetowego,
konstruowanie planéw biznesowych, projektowanie i tworzenie platform e-sklepéw w oparciu o
réznorodne technologie, e-marketing i generowanie ruchu, optymalizacje uzytecznosci platform (UX -
user experience) a takze obstuge logistyczng e-sprzedazy wraz z magazynowaniem, pakowaniem,
dostarczaniem i fiskalizacja zamoéwien, a takze obstuga zwrotdw i infolinii. Wykorzystywane technologie
to m.in. Magento i Pimcore, a zarzadzanie projektami odbywa sie za pomoca nowoczesnych narzedzi,
takich jak Scrum i Agile.
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Ustugi logistyczne dla marketingu i sprzedazy to rozwiazania zwigzane z zarzadzaniem i dystrybucja

materiatami marketingowymi, jak réwniez obstuga programéw lojalnosciowych i promocji
konsumenckich. Materiaty marketingowe to m.in.: ulotki, plakaty, ekspozytory, meble sklepowe, systemy
shop-in-shop, jak réwniez produkty regularne, ale o przeznaczeniu marketingowym. Swiadczone ustugi
maja na celu optymalne wykorzystanie materiatbw marketingowych i zmniejszenie wydatkéow na ich
produkcje, oraz zwiekszanie sprzedazy i lojalizacje konsumentéw. W ramach ustug dystrybucji
materiatéw marketingowych oferowane sa doradztwo i warsztaty z zakresu optymalnego zarzadzania
procesami, budowa i udostepnianie zintegrowanych z systemami klientéw rozwigzan informatycznych do
zarzadzania oraz zamawiania materiatdbw POSM (point of sales materials). Realizowana jest réwniez
ustuga magazynowania, kompletowania zamoéwien dla struktur sprzedazy klientéw i punktéw sprzedazy,
dystrybucja zamowien, instalacja materiatéw marketingowych wymagajacych specjalistycznych
umiejetnosci, renowacja materiatbw POS. W ramach obstugi programéw lojalnosciowych i
konsumenckich Cursor S.A. odpowiada za strategie projektow, jak i strone taktyczng: dob6r produktow i
nagrod, negocjacje z dostawcami, gromadzenie danych osobowych, personalizacje nagréd i komunikacji,
dystrybucje, rozliczenia fiskalne.

Cursor S.A. zarzadza rozbudowang infrastrukturg magazynowa o powierzchni ponad 30 000 m? i
pojemnosci 50 000 miejsc paletowych w oparciu o WMS (warehouse management system).
Powtarzalno$¢ jakos$ci operacji jest zapewniana przez [SO 9001:2008.

Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych:

Zarzadzan : .

L Wsparcie . Nie p

ie sieciami Sprzeda E-biznes ZvDisane Ogétem

sprzedazy P Y przyp
za okres od 01.01 do 30.06.2015r.
Przychody od klientéw 106738 24262 24476 168 | 155643
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy 287 20 105 413
segmentami
Przychody ogétem 107 025 24282 24581 168 156 056
Wynik operacyjny segmentu 4036 1380 783 -144 6 055
Przychody finansowe 206
Koszty finansowe (-) -996
Zysk brutto przed opodatkowaniem 5265
Podatek dochodowy 1207
Zysk netto 4058
EBIDTA 4955 1977 1069 -144 7 858
Amortyzacja 920 597 286 1803
za okres od 01.01 do 30.06.2014r.
Przychody od klientéw 121 060 255 121315
zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy
segmentami
Przychody ogétem 121 060 255 121315
Wynik operacyjny segmentu 4577 4577
Przychody finansowe 36
Koszty finansowe (-) 635
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Zysk brutto przed opodatkowaniem 3977
Podatek dochodowy 880
Zysk netto 3097
EBIDTA 5470 5470
Amortyzacja 893 893

Nalezy zwroéci¢ uwage, ze przychody i wyniki segmentéw Wsparcia Sprzedazy i E-biznes obejmuja
wylacznie okres od marca 20151, w zwigzku z nabyciem w dniu 5 marca 2015r. akcji Cursor S.A. i
udziatéw Divante Sp. z o.0.

Obszary geograficzne - przychody:

01.01.do 30.06.2015 | 01.01.do 30.06.2014
Polska 154 829 121 315
Czechy 13
Niemcy 394
Francja 28
Litwa 16
Holandia 193
Wielka Brytania 6
Dania 11
Szwajcaria 48
USA 5
Razem 155643 121315

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym oKresie

Sezonowo$¢ w sprzedazy ustug telefonii komoérkowej (segment zarzadzania sieciami sprzedazy
detalicznej - Spéfiki: Tell S.A., Europhone Sp. z 0.0. oraz PTI Sp. z 0.0.) przejawia sie przede wszystkim we
wzrostach sprzedazy w okresie czwartego kwartatu, ze szczegélnym uwzglednieniem miesigca grudnia.
Niekiedy ten naturalny cykl sezonowosci zostaje zmodyfikowany na skutek dziatan marketingowych
operatoréw, przy czym w okresie objetym sprawozdaniem Zarzad Emitenta nie odnotowat istotnych
odchylent w tym zakresie.

Cecha charakterystyczna dziatalno$ci prowadzonej przez Spoétki Cursor S.A. oraz Divante Sp. z o.o.
(segmenty Wsparcia Sprzedazy oraz E-biznes) jest sezonowos$¢ sprzedazy, ktéra ksztattuje sie w taki
sposob, ze pierwszy kwartat kazdego roku obrotowego jest zdecydowanie okresem odbiegajacym od
pozostatych i stanowi ok 20% catorocznej sprzedazy. Kwartal drugi i kwartat trzeci sg zbliZone pod
wzgledem przychodéw i kazdy z nich stanowi historycznie ok. 25% wartosci sprzedazy. Najwieksza
sprzedaz w kwartale czwartym - ok. 30% rocznej sprzedazy. W czwartym kwartale wystepuje
podwyzszony popyt na produkty w okresie przed$wigtecznym. Zwieksza sie intensywno$¢ projektow
promocyjnych oraz logistyka materiatéw marketingowych oraz towaréw dystrybuowanych
bezposrednio do konsumentéw w projektach e-commerce. Nizsze warto$ci sprzedazy w pierwszym
kwartale roku wynika z ograniczonych zaméwien realizowanych przez handel tradycyjny po okresie
poswigtecznym. Nowe projekty, ktoérych cykl funkcjonowania ksztattuje sie w okresach rocznych
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rozpoczynajg sie z mniejszg intensywnoscia, trwa pozyskiwanie do realizacji projektéw informatycznych,

ktorych realizacja przypada na kwartaty drugi, trzeci i czwarty.

5. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow:

od 01.01 do 0od 01.01 do 0od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 423 901 901
Odpisy ujete jako koszt w okresie 63 13
Odpisy odwrdécone w okresie (-) -494
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 487 901 423

6. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci i pozyczek:

0d 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 5619 5444 5444
Odpisy ujete jako koszt w okresie 160 296 314
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie -65 -20 -98
Odpisy wykorzystane -36 -19 -40
Zwiekszenie przez polaczenie jednostek 622
Stan na koniec okresu 6300 5701 5619

7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Wartos$¢ rezerw ujetych w skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegolnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

dtugoterm.

$wiadczenia Zalegle Koszt ) Inne o Inne . Razem

pracownicze urlopy | wynagrodzen | koszty | $wiadczenia
za okres od 01.01 do 30.06.2015 r.
Stan na poczatek okresu 72 1021 1021
Zw1e;ksz.en1e rezerw ujete jako koszt 61 31 92
w oKkresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako 8 1 1
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -28 -28
Zwu;kszeme przez potaczenie 372 372
jednostek gospodarczych
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Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.06.2015r. 64

1454

1456

za okres od 01.01 do 30.06.2014r.

Stan na poczatek okresu 68

1106

680

1853

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt
w oKkresie

63

63

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

-428

-428

Zwiekszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.03.2014r. 68

1168

252

1488

za okres od 01.01 do 31.12.2014r.

Stan na poczatek okresu 68

1106

680

1853

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt

w okresie 10

63

63

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie

-147

-147

Wykorzystanie rezerw

-680

-680

Zmiana z potaczenie jednostek

Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2014r. 72

1021

1021

8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

‘ 30.06.2015

30.06.2014

31.12.2014

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

836

1133

1133

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

7 309

7017

7017

Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu

6474

5884

5884

Zmiana stanu w okresie wplywajaca na:

Wynik (+/-)

-119

-289

-589

Pozostate catkowite dochody (+/-)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu

-119

-289

6474

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1600

1019

836

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

7 955

7192

7 309

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
potaczenia jednostek

1191

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
potaczenia jednostek

281
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9. Polaczenie jednostek gospodarczych

Ponizej zaprezentowano jednostki przejete przez Grupe w I pétroczu 2015 roku oraz ustalone kwoty
prowizorycznie wartosci firmy oraz zyskéw wynikajace z rozliczonych w tym okresie przejec:

Akt
Procent Zaptata ne{::)/a
przejetych o Wartos¢
. Data . . . przejetej )
Spétka . instrumentéw udziaty . . firmy (+) /
przejecia : . e jednostki
kapitatowych z | przejmujacy | niedajace (wartos¢ zysk (-)
prawem gtosu kontroli godziwa)
Cursor S.A. 2015.03.05 100,00% 17 405 8465 8941
Divante Sp. z 0.0. 2015.03.05 51,03% 3216 1298 2650 1864

W dniu 5 marca 2015 roku Tell S.A. nabyta akcje sp6tki Cursor S.A. z siedzibg w Warszawie oraz udziaty
w spéice Divante Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Spétki prowadza dziatalno$¢ w ramach segmentow
operacyjnych Wsparcia sprzedazy oraz E-biznes.

Zaptata zostata uregulowana poprzez wydanie 1.777.692 akcji Tell S.A. Warto$¢ godziwa wyemitowanych
akcji przez Emitenta w charakterze wynagrodzenia zaptaconego za wktad niepieniezny w postaci
163.517.500 akcji spo6tki Cursor S.A oraz 592 udziatéw spotki Divante Sp. z 0.0. wynika z opublikowanej
na 5 marca 2015 roku ceny akcji emitenta w wysokos$ci 10,60 zt za akcje na Gieldzie Papierow
Wartos$ciowych.

Koszty zwigzane z nabyciem kontroli nad sp6tkami Cursor Sp. z 0.0. oraz Divante Sp. z 0.0. w kwocie 233
tys. zostaty rozliczone jako koszt okresu w 2014 roku i 2015 roku.

Uzgodnienia w przedmiocie wynagrodzenia warunkowego okre$lone zostaty w Umowie Inwestycyjnej
zawartej 21 listopada 201 4. pomiedzy Tell Spdtka Akcyjna (Emitent), a OEX Spétka Akcyjna (Inwestor).
W umowie postanowiono, iz Inwestor na zasadzie ryzyka gwarantuje, iz wyniki sp6tek wyrazone suma
warto$ci EBITDA dla spétki Cursor S.A. i Divante sp. z 0.0. za 2015 r. nie beda nizsze niz 6.300.000,00 zt
(stownie: sze$¢ milionow trzysta tysiecy ztotych),

W przypadku, gdy suma warto$ci EBITDA dla obu spétek za rok obrotowy 2015 bedzie nizsza niz
6.300.000,00 zt, wowczas nastapi korekta wzajemnych rozliczen stron transakcji w ten sposéb, Ze cena
emisyjna za akcje Inwestora zostanie skorygowana proporcjonalnie do relacji pomiedzy sumg warto$ci
EBIDTA za rok 2015 a kwotg 6.300.000,00 zt.

Zgodnie z MSSF 3R wynagrodzenie warunkowe ujmowane jest na dzien przejecia (jako cze$¢ zaptaty
przekazywanej w zamian za przejmowang jednostke gospodarcza) wedtug wartosci godziwe;j.

Emitent dokonat szacunkéw wartosci godziwej wynagrodzenia warunkowego na dzien przejecia kontroli
nad spétkami zaleznymi i zdecydowat o niedokonywaniu korekty wynagrodzenia przekazanego za
przejete spoiki, o kwote wynagrodzenia warunkowego.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skrdéconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie ukonczono procesu wyceny wartosci godziwej przejetych aktywéw oraz zobowigzan.
WartoSci te zostang ustalone ostatecznie w ciggu 12 miesiecy od daty przejecia.

Strona | 26

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie Tell S.A. A za [ pétrocze 2015r. (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile
nie wskazano inaczej)



INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY

KAPITALtOWEJ TELL S.A.

Ujete w skr6conym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$ci prowizoryczne

zidentyfikowanych aktywéw oraz zobowiazan przejetych spétek przedstawiaja sie nastepujgco:

Prowizoryczna warto$¢ godziwa na dzien przejecia
Cursor S.A. Divante Sp. z 0.0.

Aktywa

Warto$ci niematerialne 2610 568
Rzeczowe aktywa trwate 7106 625
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1121 70
Zapasy 2153 10
Naleznosci i pozyczki 25818 2617
Rozliczenie miedzyokresowe 4375 31
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 160
Srodki pieniezne 1031 629
Aktywa razem 44215 4709
Zobowiazania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 194 87
Kredyty, pozyczki, leasing 18905 579
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9834 693
Pozostate zobowigzania 6817 700
Zobowiazania razem 35750 2059
Warto$¢ godziwa aktywow netto 8465 2650
Zaptata za przejeta jednostke 17 405 3216
Aktywa netto przypadajgce na udzialy niekontrolujace 0 1298
Wartos¢ firmy (+) / Zysk (-) 8941 1864

10. Wartos¢ firmy

Zmiana wartoSci bilansowej warto$ci firmy w okresach objetych skréconym Srédrocznym

skonsolidowanym sprawozdanie finansowym prezentuje tabela:

Wartosc brutto

30.06.2015 ‘ 30.06.2014 31.12.2014

Saldo na poczatek okresu

57 581 57581 57581

Potaczenie jednostek

10 804

Sprzedaz jednostek zaleznych (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia

Inne korekty

Warto$¢ brutto na koniec okresu

68 385 57581 57581

Odpisy z tytulu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Réznice kursowe netto z przeliczenia

Inne zmiany
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Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ firmy na koniec okresu

68 385

57581

57 581

Warto$¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

dotyczy przejec nastepujgcych spotek:

30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Taurus 1202 1202 1202
Havo 20096 20096 20096
Euro-Phone Sp. z o.0. 8732 8732 8732
Solex 10 611 10 611 10611
PTI Sp. z o.0. 10 061 10 061 10 061
Maksimum 6879 6879 6 879
Cursor S.A. 8941
Divante Sp. z o.0. 1864
Razem wartos¢ firmy 68 385 57 581 57 581

Testy na utrate wartosci firmy przeprowadzane s3g corocznie (na dzien 31 grudnia) oraz gdy zaistniejg

przestanki, ze taka utrata warto$ci mogta nastgpi¢. Testy na utrate wartosci firmy oraz wartosci

niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania przeprowadza sie réwniez, gdy zaistniejg

przestanki wskazujace, ze taka utrata warto$ci mogta nastgpié.

Zarzad Emitenta uznat, iz wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. nie wystapity przestanki wskazujace

na mozliwo$¢ wystgpienia trwatej utraty wartosci oSrodkdéw lub grup osrodkéw wypracowujacych

przeplywy pieniezne, do ktorych przypisana jest warto$¢ firmy i warto$ci niematerialne o nieokreslonym

okresie uzytkowania.

11. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywow trwatych

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywdéw

trwatych:
. , . Pozostate

Maszyny ! srodki srodki W budowie | Razem

urzadzenia | transportu trwate
za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2015r 1050 1173 2662 32 4917
Nabycie przez potaczenie jednostek 1157 3929 1827 817 7730
gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 481 143 888 1050 2563
Sprzedaz spétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -7 -39 -61 -878 -984
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -351 -756 -381 -1487
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosSci
()
Odwroécenie odpiséw aktualizujacych
Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
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Warto$¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2015r.

za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2014r.

Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

2330 4451 4935 1022 12739

1033 1059 2276 33 4400

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 257 414 252 35 957

Sprzedaz spo6tki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -8 -11 -1 -45 -64
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -224 -216 -338 -778
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosSci
()

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2014r.

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2014r.

Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 476 628 1124 821 3049

1058 1245 2189 22 4515

1033 1059 2276 33 4400

Sprzedaz spétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -18 -116 -40 -821 -995
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -441 -398 -698 -1537
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
@]

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.12.2014r. 1050 1173 2662 32 4917

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace warto$¢ wartos$ci niematerialnych:

Znaki Programy,

. . Pozostate | W budowie Razem
towarowe licencje

za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015r. 259 334 593
Nabycie przez potaczenie jednostek 557 887 1735 3179
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 300 161 2023 81 2565

Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -3 -3

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -8 -149 -159 -316
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-
)

Odwrodcenie odpiséw aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$c¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2015r. 293 828 3082 1816 6018
za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014r. 392 387 779
Nabycie przez potaczenie jednostek

gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 6 6

Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -79 -65 -144
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-

)

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2014r. 319 321 641
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2014r. 392 387 779
Nabycie przez potaczenie jednostek

gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 24 80 104

Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -159 -133 -290
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-

)

Odwroécenie odpisow aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014r. 259 334 593

12. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywoéw trwatych

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.
13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
Nie wystapity

14. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw
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W okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty,

a powinny zostac ujete w ksiegach okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu
nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci, ktére majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych jednostki

Nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
jakikolwiek wptyw na warto$¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych.

16. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

Nie wystgpity.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jeZeli pojedynczo lub 1gcznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje zawierane pomiedzy Sp6tkami Grupy sg zawierane na warunkach rynkowych.

18. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie zmieniano sposobu ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

19. Informacje dotyczace zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw

Nie dokonano przeklasyfikowania sktadnikéw aktywow, ktére spowodowatoby zmiane wyceny tych
aktywow pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

20. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych

W pétroczu objetym niniejszym sprawozdaniem nie mialy miejsca emisja, wykup lub sptata
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych, z zastrzezeniem zaoferowania przez Emitenta
i objecia przez OEX S.A. w dniu 5 marca 2015 roku 1.777.692 akcji emitenta wyemitowanych na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy emitenta nr 3/2014 z dnia 18 grudnia
2014 roku Rejestracja ww. podwyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy w Poznaniu nastgpita w dniu 23
kwietnia 2015 roku.

21. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie wyptacono i nie zadeklarowano wyptaty dywidendy.
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22. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszite wyniki
finansowe emitenta;

W okresie objetym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia,
ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresy sprawozdawczego. Jednocze$nie
niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

23.Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktdére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegélnych okreséw (w tym dotyczgcych
jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014

Wobec jednostek powigzanych wytaczonych z
konsolidacji:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlana

Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki powiazane wylaczone z konsolidacji razem

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlana

Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec pozostatych jednostek:
Poreczenie sptaty zobowigzan 32510 34105 32285

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang

Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sagdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe
Pozostate jednostki razem 32510 34105 32285
Zobowiazania warunkowe ogo6tem 32510 34105 32285

24. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Nie wystgpily istotne zmiany wartosci szacunkowych.
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25. Inne znaczace zmiany aktywow, zobowiazan, przychodéw oraz kosztow

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity inne znaczace zmiany aktywow, zobowigzan,
przychodéw i kosztow.
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WYBRANE SRODROCZNE DANE FINANSOWE TELL S.A.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywoéw pienieznych,
przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01 do 0d 01.01.do | 0d01.01do | 0od01.01.do | 0d01.01.do | 0d 01.01do
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 46 471 45425 97 341 11241 10871 23236
Zysk (strata) z dziatalnosci 2396 2776 6963 580 664 1662
operacyjnej
Zysk (strata) przed 3982 3957 6889 963 947 1645
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 3569 3355 5533 863 803 1321
Zysk(strata) netto
przypadajacy . 3569 3355 5533 863 803 1321
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
sredniowazonaliczbaakjiw | ¢ segc31 | 5110847 | 5110847 | 5788531 | 5110847 | 5110847
sztukach
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,62 0,66 1,08 0,15 0,16 0,26
Rozwodniony zysk na akcje
0,62 0,66 1,08 0,15 0,16 0,26
(PLN; EUR)
sredni kurs PLN / EUR w X X X 41341 4,1784 4,1892
okresie
p 0d01.01do | 0d01.01.do | 0d01.01do | od01.01.do | 0d 01.01.do | 0d 01.01do
Rachunek przepltywéw
piem'gz'nych 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
srodki pienigzne netto z 3415 2 604 2203 826 623 526
dziatalno$ci operacyjnej
srodki pienigzne netto z -1565 336 783 379 80 187
dziatalno$ci inwestycyjnej
srodki pienigzne netto z -1892 1749 3009 458 -419 718
dziatalno$ci finansowej
Zmiana netto stanu Srodkéw
pienieznych i ich -43 1191 -23 -10 285 -6
ekwiwalentow
sredni kurs PLN / EUR w X X X 41341 41784 4,1892
okresie
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 109 169 89583 92 426 26027 21530 21 685
Zobowigzania 4097 4087 4097 977 982 961
diugoterminowe
Zobowigzania 25 089 26772 32537 5982 6434 7 634
krétkoterminowe
Kapitat wtasny 79983 58 725 55792 19 069 14113 13090
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Kapitat wtasny przypadajacy

akcjonariuszom jednostki 79983 58725 55792 19 069 14113 13090
dominujgcej

Kurs PLN/EUR na koniec « « X 41944 41609 42623
okresu

W okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujace $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:

e kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2015 4,1944 PLN/EUR,
30.06.2014 4,1609 PLN/EUR, 31.12.2014 4,2623 PLN/EUR,

e Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2015 4,1341 PLN/EUR, 01.01 -
30.06.2014 4,1784 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2014 4,1892 PLN/EUR,

e najwyzszy i najnizszy kurs obowiazujacy w kazdym okresie: 01.01 - 30.06.2015 4,2081 i 4,0337
PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2014 4,2368 i 4,1420 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2014 4,2623 i 4,1420
PLN/EUR.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] TELL S.A.

AKTYWA 30.06.2015 | 30.06.2014 | 31.12.2014
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 21298 21298 21298
Wartos$ci niematerialne 656 345 343
Rzeczowe aktywa trwate 4185 3147 3672
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych 44970 25636 24 349
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Nalezno$ci 412 353 348

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 65
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 310 465 314
Aktywa trwate razem 71832 51308 50325

Aktywa obrotowe

Zapasy 8884 6316 10 087

Nalezno$ci z tytutu uméw o ustuge budowlana

E:llszisllgééccii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21162 23 080 25 281

Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Pozyczki 6742 6982 6282

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate kréotkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 389 479 248

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 1417 203

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa obrotowe razem 37 337 38275 42101

Aktywa razem 109 169 89 583 92 426
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PASYWA 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1378 1022 1022

Akcje wiasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Pozostate kapitaly 1459 1459 1459

Zyski zatrzymane:
- zysk (strata) z lat ubiegtych 28 447 28025 22914
- zysk (strata) netto 3569 3355 5533
Kapitat wiasny 79983 58 725 55792

45129 24 862 24 863

Zobowiqzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4047 4047 4047

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych

50 40 50

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania dtugoterminowe 4097 4087 4097

Zobowiqzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

20316 24581 25659

121 299 578

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2234 4036

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen

pracowniczych 2418 1891 2264

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe 25089 26772 32537
Zobowigzania razem 29 186 30859 36 634
Pasywa razem 109 169 89 583 92 426
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od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 46 471 45 425 97 341
Przychody ze sprzedazy produktéow
Przychody ze sprzedazy ustug 29125 29779 60515
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 17 346 15 646 36 826
Koszt wlasny sprzedazy 39282 37 543 81 084
Koszt sprzedanych produktéw
Koszt sprzedanych ustug 22059 22171 44923
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 17 223 15372 36161
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 189 7 882 16 257
Koszty sprzedazy 1817 1968 3875
Koszty ogélnego zarzadu 2988 2795 5583
Pozostate przychody operacyjne 211 24 928
Pozostate koszty operacyjne 199 367 764
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2396 2776 6963
Przychody finansowe 2261 1584 2469
Koszty finansowe 675 404 2543
Udziat w zysku (stracie) jednostek
wycenianych metoda praw wtasnoéci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3982 3957 6 889
Podatek dochodowy 413 601 1356
igilzy(:lclr;l‘ignrgtto z dziatalno$ci 3569 3355 5533
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 3569 3355 5533
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,62 0,66 1,08
- rozwodniony 0,62 0,66 1,08
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,62 0,66 1,8
- rozwodniony 0,62 0,66 1,08
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ZMIANA PREZENTACJ DANYCH W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU TELL S.A.

Decyzja Zarzadu Emitenta, wprowadzone zostaly nowe zasady dotyczace agregacji kosztu wtasnego

sprzedanych ustug oraz kosztéw sprzedazy. Zmiana ta nie ma wptywu na wynik finansowy okresu

korygowanego, pozwoli natomiast na lepsze zrozumienie sprawozdan finansowych, w szczegélnosci w

kontekscie przejecia spotek Cursor S.A. oraz Divante Sp. z 0.0. (tabela ponizej).

Jednostkowe sprawozdanie z wyniku Tell S.A. za okres od 01.01 do 30.06.2014 przed i po korekcie:

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2014 przed Korekta 30.06.2014
korekta po korekcie
Przychody ze sprzedazy 45 425 45 425
Przychody ze sprzedazy ustug 29779 29779
Przyclllod,y ze sprzedazy towarow i 15 646 15 646
materiatow
Koszt wlasny sprzedazy 25434 12109 37 543
Koszt sprzedanych ustug 10 062 12109 22171
Koszt §p1:zedanych towaréw i 15372 15372
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19991 -12109 7 882
Koszty sprzedazy 14077 -12 109 1968
Koszty ogoélnego zarzadu 2795 2795
Pozostate przychody operacyjne 24 24
Pozostate koszty operacyjne 367 367
Zysk (stl.‘ata.l) z dziatalnoS$ci 2776 0 2776
operacyjnej
Jednostkowe sprawozdanie z wyniku Tell S.A. za okres od 01.01 do 31.12.2014 przed i po korekcie:
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 przed Korekta 31.12.2014
korekta po korekcie
Przychody ze sprzedazy 97 341 97 341
Przychody ze sprzedazy ustug 60515 60515
Przyc}.lod,y ze sprzedazy towarow i 36826 36 826
materiatéw
Koszt wlasny sprzedazy 56 517 24 567 81 084
Koszt sprzedanych ustug 20 356 24 567 44923
Koszt §p1:zedanych towardéw i 36161 36161
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40 824 -24 567 16 257
Koszty sprzedazy 28 442 -24 567 3875
Koszty ogélnego zarzadu 5583 5583
Pozostate przychody operacyjne 928 928
Pozostate koszty operacyjne 764 764
Zysk (stl_'ata_l) z dziatalnosci 6963 0 6963
operacyjnej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALtYCH CAtKOWITYCH

DOCHODOW

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU I POZOSTALYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

0d 01.01 do
30.06.2015

0d 01.01 do
30.06.2014

0d 01.01 do
31.12.2014

| Zysk (strata) netto

3569

3355

5533

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
$rodkéw pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartos$ci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granicg

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziatl w pozostatych dochodach catkowitych
jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody 3569 3355 5533
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze sprzedazy akcji

Kapitat Akcje powyej ich Pozqsta{e Zyski Razem
podstawowy | wtasne wart. nominalnej kapitatly zatrzymane

Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1022 24 863 1459 28447 | 55792

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach 1022 24 863 1459 28447 | 55792

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2015

Skup akcji

Emisja akcji 336 20266 20 621

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami

niekontrolujagcymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami 336 20 266 20621

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku 3569 3569

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od

01.01 do 30.06.2015 roku

Razem catkowite dochody 3569 3569

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych srodkéw trwalych)

Saldo na dzien 30.06.2015 roku 1378 45129 1459 32017 | 79983
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wiasne

Kapitat ze sprzedazy akcji
powyzej ich
wart. nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2014 roku

1022

24 862

1459

28 025

55369

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

1022

24 862

1459

28 025

55369

Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2014

Skup akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujagcymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku

3355

3355

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2014 roku

Razem catkowite dochody

3355

3355

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2014 roku

1022

24 862

1459

31380

58725
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki

Kapitat ze sprzedazy

Kapitat Akcje " L Pozostate Zyski
podstawowy wlasne akeji powyze] 1ck} kapitaty zatrzymane Razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 1022 24 863 1459 28 025 55369
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 24 863 1459 28025 55369
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014
Skup akcji
Umorzenie akcji
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury Spoéiki - transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi
Dywidendy -5111 5111
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wiascicielami -5111 5111
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku 5533 5533
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
0d 01.01 do 31.12.2014 roku
Razem catkowite dochody 5533 5533
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 1022 24 863 1459 28 447 55792
Strona | 43

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie Tell SA za [ pétrocze 2015r. (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)




TELL S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH TELL S.A.

0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3982 3957 6 889
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate 528 497 1032
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomo$ci inwestycyjnych 96 79 160
Zmiana warto$ci godziwej aktywoéw (zobowigzan)
finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajace przepltywy srodkow
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosSci aktywow 1287
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow

37 -1 -2
trwatych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek
Przychody z odsetek i dywidend 90 96 291
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) -2261 -1584 -2 469
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty
Korekty razem -1510 -913 299
Zmiana stanu zapasow 1203 1245 -2 525
Zmiana stanu naleznosci 5934 2570 374
Zmiana stanu zobowigzan -5430 -1835 -72
Zmiana stanu rezerw i rozliczenn miedzyokresowych -141 -620 -638
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych
Zmiany w kapitale obrotowym 1567 1360 -2 861
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -625 -1 800 -2124
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 3415 2604 2203
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0od 01.01 do 0od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywo6w trwatych -1534 -870 -2 066
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw trwatych 47 22 78

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 4150 8350
Pozyczki udzielone -460 -4 550 -8 050
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw

finansowych

Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow

finansowych

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Otrzymane odsetki 228 307 655
Otrzymane dywidendy 153 1278 1814
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -1 565 336 783

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wiasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi bez
utraty kontroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréow
warto$ciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 2383
Sptaty kredytéw i pozyczek -1802 -1653
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone -90 -96 -291
Dywidendy wyptacone -5100
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1892 -1749 -3009
Zmle.ma nettf) stanu $srodkéw pienieznych i ich 43 1191 23
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 203 226 226
okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 160 1417 203
okresu
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26. Oswiadczenie zarzadu Emitenta

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Emitenta
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcym zasadami rachunkowo$ci oraz ze
odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki oraz jej
wynik finansowy, oraz ze p6troczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, speiniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlaSciwymi przepisami prawa krajowego i
normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany
przez Rade Nadzorczg uchwatg z dnia 3 czerwca 2015 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada
Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

27.Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdcenia odpisow z tego tytutu

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 326 820 820
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwroécone w okresie (-) -494
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 326 820 326

28. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie takich odpisow

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i pozyczek:

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie Tell SA za [ pétrocze 2015r. (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie

wskazano inaczej)

0od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 4089 3907 3907
Odpisy ujete jako koszt w okresie 4 264 282
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Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie

-24

Odpisy wykorzystane

-79

Zwiekszenie przez polaczenie jednostek

Stan na koniec okresu

4093

4171

4089

29. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu lub wykorzystaniu rezerw

Warto$¢ rezerw ujetych w §rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w

poszczegolnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy na
dtugoterm.
$wiadczenia
pracownicze

Pozostate rezerwy, w tym na:

Zalegte
urlopy

Koszt
wynagrodzen

Inne
koszty

Inne
$wiadczenia

Razem

za okres od 01.01 do 30.06.2015 .

Stan na poczatek okresu

50

588

588

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt
w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez polaczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (r6znice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.06.2015r.

50

588

588

za okres od 01.01 do 30.06.2014r.

Stan na poczatek okresu

40

679

660

1339

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt
w okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

-428

-428

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez polaczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.03.2014r.

40

679

232

912

za okres od 01.01 do 31.12.2014r.

Stan na poczatek okresu

40

679

660

1339

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt
w oKkresie

10

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie

-92

-660

-752

Wykorzystanie rezerw

Zmiana z potaczenie jednostek

Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2014r.

50

588

588
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30. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

| 30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 314 537 537
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4047 4047 4047
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu
Zmiana stanu w okresie wpltywajaca na:
Wynik (+/-) -4 -73 -223
Pozostate catkowite dochody (+/-)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 310 353 314
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4047 4047 4047

31. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywow trwatych

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow

trwatych:

Maszyny i
urzadzeni
a

Srodki
transportu

Pozostate
Srodki
trwate

W budowie

Razem

za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015r.

809

831

2003

29

3672

Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

214

856

869

1939

Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, reklasyfikacja)

@]

-812

-898

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

-178

-138

-212

-528

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwroécenie odpisow aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2015r.

840

660

2600

85

4185

za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014r.

737

657

1392

2794

Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

244

414

198

10

866

Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

-11

-16

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

-167

-122

-208

-497

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
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Odwroécenie odpisow aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2014r. 810 936 1382 19 3147
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2014r. 737 657 1392 9 2794
Nabycie przez potaczenie jednostek

gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 422 496 1043 782 2744

Sprzedaz spo6tki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, reklasyfikacja)
()

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -346 -254 -432 -1032
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

-5 -67 -762 -834

Odwroécenie odpisow aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014r. 809 831 2003 29 3672

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartos$ci niematerialnych:

Znaki Programy,

. . Pozostate | W budowie Razem
towarowe | licencje

za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015r. 50 294 343
Nabycie przez potaczenie jednostek

gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 300 108 408

Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -8 -24 -64 -96
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2015r. 293 134 230 656
za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014r. 84 340 424
Nabycie przez potaczenie jednostek

gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Sprzedaz spo6tki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -22 -57 -79
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2014r. 62 283 345
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014r. 84 340 424
Nabycie przez potaczenie jednostek

gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 9 70 79

Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -44 -116 -160
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwroécenie odpisow aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014r. 50 294 343

32. Informacja o istotnych zobowigzaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywéw trwatych

Spoika nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupy aktywdéw trwatych.

33. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu prowadzenia spraw sadowych
Nie wystapity.
34. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

W okresie objetym skréconym jednostkowym sprawozdanie finansowym nie wystgpity zdarzenia, ktore
nie zostaty a powinny zosta¢ ujete w ksiegach okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym
sprawozdaniu nie wystepujq istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

35. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci, ktore maja istotny wpltyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych jednostki

Nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
jakikolwiek wptyw na warto$¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych.
36. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki

Nie wystapila taka sytuacja.
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37. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Ponizej przedstawione zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Przychody z tytutu odsetek Przychody z dziatalno$ci operacyjne;j Naleznosci
01.01 do 0d 01.01do | 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do

Sprzedai do 30.06.2015 | 30062014 |31.12.2014 | 30062015 |30.06.2014 |31.12.2014 30062015 | 30-06.2014 31.12.2014
Jednostki dominujacej

Jednostki zaleZnej 228 306 643 541 255 549

Jednostki stowarzyszonej

Wspélnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 228 306 643 541 255 549
Nie dokonano odpiséw aktualizujacych naleznos$ci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztow w
sprawozdaniu finansowym.

30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014
Udzielone w okresie Skumulowane saldo Udzielone w okresie Skunslzlllllé)(\)/vane Udzielone w okresie Sal;uen;:ig\év

Pozyczki udzielone:

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleznej 460 6742 4550 6982 8050 6282
Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 460 6 742 4550 6982 8050 6282
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38. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie zmieniano sposobu ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

39. Informacje dotyczace zmiany w Kklasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw

Nie dokonano przeklasyfikowania sktadnikéw aktywoéw, ktére spowodowatoby zmiane wyceny tych
aktywéw pomiedzy warto$cig godziwa a cena nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

40. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone
Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, nie ujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszite wyniki
emitenta

W okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym
sprawozdaniu nie wystepujq istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

41.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego okresu
sprawozdawczego

30.06.2015 30.06.2014 31.12.2014

Wobec jednostek powigzanych wytaczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang

Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki powiazane wylaczone z konsolidacji razem

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang

Sprawy sporne i sagdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec pozostatych jednostek:
Poreczenie sptaty zobowigzan 29810 28185 29 585
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Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlana

Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe
Pozostatle jednostki razem 29810 28185 29585
Zobowiazania warunkowe ogélem 29810 28185 29585

42. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych

Nie wystgpily inne istotne zmiany wartosci szacunkowych.

43. Inne znaczace zmiany aktywéw, zobowiazan, przychoddow i kosztow

Nie wystgpily inne znaczgce zmiany aktywow, zobowigzan, przychodéw i kosztow.
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ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKAC]I

Skrécone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2015 roku (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Sp6tki dominujacej 17 sierpnia 2015
roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
17 sierpnia 2015 roku Rafat L Prezes Zarzadu
Stempniewicz
17 sierpnia 2015 roku Stanistaw Gorski Cztonek Zarzadu
17 sierpnia 2015 roku Robert Krasowski Cztonek Zarzadu
17 sierpnia 2015 roku Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

17 sierpnia 2015 roku Jolanta Stachowiak Gléwna ksiegowa
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtANOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ TELL

SPRAWOZDANIE Z DZIALANOSCI GRUPY KAPITALOWE] TELL
1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy Kapitatowej Tell S.A. wchodzga Tell S.A., bedaca jednostka dominujaca oraz spo6tki
przedstawione w ponizszej tabeli:

% posiadanych udzialéw/akcji
Nazwa Spétki Siedziba kontrolowane bezposrednio

Euro-Phone Sp. z o0.0. ul. Putawska 40a, 05-500 Piaseczno 100
PTI Sp. z o.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Cursor S.A. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
Divante Sp. z o.0. ul. Ko$ciuszki 14, 50-038 Wroctaw 51,03
Toys4Boys Pl. Sp. z o.0. ul. Nowy Swiat 11B, 80-299 Gdansk 30
Connex Sp. z 0.0 ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

Spotki Cursor. S.A. oraz Divante Sp. z 0.0. weszly w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta w dniu 05.03.2015
roku.

Konsolidacji podlegaja nastepujace spotki:

Euro-Phone Sp. z o.0.

PTI Sp. z o.0.

Cursor S.A. (od 01.03.2015 roku)
Divante Sp. z 0.0. (od 01.03.2015 roku)

Spotki Toys4Boys.pl Sp. z o0.0. oraz Connex Sp. z 0.0. nie podlegaja konsolidacji, a na udziaty w tych
spoétkach Tell S.A. utworzyta odpisy w wysokosci 100% warto$ci ww. udziatow.

Struktura Grupy kapitalowej ulegta nieznacznej zmianie w stosunku do stanu przedstawionego w
raporcie kwartalnym za I kwartat 2015r. W ramach porzadkowania struktury organizacyjnej i
optymalizacji kosztowej, Divante Sp. z 0.0. w dniach 25 i 26 maja 2015r. zbyta posiadane przez siebie
58,80% udziatéw w spétce Ideacto Sp z 0.0. oraz 50,94% udziatéw w spétce Sendingo Sp. z 0.0. Sprzedaz
udziatéw w ww. spétkach pozostata bez wptywu na zakres oferty rynkowej Divante Sp. z o.0., jej baze
klientéw oraz prognozy finansowe. Warto$¢ transakcji sprzedazy ww. udziatéw wyniosta tgcznie 350 tys.
zt, a zysk 190 tys. zt. Ww. spéiki nie podlegaty konsolidacji ze wzgledu na matg istotnosé.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W dniu 5 marca 2015 roku w wyniku nabycia akcji i udziatéw odpowiednio w spétkach Cursor S.A. oraz
Divante Sp. z 0.0. Grupa Kapitatowa Emitenta zdywersyfikowata swojg dziatalno$¢. Pozwoli to w kolejnych
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kwartatach w istotnym stopniu ograniczy¢ uzaleznienie jej wynikéw finansowych od sytuacji na rynku
telefonii mobilnej oraz warunkéw wspétpracy z operatorami sieci Orange, T-Mobile oraz Plus.

W wyniku ww. przejecia znaczacej zmianie ulegly poziomy skonsolidowanych aktywo6w, zobowigzan,
przychodéw i kosztéw Grupy Kapitalowej Emitenta. Wptyw przejecia na najwazniejsze pozycje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieti 30.06.2015r. prezentuje ponizsza tabela.

Grupa Kapitalowa Cursor S.A. + Udzial %
ogotem Divante Sp. z o.0. Cursor i Divante
Aktywa, w tym: 185161 62210 34
- w tym warto$¢ firmy 68 385 10 804 16
Zobowigzania 102 786 49937 49
Przychody ogétem 156 570 49 483 32
Koszty ogbtem 151305 47 288 31

Jednoczes$nie w wyniku emisji 1.777.692 akcji objetych przez OEX S.A. w zwigzku z nabyciem przez Tell
S.A. akcji Cursor S.A. oraz Divante Sp z o0.0. (zarejestrowanej przed sad w dniu 23 kwietnia 2015 roku),
zmianie ulegta taczna liczba akcji oraz struktura gtoséw na walnym zgromadzeniu Tell S.A.

Struktura akcji i glosow na walnym zgromadzeniu Tell S.A. przed emisja akcji dla OEX S.A.

Rodzaj akcji Liczba akcji E:;ii::lzv gf:sb:w "glﬁ) Zsi:zlzv
zwykte na okaziciela 3729535 72,97% 3729535 57,45%
imienne, uprzywilejowane co do gtosu 1381312 27,03% 2762 624 42,55%
Suma 5110847 100% 6492159 100%

Struktura akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu Tell S.A. po emisji akcji dla OEX S.A.

Rodzaj akeji Liczba akcji E:;ii::lzv }gi%cjsb:w ;ﬁ) Zsi:zlzv
zwykle na okaziciela 5507 227 79,95% 5507 227 66,59%
imienne, uprzywilejowane co do gtosu 1381312 20,05% 2762624 33,41%
Suma 6 888 539 100% 8269 851 100%

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

Wykonanie Umowy inwestycyjnej z OEX S.A.

Najwazniejszym zdarzeniem dotyczgcym Emitenta w I pétroczu 2015r. byto podpisanie i wykonanie
umowy inwestycyjnej z dnia 21 listopada 2014 roku zawartej pomiedzy Tell S.A. oraz OEX S.A., ktdrej
przedmiotem byto nabycie przez Tell S.A.:

163.517.500 (stownie: sto sze$cdziesigt trzy miliony piecset siedemnascie tysiecy piecset) akcji, o
warto$ci nominalnej 0,01 zt (stownie ztotych: jeden grosz) kazda, w kapitale zakladowym spotki
Cursor S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Rwnolegtej 4A (02-235 Warszawa), wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS:

Strona | 57

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie Tell SA za [ pétrocze 2015r. (wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie
wskazano inaczej)



SPRAWOZDANIE Z DZIAtANOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ TELL

0000338509, stanowigcych tagcznie 100% kapitatu zaktadowego tej spéiki, zapewniajacych tyle samo
procent gtoséw na walnym zgromadzeniu tej sp6iki, o tacznej wartosci 36.800.000,00 zt;

592 (stownie: pie¢set dziewieddziesigt dwa) udziatéw, o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie:
piecdziesiat ztotych) kazdy, w kapitale zaktadowym sp6tki Divante Sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu
przy ul. Ko$ciuszki 14 (50-038 Wroctaw), wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy - KRS, pod numerem KRS: 0000313348, stanowigcych tacznie 51,03% (po
zaokragleniu) kapitalu zaktadowego tej spéiki, zapewniajacych tyle samo procent gltoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki, o tacznej wartosci 6.800.000 zt.

Ww. akcje i udziaty stanowity aport wniesiony przez OEX S.A. na pokrycie 1.777.692 akcji emitenta
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy emitenta
nr 3/2014 z dnia 18 grudnia 2014 roku po cenie emisyjnej w wysokosci 13,00 zt (stownie: trzynascie
ztotych) za kazda z akcji, tj. tacznie za cene emisyjna 23.109.996,00 zt (stownie: dwadzieScia trzy miliony
sto dziewiec tysiecy dziewiecset dziewieédziesiat szesc¢ ztotych).

Podsumowanie wynikow

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty w I pétroczu 2015 roku 155.643 tys. zt i byly wyzsze
0 28,6% niz przychody osiaggniete w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej wyniést w I pétroczu 2015 roku 6 055 tys. zt i byt 0 32,3% wyzZszy niz
osiaggniety w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyni6st w [ pétroczu 2015 roku
7.858 tys. zt i byt 0 43,7% wyzZszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk netto wyniost w I potroczu 2015 roku 4.058 tys. zt i byt wyzszy niz osiggniety w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 31,0% ( przy czym zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego wyniost 3.604 tys. z1).

Osiagniete poziomy prezentowanych powyzej danych zawieraja w sobie wartosci wynikajace z
konsolidacji sp6tek Cursor S.A. i Divante Sp. z 0.0,, tj. osiggniete przez nie w okresie od marca do czerwca
2015 roku. Najwiekszy udzial w tacznym wyniku operacyjnym Grupy po pierwszym poétroczu 2015r.
posiada segment Zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej - 65% (4.036 tys. z1). Jednoczes$nie, wynik
ten jest o niespetna 12% nizszy niz w analogicznym okresie 2014 roku. Pozostate 35% zysku
operacyjnego wygenerowaty nowe segmenty, wyodrebnione po przejeciu spétek Cursor S.A. i Divante Sp.
Z 0.0, Z czego udzial segmentu Wsparcia sprzedazy wyniost 22,4% (1.380 tys. zt), a segmentu E-biznes
12,6% (783 tys. z1).

Na poziomie zysku EBITDA zaprezentowana wyzej struktura przedstawia sie nastepujgco:

= segment zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej - 61,9% (4.955 tys. z1). Jednoczesnie,
wynik ten jest 0 9,4% nizszy niz w analogicznym okresie 2014 roku;

= segment Wsparcia sprzedazy - 24,7% (1.977 tys. z1);

=  segment E-biznes - 13,4% (1.069 tys. z1.).

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Emitenta udziat nowych segmentéw w kolejnych kwartatach roku
powinien sie stopniowo zwiekszaé. Dotyczy to w szczegdlnosci segmentu E-biznes.

Przejecie spétek Cursor S.A. i Divante Sp. z o.0. skutkowato takze znaczacym wzrostem aktywoéw i
pasywow w skonsolidowanym bilansie Grupy - o ponad 57% r/r. Jednocze$nie zmianie ulegta struktura
bilansu, przede wszystkim z uwagi na specyfike dziatalno$ci przejetych spétek (ustugi w segmencie B2B).
Dominujaca czescig aktywoéw sg obecnie aktywa obrotowe (50,7% wobec 43,8% w roku 2014), ktére
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wzrosty o ponad 82% w stosunku do stanu z 30.06.2014r., z kolei za ten wzrost w gtéwnej mierze
odpowiadajg naleznosci krotkoterminowe, ktérych udziat w strukturze aktywéw wzrést z 34,1% do
39,4%. Analogicznie, po stronie pasywow najwiekszy udzial maja zobowigzania, w tym szczegdlnie
zobowigzania krétkoterminowe, ktére wzrosty o ponad 73%, osiagajac udziat 48,1% w strukturze
pasywéw, wobec 42,7% wg stanu na 30.06.2014r.

Specyfika dziatalnosci ustugowej w ramach nowych segmentdéw polega miedzy innymi na tym, iz koszty
dziatalnosci w znacznej mierze wynikaja z réznych form kosztéw osobowych, w stosunku do ktérych
trudno méwi¢ o wydtuzonych terminach ptatnosci, natomiast przychody uzyskiwane sg od klientéw
korporacyjnych o znacznej sile przetargowej, co z kolei wymusza udzielanie relatywnie dtugich terminéw
ptatnosSci. Sytuacja ta skutkuje znacznym udziatem zobowigzan odsetkowych (kredyty obrotowe,
faktoring) w strukturze finansowania majatku obrotowego, w stosunku do dotychczasowego modelu
dziatania Grupy. Laczne zobowiazania odsetkowe Grupy na 30.06.2015r. wyniosty 27.580 tys. zt, co
stanowi 14,9% sumy pasywow, wobec 6.518 tys. zl. (5,5% sumy pasywdéw), w analogicznym okresie roku
ubieglego. Zadtuzenie krotkoterminowe Grupy na 30.06.2015r. wyniosto 24.598 tys. zt., co stanowi 27,6%
tacznych zobowigzan krotkoterminowych, wobec 6.518 tys. zh. (13,0% *tacznych zobowigzan
krotkoterminowych), w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wielko$¢ sieci sprzedazy segmentu zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej

Liczba sklep6éw na koniec péirocza objetego raportem:

stan na stan na zmianar/rw zmiana
30.06.2015 30.06.2014 szt. 2015/2014
sklepy sieci Orange 152 170 -18 89,4%
sklepy sieci T-Mobile 81 89 -8 91,0%
sklepy sieci Plus 77 83 -6 92,8%
Razem sklepy 310 342 -32 90,6%
Srednia liczba sklepéw w okresie pétrocza objetego raportem
Srednia w Srednia w
okresie od okresie od zmianar/rw Zmiana
01.01.do 01.01.do sztukach 2015/2014
30.06.2015 30.06.2014
sklepy sieci Orange 153,3 171,7 -18,3 89,3%
sklepy sieci T-Mobile 81,0 89,0 -8,0 91,0%
sklepy sieci Plus 77,3 83,0 -5,7 93,2%
Razem sklepy 311,7 343,7 -32,0 90,7%

Wolumeny i rozbicie przychod6éw segmentu zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej

01.01.do 01.01.do zmiana
30.06.2015 30.06.2014 2015/2014
Przychody za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 46 438 47612 97,5%
Zestawy i dotadowania pre-paid 7377 8240 89,5%
Telefony abonamentowe 47 801 60319 79,2%
Pozostate przychody 5738 4 888 117,4%
Razem 107 354 121 060 88,7%
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Wolumen sprzedazy ushu 01.01.do 01.01.do zmiana

P yustug 30.06.2015 30.06.2014 2015/2014
Aktywacje post-paid 242519 270058 89,8%
Aktywacje pre-paid 50 544 55370 91,3%
Razem 293 063 325428 90,1%

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Poza przejeciem w dniu 5 marca 2015 roku spétek Cursor S.A. oraz Divante Sp. z 0.0., nie wystapity inne
czynniki i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

5. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

W dniu 10.06.2015r. Zarzad opublikowat prognoze wynikéw na rok 2015, zawierajaca nastepujace
wielkoSci prognozowane (raport biezacy 21/2015):

1. Skonsolidowane przychody Grupy - w kwocie 315,04 mln zt,,

2. Skonsolidowany zysk operacyjny Grupy - w kwocie 15,83 mln zt,,

3. Skonsolidowany zysk EBITDA Grupy - w kwocie 19,66 mln zt.,

4. Skonsolidowany zysk netto Grupy - w kwocie 10,50 mln zt.
Emitent na biezagco monitoruje mozliwo$¢ realizacji prognozowanych wynikéw dokonujac biezacej
analizy wolumenéw aktywacji, wielko$ci sieci sprzedazy i systemdéw prowizyjnych (w segmencie
Zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej) oraz zawartych kontraktéw i stopnia realizacji planéw w
zakresie rozbudowy infrastruktury, rozwoju mozliwosci §wiadczenia ustug oraz optymalizacji kosztéw
(w segmentach Wsparcia sprzedazy oraz E-biznesu).

W $wietle wynikdéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie pétrocznym oraz danych dostepnych na
dzien publikacji raportu, Zarzad Emitenta podtrzymuje w catosci opublikowana prognoze.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu poéirocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosé6w na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania raportu za [ pétrocze 2015 roku kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi 1.377.707,80 zt
(2014 rok: 1.022.169,10 zt) i dzieli sie na:

1.381.312 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w ten sposéb, Ze na kazdg z nich przypadaja dwa
gtosy;
3.729.535 akcji zwyklych na okaziciela - wyemitowanych jako akcje serii A i B;
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1.777.692 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy. Akcje dzielg sie na akcje zwykle

na okaziciela, ktore daja prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje

uprzywilejowane, na 1 akcje uprzywilejowang przypadaja dwa gtosy.

AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
przekazania raportu za I pétrocze 2015 roku.

. . taczna L?CZ“‘”‘ Ule.a* W Udziat w

Akcjonariusz . " liczba kapitale
liczba akcji . glosach
glosow zaktadowym

Neo Investment S.A. - po$rednio, w tym przez : 1624 584 2 846 288 23,58% 34,42%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. 1418840 2 640 544 20,60% 31,93%
OEX Spotka akcyjna 1777 692 1777 692 25,81% 21,50%
Sluzercus Parasolowy SFIO i Quercus Absolute Return 811013 811013 11,77% 9,81%
AVIVA Investors FIO, AVIVA Investors SFIO* 458 549 458 549 6,59% 7,42
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 6,59% 7,42%
Razem 5125486 | 6506795 74,33% 80,57%

* liczba akgji, z ktorych Fundusze AVIVA uprawnione byty do udziatu na WZ w dniu 23.06.2015

przekazania raportu za I kwartat 2015 roku.

AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien

Laczna Udziat w .
. . Laczna ) . Udziat w
Akcjonariusz . . liczba kapitale
liczba akcji . glosach
gtoséw zaktadowym
Neo Investment S.A. - po$rednio, w tym przez : 1624584 2 846 288 23,58% 34,42%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. 1418840 2 640 544 20,60% 31,93%
- Emir 80 Sp. z 0.0. 205 744 205 744 2,98% 2,49%
OEX Spétka akcyjna 1777 692 1777 692 25,81% 21,50%
Sluzercus Parasolowy SFIO i Quercus Absolute Return 811013 811013 11,77% 9,81%
AVIVA Investors FIO, AVIVA Investors SFIO* 657 672 657 672 9,55% 7,95%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 6,59% 7,42%
Razem 5324609 6705921 77,29% 81,10%

** Liczba akcji posiadanych przez Fundusze reprezentowanych na ZWZA 28.04.2011.

Powyzsze zestawienia zostaly sformulowane w oparciu o informacje przekazane Spétce przez

akcjonariuszy, w szczego6lnosci w trybie zawiadomien o znacznych pakietach akcji, przy uwzglednieniu

zmian wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego spoétki, w tym nastepujacych w zwigzku z emisja akgji,

ich podziatem, zamiang czy umorzeniem.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz
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ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu za [ pétrocze 2015 roku.

Lacznaliczba | Lacznaliczba | Udzial w kapitale | Udzial w
akcji glosow zakladowym glosach

Czlonkowie Rady Nadzorczej
Pawet Turno 30000 30000 0,44% 0,36%
Piotr Cholewa 52816 52816 0,77% 0,64%
Osoby Zarzadzajace
Rafat Stempniewicz 94 590 94 590 1,37% 1,14%
Stanistaw Gorski 2319 2319 0,03% 0,03%
Robert Krasowski 4924 4924 0,07% 0,06%
Artur Wojtaszek 13000 13000 0,16% 0,19%

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu za [ kwartat 2015 roku.

Lacznaliczba | Lkacznaliczba | Udzial w kapitale Udzial w
akgcji glosow zakladowym glosach

Cztonkowie Rady Nadzorczej
Pawel Turno 30000 30000 0,44% 0,36%
Piotr Cholewa 52816 52816 0,77% 0,64%
Osoby Zarzadzajace
Rafat Stempniewicz 94 590 94 590 1,37% 1,14%
Stanistaw Gorski 2319 2319 0,03% 0,03%
Robert Krasowski 4924 4924 0,07% 0,06%

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zaréwno Spotka dominujaca, jak i jednostki od niej zalezne, sg stronami postepowan przed sadami
powszechnymi, jednak zadne z tych postepowan nie dotyczy zobowigzan ani wierzytelnosci, ktorych
warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatléw wiasnych Spétki dominujgcej. Réwniez taczna wartosé
odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych dotycza te postepowania nie stanowi co najmniej
10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem
Spotki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych.
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9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje zawierane pomiedzy Sp6tkami Grupy sg zawierane na warunkach rynkowych.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych emitenta

Nie dotyczy.

11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Sprawozdanie zawiera podstawowe informacje, ktdre s3 istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej Tell
S.A,, przy czym dla wtasciwej interpretacji jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych
uzyskanych przez Spotki: Tell S.A., Euro-Phone Sp. z 0.0. oraz PTI Sp. z o.0. nalezy wyja$ni¢ odmienny
sposo6b ujmowania w ksiegach tych spoétek faktu subsydiowania sprzedazy telefoné6w komdrkowych przez
poszczegoblnych operatoréw i wptyw tych operacji na pozycje przychodéw i kosztow. Niezaleznie jednak
od odmiennego sposobu rozliczenia sprzedazy telefonéw komérkowych, przez poszczegélnych
operatordw, rezultat tych operacji jest neutralny wynikowo.

Operator sieci ORANGE - Orange Polska S.A.

Spotka Tell S.A. nabywa telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spétki w kwocie rownej rynkowej cenie telefonu. Jednocze$nie w aktywach Spo6tki powstaje
zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spétka dokonuje sprzedazy ww. telefon
w dwdch wariantach:

sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez
Operatora poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec chwilowg strate na tej konkretnej transakcji. Jednak
niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z
Operatorem, na podstawie faktury korekty, Operator umniejsza pierwotng cene zakupu telefonu przez
Spétke, do wysokosSci ceny promocyjnej (uwzgledniajacej wysokos$¢ subsydium). Tak wiec w efekcie
konicowym, dla Sp61ki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy;

sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spétka wystawia sub-agentowi fakture
korygujaca pierwotna cene sprzedazy.

Strona | 63

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie Tell SA za [ pétrocze 2015r. (wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie
wskazano inaczej)



SPRAWOZDANIE Z DZIAtANOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ TELL

Operator sieci T-Mobile - T-Mobile Polska S.A.

Do konca czerwca 2011 roku przychody i koszty zwigzane ze sprzedaza telefonéw komérkowych byty
ewidencjonowane w cenach promocyjnych. Od 1 lipca 2011 roku do marca 2013 roku w Spoétce
obowigzywat system identyczny jak w przypadku rozliczen Spotki Tell S.A. z operatorem sieci Orange.
System ten zostat zmieniony w marcu 2013 roku. Od tego okresu do chwili obecnej Spétka Euro-Phone
Sp z o0.0. otrzymuje od Operatora telefony w powierzenie i ma 45 dni na ich sprzedaz. W przypadku braku
sprzedazy w ciggu 45 dni nastepuje automatyczny wykup telefonu i zostaje wystawiona faktura na Euro-
Phone Sp. z 0.0. Jezeli nastepnie telefon (wykupiony przez Spétke po uptywie 45 dni) zostanie sprzedany
klientowi w punkcie sprzedazy, nastepuje zwrot rdznicy pomiedzy ceng zakupu, a ceng promocyjng w
postaci faktury korygujacej, czyli tak jak to miato miejsce przed zmiang systemu. Transakcje z sub-
agentami sa powieleniem operacji odbywajacych sie pomiedzy Spo6tka a operatorem, tylko z ta réznica,
iz strong jest tutaj Spo6tka, a nie Operator.

Operator sieci PLUS - Polkomtel Sp. z o.0.

Spotka PTI Sp. z 0.0. nabywa telefony od operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Sp6tki w kwocie rownej rynkowej cenie telefonu. Jednoczes$nie w aktywach Spo6tki powstaje
zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spotka dokonuje sprzedazy ww.
telefonéw w dwoch wariantach:

sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez
operatora poziomu subsydium). Spoétka ponosi wiec strate na tej konkretnej transakcji. Jednak
niezwlocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z
operatorem, operator przyznaje spdtce prowizje w kwocie réwnej wartosci poniesionej straty na danej
transakcji. W efekcie, dla Spoétki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy, jednak Spoétka
wykazuje znacznie wyzszy przychod i koszt niz pozostate Spétki Grupy (wspéipracujgce z operatorami
telefonii mobilnej) z analogicznej transakcji.

sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktory nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to PTI Sp. z 0.0. kompensuje sub-agentowi
strate na transakcji sprzedazy telefonu klientowi w cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji
(uzyskanej uprzednio od operatora).

Konsekwencja takiego ujecia sprzedazy telefonéw sg relatywnie wysokie przychody ze sprzedazy i
odpowiednio wysoki koszt wilasny sprzedazy w poréwnaniu z pozostatymi Spétkami Grupy
wspotpracujacymi z operatorami telefonii mobilnej).

Poza opisanymi w niniejszym punkcie odrebnymi metodami ewidencjonowania i rozliczania subsydiow
do telefonéw abonamentowych wynikajgcych z uméw z poszczeg6lnymi operatorami oraz poza opisanym
w niniejszym raporcie nabyciem akcji Cursor S.A. oraz udziatéw Divante Sp. z 0.0., Emitent nie identyfikuje
innych informacji, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz oceny mozliwosci realizacji jego zobowiazan.
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12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pé6trocza.

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowa Tell
S.A. w drugim pétroczu 2015r. s3:

12.1 Popyt na ustugi telefonii komdrkowej ze szczeg6lnym uwzglednieniem:

sezonowosci;
zaplanowanych przez operatoréw telefonii komdrkowej akcji promocyjnych;

poziomu wykonania planéw sprzedazy narzuconych Sp6tkom Grupy przez operatorow.

12.2 Niezakldocona realizacja zawartych dotychczas kontraktéw w segmentach Wsparcia
sprzedazy oraz E-biznes oraz pozyskanie nowych Kkontraktéw, zgodnie z
wewnetrznymi planami;

12.3 Konsolidacja spétek Cursor S.A. oraz Divante Sp. z o.0.

W zwigzku z przejeciem ww. spétek, Zarzad Emitenta oczekuje dalszych znaczacych wzrostow
przychoddéw, kosztéow i poszczegdlnych pozioméw wyniku finansowego w stosunku do
poréwnywalnych okreséw 2014 roku.

12.4 Ogloszony przez T-Mobile Polska plan zmniejszenia sieci sprzedazy

Operator sieci T-Mobile zamierza do konca biezacego roku zmniejszy¢ sie¢ sklepow
agencyjnych o okoto 40%. Spétka zalezna Emitenta — Euro-Phone Sp. z 0.0. szacuje, ze w jej
przypadku zamknietych zostanie okoto 26 sklepéw, co stanowi 32% sieci wg stanu na
koniec biezacego poéirocza. Zamkniecia zaplanowano na okres od konca czerwca br. do
konica grudnia br. Jednoczes$nie, Euro-Phone Sp. z o0.0. zaktada, Ze spodziewany w zwigzku
z zamknieciami sklepdw spadek jej przychodéw i wynikéw bedzie znaczgco nizszy niz
odsetek zamykanych sklepéw, z uwagi na fakt iz sklepy przeznaczone do zamkniecia
generuja przychody i wyniki gorsze niz Srednia dla catej sieci. Ponadto, bazujac na
deklaracjach operatora, Euro-phone Sp. z 0.0. oczekuje wzrostu realnego przychodu na
sklep, tj. wiekszego niz wynikat bedzie z faktu zamkniecia sklepéw o przychodach ponizej
$redniej. Niezaleznie od powyzszego, Euro-phone Sp. z 0.0. podjeta dziatania o charakterze
konsolidacyjnym, o ktérych mowa w punkcie ponizej.

12.5 Wykonanie umowy z dnia 24 kwietnia 2015 roku przez Euro-Phone Sp. z o.0. - spétke
zaleZzng emitenta (raport biezacy 13/2015)

Zgodnie z ww. umowa nabyta prawa do tacznie 23 lokalizacji posiadajacych autoryzacje T-
Mobile. Wynagrodzenie za przeniesienie praw i obowigzkéw zostato okreslone na kwote
2.000.000 zt powiekszong o podatek VAT. Przeniesienie praw i przysztych obowigzkéw
wynikajacych z uméw przedstawicielskich i uméw o wspétpracy nastgpito zgodnie z
planem - w dniu 30 czerwca 2015 roku. Euro-phone Sp. z o.0. oczekuje, ze w wyniku
transakcji wielko$¢ jej sieci sprzedazy pozostanie poréwnywalna w stosunku do 2014 roku,
a jej wyniki finansowe beda wyzsze niz zaktadane przed ogltoszeniem planu redukgji sieci
przez T-Mobile, a tym bardziej w stosunku do wynikéw zaktadajacych redukcje sieci i
jednoczesnie brak konsolidacji. Cena za nabywang sie¢ ustalona zostata z uwzglednieniem
planowanych przez T-Mobile zamknie¢ sklepow.
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtANOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ TELL

13. Gléwne czynniki ksztaltujace szanse rozwoju, ryzyka i zagrozenia Emitenta.

Podstawowym czynnikiem ksztattujacym szanse rozwoju Grupy w przyszio$ci jest dokonana
dywersyfikacja dziatalno$ci. Dzieki przejeciu spdtek Cursor S.A. oraz Divante Sp. z 0.0., Grupa uzyskata
potencjat wzrostu w obszarach, ktdre z jednej strony sg w pewnej mierze komplementarne w stosunku
do dotychczasowej dziatalnosci, a z drugiej nie podlegaja ograniczeniom umownym co do wyboru
kierunkdow rozwoju strategicznego oraz skali dziatania.

Gléwne czynniki ryzyka to:
Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomiczng Polski;
Uzaleznienie od operatoréw telefonii komérkowej poszczegélnych spétek Grupy;
Zmiana strategii sprzedazy przez operatoréw telefonii komdrkowej;

Wozrost znaczenia innych kanatéw sprzedazy ustug operatoréw telefonii komdrkowej (call
center, Internet);

Mozliwosci rozwigzania lub wypowiedzenia Uméw Agencyjnych przez operatorow;

Utrata pozycji konkurencyjnej operatoréw w konteks$cie wynikéw poszczegélnych spétek
Grupy;

Ryzyko spowolnienia tempa wzrostu rynkéw wsparcia sprzedazy oraz e-biznesu

Ryzyko zwigzane z mozliwym ograniczaniem przez spétki z branzy FMCG budzetéw na
promocje w postaci degustacji, organizacji imprez okolicznosciowych, animacji itp.;

Ryzyko przejmowania przez cze$¢ sklepéw wielkopowierzchniowych odpowiedzialnosci za
proces organizacji dziatann merchandisingowych;

Ryzyko presji cenowej ze strony czesci klientow, szczegdélnie miedzynarodowych koncernow,
ktérych skala dziatalno$ci znaczaco przekracza skale dziatalno$ci Grupy TELL.

Ryzyko opdznien zaptaty naleznosci przez odbiorcow, zwiekszajacych zapotrzebowanie na
finansowanie majatku obrotowego;

Podpisy Czlonkoéw Zarzadu Tell S.A.

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
17 sierpnia 2015r. Rafat Stempniewicz Prezes Zarzadu
17 sierpnia 2015r. Stanistaw Gorski Cztonek Zarzadu
17 sierpnia 2015r. Robert Krasowski Cztonek Zarzadu
17 sierpnia 2015r. Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu
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