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INFORMACJA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego za | p6trocze 2015 .

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport sporzdzono wg zasad oldlenych w ustawie o rachunkoww. Przygte przez Spok zgodnie z art.10
ustawy, zasady rachunko®@ zostaty przedstawione w raporcie rocznym za 2014

Dane wykazane w raporcie zostaly spdeone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasyedaz
pomiaru wyniku finansowego netto oklenych na dzié bilansowy, z uwzgidnieniem korekt z tytutu odpiséw
aktualizupcych warté¢ sktadnikéw aktywoéw oraz rezerw, w tym rezerw iyakbdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

ll. OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM
NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZE N

Do istotnych dokon@a nalezy zaliczy¢ uzyskanie dodatniego wyniku finansowego w waruhkakolejnego
wzrostu cen surowca deego (ponad 10% w odniesieniu do cen z | pohrodzad?2r.), przy jednoczesnym
niewielkim spadku cen na wyroby Spotki i wete kosztéw amortyzacji.

. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNO SCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJ ACE ZNACZACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W | pétroczu 2015 r., w warunkach stagnacji nakagh obstugiwanych przez Spétk zanotowakmy spadek
produkcji tarcicy o 3%, przy jednoczesnym wimie przychodoéw ze sprzedao 2,5% (skutkiem czego byt
spadek zapasow tarcicy o 4,6 tys. m3 w porOwnarmmusthnu na 30.06.2014 r.), co przglo sic na
wypracowanie wyniku finansowego w wysako2,3 min zt.

Negatywnie na wynik finansowy wphyhwzrost cen surowca daego iglastego (o ponad 10%). Utrzymanie
lub zmniejszenie poziomu innych pozycji kosztowrzypniewielkim wzrdgcie przychodow ze sprzeda
pozwolito jednak cgsciowo zniwelowa kolejny wzrost cen wsadu surowcowego.

Po reorganizacji dziataldoi handlowej nadal utrzymywaty¢si problemy ze zwkszeniem przychodéw ze
sprzeday w sktadzie handlowym do poziomu, ktory pozwmfina osigniccie przez niego dodatniego wyniku
finansowego. Zanotowat on stgabilansovs w wysokdci 0,2 min zi, nagpito jednak zmniejszenie straty
w tym obszarze 0 0,4 min zt w odniesieniu do rpéta 2014 r.

IV. OBJASNIENIA DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO $CI W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W | potroczu wystpuja gtéwnie czynniki charakterystyczne dla sezonu zuego (zwlaszcza w pierwszych

miesicach roku).

Wskutek tego sprzedgproduktow Spotki charakteryzujegspewry sezonowscia, przyjmupgc w tym okresie

nizszy poziom.

Do gtéwnych czynnikow powodggych zmniejszenie sprzeda Spotki w miesicach zimowych nalgy

zaliczy¢ utrudnienia, gtéwnie zwkane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymize@mwiajce st

w postaci:

- wydtuzenia (a w skrajnych wypadkach unieftiwienia) proceséw technologicznych zmanych z obrobk
drewna,

— problemow z transportem surowca i produktow daaktadéw produkcyjnych Spoétki,

— zZnacznego ograniczenia prac prowadzonych przey tinaowlane.

W | potroczu 2015 r. fagodna zima i sprzy@ warunki pogodowe umliwity wczesniejsze rozpoggie
sprzeday materiatow konstrukcyjnych i wyk@zeniowych oraz wyrobdw programu ogrodowego, co
skutkowato wzrostem przychodow ze sprzgddednoczéie w warunkach tagodnej zimy zmniejszy popyt

na materiaty opatowe, co przeido sie na spadek sprzedabrykietu oraz produktéw ubocznych.
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V. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC ZAPASOW DO WARTOSCI
NETTO MO ZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTU tU

| pétrocze | péirocze

2015 2014

na poczatek okresu 580 538
zwigkszenie 318 0
zmniejszenie 255
na koniec okresu 898 283

VI. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTO SCI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, W ARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ  ODWROCENIU TAKICH
ODPISOW

| pétrocze | péirocze
2015 2014
Odpisy aktualizujace wartos¢ naktaddéw nasrodki trwate
Stan na pocgek okresu 14 14
Zwigkszenie
Zmniejszenie
Stan na koniec okresu 14 14
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw
Stan na pocgek okresu, w tym: 939 465
odpisy aktualizace warté¢ materiatéw 125 46
odpisy aktualizace wartd¢ towardw 639 419
odpisy aktualizace wartd¢ wyrobow gotowych 175 0
Zwigkszenie, w tym: 204 523
odpisy aktualizace warté¢ materiatow 3 37
odpisy aktualizace warté¢ towaréw 174 312
odpisy aktualizajce warté¢ wyrobéw gotowych 27 174
Zmniejszenie, w tym: 142 157
odpisy aktualizace warté¢ materiatéw 11 0
odpisy aktualizace wartd¢ towardw 30 157
odpisy aktualizace wartd¢ wyrobow gotowych 101 0
Stan na koniec okresu, w tym: 1001 831
odpisy aktualizace warté¢ materiatow 117 83
odpisy aktualizauce warté¢ towaréw 783 574
odpisy aktualizajce warté¢ wyrobéw gotowych 101 174
Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci
Stan na pocgek okresu 2 546 4 540
Zwigkszenie 397 324
Zmniejszenie 256 2091
Stan na koniec okresu 2 687 2773
Odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji krétkoterminowych
Stan na pocgek okresu 15 15
Zwigkszenie
Zmniejszenie
Stan na koniec okresu 15 15
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REZERW

VII. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWI EKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU
| pétrocze | péirocze
2015 2014
REZERWY DLUGOTERMINOWE
Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne
Stan na pocgek okresu, w tym: 6 269 5863
nagrody jubileuszowe 4 648 4532
odprawy emerytalne 1621 1331
Zwigkszenia, w tym; 1060 900
nagrody jubileuszowe 686 673
odprawy emerytalne 374 227
Zmniejszenia - przeniesienie do krotkoterminowywtym: 487 318
nagrody jubileuszowe 341 281
odprawy emerytalne 146 37
Stan na koniec okresu, w tym: 6 842 6 445
nagrody jubileuszowe 4993 4924
odprawy emerytalne 1849 1521
REZERWY KROTKOTERMINOWE
Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne
Stan na pocgek okresu, w tym: 1432 1088
nagrody jubileuszowe 1155 1017
odprawy emerytalne 277 71
Zwiekszenia - przeniesienie z dtugoterminowych, w tym: 487 318
nagrody jubileuszowe 341 281
odprawy emerytalne 146 37
Zmniejszenie - wykorzystanie, w tym: 487 318
nagrody jubileuszowe 341 281
odprawy emerytalne 146 37
Stan na koniec okresu, w tym: 1432 1088
nagrody jubileuszowe 1155 1017
odprawy emerytalne 277 71
Pozostale rezerwy
Stan na pocgek okresu, w tym: 1832 1667
1) rezerwy 46 16
zobowjzanie wobec kontrahenta 46 16
2) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 1786 1651
rezerwa na wynagrodzenia 844 876
rezerwa na urlopy 822 662
rezerwa na badanie bilansu 39 39
rezerwa na optaty za korzystaniesmmdowiska 79 74
rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0
rezerwa pozostate koszty 2
Zwigkszenia, w tym; 2 227 2 894
1) rezerwy
2) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 2227 2894
rezerwa na wynagrodzenia 735 1378
rezerwa na urlopy 31 21
rezerwa na badanie bilansu 38 37
rezerwa na optaty za korzystaniesmedowiska 29 37
rezerwa na czynniki zegzane z S€ezonowoig 1150 1200
rezerwa na koszty sprzegla 241 221
rezerwa pozostate koszty 3
Zmniejszenia, w tym: 1549 1753
1) rezerwy 30 0
zobowjzanie wobec kontrahenta - wykorzystanie 30 0
2) bierne rozliczenia radzyokresowe kosztow 1519 1753
rezerwa na wynagrodzenia 1297 1541
rezerwa na urlopy 1 6
Komisja Nadzoru Finansowego
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| p6hrocze | potrocze
2015 2014
rezerwa na badanie bilansu 39 39
rezerwa na optaty za korzystaniesmedowiska 71 71
rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0
rezerwa na koszty sprzega 111 96
Stan na koniec okresu, w tym: 2510 2 808
1) rezerwy 16 16
zobowjzanie wobec kontrahenta 16 16
2) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow 2494 2792
rezerwa na wynagrodzenia 282 713
rezerwa na urlopy 852 677
rezerwa na badanie bilansu 38 37
rezerwa na optaty za korzystaniesmmdowiska 37 40
rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0
rezerwa na czynniki zegzane z S€ezonowoig 1150 1200
rezerwa na koszty sprzega 130 125
rezerwa pozostate koszty 5

VIIl. INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU OD ROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

| pohrocze | pohrocze
2015 2014
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Stan na pocgek okresu, w tym: 2461 2270
a) odniesionych na wynik finansowy ujemnychma
przegciowych: 2461 2270
1) na zapasy 289 190
2) na nalenosci 110 194
3) na zobowizania 244 236
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 1802 1634
5) pozostate na mggk trwaty 13 13
6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3
b) odniesionej na wynik finansowy straty podatkowej 0 0
Zwiekszenia z tytutu powstaniamdic przegciowych 1006 1065
a) odniesione na wynik finansowy okresu w gkiu z
ujemnymi r&nicami przejciowymi: 1 006 1 065
1) na zapasy 96 99
2) na nalenosci 23 0
3) na zobowizania 262 245
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 625 721
5) pozostate na mggk trwaty
6) na inwestycje krotkoterminowe
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze strag
podatkovy
Zmniejszenia z tytutu odwréceniasibznic przegciowych 666 795
a) odniesionych na wynik finansowy okresu w gziu z
ujemnymi ré&nicami przegciowymi: 666 795
1) na zapasy 24 78
2) na nalenosci 24 94
3) na zobowizania 237 230
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 381 393
5) pozostate na mggk trwaty
6) na inwestycje krotkoterminowe
b) odniesione na wynik finansowy okresu w gzkiu ze strag
podatkovy
Stan na koniec okresu, razem, w tym: 2801 2540
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| potrocze | p6hrocze
2015 2014

a) odniesionych na wynik finansowy ujemnychma
przegciowych 2801 2 540
1) na zapasy 361 211
2) na nalenosci 109 100
3) na zobowizania 269 251
4) na rozliczenia railzyokresowe bierne 2 046 1962
5) pozostate na mggk trwaty 13 13
6) na inwestycje krotkoterminowe 3 3
b) odniesionej na wynik finansowy straty podatkowej 0 0

REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Stan rezerwy na pogtek okresu odniesionej na wynik
finansowy z tytutlu dodatnich #aic przegciowych, w tym:
1) skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej caapycia
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych
4) na majtek trwaty - amortyzacja 30%

Zwiekszenia dodatnich #éic przefciowych odniesionych na

wynik finansowy okresu, w tym:
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej caapycia
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych
4) na majtek trwaly - amortyzacja 30%
Zmniejszenia (odwrécenie) dodatnictkzmé przefciowych
odniesionych na wynik finansowy okresu, w tym:
1) skutek wyceny kredytéw wg skorygowanej caapycia
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych
4) na majtek trwaty - amortyzacja 30%
Stan rezerwy na koniec okresu odniesionej na wynik
finansowy z tytutu dodatnich #éic przegciowych, w tym:
1) skutek wyceny kredytow wg skorygowanej caapycia
2) na rénice w przygtych srodkach trwatych w leasing
3) skutek weryfikacji stawek amortyzacyjnych
4) na majtek trwaly - amortyzacja 30%

426 467
26 32
218 162
115 225

31 48

114 111

114 109
2

136 143

1 4
97 88
33 38
5 13

404 435
25 28
235 183
811 187

26 37

IX. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | S PRZEDAZY AKTYWOW

TRWALYCH

Naktady na nabycie aktywow trwatych za | potroczeuksztattowaty i na poziomie 3,3 min zi.
Zadania inwestycyjne byty skoncentrowane gtowniezméckszeniu maliwosci produkcji wyrobow bardziej

przetworzonych.

X. INFORMACJE O

ISTOTNYM ZOBOWI AZANIU Z TYTUtU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzied 30.06.2015 r. zobowzania wobec dostawcow z tytutu poniesionych nakladé rzeczowe aktywa
trwale wyniosty 1 059 tys. zt, w tym z tytutu by linii do manipulacji surowca w Kaliszu — 91 &tyt.

Od rozpoczcia realizacji zadania inwestycyjnego pn. ,Budowateku w Kaliszu Pom.” Spotka zagieta
na ten cel nagpujace kredyty inwestycyjne:

Uruchomienie Spiata
Kredyt od pocatku br. od pocatku br. Stan na 30.06.2015r.
800 tys. EUR -56 tys. EUR -
1500 tys. EUR -74 tys. EUR 1216 tys. EUR
8 132 tys. zt -407 tys. zt 5833 tys. zt
1400 tys. EUR 175 tys. EUR 172 tys. EUR

Komisja Nadzoru Finansowego
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Ponadto Spoétka posiada inne kredyty iymrki zacigniete na zakup rzeczowych aktywow trwatyclrdice

w trakcie sptaty, w wysokai 1,9 min zt.

W pierwszym pétroczu zostaly zawarte dwie umowysiegowe w EUR, z tego jedna na zakup tadowarki
i druga na zakup dwéch wézkéw widtowych, ggznej wartéci 158 tys. EUR (po przeliczeniu wigedniego
kursu NBP z dnia podpisania umowy wdttevynosi 653 tys. z1).

Na dziéi 30.06.2015 r. ogdlna wysokbzobowiazan z tytutu uméw leasingowych wynosita 2,5 min zi.

XI. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU S PRAW SADOWYCH
W | pétroczu 2015 r. nie wyspity istotne rozliczenia z tytutu sprawdowych.
XIl. WSKAZANIE KOREKT B  EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca korektydoéw poprzednich okresdw, ktére wplywatyby
na wynik finansowy.

Xlll. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZ EJ | WARUNKOW
PROWADZENIA DZIALALNO SCI, KTORE MAJ A ISTOTNY WPLYW NA WARTO SC GODZIW A
AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH NIEZALE ZNIE OD TEGO CZY
TE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CzY
W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANY M)

Zmiany w sytuacji gospodarczej krajow strefy eumazo sytuacji politycznej na wschodzie Europy, ktore
wplywaja na ksztattowanie sirelacji walutowych EUR/PLN i stép procentowych, jmavplyw na wycen
czesci posiadanych przez Spétilaktywdw finansowych (kontrakty terminowe typu famd, nalénosci) oraz
zobowgzan finansowych (kredyty, payczki, kontrakty terminowe typu forward, zob@zania).

XIV. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU
ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB PO ZYCZKI, W ODNIESIENIU
DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie sprawozdawczym zdarzenie takie nie mida&jsca.
XV. INFORMACJE O ZAWARCIU JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKC JI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JE ZELI POJEDYNCZO LUB t ACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

W | pétroczu 2015 r. Spétka nie zawierata istotnyi@nsakcji z podmiotami powdanymi na innych warunkach
niz rynkowe.

XVI. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANI A WARTO SCI GODZIWEJ
DO WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Spétka w bigagcym okresie nie dokonywata zmiany metody ustalamiartoici godziwej do wyceny
instrumentéw finansowych.

XVII. INFORMACJE DOTYCZ ACE ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH
W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie sprawozdawczym nie wygity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wiku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywéw.

XVIII. INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu albo gptaddnych nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartasciowych.
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XIX. INFORMACJE DOTYCZ ACE WYPLACONEJ LUB DEKLAROWANEJ DYWIDENDY

Spotka w 2014 r. osgreta dodatni wynik finansowy. Zwyczajne Walne Zgromeuie Akcjonariuszy w dniu
29.05.2015 r. podjo uchwat w sprawie podziatu zysku netto za 2014 r. i — zged wnioskiem Zaegu —
przeznaczyto go w cadoi ha zwekszenie kapitatu zapasowego.

XX. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJ ETE W NIM, A MOG ACE ZNACZACO
WPLYN AC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Stosownie do zawartych uméw zakupu surowca na floppe br.srednia cena surowca iglastego powinna
uksztaltow@ sie na poziomie riiszym o okoto 5-8% w relacji doedniej ceny uzyskanej w | potroczu 2015 r.
Obnizenie ceny wynika ze zmniejszonych zakupéw zdrego drewna na otwartych aukcjach internetowych.
Przetazy to sk jednak na zmniejszenie przetarcia w odniesienil gotrocza 2014 r. o okoto 6%.

XXI. INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIAN ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Przedstawiony poziom zoboyzian warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykesgp w raporcie
rocznym za 2014 r.

XXII. INNE INFORMACJE MOG ACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO

1. Spétka majc na celu zabezpieczenieeéazi swoich przychodéw walutowych z eksportu wyrobprzed
skutkami zmian kursu EURO w relacji do ztotowkiweata (bezpérednio z bankamiaj finansugcymi)
kontrakty walutowe typu forward na sprzedgach walut.

W wyniku zawarcia przedmiotowych umoéw powstaly podhe instrumenty finansowe. Ich waito
godziwa w dniu zawarcia kontraktu rowna byta zemwynika z podstawowego zakmia rowngéci ceny
dostawy i ceny terminowej na ten dzidierozliczone na dziebilansowy instrumenty zostaty wycenione
w wartasici godziwej, jaka mogtaby zostauzyskana gdyby transakcja zostala na tenndeakowicie
rozliczona. Do wyceny przyfo formuty stosowane przez banki, z ktorym zawarte umowy. Skutki
wyceny zostaly zaliczone odpowiednio do przychod&asztow finansowych.

2.

. Kwota . Wartas¢
Rodzaj .. Termin Kurs .
. Bank transakcji . . : godziwa w zt na
transakcji ) rozliczenia  terminowy N
i waluta dzien bilansowy

sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 23.07.2015 4,1050 -8 706,56
sprzeda PKO BP 100 000 EUR 20.08.2015 4,2900 8 693,21
sprzeda PKO BP 100 000 EUR 27.08.2015 4,2910 8 670,66
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 17.09.2015 4,1510 -5 075,06
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 24.09.2015 4,2810 7 766,32
sprzeda PKO BP 100 000 EUR 08.10.2015 4,2440 3 252,73
sprzeda  PEKAO SA 100000 EUR  15.10.2015 4,2580 5 103,18
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 09.11.2015 4,3430 13 107,46
sprzeda PKO BP 100000 EUR  18.11.2015 4,2955 7 627,48
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 25.11.2015 4,2855 7 087,75
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 16.12.2015 4,3200 10 117,79
sprzeda PEKAO SA 200000 EUR 07.01.2016 4,3641 28 135,07
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 20.01.2016 4,1750 -4 951,88
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 04.02.2016 4,1950 -3 258,48
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 18.02.2016 4,1975 -3 285,48
sprzeda PEKAO SA 100000 EUR 17.03.2016 4,2150 -2112,88
sprzeda PKO BP 100 000 EUR 24.03.2016 4,2205 -2 278,76

RAZEM 69 892,54

W dniu 30.03.2015 r. podpisano z bankiem Pekao $8&ks do umowy na ustage-financingu-
finansowanie dostawcéw, z przeznaczeniem na zapgazakupiony surowiec - w zygku z utrzymaniem
w 2015 r. przez Lasy Ratwowe skonta w zamian za skrdcony termin pkatndAneks przedtza waznosé

tej umowy do 31.03.2016 r. Korzystanie z ustuginaificing nie powoduje wzrostu poziomu kredytow,
a jedynie przesuetie zobowjzan pomiedzy Lasami Pastwowymi a bankiem.

Komisja Nadzoru Finansowego 7



KPPD SA-P 2015

3.

INFORMACJA DODATKOWA

W potowie czerwca br. Spétka informowalae po dokonaniu oceny realizacji planéw, azeak
uwzglkdniajgc zmiany w zakresie inwestycji, dokonano korektgndlw dziatalnéci na 2015 r. Gtéwna
zmiana dotyczyta planowanych naktadéw inwestycyinyktérych poziom 14 min zt prezentowany
w raporcie rocznym 2014, zglkiszono do 18 min zi. Zwkszenie to jest gtdéwnie skutkiem przesuoig

z 2014 na 2015 r. egci naktaddéw inwestycyjnych zwzanych z budowlinii do manipulacji i sortowania
surowca w ZPD Kalisz Pomorski, oraz dodatkowo z tgpisniem w trakcie realizacji problemu
technologicznego zwkanego z konieczsoia zmiany rodzaju utwardie w celu zwekszenia ich
wytrzymatadici na naciski. Zwikszenie nakltadéw spowoduje wzrost zaedhia w stosunku do pierwotnie
zakladanego poziomu, jednak wgkik zadtzenia nie przekroczy 50%.

W dniu 29 lipca 2015 r. Spotka podpisata z bankiB@Z BNP Paribas S.A.:

— aneks do umowy kredytu obrotowego w wys@ako4,5 min zt, na mocy ktérego wydiono okres
kredytowania do dnia 28.09.2016 r.,

— umowe o kredyt inwestycyjny w wysokaci 5,3 min zt, z przeznaczeniem na finansowanidaukiw
inwestycyjnych zwjzanych z budow infrastruktury pod automatycgrinie do manipulacji surowca
w ZPD Kalisz Pomorski, kredyt ten zegtije kredyt inwestycyjny w wysokoi 2,3 min zi,

— umowe o kredyt inwestycyjny w wysokeci 135 tys. EUR udzielony do dnia 31.08.2020 r.
Z przeznaczeniem na finansowanie zakupu maszyndze dla ZPD Bialogard,

- umowy o udzielenie do dnia 21.07.2019 r. gwaramcjivysokaci 95 tys. zt jako zabezpieczenia
refundacji kosztow.
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