SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

LSWISTIL” S.A W KALISZU

ZA 1 POLROCZE 2015 R.



INFORMACJE OKRESLONE W USTAWIE Z DNIA 29 WRZESNIA 1994

O RACHUNKOWOSCI, ART. 49, OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI
EKONOMICZNO-FINANSOWYCH ORAZ OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW
RYZYKA I ZAGROZEN NA JAKIE JEST NARAZONY EMITENT
(ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW Z DNIA 19 LUTEGO 2009R. ,DZ.U.
NR 33 POZ. 259, PAR. 89, UST. 3 UST.1 pkt.3 z pozn. zm.).

Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ jednostki, jakie nastapily w
okresie sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W dniu 26 czerwca 2015r. odbyto sie ZWZA , ktore podjeto uchwalty w

nastepujacych sprawach :

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2014;

- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatlalnosci Spotki w 2014r.

- podzialu zysku netto za 2014r. - w calosci na kapitalu zapasowego;

- zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2014r.

i sprawozdania z dziatalnosci Grupy;

- udzielenia absolutorium czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki z

wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2014;

Tres¢ uchwal ZWZA przekazano w raporcie biezacym nr 6/2015 w dniu 26
czerwca 2015 r.
W dniu 28 maja 2015r. ZWZA spotki zaleznej ,Lubiana ,S.A. z siedziba w
Lubianie podjelo uchwale w sprawie podziatu zysku za 2014r. CzesS¢ zysku w
kwocie 2.457,3 tys. zt przeznaczono na dywidende dla akcjonariuszy co stanowi
3,78 zt za jedna akcje. Ustalono nastepujace terminy wyplaty dywidendy :
31 lipca 2015 i 13 listopada 2015r. w rownych kwotach. ,Wistil” S.A posiada na
dzien 28 maja 2015r. 625.235 akcji ,Lubiana” S.A. i w dniu 31 lipca 2015r.
otrzymat I rate dywidendy w wysokosci 1.181.694,15 zl.
W dniu 30 stycznia 2015r. Emitent zawart porozumienie z Panem M. Kwietniem
na mocy ktorego Wierzyciel (M. Kwiecien) zwalnia Emitenta z dlugu w kwocie
373.613,05 zt. W nastepstwie niniejszego porozumienia strony nie sa wobec siebie

zobowigzane z jakichkolwiek tytutow.



Po dniu bilansowym nie wystapily zadne istotne zdarzenia, ktéore powodowatyby
koniecznos¢ zmian do wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym
emitenta za I potrocze 2015r.

2.Przewidywany rozwo6j jednostki: spotka planuje rozwijac dzialalnos¢ w
dotychczasowym zakresie: zarzadzanie holdingami finansowymi.

3.Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju: w I potroczu 2015r. WISTIL
S.A. nie prowadzil dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spotki. Sytuacja finansowa
spotki w I polroczu 2015r. jest dobra. Emitent otrzymal od spotki zaleznej
sLubiana” S.A. dywidende w kwocie 2.363.388,30 zl . Emitent przewiduje

utrzymanie si¢ dobrej sytuacji finansowej w latach nastepnych.

SPRZEDAZ

Przychody emitenta w I potroczu 2015r. pozyskiwane byly : z tytulu umowy
licencyjnej na uzywanie znaku towarowego i Swiadczenia innych ustug
strategicznych na rzecz spoétek i partnerow z grupy kapitatowej, oraz z wynajmu

nieruchomosci.

SYTUACJA KADROWO- PLACOWA

Przecietne zatrudnienie w spotce w I potroczu 2015r. wynosilo 3 etaty.

INWESTYCJE

Emitent w I potroczu 2015r. nie prowadzitl zadnych inwestycji.

STRATEGIA ZARZADU
W obszarze zarzadzania strategicznego Zarzad koncentrowal sie¢ na
dziataniach , ktorych celem bylo zarzadzanie majatkiem finansowym grupy na

czele ktorej stoi emitent.

5. Spotka nie nabywata w analizowanym okresie akcji wlasnych.
6. Spotka nie posiada swoich oddziatow (zakladow).

7. Instrumenty finansowe w zakresie:



a/ryzyka: zmiany cen , kredytowego , istotnych zaklocen przeplywow sSrodkow
pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej , na jakie narazona jest jednostka.
Opis poszczegolnych rodzajow ryzyka :

- ryzyko plynnosci : jednostka jest narazona na ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania zobowiazan w okreslonych terminach. W ocenie zarzadu , ryzyko
utraty plynnosci nalezy uznac jako nieistotne. Poziom kapitatu statego spotki w
stosunku do kapitatow lacznych swiadczy o wysokim stopniu stabilnosci zrodet
finansowania.

- ryzyko kredytowe: jednostka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako
ryzyko nie wywiazywania sie¢ przez wierzycieli ze swoich zobowigzan i tym samym
spowodowanie strat dla jednostki. Z uwagi , iz zaro6wno pozyczki otrzymane od
spolki ,Piotrowice” Sp. z o0.0. oraz udzielona pozyczka przez Emitenta stanowiq
niewielki udzial w kapitatach wlasnych zarzad ocenia to ryzyko jako nieistotne.

- ryzyko walutowe : nie dotyczy Emitenta , gdyz nie prowadzi transakcji
walutowych i nie posiada kredytow i pozyczek w walutach obcych;

- ryzyko zmiany cen : zgodnie z przyjeta strategia biznesowa Spotka nie posiada
ekspozycji, z ktorych wynik ryzyko zmiany cen.

b/ przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych
transakcji , dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen. Z uwagi na
niska istotnos¢ ryzyka Spoétka nie stosuje zaawansowanych instrumentow

finansowych zabezpieczajacych.

Omowienie podstawowych wielkos§ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w

polrocznym sprawozdaniu finansowym

PODSTAWOWE DANE EKONOMICZNO - FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow. WartosS¢ ta za I
potrocze uksztaltowala sie na poziomie 2.292,3 tys. zt

W I potroczu 2015r. Spotka zanotowata zysk netto, wynoszacy 4.559,1 tys. zt.
Zobowigzania i naleznosci. Na dzien 30.06.2015 roku ogolny poziom zobowigzan i
rezerw na zobowigzania Spotki wyniost 5.982,9 tys. zl.

Na koniec okresu firma posiadata naleznosci krotkoterminowe w ogolnej kwocie

2.755,7 tys. zt .



SYTUACJA MAJATKOWA

Aktywa trwale stanowia 92,3 % calego majatku spotki . Najwiekszy udzial (ca
87%) w majatku stanowia inwestycje dlugoterminowe w postaci akcji w
jednostkach powiazanych. Rzeczowe aktywa trwate stanowig ca 4,6 % aktywow
trwatych.

SYTUACJA FINANSOWA

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiagniecie przez emitenta w I polroczu
2015r. dodatniego wyniku finansowego wynoszacego 4.559.088,11 zt , co
stanowi:

- sumy aktywow 5,5%;

-przychodow ogolem 88,2% ( rentownosc netto);

-zaangazowanego kapitatu witasnego 5,9 %.

SYTUACJA DOCHODOWA
Wskazniki dochodowosci majatku netto i kapitalu wlasnego ulegly poprawie w

stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku.

Opis istotnych czynnikow ryzyvka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu

emitent jest na nie narazony.

a) ryzyko zwiqzane z otoczeniem makroekonomicznym — aktualnie koniunktura
w branzy przemyshu lekkiego nie ma znaczenia dla Emitenta , gdyz zaprzestal
dzialalnos¢ produkcyjna i koncentruje sie na zarzadzaniu grupa kapitatowsg ;

b) ryzyko zwiazane z ptynnosciqg — spotka nie powinna miec¢ problemow z

biezacym regulowaniem swoich zobowiazan.

INFORMACJE OKRESLONE W ROZPORZADZENIU MINISTRA FINANSOW Z
DNIA 19 LUTEGO 2009 R, DZ.U. NR 33 POZ. 259, PAR. 89, UST. 1 pkt.3 z
POZN.ZM.

1. Informacije o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta

W Spolce w badanym okresie nie wystapily transakcje znaczace dla
dzialalnosci emitenta, w tym znane emitentowi umowy zawarte pomiedzy

akcjonariuszami (wspolnikami), umowy ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.



2. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych

SWISTIL” S.A. w Kaliszu jest od marca 1998 roku spotka publiczna, notowana
na rynku gieldowym GPW.

Emitent jest powiazany kapitalowo z Pania Z. Kwiecien, ktora wraz 2z
podmiotami zaleznymi posiada posrednio lacznie 601.563 akcji ,WISTIL” S.A., co
stanowi 60,16% udzialu w kapitale zakladowymi i daje tyle samo gloséow i taki
sam procentowy udzial w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
-Wtym :

- Pani Zenona Kwiecien posiada 116.189 akcji Emitenta;

- Z.P.S.Ch. i M. ,Piotrowice” Sp. z o0.0. z siedzibg w Lodzi posiada 485.374 akcji

Emitenta;

Z.S.Ch. i M. ,Piotrowice II” Sp. z o.o. Tarnobrzeg posiada 213.300 akcji
Emitenta, co stanowi 21,33% udzialu w kapitale zakladowym i daje tyle samo
glosow i taki sam procentowy udzial w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu.

Pani Iwona Kwiecien-Poborska posiada 80.001 akcji ,WISTIL” S.A., co stanowi
8,00% udzialu w kapitale zakladowym i daje tyle samo glosow i taki sam

procentowy udzial w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.
Ponadto Emitent jest powiazany kapitalowo z :

- ,Haft” S.A. w Kaliszu, gdzie posiada 717.085 akcji tej Spoiki;
- Z.P.S. ,Lubiana” S.A. w Lubianie , gdzie posiada 625.235 akcji tej Spotki.

3. Informacije o istotnych transakcjach z podmiotami powiazanymi

W badanym okresie nie wystapily istotne transakcje pomiedzy podmiotami

powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow

i pozyczek
W pierwszym potroczu 2015 r. Spotka nie zaciagala kredytow i pozyczek.



5. Informacije o udzielonych pozyczkach

W dniu 3 lutego 2015r. Emitent podpisat umowe pozyczki dla firmy ,Gramark”
Zaklady Dziewiarskie Zenona Kwiecien. Kwota pozyczki 100.000,00 zt z terminem
sptaty do 31.12.2016r.Umowa zawarta zostala na warunkach rynkowych z
oprocentowaniem WIBOR 1 M plus marza. W I potroczu 2015r. firma Gramark
splacita przed terminem powyzsza pozyczke.

6. Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach.

W pierwszym polroczu 2015 roku Spotka nie udzielala i nie otrzymywala
zadnych poreczen i gwarancji.

7. Informacije o emisji papierow wartosciowych

W okresie objetym raportem nie bylo emisji papierow wartosciowych.

8. Informacje o roéznicach pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w

raporcie, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany okres

W okresie objetym raportem emitent nie publikowal prognoz wynikow.

9. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka tak zarzadzala swymi zasobami finansowymi, aby zapewni¢ zdolnosc¢
wywiazywania sie 2z zaciagnietych zobowiazan w roku 2015 i okresach
nastepnych.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Emitent nie przewiduje nowych inwestycji.

11. Informacje o czynnikach i nietypowych zdarzeniach majacyvch wplyw na

wynik z dzialalnosci.

W I potroczu 2015r. - nie wystapity.

12. Informacje o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania

przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitalowg

W okresie sprawozdawczym kontynuowano zasady zarzadzania
przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa kapitalowa.

13. Informacje o umowach zawartych miedzy emitentem a osobami

zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub




zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przvczyny lub edvy ich

odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

W okresie obrachunkowym nie zawarto wyzej wymienionych umow.

14. Informacije o wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych

z programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w

tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,

warrantach subskryvpcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej

formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej

z 0sO0b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez

wzgledu na to, czy odpowiednio bvly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z

podzialu zysku

W pierwszym polroczu 2015 wynagrodzenia, odrebnie dla kazdej z osoéb
zarzadzajacych wyniosty: Mieczystaw Kedzierski— Prezes Zarzadu - 30.000 zi,
Artur Poborski— Wiceprezes Zarzadu — 18.000 zt,

Natomiast wynagrodzenia, odrebnie dla kazdej z os6b nadzorujacych wyniosty:
Zenona Kwiecien — Przewodniczaca RN — 3.000 zl, Nina Surma - Czlonek RN -
1.200 zl, Jarostaw Marczak — Cztonek RN — 1.200 zt , Marcin Hausman- Czlonek
RN - 1.200 zt, Zbigniew Turlakiewicz- 1.200 zt.

15. Informacije o lacznej liczbie i warto$ci nominalnej wszystkich akciji (udzialow)

emitenta oraz akciji i udzialéow w jednostkach powigazanych emitenta, bedacych w

posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

SWISTIL” S.A. posiada 1.000.000 akcji o wartosci nominalnej wszystkich
akcji 5 mln. zl. ( 1 akcja — 5,00 zt.)
1. Na 30.06.2015 r. osoby zarzadzajace Emitentem, wedlug jego wiedzy, nie
posiadaly akcji emitenta ani akcji i udzialow w jednostkach powiazanych
Emitenta.
2. Na 30.06. 2015 r. w rekach osob nadzorujacych Emitenta akcje emitenta oraz
akcje i udzialy w jednostkach powiazanych Emitenta, wedlug jego wiedzy,
posiadata:

- Pani Zenona Kwiecien - Przewodniczaca Rady Nadzorczej posiada 116.189

akcji ,WISTIL” S.A. o lacznej wartosci nominalnej 580.945,00 PLN , a poprzez



podmioty powiazane posiadala 601.563 akcji ,WISTIL” S.A. o lacznej wartosci
nominalnej 3.007.815,00 zl.
- Pan Zbigniew Turlakiewicz — czlonek Rady Nadzorczej posiada 45 akcji ,Wistil”
S.A. o tacznej wartosci 225,00 zt.
Ponadto Zenona Kwiecien posiadata poprzez:
1. ,WISTIL” S.A.
- 625.235 akcji ,,LUBIANA” S.A w Lubianie;
- 717.085 akcji ,HAFT” S.A. w Kaliszu;
2. ,HAFT” S.A.
- 9.165 akgcji ,Lubiana” S.A. w Lubianie k/KoScierzyny
3. ,LUBIANA” S.A.
- 6.750.624 akcji Polskie Fabryki Porcelany Cmieléow i Chodziez S.A. w
Cmielowie;
- 100 % udzialow w ,Limko” Sp. z o.0.
- 51 % udziatow w ,Lubeko” Sp. z o.o.
- 96% udzialow Lubiana Hurt Sp. z o0.0.;

3.393.134 akcji HSG LIRENA” S.A. w Inowroclawiu w upadlosci

likwidacyjnej
4. Polskie Fabryki Porcelany Cmieléw i Chodziez S.A.
- 895.522 akcji HSG ,IJRENA” S.A. w Inowroclawiu w upadtosci likwidacyjnej

( patrz graficzny schemat grupy)

16. Informacije o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w

proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy

Emitent nie zna wyzej wymienionych umow.

17. Informacije o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Emitent nie posiada systemu kontroli programu akcji pracowniczych.

18. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy oraz lacznej wysokosci

wynagrodzenia, wynikajacego z tej umowy, z podmiotem uprawnionym do

badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu

sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego




W dniu 19 maja 2015r. Emitent zawarl umowe z firma audytorska ,Doradca
Auditors” Sp. z o.0. z/s w Gdansku na przeglad ksiag rachunkowych Spotki
WISTIL S.A. oraz przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I
potrocze 2015r., a takze na badanie sprawozdania finansowego Spotki WISTIL
S.A. oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe;j
WISTIL za 2015 rok.

Za wykonanie ustug objetych powyzsza umowg WISTIL zaptaci Zleceniobiorcy:

a) kwote 7.500 zl plus VAT za I polrocze 2015r. ( za przeglad ksiag
rachunkowych Spotki WISTIL S.A. oraz za przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF);

b) kwote 18.000 zt plus VAT za 2015 rok ( za badanie ksiag rachunkowych
Spotki WISTIL S.A. oraz za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wg ustawy o rachunkowosci i za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF);

c) nie istnieja inne tytuly do wynagrodzenia podmiotu uprawnionego, niz
okreslone w lit. a) i b) .

Laczna wysokos¢ wynagrodzenia dla podmiotu uprawnionego za przeglad
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za [ poélrocze
2014r. wyniosta 7.000 zt plus VAT, natomiast laczna wysokos¢ wynagrodzenia
dla podmiotu uprawnionego za badanie jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2014 rok wyniosta 20.000 zt plus VAT)

W okresie sprawozdawczym nie toczylo sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j
postepowanie dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta, ktorego wartosc
stanowilaby co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta. Nie bylo réwniez dwu
lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych

laczna wartos¢ stanowitaby odpowiednio 10% kapitalow wlasnych emitenta.









Z.P.S.Ch.i M Piotrowice Sp. z 0.0. 39.260 udziatéw
SCHEMAT ORGANIZACYJNY

Zenona Kwiecien 34.398 udziatow GRUPY KAPITALOWEJ ,,WISTIL”
Iwona Kwiecien-Poborska 4.148 udziatow

A 4

»WISTIL” S.A" ( Spétka gietdowa) 1.000.000 akcji

Z.P.S.Ch.i M. Piotrowice Sp. z 0.0. Zenona Kwiecien .S.Ch. i M Piotrowice Il Sp. z 0.0.
485.374 akcji 116.189 akcji 213.300 akcji

Iwona Kwiecien — Poborska
80.001  akcji

v
FN ARIADNA S.A. 489.780 akcji > FFiK ,,HAFT” S.A. 761.690 akcji ZPS LUBIANA S.A. 650.080 akcji

\ 4

ZPSCHiM Piotrowice Sp. z 0.0. WISTIL S.A. FN ARIADNA ZSChiM Piotrowice Spz 0. o. FFiK ,HAFT” S.A. ,WISTIL” S.A.
483.266 akcje 717.085 akeji - 6.210 akciji 24259 akcji 9.165 akcji 625.235 akcje

LIMKO Sp. z 0.0.

LUBIANA S.A.
100 % udziatéw

LUBEKO Sp. z o.0.
ZPS LUBIANA S.A”
51 % udziatéw

PPHU ,,FEDRA” Sp. z o.0.
.| FN ,ARIADNA” S.A. LUBIANA HURT Sp. z 0.0.

100% udziatéw

A 4

Lubiana S.A.
96% udziatéw.

Polskie Fabryki Porcelany
Cmieléw i Chodziez S.A. 7.299.680
—» ZPS LUBIANA S.A.

6.750.624 akcji

A

HSG ,,IRENA” S.A w upadtosci likwidacyjnej 5.891.000 akcji
ZPS LUBIANA S.A. FN ARIADNA” S.A. Polskie Fabryki Porcelany Cmielow i
Bl e e Chodziez S.A.
3.393.134 akcje 969.285 akcje 895.522 akcje

A

E Schematorganizacyjnygrupyl/ECS



