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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia spotki ELEKTROBUDOWA S.A.

l. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego srédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA S.A. (,Grupa”), w ktorej jednostka
dominujacg jest spétka ELEKTROBUDOWA S.A. (“Spotka™) z siedzibg w Katowicach,
ul. Porcelanowa 12, obejmujacego $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone nadzien 30 czerwca 2015 roku, s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajgce (,,srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za zgodnos¢ $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z Migdzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska (,MSR 34”), jak réwniez za rzetelno$¢ i jasnoéé
informacji w nim zawartych oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujagcych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez krajowa rade bieglych rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$my giownie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacjg, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Spétki.
Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o Jjego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie
przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy
opinii z badania.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2014 roku bylo przedmiotem naszego badania i z data 20 marca 2015 roku wydali$my opinie
z uzupetniajagcym objasnieniem o tym sprawozdaniu, odnoszacym si¢ do statusu realizacji jednego
z kontraktow.,
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5. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalisSmy niczego,
co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalgczone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows
i finansowa Grupy na dzier 30 czerwca 2015 roku oraz jej wynik finansowy za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku zgodnie z MSR 34.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, iz jak opisano w nocie 37.2 zalaczonego
srodrocznego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki ujawnit informacje na temat statusu
realizacji jednego z kontraktéw, w tym informacje dotyczace aktywow, rezerwy, zobowigzan
pozabilansowych oraz zwiazanych z tym kontraktem ryzyk.

W imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ |
00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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~ _spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Marcin Ficek NIP 526-020-79-76
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na

Nota  30.06.2015 stan na
(niebadany) 31.12.2014

AKTYWA
Aktywa trwate 178 469 174 263
Rzeczowe aktywa trwate 9 89 345 88 319
Wartoéci niematerialne 11 41 598 41 198
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 12 15 859 13 869
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13.1 6982 6 982
Naleznosci diugoterminowe 141 4754 5272
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25.3 18 268 17 346
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 1663 1277
Aktywa obrotowe 669 466 737 549
Zapasy 16 65 876 50 353
Naleznosci handlowe oraz pozostate 14.2 257 434 340 098
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 131 24 24
Pozostate aktywa niefinansowe 18 8753 9648
Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych 29.2 225603 274 941
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 17 111 530 62 239
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 19 246 246
Razem aktywa 847 935 911 812
KAPITAL WEASNY ORAZ ZOBOWIAZANIA | REZERWY
Kapitat wiasny 367 240 338 243
Kapitat podstawowy (zaktadowy) 20 10 003 10 003
Kapitat zapasowy 211 334 147 305 046
Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy 21.2 4937 4 937
Roznice kursowe z przeliczenia danych finansowych oddziatow
zagranicznych (1870) (1947)
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych spotek
powigzanych (7 798) (9 509)
Zyski zatrzymane 21.3 27743 29 516
Razem kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA 367 162 338 046
Udzialy niekontrolujace 78 197
Zobowigzania i rezerwy
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 21 558 20 648
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 26 6178 5911
Zobowigzania pozostate 221 15380 14 737
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 459 137 552 921
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 22.2 324 131 358 778
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 2145 4 840
Pochodne instrumenty finansowe 23 0 7
Kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery warto$ciowe 24 43 515 103 160
Rezerwy krotkoterminowe 26 4670 4 511
Rozliczenia miedzyokresowe 27 21575 24 516
Kwoty zobowigzah wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 29.2 63 101 57 045
Razem zobowiazania i rezerwy 480 695 573 569
Razem pasywa 847 935 911 812




GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziaty w zyskach / stratach netto jednostek podporzagdkowanych
wycenianych metodg praw wasnosci

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk netto okresu obrotowego z dziatlalnosci zaniechanej

Zysk netto okresu obrotowego

Z tego:

- zysk akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA
- udziaty niekontrolujgce

Inne catkowite dochody

w tym:

Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu

w wynik finansowy

- réznice kursowe z przeliczenia danych finansowych oddziatow
zagranicznych

réznice kursowe z przeliczenia danych finansowych jednostek
stowarzyszonych alokowane do jednostki dominujacej

réznice kursowe z przeliczenia danych finansowych jednostek
zaleznych alokowane do udziatéw niekontrolujgcych

Catkowite dochody za okres

Z tego:
- zysk akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA
- udziaty niekontrolujgce

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej (w zt na jedng akcje)
- podstawowy / rozwodniony

Nota

291
30

30

31
32

33
34

251

214

okres okres
6 miesigcy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
592 901 442 342
(539 439) (421 465)
53 462 20 877
(1631) (1314)
(9154) (8 668)
5092 6 883
(11784) (12 746)
35985 5032
429 56
(1833) (1214)
268 (505)
34 849 3369
(7 597) (1.335)
27 252 2034
0 0
27 252 2034
27 328 2115
(76) (81)
1745 (1234)
1745 (1234)
77 354
1711 (1 380)
(43) (208)
28 997 800
29116 1089
(119) (289)
5,76 0,44



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Roéznice kursowe

Réznice kursowe

Kapital 2 z przeliczenia z przeliczenia
Kapital Kapitat wyeeny danych Zyski sprawozdan Udziaty Raz_e m
podstawowy zapasowy inwestycji finansowych zatrzymane finansowych niekontrolujace kapitat
(zaktadowy) dostepnych o2 A wiasny
d . oddziatéw spoétek
o sprzedazy X K
zagranicznych powiazanych
nota 20 21.1 21.2 21.4
Stan na dzien 01.01.2015 roku 10 003 305 046 4937 (1947) 29 516 (9 509) 197 338 243
Roéznice kursowe z przeliczenia 77 1711 (43) 1745
Zysk netto 27 328 (76) 27 252
Catkowite dochody ogétem 0 7 27 328 1711 (119) 28 997
Rozliczenie zysku z lat ubiegltych 29 101 (29 101) 0
Stan na dzien 30.06.2015 roku (niebadany) 10 003 334147 4937 (1870) 27 743 (7. 798) 78 367 240




GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Przypadajgce na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Roéznice kursowe

Roéznice kursowe

Kapitat Isvapg:r: z z przeliczenia z przeliczenia Razem
po dstgwowy Kapitat invyestyzji ] danych Zyski s_prawozdar'! ) Udzialy_ kapitat
(zaktadowy) zapasowy dostepnych fmans_m;v'ych zatrzymane fmans'(;m:(ych niekontrolujace wiasny
do sprzedazy oddz_la ow spote
zagranicznych powiazanych

nota 20 21.1 21.2 21.4
Stan na dzien 01.01.2014 roku 26 375 328 630 1326 (2 006) (27 299) (1412) 1110 326724
Réznice kursowe z przeliczenia 354 (1 .380) (208) (1234)
Zysk netto 2115 (81) 2034
Catkowite dochody ogétem 354 2115 (1380) (289) 800
Podziat zysku 3811 (3811) 0
Rozliczenie wyniku finansowego
z lat ubiegtych (25 776) 25776 0
Rozliczenie hiperinflacyjnego
przeszacowania kapitatu (16 372) (1619) 17 991 0
Whyptata dywidendy (9 495) (372) (9 867)
Pozostate zmiany (206) (206)
Stan na dzien 30.06.2014 roku
(niebadany) 10 003 305 046 1326 (1.652) 5071 (2792) 449 317 451




GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Kapitat z II(?r zsr::vz Réznice kursowe
Kapitat wyceny z przeliczenia z przeliczenia Razem
podstawowy Kapitat inwestycji danych Zyski §prawozdar’1 . Udzialy_ kapitat
(zaktadowy) zapasowy dostepnych finansowych zatrzymane fmans'c:vz(ych niekontrolujace wiasny
do sprzedazy oddziatéw “s"p Z en h
zagranicznych powiazanyc

nota 20 21.1 21.2 21.4
Stan na dzien 01.01.2014 roku 26 375 328 630 1326 (2 006) (27 299) (1412) 1110 326 724
Réznice kursowe z przeliczenia 59 (8097) (235) (8273)
Zysk netto 27 321 (306) 27 015
Wycena inwestycji dostepnych
do sprzedazy 4 459 4459
Podatek dochodowy odroczony
z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy (848) (848)
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych (940) (940)
Podatek dochodowy odroczony
Z przeszacowania zobowigzari
z tytutu $wiadczen pracowniczych 179 179
Catkowite dochody ogétem 3611 59 26 560 (8 097) (541) 21 592
Podziat zysku 3811 (3811) 0
Rozliczenie wyniku finansowego
z lat ubiegtych (25 776) 25776 0
Rozliczenie hiperinflacyjnego
przeszacowania kapitatu (16 372) (1619) 17 991 0
Whyptata dywidendy (9495) (372) (9867)
Pozostate zmiany (206) (206)
Stan na dzien 31.12.2014 roku 10 003 305 046 4937 (1947) 29 516 (9 509) 197 338 243
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Udziaty w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci

Amortyzacja

Strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk / strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow
Zapftacony podatek dochodowy

Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu umoéw budowlanych
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Dywidenda i udziaty w zyskach

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki

Sptata kredytow i pozyczek

Odsetki od kredytéw i leasingu

Prowizje od kredytéw

Pozostate wyptywy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu netto sSrodkéw pienieznych
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu

Stan srodkéw na koniec okresu

Nota

36
36
36

36

okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2015
(niebadany)

okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2014
(niebadany)

34 849 3369
(268) 505

7 455 6772
(94) (974)
1403 1158
(63) 270

(15 523) (9 065)
83 387 29195
(36 583) (6 513)
(11 236) (988)
895 7 856

(3 327) (5 969)
55 394 (77 873)
123 (1 521)

116 412 (53 778)
104 312

61 1332

(5 557) (7 377)
(5 392) (5 733)
22 270 51736
(81736) (12 000)
(1318) (574)
(694) (541)
(345) (137)
(61 823) 38 484
49197 (21 027)
49 291 (20 053)
94 974

62 239 80 488
111 530 60 435
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA (,Grupa”) sklada sie z ELEKTROBUDOWY SA (,jednostka

dominujgca”) oraz jej spotek zaleznych przedstawionych w nocie 1.1. Srédroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30.06.2015 roku oraz zawiera

dane poréwnawcze:

=  sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2014 roku,

= Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy zakohczony dnia
30.06.2014 roku oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 12 miesiecy zakonczony
dnia 31.12.2014 roku,

= Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddw i sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2014 roku.

Podmiotem dominujgcym catej Grupy jest ELEKTROBUDOWA SA. Czas trwania jednostki dominujgcej

oraz jednostek wchodzagcych w sktad Grupy Kapitatowe] jest nieoznaczony. Sprawozdania finansowe

wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostalty za ten sam okres sprawozdawczy

co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

1.1 Skiad Grupy Kapitatlowej oraz podstawowy przedmiot jej dziatalnosci

Na dzien 30.06.2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity ELEKTROBUDOWA SA jako jednostka
dominujgca oraz trzy spéiki zalezne.

Ponadto Grupa, na dzien konczacy okres sprawozdawczy posiadata dwie jednostki stowarzyszone, ktore
zostaty wykazane w Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci.
Na dzien 30.06.2015 roku oraz na dzieh 30.06.2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych byt rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowe;j.

1.1.1 Jednostka dominujaca

ELEKTROBUDOWA SA zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 09.01.1992 roku
sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie (Repertorium nr 225/92). Spotka powstata
w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu Elektrycznego
,LELEKTROBUDOWA” z siedzibg w Katowicach.

Siedziba Spatki miesci sie w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice. ELEKTROBUDOWA SA
jest aktualnie zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym Katowice - Wschod
w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy pod numerem KRS: 0000074725. Spétce nadano numer statystyczny
REGON 271173609 oraz nr NIP 634-01-35-506.

Czas trwania dziatalno$ci Spoéfki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 43212),
jest wykonywanie instalacji elektrycznych.

Akcje ELEKTROBUDOWY SA sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Dziatalno$¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWY SA obejmuje:

e wykonywanie peinego zakresu robot elektromontazowych w nowo wznoszonych, rozbudowywanych
i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej, a takze w obiektach przemystowych;

o dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzgdzen przeznaczonych do przesytu
i rozdziatu energii;

¢ wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.

W okresie 6 miesiecy zakohiczonym dnia 30.06.2015 roku Spdtka prowadzita dziatalno$¢ poza granicami
kraju przez zarejestrowane zaktady (oddziaty) w Finlandii i Holandii. Zakfady zagraniczne zostaty powotane
w nastepstwie podpisanych umoéw na realizacje diugoterminowych kontraktéw poza granicami kraju.
Dziatalno$¢ oddziatow zostata zarejestrowana za granicg zgodnie z obowigzujgcymi umowami o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktdrej strong jest Polska. Zgodnie z uchwatg Zarzagdu ELEKTROBUDOWY SA
nr 41//111/2015 roku z dnia 18.02.2015 roku Spoétka podjeta czynnosci formalno - prawne zwigzane
z zakonczeniem dziatalnosci Zakfadu na terenie Holandii, w tym w szczegdlnosci dokonania
wyrejestrowania Zaktadu z tamtejszych rejestrow. Zaktad w Holandii zostat wyrejestrowany z Rejestru
Handlowego z dniem 31.03.2015 roku.

1.1.2 Jednostki zalezne

KONIP Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40 -246 Katowice.

W jednostce zaleznej KONIP Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatow w kapitale
spotki.

KONIP Sp. z 0.0. zajmuje sie administrowaniem nieruchomosciami stanowigcymi wiasnos¢ jednostki
dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym, a w szczegodlnoSci
obstuga techniczng i administracjg budynkéw i budowli, wynajmem wolnych powierzchni uzytkowych,
obstugg przeciwpozarowg, sprzataniem pomieszczeh oraz terenu, a takze obstugg srodkow trwatych,
realizacjg planu inwestycyjnego i remontdw, ochrong mienia, obstugg telefonii komérkowej i stacjonarne;j,
prowadzeniem recepcji i archiwum.

ENERGOTEST sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ul. Chorzowska 44 B, 44-100 Gliwice.

W jednostce zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw
w kapitale spofki.

Przedmiotem dziatalno$ci spétki ENERGOTEST sp. z 0.0. sg ustugi zwigzane z budowg, modernizacjg
i eksploatacjg obiektdw elektroenergetycznych, produkcja urzadzen do przetwarzania informacji
oraz aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, ustugi w zakresie instalowania, naprawy
i konserwacji aparatury rozdzielczej i sterowniczej, a takze badania i analizy techniczne.

ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0. z siedzibg w Zaporozu, ul. Piwniczne Szosse 69-A, 69006
Zaporoze, obwod Zaporoski, Ukraina.

W jednostce zaleznej ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada
62% udziatéw w kapitale spotki.

Przedmiotem dziatalnosci spétki ELEKTROBUDOWA UKRAINA jest sprzedaz systemow elektrycznych
wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych na rynek ukrainski, montaz aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej, remont
oraz obstuga techniczna aparatury elektrorozdzielczej i kontrolne;.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

1.1.3 Jednostki stowarzyszone

Zakiad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z o.0. z siedzibg w Wotkihsku
ul. Pobiedy 2, Autonomiczna Republika Udmurcka Federacji Rosyjskie;.

Na dzieh 30.06.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 49% kapitatu spétki VECTOR. Procentowy
udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spétki VECTOR jest réwny procentowej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Podstawowa dziatalnos¢ spoétki VECTOR to produkcja elementdw elektrycznych oraz czesci aparatury
elektroprézniowej, a takze wykonawstwo robo6t budowlanych i sprzedaz hurtowa produkcyjnych urzadzen
elektrycznych wtgcznie z elektrycznymi urzadzeniami tgcznosci.

SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. z siedzibg w miescie Rijad, ul. Al. Sittin, 11481 Rijad, Krélestwo
Arabii Saudyjskiej.

Na dzien 30.06.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 33% udziatéw reprezentujgcych
33% kapitatu spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA, ktory jest rowny procentowej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Przedmiotem dziatalnosci spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA jest sprzedaz systemow elektrycznych
wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych, prace montazowe, naprawcze i konserwacyjne dla systemdéw sterowania
i dystrybucji energii elektrycznej.

1.2 Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatoZzeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

W oparciu o biezgca sytuacje finansowg oraz prognozowane wyniki finansowe, Zarzad jednostki dominujgcej
nie stwierdza na dzien zatwierdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktéw
i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontunuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa, w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

1.3 Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA do dnia 28.04.2015 roku wchodzili:

Faltynowicz Jacek - Prezes Zarzadu,

Bober Ariusz - Czionek Zarzadu,
Juszczyk Janusz - Cztonek Zarzadu,
Klimowicz Arkadiusz - Czionek Zarzadu,
Swigulski Adam - Cztonek Zarzadu,
Wotek Stawomir - Czionek Zarzadu.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 29.04.2015 roku Rada Nadzorcza Spoiki ustanowita trzyosobowy sktad Zarzadu jednostki dominujacej.
Na wspdlng trzyletnig kadencje (rozpoczynajgca sie w dniu 29.04.2015 roku) powotano w jego skfad:

Faltynowicza Jacka -  Prezesa Zarzadu,
Juszczyka Janusza - Czionka Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu,
Janczyka Piotra - Czionka Zarzadu.

Dodatkowo w dniu 25.06.2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powofaniu z dniem
01.08.2015 roku Pana Pawfa Skrzypczaka na Wiceprezesa Zarzgdu ELEKTROBUDOWY SA. W dniu
31.07.2015 roku z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki zrezygnowat Pan Piotr Janczyk.

W zwigzku z powyzszym na dzien ogtoszenia niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w sktad Zarzgdu Spétki wchodzili:

Faltynowicz Jacek - Prezesa Zarzadu, - Dyrektor Spotki,
Juszczyk Janusz - Wiceprezes Zarzadu, - Dyrektor Oddziatu Rynku Wytwarzania Energii,
Skrzypczak Pawet - Wiceprezes Zarzadu. - Dyrektor Finansowy Spofki.

1.4 Sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skfad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWY SA wedlug stanu na dzieh 30.06.2015 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Karol Zbikowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Eryk Karski - Zastepca Przewodniczacego,
Jacek Drezewski - Cztonek Rady,

Artur Matek - Cztonek Rady,

Tomasz Mosiek - Cztonek Rady,

Ryszard Rafalski - Czlonek Rady,

Pawet Tarnowski - Cztonek Rady.

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia publikacji niniejszego s$rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.
1.5 Zatwierdzenie srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 31.08.2015 roku.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia

Srédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej jest sporzadzone zgodnie
z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem niektorych aktywdw trwatych i instrumentéw finansowych,
ktére sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.
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2.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” ("MSR 34)
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 roku w prawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z dnia
28.01.2014 roku poz.133).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania do publikacii,
biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF nie roznig sie od MSSF zatwierdzonych przez UE
(,MSSF” UE).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci’). Srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci
z MSSF.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato przedstawione w polskich
ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Walutami funkcjonalnymi jednostki dominujgcej oraz krajowych jednostek zaleznych jest zioty polski.
Walutg funkcjonalng ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0. jest hrywna ukrainska, Zaktadu
Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z o0.0. rubel rosyjski, natomiast SAUDI
ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. rial saudyjski. Pozycje sprawozdania finansowego spofek zagranicznych
przeliczane sg przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy Kapitatowe;j
ELEKTROBUDOWA SA.

2.4 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres 12 miesiecy zakornczony dnia
31.12.2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych Ilub zmienionych standardow
oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 01.01.2015 roku:

e Zmiany do MSSF 3 Polaczenia przedsiewzie¢

Zmiany wyja$niajg, ze nie tylko wspdlne przedsiewzigcia, ale réwniez wspdlne ustalenia umowne
pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzadzania sprawozdania
finansowego wspodlnego ustalenia umownego. Zmiany stosuje sie prospektywnie.

e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniajg, ze wyjgtek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39. Zmiany stosuje
sie prospektywnie.
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Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozroéznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywdéw trwatych). Zmiany stosowane sg
prospektywnie i wyjasniajg, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40,
uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie,
gdy nastapi zdarzenie obligujgce, czyli dziatanie, ktére wywotuje konieczno$¢ uiszczenia optaty
zgodnie z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka
nie rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggniety ten prog. KIMSF 21 stosowany
jest retrospektywnie.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato istotnego wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ani tez na zakres informacji prezentowanych w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy.

2.5 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajagcych sie dnia
1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdznie;.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010 - 2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku)
- niektére ze zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pdzniej, a niektére prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca
2014 roku lub pézniej, w UE majgce zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pozniej.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
- majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej
- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatlu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia
6 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.
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e MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

« Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca
2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

« Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzigciem (opublikowano
dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR
- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012 - 2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku)
- majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
dotyczacego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

o Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Grupa Kapitatowa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w sSwietle przepisow Unii
Europejskie;j.

Grupa Kapitatowa nie ocenita wptywu zmienionych standardéw, interpretacji na srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Zarzad jednostki dominujgcej zastanawia sie nad wptywem zmian w standardach
na srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

2.6 Konsolidacja
Jednostki zalezne
Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe

ELEKTROBUDOWY SA oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych)
sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku.
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy

co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu

o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym

charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci

wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce

z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane,

chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,

a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca

ma miejsce, wtedy gdy:

= posiada wladze nad danym podmiotem,

= podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego

zaangazowania w danej jednostce,

= ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Jednostka dominujgca weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita

sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gltoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa

gtosu sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to,

ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla

zapewnienia wiadzy, spéfka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

= wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

= potencjalne prawa glosu posiadane przez spétke, innych udziatowcow lub inne strony;

= prawa wynikajgce z innych ustalen umownych;

= a takze dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze spoétka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg

zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian

we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw

kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatdw

niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wkasny

i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujace;j.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére jednostka dominujgca wywiera znaczacy wptyw
uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej, ale nie sprawuje nad nimi kontroli.

W 8rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania
jednostek stowarzyszonych ujmuje sie metodg praw wiasnosci.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korektg
o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, minus
wszelkie utraty wartosci poszczegdlnych inwestycji. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych ujmuje sie w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Niezrealizowane zyski oraz straty na transakcjach pomigdzy Grupg a jednostkami stowarzyszonymi
eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostce stowarzyszonej. Eliminacji podlega réwniez
wartos¢ naleznej Grupie dywidendy od jednostek stowarzyszonych.
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2.7 Istotne zasady rachunkowosci

2.7.1 Wycena wartosci godziwej

Grupa Kapitatowa wycenia instrumenty finansowe, takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty

pochodne, w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Ponadto, wartos¢ godziwa instrumentéw

finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zostaty ujawnione w nocie 13.2 i 28.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy skitadnika aktywow,

badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach

zbycia sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych.

Wycena wartosci godziwej opiera sie na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdw lub przeniesienia

zobowigzania odbywa sie albo:

- na gtdéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badZ zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skiadnika aktywow
lub zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla jednostek Grupy Kapitatowe;j.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku

przy ustalaniu ceny skiadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej skiadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku

do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigeksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika

aktywéw lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze

wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych

sg dostepne dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich

obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa

jest ujawniana w $rédrocznym skonsolidowanym, sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii

wartosci godziwej w sposob opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych

ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢:

- Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw
lub zobowigzan,

- Poziom 2 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywéw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdine daty bilansowe

w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej

ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji

do poszczegdlnych poziomow, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory

jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej (traktowanej jako catosc).

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczacych wyceny do wartosci godziwej

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej okresla zasady i procedury dotyczgce zaréwno
systematycznego wyceniania do wartosci godziwej nienotowanych aktywoéw finansowych jak i wycen
jednorazowych np. w przypadku aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

Niezalezni rzeczoznawcy sg angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywow dla celéw
kredytowych, w zwigzku ustanowieniem hipoteki kaucyjnej na nieruchomosciach oraz zastawow rejestrowych
na rzeczowym majatku ruchomym. Niezaleznym rzeczoznawcom zlecane jest wykonanie wyceny aktywdéw
finansowych dostepnych do sprzedazy dla celéw bilansowych w przypadkach braku aktywnego rynku
sprzedazy, dla ktérych nie ma zadnych alternatywnych sposobow weryfikacji ich wartosci godziwe;j.
Wyceng niezaleznych rzeczoznawcédw objete sg réwniez aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.
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Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej analizuje gtéwne zatozenia przyjete do wyceny, bierze pod uwage
wiasciwosci danego skfadnika i analizuje zmiany w wartosci godziwej wycenianego aktywa lub zobowigzania.
Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej jednostka Grupy ustalita klasy aktywéw
i zobowigzan na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywéw
i zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyze;j.

2.7.2 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego

w dniu transakcji w sposéb nastepujacy:

— w przypadku sprzedazy walut obcych - wedtug kursu zakupu stosowanego przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka Grupy Kapitatowej;

— w przypadku zakupu walut obcych - wedtug kursu sprzedazy stosowanego przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka Grupy Kapitatowej;

— w przypadku innych transakcji - wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu;

— w przypadku aktywéw i zobowigzan na dzien bilansowy - wedtug Sredniego kursu okre$lonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zyski i straty z tytutu rozliczenia wyzej wymienionych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto.

Przeliczenie pozycji srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zakfady zagraniczne jednostki dominujgcej i spotki powigzane przygotowujg swoje sprawozdania w walucie
funkcjonalnej, ktora jest walutg podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktdrym dziata kazdy zaktad
zagraniczny i spétka zalezna lub stowarzyszona.

Sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochoddéw oddziatow i spotek
powigzanych znajdujgcych sie poza terytorium kraju, z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach
hiperinflacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujacy sposoéb:

— aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyrazone w walutach
obcych przelicza sie na walute polskg po obowigzujgcym na dzien bilansowy srednim kursie ogtoszonym
dla waluty przez Narodowy Bank Polski;

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw, wyrazone w walutach obcych przelicza sie po kursie
stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego,
a w uzasadnionych przypadkach - po kursie bedacag srednig arytmetyczng Srednich kurséw na dzien
konczacy poprzedni rok obrotowy i dzien konczacy biezacy rok obrotowy, ogtoszonych dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski;

— réznice kursowe powstate z przeliczenia na walute polskg wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako odrebny skfadnik kapitalu wlasnego. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych ujmuje sie jako przychod badZz koszt w okresie, w ktorym nastepuje zamknigcie
lub sprzedaz jednostki zlokalizowanej za granica.
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Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny aktywéw i zobowigzan na dzien bilansowy
oraz przeliczenia pozycji sSrédrocznych skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodéw:

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Srédroczne  Srédroczne . Srédroczne
. g Sprawozdanie g
sprawozdanie sprawozdanie sprawozdanie

" . z sytuaciji .

z sytuacji z calkowitych . . z catkowitych

finansowej dochodow finansowej dochodow

waluta w ziotych w ztotych w ztotych w ztotych
EUR 4,1944 4,1341 4,2623 4,1784
uUsD 3,7645 3,7269 3,5072 3,0539
UAH 0,1780 0,1729 0,2246 0,2840
RUB 0,0676 0,0649 0,0602 0,0867
SAR 0,9741 0,9834 0,9337 0,8125

2.7.3 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére Grupa zamierza
wykorzysta¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz jeden rok,
ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostek Grupy Kapitatowe;.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie
lub wytworzeniu sktadnikéw aktywow wymagajgcych dtuzszego okresu uzytkowania, aby mogty byc¢
zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg kapitalizowane az do momentu oddania tych aktywow
do uzytkowania. Koszty finansowania zewnetrznego Grupa aktywuje zgodnie z MSR 23.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywane okresy
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji sSrodkéw
trwatych stosowana jest metoda liniowa.

Okresy ekonomicznej przydatnosci poszczegdlnych grup srodkéw trwatych sg nastepujace:

o budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i lgdowej - 25 do 40 lat;

e urzadzenia techniczne i maszyny - 3 do 15 lat;

o Srodki transportu - 5 do 7 lat;

e pozostate -4 do 10 lat.

Grunty wlasne oraz posiadane prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate i $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci, jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie
ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy srodki trwate inne niz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntow oraz $rodki
trwate w budowie wyceniane sg wediug kosztu wytworzenia lub ceny nabycia, pomniejszonego o dokonane
odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
prezentowane sg w $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie
wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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2.7.4 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic¢ i ktdre w przysztosci spowodujg wptyw korzyséci ekonomicznych
do Grupy. Wartosci niematerialne ujmuje sie pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

a) Koszty prac rozwojowych obejmujg projektowanie i testy nowych lub ulepszonych produktéw, jezeli
przedsiewziecie spetnia warunki okreslone w MSR 38.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigecia sg przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przyszitosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu
naktadow na prace rozwojowe, stosuje sie¢ model kosztu historycznego wymagajgcy, aby skfadniki
aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia / kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy
z danego przedsiewziecia (do 5 lat, przy uzasadnionych przestankach do 10 lat).

b) Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztdéw poniesionych
na ich zakup i przygotowanie do uzytkowania.
Amortyzacji dokonuje sie metodg liniowg w okresie 2 lat. Koszty zwigzane z utrzymywaniem programow
komputerowych odnoszone sg w koszty dziatalno$ci z chwilg ich poniesienia.

c) Pozostate prawa majgtkowe ewidencjonuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na ich zakup
i amortyzuje sie metodg liniowg poprzez szacowany okres uzytkowania (do 10 lat).

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartoSci jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

2.7.5 Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktdrej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu posiadania
aktywow zostaty przeniesione na leasingobiorce klasyfikuje sie jako leasing finansowy.

Przedmiot leasingu ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu i wycenia w ich wartosci
godziwej, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Ptatnosci leasingowe
dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa od pozostajgcego
zobowigzania byta wielkoscig statg.

Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg metodg liniowg
przez okres uzytkowania aktywdw lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowag
przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajg sie nalezne.

2.7.6 Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpic¢ utrata wartosci ktdrego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywdéw trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego,
czy nastgpita utrata wartosci, jednostka Grupy Kapitatowej dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego dany skfadnik
aktywdw nalezy.
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Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow
lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegélnych aktywow, chyba ze dany
skfadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne
od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow jest
wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartoSci i dokonuje sie wowczas odpisu
do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pienigzne
sg dyskontowane do ich warto$ci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkow opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw
majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére
odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka Grupy Kapitatowej ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to,
ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu
do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, jednostka Grupy Kapitatowej szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio
ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych
do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢
bilansowg skfadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje
sie niezwiocznie jako przychod. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego skifadnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego skfadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ korcows.

2.7.7 Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
kwote nadwyzki
e sumy:
- przekazanej zaptaty,
- kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowane;
- oraz w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujgce;.
« nad kwotg netto ustalong na dzieh przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie
raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktdre moga skorzystaé z synergii potgczenia. Kazdy os$rodek, lub zespo6t osrodkéw, do ktorego
zostata przypisana wartosc¢ firmy:
» odpowiada najnizszemu poziomowi w grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzgdcze,
» oraz jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
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Odpis z tytutu utraty wartodci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa,
ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalno$ci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana wartosé
firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej czesci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

2.7.8 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkoéw trwatych.
Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate
w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokos$ci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

2.7.9 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

¢ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e pozyczkii naleznoci;

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy aktywow zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia. Sktadnik aktywow finansowych

klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

— zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci;

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi spdtka zarzgdza tgcznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorem generowania krétkoterminowych zyskow;

— jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwe;j

uwzgledniajgc ich wartos$¢ rynkowg na dzien bilansowy, bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.

Zmiany wartosci tych instrumentdéw finansowych ujmowane sg w srodrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu z cakowitych dochoddéw. Zysk lub strata netto ujete w s$rédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany

skfadnik aktywéw finansowych. Aktywa finansowe tej kategorii zalicza sie do aktywdéw obrotowych, jezeli

oczekuje sie ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien 30.06.2015 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzier 30.06.2014 roku nie wystapity).
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Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci.
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci. Pozyczki i nalezno$ci zalicza sie do aktywow obrotowych o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentdw pochodnych, o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Zarzad jednostki Grupy Kapitatowej zamierza i jest
w stanie utrzymywa¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci, klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode
efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metoda
efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci zalicza sie do aktywow trwatych z wyjatkiem
tych, ktérych terminy zapadalnosci nie przekraczajg 12 miesiecy od dnia bilansowego, stanowigc aktywa
obrotowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, wyznaczone na dostepne do sprzedazy
albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii, klasyfikuje sie jako aktywna finansowe dostepne
do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
skfadnika aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietfdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdéw dostepnych do sprzedazy, a ich cene
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg
uprzednio w kapitale z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w s$rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw danego okresu. Dywidendy z instrumentow
kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie¢ w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywéw trwatych, o ile spétka nie zamierza zbyé¢
inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Poczatkowe ujecie oraz wylaczenie aktywow finansowych z ksigg rachunkowych

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych, ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia)
transakcji poczatkowo wedtug wartodci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjgtkiem aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw.

Aktywa finansowe wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdéw pienieznych
z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkéw z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych z chwilg
utraty kontroli przez Grupe nad danym aktywem.
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2.7.10 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skfadnika
aktywdéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat
z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (1. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika
aktywow obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku
lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych aktywow finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczgce, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie
nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy,
czy tez nie, to spotka wigcza ten skfadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane
pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tagcznej ocenie grupy aktywow
pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposbéb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pdozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie
w zakresie, w jakim na dzieh odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wediug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe
takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako
roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku
lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty wartodci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku
lub stracie.
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2.7.11 Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa Kapitalowa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty
walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania - gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentdéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczeh sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
kontraktéw na zamiane stop procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego
dostepne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe stopy procentowe. W s$rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym instrumenty finansowe prezentowane sg jako pozycje
krétkoterminowe z uwzglednieniem przewidywanego okresu realizacji aktywow i zobowigzan.

2.7.12 Zapasy

Zapasy materiatow i towaréw wycenione sg wediug cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto,
przy zastosowaniu metody , pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FI FO) do wyceny rozchodu.

Zapasy produktow gotowych wycenione sg po koszcie wytworzenia nie wyzszym niz wartos¢ sprzedazy
netto.

Warto$¢ produkcji niezakonczonej produktow gotowych wyceniana jest wedtug kosztdéw bezposrednich
materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej cze$ci posrednich kosztéw produkgji, ustalonej przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajgce z zasady ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce
dla pozycji zalegajgcych, jak i ich odwrécenie, odnoszone sg w pozostate przychody lub koszty operacyjne.

2.7.13 Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe na dzien ich powstania ujmuje sie w wartosci godziwej (biezgcej przewidywanej zaptaty),
a nastepnie w okresach pézniejszych wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajgc jednoczesnie o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych kwot wynikajgcych
z pierwotnych warunkéw umow. Kwota odpisu stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig
biezgcg oczekiwanych strumieni pienieznych zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Kwote
odpisu aktualizujgcego wartosci ujmuje sie w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu kaucji, odszkodowan, naliczonych
kontrahentom kar umownych oraz nalezno$ci budzetowych.

Dtugoterminowe naleznosci obejmujg naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz naleznosci z tytutu
sprzedazy srodkow trwatych z odroczonym terminem ptatnosci. Odroczong naleznos¢ jednostki Grupy
Kapitatowej nie traktujg jako naleznosé handlowg powstatg w cyklu operacyjnym.

Na dzieh bilansowy ustala sie wartos¢ biezgca naleznosci dtugoterminowych poprzez aktualizacje kwoty
dyskonta w zwigzku z uptywem czasu stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.
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W przypadku, gdy na podstawie posiadanych dokumentéow i po wyczerpaniu wszystkich mozliwosci
w zakresie dochodzenia swoich praw, Grupa stwierdza, ze wierzytelnos¢ jest niesciggalna, dokonuje
jej umorzenia przez srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz jednoczesnie
usuwa z ksigg rachunkowych.

2.7.14 Umowy o ustugi budowlane

Koszty zwigzane z umowg o budowe ujmuje sie z chwilg ich poniesienia. Jezeli nie mozna wiarygodnie
oszacowaé wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wylgcznie do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy o budowe mozna wiarygodnie
oszacowac i jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie zysk z tytutu realizacji umowy, przychody z tytutu
umowy ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest prawdopodobne, Ze tgczne koszty z tytutu
umowy przekroczg tgczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie od razu w wynik
finansowy.

Grupa Kapitatowa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu, jakg kwote powinna
w danym okresie ujgé. Stopien zaawansowania prac mierzy sie w oparciu 0 wyrazony procentowo
stosunek kosztéw z tytutu umowy, poniesionych do dnia bilansowego, do tgcznych szacowanych kosztéw
z tytutu poszczegélnych kontraktéw.

Grupa Kapitatowa prezentuje w aktywach kwote nalezng od klientow z tytutu prac wynikajacych z umowy,
w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, z tytutu ktdrych kwota poniesionych kosztow
i ujetych zyskéw (pomniejszonych o ujete straty) przewyzsza kwoty naliczone za prace wykonang
w ramach umowy. Nieuregulowane kwoty naliczone za prace wykonang w ramach umowy oraz kwoty
zatrzymane (kaucje) ujmuje sie w pozycji ,naleznosci dlugoterminowe” i ,naleznosci krotkoterminowe”.
Grupa Kapitatowa prezentuje w zobowigzaniach kwote nalezng klientom z tytutu prac wynikajgcych
z umowy, w odniesieniu do wszystkich umow w trakcie realizacji, z tytutu ktérych kwoty naliczone za prace
wykonang w ramach umowy przewyzszajg kwote poniesionych kosztéw i ujetych zyskéw (pomniejszonych
o ujete straty).

2.7.15 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych, depozyty
w bankach, pozostate krétkoterminowe inwestycje, lokaty o duzym stopniu ptynnosci z terminem wymagalnosci
nie przekraczajacym trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia. Kredyty
w rachunku biezgcym wykazuje sie w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,Kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe”.

2.7.16 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa trwate (lub grupy aktywow) klasyfikuje sie jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy
w swoim obecnym stanie.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposréd dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartodci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedaza.
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2.7.17 Kapitat podstawowy (zaktadowy) oraz zapasowy

Kapitat podstawowy (zaktadowy) jest ujmowany w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej do rejestru sgdowego. Zmiany w kapitale
podstawowym (zaktadowym) zostaty opisane w nocie 20.

W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wlasny i jest wykazana w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozyciji ,, akcje wtasne”.

Koszty dodatkowe bezpodrednio zwigzane z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale
wilasnym jako pomniejszenie wptywdw z emisji po odjeciu opodatkowania.

Kapitat zapasowy tworzy sie zgodnie ze statutem spétek Grupy Kapitatowej z zysku zatrzymanego
oraz w wyniku przeniesienia z innych kapitatow rezerwowych. Ponadto réznice miedzy warto$cig godziwg
uzyskanej zaptaty a wartosciag nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej. Zmiany w kapitale zapasowym zostaty opisane w nocie 21.1.

2.7.18 Kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki ujmuje sie wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne.
W poézniejszym okresie kredyty i pozyczki wyceniane sg wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi o koszty
transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow przez okres trwania umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzan krotkoterminowych chyba, ze Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.7.19 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w wartosci godziwej
i uyymowane w okresach pézniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien bilansowy ustala sie warto$¢ biezgcg zobowigzan diugoterminowych poprzez aktualizacje kwoty
dyskonta w zwigzku z uptywem czasu zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Odroczone zobowigzania nie sg dla spofki zobowigzaniami generowanymi w normalnym cyklu operacyjnym.
Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktére bedg rozliczane przez dostawe towardw, ustug lub Srodkéw trwatych, zobowigzania
budzetowe z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych, ktére stanowig
w bilansie odrebng pozycje oraz zobowigzania tytutem zatrzymanych kaucji.

2.7.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, gdy na jednostce Grupy Kapitatowej cigzy istniejgcy obowigzek
(prawny lub zwyczajowo oczekiwany), wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Nie tworzy sie
rezerw na przyszte straty operacyjne. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazywane w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem.
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2.7.21 Swiadczenia pracownicze

Zobowiazania emerytalne i rentowe

Grupa Kapitatowa prowadzi program wyptat Swiadczen z tytutlu odpraw emerytalnych i rentowych. Ptatnosci

na rzecz okreslonych programow emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy pracownicy wykonali

prace w zamian za $wiadczenia, ktére bedg wyptacone w przysztosci.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien

jednostkowych wraz z wyceng aktuarialng przeprowadzong na kazdy dzien bilansowy. Przeszacowanie,

obejmujgce zyski i straty aktuarialne, sg ujmowane w ciezar innych catkowitych dochodéw w okresie,

w ktérym te zmiany wystapity. Przeszacowania ujete w innych catkowitych dochodach zostajg odzwierciedlone

w zyskach zatrzymanych i nie bedg podlega¢ reklasyfikacji do rachunku zyskow i strat.

Koszty okreslonych swiadczen sg podzielone na nastepujace sktadniki:

o koszty zatrudnienia (w tym koszty biezgcego zatrudnienia, koszty przysztego zatrudnienia i ograniczenia
programu swiadczen);

e koszt lub dochdd z odsetek netto;

e przeszacowanie.

Pierwsze dwa sktadniki kosztow okreslonych swiadczen ujmowane sg w wynik finansowy w pozycji ,Koszty

Swiadczen pracowniczych”.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych ujete w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej stanowig wartos¢ biezaca deficytu lub nadwyzki programu okreslonych Swiadczen

jednostek Grupy Kapitatowej. Wszelkie nadwyzki powstate z wyliczen sg ograniczone do wartosci

biezgcej wszelkich korzysci ekonomicznych dostepnych w postaci zwrotéw z programu lub redukcji

i przysztych wptywdw z programu.

Swiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy

Odprawy ptatne sg w momencie rozwigzania stosunku pracy przed normalng datg przejscia na emeryture
lub jezeli pracownik przyjmie warunki dobrowolnego zwolnienia w zamian za te swiadczenia. Grupa wykazuje
Swiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy, jezeli posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania
stosunku pracy z aktualnymi pracownikami, zgodnie ze szczegétowym formalnym planem, bez mozliwosci
wycofania sie lub wyptacenia swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy w rezultacie ztozenia oferty
stuzgcej zacheceniu pracownikéw do dobrowolnych zwolnien. Swiadczenia zapadajgce w terminie powyzej
12 miesiecy po dacie bilansu sg dyskontowane do wartosci biezace;j.

Programy premiowe

Grupa ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu programoéw premiowych okreslonych w kartach celéw bedgcych
zatgcznikami do umow o prace. Na wyptate premii / bonuséw tworzona jest rezerwa (ujecie memoriatowe
kosztu), ktérg wykazuje sie w rozliczeniach miedzyokresowych biernych.

2.7.22 Ujmowanie przychodu

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytutu sprzedazy

towardw i ustug po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty oraz po wyeliminowaniu

sprzedazy wewnetrznej:

a) Przychéd ze sprzedazy produktow i towarow ujmuje sie w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysSci
wynikajgce z prawa wtasnosci produktdéw i towardw zostaty przekazane nabywcy.

31



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

b) Przychody z tytutu realizacji uméw o ustuge budowlang rozpoznaje sie i ujmuje zgodnie z zasadami
omowionymi w pkt 2.7.14.
c) Przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktéorym swiadczono ustuge wtedy, gdy:
kwote przychoddéw mozna oceni¢ w sposob wiarygodny,
— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakgiji,
— stopien realizacji transakcji na dzieh bilansowy moze by¢ okre$lony w wiarygodny sposoéb.

Odsetki

Przychody z odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres
zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skfadnika aktywow
finansowych.

Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
lub udziatowcow do ich otrzymania.

Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze spotka spetnita konieczne warunki
Z nig zwigzane i dotacja zostanie uzyskana.

Dotacje, ktdérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez jednostke Grupy Kapitatowe;j
aktywow trwatych, ujmuje sie w s$rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji rozliczen miedzyokresowych i rozlicza sie z wartodcig aktywow trwatych w momencie
zakohczenia realizacji inwestycji. Wartos¢ godziwa dotacji ujmowana jest wowczas jako pomniejszenie
wartosci odnosnego aktywa trwatego, a nastepnie stopniowo drogg réwnych odpiséw rocznych ujmowana
w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skfadnika aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztow, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow
lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia
przysztych kosztow ujmowane sg w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
w okresie, w ktérym sg nalezne.

2.7.23 Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw

podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych iprzepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan

bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig

podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w $srédrocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

o z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw bgdz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg

e oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzigciach - z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety

dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice, aktywa i straty

oz wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji
nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg

e oraz w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwréceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu

do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow

z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci

odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosci dochodow do opodatkowania, ktore

pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane

sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,

gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki

podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzieh bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie

w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany w innych

catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut

prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku

i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw

i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes$¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej

e oraz naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw

podatkowych jest ujeta w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czesc

naleznosci lub zobowigzan.

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu
jednostki dominujgcej osadow, szacunkdw oraz zatozen, ktdre majg wptyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych.
Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg si¢ na historycznym doswiadczeniu i analizie
roznych czynnikow, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego
osgdu, co do wartosci pozycji, ktorych dotyczg. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzanh w przysztosci.

W okresie objetym niniejszym $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty
miejsca istotne zmiany w metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wplyw na okres biezacy lub na
okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub w dalszej czesci niniejszego s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad podmiotéw Grupy Kapitatowej dokonat
nastepujgcych osgdow, ktdére majg najwiekszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéow
i zobowigzan.

Klasyfikacja uméw leasingowych, w ktérych Grupa Kapitalowa ELKTROBUDOWA SA wystepuje
jako leasingobiorca

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy.

Jednostka dominujgca zawarta umowy leasingu na uzytkowanie srodkéw trwatych kwalifikowanych do grup
rodzajowych 4,6,7 i 8. Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA zachowuje wszystkie istotne ryzyka
i pozytki wynikajgce z prawa wiasnosci tych srodkéw. Opierajac sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakcji Grupa zakwalifikowata umowy do leasingu finansowego.

Zobowigzania z tytutu umodw leasingu finansowego prezentuje nota 10.

Umowy o wspdlnych dziataniach
Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, jednostki
Grupy Kapitatowej dokonujg oceny charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodoéw

i kosztéw kontraktowych.
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3.2 Niepewnos ¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe Zzrodia niepewnosci
wystepujgce na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartoSci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym. Jednostka dominujgca
przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przyszioSci wynikajgcych
ze zmian rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg spdkki. Takie zmiany sg odzwierciedlane
w szacunkach lub zatoZzeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na utrate
wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych zgodnie z MSR 36. W tym celu Grupa dokonuje analizy
przestanek okreslonych w MSR 36 wskazujgcych na utrate wartosci. Do istotnych obiektywnych
przestanek zalicza sie gtownie powazne problemy finansowe jednostki, zaistnienie znaczacych
i niekorzystnych dla jednostki zmian o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym
w otoczeniu, w ktorym jednostka prowadzi dziatalno$¢. Grupa zachowujgc zasade ostroznej wyceny
oraz uwzgledniajgc dowody majgce wptyw na utrate wartosci udziatéw zgodnie z MSR 36, na koniec okresu
sprawozdawczego zaktualizowata warto$¢ udziatu w jednostkach stowarzyszonych. Informacje o dokonanych
odpisach wartosci w jednostkach stowarzyszonych przedstawiono w nocie 12.

Utrata wartosci aktywéw, w tym wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitalowa analizuje przestanki utraty wartosci aktywéw, oraz jesli
to wymagane, przeprowadza test na utrate ich wartosci.

Na dzieh bilansowy Grupa Kapitalowa analizuje przestanki utraty wartosci aktywéw pochodzgce
z zewnetrznych i wewnetrznych Zrédet informacji. W przypadku stwierdzenia, ze na dzien bilansowy
wystepuje jedna lub wiecej okolicznosci wskazujgcych na utrate wartosci, Grupa Kapitalowa przeprowadza
dalsze etapy procedury aktualizacji wyceny aktywéw. Szczegdlnej uwagi wymagajg te aktywa, ktorych
wartos¢ byta juz w okresach wczes$niejszych korygowana o odpisy aktualizujgce oraz te, ktorych wartosé
jest najbardziej wrazliwa na wystgpienie przestanek utraty wartosci.

Procedura testu na utrate wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej i poréwnania z warto$cig
bilansowg skfadnika aktywow. Z kolei warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest w drodze poréwnania i wyboru
wyzszej z wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Ocene utraty
wartosci Grupa Kapitatowa przeprowadza na poziomie pojedynczego skiadnika aktywow, jak rowniez
na poziomie grupy aktywéw powigzanych ze sobg lub facznie przyczyniajgcych sie do generowania
przeptywéw pienieznych. Test dla grupy aktywow przeprowadzany jest na poziomie tzw. Osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Oceniajgc  prawdopodobienstwo osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych, stosujgc rozsadne
i udokumentowane zatozenia jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej dokonata oceny przestanek
wskazujgcych na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych.
Przeprowadzona analiza wykazata, ze w okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2015 roku,
w wymienionych grupach aktywow, przestanki takie nie wystgpity (nota 9i 11).

Pozostate odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw na koniec okresu sprawozdawczego zostaty
przedstawione: w nocie 14 ,Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci” i w nocie 16 ,Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow”.
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Stawki amortyzacyjne

Grupa Kapitatowa dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych
okresow uzytkowania srodkow trwatych podlegajgcych amortyzacji.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej $rodki trwate wykorzystywane sg w réwnomiernym stopniu.
Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okresow uzytkowania i rbwnomiernie roztozenie
wartosci podlegajgcej umorzeniu.

Celem stwierdzenia prawidiowosci przyjetego okresu eksploatacji srodkéw trwatych dokonuje sie ich przegladu,
ocenie podlega:

— stopien zuzycia technicznego,

— stopien zuzycia technologicznego,

— intensywnos¢ dotychczasowej eksploatacii,

— intensywnos¢ przewidywanej eksploatacji,

— przewidywany okres zywotnosci,

— dostepnosé czesci zamiennych i materiatéw eksploatacyjnych.

Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje srodkéw trwatych,
z uzytkownikami i specjalistami branzowymi. Na dzien 30.06.2015 roku jednostki Grupy Kapitatowej oceniaja,
iz okresy uzytkowania aktywdw przyjete dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysziosci.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete, na koniec 2014 roku, zalozenia techniczne, metodologia wyliczen oraz analiza zmian wartosci
zobowigzanh z tytutu Swiadczen pracowniczych (odpraw emerytalnych i rentowych) nie ulegta istotnej zmianie.
Zmiana rezerw z tytutu $wiadczeh pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem prognozowanych
wartosci $wiadczen obliczonych przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzien roku obrotowego (nota 26).

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztoSci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe,
ktére obowigzywaly na dzien sporzgdzenia srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Informacje o podatku odroczonym przedstawia nota 25.3.

Wycena rezerw z tytutu napraw gwarancyjnych

Grupa tworzy rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w zwigzku z koniecznoscig udzielania klientom
gwarancji na wyprodukowane i dostarczane urzgdzenia elektroenergetyczne. Wysokos¢ odpisu jest
rezultatem analizy poniesionych historycznie kosztdw napraw gwarancyjnych w stosunku do wielkoSci
sprzedazy. W oparciu o analize wartosci nakladow w przychodach z okresu 5 lat poprzedzajgcych rok
sprawozdawczy szacowany jest wspétczynnik stanowigcy podstawe wyliczenia rezerw na koszty napraw
gwarancyjnych, poniesionych w kolejnych okresach.

Szczegdly dotyczgce wartosci oszacowanych rezerw na koszty napraw gwarancyjnych zostaty zaprezentowane
w nocie 26.
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Rezerwa na potencjalne koszty z tytutu nieterminowej realizacji uméw

Grupa tworzy rezerwe na potencjalne kary umowne z tytutu nieterminowej realizacji uméw, jezeli wystepuje
istothe prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie
to powstato z winy jednostki, jako wykonawcy umowy. Wysokos¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej
umowie wartosci kary za dany okres opéznienia. Szczegdty dotyczace wartosci oszacowanych w ten
sposob rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 26.

Wycena kwot naleznych i kwot zobowigzan z tytutu dlugoterminowych uméw o budowe

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostki Grupy Kapitatowej dokonujg aktualizacji szacunkow
catkowitych przychodéw oraz kosztéw z tytutu uméw o ustuge budowlang rozliczanych metodg stopniowego
zaawansowania kontraktu w oparciu o aktualne, na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, budzety
kontraktéw.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wylgcznie
do wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy o budowe
mozna wiarygodnie oszacowac¢ i jest prawdopodobne, Zze jednostka osiagnie zysk z tytutu realizacji
umowy, przychody z tytutu umowy ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest prawdopodobne,
ze fgczne koszty z tytutu umowy przekroczg faczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje sie
od razu w wyniku finansowym jako koszt zgodnie z MSSF.

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu, jakg kwote powinna w danym
okresie ujg¢ jako kwoty nalezne lub kwoty zobowigzan wobec odbiorcow z tytutu umow budowlanych.
Stopien zaawansowania prac mierzy sie w oparciu 0 wyrazony procentowo stosunek kosztow z tytutu
umowy, poniesionych do dnia bilansowego, do tgcznych szacowanych kosztéw z tytutu poszczegélnych
kontraktéw.

Szczegdty dotyczace rozliczenia przychoddw i kosztéw z umow o ustuge budowlang za okres sprawozdawczy
zostaly zaprezentowane w nocie 27 i29.2.

Wartos¢é godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozenh jednostka Grupy kapitatowej kieruje
sie profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych
zostat przedstawiony w nocie 13.2 i 28.

W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan jednostka Grupy Kapitatowej wykorzystuje dane
rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to mozliwe. W przypadku, gdy do wyceny wartosci godziwe;j
aktywow lub zobowigzan, zastosowanie notowanych cen rynkowych nie jest mozliwe, jednostka Grupy
Kapitatowej angazuje zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny.
Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystywanych do wyceny warto$ci godziwej
przedstawiono w nocie 13.1.

Wycena zapaséw

Jednostki Grupy Kapitatowej na koniec okresu sprawozdawczego dokonaty analizy wystgpienia
przestanek utraty wartosci zapaséw. Na podstawie oglgdu zapaséw magazynowych i analizy danych
z ewidencji rotacji stwierdzono, ze zapasy stracity (czesciowo lub catkowicie) wartos¢ uzytkowg lub wartosc
handlowg. Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego wartos¢ skiadnika aktywéw,
wynikajacg z ksigg rachunkowych, do ceny sprzedazy netto. Jednostka Grupy Kapitatowej ustala
wiarygodng cene sprzedazy netto dla poszczegdinych rodzajow zapaséw lub kazdej z ich pozycji. Wartosci
oszacowanych odpisow aktualizujgcych zaprezentowano w nocie 16.
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4. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy
nie odnotowujg istotnych wahar w trakcie roku.

5. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWY SA jest ograniczenie
Zmiennosci generowanych przeptywow pienieznych oraz osigganych wynikdéw finansowych na podstawowe;j
dziatalno$ci biznesowej do akceptowalnego poziomu. Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych
w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku korzystata Grupa nalezg: srodki pieniezne, lokaty
krétkoterminowe, transakcje wymiany walut, kredyt w rachunku biezagcym i kredyty obrotowe oraz umowy
leasingu. Gtéwnym zadaniem wspomnianych instrumentow jest wspomaganie i zabezpieczenie finansowe
biezgcej dziatalnosci operacyjnej Grupy poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk plynnosci
finansowej, zmiennosci kurséw walutowych i stép procentowych, a takze efektywng dystrybucje
dostepnych $rodkéw finansowych. Pozostate instrumenty finansowe - takie jak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug - powstajg w zwigzku z prowadzeniem przez Grupe biezgcej dziatalnosci biznesowej
i sg nieodtgcznym jej elementem.
Jednostka dominujgca zawiera réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim
walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzgdzanie wytacznie ryzykiem
walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci spotki oraz wynikajgcym z uzywanych przez nig Zrédet
finansowania dla transakgcji, dla ktdrych nie wystepuje mozliwos¢ hedgingu naturalnego.
Grupa nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi. Wszystkie opisane w niniejszym rozdziale instrumenty
majg charakter wspomagajgcy bezposrednie procesy biznesowe, wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci
podstawowej. Grupa nie dopuszcza do wykorzystania instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych
czy innych, niepowigzanych sScisle z podstawowg dziatalnoscig operacyjng.
Gtéwnymi ryzykami finansowymi, na ktére narazona jest Grupa sg miedzy innymi:
- ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stdp procentowych oraz ryzyko cenowe);
- ryzyko kredytowe;
- ryzyko utraty ptynnosci.

Najistotniejszym rodzajem ryzyka finansowego na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa jest ryzyko ptynnosci,
ktdre zostato szeroko opisane w nocie 5.4.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku Grupa korzystata z kredytdw obrotowych,
ktérych wykorzystanie na dzieh 30.06.2015 roku wynosito 43 420 tys. zt. W zwigzku z tym Grupa narazona
jest na ryzyko stopy procentowej, ktére bedzie miato wptyw na wysokos¢ kosztéw finansowych
ponoszonych przez Grupe w kolejnych okresach. Z uwagi na spadek w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30.06.2015 roku wartosci nominalnej kredytu ekspozycja na ryzyko stopy procentowej zmniejszyto sie
i zostato opisane w nocie 5.2.

Dodatkowym rodzajem ryzyka finansowego na jakie byta narazona Grupa w analizowanym okresie byto
i jest obecnie ryzyko walutowe, ktore zostato przedstawione w nocie 5.1.

Zasady rachunkowosci Grupy dotyczgce instrumentéw pochodnych zostaty omoéwione w nocie 2.7.11.
5.1 Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji sprzedazy i zakupow
w réznych walutach innych niz jej waluta wyceny.
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Obszarem dziatalno$ci Grupy narazonym na wahania kurséw walutowych jest eksport. Udziat przychodow
uzyskanych w walutach obcych stanowit 7,6% przychoddw ze sprzedazy produktéw osiggnietych w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku, 4,7% stanowity przychody uzyskane w EUR (gtéwnie
ze sprzedazy do Finlandii) oraz 2,9% wartosci przychodow osiggnieto ze sprzedazy wyrazonej w USD
(gtéwnie ze sprzedazy do Rosji).

W przypadku eksportu realizowanego w EUR w Grupie wystepuje naturalne zabezpieczenie ryzyka kursowego
wynikajgce z faktu dokonywania wigkszos$ci zakupdw importowych takze w EUR.

Na dzien 30.06.2015 roku w strukturze naleznosci wyrazone w walutach obcych stanowity 11,1% ogotu
naleznosci, w strukturze zobowigzan wyrazone w walutach stanowity 3,1% wszystkich zobowigzan,
a w strukturze srodkoéw pienieznych 12,2% stanowity waluty obce (w tym saldo w EUR wynosito 7,4%,
w USD stanowito 4,8%).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego netto w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej
aktywow i zobowigzan pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara i euro przy zatozeniu
niezmienno$ci innych czynnikéw.

okres

6 miesiecy ol_(re§
- 12 miesigcy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 31.12.2014
(niebadany) T
waluta waluta

USD EUR USD EUR

kwota waluty (kwota nalezno$ci i Srodkow pienieznych

pomniejszona o kwote zobowigzan) 3032 6333 1589 7777
kursy walut 3,7645 4,1944 3,5072 4,2623
kwota nalezno$ci, zobowigzan i rodkéw pienieznych

(w tys. PLN) 11414 26 563 5573 33148
kurs walut uwzgledniajacy zmiane o 10% 4,1410 4,6138 3,858 4,6885
stan naleznosci, zobowigzan i srodkow pienieznych

po uwzglednieniu zmiany kursu walut 12556 29219 6 130 36 463
zmiana zysku przed opodatkowaniem (w tys. PLN) 1142 2656 557 3315
zmiana zysku netto (w tys. PLN) 925 2151 451 2685
kurs walut uwzgledniajacy spadek o 10% 3,3881 3,7750 3,157 3,8361
stan naleznosci, zobowigzan i srodkow pienieznych

po uwzglednieniu zmiany kursu walut 10272 23 907 5016 29 833
zmiana zysku przed opodatkowaniem (w tys. PLN) (1 142) (2 656) (557) (3 315)
zmiana zysku netto (w tys. PLN) (925) (2151) (451) (2685)
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Terminowe transakcje walutowe forward

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA stosowata terminowe transakcje walutowe typu forward celem zabezpieczenia transakcji sprzedazy
denominowanych w walucie obcej. Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, a zawierane transakcje nie miaty charakteru spekulacyjnego.

Na dzien 31.12.2014 roku Spotka posiadata terminowe transakcje walutowe forward o wartosci 1 320 tys. EUR.
Na dzien 30.06.2015 roku transakcje zostaty ostatecznie rozliczone, a zysk z rozliczenia instrumentéw pochodnych o wartosci 422 tys. ziotych zostat

ujety

w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw w pozycji pozostate przychody operacyjne. Zysk z rozliczenia transakcji
forward zwieksza kwota 71 tys. zi, tytutem odwrdcenia wyceny transakcji pochodnych na dzieh 31.12.2014 roku.
Wptyw zmiany kurséw walut na koncowe rozliczenie walutowej transakgji forward oceniany jest jako nieistotny, z uwagi na skale dziatalnosci Grupy.

Rozliczenie terminowych transakcji walutowych forwad wg stanu na dzien 30.06.2015 roku

Wartos¢ Wartos¢ A
FORWARD zawarcia termino wg kursu rozliczenia rozliczenia kursu banku na transakcji
w walucie wy terminowego
EUR 50 000,00 2014-10-28 4,2405 z 212 025,00 zt 2015-04-09 3,8897 zt 194 485,00 zt 17 540,00 zi
EUR 130 000,00 2014-10-28 4,2435 zi 551 655,00 zt 2015-04-09 3,8897 zt 505 661,00 zt 45 994,00 zt
EUR 380 000,00 2014-10-28 4,2507 zt 1615 266,00 zt 2015-04-24 3,8819 zt 1475122,00 zt 140 144,00 z
EUR 380 000,00 2014-10-28 4,2490 zt 1614 620,00 zt 2015-04-30 3,8945 zt 1479 910,00 zt 134710,00 z
EUR 190 000,00 2014-10-28 4,2581 zt 809 039,00 zt 2015-06-10 4,0498 zt 769 462,00 zt 39 577,00 zt
EUR 95 000,00 2014-10-28 4,2567 zt 404 386,50 zi 2015-06-17 4,0255 zt 38242250 zt 21 964,00 z
EUR 95 000,00 2014-10-28 4,2540 z 404 130,00 zt 2015-06-17 4,0255 zt 38242250 zt 21707,50 z
1 320 000,00 5611 121,50 zi 5189 485,00 zt 421 636,50 zi
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5.2 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyka wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Na dzien 30.06.2015 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA posiadata aktywne umowy kredytowe
w szesciu bankach na tgczng kwote 164 700 tys. zt. Wykorzystanie kredytu na dzien bilansowy wynosito
43 420 tys. zt.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA zawarta umowy o kredyty w rachunku biezgcym i kredyty obrotowe
z oprocentowaniem opartym na zmiennej stopie procentowej WIBOR powigkszonej o marze banku, z ustug
ktérego Grupa korzystata.

Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych

Saldo kredytu

w PLN Zmiana Okres
Rodzaj kredytu oprocentowania obowigzywania
30.06.2015 kredytu umowy
(niebadany) 31.12.2014
kredyt obrotowy 32 000 53 200 (0,67%) 31.07.2015 roku
kredyt obrotowy 11 420 46 884 (0,67%) 31.12.2017 roku
kredyt w rachunku biezgcym 0 2 645 (0,67%) 12.11.2015 roku
kredyt w rachunku biezgcym 0 157 (0,70%) 30.09.2015 roku

43 420 102 886

Spadek rynkowych stdép procentowych spowodowat zmniejszenie kosztow odsetkowych zobowigzan z tytutu
zaciggnietych kredytow bankowych.

Poziom i wahania stép procentowych nie powodowat koniecznosci stosowania instrumentéw zabezpieczajgcych
ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko zwigzane z ze zmiang stép procentowych moze oddziatywa¢ na zmiane oprocentowania kredytéw
posiadanych przez Grupe. Wzrost rynkowych stop procentowych spowodowaé¢ moze zwiekszenie
kosztéw odsetkowych z tytutu zobowigzan kredytowych. Na podstawie spadkowej tendencji wykorzystania
posiadanych limitdw kredytowych w okresie sprawozdawczym zakorczonym dnia 30.06.2015 roku,
Zarzad jednostki dominujgcej ocenia, ze ryzyko stopy procentowej nie ma istotnego wptywu na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

5.3 Ryzyko kredytowe
5.3.1 Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi
W odniesieniu do aktywow finansowych Grupy Kapitatowej, takich jak srodki pieniezne iich ekwiwalenty ryzyko

kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.
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Banki obstugujgce Grupe Kapitatowg zarejestrowane sg w kraju siedziby poszczegdlnych podmiotéw
Grupy Kapitatowej, badz dziatajg w tych krajach w formie oddziatéw bankdéw zagranicznych. Dysponujg
one odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Ponadto na dzierh 30.06.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata aktywne rachunki bankowe w Finlandii,
dla wylgcznej obstugi transakcji pienieznych Zaktadu prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg w tym kraju.
Bank obstugujgcy Zakfad w Finlandii nalezy do grupy finansowej Nordea.

Na dzien 30.06.2015 roku maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do posiadanych przez Grupe
Srodkéw pienieznych wynosit 33,7 %, na dzieh 31.12.2014 roku 49,4%.

Biorgc po uwage powyzsze oraz krotkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe
dla srodkow pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

stan na

stan na

30.06.2015 34 43 2014

(niebadany)
Stan srodkoéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych:
PKO BP S.A. 37 599 30 761
BANK HANDLOWY w Warszawie S.A. 32 980 805
mBank S.A. 13728 4 409
ING BANK SLASKIS.A. 12 989 12 538
GETIN NOBLE BANK SA 9 047 3350
BANK PEKAO S.A. 2 642 6 708
BGZ BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 1615 3079
NORDEA BANK Finland PLC 875 410
Bank "C6epbaHk Poccun" SA 18 66
Bank "lMnBaeHHbIN" SA 1 96
KASA 36 17

111 530 62 239

5.3.2 Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalymi
naleznosciami

Ryzyko kredytowe oznacza réwniez ryzyko, ze kontrahent nie dopei zobowigzann umownych w wyniku
czego Grupa poniesie straty finansowe.

Grupa Kapitatowa dziata w réznych sektorach gospodarki, jednak wiodgcym obszarem dziatania Grupy
jest branza energetyczna. W okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30.06.2015 roku udziat przychodow
uzyskanych ze sprzedazy do sektora energetycznego stanowit 67,9% (w 2014 roku 60,4%) przychodéw
ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow Grupy Kapitatowej. Podmioty branzy energetycznej
to firmy o dobrej zdolnosci kredytowej, ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

Jednostki Grupy Kapitatowej od wielu lat wspétpracujg z duzg liczbg klientéw, ktérzy sg zdywersyfikowani
pod wzgledem rozmieszczenia geograficznego. Zdecydowana wiekszos¢ sprzedazy trafia na rynek krajowy.
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Stopien geograficznej koncentracji ryzyka kredytowego dla naleznosci z tytulu sprzedazy dostaw
i ustug oraz pozostatych:

stan na

30.06.2015 stan na

(niebadany) 31.12.2014
Polska 94,8% 93,6%
Hiszpania 1,0% 0,0%
Turcja 0,9% 0,7%
Arabia Saudyjska 0,8% 0,3%
Rosja 0,5% 0,2%
Korea Potudniowa 0,4% 0,3%
Ukraina 0,4% 0,8%
Luksemburg 0,4% 0,3%
Szwajcaria 0,3% 0,8%
Finlandia 0,2% 1,5%
Niemcy 0,2% 0,1%
Hiszpania 0,0% 0,6%
Zjednoczone Emiraty Arabskie 0,0% 0,4%
Holandia 0,0% 0,3%
Inne kraje 0,1% 0,1%

W ramach s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupa prezentuje aktywa
trwate w kwocie 172 tys. zt oraz aktywa obrotowe w kwocie 1 261 tys. zt spétki ELEKTROBUDOWA
UKRAINA Sp. z o0.0. (w tym $rodki pieniezne w ukrainskich bankach w kwocie 19 tys. zt oraz naleznosci
handlowe od pozostatych jednostek w kwocie 1094 tys. zl). Majgc na uwadze sytuacje spofeczno
- polityczng wschodniego regionu Ukrainy, stabilnos$¢ ukrainskiej gospodarki zalezgcej od polityki
i dziatan rzadu w zakresie reform administracyjnych, podatkowych, prawnych i ekonomicznych, dziatalnos¢
na tym rynku wigze sie z ryzykami, ktére nie wystepuja w krajach rozwinietych. Wigze sie to z potencjalng
niepewnoscig, na ktérg narazone sg aktywa zlokalizowane na Ukrainie. Zarzad jednostki dominujgcej,
w oparciu o przeprowadzong analize, dokonat na dzieh bilansowy odpisu aktualizujgcego warto$c
naleznosci spotki ELEKTROBUDOWA UKRAINA, co do ktérych wystepuje duze ryzyko niesdciggalnosci.
W  $rodrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzgdzonym na dzieh
30.06.2015 roku, skorygowano warto$¢ naleznosci handlowych tytutem odpisu aktualizujgcego o kwote
1094 tys. zt. W opinii Zarzgdu jednostki dominujgcej dokonany odpis aktualizujgcy uwzglednia
zidentyfikowane ryzyko utraty wartosci aktywow ukrainskiej spofki.

Grupa Kapitatowa czes$ciowo dokonuje sprzedazy swoich produktdw na podstawie przedptat. Ocenia
rowniez na biezgco zdolnos¢ kredytowg swoich kontrahentéw na podstawie kondycji naleznosci. Stosowana
w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw polegajgca na ocenie mozliwosci wywigzania
sie przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowa¢ ryzyko kredytowe w tym zakresie,
zardowno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw.
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Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA posiada zabezpieczenie cze$ci naleznosci w postaci
weksli, gwarancji bankowych, cesji wierzytelnosci, przedptat oraz zaliczek. Na dzien 30.06.2015 roku
zabezpieczenia stanowig okoto 6,0% (na dzien 31.12.2014 roku okoto 6,4%) wartosci portfela zamowien
ELEKTROBUDOWY SA.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych
warunkéw umoéw. Kwota odpisu stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg, a wartoscig biezaca
oczekiwanych strumieni pienieznych.

Ponizsza tabela przedstawia analize przeterminowanych naleznosci handlowych w okresach czasowych
przeterminowania:

30.06.2015 stan na
(niebadany) 31.12.2014
Naleznosci handlowe krétkoterminowe netto
1. biezace 165 787 264 876
2. przeterminowane 65 066 47 814
a) do 1 miesigca 39 255 26 201
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5468 5103
c) powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 3292 1371
d) powyzej 6 miesigca do 1 roku 2751 1514
e) powyzej 1 roku 14 300 13 625
230 853 312690

Naleznosci przeterminowane w powyzszej tabeli nie obejmujg naleznosci objetych odpisem aktualizujgcym.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (nota 14.2) wynosza:
- nadzien 30.06.2015 roku 25297 tys. zi,
- nadzien 31.12.2014 roku 24 835 tys. zh

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatlowa objeta odpisem aktualizujgcym 9,9% ogdinej wartosci krétkoterminowych
naleznosci handlowych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe na dzieh 30.06.2015 roku obejmujg odpisy na naleznosé giéwng
w kwocie 17 794 tys. zt (7,0% ogdinej wartosci krétkoterminowych naleznosci handlowych) i odpisy na odsetki
w kwocie 7 503 tys. zt (2,9% ogodinej wartosci krotkoterminowych naleznosci handlowych).

Dla naleznosci, ktére nie sg objete odpisem Grupa nie widzi istothego ryzyka niesciggalnosci, biorgc
pod uwage aktualng sytuacje finansowg odbiorcéw i przeszte doswiadczenia.

Zarzad jednostki dominujgcej ocenia, ze na dzien bilansowy maksymalna ekspozycja na ryzyko
kredytowe siega petnej wysokosci salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug, bez uwzglednienia wartosci
godziwej przyjetych zabezpieczen. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug
nalezy skorygowac¢ o wierzytelnosci, ktére zgodnie z zawartymi umowami o konsorcja lub podwykonawstwo,
zostang z chwilg zaptaty przekazane na uregulowanie zobowigzan wynikajgcych z tych umaéw.
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Najwieksze saldo naleznosci przeterminowanych na dzien 30.06.2015 roku w kwocie 24 778 tys. zi
wystepowato w stosunku MPK Poznan Sp. z 0.0. Dotyczyto ,Budowy zajezdni tramwajowej Franowo
w Poznaniu” i stanowito 27,4% ogodlnej wartosci przeterminowanych naleznosci handlowych. Szczegotowy
opis zawiera nota 37.2.

Budowa Stadionu Narodowego

Znaczgce saldo naleznosci przeterminowanych na dzien 30.06.2015 roku dotyczy wierzytelnosci
zwigzanych z realizacjg zadania inwestycyjnego pod nazwg Kompleksowe wykonawstwo robot
elektroenergetycznych, staboprgdowych i automatyki BMS w ramach realizacji Il etapu budowy Stadionu
Narodowego w Warszawie”. Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA w konsorcjum z firmami
QUMAK - SEKOM S.A. i Przedsigbiorstwem ,AGAT” S.A. wystepowata w roli podwykonawcy przy budowie
Stadionu Narodowego w Warszawie. Naleznosci przeterminowane z wyzej wymienionego tytutu dotyczg
ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0. i HYDROBUDOWY S.A.

Naleznosci przeterminowane w stosunku do ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0. stanowity kwote
7 906 tys. zt w ogdinej wartosci wierzytelnosci przeterminowanych (ij. 8,7% ogdlnej wartosci wierzytelnosci
przeterminowanych). Naleznosci zwigzane z wykonaniem zadania inwestycyjnego na Stadionie Narodowym
w Warszawie wynosity 7 391 tys. zi (fj. 8,2% ogdlnej wartosci wierzytelnosci przeterminowanych).
Naleznosci przeterminowane w kwocie 7 460 tys. zt (fj. 8,3% ogolnej wartosci wierzytelnosci
przeterminowanych) dotyczyto HYDROBUDOWY S.A., w tym naleznosci zwigzane z realizacjg Stadionu
Narodowego w Warszawie wynosity 7 422 tys. zt (1. 8,2% ogodlnej wartosci wierzytelnosci przeterminowanych).
tacznie naleznosci przeterminowane w stosunku do dwdéch wyzej wymienionych podmiotéw wynosity
na dzien 30.06.2015 roku 15 366 tys. zt (czyli 17,0% catkowitej wartosci wierzytelnosci przeterminowanych).
Z wykonaniem prac na Stadionie Narodowym wigzata sie kwota 14 813 tys. zt (j. 16,4% ogdlnej wartoSci
wierzytelnosci przeterminowanych), z czego 12 318 tys. zt stanowi wierzytelnoS¢ pozostatych cztonkéw
konsorcjum (wykazana jako zobowigzanie tych podmiotow).

W dniu 30.08.2012 roku Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. dokonato odbioru koncowego robot
wykonanych w ramach konsorcjum, podpisany protokét stanowit podstawe do zafakturowania roboét.
Jednostka dominujgca nieustannie podejmowata proby zawarcia porozumienia w sprawie zaptaty
przez Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. naleznej wierzytelnosci. W zwigzku z odmowg dokonania
catosci zaptaty, ELEKTROBUDOWA SA wraz z pozostatymi cztonkami konsorcjum wszczeta
postepowania sgdowe, wobec Skarbu Panstwa, bedacego tgcznie z generalnym wykonawcg diuznikiem
konsorcjum, co znalazto odzwierciedlenie w nocie 44 (punkt 2). Przedmiotem postepowania sg niezaptacone
naleznosci z tytutu zrealizowanych robdt na kontrakcie przez konsorcjum (grupy podwykonawcdw)
ktére wynosity 18 760 tys. zt (w tym wymagalne wierzytelnosci konsorcjum w kwocie 14 813 tys. zt
oraz wierzytelnosci z tytutu kaucji w kwocie 3947 tys. zt wymagalne w lipcu 2015 roku. Jednostka
dominujgca posiadata odpis aktualizujgcy o tgcznej wartosci 6 442 tys. zt, odpowiadajgcy wartosci naleznosci
wymagalnych przypadajgcych do zapfaty za prace realizowane przez spétke ELEKTROBUDOWA SA.
W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej w oparciu o przeprowadzone analizy prawne, realizowalnos¢
wierzytelnosci, (objetej na te chwile odpisem aktualizujgcym, réwnym ekspozycji netto Spédtki), bedacej
przedmiotem sporu jest wysoce prawdopodobne.

5.4 Ryzyko ptynnosci finansowej
Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalno$ci, zapadalno$ci zarowno inwestyciji, jak i aktywow

finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjne;j.
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Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw

pienieznych przeznaczonych do obrotu oraz dostepnos¢ finansowania, dzigki wystarczajgcej kwocie

przyznanych instrumentow kredytowych i linii gwarancyjnych.

Przejawem tego dziatania jest miedzy innymi:

— dywersyfikacja zrodet finansowania - wspofpraca z dziewiecioma bankami,

— réznorodnosé metod finansowania - linie kredytowe w rachunkach biezacych, kredyty obrotowe,

— korzystanie z wielu produktow bankowych jak codzienne bilansowanie rachunkéw, depozyty overnight,
lokaty terminowe, negocjowane kursy walut,

— zawieranie umow leasingu finansowego,

— rozwinieta wspoipraca z towarzystwami ubezpieczeniowymi i bankami w zakresie korzystania z gwarancji
ubezpieczeniowych i bankowych.

Celem Grupy jest utrzymywanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Istothe znaczenie ma takze wykorzystanie kredytow kupieckich udzielonych Grupie przez dostawcow,
a co za tym idzie realizacja zobowigzan z wydtuzonymi terminami pfatnosci.

Procesy inwestowania wolnych $rodkéw uzaleznione sg od termindw wymagalno$ci zobowigzan,
tak by ograniczy¢ maksymalne ryzyko ptynnosci.

Ponizsza tabela zawiera analize wymagalnosci nominalnych zobowigzan finansowych Grupy, ktére zostang

rozliczone w odpowiednich przedziatach czasowych na podstawie okresu liczonego od dnia bilansowego
do dnia pozostatego do uptywu umownego terminu zapadalnosci:

Nominalne zobowigzania

. } powyzej
na dzien 30.06.2015 roku (niebadany) doim<ca 13m-<cy 36m<y 6-12m-cy roku razem
oprocentowane kredyty 32095 0 0 11420 0 43 515
zobowigzania pozostate 0 0 0 0 15932 15932
zobowigzania handlowe oraz pozostate 189 499 41 176 93 317 139 0 324131

221 594 41 176 93 317 11 559 15932 383578

Powyzsza tabela nie zawiera poreczen i gwaranciji, ktére zostaty ujawnione w nocie 40.
Zobowigzania pozostate zostaty objasnione w nocie 22.1.

Nominalne zobowigzania

} powyzej
na dzier 31.12.2014 roku doim-ca 13mcy 36m<cy 6-12mecy T .~ razem
oprocentowane kredyty 35791 29 021 2224 36 124 0 103160
zobowigzania pozostate 0 0 0 0 15 460 15 460
zobowigzania handlowe oraz pozostate 211705 56 137 90 931 5 0 358778

247 496 85158 93 155 36 129 15460 477 398

Powyzsza tabela nie zawiera poreczen i gwaranciji, ktére zostaty ujawnione w nocie 40.
Zobowigzania pozostate zostaty objasnione w nocie 22.1.
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Na dzien 30.06.2015 roku banki wspotpracujgce z jednostkami Grupy Kapitatowej udostepnity linie
kredytowe w rachunkach biezgcych i kredyt obrotowy na tgczng kwote 164 700 tys. zi, ich wykorzystanie
na dzien bilansowy wynosito 43 420 tys. zi.

Na dzien 31.12.2014 roku banki wspoipracujgce z jednostkami Grupy Kapitatowej udostepnity linie
kredytowe w rachunkach biezgcych i kredyt obrotowy na tgczng kwote 215 000 tys. zi, ich wykorzystanie
na dzien bilansowy wynosito 102 886 tys. zt

Szczegotowe informacje o udzielonych Grupie kredytach, ich zabezpieczeniach i wykorzystaniu pokazuje
nota 24.

W przypadku pogorszenia sie warunkéw rynkowych i wystepowania koniecznosci dodatkowego
finansowania dziatalnosci lub refinansowania swojego zadtuzenia przy pomocy zewnetrznych zrodet,
istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia zwiekszonego ryzyka ptynno$ci.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnoéci w Grupie ma forme utrzymania odpowiedniego kapitatu rezerwowego,
rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywéw pienieznych
oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdw i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

5.5 Ryzyko cenowe

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA jest narazona na ryzyko cenowe, ktére wynika z aktualnej
koniunktury w branzach energetycznej, chemicznej, budowlanej, metalurgicznej i obejmuje przede wszystkim
ksztattowanie sie cen materiatow elektrycznych, urzadzen energetycznych oraz wyrobdw hutniczych. Podmioty
Grupy Kapitatowej nie zawierajg wieloletnich uméw z poddostawcami, zakres dostaw i dostawy ustalane
sg indywidualnie zgodnie z obowigzujgcymi w poszczegdlnych jednostkach Grupy Kapitatowej procedurami.

Strategia zarzadzania ryzykiem cen towardw i ustug zaktada dgzenie do zawierania umoéw z dostawcami
materiatow i uslug zapewniajgcych jednostkom Grupy Kapitalowej zakup materiatdw, ustug, po cenie
umozliwiajgcej realizacje kontraktu zgodnie z budzetem oraz ustalonymi terminami.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem
wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktéw na poziomie optymalnym.

Okres, ktory uptywa od momentu przyjecia oferty do momentu zakonczenia realizacji kontraktu handlowego
objetego ofertg nie jest zbyt diugi (przecietnie 1 rok), co umozliwia prawidtowe uksztattowanie srednich cen
sprzedazy.

Na ryzyko cenowe szczegodlnie narazone sg umowy zawierane na wykonawstwo zadan inwestycyjnych
w nowych obszarach, trudnych do rozpoznania w warunkach krajowych. Szacowane ceny bazujg czesto
na wycenach budowlanych w oparciu o wtasne zafozenia i koncepcje, jak i poziom skomplikowania
obiektéw. Wigze sie to z ryzykiem przekroczenia zaplanowanych kosztow lub czasu realizacji.

Grupa eksponowana jest na ryzyko cenowe szczegdlnie spowodowane przedtuzeniem czasu realizacji
prac, objetych zawartymi umowami, z przyczyn pozostajgcych poza jej kontrolg. Wydtuzony czas realizacji
kontraktu generuje dodatkowe nakfady kosztow statych, ktdrych wartos¢ w momencie sktadnia oferty
cenowej nie da sie zaprognozowad.

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA budujac swoje kompetencje generalnego wykonawcy
narazona jest na ryzyko wysokowartosciowych wycen na stosunkowo niskich marzach, kreowanych
przez szerokg konkurencje. Silna konkurencja wewnatrz gatezi oraz niedostateczny popyt, w coraz wiekszym
stopniu limitujgcy plany inwestycyjne stwarza wzrost niepewnosci oraz nasilenie skutkéw ponoszonego
ryzyka cenowego, gtdbwnie spadek rentownosci wykonywanych prac.
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Jednostka dominujgca na biezgco analizuje wykonanie budzetéw realizowanych kontraktéw zaréwno
w zakresie kosztow zmiennych, jak i statych i opracowuje prognoze kosztéw i wynikow do konca realizacji
projektow.

Stwierdzone odchylenia planowanych marz na realizowanych kontraktach uwzgledniane sg na biezaco
w opracowywanych prognozach. Stwierdzone straty na kontraktach, jakie spotka poniesie do konca realizacji
tych kontraktow ujmuje sie natychmiast w kosztach dziatalnosci operacyjnej poprzez tworzenie rezerw
na przewidywane straty. Na dzien 30.06.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA rozpoznata i utworzyta
rezerwy na przewidywane straty na realizowanych kontraktach w wysokosci 7 033 tys. zt. Na dzien
31.12.2014 roku stan utworzonych rezerw na przewidywane straty wynosit 6 581 tys. zt (nota 27).

W 2014 roku jednostka dominujgca podjeta intensywne dziatania zmierzajace do ograniczenia ryzyka
cenowego zwigzanego z realizacjg kontraktdéw poprzez wprowadzenie wewnetrznych procedur (Zarzadzen),
dotyczacych miedzy innymi biezgcego monitorowania kontraktéw i aktualizacji prognoz oraz obowigzku
raportowania ,kosztéw konca projektu”, okresowej weryfikacji poprawnosci dokumentacji pod wzgledem
formalnym i merytorycznym, prawidtowosci klasyfikowania i ewidencjonowania na wtadciwych kontraktach.
Jednostka dominujgca ocenia, ze zawigzane na dzien 30.06.2015 roku rezerwy na przewidywane straty
na kontraktach, catkowicie uwzgledniajg ryzyko generowania strat do zakonczenia realizacji tych uméw.

5.6 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
tak, by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalno$cig Grupy,
a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu by redukowac jego koszty.

Podobnie jak inne jednostki na tym rynku, Grupa monitoruje kapitat na podstawie wskaznika dzwigni
finansowej. Wskaznik ten jest obliczony jako iloraz zadtuzenia netto i kapitatu ogétem. Zadiuzenie netto
stanowi réznice miedzy wartos$cig zobowigzan handlowych i zadiuzenia finansowego w bankach, a wartoscig
posiadanych Srodkéw pienieznych. Kapitat ogdtem stanowi kapitat wtasny powiekszony o zadtuzenie
netto. Strategia Grupy polegata na utrzymaniu wskaznika zadtuzenia na poziomie nie wiekszym niz 30%.

Na dzien 30.06.2015 roku wskaznik efektywnego zadtuzenia wynosit 43% i byt nizszy o 12 punktéw
procentowych od wskaznika za 2014 rok. Zmniejszenie zaangazowania kapitatu obcego w finansowaniu
biezgcej dziatalnosci operacyjnej oraz dynamiczny wzrost ptynnych aktywow finansowych (gotéwki) to gtowne
czynniki wptywajgce na preferowane zmiany poziomu wskaznika. Na dzieh 30.06.2015 roku wykorzystanie
kredytu w rachunku biezgcym i kredytu obrotowego wynosito 43 420 tys. zt i w stosunku do stanu na dzien
31.12.2014 roku byto nizsze o 59 466 tys. zt. W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku
stan srodkow pienieznych bedacych do dyspozycji Grupy Kapitatowej wzrdst o 49 291 tys. zt (nota 17).

Poniesione naktady w biezagcym okresie sprawozdawczym pozwalajg Grupie na wygenerowanie dodatkowych
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej po zakonczeniu cyklu produkcyjnego.
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Wskazniki efektywnego zadtuzenia w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych przedstawiaty sie
nastepujgco:

30.06.2015 stan na

(niebadany) 31.12.2014
zobowigzania handlowe oraz pozostate 339 511 373515
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 2145 4 840
zadtuzenie finansowe w bankach 43515 103 160
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (111 530) (62 239)
zadtuzenie finansowe netto 273 641 419276
kapitat wlasny 367 240 338 243
kapitat ogétem 640 881 757 519
wskaznik dzwigni finansowej (efektywnego zadtuzenia) 43% 55%

6. Informacje o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania
w nastepnym okresie

W okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30.06.2015 roku Grupa Kapitatowa nie zaniechata Zadnej
dziatalno$ci. Nie przewiduje sie rowniez zadnego zaniechania w okresie nastepnym.

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Podstawowy ukiad sprawozdawczy - segmentacja branzowa

Dziatalnos¢ Grupy klasyfikowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.

Dziatalnos¢ segmentdw branzowych koncentruje sie na swiadczeniu ustug budowlano - montazowych,
realizacji obiektéw elektroenergetycznych i ukfadéw automatyki oraz produkcji urzgdzen elektrycznych
i automatyki elektroenergetyczne;.

Segmenty sprawozdawcze Grupy stanowig, wyodrebnione organizacyjnie i strategicznie, oddziaty oferujgce
rézne produkty i ustugi. Podlegajg one odrebnemu zarzgdzaniu poniewaz, kazda z dziatalno$ci wymaga
odmiennych technologii produkgji i roznych strategii marketingowych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku Grupa Kapitalowa posiadata nastepujgce
segmenty sprawozdawcze:

— Segment Rynek Wytwarzania Energii Swiadczy ustugi na rzecz wytwércow zawodowych i przemystowych
energii elektrycznej i cieplnej, przemystu cigzkiego, a w szczegdlnosci przemystu hutniczego,
wydobywczego fgcznie z zapleczem przetwdrczym. Segment ten Swiadczy ustugi w zakresie: prac
montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac rozruchowych i produkcji
przewodow wielkopradowych.

— Segment Rynek Przemystu swiadczy ustugi na rzecz szeroko rozumianego sektora publicznego,
handlowego (budynki centréw handlowych) i przemystu, w tym m.in. przemystu petrochemicznego,
papierniczego, drogowego itp. Ustugi Swiadczone sg w zakresie: prac montazowych z zakresu
elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac rozruchowych oraz realizuje zadania w charakterze
generalnego wykonawcy inwestycji.
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— Segment Rynek Dystrybucji Energii swiadczy kompleksowe ustugi na rzecz sektora dystrybucyjnego
oraz realizuje dostawy wytworzonych produktdw. Przedmiotem dziatania tego segmentu jest:
produkcja i sprzedaz urzadzen elektroenergetycznych wysokiego, sredniego i niskiego napiecia,
a w szczegdlnosci rozdzielnic niskich i Srednich napiec, rozdzielnic wysokiego napiecia w izolacji
gazowej oraz stacji kontenerowych, produkcja i sprzedaz konstrukcji metalowych, kablowych i wsporczych,
produkcja i sprzedaz urzgdzen sterowania i sygnalizacji oraz kompleksowa realizacja stacji
elektroenergetycznych i projektdéw w zakresie generalnego wykonawstwa dla rynku dystrybucji i przesytu
energii.

— Segment Rynek Automatyki $wiadczy ustugi w zakresie kompleksowej realizacji obiektow
elektroenergetycznych. Ponadto zajmuje sie kompleksowg realizacjg uktadéw automatyki
elektroenergetycznej w zakresie: zabezpieczen, synchronizacji generatorow, linii systemow,
przetgczania zasilan, transmisji sygnatéw, wzbudzenia i regulacji napigcia generatorow, regulaciji
predkosci, wzbudzania i rozruchu silnikéw, regulacji napiecia transformatoréw, rezerwy wytgcznikowej.
Przedmiotem dziatania segmentu jest rowniez produkcja urzgdzen automatyki elektroenergetyczne;j
oraz wyposazenia rozdzielnic. Segment sprzedaje systemy eksperckie dla energetyki, elektrowni
wodnych i przemystu oraz oprogramowanie do analizy zdarzen i zaktocen. W zakres dziatania
wchodzg réwniez badania eksploatacyjne i okresowe urzadzen i ukfadow elektrycznych
w elektrowniach i elektrocieptowniach energetyki zawodowej i przemystowej oraz na stacjach
i rozdzielnicach najwyzszych napiec.

— Pozostate pozycje obejmujg inne materialne i niematerialne ustugi swiadczone na rzecz klientow
zewnetrznych.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania
decyzji dotyczgcych alokacji zasobdéw, oceny skutkéw tych alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikow dziafalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej i sg mierzone jak zysk lub strata
na dziatalnosci operacyjnej w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Finansowanie Grupy Kapitatowej (fgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie segmentéw operacyjnych i do nich alokowane.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane na poziomie Grupy.

Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce ceny rynkowe, podobnie
jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Wyniki segmentéw branzowych za okres 6 miesigcy zakornnczony dnia 30.06.2015 roku

Rynek Rynek Wszystkie
Wytwarzania P Rynek Dystrybuciji Rynek . pozostate Razem
Energii rzemystu Eneraii Automatyki seament Grupa
¢] ¢] _Seg y

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody
w tym:
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 330631 92 586 151 236 17 271 1177 592 901
Sprzedaz miedzy segmentami 3009 3 33877 8630 4499 50 018
Przychody segmentow ogotem 333 640 92 589 185113 25901 5676 642 919
Zysk | strata operacyjna 22928 (3 625) 16 451 1064 (833) 35985
Wynik dziatalnosci finansowej 171) (190) (1471) 61 367 (1 404)
Udziaty w zyskach netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0 268 0 0 268
Zysk | strata brutto
przed opodatkowaniem 22 757 (3 815) 15 248 1125 (466) 34 849
Podatek dochodowy (4704) 557 (3 348) (224) 122 (7 597)
Zysk [ strata netto
okresu obrotowego
z dzialalnosci kontynuowanej 18 053 (3 258) 11 900 901 (344) 27 252
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk | strata netto
okresu obrotowego
z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Zysk | strata netto okresu
obrotowego 18 053 (3 258) 11 900 901 (344) 27 252
Z tego:
- zysk / strata netto

akcjonariuszy

ELEKTROBUDOWY SA 18 053 (3 258) 11976 901 (344) 27 328
- udziaty niekontrolujgce 0 0 (76) 0 0 (76)

Pozostale pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku

Rynek Rynek Wszystkie
Wytwarzania Prlz;grzel.:,iu Dystrybucji Au?g::‘;lt( Ki pozostate Iéa"zjer:
Energii Y Energii Y segmenty P
Amortyzacja srodkéw trwatych 1653 384 1418 320 1391 5166
Amortyzacja wartosci
niematerialnych 266 172 1685 82 84 2289
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 268 0 0 268
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Wyniki segmentéw branzowych za okres 6 miesigcy zakornczony dnia 30.06.2014 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody

w tym:

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody segmentéw ogotem
Zysk [ strata operacyjna
Wynik dziatalnosci finansowej
Udziaty w zyskach netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wiasnosci

Zysk | strata brutto

przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk [ strata netto

okresu obrotowego

z dzialalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk | strata netto

okresu obrotowego

z dzialalnosci zaniechanej

Zysk | strata netto okresu
obrotowego
Z tego:

- zysk / strata netto
akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA

- udziaty niekontrolujgce

Rynek

Rynek

Wszystkie

. Rynek . Rynek Razem
WyItEwarzg'n 1a Przemystu Dystrybl'J'cu Automatyki pozostale Grupa
nergii Energii segmenty
178 580 113 100 128 084 21575 1003 442 342
844 23 22 051 4182 4 455 31555
179 424 113123 150 135 25757 5458 473 897
6717 (15915) 12 665 100 1465 5032
(94) (204) (916) 56 0 (1 158)
0 0 (505) 0 0 (505)
6 623 (16 119) 11 244 156 1465 3369
(1894) 3017 (2 262) (75) (121) (1 335)
4729 (13 102) 8 982 81 1344 2034
0 0 0 0 0 0
4729 (13 102) 8 982 81 1344 2034
4729 (13102) 9063 81 1344 2115
0 0 (81) 0 0 (81)

Pozostale pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 6 miesigcy zakornnczony dnia 30.06.2014 roku

Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci
niematerialnych

Udziat w zyskach netto jednostek

podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wiasnosci

Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek . Rynek Razem
Wytwarzg.nla Przemystu Dystrybl'J'cu Automatyki pozostale Grupa
Energii Energii segmenty
1682 506 1041 299 1362 4890
269 194 1139 173 107 1882
0 (505) 0 0 (505)
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Pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej:

Stan na dzien 30.06.2015 roku:

Rynek

Rynek

Wszystkie

. Rynek . Rynek Razem
Wytwa rzania Przemystu Dystryb ucl  au tomatyki pozostate Grupa
Energii Energii segmenty
Aktywa segmentu 327 781 111785 273 543 50 622 84204 847935
Zobowigzania segmentu 226 144 99 309 139 331 10425 5486 480695
Naktady inwestycyjne 924 229 2984 528 1420 6 085
Inwestycje
w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 15 859 0 0 15859
Stan na dzien 31.12.2014 roku:
Rynek Rynek Wszystkie
Wytwarzania Rynek Dystrybucji Rynek . pozostate Razem
- Przemystu " Automatyki Grupa
Energii Energii segmenty
Aktywa segmentu 285 748 131527 338626 51516 104395 911812
Zobowigzania segmentu 216 425 127 939 201 895 11 353 15957 573 569
Naktady inwestycyjne 2 459 334 6 661 754 1281 11 489
Inwestycje
w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 13 869 0 0 13 869
Inne informacje
stan na stan na
30.06.2015 34 45 2014
(niebadany)
Naleznosci handlowe oraz pozostate w wartosci brutto
w tym:
- naleznosci diugoterminowe 51583 55877
- naleznosci krotkoterminowe 296 560 374 103
Naleznosci segmentéw w wartosci brutto ogétem 301 713 379 680
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Odpisy aktualizujgce naleznosci segmentéw branzowych

Rynek Rynek Wszystkie
Wytwarzania Prlz;grzeziu Dystrybucji Au?g::;lt( Ki pozostate Iéarier:
Energii Y Energii Y segmenty P
stan na 30.06.2015 9726 22 555 6119 209 680 39 289
stan na 31.12.2014 6420 19721 6 986 220 658 34005
stan na 30.06.2014 4624 16 976 6233 221 22 28 076
Wartos¢ utworzonych odpisoéw aktualizujgcych naleznosci segmentéw branzowych
Rynek Rynek Wszystkie
. Rynek " Rynek Razem
Wytwarzania - p mystu Dystrybucii Automatyki pozostale Grupa
Energii Energii segmenty
okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2015
(niebadany) 4022 9770 784 0 98 14 674
okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2014 4510 9601 4160 59 651 18 981
okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2014
(niebadany) 2584 5177 2316 7 15 10 099
Rozwiagzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci segmentéw branzowych
Rynek Rynek Wszystkie
Wytwarzania Rynek Dystrybuciji Rynek . pozostate Razem
" Przemystu " Automatyki Grupa
Energii Energii segmenty
okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2015
(niebadany) 716 6 936 1230 11 75 8 968
okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2014 419 5319 1613 101 0 7 452
okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2014
(niebadany) 289 3900 773 48 0 5010
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Wykorzystanie odpiséw aktualizujagcych naleznosci segmentéw branzowych

Rynek Rynek Wszystkie
Wytwarzania P Rynek Dystrybuciji Rynek . pozostate Razem
Energii rzemystu Eneraii Automatyki seament Grupa
¢] ¢] d y
okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2015
(niebadany) 0 0 421 0 422
okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2014 11 1389 251 0 1651
okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2014
(niebadany) 11 1129 0 0 1140

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym oraz na rynkach

zagranicznych.

okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2015
(niebadany)

okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2014
(niebadany)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

a) kraj
b) zagranica, w tym:
- Finlandia
- Rosja
- Korea Potudniowa
- Turcja
- Angola
- Arabia Saudyjska
- RPA
- Niemcy
- Francja
- Ukraina
- Szwajcaria
- pozostate

547 850 410 000
45 051 32 342
23424 8 431

9154 4 267
3 466 0
3 346 4429
3 160 0
1107 2006
408 54
316 267
294 1130
143 7 878
139 2405
94 1475
592 901 442 342
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Grupa odnotowata w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku wzrost zaréwno przychoddw
ze sprzedazy na rynek krajowy, jak i zagraniczny. Dominujgcy udziat przypada Rynkowi Wytwarzana Energii,
ktéry kontynuuje zasadniczy etap realizacji kontraktu na budowe nowego bloku cieptowniczego z kotlem
fluidalnym, turbing cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszacymi w Tauron
Ciepto Sp. z o0.0.. Zaktad Wytwarzania Tychy. Przychody ze sprzedazy na tym kontrakcie w okresie
sprawozdawczym wynosity 211 713 tys. zt i w poréwnaniu do okresu 6 miesiecy zakonczonego dnia
30.06.2014 roku, w ktorym wynosity 28 440 tys. zt, wzrosty o 183 273 tys. zt. Z kolei wzrost sprzedazy
eksportowej wigze sie gtdownie z rozpoczeciem w 2015 roku kolejnego etapu prac na budowie Elektrowni
Atomowej OLKILUOTO3 w Finlandii. Przychody ze sprzedazy uzyskane na kontrakcie w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30.06.2015 roku wynosity 23 340 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego, w ktorym wynosity 8 431 tys. zt, zwiekszyly sie o 14 909 tys. zt.

Informacja o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Wytwarzania Energii uwzgledniono
przychody w wysokosci 211,7 min zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2014 roku 28,4 min zt)
z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta Grupy. Przychody te stanowity w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
dnia 30.06.2015 roku 35,7%, a w okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2014 roku 6,4% wartoSci
przychodéw Grupy.

Z kolei w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnodci Rynku Dystrybucji Energii
uwzgledniono przychody w wysokosci 69,6 min zt (w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30.06.2014 roku
31,9 min zt) z tytutu sprzedazy do drugiego gidwnego klienta Grupy. Przychody te stanowity w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku 11,7%, a w okresie 6 miesiecy zakoniczonym dnia
30.06.2014 roku u 7,2% wartosci przychoddw Grupy.

Grupa Kapitatowa w stosunku do dwdch wiodgcych klientow zafakturowata w okresie 6 miesiecy
zakohczonym dnia 30.06.2015 roku przychody stanowigce 47,4%, a w okresie 6 miesiecy zakornczonym
dnia 30.06.2014 roku 13,6% catkowitych przychodéw Grupy.

8. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyze;
20 pracownikdéw w przeliczeniu na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow
w wysokos$ci odpisu podstawowego. Podmioty Grupy Kapitatowej w zwigzku ze sprawowaniem opieki
socjalnej nad emerytami i rencistami dokonujg zwiekszenia Funduszu o odpis na kazdego emeryta
i renciste uprawnionego do opieki. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek
udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa

te nie spetiajg definicji aktywow Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 30.06.2015 roku
wynosito 232 tys. zt (na dzieh 31.12.2014 roku wynosito 857 tys. zt).
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Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

stan na stan na stan na
3(_).06.2015 31.12.2014 3(_).06.2014
(niebadany) (niebadany)
Pozyczki udzielone pracownikom 2622 2515 2730
Srodki pieniezne 3722 2 655 3278
Zobowigzania z tytutu Funduszu (6112) (4 313) (5692)
Saldo po skompensowaniu 232 857 316
okres okres
6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakonczony :gkl:;:'\ecszigzz zakonczony
3(_).06.201 5 31.12.2014 3(_).06.2014
(niebadany) (niebadany)
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 2 345 2 259 2 256

9. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 30.06.2015 roku warto$¢ netto inwestycji w obcych srodkach trwatych wynosita 858 tys. zt (na dzieh
31.12.2014 roku 942 tys. zi).

Na dzieh 30.06.2015 roku i 31.12.2014 roku nie wystapity odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych.

Grupa Kapitatowa nie posiadata rzeczowych aktywéw trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Srodki trwale w leasingu

Na dzien 30.06.2015 roku jednostka dominujgca uzytkowata aktywa trwate na podstawie umowy leasingu
finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu o wartosci poczgtkowej 5 573 tys. zt (na dzieh 31.12.2014 roku
2721 tys. zt), w tym: urzgdzenia techniczne i maszyny 3 925 tys. zt, Srodki transportu 1 495 tys. zt i inne
Srodki trwate 153 tys. zt. Warto$¢ umorzenia srodkéw trwatych w leasingu i dzierzawie wynosita na dzien
bilansowy 325 tys. zt (na dzien 31.12.2014 roku 79 tys. zf), w tym: maszyny i urzadzenia 166 tys. zi, Srodki
transportu 93 tys. zt i inne $rodki trwate 66 tys. zt.
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Opis zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwatych

Na dzier 30.06.2015 roku na nieruchomosciach, ktérych jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA
jest wiascicielem lub uzytkownikiem wieczystym, ustanowiono hipoteki kaucyjne do maksymalnej kwoty
518 970 tys. zt (na dzieh 31.12.2014 roku 544 775 tys. zt).

Na dzien 30.06.2015 roku na S$rodkach trwatych, bedgcych wiasnos$cia jednostki
zakwalifikowanych do rzeczowych aktywdw trwatych, zostaty ustanowione zastawy
171 900 tys. zt (na dzien 31.12.2014 roku 171 900 tys. zt).

Zaréwno hipoteki kaucyjne, jak i zastawy rejestrowe stanowity zabezpieczenie roszczeh instytucji finansowych
tytutem spfaty udzielonych kredytdw i gwarancji bankowych.

dominujgcej
rejestrowe do sumy

okres okres
6 miesiecy ol_(re§ 6 miesiecy
- 12 miesigcy -
zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadany) T (niebadany)
Amortyzacje srodkéw trwatych ujeto w srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w nastepujacych pozycjach
- koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw 4 867 9283 4 577
- koszty sprzedazy 10 29 16
- koszty ogdlnego zarzadu 289 579 297
5166 9 891 4 890
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Warto$¢ brutto srodkoéw trwatych

na dzien 01.01.2015 roku

Zwigkszenia (z tytutu):

- zakupu

- przyjecia z inwestycji

- przyjecia z zaliczek

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedazy

- likwidacji

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 30.06.2015 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2015 roku

Amortyzacja biezgca za okres
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidaciji
Srodkoéw trwatych

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 30.06.2015 roku

Wartosé netto srodkéw trwatych
na dzien 30.06.2015 roku (niebadana)

budynki

i obiekty urzqd_zenia srodki inne srodki srodki trwate zaliczki na Rzeczowe
grunty - techniczne N . .
inzynierii i maszyny transportu trwate w budowie srodki trwate aktywa trwate
ladowej
4970 68 092 50 111 26 518 19 104 4049 70 172 914
0 89 2634 1125 918 1152 330 6248
0 0 788 96 756 1346 410 3396
0 89 49 0 136 (274) 0 0
0 0 0 0 0 80 (80) 0
0 0 1797 1029 26 0 0 2852
0 0 (595) (476) (128) 0 0 (1199)
0 0 (172) (476) (78) 0 0 (726)
0 0 (423) 0 (50) 0 0 (473)
0 0 (57) (19) (9) 0 0 (85)
4970 68 181 52 093 27 148 19 885 5201 400 177 878
0 (15 996) (35 199) (20 182) (13 218) 0 0 (84 595)
0 (1221) (1789) (1 259) (897) 0 0 (5 166)
0 0 593 476 125 0 0 1194
0 0 17 11 6 0 0 34
0 (17 217) (36 378) (20 954) (13 984) 0 0 (88 533)
4970 50 964 15715 6194 5901 5201 400 89 345
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Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 01.01.2014 roku

Zwigkszenia (z tytutu):

- zakupu

- przyjecia z inwestycji

- przyjecia z zaliczek

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedazy

- likwidaciji

- pozostate

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Transfer do przeznaczonych do sprzedazy
Warto$¢ brutto srodkoéw trwatych

na dzien 31.12.2014 roku

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2014 roku

Amortyzacja biezgca za okres
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidaciji
Srodkoéw trwatych

Pozostate zmniejszenia

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Transfer do przeznaczonych do sprzedazy
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31.12.2014 roku

Wartosé netto srodkéw trwatych

na dzien 31.12.2014 roku

budynki .
i obiekty urzad_zenla srodki inne srodki srodki trwate zaliczki na Rzeczowe
grunty P techniczne . . f
inzynierii i maszyny transportu trwate w budowie srodki trwate aktywa trwate
ladowej
4035 67 676 48 633 26 740 16 074 4703 7 167 868
957 1414 3526 1976 3659 (653) 63 10 942
0 0 1166 1504 1151 919 93 4833
0 1414 232 0 14 (1660) 0 0
0 0 0 7 0 23 (30) 0
957 0 2128 465 2494 65 0 6109
(22) (998) (1393) (2114) (241) 0 0 (4 768)
(15) (29) (862) (2114) (57) 0 0 (3077)
0 (969) (531) 0 (184) 0 0 (1684)
(7) 0 0 0 0 0 0 (7)
0 0 (203) (84) (53) (1) 0 (341)
0 0 (452) 0 (335) 0 0 (787)
4970 68 092 50 111 26 518 19 104 4 049 70 172914
0 (14 037) (33 426) (19 615) (12 216) 0 0 (79 294)
0 (2 406) (3382) (2640) (1463) 0 0 (9 891)
0 447 1321 2044 214 0 0 4026
0 0 (90) 0 0 0 0 (90)
0 0 55 29 29 0 0 113
0 0 323 0 218 0 0 541
0 (15 996) (35199) (20 182) (13 218) 0 0 (84 595)
4970 52 096 14 912 6 336 5886 4 049 70 88 319
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Warto$¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 01.01.2014 roku

Zwigkszenia (z tytutu):

- zakupu

- przyjecia z inwestycji

- przyjecia z zaliczek

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedazy

- likwidaciji

- pozostate

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Transfer do przeznaczonych do sprzedazy
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 30.06.2014 roku

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2014 roku

Amortyzacja biezgca za okres
Zmniejszenie z tytulu sprzedazy, likwidacji
Srodkéw trwatych

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Transfer do przeznaczonych do sprzedazy
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 30.06.2014 roku

Wartosé netto srodkéw trwatych

na dzien 30.06.2014 roku (niebadana)

budynki

i obiekty urzqd_zenia srodki inne srodki srodki trwate zaliczki na Rzeczowe
grunty P techniczne N . .
inzynierii i maszyny transportu trwate w budowie srodki trwate aktywa trwate
ladowej

4035 67 676 48 633 26 740 16 074 4703 7 167 868
957 58 460 1331 373 221 (7) 3393
0 0 460 1027 373 256 23 2139
0 58 0 7 0 (58) (7) 0
0 0 0 0 0 23 (23) 0
957 0 0 297 0 0 0 1254
(22) (836) (232) (1 556) (183) 0 0 (2 829)
0 (29) (60) (1 556) (55) 0 0 (1700)
0 (807) (172) 0 (128) 0 0 (1107)
(22) 0 0 0 0 0 0 (22)
0 0 (166) (73) (52) (1) 0 (292)
0 0 (518) 0 (335) 0 0 (853)
4970 66 898 48 177 26 442 15 877 4923 0 167 287
0 (14 037) (33 426) (19 615) (12 216) 0 0 (79 294)
0 (1201) (1737) (1333) (619) 0 0 (4 890)
0 388 202 1488 157 0 0 2235
0 0 46 23 28 0 0 97
0 0 283 0 218 0 0 501
0 (14 850) (34 632) (19 437) (12 432) 0 0 (81351)
4970 52 048 13 545 7005 3 445 4923 0 85936
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10. Zobowiagzania z tytutu uméw leasingu finansowego

Leasing finansowy wykazywany przez jednostke dominujgcg ELEKTROBUDOWE SA obejmuje urzadzenia
z grupy 4, 6, 7 i 8 Srodkow trwatych.

Rata leasingowa obejmuje rate wstepng oraz wynagrodzenie z tytutu leasingu ptatne w miesiecznych
ratach, na ktére sklada sie rata kapitatowa, jako sptata wartosci sprzetu i rata odsetkowa stanowigca
w szczegdlnosci optate za uzywanie sprzetu i sfinansowanie jego zakupu. Umowy zostaty zabezpieczone
dwoma wekslami wlasnymi do tgcznej wartosci 5 118 tys. zt.

Na dzien 30.06.2015 roku oraz na dzien 31.12.2014 roku przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu
umow oraz wartosé biezgca minimalnych opfat leasingowych netto przedstawiaty sie nastepujgco:

stan na stan na
30.06.2015 31.12.2014
Wartos¢ Wartosé
_O|_olaty biezaca _O|_olaty biezaca
minimalne minimalne
opftat optat
W okresie 1 roku 78 74 100 92
W okresie 1 do 5 lat 161 156 195 189
Minimalne optaty leasingowe ogétem 239 230 295 281
Minus koszty finansowe 10 14
Wartos¢ biezagca minimalnych oplat leasingowych 229 281
- krotkoterminowe 74 92
- dlugoterminowe 156 189

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku warunkowe optaty leasingowe ujete jako koszt
danego okresu obrotowego wynosity 0 tys. zt (w okresie 12 miesiecy zakohczonym dnia 31.12.2014 roku
27 tys. zt).

11. Wartosci niematerialne

Wartosé firmy

Bez wzgledu na to czy istniejg przestanki, ktére wskazujg, iz wystgpita utrata wartosci w odniesieniu
do wartosci firmy, jednostka dominujgca jest zobowigzana do przeprowadzenia corocznie testu na utrate
wartosci wartosci firmy.

Na dzieh przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z ,CGU”, ktére mogg skorzystac
z synergii pofgczenia. Za najnizszy poziom w Grupie, do ktérego moze zostaé przypisana wartos¢ firmy
i na ktéorym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze Grupa uznata segment
operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. W ramach tego segmentu osrodkiem
wypracowujacym przeptywy pieniezne jest spotka ENERGOTEST sp. z o.0.
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W ocenie Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA prognoza budzetu na 2015 rok, stanowigca podstawe testu
na utrate wartodci godziwej wartosci firmy ENERGOTEST sp. z o0.0. przeprowadzonego na dzien
31.12.2014 roku przez niezaleznego eksperta, jest niezagrozona. Do weryfikacji aktywu w postaci wartosci firmy
ENERGOTEST sp. z 0.0. przyjeto metode dochodowg opartg o zdyskontowane przeptywy pieniezne zgodnie
z MSR 36.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku spdtka ENERGOTEST pozyskata zaméwienia
na poziomie 31 000 tys. zt, wielkos¢ ta realizuje zatozenia budzetu w 2015 roku w 51,7%. W Il péirocze
2015 roku ENERGOTEST sp. z o0.0. wchodzi z portfelem zamdéwien w wysokosci 25 862 tys. zth
Zestawienie podstawowych wielkosci finansowych wykonanych i prognozowanych za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30.06.2015 roku:

Wykonanie Prognoza

| péirocza | pétrocza

2015 roku 2015 roku
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw 25901 27 142
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1 061 444
Zysk brutto 1122 444
Zysk netto 895 348

Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatdw osiggnieta za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2015 roku wynosity 25 901 tys. zt i stanowity 92,4% przychodéw zatozonych w budzecie | pétrocza
2015 roku. Po 6 miesigcach ENERGOTEST sp. z o0.0. uzyskat zysk netto w wysokosci 895 tys. zi,
w odniesieniu do prognozy | pétrocza zostat przekroczony o 157,2%. Przy podobnym poziomie przychodéw
(25901 tys. zt w poréwnaniu do 25 757 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego) zysk brutto jest
0 825 tys. zt wyzszy. Spotka pozyskata kilkka zamowien o znaczgcej wartosci, co miato wptyw na zmiane
struktury i marzowosci sprzedazy. Majgc na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzadu nie wystgpity przestanki
utraty wartosci firmy na dzien 30.06.2015 roku, a zatozenia lezgce u podstaw testu przeprowadzonego
na 31.12.2014 sa dalej aktualne.

ENERGOTEST sp. z 0.0. dziala w sektorze energetycznym, ktéry cechuje sie trwalg restrukturyzacja
oraz wysokimi nakladami inwestycyjnymi ze wzgledu na proces starzenia sie elektrowni i instalacji
przemystowych. Rynek, na ktérym dziata spotka stwarza perspektywy rozwojowe.

Analiza sytuacji finansowej oraz ptynnosci posiadanych aktywow spotki ENERGOTEST sp. z 0.0. nie wskazuje,
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, na utrate wartosci godziwej wartosci firmy ENERGOTEST sp. z 0.0.

Zakonczone prace rozwojowe

Gtéwng pozycje zakonczonych prac rozwojowych stanowig rozliczone naktady na prace rozwojowe
zwigzane z prowadzonym projektem wdrozenia do produkcji seryjnej nowego wyrobu - rozdzielnicy
wysokiego napigcia typu OPTIMA 145. Do kosztow zakoriczonych prac rozwojowych zakwalifikowano
naktady w wysokos$ci 13 505 tys. zt i przyjeto 10-letni okres ich amortyzowania. Na dzier 30.06.2015 roku
naktady poniesione na realizacje przedsiewziecia, pomniejszone o skumulowang amortyzacje wynoszg
12 267 tys. zt.

Jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA okresowo ocenia ekonomiczng uzytecznos¢ prezentowanych
w wartosciach niematerialnych prac rozwojowych oraz weryfikuje ich wartos¢. Na dzien niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano przestanek utraty ich wartosci.
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Koszty niezakonczonych prac rozwojowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku poniesione nakfady na prace rozwojowe
wynosity 1 967 tys. zt, zwigzane byly gtéwnie z prowadzonym projektem ,Rozdzielnica OPTIMA - Il Etap”
o wartosci 1 118 tys. zt. £gczne nakfady na dzien 30.06.2015 roku na tym projekcie wynosity 1 914 tys. zt.
W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2015 roku zakohczono i rozliczono prace rozwojowe
w wysokosci 911 tys. zt.

Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA okresowo ocenia ekonomiczng uzyteczno$¢ prezentowanych
w wartosciach niematerialnych nie zakoriczonych prac rozwojowych oraz weryfikuje ich wartos¢. Na dzien
niniejszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano przestanek
utraty ich wartosci.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych
Wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Grupy na dzien 30.06.2015 roku
oraz na dzien 31.12.2014 roku.

Pozostate informacje dotyczace wartosci niematerialnych

Na dzien 30.06.2015 roku i 31.12.2014 roku nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci
niematerialnych.

Na dzien 30.06.2015 roku i 31.12.2014 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata wartosci niematerialnych
0 ograniczonym prawie uzytkowania.

okres okres
6 miesiecy ol_(re§ 6 miesiecy
- 12 miesigcy -
zakonczony zakorczony zakonczony
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadany) T (niebadany)
Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta
w nastepujacych pozycjach srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodoéw
- koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 2217 3 538 1783
- koszty ogdlnego zarzadu 72 152 99
2289 3 690 1882
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Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

na 01.01.2015 roku

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- wykonania we wtasnym zakresie

- przeniesienia na koszty zakonczonych prac
rozwojowych

Zmniejszenia (z tytutu)

- pozostate

Zmiany z tytutu réznic kursowych

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

na dzien 30.06.2015 roku

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na dzien 01.01.2015 roku

Amortyzacja biezagca

Pozostate zmniejszenia

Zmiany z tytutu réznic kursowych

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na dzien 30.06.2015 roku

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych

na dzien 30.06.2015 roku (niebadana)

koncesje, patenty,

koszty licencje . ko§zty wartos¢ . Wa rtos_ci
" . . niezakonczonych . niematerialne
zakonczonych i oprogramowanie X firmy
. prac rozwojowych razem
prac rozwojowych komputerowe

29 585 11334 3175 22 164 66 258
911 722 1056 0 2689
0 722 0 0 722
0 0 1967 0 1967
911 0 (911) 0 0
0 (165) 0 0 (165)
0 (165) 0 0 (165)
0 ®3) 0 0 3)
30496 11888 4231 22 164 68 779
(14 701) (10 359) 0 0 (25 060)
(1471) (818) 0 0 (2 289)
0 165 0 0 165
0 3 0 0 3
(16 172) (11 .009) 0 0 (27 181)
14 324 879 4231 22164 41 598
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Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

na 01.01.2014 roku

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- wykonania we wlasnym zakresie

- przeniesienia na koszty zakonczonych prac
rozwojowych

Zmniejszenia (z tytutu)

- likwidaciji

Zmiany z tytutu réznic kursowych

Transfer do rzeczowych aktywow trwatych

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

na dzien 31.12.2014 roku

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na dzien 01.01.2014 roku

Amortyzacja biezgca

Zmniejszenie z tytutu rozliczonej dotaciji

Zmiany z tytutu réznic kursowych

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

na dzien 31.12.2014 roku

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych

na dzien 31.12.2014 roku

koncesje, patenty,

koszt licencje koszty wartos¢ Wartosci
zakor’nczo¥1 ch i opro ram:)wanie niezakoficzonych firm niematerialne
ny prog prac rozwojowych y razem
prac rozwojowych komputerowe

15999 10 186 13 821 22 164 62170
13 586 1157 (8 087) 0 6 656
0 1157 0 0 1157
0 0 5499 0 5499
13 586 0 (13 586) 0 0
0 ®3) 0 0 (3)
0 3) 0 0 (3)
0 (6) 0 0 (6)
0 0 (2559) 0 (2 559)
29 585 11334 3175 22 164 66 258
(12 561) (8 818) 0 0 (21 379)
(2 140) (1 550) 0 0 (3690)
0 3 0 0 3
0 6 0 0 6
(14 701) (10 359) 0 0 (25 060)
14 884 975 3175 22164 41 198
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Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
na 01.01.2014 roku
Zwigkszenia (z tytutu)
- zakupu
- wykonania we wtasnym zakresie
przeniesienia na koszty zakonczonych prac
- rozwojowych
Zmiany z tytutu réznic kursowych
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
na dzien 30.06.2014 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2014 roku
Amortyzacja biezgca
Zmiany z tytutu réznic kursowych
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 30.06.2014 roku
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych
na dzien 30.06.2014 roku (niebadana)

koncesje, patenty,

koszty licencje niez tOzZty nych wartos¢ nixaafgzzline
zakonczonych i oprogramowanie ezakonczony firmy
. prac rozwojowych razem
prac rozwojowych komputerowe
15999 10 186 13 821 22 164 62 170
80 845 4331 0 5256
0 845 0 0 845
0 0 4 411 0 4411
80 0 (80) 0 0
0 (5) 0 0 (5)
16 079 11 026 18 152 22 164 67 421
(12 561) (8 818) 0 0 (21 379)
(823) (1 059) 0 0 (1 882)
0 5 0 0 5
(13 384) (9 872) 0 0 (23 256)
2 695 1154 18 152 22 164 44 165
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12. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Zaklad Produkcji SAUDI

Urzadzen
Elektroenergetycznych ELEKTR.QBUDC,)WA Sp.zo.0.
» Rijad Krélestwo
»VECTOR” Sp. z 0.0. Arabii Saudyviskiei
Wotkinsk Rosja ylskie)

Udziat w kapitale zakladowym

na dzien 30.06.2015 roku 49% 33%
Cena nabycia 13 805 97
Podwyzszenie kapitatu w 2009 roku 7711 0
Wycena udziatu w kapitale (5577) 177)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

na dzien 30.06.2015 roku 15939 (80)
Wybrane dane na dzien 30.06.2015 roku

Wartos¢ aktywow 55 529 381
Kapitaty wiasne 32530 (243)
Stan zobowigzan 22999 624
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow

i materiatow 46 624 0
Zysk netto 553 (3)

Na dzien 30.06.2015 roku inwestycje w jednostce stowarzyszonej ZPUE ,VECTOR” Sp. z 0.0. wynosity
15 939 tys. zt, na dzien nabycia udziatéw ich warto$¢ wynosita 21 516 tys. zt, i ulegty obnizeniu o 5 577 tys. zt
m.in. w wyniku zmiany kursu rubla rosyjskiego. Uwarunkowania polityczne i gospodarcze w Rosji miaty
wplyw na dynamiczne zmieniany kursu rubla rosyjskiego. Kurs sredni NBP rubla rosyjskiego na dzieh
30.06.2015 roku wynosit 0,0676 zt, udziaty w spétce ,VECTOR” nabywano po kursie ksztattujgcym sie
Srednio na poziomie 0,0955 zi, roznica pomiedzy kursem wyceny na dzien bilansowy wynosita 0,0279 zt.
Kapitat wtasny ZPUE ,VECTOR” Sp. z o0.0. na dzien 30.06.2015 roku wynosit 481 208 tys. RUB,
w przeliczeniu na PLN 32530 tys. zt. Udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale wtasnym spotki
wWECTOR” (49%) wynosit 235 792 tys. RUB, w przeliczeniu na PLN 15 939 tys. zt.

Majac na uwadze wahania kursu rubla rosyjskiego przeprowadzono test na utrate wartosci na dzien
31.12.2014 roku, ktory nie wykazat potrzeby utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji. Na dzien
30.06.2015 oceniono przestanki zewnetrzne i wewnetrzne przeprowadzenia testu i majgc na uwadze
realizacje budzetu przez spotke ,VECTOR” w okresie 6 miesiecy 2015 roku oraz relacje kursu rubla
rosyjskiego do polskiej ztotowki na dzien 31.12.2014 roku oraz 30.06.2015 roku (wzrost kursu) stwierdzono,
ze nie wystepujg przestanki i nie przeprowadzano testu na utrate wartosci.
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13. Aktywa finansowe

13.1 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

30.06.2015 stan na
(niebadany) 31.12.2014
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
- dlugoterminowe 6 982 6 982
- krotkoterminowe 24 24
7 006 7 006

Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty w spoétce Pl Biprohut Sp. z o0.0.
z siedzibg w Gliwicach.

Na dzieh 30.06.2015 roku udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spétki Pl Biprohut Sp. z 0.0. wynosit
23,07%, natomiast udziat w ogdéinej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow wynosit 22,79%. Udziat
ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spétki Pl Biprohut Sp. z 0.0. w odniesieniu do stanu na dzienh
31.12.2014 roku nie ulegt zmianie. Strategiczny inwestor spétki Biprohut posiadat na dzien 30.06.2015 roku
75,96% udziatéw, z prawem gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w wysokosci 73,77 % w ogdlnej liczbie
gtosow. Pozostate udziaty znajdujg sie w rekach pozostatych, rozproszonych wspdlnikéw. W oparciu
o kryteria MSR 28 ELEKTROBUDOWA SA przeprowadzita odpowiednig analize klasyfikacji tej inwestycji,
ktéra skutkowata konkluzjg, iz Spdtka nie posiada kontroli oraz nie wywiera znaczgcego wptywu na kierowanie
politykg finansowg i operacyjng spétki Pl Biprohut, a sama inwestycja zaklasyfikowana jest do aktywéw
dostepnych do sprzedazy i wyceniana zgodnie z MSR 39.

Spoétka Pl Biprohut jest przedsiebiorstwem nienotowanym na rynku papieréow wartosciowych, tym samym
nie jest mozliwe uzyskanie rynkowego kwotowania wartosci udziatdw spéki. Z uwagi na powyzsze
ELEKTROBUDOWA SA dokonata oszacowania wartosci udziatldw posiadanych w kapitale zaktadowym
spotki Pl Biprohut opierajgc swoj szacunek na metodzie majagtkowej. Metoda skorygowanych aktywow
netto zostata zastosowana do wyceny wartosci godziwej udziatdw spotki Pl Biprohut Sp. z 0.0. na dzieh
31.12.2014 roku przez niezaleznego eksperta, warto$¢ udziatbw wyceniono na kwote 6631 tys. zi
ELEKTROBUDOWA SA szacujgc na dzien 30.06.2015 roku wartos¢ udziatow posiadanych w spotce
PI Biprohut Sp. z 0.0. dysponowata:

e BudZetem narok 2015 PI Biprohut Sp. z 0.0.
¢ Wynikiem finansowym spétki Pl Biprohut za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30.06.2015 roku.

e Klauzulg aktualizacyjng do operatu szacunkowego sporzgdzonego na dzien 05.03.2014 roku
przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego, przy zastosowaniu metody inwestycyjnej, technik
dyskontowania strumieni pienieznych. Rzeczoznawca stwierdza aktualnos¢ wyzej przywotanego operatu
szacunkowego okreslajgcego warto$¢ rynkowag nieruchomosci na dzien 07.07.2015 roku oraz ustala
termin waznosci klauzuli aktualizujgcej do grudnia 2015 roku.

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA w oparciu o zgromadzony materiat dokonat analizy zmiany wartosci inwestycji
w Pl Biprohut Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2015 roku stwierdzajgc, ze wartos¢ posiadanych udziatow
w spoifce nie wykazuje istotnych odchyleh od wartosci godziwej udziatdbw wycenionych przez niezaleznego
eksperta na dzien 31.122014 roku co pozwala na oszacowanie wartosci godziwej udziatdw
ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spdfki na dzier 30.06.2015 roku na niezmienionym poziomie.

Warto$¢ godziwg udziatow w spodtce Pl Biprohut Sp. z 0.0. klasyfikuje sie do poziomu 2 hierarchii instrumentow
finansowych.
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Diugoterminowe aktywa finansowe obejmujg réwniez 17 udziatdw (o wartosci nominalnej 8,5 tys. z),
reprezentujgcych 17% kapitatu Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. i tyle samo udziatéw w ogdlinej liczbie
gloséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw. W zwigzku z tym, ze Grupa nie ma wplywu na kierowanie politykg
operacyjng i finansowg spoiki Energotest - Diagnostyka, Zarzad jednostki dominujgcej nie zakwalifikowat spétki
jako jednostki stowarzyszonej. Udziaty Grupy Kapitatowej w spoice wyceniono w wartosci ksiegowe;j.

Wartos¢ bilansowa udziatow Grupy w firmie Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2015 roku
i 31.12.2014 roku wynosita 351 tys. zt.

Warto$¢ godziwa udziatéw w spdtce Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. zalicza sie¢ do poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwe;j.

Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg akcje spétki FAMUR FAMAK S.A.
z siedzibg w Kluczborku. Akcje spotki FAMUR FAMAK S.A. nie sg notowane na gietdzie papierow
wartosciowych, w zwigzku z czym wycena wartosci godziwej oparta zostata na oferowanej cenie kupna
tych akgcji. Na dzien 30.06.2015 roku warto$¢ bilansowa krotkoterminowych aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy wynosita 24 tys. zt i nie ulegta zmianie w stosunku do dnia 31.12.2014 roku.

Warto$¢ godziwg akcji spétki FAMUR FAMAK klasyfikuje sie do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.
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13.2 Klasyfikacja aktywéw do grup instrumentéw finansowych

od:iﬂtla::zna kwota
. odniesiona
w okresie w okresie
sposoéb wyceny stan na 6 miesiecy L
. . T stan na . 6 miesiecy
Rodzaj instrumentu finansowego na dzien 30.06.2015 31.12.2014 zakonczonym zakoRczonym
30.06.2015 roku (niebadany) see 30.06.2015 y
. 30.06.2015
na kapitat .
A na wynik
z aktualizacji finansow
wyceny y
1. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 255 709 342 491 0 (5 245)
a) dilugoterminowe naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych ~ zamortyzowany koszt 540 688 0 12
b) dlugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych zamortyzowany koszt 4214 4584 0 (109)
c) krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate zamortyzowany koszt 250 955 337 219 0 (5148)
2. Inwestycje dostepne do sprzedazy 7 006 7 006 0 0
a) udziaty Pl Biprohut Sp. z 0.0. wartos¢ godziwa 6 631 6 631 0 0
b) udzialy Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. wartos¢ ksiegowa 351 351 0 0
c) akcje FAMUR FAMAK S.A. warto$¢ ksiegowa 24 24 0 0
3. Srodki pieniezne i ekwiwalenty zamortyzowany koszt 111 530 62 239 0 (1211)
Razem aktywa finansowe 374 245 411 736 0 (6 456)
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14. Naleznosci handlowe oraz pozostate

14.1 Naleznosci wykazywane w aktywach trwatych

stan na

stan na
30.06.2015 31 122014
(niebadany)
Dilugoterminowe naleznosci
- sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych 540 688
- kaucje gwarancyjne 4214 4584
Diugoterminowe naleznosci netto 4754 5272
Dyskonto nalezno$ci 236 305
Odpis aktualizujgcy naleznosci 163 0
Diugoterminowe naleznosci brutto 5153 5577

Warto$¢ godziwa dtugoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych jest zblizona do ich wartosci
bilansowe;.

14.2 Naleznosci wykazywane w aktywach obrotowych

stan na stan na

30.06.2015 54 45 2014
(niebadany)

Krétkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate

-z tytutu dostaw i ustug 230 853 312690

- pozostate 26 581 27 408

Naleznosci handlowe oraz pozostate netto, razem 257 434 340 098

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 39 126 34 005

Naleznosci handlowe oraz pozostate brutto, razem 296 560 374103

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 39.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i majg zazwyczaj 30 - dniowy termin ptatnosci.
Grupa Kapitatowa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym

klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.
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Kroétkoterminowe naleznosci pozostate

- naleznosci z tytutu rozrachunkéw publiczno - prawnych
- kaucje zatrzymane

- naleznosci z tytutu wyptaconego wadium

- kwoty z tytutu wykonanych pozostatych ustug

- naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych

- naleznosci od kontrahentow z tytutu szkdd

- naleznosci od pracownikéw

- naleznosci z tytutu dywidendy

- inne

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci

Odpis aktualizujgcy naleznosci na poczatek okresu
Utworzenie, w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- naleznosci pozostate

Wykorzystanie

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie)

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu
w tym:

- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- na pozostate naleznosci

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku

wzrosfa 0 5 121 tys. zt.

Opis zmian na odpisach aktualizujgcych naleznosci w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

30.06.2015 stan na
(niebadany) 31.12.2014
6479 2878
15 985 21 562
751 707
1359 557
800 1194
200 188
276 63
368 0
363 259
26 581 27 408
okres okres
6 miesiecy 12 miesi
- ecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 "534 45 5014
(niebadany)
34 005 24 127
14 511 18 981
8 465 14 251
6 046 4730
(422) (1651)
(8 968) (7 452)
39 126 34 005
25 297 24 835
13 829 9170

z catkowitych dochoddéw zostat zamieszczony w nocie 32 w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne.

Analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 30.06.2015 roku i na dzieh 31.12.2014 roku byty

przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem prezentuje nota 5.3.2.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

15. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2015 stan na
(niebadany) 31.12.2014
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
- polisy dotyczace ubezpieczenia rob6t budowlanych 504 745
- pozostate koszty rozliczane w czasie 1159 532
1663 1277
16. Zapasy
stan na stan na
30.06.2015 54 45 2014
(niebadany)
Zapasy
- materiaty 31709 27772
- potprodukty i produkty w toku 31 606 19 602
- produkty gotowe 1927 2 345
- towary 634 634
65 876 50 353
w tym:
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow (1094) (1135)

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku Grupa utworzyta odpis aktualizujgcy wartosé
zapaséw materiatéw do wartosci netto mozliwej do odzyskania w kwocie 80 tys. zt (za okres 12 miesiecy
zakohczony dnia 31.12.2014 roku 814 tys. zt), zas wykorzystane (odwrdcone) odpisy wynosity w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku 121 tys. zt (za okres 6 miesiecy zakohczony dnia
30.06.2014 roku 86 tys. zt).

Zadna kategoria zapasdw nie stanowita zabezpieczenia kredytow bankowych ani innych zobowigzan
w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2015 roku.

Grupa Kapitatowa okresowo analizuje wartos¢ zapasow i mozliwos¢ ich wykorzystania, na dzier 30.06.2015 roku
nie zidentyfikowano potrzeby odpisu ponad wyzej wymieniony.

17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane
na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Najczesciej
stosowang formg lokowania wolnych $rodkéw pienieznych sg depozyty overnight. Warto$¢ godziwa
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30.06.2015 roku wynosita 111 530 tys. zt (na dzien
31.12.2014 roku 62 239 tys. zt).

Na dzienn 30.06.2015 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi Srodkami kredytowymi
w rachunku biezgcym w wysokosci 80 700 tys. zt (na dzieh 31.12.2014 roku 75 198 tys. zi).
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Saldo srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienigznych sktadato sie z nastepujacych pozycii:

stan na stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie
- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 111494 62 221
- $rodki pieniezne w kasie 36 18
111 530 62 239

Srednia efektywna stopa procentowa depozytéw bankowych w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30.06.2015 roku wynosita 0,5%, w okresie 12 miesiecy zakohczonym 31.12.2014 roku wynosita 1,0%.

18. Pozostale aktywa niefinansowe

stan na

stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Pozostate aktywa niefinansowe
- koszty dotyczace przysztych okresow (prenumeraty,
optaty, ubezpieczenia i abonamenty) 2138 2134
- zaliczki na dostawy 5477 7 514
- odpis na ZFSS 1138 0
8 753 9 648
19. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
stan na stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
- urzadzenia techniczne i maszyny 129 129
- inne $rodki trwate 117 117
246 246

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA, z uwagi na brak zapotrzebowania na dalsze uzytkowanie
w dziatalnosci Spotki, dokonata wyodrebnienia sktadnikéw majgtku rzeczowego. Réwnoczesnie podjeta
dziatania zmierzajace do ich zbycia w drodze otwartego przetargu publicznego. Wycene wartosci rynkowej
srodkow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zlecono niezaleznemu ekspertowi. Z uwagi na fakt,
ze przedmiot wyceny stanowig srodki techniczne, dla ktérych istnieje aktywny rynek wtdrny, ich wartosé
rynkowa zostata okreslona przy zastosowaniu podejscia pordwnawczego - porownania bezposredniego.
Ogloszenia o przetargu zamieszczane sg w ogodlnie dostepnej prasie, zarobwno o zasiegu krajowym, jak
i lokalnym, a takze na stronie internetowej. W zwigzku z tym, ze $rodki trwate postawione do sprzedazy
nalezg do wysoko wyspecijalizowanych urzadzen nie znalazlty kupca w zwyklym postepowaniu ofertowym.
Zarzad Spoiki ocenia, ze transakcja sprzedazy zostanie sfinalizowana do korica roku obrotowego.
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20. Kapital podstawowy (zakiadowy)

okres okres okres
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadany) T (niebadany)
Kapitat podstawowy (zakladowy) zarejestrowany
na poczatek okresu 10 003 26 375 26 375
Pokrycie skutkdw przeszacowania kapitatu
podstawowego (zaktadowego) odniesionych w zyski
zatrzymane na podstawie Uchwaty Nr 8/2014
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROBUDOWY SA z dnia 22.05.2014 roku 0 (16 372) (16 372)
Kapitat podstawowy (zakladowy) zarejestrowany
na koniec okresu 10 003 10 003 10 003

W latach poprzednich zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji - kapitat
podstawowy (zaktadowy) jednostki dominujgcej wykazywany w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zostat przeszacowany w korespondencji z zyskami / stratami zatrzymanymi o kwote 16 371 629,00 zt
i wynosit 26 374 919,00 zt. Kapitat podstawowy (zakfadowy) w kwocie przeszacowania stanowit wytgcznie
wartos¢ ksiegowg wykazywang w sprawozdaniu finansowym ELEKTROBUDOWY SA i roznit sie
od wartosci kapitatu zaktadowego wynikajgcej ze Statutu Spoéiki i rejestru przedsiebiorstw KRS.

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA podjeto uchwate
w sprawie przeznaczenia kwot wynikajacych z przeszacowania kapitatdw w warunkach hiperinflacji
na pokrycie strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego.

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2,00 zt sg réownowazne
pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu. Wszystkie akcje byty objete za wkiad gotéwkowy.
ELEKTROBUDOWA SA nie posiada akcji wtasnych. Spétki zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akcji
ELEKTROBUDOWY SA.

Wartosé

Rodzaj Rodzaj serii Prawo
Serlg Rodz_?j uprzywilejowania ograniczenia Llczl_a_a lemisii _Data - _do
lemisja akcji - praw do akcji - rejestracji dywidendy
akcji o wg wartosci
akcji . . (od daty)
nominalnej
A zwykte na nieuprzywilejowane brak 3248 750 6497 1995-06-07 1995-01-01
okaziciela
B zwykte na nieuprzywilejowane brak 722 250 1953 1995-12-11 1995-01-01
okaziciela
Cc zwykte na nieuprzywilejowane brak 249 096 498 2006-12-06 2006-01-01
okaziciela
D zwykte na nieuprzywilejowane brak 527 512 1055 2008-01-23 2008-01-01
okaziciela
Liczba akcji razem 4747 608
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Na dzien 30.06.2015 roku, zgodnie z najlepszg wiedzg jednostki dominujgcej, struktura akcjonariuszy
posiadajgcych znaczne pakiety akcji ELEKTROBUDOWY SA przedstawiata sie nastepujaco:

Struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA liczba akcji rowna

na dzien 30.06.2015 roku liczbie glosow ~ Procent
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 579 301 12,20
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 467 415 9,85
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" 454 446 9,57
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41
ING Otwarty Fundusz Emerytalny * 320 850 6,76
PTE Allianz Polska SA 299 523 6,31
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 280 367 5,91
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 241640 5,09
pozostali akcjonariusze 1657 513 34,90
taczna liczba akcji w kapitale zakladowym 4 747 608 100,00

*od 20.07.2015 roku Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny

Na dzien 30.06.2015 roku struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA, zgodnie z informacjami
posiadanymi przez jednostke dominujgca, nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien 31.12.2014 roku.

Na dzien 30.06.2015 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadaty akcji Spofki.

21. Pozostale kapitaty

21.1 Kapitat zapasowy

stan na

30.06.2015 stan na
(niebadany) 31.12.2014
Struktura kapitatu zapasowego:
- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 100 676 100 676
- utworzony ustawowo 3334 3334
- utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo
(minimalng ) wartos¢ 225946 196 845
- inne 4191 4191
334 147 305 046

Zysk netto jednostki dominujgcej za 2014 rok Uchwalg Zwyczajnego Wlanego Zgromadzenia
ELEKTROBDUOWY SA z dnia 29.04.2015 roku, zostat przeznaczony w cafosci na kapitat zapasowy
zwiekszajac jego stan o kwote 29 101 tys. zt.
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Ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z kodeksem spétek handlowych o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega podziatowi na inne cele.

Nie mozna przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kapitatu zapasowego utworzonego z nadwyzek osiggnietych
przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Na dzieh 30.06.2015 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

21.2 Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

stan na

30.06.2015 stan na
(niebadany) 31.12.2014
Struktura kapitatu z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy
- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy 6 094 6 094
- podatek odroczony dotyczgcy wyceny inwestycji (1157) (1.157)
4937 4937

Kapitat z wyceny inwestycji powstat w wyniku przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
o ktérych mowa w nocie 13.1. W przypadku sprzedazy przeszacowanego sktadnika aktywéw finansowych
efektywnie zrealizowana czes¢ kapitatu powigzana z tym skiadnikiem jest ujmowana w s$rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu.

21.3 Zyski zatrzymane

stan na stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Zyski zatrzymane
- straty aktuarialne (1379) (1379)
- zysk z lat ubiegtych 1794 3574
- zysk netto okresu obrotowego akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA 27 328 27 321
27 743 29 516

21.4 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyklych, ktore zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje
zwykte.
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Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje:

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy

ELEKTROBUDOWY SA za okres (w ziotych) 27 327 530 2115120
Srednia wazona liczba akcji 4 747 608 4 747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 5,76 0,44

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nie wystapity Zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych
akcji zwyktych.

22. Zobowiazania handlowe oraz pozostate

22.1 Dlugoterminowe zobowigzania pozostate

stan na

stan na
30.06.2015 = 54 45 2014
(niebadany)
Zobowiagzania pozostate finansowe (dlugoterminowe)
- dlugoterminowe kaucje gwarancyjne 12 015 12 852
- zobowigzania z tytutu leasingu 3 365 1885
Dilugoterminowe zobowigzania pozostate netto 15 380 14 737
Dyskonto zobowigzan 552 723
Dilugoterminowe zobowigzania pozostate brutto 15 932 15 460
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22.2 Krétkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate

30062015 ,Stanna
(niebadany) 31.12.2014
Zobowiazania handlowe oraz pozostate finansowe
(krétkoterminowe)
- Z tytutu dostaw i ustug 194 382 224 827
- inne (wg tytutow) 15700 13 203
w tym:
a) kaucje zatrzymane od podwykonawcow 12 302 10 897
b) zakup aktywow trwatych 862 748
c) zobowigzania wobec pracownikow 43 98
d) zobowigzania z tytutu leasingu 1650 687
e) zobowigzania z tytutu dywidendy 170 215
f) potragcenia z listy ptac 473 440
g) fundusze specjalne 52 0
h) pozostate 148 118

210 082 238 030

30.06.2015 stan na
(niebadany) 31.12.2014
Zobowiagzania pozostate niefinansowe (krétkoterminowe)
- zaliczki otrzymane na dostawy 93 317 90 884
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 13 030 23 060
-z tytutu wynagrodzen 7702 6 804
114 049 120 748

Na dzien 30.06.2015 roku zaliczki otrzymane na dostawy zostaty zabezpieczone gwarancjami bankowymi
w kwocie 126 449 tys. zt (na dzieh 31.12.2014 roku 145 773 tys. zt).

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

=  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 39.

= Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
60 - dniowych.

= Pozostate zobowigzania z tytulu kaucji zatrzymanych sg nieoprocentowane, warunki i terminy ptatnosci
regulujg zawarte z podwykonawcami umowy.

Wartos$¢ godziwa krétkoterminowych zobowigzah handlowych i pozostatych jest zblizona do ich wartosci
bilansowe;.
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30.06.2015 stan na
(niebadany) 31.12.2014
Zobowiagzania z tytutu podatkoéw, cel, ubezpieczen
spotecznych i innych swiadczen:
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 2 226 1914
- podatek VAT 2322 13 653
- ubezpieczenia spoteczne 8 318 7 337
- PFRON 164 151
-inne 0 5
13 030 23 060

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw
i ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesigcznych.

23. Pochodne instrumenty finansowe

stan na stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Kontrakty forward 0 (71)

Na dzien 30.06.2015 roku wszystkie terminowe transakcje walutowe zostaty przez Grupe Kapitatowg
rozliczone (na dzien 31.12.2014 roku terminowe transakcje walutowe zawarte przez Grupe Kapitatowg
wynosity 1 320 tys. EUR).

Informacja dotyczaca rozliczonych terminowych transakcji walutowych zostata zawarta w nocie 5.1.

24. Kredyty, pozyczki oraz dluzne papiery wartosciowe

stan na stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Kredyty i pozyczki oraz dluzne papiery wartosciowe
- zobowigzania z tytutu kredytéw (nominat) 43 420 102 886
- zobowigzania z tytutu odsetek od kredytow 95 274
43 515 103 160
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Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek oraz diuznych papieréw wartosciowych wedtug stanu na 30.06.2015

Kwota kredytu

Kwota kredytu 103 . . Okres
. . . I . . pozyczki/ Warunki . . . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba x;ﬁ{:ﬁx; pozostata oprocentowania obomzmama Zabezpieczenia
do splaty
wtys. waluta W tys. waluta
zt zt
ING BANK SLASKI S.A Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 150%
kredyt w rachunku biezacym 19 700 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.01.2016 roku * Zzaangazowania; zastawy rejestrowe na urzgdzeniach wraz z
+ marza banku cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej (8 wybranych srodkéw
kredyt obrotowy 32000 zt 32000 2t WIBOR 1M do 31.07.2015 roku trwalych); hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dabrowa G.)
+ marza banku (aneks z dnia KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesjg praw z polisy
29.07.2015 roku ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu z PSE
zmiana daty: (Byczyna)
do 30.11.2015 roku)
BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 80%
kredyt w rachunku biezacym 15 000 z 0 zt  WIBOR 1M do 12.11.2015roku * zaangazowania; hipoteka do wysokosci 50 000 tys. zt (Tychy)
+ marza banku KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesjg praw z polisy
kredyt obrotowy 52 000 z 11420 z WIBOR 1M do 31.12.2017 roku ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco zabezpieczone wyze;
+ marza banku wymieniong hipotekg, 1 weksel in blanco zabezpieczony hipotekg
limit kart kredytowych 200 zt 0 do kwoty 4 375 tys. (Mikotéw) KW nr KA1M/00065708/8 wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z
kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013 SKAWINA).
BANK PEKAO S.A. Krakow cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%
kredyt w rachunku biezacym 10 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.04.2016 roku * zaangazowania; hipoteka do wysokosci 22 400 tys. zt (Konin)
+ marza banku KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.
PKO BP S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%
kredyt w rachunku biezacym 25 000 z 0 zt  WIBOR 1M do 28.02.2017 roku * zaangazowania; hipoteka do wysokosci 435.195 tys. zt
+ marza banku (Katowice) KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, 2 weksle in blanco.
mBank S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%
kredyt w rachunku biezacym 10 000 zt 0 zt WIBORON do 30.09.2015roku * Zzaangazowania; hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt (Ptock)
+ marza banku KW nr PL1P/00119678/5 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.
BGZ BNP PARIBAS BANK weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejgcych
POLSKA S.A. Warszawa i przysztych wierzytelnosci od dtuznikéw, oswiadczenie
kredyt w rachunku biezgcym 1000 zt 0 zt WIBOR 1M do 10.09.2015 . * 0 poddaniu sie egzekucji
+ marza banku
164 900 43 420

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krétkoterminowymi bez okre$lonego terminu spfaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania uméw.
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Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek oraz diuznych papieréw wartosciowych wedtug stanu na 31.12.2014

Kwota kredytu

Kwota kredytu . . . Okres
. . . I . . Ipozyczkil Warunki . . . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Ipozyczkil/ pozostata oprocentowania obowigzywania Zabezpieczenia
wg umowy do splaty umowy
w gs waluta wtys.zl waluta
ING BANK SLASKI S.A Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 150%
kredyt w rachunku biezacym 17 000 z 0 zt WIBOR 1M do 30.01.2016 roku * Zaangazowania; zastawy rejestrowe na urzadzeniach wraz z cesjg
+ marza banku praw z polisy ubezpieczeniowej (8 wybranych srodkéw trwatych);
kredyt obrotowy 85 000 zt 53200 z WIBOR 1M do 30.01.2016 roku hipoteka do wysokosci 3 000 tys. zt (Dabrowa G.)
+ marza banku KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu z PSE
(Byczyna)
BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych = 80%
kredyt w rachunku biezacym 15 000 7zt 2645 z  WIBOR 1M do 12.11.2015roku * Zaangazowania; hipoteka do wysokosci 50 000 tys. zt (Tychy) KW
+ marza banku nr KA1T/00060238/5 wraz z cesjg praw z polls_y L_lbezplfaczemowej;
kredyt obrotowy 52 000 zt 46884 24 WIBOR 1M do 31.12.2017 roku 2 weksle in blanco zabezpieczone wyzej wymieniong hipoteka,
+ marza banku 1 weksel in blanco zabezpieczony hipotekg do kwoty 4 375 tys. zt
limit kart kredytowych 200 2t (Mikotow) KW nr KA1M/00065708/8 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci z kontraktu
(PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013 SKAWINA).
BANK PEKAO S.A. Krakow cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%
kredyt w rachunku biezacym 10 000 7 0 z  WIBOR 1M do 30.04.2015roku * Zadangazowania; hipoteka do wysokosci 22 400 tys. zt (Konin)
+ marza banku KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.
PKO BP S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%
kredyt w rachunku biezacym 25000 zt 0 24 WIBOR 1M do 20.02.2015roku  * 2aangazowania; hipoteka do wysokosci 461 000 tys. zt (Katowice)
+ marza banku KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, 2 weksle in blanco.
mBank S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%
kredyt w rachunku biezacym 10 000 7 157 z  WIBORON do 30.09.2015 roku * ZAdangazowania; hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt (Ptock)
+ marza banku KW nr PL1P/00119678/5 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.
BGZ BNP PARIBAS BANK weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejgcych i przysztych
POLSKA S.A. Warszawa wierzytelnosci od dtuznikéw, oswiadczenie o poddaniu sig
kredyt w rachunku biezgcym 1000 zt 0 zt WIBOR 1M do 10.09.2015 . * egzekuciji
+ marza banku
215200 102 886

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krétkoterminowymi bez okre$lonego terminu spfaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania uméw.
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Zmiana stanu kredytow obrotowych w okresie sprawozdawczym

zgna;taany uruckrm orrt:enia kwota sptaty saldo kredytu
Stan kredytow obrotowych na dzien 31.12.2014 roku 100 084
stan na 31.12.2014 roku 53 200 0 53 200
30.04.2015 0 (19 200) 34 000
ING Bank $laski S.A. zmiany w okresie 01.06.2015 0 (1000) 33 000
sprawozdawczym 30.06.2015 0 (1000) 32 000
razem 2015 rok 0 (21 200)
stan na 30.06.2015 roku (niebadany) 53 200 (21 200) 32 000
stan na 31.12.2014 roku 46 884 0 46 884
09.01.2015 0 (17 798) 29 086
30.01.2015 2200 0 31286
19.02.2015 4565 0 35 851
. . 20.03.2015 4085 0 39 936
Bank Handlowy S.A. :;ﬁ‘g;:ﬁ;‘:?: 17.04.2015 (39 936) 0
29.04.2015 3519 0 3519
29.05.2015 3261 0 6780
26.06.2015 4640 0 11420
razem 2015 rok 22 270 (57 734)
stan na 30.06.2015 roku (niebadany) 69 154 (57 734) 11 420
Stan kredytéw obrotowych na dzien 30.06.2015 roku (niebadany) 43 420
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25. Podatek dochodowy

25.1 Obciagzenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30.06.2015 roku

i 30.06.2014 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w srédrocznym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014

(niebadany)

(niebadany)

- podatek biezgcego roku obrotowego 7784 62
- podatek odroczony (916) 1079
- podatek od zagranicznych Zaktadow 729 201
- pozostate rozliczenia 0 (7)
Obcigzenie podatkowe wykazywane w zysku 7 597 1335

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajagce regulacjom (na przykfad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnagtrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce
zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korca roku,
w ktérym nastagpita zaptata podatku.

W opinii Zarzadu jednostki dominujgcej, na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie istniejg okolicznodci wskazujace na mozliwosci powstania istotnych
zobowigzan podatkowych z tytutu dodatkowego wymiaru podatku wraz z odsetkami i karami.
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25.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy Kapitatowe;j
za okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30.06.2015 roku i 30.06.2014 roku przedstawia sie nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem
Podatek wyliczony wedtug stawki 19%
Rdznice trwate rozliczone w Polsce
Réznice trwate rozliczane zagranicg
Dywidenda spotek powigzanych

Rdznice przej$ciowe rozliczane w Polsce
Rdznice przej$ciowe rozliczane zagranicg
Podatek zaktad6éw zagranicznych

Korekta podatku odroczonego za lata 2011 - 2012
Réznice stawek podatkowych

Podatek dochodowy

Efektywna stawka podatkowa (%)

25.3 Podatek dochodowy odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
od os6b prawnych wykazywane w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zakfaddw zagranicznych

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od oso6b prawnych wykazywane w pasywach
sprawozdania z sytuacji finansowej

Razem odroczony podatek dochodowy

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
34 849 3 369
6 621 640
1135 2109
(215) (1 004)
(604) (554)
137 1600
(218) (117)
729 201
0 (1611)
12 71
7 597 1335
21,8 39,6
stan na stan na stan na
3?.06.201 5 31.12.2014 3(_).06.201 4
(niebadany) (niebadany)
64 209 72763 61 527
(45 941) (55 417) (46 984)
18 268 17 346 14 543
0 (1.316)
0 0 (1 .316)
18 268 17 346 13 227
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Struktura odroczonego podatku dochodowego:

< . Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 30.06.2015 (niebadany) b:dnc:\?vvlgle Rie;:nr\lzy ?:::L' wartos”cij od straty Inne Razem
aktywow podatkowej

stan na poczatek okresu 01.01.2015 59 684 6 964 541 4 506 0 1068 72763

Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy (8 461) (259) 26 343 0 (203) (8 554)
stan na koniec okresu 30.06.2015 (niebadany) 51223 6 705 567 4 849 0 865 64 209

stan na poczatek okresu 01.01.2015 (52 238) (5) (678) (926) 0 (1570) (55417)

Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy 9374 0 (39) (1) 0 142 9 476
stan na koniec okresu 30.06.2015 (niebadany) (42 864) (5) (717) (927) 0 (1428) (45941)

Razem stan na koniec okresu 8 359 6700 (150) 3922 0 (563) 18 268

, Umowy Rezerwy  Srodki Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 31.12.2014 budowlane i RMK trwate wartosci od straty ) Inne Razem
aktywow podatkowej

stan na poczatek okresu 01.01.2014 38 826 7 189 468 2120 0 608 49 211
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 20 858 (404) 73 2 386 0 460 23 373
- zmiany odniesione na kapitat 0 179 0 0 0 0 179
stan na koniec okresu 31.12.2014 59 684 6 964 541 4 506 0 1068 72763
stan na poczatek okresu 01.01.2014 (30 457) (5) (617) (651) 0 (1 564) (33 294)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (21781) 0 (61) 573 0 (6) (21275)
- zmiany odniesione na kapitat 0 0 0 (848) 0 0 (848)
stan na koniec okresu 31.12.2014 (52 238) (5) (678) (926) 0 (1570) (55417)
Razem stan na koniec okresu 7 446 6 959 (137) 3580 0 (502) 17 346
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Umowy Rezerwy  Srodki Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 30.06.2014 (niebadany) b - wartosci od straty Inne Razem
udowlane i RMK trwate i .
aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2014 38 826 7189 468 2120 0 608 49 211
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 22 596 (2.083) 49 407 2247 (10 900) 12 316
stan na koniec okresu 30.06.2014 (niebadany) 61 422 5106 517 2527 2247 (10 292) 61 527
stan na poczatek okresu 01.01.2014 (30 457) (5) (617) (651) 0 (1564) (33294)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (15 308) 0 (35) 572 0 (235) (15006)
- zmiany odniesione na kapitat 0 0 0 0 0 0 0
stan na koniec okresu 30.06.2014 (niebadany) (45 765) (5) (652) (79) 0 (1799) (48 300)
Razem stan na koniec okresu 15 657 5101 (135) 2448 2247 (12 091) 13 227
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26. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwa Rezerwa Rezerwa Odqélem stan
na koszty robét na swiadczenia na kary grezerw
poprawkowych pracownicze i odszkodowania

Stan na dzien 01.01.2015 roku 1033 6175 3214 10 422
utworzenie 802 491 21 1314
wykorzystanie (615) (273) 0 (888)
Stan na dzien 30.06.2015 roku (niebadany) 1220 6 393 3235 10 848
w tym:

- dtugoterminowe 0 6178 0 6178
- krétkoterminowe 1220 215 3235 4670
Stan na dzien 01.01.2014 roku 919 5535 4177 10 631
utworzenie 2 087 1365 4070 7 522
wykorzystanie (1973) (905) (2044) (4 922)
rozwigzanie 0 0 (2989) (2 989)
pozostate 0 180 0 180
Stan na dzien 31.12.2014 roku 1033 6175 3214 10 422
w tym:

- dtugoterminowe 0 5911 0 5911
- krétkoterminowe 1033 264 3214 4 511
Stan na dzien 01.01.2014 roku 919 5535 4177 10 631
utworzenie 573 0 2 096 2669
wykorzystanie 0 (496) (1188) (1 684)
rozwigzanie (584) 0 (2989) (3 573)
Stan na dzien 30.06.2014 roku (niebadany) 908 5039 2 096 8 043
w tym:

- dtugoterminowe 0 4954 0 4954
- krétkoterminowe 908 85 2 096 3089

Jednostki Grupy Kapitatowej tworzg rezerwy na przyszie zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci albo kwota nie sg pewne.
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Jednostka dominujgca utworzyta rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci 0,40% sumy
zabudzetowanych warto$ci sprzedazy zewnetrznej i wewnetrznej wyrobéw gotowych na dany rok obrotowy
(na dzien 31.12.2014 roku 0,30% sprzedazy wykonanej w roku obrotowym).

Jednostka zalezna ENERGOTEST sp. z o0.0. utworzyta rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych
w wysokosci 0,43% (na dzien 31.12.2014 roku 0,43%) przychoddéw ze sprzedazy zafakturowane;.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy majg prawo do swiadczen po okresie zatrudnienia.
Pracownikom przechodzgcym na rente inwalidzkg lub emeryture przystuguje jednorazowa odprawa
w wysokosci ustalonej zgodnie z wewnetrznymi regulacjami spotki. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan jest
obliczana przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzief roku obrotowego.

Zmiana stanu rezerw z tytulu Swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem prognozowanych
wartosci Swiadczen przez niezaleznego aktuariusza.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Zmiana stanu rezerw na kary i odszkodowania wynika ze zmian szacunkow i zatozen Zarzadu jednostki
dominujgcej dotyczacych wystgpienia przestanek do przewidywanego obcigzenia karami tytutem
nieterminowej realizacji uméw o roboty budowlane lub wadliwego ich wykonania.

Utworzone przez Grupe Kapitatowg rezerwy na przewidywane kary i odszkodowania dotyczyly gtéwnie
przysztych zobowigzan spétki wobec kontrahentdw tytutem nieterminowego wykonania uméw.

27. Rozliczenia migdzyokresowe

stan na stan na
30.06.2015 54 45 5014
(niebadany)
Rozliczenia migedzyokresowe z tytutu:
- niewykorzystanych urlopéw 6 483 4 658
- premii rocznych 4 421 8 877
- ustug dotyczacych biezgcego okresu,
a zafakturowanych w nastepnym okresie 1638 2400
- rezerw na przewidywane straty
na zakonczenie kontraktow 7 033 6 581
- rezerwa na sporne roszczenia pracownicze 2 000 2 000
21 575 24 516
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Rezerwa na sporne roszczenia pracownicze

Informacja dotyczaca utworzonej rezerwy na sporne roszczenia pracownicze zostata zamieszczona
w nocie 44 (pkt 1).

Rezerwa na przewidywane straty na zakonczenie kontraktow

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA tworzy rezerwy na przewidywane straty w zwigzku
z istnieniem prawdopodobienstwa, iz koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przewyzszg przychody.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej zawigzane na dzien 30.06.2015 roku rezerwy na przewidywane straty
na realizowanych kontraktach catkowicie uwzgledniajg zidentyfikowane ryzyko generowania strat do zakonczenia
realizacji tych umow.

Struktura rezerw na przewidywane straty na zakonczenie kontraktow wedtug segmentéow

Rynek Rynek Wszystkie
Wytwarzania Rynek Dystrybucji Rynek . pozostate Razem
" Przemystu " Automatyki Grupa
Energii Energii segmenty
Stan na 30.06.2015 roku 0 4 897 2136 0 0 7033
Stan na 31.12.2014 roku 0 4197 2384 0 0 6 581
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28. Klasyfikacja instrumentéw finansowych wykazywanych w pasywach

kwota
odniesiona k\_lvo?a
. odniesiona
. w okresie w okresie
sposob wyceny stan na stan na 6 miesiecy 6 miesiecy
Rodzaj instrumentu finansowego na dzien 30.06.2015 31.12.2014 zakonczonym zakonczonym
30.06.2015 roku (niebadany) o 30.06.2015 30.06.2015
na kap_itai . n-a w-ynik
z aktualizacji finansowy
wyceny
1. Pozostale zobowigzania finansowe
a) diugoterminowe zobowigzania pozostate zamortyzowany koszt 15 380 14 737 0 (228)
b) krotkoterminowe zobowigzania handlowe i inne zamortyzowany koszt 210082 238 030 0 1190
c) kredyty zamortyzowany koszt 43 515 103 160 0 (1081)
d) kontrakt forward w walutach obcych wartos¢ godziwa 0 71 0 493
Razem instrumenty finansowe wykazywane
w pasywach 268 977 355998 0 374

Warto$¢ wyzej wymienionych instrumentéw finansowych wykazana w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest tozsama z ich

wartoscig godziwa.
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29. Przychody ze sprzedazy i umowy o ustuge budowlang

29.1 Przychody ze sprzedazy

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
- ustugi budowlano - montazowe 507 683 357 371
- wyroby elektrotechniczne 76 484 75233
- pozostate ustugi 7 388 7 554
- sprzedaz materiatow 1 346 2184
592 901 442 342
- wtym od jednostek powigzanych 9155 4 267
29.2 Umowy o ustuge budowlang
okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
Przychody szacowane z realizowanych kontraktow (narastajgco) 1852 163 1 335 055
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (planowana marza) 80 703 37 447
Koszty poniesione z realizowanych kontraktéw (narastajgco) 1771460 1297 608
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury czesciowe
narastajgco) 1 699 553 1150 179
Kwoty brutto nalezne od odbiorcow z tytutu umdéw o budowe 225603 240 343
Kwoty brutto nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe (63 101) (48 447)
Rezerwy na kary z tytutu nieterminowej realizacji umow (2 859) (2 096)
Rezerwy na straty wynikajgce z uméw (7 033) (4 924)
Przychody z uméw za dany okres 507 683 357 371
Koszty z uméw za dany okres 462 647 350 939
Zyski pomniejszone o ujete straty za dany okres 45 036 6 432
Zaliczki otrzymane na kontrakty realizowane 92 938 121793
Kaucje zatrzymane przez odbiorcéw 13 397 25720

Grupa Kapitatowa rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych kontraktéw wykorzystujac metode stopnia
zaawansowania kosztéw polegajaca na ustaleniu udziatu kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy
do dnia ustalenia przychodéw w catkowitych kosztach wynikajgcych z aktualnego globalnego budzetu
kontraktu. Budzety poszczegdlnych kontraktdow podlegajg biezacej aktualizacji w oparciu o aktualne
informacje dotyczace realizacji kontraktu.

93



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Grupa Kapitatowa kazdorazowo analizuje umowy pod katem potencjalnych strat, ktére ujmowane
sg bezzwtocznie jako koszt zgodnie z MSR 11.36. W ramach wyceny umoéw o ustuge budowlang, zgodnie
z MSR 11.11 - 15 Grupa uwzglednia odpowiednio szacunki kar z tytutu opdznien w realizacji uméw.
Szacunki wielko$ci kar prowadzone sg w oparciu o dokumentacje zrédtowg dotyczgca stwierdzonych
opoznieh w realizacji prac, w oparciu o zatozenia umowne oraz szacunek kierownictwa dotyczacy ryzyka
ich wystgpienia. Poziom szacowanego ryzyka uzalezniony jest w znacznej czesci od czynnikdéw
zewnetrznych bedgcych czesciowo poza kontrolg i moze ulec zmianie w kolejnych okresach.
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Kontrakty o znaczacych kwotach naleznych z tytulu uméw budowalnych na dzien 30.06.2015 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Rozbudowa i modernizacja stacji Byczyna wraz z wprowadzeniem linii
400 kV dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.

101,0 min ztotych

Rozbudowa i
z  wprowadzeniem linii
Elektroenergetyczne S.A.

modernizacja stacji 220/110 KV Skawina wraz 19,7
2x2x400 kV  dla Polskie Sieci

min ztotych

Wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj” zadania inwestycyjnego: 18,1
+,Rozbudowa stacji 400/110 kV Stupsk” - Etap | i Il w celu przytgczenia

farmy wiatrowej Stupsk o mocy 240MW, farmy wiatrowej Potgegowo

o mocy 320MW, w tym instalacji autotransformatora 400/110 kV

do przytgczenia sieci ENERGA - OPERATOR S.A. dla Polskich Sieci
Elektroenergetycznych Operator S.A.

min ztotych

Zaprojektowanie i budowa Farmy Wiatrowej Resko Etap Il o tgcznej 16,6
mocy zainstalowanej 76MW wraz z wyprowadzeniem mocy dla PGE
Energia Odnawialna S.A.

min ztotych

W zwigzku z zaistnieniem w ramach realizacji Umowy okolicznosci niezaleznych od Wykonawcy,
ELEKTROBUDOWA SA wystgpita z wnioskiem do Zamawiajgcego (PSE S.A.) o wyrazenie zgody
na zmiane Harmonogramu rzeczowo - finansowego stanowigcego zatacznik nr 3 do Umowy (dalej:
L,HRF”), zmieniajacego termin zakonczenia wykonania Przedmiotu Umowy do dnia 31.07.2017 roku.
Pomimo opdznien w realizacji, zaawansowanie prac na projekcie jest w granicach 40% catosci
kontraktu. Wiele elementéw przedmiotu umowy zostato zgtoszonych do sprawdzenia technicznego,
po uzyskaniu pozytywnej rekomendacji ELEKTROBUDOWA SA wystgpi do PSE S.A. o wyrazenie
zgody na odbidr tych etapéw. Fakt, iz czeSciowo koszty zostajg przesunigte w czasie nie ma wplywu
na marze koncowg kontraktu. Aktualnie ELEKTROBUDOWA SA otrzymata decyzje zezwalajgce
na przeniesienie, z czesciowym zniszczeniem, siedlisk chronionych, prace te sg w trakcie realizacji.
Przygotowany teren rozdzielni 400kV umozliwi rozpoczecie, z poczatkiem wrzesnia 2015 roku, robdt
w ramach przedmiotowego zakresu. ELEKTROBUDOWA SA planuje ztozy¢ wniosek o wydanie nowej
decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach dla realizowanego przedsigwzigcia i oczekuje uzyskania
przedmiotowej decyzji w lutym 2016 roku. Przedstawiony scenariusz pozwoli zakonczy¢ cate
zadanie inwestycyjne tacznie z odbiorem koncowym do dnia 31.07.2017 roku.

Zaangazowanie prac na kontrakcie jest zgodne z zatgczonym do umowy harmonogramem rzeczowo
- finansowym. Na dzien dzisiejszy nie wystepuje ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem terminu zakonczenia
inwestycji. Planowany termin wystawienia pierwszej faktury zostat dotrzymany, termin zakonczenia inwestycji
-31.12.2017 rok.

Zaangazowanie prac na kontrakcie jest w granicach 97%. Zgodnie z harmonogramem rzeczowo
- finansowym rozliczenie inwestycji odbywa sie¢ dwuetapowo. ELEKTROBUDOWA SA otrzymata
zaktualizowany harmonogram rozbudowy SE Stupsk, ktéry zaklada wykonanie umowy do dnia
27.07.2015 roku. Obecny status realizacji przewiduje zakonczenie kontraktu do 30.09.2015 roku.
Opodznienie w realizacji, w stosunku do podpisanej umowy, wynosi 20 miesiecy. Wydtuzenie
realizacji umowy jest spowodowane gtéwnie brakiem mozliwosci wytgczenia uktadu przesytowego
Polska - Szwecja i szyny potnocnej, w tym linii Dunowo, na okres 45 dni wymagany ze wzgledéw
technicznych i organizacyjnych. W celu skrécenia wytgczenia uktadu przesylowego Polska
- Szwecja do minimum, opracowano i uzgodniono z Zamawiajgcym dokumentacje etapow
przejsciowych pracy uktadu przesylowego Polska Szwecja i szyny pdinocnej, ktére skrocity okresy
wytgczen uktadéw  przesytowych. Czynnikiem ograniczajgcym realizacje kontraktu w ustalonym
terminie jest niedostateczny czas wylgczenia uktadu przesytowego, skrécony czas wylaczen moze
uniemozliwi¢ wykonanie petnego zakresu prac. W ocenie Zarzadu zaktualizowany budzet kontraktu
uwzglednia wszystkie koszty zwigzane z opdznieniem w realizacji. Skorygowana marza kontraktu
obejmuje wszystkie zidentyfikowane na dzien sprawozdawczy ryzyka zwigzane z wydtuzonym
terminem jego realizacji.

Kontrakt przebiega zgodnie =z zatgczonym do umowy harmonogramem rzeczowo
- finansowym. Nie wystepuje ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem terminu zakonczenia prac. Termin
zakonczenia 30.06.2016 roku.

95



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

30. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
Koszty wedtug rodzaju
- amortyzacja 7 455 6772
- zuzycie materiatéw i energii 203 411 174 847
- ustugi obce 251 238 181 574
- podatki i optaty 2227 2184
- wynagrodzenia 72 203 63 658
- ubezpieczenia spoteczne i Swiadczenia 18 634 16 941
- pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 8478 6 997
a) koszty reprezentaciji i reklamy 978 880
b) delegacje stuzbowe 4782 3890
c) ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 1350 1345
d) inne 1368 882
Koszty wedlug rodzaju, razem 563 646 452 973
Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen
miedzyokresowych (12 467) (19 360)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
(wielkos¢ ujemna) (2 214) (4 411)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (1631) (1314)
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna) (9 154) (8 668)
Koszty sprzedanych materiatéw 1259 2245
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 539 439 421 465

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku w pordwnaniu z analogicznym okresem

roku ubiegtego w strukturze kosztéw rodzajowych znaczgce zmiany dotyczyty:

— kosztéw zuzycia materiatéw i energii (wzrost o 16,3%) - wigze sie gtdwnie z realizowanym

przez segment Rynek Dystrybucji Energii kontraktem na rozbudowe i modernizacje stacji Byczyna
wraz z wprowadzeniem linii 400 kV dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. oraz
realizowanym przez Rynek Wytwarzania Energii kontraktem na zaprojektowanie i budowe Farmy
Wiatrowej Resko Etap Il o tgcznej mocy zainstalowanej 76 MW wraz z wyprowadzeniem mocy dla
PGE Energia Odnawialna S.A,;

kosztow ustug obcych (wzrost 0 38,4%) - wigze sie gtdéwnie z realizowanym przez segment Rynek
Wytwarzania Energii kontraktem na budowe nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym,
turbing cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszacymi w Tauron
Ciepto Sp. z 0.0. Zaktad Wytwarzania Tychy.

Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby dotyczyt naktadéw na prace rozwojowe, ktore
zostaty zrealizowane sitami wkasnymi Grupy.
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31. Pozostate przychody operacyjne

okres okres

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)

Pozostate przychody operacyjne
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 55 0
- odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkow 1208 1070
- odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 228 207
- roznice kursowe 0 26
- kary i odszkodowania 946 3 950
- koszty sgdowe 59 326
- otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych 371 211
- umorzenie kar 1322 0
- rozpoznane rzeczowe aktywa trwate (grunty) 0 957
- zysk z rozliczenia zabezpieczonych transakgc;ji 493 0

walutowych

- pozostate 410 136
5092 6 883

W okresie 6 miesiecy zakorczonym dnia 30.06.2015 roku uzyskane kary i odszkodowania, zwigzane byly
gtéwnie z realizacjg umow o roboty budowlane. Pozycje kar i odszkodowan dotyczyly naliczonych
i zaptaconych kar z tytutu realizowanych ustug budowlanych.

32. Pozostate koszty operacyjne

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
Pozostate koszty operacyjne
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 (311)
- darowizny (128) (101)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (5947) (5 089)
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 0 (259)
- prowizje i optaty (2 341) (2 640)
- optaty sgdowe (124) (317)
- kary (1961) (2 926)
- roznice kursowe (823) 0
- koszty likwidacji szkéd (163) (299)
- koszty odpraw i odszkodowan pracowniczych (153) (434)
- pozostate (144) (370)
(11 784) (12 746)
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Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane o ponad 180 dni.
Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w stosunku
do ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo, Zze nie zostang uregulowane. Sg to gtdwnie naleznosci:

— od kontrahentéw postawionych w stan upadtosci,

— od kontrahentéw w stosunku do ktérych toczy sie postepowanie sgdowe,

— dla ktérych Grupa posiada prawomocne wyroki sgdowe i wierzytelnosci skierowano na droge
postepowania egzekucyjnego,

— inne naleznoéci, ktérych odzyskiwalnos¢ jest zagrozona.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2015 roku odpisy aktualizujgce dotyczyty naleznosci:

- w postepowaniu upadtosciowym 29 tys. z,
- w postepowaniu sgdowym (184) tys. zi,
- od pozostatych dtuznikéw zalegajgcych z zaptatg (5792) tys.zh

33. Przychody finansowe

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
Przychody finansowe
- dywidendy i udziaty w zyskach 429 56

Dywidendy otrzymane przez Grupe Kapitatowg w okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30.06.2015 roku
stanowig udziat w zyskach spétki Pl Biprohut Sp. z 0.0. nalezacych do jednostki dominujgcej
oraz udziat w zyskach spotki Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. nalezacych do jednostki zaleznej

ENERGOTEST sp. z 0.0.

34. Koszty finansowe

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
Koszty finansowe
- odsetki od kredytow (1081) (657)
- odsetki od leasingu (58) (16)
- prowizje od kredytu obrotowego (694) (541)
(1 833) (1214)
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35. Informacja o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie, w przeliczeniu na jedng akcje

jednostki dominujacej

Uchwatg nr 20/2015 z dnia 29.04.2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA
postanowito wypracowany zysk netto Spotki za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku
w kwocie 29 100 878,40 zt w catosci przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

36. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze $rédrocznych
skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi
ze srédrocznych skonsolidowanych sprawozdan z przeplywoéw pienieznych

Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych

zmiana bilansowa stanu naleznosci, w tym:

a) zmiana bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych
wykazywanych w aktywach trwatych

b) zmiana bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych
wykazywanych w aktywach obrotowych

dywidenda

zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy sktadnikéw aktywow
trwatych

korekta naleznosci za lata 2011 - 2012

pozostate

Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych
w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zmiana stanu zobowiagzan handlowych oraz pozostatych

zmiana bilansowa stanu zobowigzan:
a) zmiana bilansowa stanu zobowigzanh dtugoterminowych
b) zmiana bilansowa stanu zobowigzan handlowych
oraz pozostatych krotkoterminowych
c) zmiana bilansowa stanu rezerw
zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
odroczonego
zobowigzania z tytutu leasingu
zobowigzania z tytutu dywidendy
zmiana stanu zobowigzan netto z tytutu wydatkéw inwestycyjnych
pozostate

Zmiana stanu zobowigzan w srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z przepltywoéw pienieznych

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
83 182 25982
518 10 371
82 664 15611
368 1 560
(38) (2)
0 1611
(125) 44
83 387 29 195
okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
(33 578) 2 882
910 409
(34 647) 4 800
159 (2 327)
0 535
(2 507) (168)
0 (9 739)
(527) (19)
29 (4)
(36 583) (6 513)
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Zaptacony podatek dochodowy

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonhczony
30.06.2015 30.06.2014

(niebadany)

(niebadany)

- biezacy podatek dochodowy w srédrocznym sprawozdaniu (7 784) (62)
z catkowitych dochodow
- podatek dochodowy Zaktadéw zagranicznych w srédrocznym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (729) (201)
- zmiana stanu zobowigzanh z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych (2 695) (665)
- zaliczki na podatek dochodowy od osdb prawnych 0 (43)
- pozostate (28) (17)
Zaptacony podatek dochodowy w sréodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych (11 236) (988)
okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014

Inne korekty
- wycena kontraktu forward

(niebadany)

(niebadany)

71 0
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow ( 0) (935)
- réznice kursowe 194 (664)
- pozostate 0 78
Inne korekty w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywoéw pienieznych 123 (1521)

37. Informacje o wybranych umowach konsorcjalnych

W odniesieniu do ponizszych umoéw konsorcjum, umowy o ustuge budowlang rozliczane sg wytgcznie

w odniesieniu do czesci prac przypadajgcych do realizacji w Grupie.

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA jest strong nastepujgcych istotnych umow

konsorcjum:

37.1 Zaprojektowanie i budowa Farmy Wiatrowej Resko Etap Il

ELEKTROBOBUDOWA SA w dniu 28.10.2014 roku zwarta umowe konsorcjum ze spétkg MEGA SA
celem wspdlnego ubiegania sie o uzyskanie zamdwienia publicznego na: ,Zaprojektowanie i budowa
Farmy Wiatrowej Resko Etap Il o tgcznej mocy zainstalowanej 76 MW wraz z wyprowadzeniem mocy”.
W dniu 04.11.2014 roku konsorcjum zawarto umowe z PGE Energia Odnawialna S.A. na realizacje
zadania na tgczng wartos¢ 66 380 tys. zt.

Spotka MEGA SA jako Lider Konsorcjum posiada prawo prowadzenia spraw i reprezentacje
konsorcjum wobec Zamawiajgcego i 0sob trzecich.
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Udziat procentowy przedstawia sie nastepujgco:
- MEGASA 59,5%;

- ELEKTROBUDOWA SA 40,5%.

Warto$c¢ robot przypadajgcych do realizacji przez ELEKTROBUDOWE SA wynosi 26 912 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano pozycie ujete w ramach niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania odnoszgce sie do realizacji wyzej opisanego kontraktu na poszczegélne daty bilansowe:

okres okres
zakonczony zakonczony
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Przychody zafakturowane (narastajgco) 3983 0
Przychody naliczone (narastajgco) / kwoty
nalezne od zamawiajgcego 16 635 0
Udzielone gwarancje (zobowigzania
pozabilansowe) 8 270 0

Umowa konsorcjum obowigzuje do dnia realizacji inwestycji, obejmujgcego okres udzielonych
Zamawiajgcemu gwarancji, do czasu catkowitego wygasniecia wszelkich roszczen wynikajgcych
z kontraktu.

Na dzien 30.06.2015 roku umowa zostata zabezpieczona:

— gwarancjg ubezpieczeniowg tytutem nalezytego wykonania kontraktu do wysokosci 3 310 tys. zt
z terminem obowigzywania do dnia 02.05.2016 roku

— gwarancjg ubezpieczeniowg na zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad i usterek w wysokosci
993 tys. zt z terminem obowigzywania od 03.05.2016 roku do dnia 19.05.2019 roku,

— gwarancjg bankowg zwrotu zaliczki do sumy gwarancyjnej 4 960 tys. zt z terminem obowigzywania
do 14.01.2016 roku.

37.2 Budowa zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA w dniu 11 kwietnia 2011 roku zawarta Umowe
Konsorcjum, ktérej celem byto wspdlne ubieganie sie 0 zamowienie publiczne w ramach przetargu na
.Budowe zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu”. W ramach zawartej umowy strony uregulowaty
kwestie ustanowienia petnomocnictwa do reprezentowania konsorcjum oraz dokonywania rozliczen
z zamawiajgcym za posrednictwem lidera konsorcjum, podziat zakresu robdt oraz odpowiedzialnosé
za kary i odszkodowania (odpowiedzialno$¢ stron za zakresy swoich prac).

W wyniku rozstrzygniecia przetargu i wyboru przez Zamawiajgcego oferty zlozonej przez konsorcjum,
w dniu 13 lipca 2011 roku zostata podpisana umowa o zamowienie publiczne na ,Budowe zajezdni
tramwajowej Franowo w Poznaniu” na fgczng wartos¢ 208 806 tys. zt. W ramach zawartej umowy
strony uregulowaty: obowigzki wykonawcy, harmonogram prac i termin zakonczenia inwestyc;ji
(zgodnie z aneksami, zakonczenie inwestycji w dniu 28.02.2014 roku), wynagrodzenie (zgodnie
z aneksami, 211580 tys. zi), sposdb ptatnosci (czesciowe wynagrodzenie w kwocie 80%
za wykonane prace), rozliczenie kohcowe po uzyskaniu ostatecznej decyzji o pozwoleniu
na uzytkowanie, zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy, kary umowne (0,02% wynagrodzenia
za kazdy dzien zwtoki, maksymalnie 20% wynagrodzenia brutto).
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Udziat procentowy czfonkéw konsorcjum w odniesieniu do realizowanego kontraktu, przedstawia sie
nastepujgco: partner konsorcjum (ELEKTROBUDOWA SA) - 48%, lider konsorcjum - 52%. Wartos¢
robét przypadajgca do realizacji ELEKTROBUDOWIE SA wynosita 101 191 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano pozycje ujete w ramach niniejszego $rédocznego skonsolidowanego
sprawozdania odnoszace sie do realizacji wyzej opisanego kontraktu na poszczegdlne daty bilansowe:

okres okres

zakonczony zakonczony

30.06.2015

(niebadany) 31.12.2014
Przychody zafakturowane (narastajgco) 101 983 80 954
Przychody naliczone (narastajgco) / kwoty nalezne
od zamawiajgcego 0 20 237
Rezerwy na koszty kontraktu (straty / potencjale kary) 3220 2 326
Udzielone gwarancje (zobowigzania pozabilansowe) 3722 3722

Inwestycja byta podzielona na trzy etapy, realizowane sukcesywnie. Dla kazdego z nich nalezato
uzyskac osobne pozwolenie na uzytkowanie. Dla wykonanego zakresu robét etapu pierwszego i etapu
drugiego uzyskano pozwolenia na uzytkowanie, a obiekty przekazano Inwestorowi, ktéry rozpoczat ich
uzytkowanie. Zakres robét przypadajgcy do realizacji ELEKTROBUDOWIE SA w ramach etapu
trzeciego zostat wykonany i w dniu 05.05.2014 roku wydano dla niego pozwolenie na uzytkowanie.
Dla pozostatej czesci prac etapu trzeciego, ktérej wykonanie lezato po stronie lidera konsorcjum
w dniu 05.05.2015 roku wydano réwniez pozwolenie na uzytkowanie, ktére stato sie ostateczne
z dniem 19.05.2015 roku.

W zwigzku z przeciggajgcymi sie czynnosciami odbioru kohcowego, ELEKTROBUDOWA SA uznajac,
iz do faktycznego wykonania przedmiotu umowy doszio najpdzniej z dniem, w ktérym pozwolenie
na uzytkowanie Lakierni stato si¢ ostateczne, tj. z dniem 19.05.2015 roku, w dniu 26.05.2015 roku
wystawita faktury koncowe dla wykonanego przez siebie zakresu robot na tgczng kwote 20 145 tys. zt
(netto). W zwigzku z wczesniejszym wypowiedzeniem umowy konsorcjum faktury zostaty wystawione
bezposrednio na Zamawiajgcego i zostaly mu wystane. Zamawiajgcy, trzymajgc sie literalnie zapiséw
umowy o0 zamowienie publiczne i ignorujgc stan faktyczny wynikajgcy z faktu wypowiedzenia przez
ELEKTROBUDOWE SA Umowy Konsorcjum, o czym byt w odpowiednim czasie poinformowany, odestat
te faktury ELEKTROBUDOWIE SA z uzasadnieniem, iz jego zdaniem zostaly one wystawione
niezgodnie z zapisami umowy o zamdwienie publiczne.

Kwota nalezna ELEKTROBUDOWIE SA wynikajgca z rozliczenia koncowego z zamawiajgcym
w wysokosci 20145 tys. zt stata sie przedmiotem bezpodstawnego roszczenia bytego
lidera konsorcjum. Byty lider konsorcjum po powzieciu informacji o tym, Zze wynagrodzenie
w czesci naleznej wylgcznie ELEKTROBUDOWIE SA zostalo objete fakturg wystawiang
przez ELEKTROBUDOWE SA na zamawiajgcego, nie miat zadnej podstawy prawnej do tego,
aby to samo roszczenie ujgé w swojej fakturze na zamawiajgcego. Byty lider konsorcjum
bezpodstawnie rosci sobie prawo do dziatania w tym zakresie w charakterze pethomocnika
ELEKTROBUDOWY SA. Dziatania bytego lidera konsorcjum i nieuprawnione domaganie sie
od zleceniodawcy zapfaty wierzytelnosci do rgk bytego lidera doprowadzity do decyzji zleceniodawcy
0 ztozeniu w dniu 11.08.2015 roku wniosku o zezwolenie na zfozenie przedmiotu swiadczenia pienieznego
do depozytu sgdowego w kwocie brutto 24 778 tys. zt, tytutem zaptaty czesci wynagrodzenia stanowigcego
ostateczne rozliczenie naleznosci ELEKTROBUDOWY SA.

Bezusterkowy protokét koncowy odbioru catej inwestycji zostat ostatecznie podpisany z datg
10.06.2015 roku.
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Réwnolegle uzgodniono z Zamawiajgcym warto$¢ wykonanych przez ELEKTROBUDOWE SA robét
dodatkowych na fgczng kwote 884 079,89 zt netto tj. 1 087 418,56 brutto i podpisano dla tych robot
odrebny protokét odbioru, ELEKTROBUDOWA SA wystawita Zamawiajgcemu odpowiednig fakture
za te roboty.

Zagrozenia i ryzyka zwigzane z powyzszym kontraktem sprowadzajg sie aktualnie do sposobu spetnienia
przez MPK $wiadczenia zwigzanego 2z naleznym ELEKTROBUDOWIE SA wynagrodzeniem
oraz odpowiedzialnosci za opdznienia w realizacji kontraktu (odpowiedzialnosé¢ solidarna cztonkéw
konsorcjum).

Ryzyko spetnienia przez MPK $wiadczenia zwigzanego z naleznym ELEKTROBUDOWIE SA
wynagrodzeniem wynika z faktu, iz Zamawiajgcy nie uznat wypowiedzenia umowy konsorcjum
oraz cofniecia petnomocnictw przez ELEKTROBUDOWE SA wobec lidera konsorcjum. Jednakze,
na moment spetienia swiadczenia pienieznego, Zamawiajgcy nie podtrzymat wczesniejszego swojego
stanowiska i zdecydowat, ze wynagrodzenie nalezne ELEKTROBUDOWIE SA nie bedzie zaspokojone w
sposob przewidziany umowami konsorcjum. Jednoczesnie wystgpit z wnioskiem o utworzenie depozytu
sgdowego, a wynagrodzenie nalezne ELEKTROBUDOWIE SA przekazat na rachunek depozytowy
Ministerstwa Finanséw, o czym powiadomit pismem z dnia 11.08.2015 roku, Zgodnie z otrzymanym
pisemny powiadomieniem, wniosek o utworzenie depozytu sgdowy uprawnia ELEKTROBUDOWE SA
do ubiegania sie o odbiér naleznego wynagrodzenia z depozytu sgdowego. Obecnie ELEKTROBUDWA SA
oczekuje na decyzje sadu w tej sprawie.

W odniesieniu do ryzyka, za ktére finalnie przypisana mogtaby by¢ odpowiedzialnosé
ELEKTROBUDOWIE SA, a zwigzanego gtdwnie z potencjalnym obcigzeniem Spdtki karami umownymi
za zwloke w wykonaniu umowy, zostato ono oszacowane i uwzglednione w wyniku finansowym 2014 roku.
Ze wzgledu natomiast na ponadroczne opéznienie zakresu robét (Lakiernia) zrealizowanego
przez Lidera bylego Konsorcjum, wystepuje ryzyko naliczenia przez Inwestora istotnych kar
umownych. Jednakze zdaniem Zarzadu, préba obcigzenia Spoétki karami w wysokosci wyzszej
niz odnoszacej sie wytgcznie do opdznien zakreséw robét lezgcych po stronie ELEKTROBUDOWY SA
(pokrytych odpowiednig rezerwg), bedzie dziataniem bezpodstawnym (ktére znajdzie odzwierciedlenie
po stronie ELEKTROBUDOWY SA poprzez podjecie odpowiednich krokéw prawnych). W przypadku
zezwolenia przez sad na ztozenie przedmiotu swiadczenia do depozytu sgdowego, Spétka posiada
odpowiednig legitymacje czynng do odebrania tego przedmiotu z depozytu sgdowego, co poparte jest
odpowiednimi analizami prawnymi.

W zwigzku z wyzej opisanym stanem faktycznym odnoszacym sie do realizacji kontraktu, Zarzad
przypomina (Spolka szeroko przedstawiata te informacje w sprawozdaniu okresowym za | kwartat
2015 roku), ze w dniu 03.02.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA doreczyla liderowi konsorcjum
wypowiedzenie Umowy konsorcjum, w ramach ktoérej partnerzy wspolnie realizowali umowe
o zamébwienie publiczne na wykonanie robdot budowlanych, prac i innych czynnosci niezbednych
i koniecznych do petnego wykonania zadania polegajacego na budowie zajezdni tramwajowej Franowo
w Poznaniu oraz pismo o odwotaniu zwigzanego z nig Petnomocnictwa. W tym samym dniu
ELEKTROBUDOWA SA wystata do Zleceniodawcy, pismo informujgce o wypowiedzeniu Umowy
konsorcjum i odwotaniu Petnomocnictwa dla lidera konsorcjum. W kolejnym pismie ELEKTROBUDOWA SA
udzielita Zleceniodawcy szerokiej wyktadni prawnej, popartej odpowiednimi analizami prawnymi,
w zakresie stanu prawnego po wypowiedzeniu umowy konsorcjum i odwotaniu petnomocnictwa
liderowi konsorcjum, wskazujgc wyraznie, ze Inwestor bedzie zobowigzany do zaptaty pozostatej czesci
wynagrodzenia naleznego ELEKTROBUDOWIE SA, bezpos$rednio na jej rzecz. Opisane dziatania Spoétki
zmierzaly przede wszystkim do rozliczenia zrealizowanych prac i do samodzielnego dochodzenia zaptaty
od Inwestora. oraz zabezpieczenie ryzyka bezpodstawnego potrgcenia potencjalnych kar nie
odnoszacych sie do opdznienh lezgcych po stronie ELEKTROBUDOWY SA.

W dniu 05.02.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA otrzymata pismo lidera konsorcjum o nie uznaniu
wypowiedzenia Umowy Konsorcjum i odwotania Peinomocnictwa, jednakze ELEKTROBUDOWA SA,
przy wspotpracy z Kancelariami Prawnymi, bedzie dalej dagzyla do rozliczenia bezposrednio
z Inwestorem wykonanego i zakonczonego przez Spoétke zakresu robdt. Powyzsze dziatania
ELEKTROBUDOWY SA majg na celu zabezpieczenie rozliczenia zakresu prac zrealizowanego
przez Spotke oraz ryzyka bezpodstawnego potrgcenia potencjalnych kar nie odnoszacych sie
do opdznien lezgcych po stronie ELEKTROBUDOWY SA.
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taczna kwota naleznosci wykazana w pozycji ,Naleznosci handlowe oraz pozostale” srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej to 24 778 tys. zt (brutto). W ocenie Zarzadu
ELEKTROBUDOWY SA, majgc na uwadze zebrang dokumentacje, podejmowane kroki prawne, poparte
odpowiednimi analizami prawnymi oraz dziatanie Inwestora (ztozenie przedmiotu do depozytu), nie istnieje
ryzyko nierealizowalnosci rozpoznanej naleznosci oraz wystgpienia zobowigzan wykraczajgcych
poza zakres rozpoznany w niniejszym sprawozdaniu.

Dodatkowo, w odniesieniu do realizowanego kontraktu, w 2014 roku, byty lider konsorcjum dokonat
realizacji gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez ELEKTROBUDOWE SA w kwocie 1 712 tys. zt
w zwigzku z Zzgdaniem od ELEKTROBUDOWY SA zaptaty kar umownych, ktére zostaty naliczone
przez Zamawiajgcego. W tej sprawie ELEKTROBUDOWA SA wystgpita z powddztwem przeciwko
bytemu liderowi konsorcjum o zwrot kwoty wyptaconej przez gwaranta. Sad pierwszej instancji wydat
nakaz zapfaty w tym postepowaniu nakazujgc zwrot calej kwoty wraz z odsetkami ELEKTROBUDOWIE SA.
W dniu 31.10.2014 roku byty lider konsorcjum wniost sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszac
0 oddalenie powddztwa w catosci. Pierwsza rozprawa w ww. sprawie odbyfa sie w dniu 23.06.2015 roku.
Zgodnie z przewidywaniami Zarzgdu Sad nie oddalit powdédztwa ELEKTROBUDOWY SA,
0 co wnioskowata strona pozwana i nakazat pozwanemu ztozenie szczegotowego uzasadnienia realizacji
gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez ELEKTROBUDOWE SA w kwocie 1 712 tys. zt.

38. Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych jednostki Grupy Kapitatowej sg wspodlnikiem

Grupa Kapitatowa nie prowadzi wspdlnych przedsiewzig¢ z jednostkami powigzanymi oraz niepowigzanymi.

39. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawigzywane na warunkach rynkowych.

Transakcje miedzy jednostkg dominujgcg, a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami
powigzanymi ELEKTROBUDOWY SA zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano
ich w niniejszej nocie.

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA dokonata
nastepujacych transakcji z podmiotami stowarzyszonymi:

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
a) sprzedaz:
- sprzedaz wyrobdow - Zaktad Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 9 070 4 003
- sprzedaz materiatéw - Zaktad Produkcji Urzadzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 85 264
b) zakup:
- zakup ustug - Zaktad Produkcji Urzgdzeh
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 1 1
- zakup ustug - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 126 0
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Wzajemne salda pomiedzy jednostka dominujaca, a podmiotami stowarzyszonymi wynosity:

stan na
30.06.2015
(niebadany)

stan na
31.12.2014

- zobowigzania ELEKTROBUDOWY SA
wobec Zaktadu Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych
wWECTOR” Sp. z 0.0. 0 1

- naleznosci ELEKTROBUDOWY SA
od Zaktadu Produkcji Urzgdzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 1 604 794
- zaliczka ELEKTROBUDOWY SA
do SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. 215 171

W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2015 roku nie rozpoznano naleznosci watpliwych
i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze podmiotami stowarzyszonymi, ktére wymagatyby tworzenia
odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢. W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2014 roku
jednostka dominujgca utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci przeterminowanych od spoiki
SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. w kwocie 80 tys. USD, na dzien 31.12.2014 roku naleznoéci
te zostaty uregulowane.

Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z podmiotami stowarzyszonymi nie sg zabezpieczone
i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych w ustalonych terminach ptatnosci.

Jednostki Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA nie udzielity poreczen oraz gwarancji
podmiotom stowarzyszonym.

40. Zobowigzania warunkowe i wekslowe
a) Gwarancje

Na dzien 30.06.2015 roku oraz 31.12.2014 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA udzielita
gwarancji na zabezpieczenie kaucji wadialnych, nalezyte wykonanie kontraktéw, wtadciwe usuniecie wad
i usterek oraz roszczen dochodzonych wobec spotki na drodze postepowania sgdowego, jak rowniez
w celu zagwarantowania terminowej zaptaty wierzytelnosci, za posrednictwem:

stan na stan na
30.06.2015 31.12.2014
PKO BP S.A. 142 317 149 365
mBank S.A. 55 985 48 932
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 42 282 19719
PZU S.A. 35 321 27 988
T.U ALLIANZ POLSKA S.A. 37 668 27 479
Bank PEKAO S.A. 35 986 44 393
GOTHAER Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 4 685 995
BNP PARIBAS BANK POLSKA S A. 2208 2 548
ING Bank Slgski S.A. 2191 2271
HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 2084 1878
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. 1364 3120
RAZEM GWARANCJE 362 091 328 688
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Powyzsze gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe zwigzane sg gtdwnie z realizacjg ustug
budowlanych oraz zabezpieczeniem roszczen zwigzanych z pozwem Finskich Zwigzkéw Zawodowych
Pracownikow Branzy Elektrycznej, ztozonym w Sagdzie Rejonowym Satakunta w Raumie, na sume
gwarancyjng

2 900 tys. EUR z terminem obowigzywania do dnia 30.09.2015 roku.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2015 roku Grupa przedstawita kontrahentom gwarancje
bankowe i ubezpieczeniowe na tgczng kwote 93 535 tys. z, w tym na zabezpieczenie:
- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 81213  tys.z,
- wadium przetargowego 12322  tys.zh

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku Grupa Kapitaltowa ELEKTROBUDOWA SA
przedstawita gwarancje, ktérych tgczna wartos¢ w stosunku do dwoch kontrahentéw przekroczyta 10%
wartosci kapitatu wltasnego Grupy. Gwarancje te zostaly wystawione tytutem dobrego wykonania
i wadium o tgcznej wartosci 51 218 tys. zt i dotyczyly spoétek:

- PSESA 27 582 tys. zt,
- Emerson Progress Management Power & Water Solutions sp. z 0.0. 23636 tys.zh

b) Zobowiazania wekslowe

Na dzien 30.06.2015 roku Grupa Kapitalowa wystawita weksle na zabezpieczenie gwarancji dobrego
wykonania, terminowej zapfaty zobowigzan oraz na zabezpieczenie zwrotu zapfaty na kwote 18 833 tys. zi,
a ponadto:

= 1 weksel wystawiony na rzecz mBank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii
na finansowanie biezgcej dziatalnosci;

= 10 weksli na rzecz T.U. Allianz Polska S.A. stanowigcych zabezpieczenie umowy o udzielenie
gwarancji ubezpieczeniowych;

= 1 weksel jako zabezpieczenie umowy o limit wielocelowy w Banku PEKAO S.A.;

= 2 weksle na rzecz HDI Asekuracja jako zabezpieczenie umowy na udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych;

= 2 weksle jako zabezpieczenie limitu na kredyt w rachunku biezgcym oraz linii na gwarancje
bankowe
na rzecz Banku PKO BP S.A;;

= 3 weksle na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. stanowigce zabezpieczenie linii
rewolwingowej na gwarancje bankowe oraz zabezpieczenie uméw kredytowych;

= 10 weksli na rzecz T.U. Euler HERMES jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych;

= 5 weksli na rzecz PZU SA jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych;

= 2 weksle na rzecz mLeasing Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie umowy leasingu operacyjnego;

= 6 weksli na rzecz TUIR ,WARTA” S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych.

= 5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na rzecz Generali TU S.A. jako zabezpieczenie
umowy o udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

= 5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na rzecz HDI Gerling Polska S.A. jako
zabezpieczenie udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

= 1 weksel in blanco na rzecz BGZ BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. jako zabezpieczenie
udzielonych gwarancji bankowych.
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Na dzien 31.12.2014 roku Grupa Kapitalowa wystawita weksle na zabezpieczenie gwarancji dobrego
wykonania, terminowej zaptaty zobowigzan oraz na zabezpieczenie zwrotu zaptaty na kwote 20 043 tys. zi,
a ponadto:

1 weksel wystawiony na rzecz mBank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii
na finansowanie biezgcej dziatalnosci;

10 weksli na rzecz T.U. Allianz Polska S.A. stanowigcych zabezpieczenie umowy o udzielenie
gwarancji ubezpieczeniowych;

1 weksel jako zabezpieczenie umowy o limit wielocelowy w Banku PEKAO S.A.;

2 weksle na rzecz HDI Asekuracja jako zabezpieczenie umowy na udzielenie gwarangji
ubezpieczeniowych;

2 weksle jako zabezpieczenie limitu na kredyt w rachunku biezgcym oraz linii na gwarancje
bankowe

na rzecz Banku PKO BP S.A;;

3 weksle na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. stanowigce zabezpieczenie Ilinii
rewolwingowej na gwarancje bankowe oraz zabezpieczenie uméw kredytowych;

10 weksli na rzecz T.U. Euler HERMES jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych;

5 weksli na rzecz PZU SA jako =zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych;

1 weksel na rzecz mLeasing Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie umowy leasingu operacyjnego;

5 weksli in blanco wraz z deklaracjag wekslowg na rzecz HDI Gerling Polska S.A. jako
zabezpieczenie udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

1 weksel in blanco na rzecz BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. jako zabezpieczenie udzielonych
gwarancji bankowych.

Pozostate zobowigzania warunkowe odnoszgce sie do kwestii: podatkowych, toczacych sie sporéw,
realizacji uméw o ustuge, wraz z ich charakterem zostaty opisane odpowiednio w notach 25.1, 29.2
oraz 44.

41. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych (w etatach):

przecietna liczba przecietna liczba
zatrudnionych zatrudnionych
Wyszczegdlnienie w okresie W o_kre_sie
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonym zakonczonym
30.06.2015 30.06.2014
Pracownicy ogétem 2113 2037
z tego:
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 1084 1047
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 1023 985
Osoby korzystajgce z urlopu wychowawczego
i bezptatnego 6 5

Powyzsze informacje dotyczg przecietnego zatrudnienia w jednostce dominujgcej i podmiotach
zaleznych Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA.
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42. Informacje o wynagrodzeniach i nagrodach (w pienigdzu i w naturze lub jakiejkolwiek formie), wyptaconych Ilub naleznych osobom
zarzadzajgcym Grupy Kapitatowej i nadzorujacym jednostki dominujacej

w okresie 01.01.2015 - 30.06.2015 w okresie 01.01.2014 - 30.06.2014
Wyptacone wynagrodzenia Wyptacone wynagrodzenia
Podstawowe Bonusy Razem Dodatkowe Podstawowe Bonusy Razem Dodatkowe

za 2014 roku  wynagrodzenia  Swiadczenia * za 2013 roku  wynagrodzenia  Swiadczenia *
Zarzad
ELEKTROBUDOWA SA 906 1509 2415 38 929 305 1234 42
Zarzad
KONIP Sp. z 0.0. 48 30 78 0 48 30 78 0
Zarzad
ENERGOTEST sp. z 0.0. 180 291 471 1 180 90 270 1
Organ Wykonawczy
ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. 4 0 4 0 16 0 16 0

* Dodatkowe $wiadczenia obejmujg sktadke na ubezpieczenie na zycie, opfate za korzystanie z mieszkania stuzbowego i samochodu.

w okresie 01.01.2015 - 30.06.2015 w okresie 01.01.2014 - 30.06.2014
Wyptacone wynagrodzenia Wyptacone wynagrodzenia
Podstawowe Bonusy Razem Dodatkowe Podstawowe Bonusy Razem Dodatkowe
za 2014 rok wynagrodzenia swiadczenia * za 2013 rok wynagrodzenia swiadczenia *
Rada Nadzorcza
ELEKTROBUDOWA SA 344 0 344 10 376 0 376 21

* Dodatkowe $wiadczenia obejmujg zwrot kosztéw podrézy stuzbowych.

Czlonkowie Rady Nadzorczej pozostatych podmiotéw zaleznych nie otrzymujg wynagrodzen z tytutu petnienia funkgji czionka wiadz spétki kapitatowej.
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43. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej

Umowa o przeprowadzenie przegladu srodrocznych sprawozdan finansowych ELEKTROBUDOWY SA
i Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za okresy szesciu miesiecy konczgce sie 30 czerwca lat
2014 do 2017 oraz badanie sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za lata 2014 do 2017 zawarta
zostata z ERNST & YOUNG Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie w dniu 08.08.2014 roku.
Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie sprawozdan finansowych za 2015 rok
ustalono w wysokosci 105 tys. zt, bez podatku od towaréw i ustug.

44. Istotne sprawy sporne, postepowania sagdowe

Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy sporne oraz postepowania sgdowe prowadzone przez jednostke
dominujgcg ELEKTROBUDOWE SA na dzien bilansowy:

1. W sierpniu 2011 roku i w styczniu 2012 roku Fihski Zwigzek Zawodowy Pracownikow Branzy
Elektrycznej wytoczyt przeciwko ELEKTROBUDOWIE SA, jako pracodawcy zatrudniajgcemu
przy budowie Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO pracownikéw Spétki, pozwy o zaptate tgcznej
kwoty 4 725643,91 EUR wraz z naleznymi odsetkami. Przedmiotem pozwow jest zgdanie
zasgdzenia od ELEKTROBUDOWY SA doptat do wyptaconych pracownikom wynagrodzen
za Swiadczong prace w okresie zatrudnienia przy budowie Elektrowni Atomowej w Finlandii.
W wyniku uwzglednienia przez Finski Zwigzek Zawodowy argumentacji ELEKTROBUDOWY SA
dotyczgcej naruszen prawa Unii Europejskiej tgczna warto$¢ roszczen objetych pozwami zostata
ograniczona do kwoty 4 360 299,41 EUR.

Kwota roszczen jest przedmiotem ciggtej weryfikacji. W czerwcu 2013 roku Finski Zwigzek Zawodowy
Branzy Elektrycznej przedstawit oswiadczenie dotyczgce uzupetnienia roszczeh o kolejny okres
od 01.09 2011 roku do 30.06.2012 roku (poprzednio byt to okres do sierpnia 2011 roku).
Roszczenie dotyczace 186 pracownikow Spotki zatrudnionych przy budowie Elektrowni Atomowej
w OLKILUOTO po uwzglednieniu korekty wynosito 6 648 383,15 EUR. ELEKTROBUDOWA SA
nie majgc mozliwosci odniesienia sie do uzupetnienia pozwu Finskiego Zwigzku Zawodowego
Branzy Elektrycznej z dnia 14.06.2013 roku ztozyta w Sadzie Rejonowym w Raumie w dniu
11.09.2013 roku oswiadczenie w zwigzku z uzupemieniem tresci pozwu przez powoda.
W oswiadczeniu ELEKTROBUDOWA SA sprzeciwita si¢ przedstawionym przez Zwigzki Zawodowe
Branzy Elektrycznej roszczeniom i odrzucita uzupetnienie tresci pozwu podnoszac, ze przedtozone
roszczenie w zakresie poddanym modyfikacji (o kwote 2 288 083,74 EUR), nie zostato poddane
analizie w ramach postepowania sgdowego.

Dnia 08.06.2015 roku Finski Zwigzek Zawodowy Branzy Elektrycznej ztozyt w Sgdzie Rejonowym
Satakunta o$wiadczenie, w ktorym uzupemit kwote roszczerh maksymalnie do wysokoSci
14 200 tys. EUR, uwzgledniajgce naleznosci pracownicze za kolejne okresy Swiadczenia pracy.
Dokfadne okreslenie kwoty roszczen obejmujgcych dotychczasowe i kolejne okresy swiadczenia
pracy przez pracownikéw, ktérzy scedowali swoje roszczenia na zwigzek zawodowy nastgpi
po przekazaniu do zwigzkéw zawodowych dokumentéw ptacowych za kolejne okresy pracy.
Ztozone oswiadczenie uzupetniajgce kwoty roszczen nie zostalo udokumentowane konkretnymi
i szczegbtowymi wyliczeniami.
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Z uwagi na wielowgtkowos¢ sprawy i okolicznosc¢, ze spor obejmuje roszczenia 186 pracownikow,
wymaga ona odpowiedniego udokumentowania oraz prezentacji stanowisk prawnych. Zastepstwo
procesowe w tej sprawie wobec jurysdykcji finskiej i wiasciwosci w znaczacym zakresie prawa
fihskiego, ELEKTROBUDOWA SA zlecita Kancelarii adwokackiej w Finlandii. Zarzad Spofkki
uwaza, ze posiada silne argumenty, ktére pozwalajg spoétce oddali¢ znaczng czes¢ zadan.
ELEKTROBUDOWA SA przedstawita merytoryczne wyjasnienia i opinie eksperta prawa
miedzynarodowego, kwestionujgce legitymacje Finskiego Zwigzku Zawodowego Pracownikéw
Branzy Elektrycznej do wytoczenia roszczeh na podstawie cesji, jak to miato miejsce. Roszczenia
objete pozwami, wedtug wstepnej oceny Zarzadu Spoéikki, na etapie poczatkowym prowadzenia
sporu byly w dominujgcej czesci nieuzasadnione.

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie odbyta sie rozprawa
wstepna (przygotowawcza) z udziatem przedstawicieli i prawnikdw reprezentujgcych
ELEKTROBUDOWE SA oraz z udziatem prawnikéw reprezentujgcych Finski Zwigzek Zawodowy
Pracownikow Branzy Elektrycznej. Gtdwnym celem rozprawy byto ustalenie zestawu pytan
z zakresu toczgcego sie sporu, ktory stanowit podstawe wydania w dniu 12.07.2013 roku
przez Sad Rejonowy Satakunta decyzji o wystgpieniu do Trybunalu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej o wydanie w trybie prejudycjalnym orzeczenia w celu wyjasnienia kwestii cedowania
swoich roszczen pracowniczych, dotyczacych ptac, na Zwigzek Zawodowy oraz wyjasnienia
interpretacji ptacy minimalnej wedtug dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady.

W dniu 24.09.2013 roku Kancelaria Trybunatu Sprawiedliwosci UE powiadomita ELEKTROBUDOWE
SA, iz prezes Trybunalu nie przyznat prawa do zastosowania w orzekaniu prejudycjalnym
procedury przyspieszonej, o ktére to prawo zwracat sie Sad Rejonowy Satakunta do Trybunatu.
ELEKTROBUDOWIE SA przystugiwato prawo przedtozenia do Trybunatu Sprawiedliwosci pism
procesowych lub uwag w formie pisemnej. Stanowisko ELEKTROBUDOWY SA w sprawie zostato
przygotowane przez zespo6t pracownikéw polskich przy wspétpracy z reprezentujgcym Spotke
przed Sgdem w Finlandii prawnikiem finskim. Pisemne uwagi ELEKTROBUDOWY SA w sprawie
zostaly przestane do Kancelarii Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniu 12.12.2013 roku.

Dnia 11.06.2014 roku Trybunat Sprawiedliwosci UE rozpoznat sprawe z wniosku ztozonego
przez ELEKTROBUDOWE SA o analize dokumentéw i przestuchanie stron w wyzej opisane;j
sprawie.

W posiedzeniu oprécz prawnikéw reprezentujgcych strony sporu swoje stanowiska zaprezentowali
przedstawiciele: Finskiego MSZ, Komisji Europejskiej, Polskiego oraz Norweskiego i Niemieckiego
MSZ. Opinia w sprawie wraz z orzeczeniem Sedziego Orzecznika zostata wydana i przedstawiona
przez Trybunat Sprawiedliwosci Sktadowi Orzekajgcemu w dniu 18.09.2014 roku.

W dniu 12.02.2015 roku Europejski Trybunat Sprawiedliwosci ogtosit wyrok w sprawie C-396/13
majgcej za przedmiot wniosek o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym ziozony przez Sad
Rejonowy Satakunta (Finlandia) w postepowaniu Sahkodalojen ammattiliitto ry przeciwko
ELEKTROBUDOWIE SA. TreS¢ wyroku zostata zamieszczona na stronie Info Curia - Orzecznictwo
Trybunatu Sprawiedliwosci.

Europejski Trybunat Sprawiedliwo$ci w przytoczonym wyroku uznat, iz Fihski zwigzek zawodowy
posiada legitymacje prawng do reprezentowania pracownikow ELEKTROBUDOWY SA, stwierdzajac,
iz przepis polskiego prawa pracy zakazujgcego przenoszenie prawa do wynagrodzenia na inng
osobe nie znajduje w tym przypadku zastosowania.

Europejski Trybunat Sprawiedliwosci nie zajgt jednoznacznego stanowiska odnosnie pojecia
minimalnego wynagrodzenia uznajgc, iz zgodnie z art. 3 ust. 1 i 7 dyrektywy 96/71/WE obliczanie
ptacy minimalnej moze odbywaé sie zarédwno na podstawie stawki godzinowej, jak tez stawki
na akord przewidzianych w powszechnie obowigzujgcych przepisach w panstwie przyjmujgcym
pracownikow. Europejski Trybunat Sprawiedliwosci zastrzegt jednoczesnie, iz powinno sie
to odbywa¢é na podstawie wigzacych i przejrzystych przepisow obowigzujgcych w  kraju
oddelegowania, odsytajgc rozstrzygniecie sprawy do finskiego sgdu krajowego.

W zakresie diet dziennych Europejski Trybunat Sprawiedliwosci, stangt na stanowisku, iz ich wyptata
powinna sie odbywaé na tych samych warunkach, co wyptata diet dla pracownikéw lokalnych,
co bedzie jednakze podlegato rozstrzygnieciu przez finski sgd krajowy.
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W zwigzku z wydanym orzeczeniem Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniach 16 - 17
czerwca 2015 roku w Sadzie Rejonowym w Raumie miata miejsce druga rozprawa
przygotowawcza, w wyniku ktdérej usystematyzowano poszczegdlne zagadnienia przedmiotu
sporu, podnoszone przez strony podczas pierwszej rozprawy przygotowawczej majgcej miejsce dnia
18.09.2012 roku. W szczegdlnosci zobowigzano ELEKTROBUDOWE SA do przediozenia
informacji o okresach zatrudnienia oraz uzupemienia brakujgcych danych ptacowych pracownikéw
objetych pozwami. Przedstawiona zostata réwniez nowa argumentacja w temacie braku
przejrzystosci i transparentnosci systemu uktadéw zbiorowych w Finlandii, wyjgtkow z zakresu
obowigzywania uktadu zbiorowego Zwigzku Zawodowego Sahkoalojen ammattilkiitto ry dla branzy
elektroinstalacyjnej, proporcji w rodzajach prac wykonywanych przez ELEKTROBUDOWE SA
na Budowie OL3 oraz czasokreséw obowigzywania ukfadu zbiorowego Zwigzku Zawodowego
Sahkoalojen ammattilkiitto ry dla branzy elektroinstalacyjnej.

W Swietle przedstawionych nowych argumentéw sad podjgt decyzje o skierowaniu do finskiego
Sadu Pracy zapytania dotyczgcego kwestii, ktory uktad zbiorowy - dla branzy elektroinstalacyjnej
czy dla branzy technologicznej - ma zastosowanie w przypadku zwartych uméw o prace bedacych
przedmiotem sporu sgdowego. Opinia Sgdu Pracy nie ma charakteru wigzgcego dla sadu i stron
sporu. Decyzjg o wigzagcym charakterze uktadu zbiorowego pracy i przejrzystosci przepiséw
podejmie Sad Rejonowy w Raumie.

Roszczenia Finskich Zwigzkéow Zawodowych Pracownikéw Branzy Elektrycznej, decyzjg Sadu
Rejonowego Satakunta w Raumie, zostaty zabezpieczone gwarancjg bankowg na sume
gwarancyjng 2 900 tys. EUR z terminem obowigzywania do dnia 30.09.2015 roku.

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA w oparciu o opinie prawne dokonat analizy zasadnosci
wszystkich elementéw roszczenia. W ocenie Zarzadu w odniesieniu do roszczenia w zakresie wyptaty
diet dziennych oraz w zakresie zwrotu kosztéw za dojazd do miejsca wykonywania pracy
nie ma podstaw prawnych by takie roszczenia uzna¢ za zasadne. Zdaniem Zarzadu
ELEKTROBUDOWY SA ukifad zbiorowy, na ktory powotujg sie finskie zwigzki zawodowe
nie ma zastosowania w pracach realizowanych przez Elektrobudowe podczas projektu w Finlandii,
co potwierdzajg analizy prawne. W odniesieniu do roszczenia w zakresie przypisania czesci
pracownikow do odpowiednich kategorii zaszeregowania, po szczegdtowym przeanalizowaniu
zakresu tego roszczenia (analiza objeta kazdego z pracownikéw), Spotka utworzyta w 2011 roku
rezerwe na roszczenia w kwocie 2 min zt odnoszgcg sie do czesci roszczenia, w odniesieniu
do ktorej istnieje prawdopodobienstwo wyptaty roszczenia (zaprezentowana w nocie 27). Szacunek
Zarzadu, w tym zakresie, na dzien 30.06.2015 roku nie ulegt zmianie. Zarzad stoi
na stanowisku, ze ELEKTROBUDOWA SA bezwzglednie przestrzegata zapisow Dyrektywy 96/71WE
w sprawie pracownikdw delegowanych w ramach $wiadczenia ustug w szczegoélnosci art. 3 ,Warunki
zatrudnienia” i w jego ocenie utworzona rezerwa zabezpiecza ryzyko zwigzane z rozstrzygnieciem
sprawy przez finski sgd krajowy.

2. Postgpowania sgdowe, ktére zwigzane sg z wykonaniem przez konsorcjum spofek:

ELEKTROBUDOWA SA, QUMAK - SECOM S.A. i Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. (dalej: ,EQA”)
inwestycji pod nazwg ,kompleksowe wykonawstwo robét elektroenergetycznych, staboprgdowych
i automatyki BMS w ramach realizaciji Il etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie”.
W Il kwartale 2012 roku Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Panstwa do realizacji
tej inwestycji zaprzestat dokonywania ptatnosci na rzecz podwykonawcow, w tym EQA.
W konsekwencji, EQA zwrdcita sie do Skarbu Panstwa - bedacego fgcznie z Generalnym
Wykonawcg dituznikiem solidarmnym EQA - o zaptate zalegtego wynagrodzenia. W zwigzku z odmowg
dokonania zaptaty catosci naleznosci, EQA wszczeta nastepujgce postepowania sgdowe:

e Pozew o zapfate wynagrodzenia z Umowy Gtéwnej (umowa z 15.12.2009 roku,
nr 109011/151/2009).
a) Wartos¢ sporu: 16 582 tys. zt.
b) Data ztozenia pozwu: 26.11.2013 roku.
c) Sad wyznaczyt kolejne terminy przestuchan swiadkéw na dzien 16.09.2015 roku i 18.09.2015
roku.
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o Pozew o zapfate wynagrodzenia z Umodéw Dodatkowych (umowa z 30.12.2011 roku,
nr 109011/567/2011 oraz umowa z 30.12.2011 roku, nr 109011/577/2011).
a) Warto$c¢ sporu: 3 522 tys. zt.
b) Data ztozenia pozwu: 20.01.2014 roku.
d) Obecnie sprawa znajduje sie w sgdzie pierwszej instancji, wyznaczono termin rozprawy
na 05.08.2015 roku.

Jak zaprezentowano w nocie 5.3.2 jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA utworzyta

odpis aktualizujgcy w wysokosci 6 442 tys. zt, obejmujgcy wartosci naleznosci wymagalnych

przypadajgcych do zaptaty za prace realizowane przez Spétke ELEKTROBUDOWA SA.

W zwigzku z realizacjg inwestycji ,Stadion Narodowy w Warszawie” ELEKTROBUDOWA SA

wystgpita ponadto:

e z pozwem o zapfate ustawowych odsetek.

a) Pozwany Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. oraz Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci
likwidacyjnej.

b) Wartos¢ sporu: 304 tys. zt.

c) Od dnia 24.04.2014 roku postepowanie byto zawieszone. Dnia 31.12.2014 roku sgd wydat
postanowienie o0 podjeciu zawieszonego postepowania, na chwile obecng nie wyznaczono
terminu rozprawy.

o Pozew o zaptate wynagrodzenia wynikajgcego z zawartej w dniu 19.12.2012 roku ugody
pomiedzy konsorcjum EQA a Narodowym Centrum Sportu Sp. z 0.0.
a) Pozwany Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki.
b) Wartos¢ sporu: 1 221 tys. zt.
c) Data ztozenia pozwu: 02.02.2015 roku.
d) W chwili obecnej nie wyznaczono terminu rozprawy. Strony prowadzg wymiane pism
procesowych.

e  Spodrmiedzy Generalnym Wykonawcg a konsorcjum NCS oraz Skarbem Panstwa:

a) Powodowie: Syndyk masy upadiosci Hydrobudowa Polska S.A., PBG S.A. w upadtosci
uktadowej, Syndyk masy upadtosci Alpine Bau Deutschland AG, Syndyk masy upadtosci
Alpine Bau GmbH, Alpine Construction Polska Sp. z 0.0.

b) Pozwany Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki, Narodowe Centrum Sportu
- Rozliczenia Sp. z o.0.

c) Interwenienci uboczni: Nadzorca sgdowy PBG S.A. w upadiosci ukiadowej,
ELEKTROBUDOWA SA,

d) Wartos¢ sporu: 461 312 tys. zt.

e) Data przystgpienia do sporu przez ELEKTROBUDOWE SA: 31.01.2014 roku.

f) Dnia 03.02.2015 roku sgd wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania.
Zawieszenie postepowania nastgpito na zgodny wniosek stron z uwagi na prowadzone
rozmowy ugodowe.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej, w oparciu o przeprowadzone analizy prawne, realizowalno$¢

wierzytelnosci bedacej przedmiotem roszczenia jest wysoce prawdopodobne.
Jak opisano w nocie 5.3.2 ekspozycja netto wobec ww. podmiotéw objeta jest odpisem aktualizujgcym.

45. Informacje dodatkowe
Roszczenia wobec jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
Zdaniem Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA nie istniejg, poza opisanymi w sprawozdaniu, inne

okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tytulu roszczen przeciwko
jednostkom wchodzacym w skiad Grupy Kapitatowe;.
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Zobowigzania umowne z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Grupa Kapitatowa na dzien 30.06.2015 roku i 31.12.2014 roku nie posiadata istotnych zobowigzan
umownych z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 01.07.2015 roku jednostka dominujgca poinformowata, ze wptyneta do Spdétki umowa
z Polskich Sieci Elektroenergetycznych Spotki Akcyjnej z siedzibg w Konstancinie - Jeziorna
na realizacje zamowienia ,Modernizacja stacji 220/110 kV Konin”.

Przedmiotowa inwestycja jest zadaniem kompleksowym, realizowanym w systemie "zaprojektuj i wybuduj".
Zakres zadania obejmuje budowe napowietrznej 13-polowej rozdzielni 220 kV, budowe budynku
technologicznego, zakup i montaz 28-polowej rozdzielni GIS 110kV z podwdjnym systemem szyn
zbiorczych. Zakres obejmuje rowniez wykonanie infrastruktury zwigzanej ze stacjg.

Wynagrodzenie netto zgodnie z zapisami umowy wynosi 114 490 000,00 zt.

W zwigzku ze zlozeniem przez Pana Tadeusza Lamcha rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu spotki KONIP Sp. z 0.0., z dniem 31.07.2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
uchwatg nr 1/2015 z dnia 31.07.2015 roku powotato z dniem 01.08.2015 roku Pana Bogdana
Czarneckiego na Prezesa Zarzadu spotki KONIP Sp. z 0.0. na dwuletnig kadencje.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej, w nocie 1.3 i w nocie 20 po dniu bilansowym, nie wystgpity inne
istotne zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaty ujawnione w niniejszym $srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA o$wiadcza, ze z dniem 31.08.2015 roku zatwierdza niniejsze srédroczne

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres 6 miesiecy zakohczony
30.06.2015 roku.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko /

Imie i Nazwisko Funkcja

Data Podpis

Jacek Faltynowicz Prezes 31.08.2015 v& ‘QVH:! e

Janusz Juszczyk Wiceprezes 31.08.2015 \

Pawet Skrzypczak Wiceprezes 31.08.2015 %

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Stanowisko /

Imie i Nazwisko Funkcja

Data Podpis

Sylwia Wojtas Gtéwny Ksiegowy 31.08.2015
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1. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROBUDOWA SA

1.1 Jednostka dominujaca ELEKTROBUDOWA SA

ELEKTROBUDOWA SA z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12 jest spotkg akcyjng utworzong

i dziatajgcg na podstawie prawa polskiego. Spdtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym

w Sadzie Rejonowym Katowice - Wschdéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem
KRS 0000074725.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki wedtug Polskiej Kwalifikacji Dziatalnosci (PKD4321Z),

jest wykonywanie instalacji elektrycznych. Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych

w Warszawie - budownictwo.
Dziatalno$¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWY SA obejmuije:

wykonywanie petnego zakresu robét elektromontazowych w nowo wznoszonych, rozbudowywanych
i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej, a takze w obiektach przemystowych,
dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzgdzen przeznaczonych do przesytu
i rozdziatu energii,

wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.

ELEKTROBUDOWA SA jest przedsiebiorstwem wielooddziatowym, w ktdérego sktad wchodzi Biuro

Spoiki i trzy oddziaty produkcyjne nie ujawnione w Krajowym Rejestrze Sgdowym:
— 0Oddziat Rynek Wytwarzania Energii (RWE)

Komorki administracyjne mieszczg sie czesciowo w Katowicach, przy ul. Porcelanowej 12. Rynek

Wytwarzania Energii prowadzi dziatalno$¢ na terenie catego kraju oraz za granicg. Rynek Wytwarzania

Energii dokonat rejestracji zaktadéw (filii) poza granicami kraju, przez ktére w okresie 6 miesiecy

2015 roku prowadzita dziatalnos¢ w Finlandii i Holandii.

o Zaklad spétki w Finlandii zostat zarejestrowany w dniu 19.03.2008 roku w Rejestrze Handlowym
pod numerem 2176143-1, prowadzonym przez Zarzad Patentow i Rejestrow w Helsinkach,
pod adresem: c/o TVO Olkiluoto 3, Construction Site f, 27160 EURAJOKI. NIP: FI2176143-1.
Dziatalnos¢ Zaktadu jest nadal aktywna.

e Zaktad w Holandii zarejestrowano w Rejestrze Handlowym Izby Handlu w Holandii, w dniu
01.10.2012 roku pod numerem 56499272, pod adresem: Synergieweg 1, 9979XD Eemshaven.
Adres pocztowy: Postbus 1170, 2260BD Leidschendam. Numer identyfikacji podatkowej
Zaktadu w Holandii: NL823363375. Zgodnie z uchwatg Zarzgdu ELEKTROBUDOWY SA
nr 41/VI11/2015 roku z dnia 18.02.2015 roku Spodtka podjeta czynnosci formalno - prawne
zwigzane z zakonczeniem dziatalnosci Zaktadu na terenie Holandii, w tym w szczegdlnosci
dokonania wyrejestrowania Zaktadu z tamtejszych rejestréw. Zaktad w Holandii zostat
wyrejestrowany z Rejestru Handlowego z dniem 31.03.2015 roku.

Oddziat Rynek Przemystu (RP)

Komérki administracyjne Oddziatlu mieszczg sie w Katowicach, przy ulicy Porcelanowej 12

oraz w Ptocku przy ulicy Zglenickiego 42. Rynek Przemystu prowadzi dziatalnos¢ na terenie catego

kraju.



— 0Oddziat Rynek Dystrybucji Energii (RDE)
Zaktad produkcyjny oraz komérki administracyjne Oddziatu mieszczg sie¢ w Koninie przy ulicy
Przemystowej 156. Dziatalnos¢ ustugowa Rynku Dystrybucji Energii prowadzona jest na terenie
catego kraju.

1.2 Jednostka zalezna KONIP Spoétka z o.0.

Z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice.

W jednostce zaleznej KONIP Sp. z 0.0., ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw reprezentujgcych
100% kapitatu tej spoétki.

KONIP Sp. z 0.0. zajmuje sie administrowaniem nieruchomosciami stanowigcymi wtasnos¢ jednostki
dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA lub bedgcymi w jej uzytkowaniu wieczystym, a w szczegdlnoéci
obstugg techniczng i administracyjng budynkéw i budowli, wynajmem wolnych powierzchni uzytkowych,
obstugg przeciwpozarowg, sprzgtaniem pomieszczen oraz terenu, a takze obstugg srodkéw trwatych,
realizacjg planu inwestycyjnego i remontdw, ochrong mienia, obstugg telefonii komaorkowej i stacjonarnej,

prowadzeniem recepc;ji i archiwum.

1.3 Jednostka zalezna ENERGOTEST spoétka z o.0.

Z siedzibg w Gliwicach, ul. Chorzowska 44 B, 44-100 Gliwice.

W jednostce zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw w kapitale
spotki reprezentujgcych 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Przedmiotem dziatalnosci spotki ENERGOTEST sg ustugi zwigzane z budowa, modernizacjg i eksploatacjg
obiektéw elektroenergetycznych, produkcja urzgdzeh do przetwarzania informacji oraz aparatury rozdzielczej
i sterowniczej energii elektrycznej, ustugi w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji aparatury

rozdzielczej i sterowniczej, a takze badania i analizy techniczne.

1.4 Jednostka zalezna ELEKTROBUDOWA UKRAINA Spoétka z o.0.

Z siedzibg w Zaporozu, ul. Piwniczne Szosse 69-A, 69006 Zaporoze, obwdd Zaporoski, Ukraina.

W jednostce zaleznej ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 62%
udziatéw w kapitale spofki.

Przedmiotem dziatalnoéci spotki ELEKTROBUDOWA UKRAINA jest sprzedaz systemow elektrycznych
wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz staciji
elektroenergetycznych na rynek ukrainski, montaz aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej, remont
oraz obstuga techniczna aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej.

1.5 Jednostka stowarzyszona Zaklad Produkciji Urzgdzen Elektroenergetyczny ,,VECTOR” Spétka z o0.0.

Z siedzibg w Wotkinsku, ul. Pobiedy 2, Autonomiczna Republika Udmurcka Federacji Rosyjskie;.
ELEKTROBUDOWA SA posiada 49% kapitatu spotki VECTOR.



Na dzien 30.06.2015 roku procentowy udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spotki VECTOR byt
réwny procentowej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow. ELEKTROBUDOWA SA wywiera
znaczacy wptyw na kierowanie politykg finansowg i operacyjng spétki VECTOR.

Podstawowa dziatalnos¢ spotki VECTOR to produkcja elementéw elektrycznych oraz czesci aparatury
elektroprézniowej, a takze wykonawstwo robdét budowlanych i sprzedaz hurtowa produkcyjnych

urzgdzen elektrycznych, wigcznie z elektrycznymi urzgdzeniami tgcznosci.

1.6 Jednostka stowarzyszona SAUDI ELEKTROBUDOWA Spétka z o.0.

Z siedzibg w miescie Rijad, ul. Al. Sittin, 11481 Rijad, Krélestwo Arabii Saudyjskie;.

Na dzien 30.06.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 33% udziatdw reprezentujgcych 33%
kapitatu spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA, ktory byt rowny procentowej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikow. ELEKTROBUDOWA SA wywiera znaczacy wptyw na kierowanie politykg
finansowg i operacyjng spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalno$ci spotki SAUDI ELEKTROBUDOWA jest sprzedaz systemdw elektrycznych
wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych oraz prace montazowe, naprawcze i konserwacyjne dla systemoéw sterowania

i dystrybucji energii elektryczne;j.

1.7 Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej ze wskazaniem skutkéw

Na dzien 30.06.2015 roku w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2014 roku w strukturze Grupy
Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA nie nastgpita zmiana.

2. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA PODSTAWOWE WIELKOSCI
EKONOMICZNO - FINANSOWE

2.1 Przychody ze sprzedazy - podstawowe produkty i ustugi

W okresie | pétrocza 2015 roku przychody ze sprzedazy ustug, wyrobdw gotowych i materiatdow Grupy
Kapitatowej wyniosty 592 901 tys. zilotych i byly wyzsze od zrealizowanych w | pdétroczu 2014 roku
o 150 559 tys. zilotych (34,0%). Najwiekszy udziat w sprzedazy (85,6%) stanowity przychody
z podstawowej dziatalnosci Grupy, jakg jest swiadczenie ustug budowlano - montazowych w zakresie
prac elektromontazowych. Sprzedaz z tego tytutu wyniosta 507 683 tys. ztotych.

W | pétroczu 2015 roku sprzedaz eksportowa wynosita 45 051 tys. ztotych i byla wyzsza o 39,3%
od sprzedazy eksportowej osiggnietej przez Grupe w | pétroczu 2014 roku. Wzrost przychoddéw
z eksportu wystgpit przede wszystkim w zakresie sprzedazy ustug do Finlandii, wyrobéw do Rosji
i Angoli. W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa dokonata po raz pierwszy sprzedazy mostu

szynowego ELPE do Korei Potudniowej.



Ponizsza tabela przedstawia strukture przychoddw netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
za | potrocze 2015 roku i | pétrocze 2014 roku.

| pétrocze 2015 roku | péirocze 2014 roku Zmiana

tys. zlotych % tys. zlotych % tys. zlotych
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatéw 592901| 100,0 442 342 | 100,0 150 559
ustugi budowlano - montazowe 507 683 85,6 357 371 80,8 150 312
wyroby elektrotechniczne 76484 12,9 75233 17,0 1251
pozostate ustugi 7 388 1,3 7 554 1,7 (166)
materiaty 1346 0,2 2184 0,5 (838)

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA specjalizuje sie w wykonywaniu robét elektromontazowych
oraz w produkcji urzgdzen stuzgcych do przesytu i rozdziatu energii. Jednym z gtéwnych celéw
strategicznych Grupy Kapitatowej jest utrzymanie pozycji gtéwnego dostawcy na rynku polskim
w zakresie dostaw rozdzielnic $redniego napiecia.

Sprzedaz (zewnetrzna) urzadzen elektrotechnicznych w | pétroczu 2015 roku wynosita 76 484 tys. ziotych
i wzrosta 0 1,7% w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku. Udziat sprzedazy tych urzadzen w przychodach
ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2015 roku stanowit 12,9%.
W | pétroczu 2015 roku tgczna wartosé sprzedanych wyrobdéw przemystowych wyniosta 113 790 tys. ztotych.
Z wymienionej kwoty sprzedaz (wewnetrzna) zrealizowana na potrzeby ustug budowlano - montazowych
wynosita 37 306 tys. ztotych.

Prezentowana wielkos¢ sprzedazy wyrobow gotowych uwzglednia wylgczenia konsolidacyjne w Grupie
Kapitatowe;.

Produkcja najwazniejszych wyrobdw w ujeciu ilosciowym i wartosciowym w okresach | pétrocza 2015 roku
i | pétrocza 2014 roku ksztattowata sie nastepujgco:

— ujecie ilosciowe

llosé
Typ wyrobu Jedn. miary ™o 5hocze | pétrocze
2015 roku 2014 roku

Rozdzielnice niskiego napiecia pola 593 338
Rozdzielnice sredniego napiecia pola 869 948
Rozdzielnice wysokiego napigcia pola 5 0
Stacje kontenerowe SKP kpl 18 27
Mosty szynowe niskiego napiecia m 746 387
Mosty szynowe $redniego napiecia m 170 43
Konstrukcje kablowe tony 2 2
Szynoprzewody ELPO, ELPE, PELPO kpl 30 22
Aparatura rozdzielcza i sterownicza energii 92
elektrycznej szt. 98
Przyrzady pomiarowe i kontrolne (rejestratory) szt 6 533 8 791
Urzagdzenia peryferyjne (separatory, konwertery,
sterowniki) szt. 175 109




— ujecie wartosciowe

| péirocze 2015 roku

| péirocze 2014 roku

Typ wyrobu Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
(tys. ztotych) (%) (tys. ztotych) (%)

Rozdzielnice niskiego napiecia 23773 12,4 12 359 8,9
Rozdzielnice sredniego napiecia 60 690 31,7 61778 444
Rozdzielnice wysokiego napigecia 2 553 1,3 0 0,0
Stacje kontenerowe SKP 2 367 1,2 2984 2,1
Mosty szynowe niskiego napiecia 2121 1,1 843 0,6
Mosty szynowe Sredniego napiecia 1175 0,6 231 0,2
Konstrukcje kablowe 18 0,0 14 0,0
Potfabrykaty do rozdzielnic i SKP 60 109 314 32474 23,4
Szynoprzewody ELPO, ELPE, PELPO 16 370 8,5 12 220 8,8
g;;ak:f;g; (;pzdmelcza i sterownicza energii 1554 0.8 1196 0.9
Przyrzady pomiarowe i kontrolne (rejestratory) 4 579 2,4 3385 2,4
Urzadze_n_ia peryferyjne (separatory, konwertery, 162
sterowniki) 205 0,1 0,1
Pozostate wyroby 16 290 8,5 11 414 8,2
Razem 191 804 100,0 139 060 100,0

2.2 Wynik finansowy oraz podstawowe czynniki i _nietypowe zdarzenia majace wplyw na jego

wielkos¢

Warto$¢ zawartych przez jednostke dominujgcg ELEKTROBUDOWE SA uméw, zleceh i zamowien
w | poétroczu 2015 roku wynosita 547,5 min ziotych, co w odniesieniu do analogicznego okresu roku

poprzedniego, w ktérym pozyskano zamowienia o wartosci 373,1 min ziotych, oznacza wzrost

0 46,7%.

Portfel zamowien jednostki dominujgcej na dzien 30.06.2015 roku osiggnat poziom 1 686,5 min ztotych

(na dzien 30.06.2014 roku wynosit 1 783,5 min ziotych). W poréwnaniu ze stanem za analogiczny okres

ubiegtego roku portfel zamowien spadt o 5,4%.




Zafakturowana w | poétroczu 2015 roku sprzedaz zwigzana byta z realizacjg duzych kontraktéw
dotyczacych swiadczenia ustug elektro - instalacyjnych, w zakresie prac elektromontazowych oraz dostaw

urzadzen elektroenergetycznych, takich jak:

= budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo
- kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszacymi w Tauron Ciepto Sp. z o.0.

Zakfad Wytwarzania Tychy dla Tauron Ciepto Sp. z o.0. 211,7 min ztotych,

» rozbudowa i modernizacja stacji 220/110 KV Skawina wraz z wprowadzeniem
linii 2x2x400 kV dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. 46,3 min ziotych,

= dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentow i uktadéw czesci
elektrycznych i AKPIA w Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii
dla AREVA NP GmbH 23,3 min ziotych,

= wykonanie rob6t budowlanych, prac i innych czynnosci niezbednych i koniecznych
do petnego wykonania zadania inwestycyjnego polegajgcego na budowie
zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu dla Miejskiego Przedsiebiorstwa

Komunikacyjnego w Poznaniu Sp. z o.0. 21,0 min ziotych,

= wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj” zadania inwestycyjnego: ,Rozbudowa
stacji 400/110 kV Stupsk” - Etap | i Il w celu przytgczenia farmy wiatrowej Stupsk
0 mocy 240MW, farmy wiatrowej Potegowo o mocy 320MW, w tym instalacji
autotransformatora 400/110 kV do przytgczenia sieci ENERGA - OPERATOR
S.A. dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych Operator S.A. 15,9 min ziotych,

= dostawa, montaz i uruchomienie Przeksztaltnikow Czestotliwosci, Blok 4, 5 i 6
- instalacji IOS w Turowie dla Babcock Noell GmbH 12,1 min ziotych,

= wykonanie w systemie ,pod klucz’ obiektow infrastruktury przeznaczonej
dla potrzeb budowanej Instalacji Odsiarczania Spalin (I0S) z Elektrocieptowni
Zlokalizowanej w Zaktadzie Produkcyjnym PKN Orlen S.A. w Ptocku dla Polskiego
Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna 9,5 min ztotych,

= modernizacja i remont systemow sterowania i nadzoru wraz z uktadami elektrycznymi
blokéw 7-12 w PGE Elektrowni Befchatéw dla Emmerson Process Management

Power and Water Solutions Sp. z o.0. 9,4 min ztotych,

= prace montazowo - instalacyjne polegajgce na generalnym wykonawstwie branzy
elektrycznej i AKPIA Innowacyjnej instalacji produkcji ultra czystego kwasu
monochlorooctowego U-P MCAA dla PCC MCAA Sp. z o.0. 9,0 min ztotych,

= przebudowa istniejgcej kottowni rezerwowo - szczytowej na kottownie otwartg
0 zrédta opalane lekkim olejem opatowym wraz z infrastrukturg w EDF Polska S.A.
0. Krakéw dla EDF Polska S.A. 8,4 min ztotych.



Gléwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za | péirocze 2015 roku

oraz | péirocze 2014 roku

| pétrocze 2015 roku | pétrocze 2014 roku Zmiana

tys. ztotych % tys. ztotych % tys. ztotych
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow 592 901 100,0 442 342 100,0 150 559
Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow (539 439) 91,0 (421 465) 95,3 (117 974)
Zysk brutto ze sprzedazy 53 462 9,0 20 877 4,7 32 585
Koszty sprzedazy (1631) 0,3 (1.314) 0,3 (317)
Koszty ogélnego zarzadu (9 154) 1,5 (8 668) 2,0 (486)
Pozostate przychody operacyjne 5092 0,9 6 883 1,6 (1791)
Pozostate koszty operacyjne (11 784) 2,0 (12 746) 2,9 962
Zysk operacyjny 35 985 6,1 5032 1,1 30 953
Przychody finansowe 429 0,1 56 0,0 373
Koszty finansowe (1 833) 0,3 (1214) 0,2 (619)
Udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych 268 0,0 (505) 0,1 773
Zysk brutto przed opodatkowaniem 34 849 59 3 369 0,8 31 480
Podatek dochodowy (7 597) 1,3 (1 335) 0,3 (6 262)
Zysk netto okresu obrotowego 27 252 4,6 2034 0,5 25 218

Relacje pomiedzy sprzedazg a kosztami oraz ich wptyw na wielkos¢ zysku obrazujg wskazniki
rentownosci sprzedazy. W | péiroczu 2015 roku wskaznik rentownosci brutto wynosit 5,9%
i w stosunku do | pétrocza 2014 roku wzrést o 5,1 punktu procentowego. Wskaznik rentownosci netto
w | pétroczu 2015 roku wynosit 4,6% i wzrost o 4,1 punktu procentowego w stosunku do | pétrocza
2014 roku.

Korzystne zmiany wykazat réwniez osiggniety w | potroczu 2015 roku zysk brutto ze sprzedazy, wzrost
0 32 585 tys. ztotych, tj. 0 156,1%. W analizowanych okresach tempo wzrostu przychodéw ze sprzedazy
produktéw towarow i materiatow (34,0%) przekroczyto tempo wzrostu kosztéw sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw (28,0%) o 6 punktéw procentowych, co spowodowato, ze rentownos¢ brutto

ze sprzedazy w poréwnywalnych okresach wzrosta z 4,7% do 9,0%.

Koszty sprzedazy za | pétrocze 2015 roku wynosity 1 631 tys. ztotych i byly wyzsze niz w | pétroczu
2014 roku o 317 tys. zlotych, tj. o 24,1%. Poziom kosztéw sprzedazy w kolejnych latach byt
skorelowany z poziomem przychoddéw ze sprzedazy. W obydwu analizowanych okresach udziat
kosztéw sprzedazy w przychodach ze sprzedazy wynosit 0,3%. Gtéwng pozycjg kosztéw sprzedazy
jednostki dominujgcej byty ustugi transportowe (wzrost o 283 tys. ztotych w poréwnaniu do | pétrocza

2014 roku) i udziat w targach i wystawach (wzrost o 280 tys. zt w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku).



Koszty ogdlnego zarzadu w | pétroczu 2015 roku wynosity 9 154 tys. ztotych i w poréwnaniu do | pétrocza
2014 roku wzrosty o 486 tys. ziotych, tj. o 5,6%. W jednostce dominujgcej w ramach kosztéw
ogolnego zarzadu najwiekszy wzrost w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku wystgpit
w wynagrodzeniach o 361 tys. ziotych. Udziat kosztéw ogdlnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej wynosit 1,5%, a w | pétroczu w 2014 roku 2,0%. W poréwnywanych okresach

sprawozdawczych udziat kosztéw ogélnych w przychodach spadt o 0,5 punktu procentowego.

W | pétroczu 2015 roku pozostate przychody operacyjne stanowity kwote 5092 tys. ziotych
i byty nizsze od przychodéw operacyjnych osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego
0 1791 tys. ziotych, tj. 0 26,0%.

Gtoéwne pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych to:

- umorzenie kar 1322 tys. ztotych,
- odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkéw 1208 tys. zlotych,
- kary i odszkodowania 946  tys. ziotych,
- zysk z rozliczenia zabezpieczonych transakcji walutowych 493 tys. ziotych,
- otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych 371 tys. ziotych,
- odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 228 tys. ziotych,
- koszty sgdowe 59 tys. ziotych,
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 55 tys. ziotych.

W | pétroczu 2015 roku gtdwng pozycje przychoddéw operacyjnych stanowito umorzenie kar w kwocie
1322 tys. ziotych. Kara umowna naliczona przez spdtke Junimex Development sp. z 0.0. zgodnie
z zawartg ugodg przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia 24.06.2015 roku,
po potrgceniu wierzytelnosci jednostki dominujgcej, zostata umorzona.

W | péiroczu 2015 roku pozostate koszty operacyjne osiggnety wartos¢ 11 784 tys. ziotych i byly
nizsze od kosztéw poniesionych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 962 tys. ztotych, tj. 0 7,5%.

Gtowne pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych to:

- odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (5947) tys. ztotych,
- prowizje i optaty (2341) tys. ztotych,
- kary (1961) tys. ztotych,
- darowizny 128) tys. ziotych,

- rdznice kursowe 823) tys. ztotych,
163) tys. ziotych,
153) tys. ziotych,

- optaty sgdowe (124) tys. ziotych.

- koszty likwidacji szkod

(
(
(
- koszty odpraw i odszkodowan pracowniczych (

Wiodacg pozycjg kosztdw pozostatej dziatalnosci operacyjnej byly odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
Utrzymujgce sie trudnosci finansowe kontrahentéw, ich problemy z ptynnoscig oraz ogtoszone
upadtosci kilku firm wspétpracujgcych spowodowaty koniecznos¢ dokonania w | pétroczu 2015 roku
odpisoéw aktualizujgcych naleznosci w wysokosci 14 674 tys. ztotych. W poréwnywalnym okresie roku
ubiegtego utworzone odpisy aktualizujgce wynosity 18 981 tys. ztotych (spadek o0 22,7%).
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Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzieh 30.06.2015 roku wynosity 39 289 tys. zitotych
i w stosunku do stanu na dzien 30.06.2014 roku, ktory wynosit 34 005 tys. ztotych, nastgpit jego
wzrost o 5 284 tys. ziotych, tj. o 15,5%. Odpisy aktualizujgce naleznosci na dzien 30.06.2015 roku
dotyczyty naleznosci handlowych w kwocie 25 297 tys. ziotych i pozostatych naleznosci o wartosci
13 992 tys. ztotych.

Odpisy na pozostate naleznosci obejmowaty:

- kaucje nie zwrécone w terminie 6 276 tys. ztotych,
- naleznosci z tytutu kar i odszkodowan 4 374 tys. ztotych,
- naleznosci z tytutu zapfaty solidarnych zobowigzan 1639 tys. ziotych,
- naleznosci od podmiotéw w postepowaniu upadtosciowym 1093 tys. ziotych,
- naleznosci z tytutu sprzedazy majatku trwatego 320 tys. ziotych,
- naleznosci w postepowaniu sgdowym (wraz z odsetkami) 187 tys. ztotych,
- niezwrdcone kwoty zobowigzan 103 tys. ztotych.

Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA na biezgco monitoruje i ocenia ryzyko braku zaptaty naleznosci
handlowych oraz pozostatych. Dziatania podejmowane przez Grupe wobec naleznosci przeterminowanych:

— monitoring podmiotéw gospodarczych przez wyspecjalizowang firme wywiadowni gospodarcze;j,

— biezgce monitorowanie, wezwania podmiotéw do uregulowania naleznosci,

— proby ugodowego zatatwiania (porozumienia stron, ugody sgdowe),

— postepowania sgdowe o zaptate wierzytelnosci i egzekucja komornicza,

— uruchomienie instrumentéw zabezpieczajgcych zaptate naleznosci, takich jak gwarancje bankowe

lub ubezpieczeniowe, weksle, cesja wierzytelnosci.

Za | potrocze 2015 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zysk operacyjny w wysokosci 35 985 tys. ztotych
i rentownos$¢ na poziomie zysku operacyjnego w wysokosci 6,1%. W stosunku do | pétrocza 2014 roku

nastgpit wzrost rentownosci na dziatalnosci operacyjnej o 5,0 punktéw procentowych.

W | pétroczu 2015 roku przychody finansowe wynosity 429 tys. ztotych i byty wyzsze od osiggnietych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 373 tys. ziotych. Przychody te stanowita dywidenda
otrzymana tytutem udziatow spdiki zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. w spoéice Energotest
- Dagnostyka Sp. z 0.0. w kwocie 61 tys. ztotych oraz dywidenda otrzymana tytutem udziatéw jednostki
dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA w spétce Pl Biprohut Sp. z 0.0. w kwocie 368 tys. ztotych.

W | pétroczu 2015 roku koszty finansowe wynosity 1 833 tys. ziotych i byty wyzsze od osiggnietych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 619 tys. ztotych, tj. o 51,0%. Koszty finansowe stanowity
odsetki od kredytu w wysokosci 1 081 tys. ziotych (wzrost o 424 tys. ztotych), prowizje od kredytéw
bankowych 694 tys. ztotych (wzrost o 153 tys. ztotych) i odsetki od leasingu w wysokosci 58 tys. ztotych
(wzrost 0 42 tys. ztotych).

Zysk brutto przed opodatkowaniem za | pétrocze 2015 roku wynosit 34 849 tys. ztotych i byt wyzszy
od osiggnietego w | potroczu 2014 roku o 31 480 tys. ztotych.
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Wyniki ekonomiczno - finansowe okresu sprawozdawczego zamknety sie zyskiem netto w kwocie

27 252 tys. ztotych, na przetomie ostatnich lat ulegat wzrostowi: w odniesieniu do | pétrocza 2014 roku
0 25 218 tys. ztotych, a w poréwnaniu z | pétroczem 2013 roku o 26 395 tys. ztotych.

Wvyniki finansowe segmentow branzowych za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku

Rynek Rynek Wszystkie
Wytvyarzania P Rynekt Dystyrybucji A Ifyne!: ki pozostate Iéazem
Energii rzemysiu Energii utomatykl segmenty rupa
Przychody
w tym:
- sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 330 631 92 586 151 236 17 271 1177 | 592 901
- sprzedaz miedzy segmentami 3009 3 33 877 8630 4499 | 50018
- przychody segmentéw ogotem 333 640 92 589 185113 25 901 5676 | 642919
Zysk |/ strata operacyjna 22 928 (3 625) 16 451 1064 (833) | 35985
Wynik dziatalno$ci finansowej (171) (190) (1471) 61 367 | (1404)
Udziaty w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0 268 0 0 268
Zysk | strata brutto przed opodatkowaniem 22 757 (3 815) 15 248 1125 (466) | 34 849
Podatek dochodowy (4 704) 557 (3 .348) (224) 122 | (7597)
Zysk / strata netto okresu obrotowego 18 053 (3 258) 11 900 901 (344) | 27 252
z tego:
- zysk/ strata netto akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA 18 053 (3258) 11976 901 (344) | 27 328
- udziaty niekontrolujgce 0 0 (76) 0 0 (76)

Wynik netto w | p&lroczu 2015 roku uwzglednia rezerwy na przewidywane straty zwigzane z wykonaniem
ustug objetych umowami o wartosci 4 937 tys. ztotych.
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Rozpoznane straty w segmencie Rynek Przemystu wystgpity gtdwnie na nastepujacych kontraktach:

Utworzenie Rozwiazanie
Stan rezerw rezerw rezerw Stan rezerw .
Kontrakt na 31.12.2014 roku w | poétroczu w | pétroczu | na 30.06.2015 roku Uwagi
2015 roku 2015 roku
Wykonanie robét budowlanych, prac i innych Przyczyny straty na tym kontrakcie naIeZy‘upelltrywaé‘ w dwodch gtéwnych
czynnosci niezbednych i koniecznych do pelnego zrédtach, z ktérych jedno dotyczy Wyzszych n!z pierwotnie zalldadzl-llno kosz?(')w
wykonania zadania inwestycyjnego polegajacego staly.ch, s‘pgwodgwanych znacznym V\‘/ydiuzenlerrll okresu r'eallze‘x:jl, patomlas}
na budowie Zajezdni tramwajowej Franowo drugie wigze si¢ z n]edoszacowanlem kosztoyv bezposredrych inwestyciji
w Poznaniu dla MPK w Poznaniu Sp. z 0.0. na etapie pr;yggtowanla oferty. Koptrgkt zakonczony w maju 2915 r‘oku.
(Data podpisania umowy 13.07.2011 roku) Rezerwy obejmujg koszty do poniesienia po zakonczeniu realizacji projektu
zgodnie z zapisami umowy, prognozowane koszty do rozliczenia z liderem
707 1158 264 1601 konsorcjum i podwykonawcami (sprawy sporne) oraz planowane koszty state.
Budowa budynku mieszkalnego B wraz Jest to trzeci etap inwestycji realizowany na podstawie umowy zawartej
z parkingami (garazami) podziemnymi i na terenie, w listopadzie 2011 roku. Umowa nie przywidywata zadnej formuty indeksacyjne;j,
infrastrukturg  wewnetrzng, w tym wjazdami co w zetknigciu z aktualnymi cenami materiatéw i robocizny spowodowato
i wyjazdami, przytaczami i otoczeniem docelowym koniecznos$¢ odpowiedniej weryfikaciji prognozy tego kontraktu
(Etap Ill) dla Na Skraju Lasu Sp. z 0.0. i utworzenia rezerwy na pokrycie wynikajacej z tej prognozy straty.
(Data podpisania umowy 09.11.2011 roku) 1110 324 0 1434
(Budowa budynku mieszkalnego C wraz Rezerwe zawigzano w Wysok’os'ci wynqgrodzgnia wynikajacego z umowy
z parkingami (garazami) podziemnymi i na terenie, z ppdwykonawca tytutem kosztéw usunigcia stwierdzonych usterek w realizacji
infrastrukturg ~ wewnetrzng, w tym  wjazdami projektu.
i wyjazdami, przytagczami i otoczeniem docelowym
(Etap Il) dla Na Skraju Lasu Sp. z o.0.
(Data podpisania umowy 09.11.2011 roku) 35 633 9 659
Wykonanie robét budowlanych przy modernizacii Decyzja o podpisaniu umowy podjeta byta z mysla zdobycia nowych referencji
lini nr 9 na odcinku od KM184,800 do KM i wejscia na rynek trakcji. Przedtuzajgca sie realizacja spowodowata wzrost
236.920 objetym obszarem LCS ltawa kosztéw statych, a brak doswiadczenia w realizacji tego typu kontraktow
dla BUDIMEX S.A spowodowat wzrost kosztéw bezposrednich. Kontrakt zakofnczony w lipcu 2015 roku.
(Data podpisania umowy 01.08.2011 roku) Utworzona rezerwa pokrywa roszczenia zleceniodawcy tytutem wykonania
zastepczego oraz zobowigzania wobec podwykonawcéw tytutem zrealizowanych
prac. ELEKTROBUDOWA SA finalizuje rozmowy prowadzace do ostatecznego
127 425 28 524 | rozliczenia kosztéw kontraktu (podpisania ugody).
Dostawa, instalacja, przetestowanie i oddanie do Strata na tym projekcie wynika czesciowo z niedoszacowania kosztéw
uzytku robot elektrycznych na budowie Ziota 44 bezposrednich, ale przede wszystkim jest spowodowana zawinionymi przez
Tower w Warszawie dla INSO Sistemi per le zleceniodawce przestojami oraz ostatecznie odstgpieniem przez niego
Infrastrutture Sociali S.p.A. od umowy w lutym 2014 roku, ktére byto nastepstwem uprzedniego odstgpienia
(Data podpisania umowy 20.09.2011 roku) inwestora od umowy ze zleceniodawcg. Aktualnie trwajga negocjacje
z Zamawiajgcym dotyczgce dodatkowego wynagrodzenia oraz pokrycia
259 12 2 269 poniesionych dodatkowych kosztéw statych.
Wykonanie kompletu robét zwigzanych z realizacja Powodem wystapienia straty na kontrakcie jest zaréwno przeciagajaca sig
instalacji elektrycznej wewnetrznej i stacji realizacja (wzrost kosztow statych), jak i niedoszacowanie kosztéw robocizny
transformatorowej dla zadania inwestycyjnego na etapie ofertowania. Obecnie trwajg rozmowy ze zleceniodawcg w sprawie
,Budowa Nowej Siedziby Muzeum Slgskiego rozliczenia koncowego kontraktu. Przewidywany termin zakonczenia kontraktu:
w Katowicach” dla BUDIMEX S.A. 097 50 25 252 sierpien 2015 roku.

(Data podpisania umowy 12.09.2011 roku)
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2.3 Analiza finansowa

Na dzieh 30.06.2015 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej zmniejszyta sie o 63,9 min ziotych
w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2014 roku. Aktywa trwate odnotowaty wzrost o 4,2 min ziotych,
a aktywa obrotowe odnotowaty spadek o 68,1 min ztotych.

Wzrost aktywow trwatych wynikat gtéwnie ze zwiekszenia sie wartosci inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych o 2,0 min ztotych oraz wzrostu rzeczowych aktywéw trwatych o 1,0 min ztotych.

W aktywach obrotowych najwiekszy spadek wykazaty naleznosci handlowe oraz pozostate o 82,7 min ztotych.
Najwiekszy wzrost dotyczyt Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 49,3 min zotych. Wzrost salda srodkow
pienieznych wigzat sie z uzyskanymi wptywami gotéwki, w zwigzku z zaptatg naleznosci handlowych. Ponadto
spadek salda kwot naleznych z tytutu umdéw budowlanych o 49,3 min ztotych, pozwolit na wygenerowanie
dodatkowych przeptywdw pienieznych. Biorgc pod uwage réwniez wzrost zobowigzarn Grupy Kapitatowej
z tytutu otrzymanych zaliczek na dostawy o kwote 2,4 min ztotych, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30.06.2015 roku wykazaty wartos¢ dodatnig
116,4 min ztotych.

Istothg pozycjg aktywdéw obrotowych Grupy Kapitatowej sg kwoty nalezne z tytutu umoéw budowlano
- montazowych, ktérych stan na dzieh 30.06.2015 roku wynosit 225,6 min zlotych i w poréwnaniu

ze stanem na dzien 31.12.2014 roku, ktéry wynosit 274,9 min ztotych, nastgpit ich spadek o 17,9%.
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Kontrakty o znaczacych kwotach naleznych z tytutu uméw budowalnych na dzien 30.06.2015 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Rozbudowa i modernizacja
z wprowadzeniem linii 400
Elektroenergetycznych S.A.

stacii
kV dla

Byczyna
Polskich

wraz
Sieci

Rozbudowa i modernizacja stacji 220/110 KV Skawina wraz z
wprowadzeniem linii  2x2x400 kV dla Polskie Sieci
Elektroenergetyczne S.A.

Wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj® zadania inwestycyjnego:
.,Rozbudowa stacji 400/110 kV Stupsk” - Etap | i Il w celu
przylaczenia farmy wiatrowej Stupsk o mocy 240MW, farmy
wiatrowej Potegowo o mocy 320MW, w tym instalacji
autotransformatora 400/110 kV do przylaczenia sieci ENERGA -
OPERATOR S.A. dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych
Operator S.A.

Zaprojektowanie i budowa Farmy Wiatrowej Resko Etap Il
o facznej mocy zainstalowanej 76MW wraz z wyprowadzeniem
mocy dla PGE Energia Odnawialna S.A.

101,0

19,7

18,1

16,6

min ztotych

min ztotych

min ztotych

min ztotych

W zwigzku z zaistnieniem w ramach realizacji Umowy okoliczno$ci niezaleznych
od Wykonawcy, ELEKTROBUDOWA SA wystgpita z wnioskiem do Zamawiajgcego (PSE S.A.)
0 wyrazenie zgody na zmiane Harmonogramu rzeczowo - finansowego stanowigcego
zatgcznik nr 3 do Umowy. (dalej: ,HRF”), zmieniajgcego termin zakonczenia wykonania
Przedmiotu Umowy do dnia 31.07.2017 roku. Pomimo opdznien w realizacji,
zaawansowanie prac na projekcie jest w granicach 40% catosci kontraktu. Wiele
elementéw przedmiotu umowy zostato zgtoszonych do sprawdzenia technicznego,
po uzyskaniu pozytywnej rekomendacji ELEKTROBUDOWA SA wystgpi do PSE S.A.
o0 wyrazenie zgody na odbidr tych etapow. Fakt, iz czeSciowo koszty zostajg przesuniete
w czasie nie ma wplywu na marze koncowg kontraktu. ELEKTROBUDOWA SA otrzymata
decyzje zezwalajgce na przeniesienie, z czesciowym zniszczeniem, siedlisk chronionych,
prace te sg w trakcie realizacji. Przygotowany teren rozdzielni 400kV umozZliwi
rozpoczecie, z poczatkiem wrzesnia 2015 roku, rob6t w ramach przedmiotowego zakresu.
ELEKTROBUDOWA SA planuje ztozy¢ wniosek o wydanie nowej decyzji o sSrodowiskowych
uwarunkowaniach dla realizowanego przedsiewziecia i oczekuje uzyskania przedmiotowej
decyzji w lutym 2016 roku. Przedstawiony scenariusz pozwoli zakonczy¢ cate zadanie
inwestycyjne tgcznie z odbiorem korncowym do dnia 31.07.2017 roku.

Zaangazowanie prac na kontrakcie jest zgodne z zalgczonym do umowy harmonogramem
rzeczowo - finansowym. Na dzien dzisiejszy nie wystepuje ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem
terminu zakonczenia inwestycji. Planowany termin wystawienia pierwszej faktury zostat
dotrzymany, termin zakonczenia inwestycji - 31.12.2017 rok.

Zaangazowanie prac na kontrakcie jest w granicach 97%. Zgodnie z harmonogramem
rzeczowo - finansowym rozliczenie inwestycji odbywa sie dwuetapowo. ELEKTROBUDOWA SA
otrzymata zaktualizowany harmonogram rozbudowy SE Stupsk, ktory zaktada wykonanie
umowy do dnia 27.07.2015 roku. Obecny status realizacji przewiduje zakonczenie
kontraktu do 30.09.2015 roku. Opdznienie w realizacji, w stosunku do podpisanej
umowy, wynosi 20 miesiecy. Wydiuzenie realizacji umowy jest spowodowane gtéwnie
brakiem mozliwosci wytaczenia uktadu przesytowego Polska - Szwecja i szyny pétnocnej,
w tym linii Dunowo, na okres 45 dni wymagany ze wzgledéw technicznych i organizacyjnych.
W celu skrécenia wylgczenia ukladu przesylowego Polska - Szwecja do minimum,
opracowano i uzgodniono z Zamawiajgcym dokumentacje etapow przejsciowych pracy
uktadu przesytowego Polska Szwecja i szyny poéinocnej, ktore skrocity okresy wytgczen
uktadow przesylowych. Czynnikiem ograniczajgcym realizacje kontraktu w ustalonym
terminie jest niedostateczny czas wytgczenia ukfadu przesytowego, skrocony czas
wylgczenh moze uniemozliwi¢ wykonanie petnego zakresu prac. W ocenie Zarzadu
zaktualizowany budzet kontraktu uwzglednia wszystkie koszty zwigzane z opdznieniem
w realizacji. Skorygowana marza kontraktu obejmuje wszystkie zidentyfikowane na dzien
sprawozdawczy ryzyka zwigzane z wydtuzonym terminem jego realizaciji.

Kontrakt przebiega zgodnie z zatgczonym do umowy harmonogramem rzeczowo
- finansowym. Nie wystepuje ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem terminu zakonczenia
prac. Termin zakonczenia 30.06.2016 roku.
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Po stronie pasywdéw nastgpito zmniejszenie relacji zobowigzan do kapitatdw wtasnych. Na dzieh
30.06.2015 roku w odniesieniu do stanu na dzieh 31.12.2014 roku spadkowi zobowigzan i rezerw
0 92,9 min ztotych towarzyszyt wzrost kapitatow wtasnych o 29,0 min ztotych.

Spadek zobowigzan wigze sie gtéwnie ze spadkiem wartosci kredytow i pozyczek oraz dtuznych
papieréw wartosciowych o 59,6 min ztotych, krétkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych
0 34,6 min ziotych oraz rozliczer miedzyokresowych o 2,9 min ztotych.

Wzrost kapitatdw wiasnych dotyczyt przede wszystkim zwiekszenia sie kapitatu zapasowego
0 29,1 min ziotych. W zwigzku z kumulacjg zysku za rok poprzedni.

Grupa Kapitatowa prowadzita polityke finansowania dziatalno$ci w ramach posiadanych srodkéw

wilasnych zasilanych kapitatami obcymi w formie zobowigzan oraz uruchomionym kredytem obrotowym
w kwocie 43 420 tys. ztotych.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

| péirocze | pélrocze | pobirocze
2015 roku 2014 roku 2013 roku

l. Wskazniki rentownosci

1. Wskaznik rentownosci netto 4,6% 0,5% 0,2%
zysk netto / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci zysku brutto przed

2. opodatkowaniem 5,9% 0,8% 0,4%
zysk brutto przed opodatkowaniem / przychody
ze sprzedazy

3. Wskaznik rentownosci operacyjnej 6,1% 1,1% 0,6%
zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) 7.7% 0,6% 0,3%
zysk netto / $redni stan kapitatu wtasnego

5.  Wskaznik rentownosci majgtku (ROA) 3,1% 0,3% 0,1%
zysk netto / Sredni stan majgtku
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| péirocze | pélrocze | pobirocze
2015roku 2014 roku 2013 roku
Il. Wskazniki plynnosci
1. Wskaznik ptynnosci biezgcy 1,4 1,3 1,4
Sredni stan majgtku obrotowego / $redni stan
(zobowigzan krétkoterminowych + rozliczenia
miedzyokresowe)
2. Wskaznik ptynnosci szybki 1,3 1,1 1,2
Sredni stan (majgtek obrotowy - zapasy
- rozliczenia miedzyokresowe) / sredni stan
(zobowigzan krétkoterminowych + rozliczenia
miedzyokresowe)
lll. Wskazniki rotacji
1. Rotacja naleznosci handlowych w dniach 83 83 108
Sredni stan nalezno$ci handlowych
krotkoterminowych x 180 dni / przychody
ze sprzedazy
2. Rotacja zobowigzan handlowych w dniach 64 77 87
Sredni stan zobowigzan handlowych x 180 dni
/ przychody ze sprzedazy
3. Rotacja zapasoéw w dniach 18 25 29
Sredni stan zapaséw x 180 dni / przychody
ze sprzedazy
4. Obrotowos¢ aktywow 0,7 0,6 0,6
przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow
ogoétem
IV. Wskazniki zadtuzenia
1.  Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 56,7% 60,6% 51,7%

stan kapitatu obcego / stan majgtku ogétem

Przedstawione wskazniki odzwierciedlajg w syntetycznej formie pomiar efektywnosci gospodarowania

w Grupie Kapitatowej, ktéry nalezy oceni¢ jako dobry.

Wskazniki rentownosci okreslajg zdolno$¢ generowania zysku przez sprzedaz. Zmiany ich poziomu

odzwierciedlajg przede wszystkim zmiany zysku netto osigganego przez Grupe Kapitatowg w ostatnich

okresach sprawozdawczych. Rentownosé netto w | pétroczu 2015 roku wynosita 4,6%. W poréwnaniu

do | potrocza 2014 roku rentownosé netto wzrosta o 4,1 punktu procentowego, a w poréwnaniu

do | pétrocza 2013 roku wzrosta o 4,4 punktu procentowego.
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Wskaznik rentownosci zysku brutto przed opodatkowaniem na koniec | pétrocza 2015 roku wynosit 5,9%.
W analizowanych okresach ulegt wzrostowi odpowiednio o 5,1 i 0 5,5 punktu procentowego.

Analiza wskaznikéw rentownosci sprzedazy wskazuje na poprawe wysokosci marzy zysku w | potroczu
2015 roku w poréwnaniu do dwéch poprzednich okreséw sprawozdawczych.

Poziom wskaznika rentownosci majatku (ROA), czyli zdolnosé do generowania zysku netto przez wszystkie
wykorzystywane w firmie aktywa, w okresie obrotowym wynosit 3,1%. W poréwnaniu do | p&irocza 2014 roku
wzrést 0 2,8 punktu procentowego, w stosunku do | pétrocza 2013 roku wzrdst o 3,0 punkty procentowe.
Wzrost wskaznika rentownosci ROA w | pétroczu 2015 roku swiadczy o efektywnym wykorzystaniu
zaangazowanego majagtku.

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) za | pétrocze 2015 roku wynosit 7,7% i w odniesieniu
do analizowanych okreséw wzrést odpowiednio o 7,1 i 7,4 punktu procentowego.

Wzrost wskaznika rentownosci kapitatdbw witasnych byt wyzszy od wzrostu wskaznika rentownosci

majgtku w okresie sprawozdawczym.

W | pétroczu 2015 roku wskaznik ptynnosci biezgcy uzyskat wielkosé 1,4. Wskaznik ptynnosci szybki
uksztattowat sie na poziomie 1,3. Wskazniki te w okresach poréwnywalnych ksztattowaty sie na jednakowym
lub zblizonym poziomie. W przypadku wskaznika biezgcej ptynnosci przyjmuje sie, ze jego modelowa
wielko$¢ ksztattuje sie w granicach 1,2 do 2,5, natomiast wskaznik szybkiej ptynnosci powinien oscylowac
wokoét jednosci lub ponizej (0,8 - 1,2). Osiggniety poziom wskaznikéw ptynnosci wskazuje na duzag
wiarygodnos$c¢ ptatniczg Grupy Kapitatowej. Wskazniki ptynnosci informujg o poziomie krétkookresowego
bezpieczehstwa finansowego Grupy, zas ich wielkos¢ powinna by¢ skorelowana z poziomem wskaznika

obrotowosci.

W | pétroczu 2015 roku cykl inkasa naleznosci handlowych wynosit 83 dni. W stosunku do | pétrocza
2014 roku nie ulegt on zmianie, a w stosunku do | pétrocza 2013 roku cykl inkasa naleznosci handlowych
skrocit sie o 25 dni. Wielko$¢ wskaznika rotacji naleznosci handlowych w analizowanych okresach
Swiadczy o skréceniu sie okresu, na jaki Grupa Kapitatowa udzielita swoim kontrahentom kredytu
kupieckiego.

Wedlug danych bilansowych, sptata zobowigzan handlowych nastepuje po 64 dniach. Terminy pfatnosci
dla zobowigzan sg bardzo zréznicowane, od 14 do 60 dni. W analizowanym okresie cykl rotac;ji
zobowigzan handlowych skrdcit sie o 13 dni w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku i 0 23 dni w odniesieniu
do | poétrocza 2013 roku. Okres w jakim Grupa Kapitatowa realizowata swoje zobowigzania byt krétszy
niz cykl inkasa naleznoéci, co $wiadczyto o tym, ze Grupa w wiekszym stopniu kredytuje odbiorcow

niz korzysta z kredytu kupieckiego u dostawcow.
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Okres obrotu zapasami wynoszgcy 18 dni informuje, jak diugo trwa proces transformacji zapaséw
w gotowe sprzedane produkty. W | pétroczu 2015 roku cykl obrotu zapasami ulegt skroceniu w stosunku
do | pétrocza ubiegtego roku o 7 dni, a w stosunku do | p&irocza 2013 roku o 11 dni. Wielkos¢ wskaznika
wskazuje na lepsze dostosowanie sie wielkosci zapaséw do popytu na produkty Grupy. Ponadto,
okres czasu na jaki srodki zaangazowane sg w finansowanie zapaséw odpowiada miesiecznym cyklom
rozliczeniowym wiekszosci ustug realizowanych przez Grupe Kapitatowg. Diugosé cyklu obrotu
zapasami swiadczy o efektywnym wykorzystaniu materialnych zasobéw majgtku obrotowego.

Wymienione powyzej trzy wskazniki pozwalajg na okreslenie dtugosci cyklu konwers;ji i gotéwki Grupy

Kapitatowej, ktory dla | pétrocza 2015 roku wynosit 37 dni.

Informacje o aktywnosci Grupy przedstawia wskaznik obrotowosci aktywdw. Wskaznik ten mierzy zdolnos¢
aktywoéw, ktérymi dysponuje Grupa, do generowania sprzedazy. Obrotowos¢é aktywow uksztattowata
sie na poziomie 0,7. W poréwnywalnych okresach sprawozdawczych obrotowos¢ aktywow byta nizsza
0 0,1 punktu procentowego. Wskaznik informuje, ze kazda zaangazowana 1 ztotéwka majgtku Grupy
Kapitatowej generuje 70 groszy przychoddw. Poziom tego wskaznika w analizowanych okresach swiadczy
0 zréwnowazonym wzroscie przychoddéw ze sprzedazy i aktywow, a tym samym o efektywnym

wykorzystaniu majatku, ktorym dysponuje Grupa.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia informuje o obcigzeniu majgtku zobowigzaniami. W | pétroczu 2015 roku
wskaznik ten wynosit 56,7% i spadt o 3,9 punktéw procentowych w stosunku do | pétrocza 2014 roku
oraz wzrést o 5,0 punkéw procentowych w stosunku do | pétrocza 2013 roku. Zmiana wskaznika
odzwierciedla zmiane udziatu kapitatow obcych w finansowaniu majgtku Grupy Kapitatowej. W | pétroczu
2015 roku wykorzystanie kredytéw w finansowaniu dziatalnosci wynosito 43 420 tys. ztotych i w stosunku
do | pétrocza 2014 roku nastgpit spadek wykorzystania kredytéw o 2 257 tys. ztotych, a w stosunku
do | potroczu 2013 roku nastgpit wzrost wykorzystania kredytéw o 19 002 tys. ztotych. Jednostka
dominujgca ELEKTROBUDOWA SA wykorzystuje kredyt obrotowy w finansowaniu realizacji dwoch
duzych kontraktéw o umowy budowalne dla PSE S.A.

Poziom wskaznikéw ptynnosci, rotacji zapaséw oraz obrotowosci aktywdw, pozwalajg na pozytywng ocene
kondycji finansowej Grupy Kapitatowej, jak rowniez realizowanej przez nig strategii finansowej. Grupa
Kapitatowa posiadata zabezpieczenie dla ptatnosci swoich zobowigzan zaréwno w posiadanym majatku
jak i w zgromadzonych kapitatach wtasnych. Na podstawie przeprowadzonej analizy nalezy stwierdzié,
ze Grupa Kapitatowa zachowata swojg stabilng sytuacje finansowg utrzymujgca sie od kilku lat.

Przedstawione podstawowe wielko$ci i gtdwne wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkowa, finansowag
i kapitatowg Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWY SA wynikajg ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sporzadzonego przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.
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2.4 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA w | pétroczu 2015 roku prowadzita polityke finansowania
dziatalnosci w ramach posiadanych srodkéw wiasnych zasilanych kapitatami obcymi w formie zobowigzan
oraz uruchomionymi kredytami w rachunku biezgcym i kredytami obrotowymi.

Na dzien 30.06.2015 roku Grupa Kapitatowa posiadata do dyspozyciji limit kredytéw w rachunku biezgcym
(80,7 min ztotych) oraz limit kredytéw obrotowych (84,0 min ztotych), a ponadto limit kart kredytowych
(0,2 min ztotych) do tacznej wysokosci 164,9 min ztotych.

Na dzien 30.06.2014 roku Grupa Kapitatowa posiadata do dyspozyciji limit kredytoéw w rachunku biezgcym
(58,0 miIn ztotych) oraz limit kredytéw obrotowych (137,0 min ziotych), a ponadto limit kart kredytowych
(0,2 min ztotych) do tacznej wysokosci 195,2 min ztotych.

Stan zobowigzan wobec bankéw na dzien 30.06.2015 roku wynosit 43,4 min ziotych z tytutu
wykorzystania kredytéw obrotowych.

Stan zobowigzah wobec bankéw na dzien 30.06.2014 roku wynosit 45,7 min ztotych, w tym z tytutu
wykorzystania kredytéw w rachunkach biezgcych 19,5 min ztotych, a z tytutu kredytéw obrotowych
26,2 min ztotych.

Wspétpraca z kilkoma bankami daje mozliwo$¢ rownomiernego zaangazowania srodkéw finansowych
oraz utrzymania odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych, przeznaczonych do obrotu.

W obszarze obrotu dewizowego czynnikiem determinujgcym dziatania Grupy Kapitatowej byt poziom
kurséw podstawowych walut - EUR i USD. Z uwagi na niestabilng pozycje PLN w stosunku do tych
walut Grupa zawierata transakcje forward zabezpieczajgce poziom kurséw. Jednak w gtéwnej mierze
dziatania Grupy sktaniajg sie do stosowania naturalnego zabezpieczenia ryzyka kursowego wynikajgcego
z rébwnowazenia sie wptywodw i wydatkéw w walutach obcych.

Grupa Kapitatowa posiadata szeroko rozwinietg wspdtprace z bankami i towarzystwami ubezpieczeniowymi
w zakresie gwarancji, co przejawia sie w postaci udzielonych jednostkom Grupy linii gwarancyjnych
na zabezpieczanie: wniesienia wadium, zwrotu otrzymanej zaliczki, dobrego wykonania przedmiotu umowy
handlowej, usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym oraz roszczeh dochodzonych na drodze

postepowania sgdowego, jak rowniez w celu zagwarantowania terminowej zaptaty wierzytelnosci.

Dominujacg role w zawartych umowach bankowych odgrywajg linie gwarancyjne w ramach udzielonych
limitéw wielocelowych w tgcznej wysokosci 647,3 min ziotych (164,7 min ziotych linia kredytowa,
482,4 min ztotych linia gwarancyjna i 0,2 min ztotych limit kart kredytowych). Na dzien 30.06.2015 roku
wykorzystanie linii gwarancyjnych tytutem udzielonych gwarancji bankowych wynosito 407,4 min ztotych.
W | pétroczu 2014 roku limit podpisanych uméw z bankami wynosit 680,2 min ztotych, z tego linia kredytowa
stanowita wartos¢ 195,0 min ztotych, gwarancyjna 485,0 min zlotych, a limit kart 0,2 min zlotych. Na dzien
30.06.2014 roku wykorzystanie linii gwarancyjnych tytutem udzielonych gwarancji bankowych wynosito
449,9 min ztotych.
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Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA, w ramach wspotpracy z towarzystwami ubezpieczeniowymi
w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych, posiadata tgczny limit w wysokosci 141,7 min ztotych,
z czego na dzien 30.06.2015 roku wykorzystata 81,1 min ziotych.

W | podtroczu 2014 roku tgczny limit przyznany Grupie na gwarancje ubezpieczeniowe wynosit
89,3 min ztotych z czego na dzien 30.06.2014 roku jednostki Grupy Kapitatowej wykorzystaty
59,1 min ziotych.

Oceniajgc stan posiadanych srodkéw pienieznych oraz wielkos¢ przewidywanych wptywdw i wydatkéw,
nalezy stwierdzi¢, ze srodki te pozwolg Grupie Kapitatowej na sfinansowanie planowanych w Il pétroczu
2015 roku zamierzen inwestycyjnych oraz obstuge biezgcej dziatalnosci operacyjnej, bez narazenia Grupy

na zachwianie ptynnosci finansowe;.

2.5 Zarzadzanie kapitatem ludzkim

W | pétroczu 2015 roku przecietne miesieczne zatrudnienie uksztattowato sie na poziomie 2 107 etatow
i byto 0 okoto 3,7% wyzsze niz w | pétroczu 2014 roku. W przecietnej liczbie zatrudnionych: 1 084 etatow
to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych, natomiast 1 023 etatéw to pracownicy
na stanowiskach nierobotniczych. W Grupie pracownikéw na stanowiskach robotniczych stan zatrudnienia
zwiekszyt sie w stosunku do | pétrocza 2014 roku o 3,5%, a na stanowiskach nierobotniczych o 3,9%.
Ma to gtéwnie zwigzek ze zwiekszeniem zakresu dziatalnosci oraz wznowieniem zwiekszania zatrudnienia

na kontrakcie w Finlandii.

Stan zatrudnienia ogétem na koniec | pétrocza 2015 roku wynidst 2 152 pracownikéw. W odniesieniu
do konca | pétrocza 2014 roku nastgpit wzrost zatrudnienia o 117 oséb (0 5,7%).

W zakresie struktury zatrudnienia, ze wzgledu na poziom wyksztatcenia, Grupa odnotowuje wzrost liczby
pracownikdw z wyzszym wyksztatceniem, gtéwnie inzynierskim. Na koniec czerwca 2015 roku udziat
pracownikéw z wyzszym wyksztatceniem wynosit 40,5% w ogdlnej liczbie zatrudnionych, na koniec
czerwca 2014 roku udziat ten wynosit 39,6%.

W | pétroczu 2015 roku produktywnosé zatrudnienia liczona jako relacja przychoddéw ze sprzedazy
i przecietnego miesiecznego zatrudnienia uksztattowata sie na poziomie 281,4 tys. ztotych i byta wyzsza
0 63,7 tys. ztotych w stosunku do | potrocza 2014 roku, gdzie osiggneta wartos¢ 217,7 tys. ztotych.
Wskaznik zyskownosci zatrudnienia liczony jako relacja zysku brutto oraz przecietnego miesiecznego
zatrudnienia wyniost w | pétroczu 2015 roku 16,5 tys. ztotych i byt wyzszy o 14,8 tys. zlotych od uzyskanego
w | péiroczu 2014 roku, gdy uzyskaty wartos¢ 1,7 tys. ztotych.

Ogoétem w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku zatrudniono 280 nowych pracownikow.

W stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku nastgpit wzrost nowo zatrudnionych o 185 osob
(tj. 0 194,7%).
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W | pétroczu 2015 roku nie odnotowano problemdéw zwigzanych z odejsciami kluczowych dla dziatalnosci
Grupy pracownikow. Rozwigzanie umow z przyczyn dotyczgcych pracodawcy miaty bardzo sporadyczny
charakter.

W | pétroczu 2015 roku przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto wynosito 5 658 ztotych. Przecietne
miesieczne wynagrodzenie w | potroczu 2015 roku wzrosto w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o okoto 10,3%. Wzrost przecietnego miesiecznego wynagrodzenia przede wszystkim
miat zwigzek z wyptaconymi w | poétroczu 2015 roku bonusami kadry menadzerskiej za 2014 rok
oraz ze zwiekszeniem zatrudnienia na kontrakcie w Finlandii, na ktérym Grupa zachowuje poziom

gwarantowanych wynagrodzen, wynikajgcych z przepiséw lokalnych uktadéw zbiorowych pracy.

Grupa Kapitatowa konsekwentnie stosuje system motywacyjny zorientowany na wzrost marzy i wyniku
finansowego oraz poszerza programy motywacji pozaptacowej dla pracownikéw, ktére majg na celu
wspomaganie procesu zatrzymywania i pozyskiwania pracownikow oraz zwiekszenia poziomu motywacji
i efektywnosci dziatania.

Rozwdj kwalifikacji i kompetencji pracownikow jest kluczem dla rozwoju Grupy. W | pétroczu 2015 roku
Grupa zainwestowata w szkolenia pracownicze 685 tys. ztotych. Zatem przecigtnie na jednego pracownika
w tym okresie wydatkowano ok. 325 ztotych. Inwestycje w szkolenia dotyczyty w szczegdlnosci polityki
systematycznego budowania kultury organizacyjnej zorientowanej na zarzgdzanie projektami (Project
Management), jak tez zagadnien zwiekszajgcych profesjonalizm dziatania poszczegdlnych zespotéw
pracowniczych, w szczegodlnosci umiejetnosci menedzerskich, jak tez doskonalenia znajomosci
jezykow obcych.

Udziat kosztéw szkoleh w funduszu wynagrodzen w | pétroczu 2015 roku wynosit 0,9%. Realizowane
programy rozwoju nie tylko przyczyniajg sie do wzrostu profesjonalizmu dziatania i rozwoju zawodowego

pracownikéw, ale takze uzupetniajg stosowane systemy i programy motywacyjne.

W | pétroczu 2015 roku wzorowo uktadata sie wspotpraca z dziatajgcymi w poszczegodlnych jednostkach
Grupy Kapitatowej zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi. W tym okresie nie odnotowano zadnych
protestéw pracowniczych. Grupa nie pozostawata rowniez w sporze zbiorowym z dziatajacymi w jej
spotkach zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA podobnie jak w latach ubiegtych wspierata oraz respektowata
powszechnie przyjete prawa cztowieka, jak tez przestrzegata standardéw pracowniczych w zakresie

prawa do zrzeszania si¢ i rokowan zbiorowych oraz przeciwdziatania praktykom dyskryminacyjnym.

Od dnia 1 grudnia 2010 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA jest cztonkiem Global Compact.
ONZ Global Compact stanowi unikalng i potezng platforme wymiany doswiadczen oraz zaangazowania
w problematyke zrdbwnowazonego rozwoju i spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Uczestniczy w niej ponad

12 000 uczestnikéw instytuciji i firm z ponad 145 krajow Swiata.
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Majgc swiadomos¢ wplywu dziatalnosci jednostki dominujgcej na otoczenie, ELEKTROBUDOWA SA
aktywnie uczestniczy w ksztattowaniu pozytywnego wptywu jej dziatalnosci na otoczenie lokalne w szeroko
pojetej dziedzinie Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu (CSR).

Podstawowg wartoscig jednostki dominujgcej jest prowadzenie dziatalnosci skierowanej na budowanie
trwatych i pozytywnych relacji z klientami oraz wszystkimi stronami zainteresowanymi nasza
dziatalnoscig. W ramach strategii zréwnowazonego rozwoju ELEKTROBUDOWA SA ktadzie
szczegolny nacisk na:

o Aspekty Srodowiskowe.

o Polityke pracy.

e Zaangazowanie spofeczne.

e Srodowisko biznesowe.

W zwigzku z realizowang strategig zréwnowazonego rozwoju ELEKTROBUDOWA SA tworzy programy

i cele oraz okresla wskazniki pozwalajgce na state monitorowanie wptywu jej dziatalnosci na srodowisko

naturalne, stosunki pracy, stosunki spoteczne oraz srodowisko biznesowe.

Wszelkie dziatania w zakresie szeroko pojetego CSR wigzg sie dla ELEKTROBUDOWY SA z licznymi

korzy$ciami, takimi jak:

= zwiekszona legitymizacja w prowadzonej dziatalnosci,

= zademonstrowanie pozycji lidera w kwestii odpowiedzialnosci wobec spoteczenhstwa,

= zwiekszenie poziomu satysfakcji pracownikéw,

» |lepsza reputacja i zwiekszenie wartosci marki dla klientéw, inwestorow i pracownikéw - szczegdlnie
w kontekscie zmieniajgcych sie oczekiwan spotecznych,

= zapewnienie odpowiedzialnosci spéiki i przejrzystosci w komunikacji publiczne;.
Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA po raz kolejny znalazta sie w RESPECT INDEX w gronie

kilkudziesieciu spétek notowanych na GPW w Warszawie. RESPECT INDEX jest pierwszym w Europie

centralnej i wschodniej indeksem gietdowym, zrzeszajgcym spétki odpowiedzialne spotecznie.

2.6 Zarzadzanie BHP

Na dzien 30.06.2015 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA posiadata:

— certyfikat Systemu Zarzgdzania Bezpieczenstwem Pracy wedlug wymagan SHE Checklist Contractors,
SCC**2008/5.1 obowigzujacy w catej Europie z wytgczeniem Finlandii;

— certyfikaty wydane przez DNV na zgodno$¢ Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem Pracy
z normami PN-N-18001:2004 oraz OHSAS - 18001:2007 w zakresie projektowania produkciji,
montazu i serwisu instalacji elektroenergetycznych oraz systeméw automatyki, zarzgdzania

przedsiewzieciami inwestycyjnymi w budownictwie.
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W marcu 2015 roku DET NORSKE VERITAS przeprowadzita recertyfikacie wyzej wymienionych
systeméw na zgodno$¢ z normami ELEKTROBUDOWA SA spetniata wymagania w zakresie

przeprowadzonej certyfikacji.

Na dzien 30.06.2015 roku spétka zalezna ENERGOTEST sp. z 0. 0. posiadata nastepujgce certyfikaty
w zakresie zarzgdzania BHP:

— PN-N-18001:2004 - system zarzgdzania bezpieczenhstwem i higieng pracy;

— BS OHSAS 18001:2007 - Occupational health and safety management systems - Requirements.

W | pétroczu 2015 roku nie odnotowano zadnej choroby zawodowe;j.

Ze wzgledu na niski wskaznik czestosci wypadkéw w 2014 roku Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
w okresie od 01.04.2015 roku do 31.03.2016 roku obnizyt dla jednostki dominujgcej stope procentowg
sktadki na ubezpieczenie wypadkowe do wysokosci 1,32% (jest jedng z najnizszych w historii
ELEKTROBUDOWY SA).

Gtownym zadaniem na | potrocze 2015 rok w dziedzinie Zarzadzania Systemami BHP dla Grupy

Kapitatowej byto doskonalenie Systemow Zarzgdzania Bezpieczenstwem Pracy.

Planowane zamierzenia poprawy stanu BHP w Il potowie 2015 roku:
a) doskonalenie Systemow Zarzgdzania Bezpieczenstwem Pracy,
b) ustalenie nowych wyzszych standardéw BHP, ze szczegélnym uwzglednieniem robét kablowych

oraz prac wykonywanych w poblizu napiecia.

2.7 Zarzadzanie Systemem Jakosci

Dziatania Grupy Kapitatowej skierowane sg na state podnoszenie jakosci produktow, osigganej w sposob

nie zagrazajgcy srodowisku. Podmioty Grupy sg trwale zaangazowane w zagadnienia jakosci poprzez

stosowane systemy potwierdzone certyfikatami.

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA stosuje System Zarzadzania Jakoscig zgodny z normg

PN - EN ISO 9001, System Zarzadzania Srodowiskowego oparty na modelu przedstawionym w normie

PN - EN ISO 14001.

System Zarzgdzania Jakoscig zostat dodatkowo uzupetniony o:

— wymagania NATO dotyczace jakosci, okreslone w dokumencie zatytutowanym AQAP - 2110,

— wymagania zapewniania jakosci przy budowie elektrowni jadrowych okreslone w dokumencie NSQ 100,

— wymagania jakosci w procesie spawania wedtug wymagan normy PN - EN ISO 3834 - 2,

— wymagania jakosciowe przy projektowaniu i produkcji konstrukcji stalowych okreslonych w normie
PN - EN 1090 - 1.
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Zaktad produkcji rozdzielnic w Koninie spetnia dodatkowo wymagania jako$ciowe w produkcji rozdzielnic
przeznaczonych do uzytku w przestrzeniach zagrozonych wybuchem spetniajgcych wymagania Dyrektywy
94/9/WE i normy PN - EN ISO/IEC 80079 - 34.

Zaktad Produkcji Szynoprzewodéw w Tychach dodatkowo spetia wymagania jakosciowe potrzebne

do produkcji urzgdzen cisnieniowych na zgodnos¢ z Dyrektywg Cisnieniowg 97/23/WE.

Spodtka zalezna ENERGOTEST sp. z 0.0. posiada certyfikaty za zgodnos$é z norma:
— ENISO 9001:2008 - system zarzgdzania jakoscig;

— PN - EN 14001:2005 - system zarzagdzania srodowiskowego, wymagania i wytyczne stosowania.

Wszystkie wyzej wymienione systemy wraz z uzupetnieniami podlegajg regulamym audytom recertyfikujgcym

na zgodnos$¢ ze stosowang norma.

System zarzadzania jakoscig jest zintegrowany z systemami zarzgdzania $rodowiskiem oraz zarzgdzania
BHP. Integracja gtéwnie polega na posiadaniu wspdlnej dokumentacji systemowej, wspdélnym audytowaniu
systemow zarzgdzania, okreslaniu celéw i zadan do wykonania.

Kluczowym elementem dziatan Grupy Kapitatlowej w ramach wyzej wymienionych systeméw jest ciaggte
doskonalenie systemdw zarzadzania oraz state podnoszenie jakosci naszych produktéw przy jednoczesnym

zapobieganiu i minimalizowaniu niekorzystnego wptywu na srodowisko.

Istotne wydarzenia w | poétroczu 2015 roku majgce wplyw na ocene i funkcjonowanie
zintegrowanych systeméw zarzgdzania jakoscig i zarzgdzania srodowiskowego w Grupie Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA:

e szkolenia dla kierownikéw robét, pracownikéw dozoru, produkcyjnych i administracji na temat
funkcjonujgcych w ELEKTROBUDOWIE SA systemow zarzadzania, przypadkow nie przestrzegania
prawa srodowiskowego i wymagan jakosciowych produkowanych wyroboéw oraz realizowanych
ustug, rozszerzone o szkolenia BHP;

e audyt nadzoru, systemu jakosci w oparciu o norme PN - EN ISO 9001 i AQAP 2012 i systemu
zarzadzania srodowiskowego w oparciu o norme PN - EN ISO 14001 przeprowadzony z wynikiem
pozytywnym przez Centrum Certyfikacji Jakosci;

e opracowanie programu dziatan doskonalgcych dla obszaréw wskazanych w raporcie audytu
(w trakcie realizacji, bez opdznien w przyjetych terminach realizacji);

e planowane i pozaplanowe audyty wewnetrzne zintegrowanego systemu zarzadzania jakoscig
i Srodowiskowego oraz podjecie ewentualnych dziatan majgcych na celu zapobieganie powstania
niezgodnosci, a dla stwierdzonych niezgodnosci dziatania korekcyjne i / lub korygujgce albo
zapobiegawcze;

o przeglad dokumentacji systemowej i wprowadzenie korekt do dokumentacji wyniktych ze zmian
organizacyjnych w ELEKTROBUDOWIE SA;

e W spolce zaleznej ENERGOTEST sp. z o0.0. przeprowadzono audyt kontrolny na zgodnosé

z posiadanymi normami - wynik audytu pozytywny.
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Zamierzenia na |l pétrocze 2015 roku:

= kontynuacja szkoleh, spotkan z kierownictwem Kkontraktéw i pracownikami dozoru w celu
wyeliminowania przypadkéw nie przestrzegania prawa srodowiskowego i wymagan jakosciowych
produkowanych wyrobdw i realizowanych ustug, ze szczegdélnym zwrdceniem uwagi ha zarzgdzanie
ryzykiem i obowigzki ELEKTROBUDOWY SA wobec $rodowiska;

= kontynuacja procesu przegladu dokumentacji systemowej i wprowadzanie niezbednych korekt
oraz aktualizacji wskutek wprowadzonych zmian do aktéw prawnych, zmian strukturalnych
w oddziatach ELEKTROBUDOWY SA;

= przygotowanie materiatéw szkoleniowych i wyktadéw na szkolenie AKADIEMIA AUDYTOROW 2015;

= przeprowadzenie zaplanowanych na Il pétrocze 2015 roku audytéw wewnetrznych oraz audytéw
obecnych, a takze potencjalnych dostawcow i podwykonawcéw;

» realizacja zaplanowanych dziatan korygujgcych w spéice zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0.;

= przeglad elementdéw bezpieczenstwa informacji w spoétce ENERGOTEST sp. z 0.0;

= wykonanie wewnetrznego audytu legalnosci oprogramowania w spétce ENERGOTEST sp. z o0.0.

Pozytywne wyniki przeprowadzonych audytéw wewnetrznych i zewnetrznych, zapisy w raportach z kontroli
i przegladéw w | pétroczu 2015 roku byty dowodem, ze systemy zarzadzania w Grupie funkcjonujg
poprawnie, a Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA dostarcza wyroby i $wiadczy ustugi zgodnie

z ustaleniami zawartymi w umowach na dostawe wyrobdw i ustug oraz spetniajgce wymagania prawne.

2.8 Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA oraz_istotne

czynniki ryzyka i zagrozen

Misjg Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWY SA jest uzyskanie pozycji lidera wyznaczajgcego nowg
jakos¢ w prowadzeniu biznesu, zapewnienie kontrahentom Grupy najwyzszej jakosci produktéw i ustug,

a akcjonariuszom dtugofalowy wzrost wartosci firmy.

Rozwdj Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWY SA w istotnym stopniu zalezy od aktywnosci klientow
reprezentujgcych nastepujgce branze: energetyczng, budowlang, petrochemiczna, gérnictwo, hutnictwo
oraz transport. Kazda z wyzej wymienionych branz ma inng specyfike potrzeb w zakresie ustug
i produktdéw zwigzanych z wytwarzaniem, przesytlem i wykorzystaniem energii elektrycznej oraz rozni sie
sposobem funkcjonowania i sytuacjg ekonomiczna.

Na realizacje przysztych dochodéw Grupy niewatpliwy wptyw bedg miaty takie czynniki jak:

= koniunktura w branzy energetycznej, chemicznej, metalurgicznej, gérniczej i budowlane;j,

*= prognozowane rosngce zapotrzebowanie na energie elektryczng,

= poziom cen materiatdw elektrycznych i urzgdzen energetycznych oraz wyrobdéw hutniczych,

* unijne wymogi srodowiskowe,

= przebieg proceséw przeksztatcen strukturalnych, szczegdlnie w energetyce i gornictwie,

26



plany budowy energetyki jadrowe;j,

wzrastajgce wymagania finansowego zabezpieczenia realizacji w segmencie budownictwa
elektroenergetycznego,

sytuacja finansowa Inwestoréw i wynikajgce z niej komplikacje dotyczgce sptywu naleznosci
- cze$¢ zleceniodawcow juz stosuje wydtuzone terminy ptatnosci jak réwniez sktada propozycije
coraz to bardziej skomplikowanych sposobdw ptacenia, co powoduje trudnosci w zaakceptowaniu
takich warunkéw juz na etapie analizy zapytania ofertowego, a niejednokrotnie rezygnacje ze ztozenia
oferty,

sytuacja polityczna i gospodarcza na rynkach wschodnich spotek partnerskich (Rosji i Ukrainy),

dostep do wykwalifikowanej i doswiadczonej kadry inzynierskiej,

systematyczne obnizanie kosztéw funkcjonowania jednostek Grupy Kapitatowej.

Oferta sprzedazy Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWY SA, podobnie jak w latach ubiegtych,

nie zmieniata sie w sposéb znaczacy i w dalszym ciggu opierata sie na produktach i ustugach takich jak:

1.

S R L

9.

10.
11.
12.
13.

Kompleksowe instalacje elektroenergetyczne w zakresie Sredniego i niskiego napiecia w nowych,
modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki zawodowe;.

Generalne wykonawstwo inwestycji, w tym obiekty uzytecznosci publicznej, obiekty przemystowe.
Kompleksowa realizacja uktadéw automatyki i elektryki pod klucz.

Produkcja urzadzen automatyki elektroenergetyczne;.

Produkcja i montaz szynoprzewodéw (ELPO, ELPE i PELPO).

Produkcja rozdzielnic i aparatury rozdzielczej wysokich, srednich i niskich napiec.

Stacje energetyczne NN, SN, WN.

Realizacja w systemie ,pod klucz” stacji elektroenergetycznych oraz linii wysokich i najwyzszych
napiec¢ dla operatoréw dystrybucyjnych i przemystowych.

Pomiary i rozruchy.

Projektowanie urzadzen.

Ustugi serwisowe.

Prace koncepcyjne i doradztwo.

Ustugi zarzgdzania majatkiem.

Klientom oferowano kompleksowg realizacje projektdw poczgwszy od projektowania i prefabrykacji

urzadzen, przez dostawe, montaz, rozruch wraz z eksploatacjg w okresie probnym, az do serwisu

gwarancyjnego i pogwarancyjnego. Potencjat, ktory Grupa posiada pozwala na samodzielng realizacje

wiekszosci skomplikowanych projektéw. Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA posiada

zaktady produkcyjne nowoczesnie wyposazone i zorganizowane. W Koninie produkuje rozdzielnice,

gtéwnie typu ,primary distribution”, w petnym zakresie napieciowym od NN az do poziomu 145kV.

Projektuje, realizuje i dostarcza pola rozdzielcze o pradzie zwarciowym do 72A - jest to poziom osiggalny

jedynie przez nielicznych, najlepszych producentéw globalnych. Dzieki zaktadowi w Tychach,

producentowi niszowego produktu, tj. przewodéw wielkoprgdowych ELEKTROBUDOWA SA znaczgco

zwieksza udziat eksportu.
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Posiadanie w ofercie rozdzielnicy wysokiego napiecia w izolacji gazowej typu OPTIMA 145 znacznie
zwieksza szanse Grupy Kapitatowej na pozyskanie nowych zaméwien w obszarze energetyki
zawodowej - budowa GPZ, stacji abonenckich, stacji sieciowych WN. Rozdzielnica gazowa stanowi
najczesciej gtowny lub znaczacy sktadnik kosztowy stacji. Rozdzielnica wysokiego napiecia w izolacji
gazowej tupu OPTIMA 145 jest produktem ziozonym technicznie i technologicznie w stosunku
do tradycyjnych rozdzielnic w izolacji powietrznej. Tendencje rozwojowe rozdzielnic wysokiego napiecia
narzucone przez Swiatowych lideréw, a takze rosngce wymagania klientow wymuszajg ciggtg prace
nad optymalizacja rozdzielnicy OPTIMA 145 pod wzgledem technologicznym i kosztowym.
Aby skutecznie oferowac rozdzielnice w izolacji gazowej typu OPTIMA 145 na rynku polskim i rynkach
zagranicznych jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej musi optymalizowa¢ produkt zgodnie
z najnowszymi tendencjami. Realizacja tych zadan wigze sie ze znaczacymi naktadami finansowymi.
W okresie | potrocza 2015 roku Grupa Kapitatowa poniosta naktady na prace rozwojowe w wysokosci

1 967 tys. ztotych (w okresie | potrocza 2014 roku w wysokosci 4 411 tys. ztotych).

Wysokos¢ srodkéw przeznczonych przez Grupe Kapitatowg ELEKTROBUDOWA SA na prace rozwojowe
pozwala na osiggniecie najwyzszego poziomu jakosci produkowanych towaréw i Swiadczonych ustug.
To z kolei umozliwia prace dla najwiekszych i najbardziej wymagajgcych kontraktéw EPC na catym

Swiecie.

Dziatania Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWY SA zmierzajg do podnoszenia konkurencyjnosci
poprzez:

o zréwnowazony wzrost portfela zamowien;

¢ zdobycie doswiadczenia na rynku nowych produktow;

o optymalizacje przebiegu kluczowych proceséw i projektow;

e zapewnienie krétkich czasow reakcji, realizacji zaméwien;

e zapewnienie kompleksowej oferty, dopasowanej do potrzeb i wymagan klientéw;

e konsekwentng budowe terytorialnej sieci obstugi klientéw;

o state poszukiwanie nowych rynkow zbytu.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA szczegdtowo analizuje rynek, na ktérym dziata i identyfikuje
segmenty rozwojowe, ktére w perspektywie pozwalajg na angazowanie zasobéw Grupy w ich realizacje.
Znajduje to odzwierciedlenie w prognozach finansowych Grupy. W najblizszych latach gtéwng sitg
napedowg budownictwa przemystowego w Polsce bedzie, w ocenie Zarzadu, branza energetyczna,
ktéra stoi przed koniecznoscig zainwestowania w ciggu nadchodzacych lat, znaczgcych Srodkéw
w nowe moce wytworcze i sieci. Perspektywicznie przedstawiajg sie rowniez inwestycje w odnawialne
zrodta energii.

Wyraznych wzrostéw w sektorze budowlanym oczekuje sie w kolejnych latach w zwigzku z uruchomieniem
funduszy w ramach nowej perspektywy finansowej UE. W faze realizacji wchodzi wiele inwestycji
nowego budzetu unijnego na lata 2014 - 2020. Finansowaniem zostanie objeta realizacja nowych

projektow infrastrukturalnych, zaréwno drogowych jak i kolejowych.
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Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA intensywnie poszukuje nowych rynkéw zbytu oraz zabiega
0 zwiekszenie swoich obrotéw na obszarach, na ktérych sprzedaje swoje wyroby i ustugi od lat.
Podmioty Grupy kapitatowej rozpoznajg potrzeby nowych rynkéw poprzez udziat w sympozjach,
konferencjach oraz promujg swoje wyroby i ustugi poprzez udziat w targach i wystawach.

Na dzien 30.06.2015 roku jednostka dominujgca posiadata zarejestrowang dziatalno$¢ za granica,
poprzez ktérg wykonuje swoje ustugi w Finlandii. Poprzez dziatalnos¢ spétek powigzanych eksponuje
swoje wyroby na rynku rosyjskim, ukrainskim i Arabii Saudyjskie;.

Sprzedazy w Arabii Saudyjskiej dokonuje jednostka zalezna SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0.
Sprzedaz obejmuje gtdwnie wyroby i ustugi jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA. Obecnie
SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. posiada status spotki serwisowej z kapitatem zagranicznym.
Spoétka SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. odnotowuje wzrost zainteresowania ofertg wyrobéw
ELEKTROBUDOWY SA. Obecnie SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. znajdujgce sie w trakcie
realizacji kilku projektow, zas prognozy zamdwien zaktadajg pozyskanie z rynku kolejnych 6 projektow
do konca 2015 roku.

W 2015 roku, jak i w 2016 roku spétka SAUDI ELEKTROBUDOWA bedzie swiadczyé ustugi zwigzane
z instalacjami i uruchomieniem realizowanych oraz nowo pozyskanych zlecen, reprezentujgc interesy
jednostki dominujgcej. Oprocz zadan stricte technicznych spotka bedzie kontynuowac dziatalnosc

okoto - sprzedazowg oraz serwisowg na rynku lokalnym.

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej od wielu lat eksportuje wyroby gotowe na rynek rosyjski
za posrednictwem spotki stowarzyszonej Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych
~VECTOR” Sp. z o0.0. Podstawowymi produktami eksportowanymi do Rosji pozostang stacje
kontenerowe SKP z rozdzielnicami $redniego napiecia oraz rozdzielnice $redniego napiecia
przeznaczone do eksploatacji w warunkach wnetrzowych.

Zakohczenie procesu badan i certyfikacji wytgcznikéw EV1 na zgodno$é z normami GOST pozwala
na oferowanie ich, jako samodzielnych produktéw oraz jako elementy sktadowe rozdzielnic sredniego
napiecia w zakresie napie¢ do 24kV. W czerwcu 2015 roku rozpoczeto prace zwigzane z dodatkowymi
badaniami rozdzielnic wysokiego napiecia w izolacji SF6 typu OPTIMA 145 na zgodnos$é z normami
GOST. Zakonczenie procesu badan i certyfikacji, planowane na koniec 2015 roku, pozwoli na rozszerzenie
oferty sprzedawanych produktéw na rynku rosyjskim.

Wspdlny udziat jednostki dominujgcej ze spétkg ,VECTOR” w organizowanych targach w Petersburgu
wptynat na wiekszg rozpoznawalnosé nowych produktéw i marki ELEKTROBUDOWA poséréd klientow
z Federacji Rosyjskiej, jak rowniez z innych krajow uczestniczacych w tej imprezie. Zaplanowano
takze kilka nastepnych spotkan promocyjnych z udziatem partneréw zagranicznych z tego obszaru
geograficznego.

Wyniki | péirocza 2015 wskazujg na stabilizacje pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA i wspodfpracujgcych z nig firm na rynku rosyjskim. Posiadany portfel
zamowieh pozwolit zaréwno na zachowanie, jak i niewielki rozwoj rzadkich kwalifikacji projektowych

i produkcyjnych charakterystycznych dla tego rynku.
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W ocenie Zarzgdu sytuacja polityczna Rosji nie bedzie miata w dtuzszym okresie czasu znaczgcego
wptywu na dziatalnos¢ spétki ,VECTOR?”, jako firmy obstugujgcej rynek rosyjski. Zaréwno wytwarzane
tam produkty, jaki i dostarczane z importu wyroby gotowe nie sg objete embargiem przez zadng

ze stron.

Na Ukrainie od pieciu lat prowadzi dziatalno$¢ spotka zalezna ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0.,
ktéra jest dostawcg wyrobow gotowych jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA na miejscowy
rynek.

Zauwazalne zmiany w sytuacji gospodarczej Ukrainy (planowany spadek PKB w 2015 roku o 4%) nadal
wplywajg negatywnie na dziatalnos¢ inwestycyjng w tym kraju, a tym samym na spadek popytu
na produkty oferowane przez ELEKTROBUDOWE SA. Zauwazalna jest stata modyfikacja strategii dlugo
i krotko planowego rozwoju energetyki na Ukrainie, spowodowana w duzej mierze zmniejszeniem
dostepnych $rodkdéw finansowych, jak i wzrost kosztéw pozyskania kredytow inwestycyjnych.
Trwajgca reorganizacja ELEKTROBUDOWY UKRAINA Sp. z o.0. zwigzana ze zmiang miejsca
siedziby dziatalnosci nie zostata jeszcze catkowicie zakohczona z powodu spornego statusu
politycznego Krymu. Sytuacja ta utrudnia wykorzystywanie posiadanych tam zasoboéw intelektualnych.
Pomimo trudnych warunkéw prowadzenia dziatalnodci przez spdtke zalezng ELEKTROBUDOWA
UKRAINA Sp. z o.0., kierownictwo spdtki podejmuje przez caly czas aktywnie dziatania marketingowe
i oczekuje sie na rezultaty tych dziatan w |l potowie roku.

ELEKTROBUDOWA SA, pomimo wystepujgcych utrudnien ekonomicznych i niestabilnosci politycznej,
zamierza kontynuowac projekt wspotpracy ELEKTROBUDOWA - UKRAINA oceniajgc, ze nastapi wzrost
popytu spowodowanego ograniczeniem inwestycji oraz odbudowg zniszczonych obiektdéw na przestrzeni
kilku kolejnych lat.

Zarzad monitoruje rozwdj sytuacji politycznej i gospodarczej w Rosji i na Ukrainie oraz ryzyko zwigzane

z mozliwoscig ograniczenia sprzedazy wyrobow gotowych do spotek powigzanych.

W | pétroczu 2015 roku aktywna dziatalnos¢ marketingowa Rynku Dystrybucji Energii doprowadzita
do wspdtpracy z kilkoma nowymi, znaczacymi kontrahentami rynku wschodniego jak: Federacja Rosyjska,
Biatoru$, Kazachstan i Gruzja. Znikneto ryzyko zmian w zakresie struktur zarzgdczych i wtasnosciowych
oraz sposobu realizacji prowadzonej polityki gospodarczej i inwestycyjnej w Biatorusi, Kazachstanie,
Gruzji. Wszystkie podmioty gospodarcze, z ktérymi bezposrednio wspétpracuje Grupa Kapitatowa

w tym regionie, nie sg objete Zzadnymi sankcjami politycznymi czy ekonomicznymi.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA posiada odpowiedni potencjat w zasobach ludzkich
i finansowych, ktéry pozwoli na zaangazowanie sie w nadchodzgce inwestycje w sektorze
energetycznym, w odnawialne zrédia energii oraz nowe projekty infrastrukturalne. Istniaty obawy,
ze obserwowane w ostatnich latach, pogorszenie sie koniunktury w budownictwie oraz warunkow

finansowych polskich firm, bedzie miato istotny wptyw na op6znienie nowych inwestycji.
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W | pétroczu 2015 roku nastgpita poprawa sytuacji branzy budowalnej. Rosngcy popyt na ustugi
budowalne, duza liczba inwestycji mieszkaniowych i komercyjnych oraz rozpoczynajace sie inwestycje
infrastrukturalne, a dodatkowo korzystne warunki pogodowe spowodowatly, ze budownictwo byto
najwiekszym beneficjentem poprawy koniunktury.

Pomimo poprawiajgcej sie sytuacji na runku budowalnym, nie zmienia to faktu, ze ryzyko ptynnosciowe
w sektorze budowlanym nadal istnieje. Branza nadal generuje duzo przeterminowanych zobowigzan

i sytuacja zapewne nie ulegnie zmianie w najblizszym czasie.

Jednym z najwiekszych wyzwan, nad ktéorym Grupa Kapitatowa musi zapanowac, to zachowanie swojej
stabilnej sytuacji finansowej (ptynnosci finansowej). Jest to szczegdlnie wazne w kontekscie problemu
zatorow pfatniczych. Utrzymujgca sie trudna sytuacja finansowa inwestoréw wptywa na ciggte zmiany
planéw inwestycyjnych oraz duzg niepewnosc¢ realizowanych projektow. Istotng barierg ograniczajgca
aktywnos¢ jest silna konkurencja wewnatrz gatezi, ktére bezposrednio przektadajg sie na zanizanie
marz na projektach. Pozyskiwanie zamowieh w wyniku przetargdw, gdzie ograniczeniem jest stosowanie
najnizszej ceny jako jedynego kryterium wyboru, wymusza utrzymanie marzy na niskim poziomie.
W najblizszych kwartatach trudno bedzie o znaczgcg poprawe rentownosci, gdyz czesc¢ realizowanych
kontraktow byta pozyskana w okresie duzej koniunktury.

Ponadto realizacja zlecen wygranych w przetargach, wigze sie z ryzykiem zmian cen materiatow
budowlanych, ktére w konsekwencji mogg niekorzystnie wptyngé na zyskownos¢ kontraktu. Zamiast
wprowadzenia zapisdéw porzadkujgcych rynek zamowien, pojawia sie coraz wigksza restrykcyjnosé
regulacji, ktéra powieksza juz istniejgcg nieréwnowage na korzys¢ zamawiajgcego.

Powszechnym staje sie przerzucanie ryzyka finansowania kontraktéw w okresie ich realizacji
na wykonawce poprzez miedzy innymi matg czestotliwos¢ fakturowania, wydtuzenie terminéw ptatnosci,

czy rosngce wymagania w zakresie finansowego zabezpieczenia realizacji projektow.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg narazona jest na kilka rodzajow ryzyk:

— ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko cenowe),

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko utraty ptynnosci.

Szczegdtowy opis ryzyk zamieszczono w nocie 5 informacji dodatkowej do $rdédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015 roku.

Zarzadzanie ryzykiem to proces identyfikacji, oceny, zarzadzania i kontroli potencjalnych zdarzen
lub sytuacji zmierzajgcych do dostarczenia racjonalnego zapewnienia, ze cele organizacji zostang
zrealizowane. Celem zarzadzania jest ograniczenie ryzyka oraz zabezpieczenie sie przed jego skutkami.
Zarzad jednostki dominujgcej ustala ogdlne zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca
konkretnych jego obszarow.
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3. SYTUACJA RYNKOWA - SPRZEDAZ | ZAOPATRZENIE

3.1 Kierunki sprzedazy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej koncentruje sie na pozyskiwaniu nowych klientéw na rynku polskim
i zagranicznych. Z uwagi na odczuwalne w ostatnich latach trudnosci w branzy budowlanej i pogarszajaca sie
koniunkture na rynku krajowym Grupa dgzyta do podniesienia swojej konkurencyjnosci na rynkach
zagranicznych.

Sprzedaz eksportowa w | pétroczu 2015 roku, obejmujgca dostawy wewngtrzwspoélnotowe jak i poza
unijne, wynosita 45 051 tys. ztotych i stanowita 7,6% przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatdw. W | potroczu 2014 roku sprzedaz eksportowa Grupy Kapitatowej wynosita 32 342 tys. ztotych
i stanowita 7,3% przychodow ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw. Dynamicznie rozwijajgca
sie w 2014 roku trudna sytuacja ekonomiczno - polityczna panstw regionu wschodniego spowodowata
znaczacy spadek przychodoéw uzyskanych prze ukrainskg spotke zalezng oraz ograniczenie w eksporcie
wyroboéw gotowych rosyjskiej spotki partnerskiej. W | pétroczu 2015 roku sytuacja ta nie zmienita sie
w stosunku do ELEKTROBUDOWY UKRAINA Sp. z 0.0. Z kolei z uwagi ha zmiane relacji kursu rubla
do pozostatych walut podjeto dziatania w kierunku aktywowania sprzedazy wyrobow gotowych
ELEKTROBUDOWY SA na rynek rosyjski. Zarzad jednostki dominujgcej analizuje i ocenia ryzyko
cenowe Grupy Kapitatowej zwigzane z eksportem wyrobdw na rynek rosyjski za posrednictwem spotki

stowarzyszonej ,VECTOR”.
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Nizej przedstawiono zestawienie przychodéw ze sprzedazy produktéw i materiatdw Grupy Kapitatowej
ELEKTROBUDOWA SA wedtug sektorow gospodarki za | potrocze 2015 i | pétrocze 2014 roku:

| péirocze 2015 roku | péirocze 2014 roku

Obszary dziaiania (ty‘g.azritc?ts;(ih) Struktura % (tygaz';ftci,tiih) Struktura %
Energetyka wytwarzanie 402 461 67,9 233 996 52,9
Przemyst chemiczny 59 953 10,1 80 753 18,2
Przemyst wydobywczy 22 624 3,8 39 642 9,0
Przemyst papierniczy 15171 2,6 4 454 1,0
Budownictwo mieszkaniowe
i uzytecznosci publicznej 14 610 2,5 0,0 0,0
Automatyka przemystowa 8 647 1,5 4 896 1,1
Pozostate obszary 7 067 1,2 4419 1,0
Transport 6 690 1,1 21 652 4,9
Energetyka dystrybucja 4 358 0,7 2 953 0,7
Przemyst metalurgiczny 3231 0,5 10 826 2,4
Przemyst materiatéw budowlanych 2122 0,4 360 0,1
Obiekty handlowe 491 0,1 4012 0,9
Przemyst motoryzacyjny 277 0,0 529 0,1
Obiekty ochrony srodowiska 148 0,0 1210 0,3
Przemyst spozywczy 0 0,0 298 0,1
Eksport produktéw i materiatow 45 051 7,6 32 342 7,3
Razem 592 901 100,0 442 342 100,0

Najwiekszym zrodtem przychodéw Grupy w | potroczu 2015 roku byt tradycyjnie sektor energetyka

wytwarzanie (67,9% w branzowej strukturze sprzedazy), gdzie Grupa obecna byta ze swoimi

wyrobami oraz petnym zakresem robét elektromontazowych na nowo wznoszonych, rozbudowywanych

i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej. Przychody ze sprzedazy w tej branzy wzrosty

0 168,5 miIn ztotych, a udziat w strukturze o 15,0 punktéw procentowych. Wiodgce prace w tym sektorze

to budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo - kondensacyjng

wraz z gospodarkami towarzyszgcymi w Tauron Ciepto Sp. z 0.0. Zaktad Wytwarzania Tychy dla Tauron

Ciepto Sp. z 0.0. W | pétroczu 2015 roku sprzedaz dla tego kontraktu wynosita 130,1 min ziotych,

a udziat w przychodach ze sprzedazy wynosit 21,9%.
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W | pétroczu 2015 roku znaczgcy udziat w strukturze branzowej sprzedazy uzyskat przemyst
chemiczny (10,1%). W stosunku do | potrocza 2014 roku sprzedaz w tym segmencie spadia
o0 20,8 mIn ziotych, a udziat przychodach ze sprzedazy o 8,1 punktu procentowego. Najwieksze
przychody zrealizowane w tym sektorze dotyczyty wykonania w systemie ,pod klucz’ obiektow
infrastruktury przeznaczonej dla potrzeb budowanej Instalacji Odsiarczania Spalin (I0S) z Elektrocieptowni
zlokalizowanej Zaktadzie Produkcyjnym PKN Orlen S.A. w Ptocku dla Polskiego Koncernu Naftowego
ORLEN Spdtka Akcyjna (sprzedaz w wysokosci 13,8 min ziotych i 2,3% udziatlu w przychodach

ze sprzedazy).

W | pétroczu 2015 roku wazne miejsce, w strukturze branzowej sprzedazy, zajgt réwniez przemyst
wydobywczy, ktérego udziat w przychodach ze sprzedazy wynosit 3,8%. W stosunku do | péirocza
2014 roku sprzedaz w ramach tej branzy spadta o 17,0 min ziotych, a udziat o 5,2 punktu
procentowego. Najwieksza sprzedaz w tej branzy dotyczyta wymiany Zespotéw Transformatorowo
- Prostownikowych (ZTP) Hali Wanien Wydziatu P-27 w oddziale Huta Miedzi ,Gtogow” dla KGHM
Polska Miedz S.A. (sprzedaz w wysokosci 8,7 min ziotych i 1,5% udziatu w strukturze przychodow

ze sprzedazy Grupy).

Wymienione wyzej sektory gospodarki od lat zajmujg czotowe miejsca w strukturze sprzedazy Grupy

Kapitatowe;.
Pozostate segmenty rynku, ktérych fgczny udziat w przychodach ze sprzedazy produktow, towaréw

i materiatéw Grupy wynosit 10,6% oraz eksport produktéow i materiatéw (7,6%), pozwolity w znacznym

stopniu na uzupetnienie sprzedazy poza wyzej wymienionymi podstawowymi branzami gospodarki.
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Kierunki oraz struktura sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowe;j:

| péirocze 2015 roku | péirocze 2014 roku
Wartos¢ o Wartos¢ o
(tys. ztotych) (tys. ztotych)
Finlandia 23 424 52,0 8 431 26,1
Rosja 9154 20,3 4 267 13,2
Korea Potudniowa 3 466 7,7 0 0,0
Turcja 3346 7.4 4429 13,7
Angola 3 160 7,0 0 0,0
Arabia Saudyjska 1107 2,5 2 006 6,2
RPA 408 0,9 54 0,2
Francja 294 0,7 1130 3,5
Niemcy 316 0,7 267 0,8
Ukraina 143 0,3 7 878 24,4
Szwaijcaria 139 0,3 2 405 7,4
Biatorus 59 0,1 646 2,0
Estonia 35 0,1 0 0,0
Kazachstan 0 0 614 1,9
Luksemburg 0 0 146 0,4
Republika Czeska 0 0 62 0,2
Litwa 0 0 6 0,0
Macedonia 0 0 1 0,0
Razem przychody z eksportu 45 051 100,0 32 342 100,0

W | pétroczu 2015 roku nadal dominujgcym rynkiem zagranicznym Grupy Kapitatowej byt rynek finski

(23,4 mIn ziotych sprzedazy i 52,0% w strukturze eksportowej). W stosunku do | pétrocza 2014 roku

sprzedaz na tym rynku wzrosta o 15,0 min ztotych, a udziat w sprzedazy eksportowej o 25,9 punktéw

procentowych. Przychody ze sprzedazy do Finlandii zwigzane byty gtéwnie z realizacjg kontraktu,

w zakresie montazu czesci elektrycznej i aparatury kontrolno - pomiarowej oraz automatyki

dla Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii. Zafakturowana w | pétroczu 2015 roku warto$¢

rob6t wykonanych w ramach tego kontraktu wynosita 23,3 min ztotych, co stanowito 51,8% catkowitej

sprzedazy eksportowej. Pozostata czes¢ przychodéw obejmowata sprzedaz pozostatych ustug

o wartosci 0,1 min ztotych (0,2% w strukturze sprzedazy eksportowej).
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Ponadto znaczgcy udziat w strukturze sprzedazy eksportowej w | pétroczu 2015 roku przypadat na:

o Rosje, gdzie warto$¢ sprzedazy wyrobdéw, materiatdw i ustug wynosita 9,2 min ztotych, co stanowito
20,3% catkowitej sprzedazy eksportowej Grupy. Eksport na rynek rosyjski odbywat sie
za posrednictwem spotki stowarzyszonej Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych
wWECTOR” Sp. z 0.0.

o Koree Poludniowa, gdzie warto$¢ sprzedazy wynosita 3,5 min zlotych, 1j.7,7% w strukturze
eksportowej Grupy Kapitatowej. Na tym rynku Grupa dokonywata sprzedazy mostu szynowego ELPE
dla DAEWOO E&C Co.Ltd.

o Turcje, gdzie wartos¢ sprzedazy osiggneta poziom 3,3 min ziotych, co stanowito 7,4% sprzedazy
eksportowej Grupy. Najwieksza sprzedaz Grupy w tym regionie dotyczyta mostu szynowego
ELPE dla GAMA Ltd o wartosci 3,2 min ztotych, co stanowito 7,0% catkowitej sprzedazy
eksportowe;.

e Angole, gdzie warto$¢ sprzedazy eksportowej wynosita 3,2 min ztotych, z udziatem w strukturze
eksportowej w wysokosci 7,0%. Sprzedaz ta dotyczyta mostéw szynowych ELPE i elementu
szynoprzewodu dla ELECNOR S.A.

e Arabie Saudyjska, gdzie wartos¢ sprzedazy osiggneta wysokos¢ 1,1 min ziotych, udziat
w strukturze sprzedazy eksportowej Grupy 2,5%. W | poétroczu 2015 roku sprzedaz w tym

obszarze geograficznym obejmowata rozdzielnice i element szynoprzewodu.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA stale poszukuje nowych rynkéw zbytu. Podejmowane
sg intensywne dziatania majgce na celu promowanie wyrobow i ustug, zarowno w krajach wysoko
rozwinietych, jak i wsréd rynkow wschodzacych, ktére sg na etapie budowy infrastruktury.
Wykorzystujgc unikalng pozycje geograficzng Polski oraz rozwdj szlakéw handlowych z rynkami
rozwinietymi, Grupa dazy do zmiany perspektywy lokalnej na globalng. Grupa Kapitatowa
ELEKTROBUDOWA SA zaznacza swojg obecnos¢ za granicg, celem poznania swoich przysztych

partneréw oraz specyfike miejscowego handlu.

3.2 Uzaleznienie od jednego lub kilku odbiorcow

W | pétroczu 2015 roku Grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA uzyskata przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdbw od jednego odbiorcy, ktérych udziat w przychodach ze sprzedazy
catej spotki przekroczyt 10%.

Sprzedaz zafakturowana do najwiekszego klienta Grupy w | pétroczu 2015 roku osiggneta wartosc
211,7 min ztotych (w | p&troczu 2014 roku 28,4 min ztotych). Wskazane przychody w | pétroczu 2015 roku
stanowity 35,7% wartosci przychodow ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdw Grupy (w | pétroczu
2014 roku 6,4%). Przychody te dotyczyly duzego kontrakiu na budowe nowego bloku cieptowniczego
z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszgcymi
w Tauron Ciepto Sp. z 0.0. Zaktad Wytwarzania Tychy dla Tauron Ciepto Sp. 0.0., na ktérym

kontynuowany jest zasadniczy etap realizacji kontraktu.
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Sprzedaz zafakturowana do drugiego najwiekszego klienta wynosita 69,6 min ziotych (w | pétroczu

2014 roku 31,9 min ztotych). Wskazane przychody w | pdétroczu 2015 roku stanowity 11,7% wartosci

przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw Grupy (w | potroczu 2014 roku 7,2%).

W | pdtroczu 2015 roku przychody te dotyczyly trzech duzych kontraktéw segmentu Rynek Dystrybuciji

Energii:

- 46,3 min ztotych (7,8% przychodéw Grupy) - wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj” zadania
inwestycyjnego: ,Rozbudowa stacji 400/110 kV Stupsk” - Etap | i Il w celu przytgczenia farmy
wiatrowej Stupsk o mocy 240MW, farmy wiatrowej Potegowo o mocy 320MW, w tym instalac;ji
autotransformatora 400/110 kV do przytgczenia sieci ENERGA - OPERATOR S.A. dla Polskich
Sieci Elektroenergetycznych S.A.,

- 15,9 min ziotych (2,7% przychodéw Grupy) - Rozbudowa i modernizacja stacji 220/110 KV
Skawina wraz z wprowadzeniem linii 2x2x400 kV dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A,,

- 7,4 min zlotych ( 1,2% przychodéw Grupy) - wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj” zadania
inwestycyjnego ,Budowa stacji elektroenergetycznej 400 kV tomza” dla Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A.

3.3 Zrédta zaopatrzenia

Zrodta zaopatrzenia w | pétroczu 2015 roku nie zmienity sie znaczaco w poréwnaniu do lat ubiegtych.
Majac jednak na uwadze konieczno$¢ obnizenia kosztdw, systematycznie prowadzone sg intensywne
poszukiwania nowych dostawcéw materiatéw oferujgcych korzystniejsze warunki zakupow.

Na dzien 30.06.2015 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA nie byta uzalezniona od jednego

lub dwdch dostawcdw, ktdrych udziat w stosunku do sprzedazy Grupy przekroczytby 10%.

4. ZNACZACE UMOWY

4.1 Umowy na roboty budowlano - montazowe oraz dostawy wyrobow

Najwieksze umowy Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 roku zostaty zawarte przez jednostke dominujaca.
Podpisane zostaty miedzy innymi takie umowy jak:

. modernizacja  stacji 220/110 kV  Konin dla  Polskich  Sieci
Elektroenergetycznych S.A. 114,5 min ziotych,

. aneks zwiekszajgcy - dostawa, montaz i badania pomontazowe
komponentéw i uktadow czesci elektrycznych i AKPIA dla Elektrowni
Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii dla AREVA NP GmbH 100,6 min ztotych,
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dostawa i montaz rozdzielnic SN 10kV i 6 kV z czedciami zamiennymi
oraz specjalistycznymi urzgdzeniami remontowymi wraz z nadzorem
nad uruchomieniem rozdzielnic SN (udziat w Rozruchu) na potrzeby budowy

bloku nr 5 i 6 w Elektrowni Opole dla Polimex - Projekt Opole Sp. z 0.0.

zaprojektowanie i wykonanie instalacji elektrycznych, oswietlenia, gniazd
remontowych i innych w ramach budowy nowego bloku Elektrowni Jaworzno
[l - Elektrownia Il dla PBG OIL AND GAS Sp. z o.0.

dostawa i montaz szynoprzewodéw SN Pakier P33 (ELPO) budowa bloku

5i 6 Elektrowni Opole dla Polimex Projekt Opole Sp. z o.0.

wykonanie robét w formie PC dla projektu pt. "Przebudowa systemu
zabezpieczenia przeciwpozarowego tuneli kablowych w Zakiadzie
Elektrocieptowni” dla PKN Orlen S.A.

opracowanie dokumentacji budowlano - montazowej wraz z uzyskaniem
niezbednych pozwolen z klauzulg ostatecznosci, realizacja prac budowlanych
dla zadania ,Budowa GPZ Krobia wraz z dwutorowg linig zasilajgcg”
dla ENEA Operator Sp. z 0.0.

kompleksowe, wielobranzowe wykonanie Magazynu Gipsu o powierzchni
sktadowania Zelbetowej ca 2 ha wraz z infrastrukturg techniczna,
przeznaczonego dla instalacji 10S, zlokalizowanego na terenie PPPT
na przedtuzeniu drogi wewnetrznej 7- 8, w ramach zadania inwestycyjnego
nr 17540 pn. ,Zaprojektowanie, dostawa i budowa Instalacji Odsiarczania
Spalin wraz z infrastrukturg” dla PKN ORLEN S.A.

dostawa, montaz, uruchomienie i przekazanie do eksploatacji kompletnych
szynoprzewodow: 1 — fazowych wyprowadzania mocy generatora bloku 11
oraz SN 3 - fazowego zasilania potrzeb wiasnych bloku 11 w ENEA
Wytwarzanie S.A. dla Polimex — Mostostal S.A.

dostawa i montaz szynoprzewodéw generatorowych Pakiet P10 (ELPE)
budowa bloku nr 5i 6 Elektrowni Opole dla Polimex Projekt Opole Sp. z o.0.

4.2 Umowy ubezpieczenia

wspotpracuje
z nastepujgcymi instytucjami:
a) Powszechny Zakiad Ubezpieczen Spoétka Akcyjna w Warszawie;

b) Towarzystwo Ubezpieczeh i Reasekuracji ,WARTA” S.A. w Warszawie;

21,5

19,8

19,5

18,4

14,6

12,9

12,9

11,5

min ztotych,

min ztotych,

min ztotych,

min ztotych,

min ztotych,

min ztotych,

min ztotych,

min ztotych.

Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA w zakresie ubezpieczen majgtkowych i osobowych
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AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogodlnych SA;
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeh Ergo Hestia SA;
AIG Europe Limited Sp. z 0.0. oddziat w Warszawie;
UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A;;

GOTHAER Towarzystwo Ubezpieczen S.A.;

ING Nationale Nederlanden Polska S.A.;
Towarzystwo Ubezpieczeniowe Allianz Polska S.A;;

Towarzystwo Ubezpieczeniowe AXA Ubezpieczenia Ukraina.

Przedmiotem umdw wyzej wymienionych instytuciji byty:

ubezpieczenie komunikacyjne,

ubezpieczenie generalne budowy / montazu od wszystkich ryzyk,

ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci i posiadanego mienia,
ubezpieczenie budowy / montazu od wszystkich ryzyk zgodnie z wymogami realizowanych kontraktéw,
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej zgodnie z wymogami realizowanych kontraktow,
ubezpieczenie NNW pracownikéw zgodnie z wymogami realizowanych kontraktow,

ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej projektantéw zgodnie z wymogami realizowanych kontraktow,
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej architektow, projektantéw i inspektoréw nadzoru,
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu zarzgdzania spotka,

grupowe ubezpieczenie NNW w zagranicznych podrézach stuzbowych,

ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

ubezpieczenie majgtkowe przedsiebiorstwa,

ubezpieczenie mienia w transporcie,

grupowe terminowe ubezpieczenie na zycie.

5. INWESTYCJE

5.1 Inwestycje zrealizowane w | pétroczu 2015 roku

Nakfady inwestycyjne Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 roku wynosity 6 085 tys. ztotych, z tego

w jednostce dominujgcej 5 554 tys. ztotych, a w jednostkach zaleznych 531 tys. ziotych, w tym
ENERGOTEST sp. z 0.0. 528 tys. ztotych i KONIP Sp. z 0.0. 3 tys. ziotych.

Naktady inwestycyjne poniesione w | potroczu 2015 roku przez Grupe Kapitatowg obejmowaty:

nakfady na srodki trwate 3396 tys. ztotych,
naktady na wartosci niematerialne 2689 tys. ziotych,
w tym:

- naktady na prace rozwojowe 1967 tys. ziotych.
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W | pétroczu 2015 roku poniesione naktady na prace rozwojowe wynosity 1 967 tys. ztotych, zwigzane
byly gtéwnie z prowadzonym projektem ,Rozdzielnica OPTIMA - Il Etap” o wartosci 1 118 tys. ztotych.
taczne nakfady na dzieh 30.06.2015 roku na tym projekcie wynosity 1 914 tys. ziotych.

Zasadnicza cze$¢ wydatkdw na niefinansowe aktywa trwate przeznaczona zostata na dalsze
unowoczesnianie, biezgce odtwarzanie rzeczowego majgtku trwatego oraz wznoszenie nowych
obiektow budowlanych. Naktady inwestycyjne w grupie budynkéw i budowli wynosity 1 235 tys. ztotych.
W jednostce dominujgcej dotyczyty gtdwnie nastepujgcych obiektéw:

modernizacja pomieszczen dzierzawionych w Modle Krélewskiej na potrzeby Wydziatu Produkgc;ji

Szynoprzewodow Niskiego Napiecia i Rozdzielnic Lekkich: 1 110 tys. ziotych,

— modernizacja czesci magazynu farb i lakierow z pomieszczeniem na prototypownie Dziatu Rozwoju
Projektéw Strategicznych w Koninie : 58 tys. ztotych,

— brama spiralna w hali nr 4 w Koninie: 47 tys. ziotych,

— monitoring i system sygnalizacji wlamania dla Wydziatu Produkcji Rozdzielnic Sredniego Napiecia:

42 tys. ztotych.

W | péitroczu 2015 roku zrealizowano zakupy urzadzen i sprzetu usprawniajgcego proces produkciji
oraz technologie montazu na kwote 1449 tys. ziotych. Do gtéwnych pozycji zakupionych maszyn

i urzadzen oraz sprzetu w jednostce dominujgcej nalezy zaliczyc:

ukfad do préb grzania 3x8kA: 164 tys. ztotych,

— tester zabezpieczen Artes 460: 147 tys. ziotych,

— eksponat wystawienniczy Rozdzielnica OPTIMA: 127 tys. ztotych,

— 3 sztuki nozyc elektrohydraulicznych do ciecia kabli ESG105L: 57 tys. ztotych,
— pita tarczowa TL-500A: 49 tys. ziotych,

— 2 sztuki miernikow SMO: 47 tys. ztotych,

— eksponat wystawienniczy Rozdzielnica D-12P: 9 tys. ztotych.

Ponadto kontynuowano wymiane zuzytego fizycznie i ekonomicznie sprzetu komputerowego, na ktéry
wydatkowano kwote 616 tys. ztotych. Poniesiono rowniez naktady na zakup howoczesnego oprogramowania
oraz licencji o wartosci 722 tys. ztotych.

Nakfady na srodki transportu w | pétroczu 2015 roku wynosity 96 tys. ztotych.

Inwestycje w | poétroczu 2015 roku finansowane byly ze $rodkéw wiasnych podmiotéw Grupy

Kapitatowej, w tym w niewielkim stopniu z wptywéw uzyskanych ze sprzedazy sktadnikow majatku

trwatego.
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5.2 Plan inwestycyjny na Il pétrocze 2015 roku

Planowane naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej na Il péirocze 2015 roku wynoszg 12,6 min ziotych.
Dotyczg w zdecydowanej czesci zakupdw odtworzeniowych i modernizacji parku maszynowego,

urzgdzen technicznych oraz nieruchomosci biurowych i produkcyjnych.

Czes¢ planowanych na Il potowe 2015 roku naktadéw przeznaczona zostanie na dalszg poprawe

organizacji nowoczesnych stanowisk pracy, w tym zakup sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Realizacja zamierzen inwestycyjnych

Majac na uwadze sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej, opisang w pkt 2.2 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania, stabilne wskazniki ptynnosci oraz portfel zaméwien, z jakim jednostka dominujgca
wchodzi w Il pétrocze 2015 roku nalezy stwierdzié, ze nie wystepujg zagrozenia w zakresie realizacji
zamierzen inwestycyjnych. Podobnie jak w roku ubiegtym, Grupa Kapitatowa planuje finansowanie
wydatkéw inwestycyjnych srodkami wtasnymi, co znajduje potwierdzenie w zgromadzonych zasobach

pienieznych.

6. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W | pétroczu 2015 roku jednostki Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA zawieraty miedzy sobg
tylko transakcje, ktére byly transakcjami typowymi, dokonywanymi na warunkach rynkowych, realizowanymi
w ramach prowadzonej biezgcej dziatalno$ci operacyjne;j.

Transakcje miedzy jednostkg dominujacg, a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi
ELEKTROBUDOWY SA zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidaciji.

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA dokonata nastepujgcych

transakcji z podmiotami stowarzyszonymi:

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)

a) sprzedaz:
- sprzedaz wyrobéw - Zaktad Produkcji Urzgdzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 9 070 4 003
- sprzedaz materiatéw - Zaktad Produkcji Urzadzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 85 264
b) zakup:
- zakup ustug - Zaktad Produkcji Urzadzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 1 1
- zakup ustug - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. 126 0
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Wzajemne salda pomiedzy jednostkg dominujgca, a podmiotami stowarzyszonymi wynosity:

stan na
30.06.2015
(niebadany)

stan na
31.12.2014

zobowigzania ELEKTROBUDOWY SA
wobec Zaktadu Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych

wWECTOR” Sp. z 0.0.

- naleznosci ELEKTROBUDOWY SA
od Zaktadu Produkcji Urzadzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0.

- zaliczka ELEKTROBUDOWY SA
do SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.

1 604

215

794

171

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku nie rozpoznano naleznosci watpliwych

i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze podmiotami stowarzyszonymi, ktére wymagatyby tworzenia

odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢. W okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30.06.2014 roku jednostka

dominujgca utworzyta odpis aktualizujgcy wartoS¢ naleznosci przeterminowanych od spétki SAUDI
ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. w kwocie 80 tys. USD, na dzien 31.12.2014 roku naleznosci te zostaty

uregulowane.

Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzah z podmiotami stowarzyszonymi nie sg zabezpieczone

i zostang rozliczone w srodkach pienieznych w ustalonych terminach ptatnosci.

Jednostki Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA nie udzielity poreczen oraz gwarancji podmiotom

stowarzyszonym.

7. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, POZYCZKACH, PORECZENIACH | GWARANCJACH

7.1 Zestawienie umow kredytowych na dzien 30.06.2015 roku

Okres
Lp. Nazwa Banku Rodzaj kredytu obowigzywania Kwota limitu
umowy
hunku biez .01.201
w rachunku biezagcym 30.01.2016 19,7 min Zlotych
1. | ING Bank Slaski S.A. w Katowicach do 31.07.2015 roku
(aneks z dnia
29.07.2015 roku
kredyt obrotowy 403041 501800k | 32.0 min Ziotych
w rachunku b|ezacym 12.11.2015 15,0 min ZiOtyCh
2. |Bank Handlowy S.A. w Warszawie kredyt obrotowy 31.12.2017 52,0 min ziotych
limit kart kredytowych 0,2 min zlotych
3. | Bank PEKAO S.A. w Krakowie w rachunku biezgcym 30.04.2016 10,0 min Zlotych
4. | PKO BP S.A. w Warszawie w rachunku biezgcym 28.02.2017 25,0 min ztotych
5. | mBank S.A. w Warszawie w rachunku biezgcym 30.09.2015 10,0 min Zlotych
6. | BNP PARIBAS BANK Polska S.A. w rachunku biezgcym 10.09.2015 1,0 min ziotych
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W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA posiadata do dyspozycji limit kredytow
w rachunkach biezgcych i obrotowych do wysokosci 164,9 min ztotych. Na dzien 30.06.2015 roku
Grupa Kapitatowa nie wykorzystywata linii kredytowych w rachunku biezgcym. Na dzien 30.06.2015 roku
wykorzystanie kredytu obrotowego wynosito 43,4 min ziotych, w tym:

- wING Bank Slgski S.A. kwota 32,0 min zitotych,

- w Banku Handlowym S.A. kwota 11,4 min ztotych.

7.2 Umowy pozyczek

W | poétroczu 2015 roku podmioty Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA nie korzystaty z Zadnych

pozyczek, jak rowniez nie udzielaty pozyczek.

7.3 Gwarancje i weksle

Na dzieh 30.06.2015 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA udzielita gwarancji za posrednictwem
bankow i instytucji ubezpieczeniowych o fgcznej wartosci 488,5 min ztotych. Gwarancje zostaty udzielone
tytutem zabezpieczenia zwrotu zaliczek, kaucji wadialnych, nalezytego wykonania kontraktéw, wlasciwego
usuniecia wad i usterek oraz na zabezpieczenie roszczen dochodzonych wobec spotki na drodze
postepowania sgdowego, jak rowniez w celu zagwarantowania terminowej zaptaty wierzytelnosci.

W okresie od stycznia do czerwca 2015 roku udzielono zabezpieczen w formie gwarancji na fgcznag
wartos¢ 136,1 min ztotych (w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2014 roku na fgcznag

wartos¢ 88,5 min ztotych). Gwarancje te zostaty udzielone tytutem zabezpieczenia:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 81,2 min ziotych,
- wadium przetargowego 12,3 min ziotych,
- zwrotu zaliczki 42,6 min ziotych.

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa udzielita gwarancji, ktdrych fgczna wartos¢ w stosunku
do jednego kontrahenta przekroczyta 10% wartosci kapitatu wkasnego Grupy dla Emerson Progress
Management Power & Water Solutions sp. z 0.0. tgczna wartos¢ gwarancji udzielonych tej spoétce
wynosita 60,8 min ztotych (16,6% kapitatu wtasnego Grupy) i dotyczyta:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 23,6 min ziotych,

- zwrotu zaliczki 37,2 min ziotych.
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Funkcje gwarancyjng petnig réwniez wystawione przez Grupe weksle, na zabezpieczenie dobrego
wykonania oraz ptatnosci wynikajgcych z zawartych uméw. Ponadto wystawione przez Grupe weksle
zabezpieczajg linie kredytowe, gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe. Na dzien 30.06.2015 roku
wartos¢ wystawionych weksli przez Grupe Kapitatowg ELEKTROBUDOWA SA wynosita 18,8 min ztotych
(na dzien 30.06.2014 roku 20,0 min ztotych).

7.4 Poreczenia

W | pétroczu 2015 roku podmioty Grupy Kapitatowej nie udzielaty zadnych poreczen.

8. STANOWISKO ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ELEKTROBUDOWY SA ODNOSNIE
REALIZACJI WCZESNIEJ OGLASZANYCH PROGNOZ

8.1 Jednostka dominujaca ELEKTROBUDOWA SA

Opublikowana 25.02.2015 roku jednostkowa Prognoza Spé6tki ELEKTROBUDOWA SA na rok 2015
zakfada zrealizowanie rocznych przychoddw ze sprzedazy na poziomie 1 148 868 tys. zlotych i osiggniecie
zysku netto w wysokosci 42 326 tys. ztotych. Po 6 miesigcach 2015 roku Spdtka osiggneta przychody
ze sprzedazy na poziomie 575 772 tys. ztotych (37 % dynamiki w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy
za | pétrocze 2014 roku) i wypracowata wynik netto w wysokosci 29 043 tys. zitotych. Portfel zaméwien
na 30.06.2015 roku wynosi 1 686 514 tys. ztotych, natomiast warto$¢ pozyskanych w ciggu 6 miesiecy
zamédwien to 547 509 tys. ztotych. Zapewnia to realizacje rocznej sprzedazy zgodnie z prognozowanymi
zatozeniami.

Z punktu widzenia osiggnietych po pierwszym pétroczu wynikdw, zdaniem Zarzadu, realizacja opublikowane;
Prognozy jest niezagrozona. Wyniki osiggniete po | potroczu 2015 skianiajg Zarzad do rozwazenia
ewentualnej zmiany Prognozy zakonczenia 2015 roku. Publikacja korekty Prognozy bedzie mozliwa
po analizie ryzyk, zwigzanych z bedgcymi w toku postepowania zdarzeh gospodarczych, w zakresie
pozostatej dziatalnosci operacyjnej, ktore zostaty szczegdtowo opisane w nocie 38 pkt 1 i 39 srédrocznego

skréconego sprawozdania finansowego.

8.2 Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA

Opublikowana 25.02.2015 roku skonsolidowana Prognoza Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA
na rok 2015 zakfada zrealizowanie rocznych przychoddw ze sprzedazy na poziomie 1 196 862 tys. ztotych
i osiggniecie zysku netto w wysokosci 45 032 tys. ztotych (zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spofki
to 44 979 tys. ziotych). Po 6 miesigcach 2015 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA
osiggneta przychody ze sprzedazy 592 901 tys. ztotych oraz wypracowata zysk netto w wysokosci
27 252 tys. ztotych, z czego zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki to 27 328 tys. ziotych.
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Z punktu widzenia osiggnietych po pierwszym poétroczu wynikéw, zdaniem Zarzadu, realizacja
opublikowanej Prognozy jest niezagrozona. Wyniki osiggniete po | potroczu 2015 sktaniajg Zarzad
do rozwazenia ewentualnej zmiany Prognozy zakonczenia 2015 roku. Publikacja korekty Prognozy
bedzie mozliwa po analizie ryzyk, zwigzanych z bedagcymi w toku postepowania zdarzen gospodarczych
w zakresie pozostatej dziatalnosci operacyjnej, ktére zostaty szczegodtowo opisane w nocie 37.2

i 44 pkt 1 srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. PODSTAWA SPORZADZENIA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuadji
dziatalnosci przez Grupe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére
sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych lub w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego.

10. WAZNIEJSZE PRACE PROWADZONE W DZIEDZINIE ROZWOJU TECHNICZNEGO

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa realizowata prace rozwojowe dotyczace oferowanego portfela

produktéw poprzez wprowadzenie nowych produkiéw oraz udoskonalenie juz oferowanych.

W szczegdlnosci prace te dotyczyly:

o wykonania kompletnego badania typu rozdzielnicy przeciwwybuchowej typu PREM - GOIV
z pozytywna opinig atestacyjng oraz uzyskaniem dopuszczenia Wyzszego Urzedu Gorniczego;

¢ wykonania z pozytywnym wynikiem badania typu rozdzielnicy OPTIMA - 24 dla prgdu znamionowego
ciggtego 2000A;

e przeprowadzenia z pozytywnym wynikiem badania zestawu prostownikowego trakcyjnego dla poziomu
napiecia 3,3 kV DC;

¢ wykonania z pozytywnym wynikiem proby tukoochronnosci pola rozdzielnicy D - 17P wyposazonego
w okna do pomiaru temperatury metodg termowiz;ji;

o skonstruowania dwusystemowej rozdzielnicy D-17-2S z wytgcznikami SIEMENSA typu SION;

e przeprowadzenia pomysinych badan uziemnika 12kV; 63kA/3sek. klasa EO;

e prac nad technologig produkcji szynoprzewodéw ELPE o dwéch torach prgdowych;

¢ wdrozenia modernizacji systemu Econtrol w spétce zaleznej ENERGOTEST sp. z .0.0,;

¢ zakonczenia modernizacji karty procesora RZ40 spotce zaleznej ENERGOTEST sp. z .0.0.;

e zakonczenia monitorowania  przektadnikéw napieciowych NW w  spétce zaleznej
ENERGOTEST sp. z .0.0.
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Wazniejsze plany w pracach prowadzonych w dziedzinie rozwoju technicznego na Il péirocze 2015 roku:

e skonstruowanie pdl rozdzielnicy D - 12 - 2S 63kA i 72kA, wyposazonej w ograniczniki pradu
zwarciowego Limiter Is;

e skonstruowanie i przebadanie skrzynek ztgczy kablowych SZK dla prgdu zwarciowego 50kA;

e skonstruowanie pdl rozdzielnicy D - 12P wyposazonej w nowy wariant wytgcznika typu HDA4,
z napedem silnikowym kasety wysuwnej;

e skonstruowanie wytgcznika proézniowego dostosowanego do stosowania w rozdzielnicach typu
OPTIMA - 24;

e skonstruowanie nowego (ptytszego) przedziatu wytgcznikowego rozdzielnicy D - 40P i dostosowanie
go do implementacji wytgcznikéw HVX 40,5kV;

e kontynuacja prac nad technologig produkcji szynoprzewodéw ELPE o dwéch torach prgdowych;

e kontynuacja wdrozenia modernizacji systemu Econtrol w spétce zaleznej ENERGOTEST sp. z .0.0.

11. OSWIADCZENIE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ O WYBORZE AUDYTORA

Zarzagd ELEKTROBUDOWY SA o$wiadcza, ze firma ERNST & YOUNG Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k.
z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, zostata wybrana do przeprowadzenia
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA
za lata 2014 do 2017 i przeprowadzenia przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okresy szesciu miesiecy konczace sie 30 czerwca lat 2014 do 2017 zgodnie
z przepisami prawa. Wymieniona spoétka oraz biegli rewidenci dokonujacy badania wyzej wymienionego
sprawozdania spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie

z whasciwymi przepisami.

Informacja o umowie zawartej z audytorem

Umowa o przeprowadzenie przegladu skréconych sprawozdan finansowych ELEKTROBUDOWY SA
i Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za okresy szesciu miesiecy konczace sie 30 czerwca lat
2014 do 2017 oraz badanie sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za lata 2014 do 2017 zawarta
zostata z ERNST & YOUNG Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie w dniu 08.08.2014 roku.

Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie sprawozdan finansowych za 2015 rok ustalono

w wysokosci 105 tys. ztotych, bez podatku od towaréw i ustug.
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Informacija o zobowigzaniach wobec podmiotéw powiazanych z audytorem

Na dzien 30.06.2015 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA nie posiada zobowigzan
wobec podmiotéw powigzanych z audytorem.

W dniu 17.07.2015 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA zwarta umowe z spotkg
ERNST & YOUNG SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA BUSSINESS ADVISORY SP. K.
na przeprowadzenie analizy procesu zakupowego w Zaktadzie produkcyjnym w Koninie w zakresie
obejmujgcym badanie ich zgodnos$ci z obowigzujgcymi przepisami, procedurami i dobrymi praktykami

oraz zabezpieczenia intereséw Spotki w relacjach z dostawcami.

12. WYKAZ AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ELEKTROBUDOWY SA

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA, zgodnie z posiadang wiedzg, przedstawia wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych

i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

Struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA liczba akcji réwna

na dzien 30.06.2014 roku liczbie gloséw procent
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 579 301 12,20
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 467 415 9,85
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" 454 446 9,57
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41
ING Otwarty Fundusz Emerytalny * 320 850 6,76
PTE Allianz Polska SA 299 523 6,31
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 280 367 5,91
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 241 640 5,09
pozostali akcjonariusze 1657 513 34,90
taczna liczba akcji w kapitale zakladowym 4 747 608 100,00

* od 20.07.2015 roku Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny

Na dzien 30.06.2015 roku struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA, zgodnie z informacjami
posiadanymi przez jednostke dominujgca, nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien 31.12.2014 roku.
ELEKTROBUDOWA SA nie wyemitowata papieréw wartosciowych dajgcych ich posiadaczom specjalne
uprawnienia kontrolne.

Nie wystepujg zadne ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu z papieréw wartosciowych
ELEKTROBUDOWY SA.

Nie wystepujg ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych
ELEKTROBUDOWY SA.
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Na dzien 30.06.2015 roku osoby zarzgdzajgce nie posiadaty akcji ELEKTROBUDOWY SA.

Na dzien 30.06.2015 roku osoby zarzgdzajgce nie posiadaty akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych
z ELEKTROBUDOWA SA.

Na dzien 30.06.2015 roku osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji ELEKTROBUDOWY SA oraz akgji
i udziatéw w jednostkach powigzanych z ELEKTROBUDOWA SA.

13. INFORMACJE DOTYCZACE ZARZADU I RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

13.1 Zarzad jednostki dominujacej

Zarzad Spofki sktada sie z 3 do 7 osdb powotywanych na wspdlng trzyletnig kadencje przez Rade
Nadzorcza.

Zasady powotywania i odwotywania 0s6b zarzadzajgcych nie ulegty zmianie. Prezes jest powotywany
przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie Zarzadu powolywani sg przez Rade Nadzorczg na wniosek Prezesa.
Czionek Zarzadu lub caty Zarzad Spétki mogg by¢é odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem
kadencji. Czionek Zarzgdu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne
Zgromadzenie.

Osoby zarzgdzajgce nie posiadajg uprawnieh do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji,

jedynie uprawnienia inicjujgce podjecie dziatan o emisji lub wykupie akciji.

W skitad Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA do dnia 28.04.2015 roku wchodzili:

Faltynowicz Jacek - Prezes Zarzadu

Bober Ariusz - Czionek Zarzadu
Juszczyk Janusz - Czlonek Zarzadu
Klimowicz Arkadiusz - Czionek Zarzadu
Swigulski Adam - Czlonek Zarzadu
Wotek Stawomir - Czionek Zarzadu

W dniu 29.04.2015 roku Rada Nadzorcza Spdtki ustanowita trzyosobowy skiad Zarzadu jednostki
dominujgcej. Na wspdlng trzyletnig kadencje (rozpoczynajacg sie w dniu 29.04.2015 roku) powotano

w jego skifad:

Faltynowicza Jacka -  Prezesa Zarzadu,
Juszczyka Janusza - Czionka Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu,
Janczyka Piotra - Cztonka Zarzadu.
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Dodatkowo w dniu 25.06.2015 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate o powotaniu z dniem
01.08.2015 roku Pana Pawta Skrzypczaka na Wiceprezesa Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA. W dniu
31.07.2015 roku z funkgji Cztonka Zarzgdu Spétki zrezygnowat Pan Piotr Janczyk.

W zwigzku z powyzszym na dzien ogtoszenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Zarzgdu

Spotki wehodzili:

Faltynowicz Jacek - Prezes Zarzadu - Dyrektor Spéiki,
Juszczyk Janusz - Wiceprezes - Dyrektor Oddziatu Rynku Wytwarzania Energii,
Skrzypczak Pawet - Wiceprezes - Dyrektor Finansowy Spdiki.

Tryb dziatania Zarzgdu okresla Statut oraz Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke. Zarzad obraduje pod przewodnictwem Prezesa
Zarzadu. Prezes Zarzadu jest réwnoczesnie Dyrektorem Spdtki. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gloséw decyduje gtos Prezesa Zarzgdu. Wszelkie sprawy
niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spétki nalezg do kompetencji Zarzadu.
Do reprezentacji Spotki upowaznionych jest dwoch Czionkéw Zarzgdu dziatajgcych tgcznie lub jeden
Cztonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem. Zarzad moze udzieli¢ prokury za uprzednim zezwoleniem
Rady Nadzorczej. Do wykonywania czynnos$ci okreslonego rodzaju lub czynnoséci szczegdlnych mogg
by¢ ustanowieni pethomocnicy dziatajgcy samodzielnie w granicach umocowania.

Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie)
Cztonkéw Zarzadu zostaly zaprezentowane w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku w nocie 42.

13.2 Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 Cztonkéw powotywanych na wspdlng trzyletnig kadencje przez Walne

Zgromadzenie. Aktualnie Rada Nadzorcza sktada sie z 7 Cztonkdw.

Skiad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWY SA wedtug stanu na dzien 30.06.2015 roku przedstawiat sie

nastepujgco:

Karol Zbikowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Eryk Karski - Zastepca Przewodniczgcego,
Jacek Drezewski - Czionek Rady,

Artur Matek - Czitonek Rady,

Tomasz Mosiek - Cztonek Rady,

Ryszard Rafalski - Czionek Rady,

Pawet Tarnowski - Czitonek Rady.
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Wszyscy Czionkowie Rady Nadzorczej ztozyli odwiadczenia w Spétce, ze sg cztonkami niezaleznymi.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie Statutu oraz Regulaminu Rady uchwalonego przez Rade
Nadzorczg. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku
réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Zasady wynagradzania, jak rowniez wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci (w pienigdzu, naturze
lub jakiejkolwiek innej formie) Rady Nadzorczej zostaty zaprezentowane w $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku w nocie 42.

13.3 Komitet Audytu oraz Komitet Nominaciji i Wynaqgrodzen

Rada Nadzorcza powotuje komitety state, dziatajgce jako organy doradcze i opiniotwércze dla Rady.
Komitety powotywane sg przez Rade Nadzorczg sposrdd jej cztonkdw.

W | pdtroczu 2015 roku w Radzie Nadzorczej ELEKTROBUDOWY SA dziatalty dwa komitety: Komitet
Audytu oraz Komitet Nominacji i Wynagrodzen. Komitety dziatajg w oparciu o Regulaminy, stanowigce
zatgczniki do Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

Pracami Komitetu kieruje Przewodniczacy Komitetu. Sprawuje on réwniez nadzér nad przygotowaniem
porzadku obrad, dystrybucjg dokumentdw i sporzgdzaniem protokotdéw z posiedzen Komitetu, korzystajgc
W powyzszym zakresie z zasobow Spotki.

Do trybu zwotywania posiedzen Komitetéw oraz podejmowania uchwat stosuje sie odpowiednio

przepisy o trybie zwotywania posiedzen i podejmowania uchwat przez Rade Nadzorczg Spoiki.

13.3.1 Komitet Audytu

Rada Nadzorcza powoluje sposréd swoich czionkdw Komitet Audytu, w skiad ktdérego wehodzi co najmniej
trzech czlonkéw, z czego przynajmniej jeden powinien by¢ niezalezny od Spdtki i podmiotéw pozostajgcych

w istotnym powigzaniu ze Spétka, posiadajgcy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw.

Sktad osobowy Komitetu Audytu na dzien 30.06.2015 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Tomasz Mosiek

Przewodniczgcy Komitetu,
Eryk Karski - Cztonek Komitetu,
Artur Matek

Pawet Tarnowski - Czionek Komitetu.

Cztonek Komitetu,
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13.3.2 Komitet Nominacji i Wynaqgrodzen

W sktad Komitetu Nominacji i Wynagrodzen wchodzi co najmniej dwdch czionkdw z czego przynajmniej
jeden powinien by¢ niezalezny od Spotki i podmiotdw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spotka.

Komitet ze swojego sktadu wybiera Przewodniczgcego.

Skiad osobowy Komitetu Nominacji i Wynagrodzeh na dzienn 30.06.2015 roku przedstawiat sie

nastepujgco:

Ryszard Rafalski - Przewodniczgcy Komitetu,
Jacek Drezewski - Czionek Komitetu,

Karol Zbikowski - Czonek Komitetu.

14. OSWIADCZENIE O PRZESTRZEGANIU £ADU KORPORACYJNEGO PRZEZ JEDNOSTKE
DOMINUJACA

Zarzagd ELEKTROBUDOWY SA oswiadcza, ze ELEKTROBUDOWA SA i jej organy w | pétroczu 2015 roku
przestrzegaty zbioru zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW?”. Informacje dotyczgce zasad fadu korporacyjnego dostepne sg na stronie
internetowej ELEKTROBUDOWY SA www.elbudowa.com.pl.

Spotka nie stosuje praktyk w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajgcych poza wymogi przewidziane

prawem krajowym.

W  minionym péiroczu ELEKTROBUDOWA SA stosowata postanowienia zbioru zasad ftadu
korporacyjnego za wyjagtkiem zasady nr 12 z Rozdziatu | oraz pkt 2 zasady nr 10 z Rozdziatu IV Dobrych
Praktyk Spdtek Notowanych na GPW. ELEKTROBUDOWA SA informuje, ze realizuje punkt 1 z zasady
nr 10 Rozdziatu IV, to jest zapewnia transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
a po zakohczeniu zgromadzenia zamieszcza zapis z walnego zgromadzenia na swojej stronie
internetowe.

Zgodnie z trescig zasady nr 12 Rozdziatu | ,Spétka powinna zapewnié¢ akcjonariuszom mozliwosé
wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia,
poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu $Srodkéw komunikacji
elektronicznej”, a zgodnie z trescig zasady nr 10 Rozdziatu IV ,Spétka powinna zapewnié
akcjonariuszom mozliwos¢ udziatlu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikadji
elektronicznej, polegajgcego na: transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.”

W ocenie Spdtki realizacja wymienionych zasad (nr 12 Rozdziatu | oraz pkt 2) zasady 10 Rozdziatu 1V)
zwigzana jest z zagrozeniami natury technicznej i prawnej, ktére to czynniki mogg wptyngé na prawidtowy
oraz niezakiécony przebieg walnych zgromadzen.

Jednoczesnie Spdétka nie wyklucza mozliwosci przyjecia do stosowania wyzej wymienionych zasad

w przysztosci.
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15. INFORMACJE DODATKOWE

Informacje o najwazniejszych zdarzeniach dotyczgcych jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWY SA
w okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2015 roku zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim:

06.02.2015 roku - Spotka poinformowata, ze podpisata kolejny Aneks do umowy nr 234510 zawartej
3 stycznia 2008 roku z firmg AREVA GmbH Erlangen - Niemcy na wykonanie montazu instalaciji
elektrycznych w tym montaz kabli i urzgdzer rozdzielczych, aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki
oraz udziat w rozruchu dla czesci reaktorowej w budowanej elektrowni atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii.
Kwota okreslona w Aneksie zwieksza wartos¢ robét realizowanych w elektrowni atomowej OLKILUOTO 3
w Finlandii o kwote netto 23 590 836,00 EUR, co stanowi réwnowartos¢ 98 465 790,38 ztotych.

09.02.2015 roku - Spotka poinformowata, ze zostat podpisany kolejny Aneks do Umowy wspotpracy |
nr 11/234/06/Z/PX zawartej z mBank SA z siedzibg w Warszawie, ktéry zmienia wysokos$¢ Limitu
udzielonego Spoétce w ramach Umowy Wspétpracy. Limit Linii na korzystanie z produktéw Banku

zostaje podniesiony do kwoty 90 min ztotych. Inne istotne postanowienia umowy pozostajg niezmienione.

17.02.2015 roku - Spotka poinformowata, ze 12 lutego 2015 roku Europejski Trybunat Sprawiedliwosci
wydat wyrok w sprawie C-396/13 majgcej za przedmiot wniosek o wydanie orzeczenia w trybie
prejudycjalnym ztozony przez sad pierwszej instancji regionu Satakunta (Finlandia) w sprawie
whasciwosci stosowania odpowiednich przepiséw prawnych w stosunkach pracy pracownikdéw
ELEKTROBUDOWY SA oddelegowanych w ramach $wiadczenia ustug do Finlandii.

20.02.2015 roku - Spotka poinformowata, ze w dniu 19 lutego 2015 roku podpisany zostat z Powszechng
Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spodtkg Akcyjng kolejny Aneks do Umowy kredytu w formie
limitu kredytowego wielocelowego. Aneks przediuza okres, na ktéry zostat udzielony Limit tj. od dnia
20.02.2015 roku do 28.02.2017 roku.

Na podstawie Aneksu zmniejszona zostata kwota Limitu z 307 193 750,00 ziotych do wysokosci
290 129 880,05 ztotych. Zmniejszenie limitu zwigzane jest z redukcjg udzielonej przez Bank na rzecz
Tauron Ciepto Sp. z 0.0. gwarancji zabezpieczajgcej zwrot zaliczki oraz gwarancji nalezytego

wykonania kontraktu.

25.02.2015 roku - Spotka przedstawita prognoze wynikow Spétki i Grupy Kapitatowej na 2015 rok.

02.03.2015 roku - Spotka poinformowata, ze Zarzad Spétki w dniu 2 marca 2015 roku podjgt uchwate

o odwotaniu prokury udzielonej panu Mariuszowi Luto.
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02.03.2015 roku - Spétka poinformowata, ze Zarzad Spétki w dniu 2 marca 2015 roku za uprzednig

zgodg Rady Nadzorczej udzielit prokury oddzielnej panu Romanowi Grzelakowi.

20.03.2015 roku - Spétka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spdtki na posiedzeniu w dniu 20 marca
2015 roku pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu dotyczacy przeznaczenia w catosci wypracowanego

w roku 2014 zysku netto na kapitat zapasowy.

26.03.2015 roku - Spotka poinformowata, ze 25 marca 2015 roku otrzymata zawiadomienie ze Spofki
Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spoétka Akcyjna o wyborze oferty ELEKTROBUDOWY SA
w postepowaniu o udzielenie zamdéwienia publicznego na zadanie ,Modernizacja stacji 220/110 kV

Konin”. Wartos¢ robot wedtug oferty wynosi 114 490 000,00 ztotych netto.

30.03.2015 roku - Spdtka poinformowata o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROBUDOWY SA na dzieh 29 kwietnia 2015 roku wraz z ogtoszeniem o zwotaniu i porzgdkiem
obrad oraz projektami uchwat z uzasadnieniem na ZWZ Spofki.

29.04.2015 roku - Spoétka przekazata do publicznej wiadomosci tres¢ podjetych uchwat przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA w dniu 29 kwietnia 2015 roku.

29.04.2015 roku - Spétka poinformowata, ze na posiedzeniu w dniu 29.04.2015 roku Rada Nadzorcza
ustalita, ze Zarzgd ELEKTROBUDOWY SA w kadencji rozpoczynajgcej sie 29.04.2015 roku bedzie
trzyosobowy i powotata w jego sktad: Pana Jacka Faltynowicza powierzajagc mu funkcje Prezesa
Zarzadu, Pana Janusza Juszczyka powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa oraz Pana Piotra Janczyka

powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzadu.

30.04.2015 roku - Spdtka poinformowata, ze w dniu 29.04.2015 roku zostat podpisany Aneks z Bankiem
Handlowym w Warszawie Spotkg Akcyjng z siedzibg w Warszawie do Umowy Ramowej o Linie
rewolwingowg na udzielenie gwarancji bankowych. Zgodnie z Aneksem, Bank zwigekszyt odnawialny
limit zaangazowania z kwoty 52 800 000 ziotych do kwoty 90 000 000 ziotych. Warunki umowy

rewolwingowej na udzielenie gwarancji bankowych nie ulegajg zmianie.

05.05.2015 roku - Spdtka poinformowata, ze w dniu 04.05.2015 roku zostat podpisany kolejny Aneks
do Umowy Wieloproduktowej zawartej z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach. W zwigzku
ze spiatg czesci zadtuzenia z tytutu kredytu obrotowego, dostepny limit z dniem 01.05.2015 roku
zostat zredukowany z kwoty 77 min ziotych do kwoty 56 min ziotych. Aneks przewiduje dalsze
redukcje limitu w comiesiecznych ratach oraz sptate zadtuzenia z tytutu kredytu obrotowego do dnia
31.07.2015 roku oraz okres dostepnosci limitu do dnia 30.01.2016 roku. Pozostate postanowienia
Umowy pozostajg nie zmienione.
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05.05.2015 roku - Spdtka przekazata do publicznej wiadomos$ci wykaz Akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktdére odbyto sie dnia
29.04.2015 roku.

06.05.2015 roku - Spdtka poinformowata, ze wptynat do Spotki Aneks do Umowy o wielocelowy limit
kredytowy podpisany z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Aneks przedtuza
termin udostepnienia Limitu w formie limitu wielocelowego w wysokosci 80 000 000 ztotych (stowie:
osiemdziesigt milionéw ziotych) do dnia 30.04.2016 roku. Pozostate warunki i wielocelowy limit

kredytowy nie odbiegajg od standardowych warunkéw rynkowych stosowanych dla tego typu uméw.

25.06.2015 roku - Spoétka poinformowata, ze w dniu 25 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki
podjefa uchwate o powotaniu z dniem 1 sierpnia 2015 roku Pana Pawta Skrzypczaka na Wiceprezesa
Zarzagdu ELEKTROBUDOWY SA. Réwnoczesnie Pan Pawet Skrzypczak z dniem 1 sierpnia 2015 roku
obejmie stanowisko Dyrektora Finansowego ELEKTROBUDOWY SA.

30.06.2015 roku - Spotka poinformowata, Zze otrzymata kolejne dwa zamodwienia z firmy Polimex
Projekt Opole Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Zamowienia dotyczg dostaw rozdzielnic,
szynoprzewoddw i montazu szynoprzewoddw. Zamowienia sg zwigzane z budowg bloku nr 5 i 6
w Elektrowni Opole. tgczna warto$¢ pozyskanych zaméwien od firmy Polimex Projekt Opole Sp. z o.0.
w okresie ostatnich 12 miesiecy do chwili obecnej wynosi 52 500 000 ziotych netto (stownie:
piecdziesigt dwa miliony pieéset tysiecy). Zamowieniem o najwyzszej wartosci jest zamowienie na kwote
21500 000 ztotych netto (stownie: dwadziescia jeden miliondw pieéset tysiecy) dotyczgce dostawy
i montazu rozdzielnic $rednich napie¢ 10 kV i 6 kV wraz ze specjalistycznymi urzadzeniami

oraz z uruchomieniem w ramach projektu budowa bloku nr 5 i 6 w Elektrowni Opole.

16. ZNACZACE ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 01.07.2015 roku jednostka dominujgca poinformowata, ze wptyneta do Spétki umowa z Polskich
Sieci Elektroenergetycznych Spétki Akcyjnej z siedzibg w Konstancinie - Jeziorna na realizacje
zamowienia ,Modernizacja stacji 220/110 kV Konin”.

Przedmiotowa inwestycja jest zadaniem kompleksowym, realizowanym w systemie "zaprojektuj i wybuduj".
Zakres zadania obejmuje budowe napowietrznej 13-polowej rozdzielni 220 kV, budowe budynku
technologicznego, zakup i montaz 28-polowej rozdzielni GIS 110kV z podwdjnym systemem szyn
zbiorczych. Zakres obejmuje rowniez wykonanie infrastruktury zwigzanej ze stacja.

Wynagrodzenie netto zgodnie z zapisami umowy wynosi 114 490 000,00 ztotych.
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W zwigzku ze zilozeniem przez Pana Tadeusza Lamcha rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa
Zarzgdu spdétki KONIP Sp. z 0.0., z dniem 31.07.2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
uchwatg nr 1/2015 z dnia 31.07.2015 roku powotato z dniem 01.08.2015 roku Pana Bogdana
Czarneckiego na Prezesa Zarzgdu spotki KONIP Sp. z 0.0. na dwuletnig kadencje.

17. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z PRZEPISAMI

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA oswiadcza, ze wszystkie informacje wymagane przez rozporzgdzenie
Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim, zostaly
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej zamieszczone z wyjatkiem tych,
ktére w Grupie Kapitatowej nie wystepuja.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia spotki ELEKTROBUDOWA S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
spotki ELEKTROBUDOWA S.A. (,,Spétka™) z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12.
obejmujgcego $rédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2015 roku, $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédroczne
skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, $rédroczne skrécone sprawozdanie
z przeptywdéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku
oraz dodatkowe noty objasniajace (,,$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe”™).

2. Za zgodnos¢ srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego z Migdzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska (,,MSR 34”) odpowiada Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radeg Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalimy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Spoiki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz 0 jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie
przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajgcej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie wydajemy
opinii z badania.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku bylo
przedmiotem naszego badania i z data 20 marca 2015 roku wydalismy opini¢ z uzupelniajagcym
objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym, odnoszacym si¢ do statusu realizacji jednego
z kontraktéw.

5. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego,
co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze zalagczone $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.
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6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg, iz jak opisano w nocie 39 zalaczonego Srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki ujawnit informacje na temat statusu

realizacji jednego z kontraktéw, w tym informacje dotyczace aktywéw, rezerwy, zobowiazan
pozabilansowych oraz zwigzanych z tym kontraktem ryzyk.

W imieniu:
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Rondo ONZ |
00-124 Warszawa
nrewid. 130
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e - é spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Marcin Ficek NIP 526-020-79-76

Biegty rewident
nr 12393

Warszawa, 31 sierpnia 2015 roku

212



ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku



Indeks do srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE J.......coococueeeneaneaneanercsnsens 3
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW.........coseemeeerernenssceeens 4
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM..........cccceereemrenennne 5
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.........coseeueeenrernersssennns 7
I 1 e 4 T T=T o T o 1T 8
1.1 Podstawowe informacje 0 SPOICE. ........coiui i et 8
1.2 Identyfikacja srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finanSoOwego ..........ccoeceeveeveeneeveieeenne 8
1.3 Zatozenie kontynuaci dZIiatalNOSCi .........cvioeiiiee i ere e 9
1.4 SKIad ZarZgdu SPOKI......cocueieiiiiiet et eaen 9
1.5 Sktad RAdy NAUZOICZE] ......cc.veiuiiiiiiie ittt ettt be e e ea e 9
2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego
sprawozdania fiNANSOWEJO ........cccuciiiinninrii i s s sn e smesanean 10
2.1 Podstawa sporzgdzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego...........ccoceveeeveeene 10
2.2 O8WiIadCzZeni@ 0 ZOUNOSCI.....cvicueieutieieiie ettt st bbbt es et b 10
2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji Srodrocznych skréconych sprawozdan finansowych
oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finanSoOWyCh ..o 10
2.4 Zmiany stosowanych zasad raChUNKOWOSCI............coiieieiiriiiere et 11
2.5 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.......... 12
3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.........cccccocveviniiiiinnninsnisnnene 13
3.1 Profesjonalny 0S8d ........coui ittt e e e 13
3.2 NiepewnoS$E SZACUNKOW | ZAIOZEM .......c..iiiiiiiiieee sttt e e 14
4. Zmiany W Strukturze SPOtKi .......ccocrviiiiii i —————— 17
5. SezonoWOSC AzZialalNOSCi....cceuveriiiii i ———— 17
6. Informacja o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej
do zaniechania W NastepPNymM OKIeSIe ........ccccvrviiiiiinsmss s s 17
7. Informacje dotyczace segmentoéw dziatalNOSCi.........cccucvcviiiiiiiiininr 17
8. Rzeczowe aktywa trwale...........cccociiiiiiini i 24
9. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu fiNaNSOWEQJO.........cccueevimrirns s 28
10. Wartosci niematerialNe..........ccveeieeiiiirinrn s 28
11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych..........ccccervmriinininnnnn 33
12. Udzialy w jednostkach zaleZnyCh...........ccccoiiiinmininis e s e 34
13. AKEYWa fINANSOWE ...t e s s sa s s n s s sam e ms s s n e 35
13.1 Aktywa finansowe dostepne dO SPrzedazy...........cocevuirieiiee et 35
13.2 Klasyfikacja aktywdw do grup instrumentow finanSowyCh ...........ccooieiiiiiiiii e 37
14. Naleznosci handlowe oraz pozostale...........cccvrecririrrcccrrs s s e 38
14.1 Nalezno$ci wykazywane w aktywach trwatyCh.............cocoiiiiiiii e 38
14.2 Nalezno$ci wykazywane w aktywach obrotowyCh ..ot 38
15. Dlugoterminowe rozliczenia mi@dzy OKreSOWE...........ccervrririnsisnss s 39



TR T T 1S 39

17. Srodki PIeni@ZNe i EKWIWAIENLY ..........ccceeureeeeeeuereeeresseee st s s s ssses s seesssssss s s sasssssessesssssssassassassas 40
18. Pozostate aktywa niefinanSOWe..........ccccciiiiiiinnien i ——— 40
19. Aktywa trwate przeznaczone do SPrzedazy ...........cceuvervmnsirsisissmsnn s —————— 40
20. Kapital podstawowy (zakfadoWy) .........ccerveeimniiisinii i 4
21. Pozostale Kapitaly ..........cccccriiniiniiii i 43
211 KaPItah ZAPASOWY ... .eiiiiei ettt et e e e et a et en e en s e st ne e nreen 43
21.2 Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do SPrzedazy ..........cccoeeveveeneeieciecie e 43
21.3 ZYSKi ZAUZYMANE ... ettt e e e et ea e en s naae e ne e nneen 43
21.4 Zysk przypadajgCy Na JEANG @KCI .....ccuerueiieiee ittt et sr et sr e en et en e 44
22. Zobowigzania handlowe oraz pozostale...........cccccrviniininiiiini s ———— 44
22.1 Dlugoterminowe zobowigzania pozostate...........cooeiiiiiiiiin e 44
22.2 Krétkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate..........ccooceeveeveeiieiiiecne e 45
23. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek ..........cccccvvirieinninsme s sescessenans 45
2 B o T F= 1 01 Qe (0T 4 o T [ 1Tt 49
24.1 ObCigzZenia POAAKOWE .........ciuiiiiieiie et er e ea bbbt s 49
24.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkKOWE]............ocviiiiiiiiiiiiees e 50
24 .3 Podatek dOChOAOWY OUIOCZONY.......cuuitirieiie ittt ettt ettt er et ene e e s 50
25. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia...........ccuuivvinninninmes s 53
26. Rozliczenia Mi@dZYOKIeSOWE ........cciviieriiemneisiir s s s s s s s 54
27. Klasyfikacja instrumentéw finansowych wykazywanych w pasywach ..........cccccveiricrriincnnennen 56
28. Umowy 0 ustugi BUAOWIANE ... s s 58
29. Pozostale przychody i koSzty OPeraCyjne........cccccuevvnrnsimsnssmnsmses s s s s s s 60
30. Przychody i KOSzty fiINANSOWE........ccciiiiiiiiii it s s sn s sn e n s s n e s 61

31. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, w przeliczeniu
L= 1= g = 1€ = 61

32. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze srédrocznych
skréconych sprawozdan z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi

ze sroédrocznych skréconych sprawozdan z przeptywow pienieznych..........cocveeeivvcnecccnreenns 62
33. Wspoélne przedsiewziecia, w ktorych Spotka jest wspolnikiem.........ccccvveccriieivccnncrssseesesesnsennas 63
34. Transakcje z podmiotami POWIGZaANYMI .....c.cccerierremriinsini i s 63
35. Zobowigzania warunkowe i WeKSIOWE............cccrvirmniinnnnns s s s s s 65
36. Informacja o wynagrodzeniach i nagrodach (w pienigdzu i w naturze lub jakiejkolwiek

formie wyptaconych lub naleznych osobom zarzadzajgcym i nadzorujacym..........cccceeurrunnne. 66
37. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

L E= 10 T o3-S 66
38. Istotne sprawy sporne, postepowania SGAOWE.......cccccccerrrrrssrrrrrrsemsssessesssmssseessssssssssssnesssmssssenses 66
39. Informacje dodatKOWE ..........cccceviiieiiininr s e e e e s 70
40. Znaczace zdarzenia po dacie bilanSu ... —————— 72



ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na
Nota 39.06.2015 31.12.2014
(niebadany)

AKTYWA
Aktywa trwate 204195 201 893
Rzeczowe aktywa trwate 8 86 755 85570
Wartoéci niematerialne 10 18 658 18 441
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 21516 21516
Udziaty w jednostkach zaleznych 12 47 523 47 901
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13.1 6 631 6 631
Naleznosci diugoterminowe 141 4754 5272
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24.3 16 695 15 285
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 1663 1277
Aktywa obrotowe 646 799 710 891
Zapasy 16 63 793 48 057
Naleznosci handlowe oraz pozostate 14.2 253 316 327 344
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 131 24 24
Pozostate aktywa niefinansowe 18 8 537 9219
Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych 28 220752 271 091
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 17 100 131 54 910
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 19 246 246
Razem aktywa 850 994 912 784
KAPITAL WEASNY ORAZ ZOBOWIAZANIA
| REZERWY
Kapitat wiasny 375978 346 858
Kapitat podstawowy (zaktadowy) 20 10 003 10 003
Kapitat zapasowy 211 335518 306 417
Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy 21.2 4 660 4 660
Roznice kursowe z przeliczenia danych finansowych oddziatow
zagranicznych (1870) (1947)
Zyski zatrzymane 213 27 667 27725
Zobowigzania i rezerwy
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 21 315 20 429
Rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych 25 5959 5692
Zobowigzania pozostate 221 15 356 14 737
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 453 701 545 497
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 222 323123 355770
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
od oséb prawnych 1944 4282
Pochodne instrumenty finansowe 27 0 71
Kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery warto$ciowe 23 43 515 103 160
Rezerwy krétkoterminowe 25 4 464 4 305
Rozliczenia miedzyokresowe 26 19 330 22 141
Kwoty zobowigzah wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 28 61325 55 768
Razem zobowiazania i rezerwy 475016 565 926

Razem pasywa 850 994 912 784




ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktdéw, towarow

i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towaréw

i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk netto okresu obrotowego z dziatalnosci

zaniechanej

Zysk netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody

w tym:

Inne catkowite dochody podlegajace

przekwalifikowaniu

w wynik finansowy

- rdznice kursowe z przeliczenia danych finansowych
oddziatéw zagranicznych

Catkowite dochody za okres

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej (w zt na jedna akcje)
- podstawowy / rozwodniony

Nota

29
29

30
30

241

21.4

okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2015
(niebadany)

okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2014
(niebadany)

575772 421 267
(525 599) (403 044)
50 173 18 223

(1 559) (1 158)
(6 741) (6 193)

4 871 6 841

(11 809) (12 700)
34 935 5013
3177 6 156

(2 211) (1 300)
35 901 9 869
(6 858) (1 998)
29 043 7 871

0 0

29 043 7 871
77 354

77 354

77 354

29 120 8 225
6,12 1,66



ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

Réznice kursowe

Kapitat . zls\?y'::?r:y z przeliczEnia Razem
podstawowy Kapitat inwestycji fi danyc h Zyski zatrzymane kapitat
(zaktadowy) zapasowy dostepnych inansowyc wilasny
do sprzedaz oddz_laiow
P Y zagranicznych
nota 20 211 21.2 21.3
Stan na dzien 01.01.2015 roku 10 003 306 417 4 660 (1.947) 27725 346 858
Zysk netto 29 043 29 043
Roznice kursowe 77 77
Catkowite dochody ogotem 77 29 043 29120
Rozliczenie wyniku finansowego
z lat ubiegtych 29101 (29 101) 0
Stan na dzien 30.06.2015 roku (niebadany) 10 003 335518 4 660 (1 870) 27 667 375978
Kapitat Réznice _ku rsowe
Kapitat zwyceny z przeliczenia Razem
Kapitat : A danych . -
podstawowy 23D3so inwestycji finansowvch Zyski zatrzymane kapitat
(zakladowy) pasowy dostepnych od dziavivgw wiasny
do sprzedazy zagranicznych
nota 20 211 21.2 21.3
Stan na dzien 01.01.2014 roku 26 375 330 001 1083 (2 006) (31101) 324 352
Zysk netto 7871 7871
Roznice kursowe 354 354
Catkowite dochody ogotem 354 7871 8 225
Podziat zysku 3811 (3811) 0
Rozliczenie wyniku finansowego
z lat ubiegtych (25776) 25776 0
Rozliczenie hiperinflacyjnego
przeszacowania kapitatu (16 372) (1619) 17 991 0
Wyptata dywidendy (9 495) (9 495)
Stan na dzien 30.06.2014 roku (niebadany) 10 003 306 417 1083 (1 652) 7231 323 082




ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Réznice
Kapitat kursowe
Kapitat Kapitat z wyceny z przeliczenia Razem
podstawowy za apso inwestycji danych Zyski zatrzymane kapitat
(zaktadowy) pasowy dostepnych finansowych wilasny
do sprzedazy oddziatow
zagranicznych

nota 20 211 212 213
Stan na dzien 01.01.2014 roku 26 375 330 001 1083 (2 006) (31101) 324 352
Réznice kursowe z przeliczenia 59 59
Zysk netto 29 101 29 101
Wycena inwestycji dostepnych
do sprzedazy 4416 4416
Podatek dochodowy odroczony
z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy (839) (839)
Przeszacowanie zobowigzan
z tytutu Swiadczen pracowniczych (909) (909)
Podatek dochodowy odroczony
z przeszacowania zobowigzan
z tytutu Swiadczen pracowniczych 173 173
Catkowite dochody ogotem 3577 59 28 365 32001
Podziat zysku 3811 (3811) 0
Rozliczenie wyniku finansowego
z lat ubiegtych (25776) 25776 0
Rozliczenie hiperinflacyjnego
przeszacowania kapitatu (16 372) (1619) 17 991 0
Wyptata dywidendy (9 495) (9 495)
Stan na dzien 31.12.2014 roku 10 003 306 417 4 660 (1 947) 27725 346 858




ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Amortyzacja

Strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk / strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zapftacony podatek dochodowy

Zmiana stanu pozostatych aktywow niefinansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu uméw budowlanych
Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

Dywidendy i udziaty w zyskach

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki

Sptata kredytow i pozyczek

Odsetki od kredytéw i leasingu

Prowizje od kredytow

Pozostate wyptywy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu netto srodkéw pienieznych

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu

Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu

Nota

32
32
32

32

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
35901 9 869
6 999 6212
(91) (968)
(966) (4 856)
(62) 311
(15 736) (8 682)
77 603 25 886
(34 607) (3719)
(10 633) (668)
682 7742
(3197) (5985)
55 896 (76 335)
4 (462)
111 793 (51 655)
104 140
82 1400
(5 026) (6 843)
(4 840) (5 303)
22 270 51736
(81 736) (12 000)
(1318) (564)
(694) (541)
(345) (53)
(61 823) 38 578
45130 (18 380)
45 221 (17 412)
91 968
54 910 70 900
100 131 53 488




I;LEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodine

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ELEKTROBUDOWY SA obejmuje okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30.06.2015 roku oraz zawiera dane porownawcze:

»  sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2014 roku,

= $rodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30.06.2014 roku oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2014 roku,

= $rédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochoddw i sprawozdanie z przeplywdw pienieznych
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2014 roku.

1.1 Podstawowe informacje o Spéice

ELEKTROBUDOWA SA zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 09.01.1992 roku
sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie (Repertorium nr 225/92). Spotka powstata w wyniku
przeksztaicenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu Elektrycznego
~,ELEKTROBUDOWA” z siedzibg w Katowicach.

Siedziba Spoétki miesci sie w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice. ELEKTROBUDOWA SA
jest aktualnie zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym Katowice - Wschod
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS: 0000074725. Spotce nadano numer
statystyczny REGON 271173609 oraz nr NIP 634-01-35-506.

Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 4321Z),
jest wykonywanie instalacji elektrycznych.

Akcje ELEKTROBUDOWY SA sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.

Dziatalnos¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWY SA obejmuje:

¢ wykonywanie petnego zakresu robot elektromontazowych w nowo wznoszonych, rozbudowywanych
i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej, a takze w obiektach przemystowych;

o dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzgdzen przeznaczonych do przesytu
i rozdziatu energii;

e wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30.06.2015 roku Spétka prowadzita dziatalnos¢ poza granicami kraju

przez zarejestrowane zaktady (oddziaty) w Finlandii i Holandii. Zaklady zagraniczne zostaty powotane

w nastepstwie podpisanych umow na realizacje dtugoterminowych kontraktdéw poza granicami kraju.

Dziatalnos¢ oddziatéw zostata zarejestrowana za granicg zgodnie z obowigzujgcymi umowami o unikaniu

podwdjnego opodatkowania, ktorej strong jest Polska. Zgodnie z uchwatg Zarzagdu ELEKTROBUDOWY SA

nr 41/VIII/2015 roku z dnia 18.02.2015 roku Spoétka podjeta czynnosci formalno - prawne zwigzane

z zakonhczeniem dziatalnosci Zaktadu na terenie Holandii, w tym w szczegdlnosci dokonania wyrejestrowania

Zakfadu z tamtejszych rejestréw. Zaktad w Holandii zostat wyrejestrowany z Rejestru Handlowego z dniem

31.03.2015 roku.

1.2 Identyfikacja srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ELEKTROBUDOWA SA jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA. Spokka

sporzadzita $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30.06.2015 roku, ktére podlega zatwierdzeniu i publikacji w dniu 31.08.2015 roku.
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1.3 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

W oparciu o biezacg sytuacje finansowg oraz prognozowane wyniki finansowe, Zarzad Spéiki nie
stwierdza na dzien publikacji srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontunuowania dziatalnosci przez Spoétke w dajgcej sie przewidziec
przysztosci.

1.4 Sktad Zarzadu Spéiki

W skiad Zarzgdu Spoétki do dnia 28.04.2015 roku wchodzili:

Faltynowicz Jacek - Prezes Zarzadu,

Bober Ariusz - Czionek Zarzadu,
Juszczyk Janusz - Czionek Zarzadu,
Klimowicz Arkadiusz -  Czlonek Zarzadu,
Swigulski Adam - Czlonek Zarzadu,
Wotek Stawomir - Czionek Zarzadu.

W dniu 29.04.2015 roku Rada Nadzorcza Spotki ustanowita trzyosobowy sktad Zarzadu Spdtki. Na wspding
trzyletnig kadencje (rozpoczynajgcg sie w dniu 29.04.2015 roku) powotano w jego sktad:

Faltynowicza Jacka -  Prezesa Zarzadu,
Juszczyka Janusza - Czlonka Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu,
Janczyka Piotra - Czionka Zarzadu.

Dodatkowo w dniu 25.06.2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem
01.08.2015 roku Pana Pawta Skrzypczaka na Wiceprezesa Zarzgdu ELEKTROBUDOWY SA. W dniu
31.07.2015 roku z funkcji Czionka Zarzadu Spotki zrezygnowat Pan Piotr Janczyk.

W zwigzku z powyzszym na dzien ogloszenia niniejszego $rddrocznego skréconego sprawozdania
finansowego w sktad Zarzgdu Spdtki wehodzili:

Faltynowicz Jacek - Prezes Zarzadu - Dyrektor Spofki,
Juszczyk Janusz - Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Oddziatu Rynku Wytwarzania Energii,
Skrzypczak Pawet - Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy Spofki.

1.5 Skiad Rady Nadzorczej

Skiad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWY SA wediug stanu na dzien 30.06.2015 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Karol Zbikowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Eryk Karski - Zastepca Przewodniczgcego
Jacek Drezewski - Czionek Rady

Artur Matek - Czionek Rady

Tomasz Mosiek - Czionek Rady

Ryszard Rafalski - Cztonek Rady

Pawet Tarnowski - Czionek Rady

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.
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2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

2.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane
w wartoéciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego,
zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

2.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” ("MSR 34”)
oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z dnia
28.01.2014 roku poz.133).

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania do publikaciji, biorgc
pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci MSSF nie roznig sie od MSSF zatwierdzonych przez UE (,MSSF UE").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze sprawozdaniem finansowym SpofKi
za okres 12 miesiecy zakohczony 31.12.2014 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 20.03.2015 roku.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych
oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spoéfki i walutg sprawozdawczg niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego jest polski ztoty (PLN). Wszystkie wartosci zostaty wykazane w tysigcach ziotych chyba,
ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscig.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego

w dniu transakcji w spos6b nastepujacy:

— w przypadku sprzedazy walut obcych - wedtug kursu zakupu stosowanego przez bank, z ktérego ustug
korzysta Spotka;

— w przypadku zakupu walut obcych - wediug kursu sprzedazy stosowanego przez bank, z ktérego ustug
korzysta Spotka;

— w przypadku innych transakcji - wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu;

— w przypadku aktywow i zobowigzan na dzien bilansowy - wedtug Sredniego kursu okreslonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zyski i straty z tytutu rozliczenia wyzej wymienionych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan

pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu

z catkowitych dochoddéw o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania

za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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Przeliczenie pozycji sSrédrocznego skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz srédrocznego
skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zakfady zagraniczne przygotowujg swoje sprawozdania w walucie funkcjonalnej, ktéra jest walutg

podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata kazdy zaktad zagraniczny.

Sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw oddziatéw znajdujgcych sie

poza terytorium kraju, z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach hiperinflacji, przelicza sie

na walute prezentacji w nastepujgcy sposoéb:

— aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyrazone
w walutach obcych przelicza sie na walute polskg po obowigzujgcym na dzien bilansowy srednim
kursie ogtoszonym dla waluty przez Narodowy Bank Polski;

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, wyrazone w walutach obcych przelicza sie po kursie
stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego,
a w uzasadnionych przypadkach - po kursie bedgcg srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien
konczacy poprzedni rok obrotowy i dzieh konczacy biezacy rok obrotowy, ogloszonych dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski;

— roznice kursowe powstate z przeliczenia na walute polskg wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej, jako odrebny skiadnik kapitatu wlasnego. Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych ujmuje sie jako przychdéd badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zamkniecie
lub sprzedaz jednostki zlokalizowanej za granica.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny aktywow i zobowigzan na dzien bilansowy
oraz przeliczenia pozycji srédrocznych skréconych sprawozdan z catkowitych dochodow:

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Srédroczne Srédroczne Srédroczne
skréocone skréocone Sprawozdanie skréocone
sprawozdanie sprawozdanie z sytuacji sprawozdanie
z sytuacji z catkowitych finansowej z catkowitych
finansowej dochodow dochodow
waluta w ziotych w ziotych w ziotych w ziotych
EUR 4,1944 41341 4,2623 41784
UsD 3,7645 3,7269 3,5072 3,0539
UAH 0,1780 0,1729 0,2246 0,2840
RUB 0,0676 0,0649 0,0602 0,0867
SAR 0,9741 0,9834 0,9337 0,8125

2.4 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spoiki za okres 12 miesiecy zakohczony dnia 31.12.2014 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dniu 01.01.2015 roku:

e Zmiany do MSSF 3 Polaczenia przedsiewzieé

Zmiany wyjasniajg, ze nie tylko wspodlne przedsiewziecia, ale réwniez wspodlne ustalenia umowne
pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzgdzania sprawozdania
finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.
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Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do aktywéw
finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39. Zmiany stosuje
sie prospektywnie.

Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywéw trwatych). Zmiany stosowane sg
prospektywnie i wyjasniajg, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40,
uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu opfaty publicznej w momencie,
gdy nastgpi zdarzenie obligujgce, czyli dziatanie, ktore wywotuje konieczno$¢ uiszczenia optaty
zgodnie z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka
nie rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggniety ten prég. KIMSF 21 stosowany
jest retrospektywnie.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci
Spéiki ani tez na zakres informacji prezentowanych w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
Spoiki.

2.5 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Skladki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej.

Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2010 - 2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku)
- niektére ze zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pdzniej, a niektdére prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca
2014 roku lub pézniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
- majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej
- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udzialu we wspélnej dziatalnosci (opublikowano dnia
6 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.
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o« MSSF 15 Przychody z tytulu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku) - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

o Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca
2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

« Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (opublikowano
dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdézniej, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR
- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012 - 2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku)
- majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

o« Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
dotyczacego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

o Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Spéika nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.
Spotka nie ocenita wptywu zmienionych standardow, interpretacji na sprawozdanie finansowe. Zarzad
zastanawia sie nad wptywem zmian w standardach na sprawozdanie finansowe Spéiki.

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie srédrocznego skroéconego sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzgdu osgdow,
szacunkéw oraz zafozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Zatozenia oraz szacunki
dokonane na ich podstawie opierajg sie na historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikdw, ktdre
sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji,
ktérych dotyczg. Niepewnos¢ co do tych zatozeh i szacunkdédw moze spowodowac istotne korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W okresie objetym niniejszym $rddrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne
zmiany w metodologii dokonywania szacunkow, ktére miatyby wplyw na okres biezgcy lub na okresy
przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub w dalszej czesci niniejszego sprawozdania finansowego.

3.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzagd ELEKTROBUDOWY SA dokonat nastepujgcych
osgdéw, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

13



I;LEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Klasyfikacja uméw leasingowych w ktérych ELEKTROBUDOWA S A wystepuje jako leasingobiorca

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy.

ELEKTROBUDOWA SA zawarta umowy leasingu na uzytkowanie srodkow trwatych kwalifikowanych do grup
rodzajowych 4, 6, 7 i 8. ELEKTROBUDOWA SA zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki wynikajgce
z prawa wiasnosci tych $Srodkoéw. Opierajgc sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji Spétka
zakwalifikowata umowy do leasingu finansowego.

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego prezentuje nota 9.

Umowy o wspélnych dziataniach

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Spdtka dokonuje
oceny charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztow kontraktowych.

3.2 Niepewnos¢ szacunkoéw i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci
wystepujgce na dzieh bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym. ELEKTROBUDOWA SA przyjefa zatozenia
i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysziosci wynikajgcych ze zmian
rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spotki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach
lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci udzialéw w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych

Na dzien bilansowy Spodtka dokonuje oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na utrate wartosci
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych oraz jednostkach zaleznych zgodnie z MSR 36. W tym celu Spotka
dokonuje analizy przestanek okreslonych w MSR 39 wskazujgcych na utrate wartosci. Do istotnych
obiektywnych przestanek zalicza sie gtéwnie powazne problemy finansowe jednostki, zaistnienie
znaczgcych i niekorzystnych dla jednostki zmian o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym
lub prawnym w otoczeniu, w ktdrym jednostka prowadzi dziatalno$¢. Spotka zachowujgc zasade ostroznej
wyceny oraz uwzgledniajgc dowody majgce wplyw na utrate wartosci udziatdbw zgodnie z MSR 36, na koniec
okresu sprawozdawczego zaktualizowata warto$¢ udziatu w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych.
Informacje o dokonanych odpisach wartosci w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych przedstawiono
w notach 11i12.

Utrata wartosci aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy Spétka analizuje przestanki utraty wartosci aktywoéw oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrate ich wartosci.

Na dzien bilansowy Spétka analizuje przestanki utraty wartosci aktywéw pochodzace
z zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacji. W przypadku stwierdzenia, ze na dzien bilansowy
wystepuje jedna lub wiecej okolicznosci wskazujgcych na utrate wartosci, Spotka przeprowadza dalsze etapy
procedury aktualizacji wyceny aktywow. Szczegdlnej uwagi wymagajg te aktywa, ktérych wartosé byta juz
w okresach wczesniejszych korygowana o odpisy aktualizujgce oraz te, ktérych wartos¢ jest najbardziej
wrazliwa na wystgpienie przestanek utraty wartosci.
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Procedura testu na utrate wartoSci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej i pordwnania
z wartoscig bilansowg skfadnika aktywow. Z kolei warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest w drodze
poréwnania i wyboru wyzszej z wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowe;.
Ocene utraty wartosci Spotka przeprowadza na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow, jak réwniez
na poziomie grupy aktywéw powigzanych ze sobg lub tgcznie przyczyniajacych sie do generowania
przeptywow pienieznych. Test dla grupy aktywoéw przeprowadzany jest na poziomie tzw. Osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Oceniajgc prawdopodobienstwo osiggniecia przysziych korzysci ekonomicznych, stosujgc rozsgdne
i udokumentowane zatozenia Spotka dokonata oceny przestanek wskazujgcych na utrate wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przeprowadzona analiza wykazata,
ze w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2015 roku przestanki takie nie wystgpity (nota 8 i 10).
Pozostate odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw na koniec okresu sprawozdawczego zostaty
przedstawione: w nocie 14 ,Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci” i w nocie 16 ,Odpisy aktualizujgce
warto$¢ zapaséw”.

Stawki amortyzacyjne

Spotka dokonuje corocznej weryfikaciji wartosci koricowej, metody amortyzaciji oraz przewidywanych okresow
uzytkowania srodkéw trwatych podlegajgcych amortyzaciji.

W ocenie Zarzadu srodki trwate wykorzystywane sg w réwnomiernym stopniu. Odpisy amortyzacyjne
ustala sie poprzez oszacowanie okresow uzytkowania i rownomierne roztozenie wartosci podlegajgce;j
umorzeniu.

Celem stwierdzenia prawidlowosci przyjetego okresu eksploataciji sSrodkéw trwatych dokonuje sie ich przegladu,
ocenie podlega:

— stopien zuzycia technicznego,

— stopien zuzycia technologicznego,

— intensywnos$c¢ dotychczasowej eksploatacii,

— intensywnos$c¢ przewidywanej eksploatacii,

— przewidywany okres zywotnosci,

— dostepnos¢ czesci zamiennych i materiatdéw eksploatacyjnych.

Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje srodkéw trwatych,
z uzytkownikami i specjalistami branzowymi. Na dzien 30.06.2015 roku Spétka ocenia, iz okresy
uzytkowania aktywéw przyjete przez Spétke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete, na koniec 2014 roku, zatozenia techniczne, metodologia wyliczen oraz analiza zmian wartosci
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (odpraw emerytalnych i rentowych) nie ulegta istotnej zmianie.
Zmiana rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem prognozowanych
wartosci Swiadczen obliczonych przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzierh roku obrotowego (nota 25).

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe,
ktére obowigzywaly na dzien sporzgdzenia srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Informacje
0 podatku odroczonym przedstawia nota 24.3.
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Wycena rezerw z tytutu napraw gwarancyjnych

Spotka tworzy rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w zwigzku z koniecznoécig udzielania klientom
gwarancji na wyprodukowane i dostarczane urzgdzenia elektroenergetyczne. Wysokos¢é odpisu jest
rezultatem analizy poniesionych historycznie kosztéw napraw gwarancyjnych w stosunku do wielkosci
sprzedazy. W oparciu o analize wartosci naktadow w przychodach z okresu 5 lat poprzedzajgcych rok
sprawozdawczy szacowany jest wspotczynnik stanowigcy podstawe wyliczenia rezerw na koszty napraw
gwarancyjnych, poniesionych w kolejnych okresach.

Szczegdly dotyczace wartosci oszacowanych rezerw na koszty napraw gwarancyjnych zostaty zaprezentowane
w nocie 25.

Rezerwa na potencjalne koszty z tytutu nieterminowej realizacji uméw

Spéika tworzy rezerwe na potencjalne kary umowne z tytutu nieterminowej realizacji uméw, jezeli wystepuje
istothe prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie
to powstato z winy Spofki, jako wykonawcy umowy. Wysokosé rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie
wartoéci kary za dany okres opéznienia. Szczegoéty dotyczgce wartosci oszacowanych w ten sposéb
rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 25.

Wycena kwot naleznych i kwot zobowigzan z tytutu dlugoterminowych uméw o budowe

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychoddw
oraz kosztow z tytutu umow o ustuge budowlang rozliczanych metodg stopniowego zaawansowania kontraktu
w oparciu o aktualne, na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego, budzety kontraktow.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytgcznie
do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy
0 budowe mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka osiggnie zysk z tytutu realizacji
umowy, przychody z tytutu umowy ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest prawdopodobne,
ze tgczne koszty z tytutu umowy przekroczg fgczne przychody z tytutu umowy, przewidywang strate ujmuje
sie od razu w wyniku finansowym jako koszt zgodnie z MSSF.

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu, jakg kwote powinna w danym
okresie ujg¢ jako kwoty nalezne lub kwoty zobowigzan wobec odbiorcow z tytutu uméw budowlanych.
Stopien zaawansowania prac mierzy sie w oparciu 0 wyrazony procentowo stosunek kosztow z tytutu
umowy, poniesionych do dnia bilansowego, do fgcznych szacowanych kosztéw z tytutu poszczegdélnych
kontraktow.

Szczegodty dotyczace rozliczenia przychodow i kosztéw z umow o ustuge budowlang za okres sprawozdawczy
zostaty zaprezentowane w nocie 28.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie 13 27.

W wycenie wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan Spétka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne
w zakresie w jakim jest to mozliwe. W przypadku, gdy do wyceny wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan,
zastosowanie notowanych cen rynkowych nie jest mozliwe, Spétka angazuje zewnetrznych wykwalifikowanych
rzeczoznawcow do przeprowadzenia wyceny.
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Wycena zapasoéw

Spdtka na koniec okresu sprawozdawczego dokonata analizy wystgpienia przestanek utraty wartosci
zapasow. Na podstawie oglgdu zapaséw magazynowych i analizy danych z ewidenciji rotacji stwierdzono,
ze zapasy stracity (czesciowo lub catkowicie) wartos¢ uzytkowg lub wartos¢ handlowg. Uzasadnia
to dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego wartos¢ sktadnika aktywdéw, wynikajgca
z ksigg rachunkowych, do ceny sprzedazy netto. Jednostka ustala wiarygodng cene sprzedazy netto
dla poszczegdinych rodzajow zapaséw lub kazdej z ich pozycji. Wartosci oszacowanych odpisow
aktualizujgcych zaprezentowano w nocie 16.

4. Zmiany w strukturze Spoéftki

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w strukturze Spotki w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejscia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
lub dziatalnoéci zaniechane;.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spoétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

6. Informacja o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania
w nastepnym okresie

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku Spodtka nie zaniechata Zzadnej dziatalnosci.
Nie przewiduje sie réwniez zadnego zaniechania w okresie nastepnym.

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmentacja branzowa

Dziatalno$¢ Spofki klasyfikowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.

Dziatalnos¢ segmentdéw branzowych koncentruje sie na swiadczeniu ustug budowlano - montazowych,
realizacji obiektow elektroenergetycznych i uktadéw automatyki oraz produkcji urzadzen elektrycznych
i automatyki elektroenergetyczne;.

Segmenty sprawozdawcze Spoéiki stanowig, wyodrebnione organizacyjnie i strategicznie, oddziaty oferujgce
rézne produkty i ustugi. Podlegajg one odrebnemu zarzgdzaniu poniewaz, kazda z dziatalnosci wymaga
odmiennych technologii produkgji i r6znych strategii marketingowych.

W ELEKTROBUDOWIE SA w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku istniaty nastepujgce
segmenty sprawozdawcze:

— Segment Rynek Wytwarzania Energii $wiadczy ustugi na rzecz wytwércow zawodowych i przemystowych
energii elektrycznej i cieplnej, przemystu ciezkiego, a w szczegdlnosci przemystu hutniczego,
wydobywczego fgcznie z zapleczem przetwdorczym. Segment ten $wiadczy ustugi w zakresie: prac
montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac rozruchowych i produkcji
przewoddéw wielkopradowych.

— Segment Rynek Przemystu swiadczy ustugi na rzecz szeroko rozumianego sektora publicznego
i przemystu, w tym m.in. przemystu petrochemicznego, papierniczego, drogowego itp. Ustugi
Swiadczone sg w zakresie: prac montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych,
prac rozruchowych oraz realizuje zadania w charakterze generalnego wykonawcy inwestycji.
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— Segment Rynek Dystrybucji Energii Swiadczy kompleksowe ustugi na rzecz sektora dystrybucyjnego
oraz realizuje dostawy wytworzonych produktéw. Przedmiotem dziatania tego segmentu jest:
produkcja i sprzedaz urzadzen elektroenergetycznych wysokiego, $redniego i niskiego napiecia,
a w szczegolnosci rozdzielnic niskich i srednich napieé, rozdzielnic wysokiego napiecia w izolaciji
gazowej oraz stacji kontenerowych, produkcja i sprzedaz konstrukcji metalowych, kablowych
i wsporczych, produkcja i sprzedaz urzadzen sterowania i sygnalizacji oraz kompleksowa realizacja
stacji elektroenergetycznych i projektéw w zakresie generalnego wykonawstwa dla rynku dystrybuciji
i przesytu energii.

— Pozostate pozycje obejmujg inne materialne i niematerialne ustugi swiadczone na rzecz klientow
zewnetrznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tych alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej i sg mierzone jak zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Finansowanie Spokki (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sag
monitorowane na poziomie segmentdéw operacyjnych i do nich alokowane.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane na poziomie Spétki.

Spotka rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce ceny rynkowe, podobnie
jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Spotki w poszczegdlnych segmentach objetych

sprawozdawczoscig.

Wyniki segmentéw branzowych za okres 6 miesiecy zakonnczony dnia 30.06.2015 roku

Rynek Rynek
Wytvyarzania Pr':gr;?; u Dystyrybucji ::;::;t::(; Razem

Energii Energii
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody
w tym:
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 330799 92 586 151179 1208 575772
Sprzedaz miedzy segmentami 2 841 3 33877 4248 40 969
Przychody segmentéw ogétem 333 640 92 589 185 056 5456 616 741
Zysk | strata operacyjna 22928 (3 625) 16 545 (913) 34935
Wynik dziatalnosci finansowej (171) (190) (1 849) 3176 966
Zysk | strata brutto
przed opodatkowaniem 22757 (3 815) 14 696 2263 35901
Podatek dochodowy (4 704) 557 (2 842) 131 (6 858)
Zysk | strata netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci kontynuowanej 18 053 (3 258) 11 854 2394 29 043
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk | strata netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk | strata netto okresu
obrotowego 18 053 (3 258) 11 854 2 394 29 043

Pozostate pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w sréodrocznym skréconym sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku

Rynek Rynek
Wytwarzania Rynek Dystrybucji Pozostale Razem
s Przemystu " segmenty

Energii Energii
Amortyzacja srodkow trwatych 1653 384 1391 1381 4 809
Amortyzacja wartosci
niematerialnych 266 172 1685 67 2190
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych 0 0 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek
zaleznych 0 0 0 2 809 2 809
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Wyniki segmentéw branzowych za okres 6 miesiecy zakonnczony dnia 30.06.2014 roku

Rynek Rynek
Wyéwarze_z_n ia Pr':g:&l; Iu Dystrybt_x_cji ::;g;t::s Razem
nergii Energii
Dziatalnos¢é kontynuowana
Przychody
w tym:
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 178 616 113 105 128 536 1010 421 267
Sprzedaz miedzy segmentami 808 18 20 781 4196 25803
Przychody segmentéw ogotem 179 424 113 123 149 317 5206 447 070
Zysk | strata operacyjna 6 717 (15 915) 12 856 1355 5013
Wynik dziatalnosci finansowej (94) (204) 2235 2919 4 856
Zysk | strata brutto
przed opodatkowaniem 6 623 (16 119) 15 091 4274 9 869
Podatek dochodowy (1894) 3017 (3013) (108) (1998)
Zysk | strata netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci kontynuowanej 4729 (13 102) 12 078 4166 7 871
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk | strata netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk | strata netto okresu
obrotowego 4729 (13 102) 12 078 4166 7 871

Pozostate pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w sréodrocznym skréconym sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2014 roku

Rynek Rynek
Wytwarzania Pr':g':et u Dystrybucji ::z'c:]set::e Razem

Energii y Energii 9 y
Amortyzacja srodkow trwatych 1682 506 981 1351 4520
Amortyzacja wartosci
niematerialnych 269 194 1139 90 1692
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych 0 0 2 836 0 2 836
Udziat w zyskach jednostek
zaleznych 0 0 401 2919 3320
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Pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w srédrocznym skréconym sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej

Stan na dzien 30.06.2015 roku

Rynek Rynek
Wytwarzania Pr':g':et u Dystrybucji ::z'c:]set::e Razem
Energii y Energii 9 y
Aktywa 327 781 111785 277 824 133 604 850 994
Zobowigzania 227 846 99 468 142 216 5486 475016
Naktady inwestycyjne 924 229 2984 1417 5554
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 21516 0 21 516
Udziaty w jednostkach zaleznych 0 0 0 47 523 47 523
Stan na dzien 31.12.2014 roku
Rynek Rynek
. Rynek . Pozostale
Wyéwarze_a_ma Przemysiu Dystrybt_x_cp segmenty Razem
nergii Energii
Aktywa 285786 131534 344 419 151 045 912 784
Zobowigzania 218120 128 891 203 000 15915 565 926
Naktady inwestycyjne 2459 334 6 637 1276 10 706
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 21516 0 21 516
Udziaty w jednostkach zaleznych 0 0 378 47 523 47 901
Inne informacje
stan na stan na
30.06.2015 54 45 2014
(niebadany)
Naleznosci handlowe oraz pozostate w wartosci brutto
w tym:
- naleznoéci dtugoterminowe 5153 5577
- naleznoéci krétkoterminowe 292 698 361 163
Naleznosci segmentéw w wartosci brutto ogétem 297 851 366 740
Odpisy aktualizujgce naleznosci segmentéw branzowych
Rynek Rynek
. Rynek . Pozostale
Wytwarze_z_nla Przemysiu Dystrybt_x_cjl segmenty Razem
Energii Energii
stan na 30.06.2015 9726 22 555 6 584 680 39 545
stan na 31.12.2014 6420 19721 7 020 658 33819
stan na 30.06.2014 4624 16 976 6233 22 27 855

21



I'ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ utworzonych odpiséw aktualizujagcych naleznosci segmentéw branzowych

Rynek Rynek
Wytwarzania Prl:y:]ek ' Dystrybucji Poz'c:]st::e Razem
Energii emysiu Energii segmenty
okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2015
(niebadany) 4022 9770 1076 98 14 966
okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2014 4510 9601 4194 651 18 956
okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2014
(niebadany) 2584 5177 2316 15 10 092
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci segmentéw branzowych
Rynek Rynek
WyltEwarze_z_n ia Pr':g:&l; Iu Dystrybt_x_cji ::;;Zt::(; Razem
nergii Energii
okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2015
(niebadany) 716 6 936 1156 75 8 883
okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2014 419 5319 1613 0 7 351
okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2014
(niebadany) 289 3900 773 0 4962
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych naleznosci segmentéw branzowych
Rynek Rynek
Wytwarzania P Rynek Dystrybuciji Pozostate Razem
Energii rzemystu Energii segmenty
okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2015
(niebadany) 0 0 356 1 357
okres 12 miesiecy
zakonczony 31.12.2014 11 1389 251 0 1651
okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2014
(niebadany) 11 1129 0 0 1140

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych.
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okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

a) kraj 530 858 390 748
b) zagranica, w tym: 44 914 30 519
- Finlandia 23 424 8431

- Rosja 9154 4 267

- Korea Potudniowa 3 466 0

- Turcja 3 346 4 429

- Angola 3 160 0

- Arabia Saudyjska 1107 2 006

- RPA 408 54

- Niemcy 316 267

- Francja 249 174

- Szwaijcaria 139 2 405

- Ukraina 86 7017

- pozostate 59 1469
575772 421 267

Spotka odnotowata w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku wzrost zaréwno przychoddéw
ze sprzedazy na rynek krajowy, jak i zagraniczny. Dominujacy udziat przypada Rynkowi Wytwarzana Energii,
ktéry kontynuuje zasadniczy etap realizacji kontraktu na budowe nowego bloku cieptowniczego z kottlem
fluidalnym, turbing cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszgcymi w Tauron
Ciepto Sp. z 0.0. Zaktad Wytwarzania Tychy. Przychody ze sprzedazy na tym kontrakcie w okresie
sprawozdawczym wynosity 211 713 tys. zt i w poréwnaniu do okresu 6 miesiecy zakohczonego dnia
30.06.2014 roku, w ktérym wynosity 28 440 tys. zt, wzrosty o 183 273 tys. zt. Z kolei wzrost sprzedazy
eksportowej wigze sie gidwnie z rozpoczeciem w 2015 roku kolejnego etapu prac na budowie Elektrowni
Atomowej OLKILUOTO3 w Finlandii. Przychody ze sprzedazy uzyskane na kontrakcie w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30.06.2015 roku wynosity 23 340 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego, w ktérym wynosity 8 431 tys. zt, zwiekszyty sie o 14 909 tys. zt.

Informacja o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Wytwarzania Energii uwzgledniono
przychody w wysokosci 211,7 min zt (w okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30.06.2014 roku 28,4 min z)
z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta Spotki. Przychody te stanowity w okresie 6 miesiecy
zakonczonym dnia 30.06.2015 roku 36,8%, a w okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30.06.2014 roku 6,7 %
wartosci przychodow Spoiki.

Z kolei w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Dystrybucji Energii
uwzgledniono przychody w wysokosci 69,6 min zt (w okresie 6 miesigcy zakorczonym dnia 30.06.2014 roku
31,9 min zi) z tytulu sprzedazy do drugiego gidéwnego klienta Spodiki. Przychody te stanowity w okresie
6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku 12,1%, a w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia
30.06.2014 roku 7,6% wartosci przychodow Spofki.

Spodtka w stosunku do dwdch wiodgcych klientéw zafakturowata w okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia
30.06.2015 roku przychody stanowigce 48,9%, a w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2014 roku
14,3% catkowitych przychodow Spéiki.
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 30.06.2015 roku warto$¢ netto inwestycji w obcych srodkach trwatych wynosita 268 tys. zt (na dzieh
31.12.2014 roku 286 tys. zt).

Na dzien 30.06.2015 roku i 31.12.2014 roku nie wystagpity odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkéw trwatych.

ELEKTROBUDOWA SA nie posiada rzeczowych aktywoéw trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Srodki trwate w leasingu

Na dzien 30.06.2015 roku Spodtka uzytkowata aktywa trwate na podstawie umowy leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcjg zakupu o wartosci poczatkowej 5573 tys. zt (na dzien 31.12.2014 roku
2 721 tys. zt), w tym: urzgdzenia techniczne i maszyny 3 925 tys. zi, Srodki transportu 1 495 tys. zt i inne
Srodki trwate 153 tys. zt. Warto$¢ umorzenia $rodkéw trwatych w leasingu i dzierzawie wynosita na dzien
bilansowy 325 tys. zt (na dzieh 31.12.2014 roku 79 tys. zt), w tym: maszyny i urzagdzenia 166 tys. zt, Srodki
transportu 93 tys. zt i inne srodki trwate 66 tys. zt.

Opis zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwatych

Na dzien 30.06.2015 roku na nieruchomosciach, ktorych ELEKTROBUDOWA SA jest wtascicielem
lub uzytkownikiem wieczystym, ustanowiono hipoteki kaucyjne do maksymalnej kwoty 518 970 tys. zi
(na dzien 31.12.2014 roku 544 775 tys. zt).

Na dzieh 30.06.2015 roku na $rodkach trwatych, bedacych wiasnoscig Spétki zakwalifikowanych
do rzeczowych aktywow trwatych, zostaty ustanowione zastawy rejestrowe do sumy 171 900 tys. zt (na dzien
31.12.2014 roku 171 900 tys. zi).

Zaroéwno hipoteki kaucyjne, jak i zastawy rejestrowe stanowity zabezpieczenie roszczeh instytucji finansowych
tytutem sptaty udzielonych kredytéw i gwarancji bankowych.
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Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 01.01.2015 roku

Zwigkszenia (z tytutu):

- zakupu

- przyjecia z inwestyciji

- przyjecia z zaliczek

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedazy

- likwidacji

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 30.06.2015 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2015 roku

Amortyzacja biezagca za okres
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidaciji
Srodkow trwatych

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 30.06.2015 roku

Wartos¢ netto srodkéw trwatych

na dzien 30.06.2015 roku (niebadana)

budynki

i obiekty urzqd_zenia srodki inne srodki srodki trwate zaliczki na Rzeczowe
grunty Loe T techniczne . p .
inzynierii i maszyn transportu trwate w budowie srodki trwate aktywa trwate
ladowej yny
4970 65 665 47 438 24 944 17 516 4049 70 164 652
0 89 2481 1029 918 1152 330 5999
0 0 635 0 756 1346 410 3147
0 89 49 0 136 (274) 0 0
0 0 0 0 0 80 (80) 0
0 0 1797 1029 26 0 0 2852
0 0 (565) (476) (128) 0 0 (1169)
0 0 (169) (476) (78) 0 0 (723)
0 0 (396) 0 (50) 0 0 (446)
4970 65 754 49 354 25 497 18 306 5 201 400 169 482
0 (14 718) (33 273) (19 367) (11 724) 0 0 (79 082)
0 (1147) (1656) (1125) (881) 0 0 (4 809)
0 0 563 476 125 0 0 1164
0 (15 865) (34 366) (20 016) (12 480) 0 0 (82 727)
4970 49 889 14 988 5481 5 826 5201 400 86 755
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Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 01.01.2014 roku

Zwigkszenia (z tytutu):

- zakupu

- przyjecia z inwestyciji

- przyjecia z zaliczek

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedazy

- likwidacji

- pozostate

Transfer do przeznaczonych

do sprzedazy

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 31.12.2014 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2014 roku

Amortyzacja biezagca za okres
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidaciji
Srodkow trwatych

Pozostate zmniejszenia

Transfer do przeznaczonych

do sprzedazy

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31.12.2014 roku

Wartos¢ netto srodkéw trwatych

na dzien 31.12.2014 roku

budynki .
i obiekty urzqd_zenla srodki inne srodki srodki trwate zaliczki na Rzeczowe
grunty soa T techniczne . p .
inzynierii i maszyny transportu trwate w budowie srodki trwate aktywa trwate
ladowej
4035 65 249 45 905 24919 14 422 4685 0 159 215
957 1414 3168 1741 3579 (636) 70 10 293
0 0 808 1276 1085 922 93 4184
0 1414 232 0 0 (1646) 0 0
0 0 0 0 23 (23) 0
957 0 2128 465 2494 65 0 6109
(22) (998) (1183) (1716) (150) 0 0 (4 069)
(15) (29) (799) (1716) 0 0 0 (2559)
0 (969) (384) 0 (150) 0 0 (1503)
(7) 0 0 0 0 0 0 (7)
0 0 (452) 0 (335) 0 0 (787)
4970 65 665 47 438 24 944 17 516 4049 70 164 652
0 (12 909) (31519) (18 722) (10 675) 0 0 (73 825)
0 (2 256) (3126) (2361) (1417) 0 0 (9 160)
0 447 1139 1716 150 0 0 3452
0 0 (90) 0 0 0 0 (90)
0 0 323 0 218 0 0 541
0 (14 718) (33 273) (19 367) (11 724) 0 0 (79 082)
4970 50 947 14 165 5577 5792 4049 70 85 570
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Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 01.01.2014 roku

Zwigkszenia (z tytutu):

- zakupu

- przyjecia z inwestyciji

- przyjecia z zaliczek

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedazy

- likwidacji

- pozostate

Transfer do przeznaczonych do sprzedazy
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 30.06.2014 roku

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2014 roku

Amortyzacja biezgca za okres
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidaciji
Srodkow trwatych

Transfer do przeznaczonych do sprzedazy
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 30.06.2014 roku

Wartos¢ netto srodkéw trwatych

na dzien 30.06.2014 roku (niebadana)

budynki

i obiekty urzqd_zenia srodki inne srodki srodki trwate zaliczki na Rzeczowe
grunty Soe T techniczne . p .
inzynierii i maszyny transportu trwate w budowie srodki trwate aktywa trwate
ladowej

4035 65 249 45 905 24919 14 422 4685 0 159 215
957 58 286 1097 361 204 0 2963
0 0 286 800 361 239 23 1709
0 58 0 0 0 (58) 0 0
0 0 0 0 0 23 (23) 0
957 0 0 297 0 0 0 1254
(22) (836) (132) (1189) (128) 0 0 (2307)
0 (29) 4) (1189) 0 0 0 (1222)
0 (807) (128) 0 (128) 0 0 (1063)
(22) 0 0 0 0 0 0 (22)
0 0 (518) 0 (335) 0 0 (853)
4970 64 471 45 541 24 827 14 320 4889 0 159 018
0 (12 909) (31519) (18 722) (10 675) 0 0 (73 825)
0 (1126) (1611) (1191) (592) 0 0 (4 520)
0 388 130 1189 128 0 0 1835
0 0 283 0 218 0 0 501
0 (13 647) (32717) (18 724) (10 921) 0 0 (76 009)
4970 50 824 12 824 6103 3399 4 889 0 83 009
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9. Zobowigzania z tytutlu uméw leasingu finansowego

Na dzien 30.06.2015 roku oraz na dzien 31.12.2014 roku przyszte minimalne opfaty oraz wartos¢ biezgca
minimalnych opfat netto z tytutu umoéw nieodwotalnego leasingu przedstawiaty sie nastepujgco:

stan na stan na
30.06.2015 31.12.2014
Wartosé Wartosé
_O|_:>iaty biezaca _O|_:>iaty biezaca
minimalne minimalne
opflat opflat
W okresie 1 roku 78 74 100 92
W okresie 1 do 5 lat 161 156 195 189
Minimalne oplaty leasingowe ogétem 239 230 295 281
Minus koszty finansowe 10 14
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 229 281
- krotkoterminowe 74 92
- dtugoterminowe 156 189

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku Spoétka nie dokonata warunkowych opfat
leasingowych ujetych jako koszt danego okresu obrotowego (w okresie 12 miesiecy zakohczonym dnia
31.12.2014 roku 27 tys. zt).

10. Wartosci niematerialne

Zakonczone prace rozwojowe

Gtowng pozycje zakonczonych prac rozwojowych stanowig rozliczone naktady na prace rozwojowe
zwigzane z prowadzonym projektem wdrozenia do produkcji seryjnej nowego wyrobu - rozdzielnicy
wysokiego napiecia typu OPTIMA 145. Do kosztéw zakohczonych prac rozwojowych zakwalifikowano
nakfady w wysokosci 13 505 tys. zt i przyjeto 10-letni okres ich amortyzowania. Na dzierh 30.06.2015 roku
naktady poniesione na realizacje przedsiewziecia, pomniejszone 0 umorzenie wynoszg 12 267 tys. zi.

ELEKTROBUDOWA SA okresowo ocenia ekonomiczng uzytecznos¢ prezentowanych w wartosciach
niematerialnych zakornczonych prac rozwojowych oraz weryfikuje ich warto$é. Na dzien niniejszego
srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano przestanek utraty ich wartosci.

Koszty niezakonczonych prac rozwojowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku poniesione naktady na prace rozwojowe
wynosity 1 732 tys. zt, zwigzane byly gtéwnie z prowadzonym projektem ,Rozdzielnica OPTIMA - Il Etap”
o wartosci 1 118 tys. zt. Lgczne naktady na dzien 30.06.2015 roku na tym projekcie wynosity 1 914 tys. zt.
W okresie | p6trocza 2015 roku zakonczono i rozliczono prace rozwojowe w wysokosci 800 tys. zt.

ELEKTROBUDOWA SA okresowo ocenia ekonomiczng uzytecznos¢ prezentowanych w wartosciach

niematerialnych nie zakonczonych prac rozwojowych oraz weryfikuje ich warto$¢. Na dzien niniejszego
srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano przestanek utraty ich wartosci.
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Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Wartosci niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzarn Spétki na dzieh 30.06.2015 roku
oraz na dzien 31.12.2014 roku.

Pozostale informacje dotyczace wartosci niematerialnych

Na dzien 30.06.2015 roku i 31.12.2014 roku w Spoétce nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci
niematerialnych.

Na dzien 30.06.2015 roku i 31.12.2014 roku ELEKTROBUDOWA SA nie posiadata wartosci niematerialnych
0 ograniczonym prawie uzytkowania.
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Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych
na 01.01.2015 roku

Zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

- wykonania we wiasnym zakresie

- przeniesienia na koszty zakoriczonych prac

rozwojowych
Zmniejszenia (z tytutu)
- pozostate
Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych
na dzien 30.06.2015 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzieh 01.01.2015 roku
Amortyzacja biezgca
Pozostate zmniejszenia
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 30.06.2015 roku
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych
na dzien 30.06.2015 roku (niebadana)

koncesje, patenty,

koszt licencie koszty Wartosci
kon y h i ooroar mj wani niezakonczonych niematerialne
zakonczonyc oprogramowanie prac rozwojowych razem
prac rozwojowych komputerowe
28 014 9637 3076 40727
800 675 932 2 407
0 675 0 675
0 0 1732 1732
800 0 (800) 0
0 (165) 0 (165)
0 (165) 0 (165)
28 814 10 147 4008 42 969
(13 507) (8779) 0 (22 286)
(1408) (782) 0 (2 190)
0 165 0 165
(14 915) (9 396) 0 (24 311)
13 899 751 4008 18 658
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Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych
na 01.01.2014 roku

Zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

- wykonania we wtasnym zakresie

- przyjecia z inwestycji

Transfer do rzeczowych aktywow trwatych
Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych
na dzien 31.12.2014 roku

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzieh 01.01.2014 roku

Amortyzacja biezgca

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzieh 31.12.2014 roku

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych
na dzien 31.12.2014 roku

koncesje, patenty,

. - koszty Wartosci
koszt licencje . . . .
zakoﬁczo¥|ych i oprogram:)wanie nlezakoncz_onych niematerialne
prac rozwojowych komputerowe prac rozwojowych razem
14 509 8 491 13764 36 764
13 505 1146 (8 129) 6 522
0 1146 0 1146
0 0 5376 5376
13 505 0 (13 505) 0
0 0 (2 559) (2 559)
28 014 9637 3076 40 727
(11 479) (7 407) 0 (18 886)
(2 .028) (1372) 0 (3 400)
(13 507) (8779) 0 (22 286)
14 507 858 3076 18 441
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Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych
na 01.01.2014 roku

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- wykonania we wiasnym zakresie
Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych
na dzien 30.06.2014 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzieh 01.01.2014 roku

Amortyzacja biezgca

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 30.06.2014 roku

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych

na dzien 30.06.2014 roku (niebadana)

koncesje, patenty,

) . koszty Wartosci
koszt licencje . . . .
zakoﬁczo¥|ych i oprogram:)wanie nlezakoncz_onych niematerialne
prac rozwojowych komputerowe prac rozwojowych razem
14 509 8 491 13764 36 764
0 837 4315 5152
0 837 0 837
0 0 4315 4315
14 509 9 328 18 079 41916
(11 479) (7 407) 0 (18 886)
(732) (960) 0 (1692)
(12 211) (8 367) 0 (20 578)
2298 961 18 079 21 338
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11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Zaktad Produkciji
Urzadzen
Elektroenergetycznych
»VECTOR” Sp. z 0.0.
Wotkinsk Rosja

SAUDI
ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.
Rijad Krélestwo
Arabii Saudyjskiej

Udzial w kapitale zakladowym

na dzien 30.06.2015 roku 49% 33%
Cena nabycia 13 805 97
Podwyzszenie kapitatu w 2009 roku 7711 0
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw 0 97)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

na dzien 30.06.2015 roku 21516 0
Wybrane dane na dzieh 30.06.2015 roku

Wartos¢ aktywow 55 529 381
Kapitaty wtasne 32 530 (243)
Stan zobowigzan 22 999 624
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow

i materiatdow 46 624 0
Zysk / strata netto 553 3)

Na dzien 30.06.2015 roku oraz na dzien 31.12.2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych
przez Spotke w podmiotach stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.
Udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale zaktadowym jednostek stowarzyszonych na dzieh 30.06.2015 roku
nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na dzien 31.12.2014 roku.

Udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale rosyjskiej spétki Zakiad Produkcji Urzadzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. na dzieh 30.06.2015 roku stanowit 49% i wynosit 21 516 tys. zt.
Spotka ,VECTOR” zajmuje sie dystrybucjg wyrobéw gotowych ELEKTROBUDOWY SA na rynku rosyjskim
oraz jest producentem elementow elektrycznych i czesci aparatury elektroprézniowej sprzedawanych
na rynku lokalnym.

Obecna sytuacja polityczna Rosji nie ma wptywu na bezposrednig dziatalnos¢ spokki partnerskiej
~VECTOR”. Zarobwno wytwarzane tam produkty, jak dostarczane z importu produkty nie sg objete
embargiem przez zadng ze stron. Pomimo powolnej stabilizacji sytuacji gospodarczej nadal zauwazalna
jest stata modyfikacja strategii dtugo i krotki planowanego rozwoju energetyki w Rosji. Biezgce
modyfikacje strategii rozwoju energetyki oraz ogélna niepewnos$¢ polityczna w tym kraju byta kluczowym
elementem okreslajgcym wielkos¢ planu sprzedazy spotki ,VECTOR” oraz sprzedazy eksportowej
ELEKTROBUDOWY SA na te rynki.

Spotka ,VECTOR” jest przedsiebiorstwem prywatnym nienotowanym na rynku papierow wartosciowych,
tym samym nie jest mozliwe uzyskanie rynkowego kwotowania wartosci udziatow spétki. Z uwagi

na powyzsze na dzien 30.06.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA dokonata analizy przestanek wskazujgcych
na utrate wartosci udziatu w kapitale jednostki stowarzyszonej ,VECTOR”.

W ocenie Zarzagdu ELEKTROBUDOWY SA prognoza budzetu na 2015 rok, przyjeta jako podstawa testu
na utrate wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej ,VECTOR” Sp. z 0.0. sporzgdzonego
przez niezaleznego eksperta na dzien 31.12.2014 roku, nie wymaga korekty i wedlug najlepszej wiedzy
posiadanej na dzien bilansowy wykonanie prognozy budzetu nie jest zagrozone. W okresie | kwartatu
2015 roku nastgpita gwalttowna zmiana kursu rubla od pozostatych walut, co miato korzystny wptyw
na realizacje zamowien z |l kwartatu 2015 roku. Obserwowana stabilizacja kursu rubla do pozostatych walut
pozwala na ograniczenie ryzyka kursowego zwigzanego z importem materiatdw. Spotka ,VECTOR” realizacje
planu rocznego bedzie opierata gidwnie na wiasnej produkcji wyrobow elektroenergetycznych w Wotkinsku,
organizujgc czasowo dostawy wyrobow gotowych ELEKTROBUDOWY SA sprzedawanych przez spoétke
+wWECTOR” na rynku rosyjskim.
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Ponadto otoczenie rynkowe i gospodarcze w Federacji Rosyjskiej sprzyja dziatalnosci firmom krajowym.
Niechec¢ polityczna do ,zachodnich” konkurentéw daje duze szanse rozwoju dla ,VECTOR” Sp. z 0.0., jako
dostawcy rosyjskiego.

Relacja kursu rubla do pozostatych walut, podjete dziatania przez ,VECTOR” Sp. z 0.0. ograniczajgce ryzyko
kursowe dostaw wyrobow gotowych z importu oraz sytuacja gospodarcza i polityczna kraju, zmierzajg
do osiggniecia prognozowanych na 2015 rok wynikéw finansowych spotki.

Analiza sytuacji finansowej oraz ptynnosci posiadanych aktywéw spétki ,VECTOR?” nie wskazuje, w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, na utrate wartosci udziatlu ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spofki.

W ocenie Zarzadu wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostce stowarzyszonej ,VECTOR” Sp. z 0.0. na dzien
30.06.2015 roku, w poréwnaniu do stanu na dzieh 31.12.2014 roku nie ulegta zmianie.

Niekorzystna sytuacja finansowa SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. z siedzibg w Rijadzie Krdlestwo
Arabii Saudyjskiej, utrata ptynnosci finansowej oraz trudnosci w pozyskiwaniu nowych zlecen stanowity
przestanki do podjecia przez Zarzad ELEKTROBUDOWY SA decyzji o0 dokonywaniu w 2014 roku odpisu
aktualizujgcego wartosé udziatow w kwocie 97 tys. zt (odpis ujety zostat w kosztach finansowych 2014 roku).
Spétka obecnie prowadzi rozmowy z partnerem saudyjskim odnosnie naprawy sytuacji w spotce i reaktywaciji
jej dziatalnosci.

12. Udzialy w jednostkach zaleznych

ELEKTROBUDOWA
KONIP Sp. zo.0. ENERGOTEST sp. zo.0. UKRAINA Sp. z 0.0.
Katowice Gliwice Sewastopol
Ukraina

Udziatl w kapitale zakladowym
na dzien 30.06.2015 roku 100% 100% 62%
Cena nabycia 70 47 453 376
Podwyzszenie kapitatu 0 0 2
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw 0 0 (378)
Udzialy w jednostkach zaleznych
e it 5b.06.2015 rabar Y 70 47453 0
Wybrane dane na dzieh 30.06.2015 roku
Wartos¢ aktywow 979 33484 1433
Kapitaty wiasne 850 20 331 206
Stan zobowigzan 129 13153 1227
Zysk / strata netto 70 895 (199)

Spétka ENERGOTEST sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz systemoéw elektrycznych wysokiego, sredniego i niskiego
napiecia, montaz aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej, remont oraz obsluga techniczna aparatury
elektrorozdzielczej i kontrolne;j.

W ocenie Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA prognoza budzetu na 2015 rok, stanowigca podstawe testu
na utrate wartosci inwestycji w spotce zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. przeprowadzonego na dzien
31122014 roku przez niezaleznego eksperta, jest niezagrozona. Oszacowang wartos¢ uzytkowg
ENERGOTEST sp. z 0.0. wg MSR 36 oparto na metodzie dochodowej (zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych).
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W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2015 roku spétka ENERGOTEST pozyskata zamodwienia
na poziomie 31 000 tys. zt, wielkos¢ ta realizuje zatozenia budzetu w 2015 roku w 51,7%. W Il pétrocze
2015 roku ENERGOTEST sp. z 0.0. wchodzi z portfelem zamowien w wysokosci 25 862 tys. zi.
Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatdw osiggnieta za okres 6 miesiecy zakonczony
30.06.2015 roku wynosity 25 901 tys. zt i stanowity 42,9% przychodéw zatozonych w budzecie 2015 roku.
Po 6 miesigcach ENERGOTEST sp. z 0.0. uzyskat zysk netto w wysokosci 895 tys. zt, budzetowana
wielko$¢ zysku netto za 2015 rok zostata zrealizowana w 32,5%. Przy podobnym poziomie przychoddéw
(25 901 tys. zt w poréwnaniu do 25 757 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego) zysk brutto jest
0 825 tys. zt wyzszy. Spoétka pozyskata kilkka zamoéwien o znaczgcej wartosci, co miato wptyw na zmiane
struktury i marzowo$ci sprzedazy.

ENERGOTEST sp. z 0.0. dziala w sektorze energetycznym, ktoéry cechuje sie trwatg restrukturyzacjg
oraz wysokimi nakfadami inwestycyjnymi ze wzgledu na proces starzenia sie elektrowni i instalacji
przemystowych. Rynek, na ktérym dziata spotka stwarza perspektywy rozwojowe.

Analiza sytuacji finansowej oraz ptynnosci posiadanych aktywow spotki ENERGOTEST sp. z 0.0. nie wskazuje
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, na utrate wartosci udziatu ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spétki.

ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. zajmuje sie dystrybucjg wyrobéw gotowych ELEKTROBUDOWY SA
na rynku ukrainskim. Ukrainska spotka sprzedaje na rynku lokalnym rozdzielnice sredniego napigcia,
przenosne stacje kontenerowe SKP oraz mosty szynowe.

Zmiany w sytuacji gospodarczej Ukrainy wptywajg negatywnie na dziatalnos¢ inwestycyjng w tych
krajach, a tym samym na spadek popytu na produkty oferowane przez ELEKTROBUDOWE SA. Trwajgca
reorganizacja ELEKTROBUDOWY UKRAINA Sp. z 0.0. zwigzana ze zmiang miejsca dziatalnosci nie
zostata jeszcze catkowicie zakonczona z powodu spornego statusu politycznego Krymu. Ta sytuacja
utrudnia wykorzystywanie posiadanych tam zasoboéw intelektualnych. Aktywne dziatania marketingowe sg
prowadzone caly czas, ale rezultaty tych dziatah uzaleznione sg od stabilizacji sytuacji politycznej
czy ekonomicznej tego regionu.

Na dzien 30.06.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 62% udziatéw, reprezentujgcych 62%
kapitatu sp6tki ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 378 tys. zt. Niekorzystna
sytuacja finansowa spoiki, utrata ptynnosci oraz trudnosci w pozyskiwaniu nowych zlecen stanowity
przestanki do podjecia przez Zarzad ELEKTROBUDOWY SA decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujgcego
warto$¢ udziatéw.

W  $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw sporzgdzonym za okres
od 01.01.2015 roku do 30.06.2015 roku trwata utrata wartoSci udziatbw posiadanych w spoice
ELEKTROBUDOWA UKRAINA o wartosci 378 tys. zt zostata ujeta w kosztach finansowych (nota 30).

13. Aktywa finansowe

13.1 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

stanznafl stan na
(2%?0‘;' dgng) 31.12.2014
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
- dlugoterminowe 6 631 6 631
- krotkoterminowe 24 24
6 655 6 655
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Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty w spétce Pl Biprohut Sp. z o.0.
z siedzibg w Gliwicach.

Na dzieh 30.06.2015 roku udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spotki PI Biprohut Sp. z 0.0. wynosit
23,07%, natomiast udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow wynosit 22,79%. Udziat
ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spdtki Pl Biprohut Sp. z 0.0. w odniesieniu do stanu na dzien
31.12.2014 roku nie ulegt zmianie. Strategiczny inwestor spétki Biprohut posiadat na dziern 30.06.2015 roku
75,96% udziatéw, z prawem gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikdw w wysokosci 73,77% w ogdlnej liczbie
gtoséw. Pozostate udziaty znajdujg sie w rekach pozostatych, rozproszonych wspdinikow. W oparciu
o kryteria MSR 28 ELEKTROBUDOWA SA przeprowadzita odpowiednig analize klasyfikacji tej inwestyciji,
ktéra skutkowata konkluzjg, iz Spétka nie posiada kontroli oraz nie wywiera znaczgcego wplywu na kierowanie
politykg finansowg i operacyjng spoétki Pl Biprohut, a sama inwestycja zaklasyfikowana jest do aktywow
dostepnych do sprzedazy i wyceniana zgodnie z MSR 39.

Spotka PI Biprohut jest przedsiebiorstwem nienotowanym na rynku papieréow warto$ciowych, tym samym
nie jest mozliwe uzyskanie rynkowego kwotowania wartoéci udziatéw spétki. Z uwagi na powyzsze
ELEKTROBUDOWA SA dokonata oszacowania wartoéci udziatdw posiadanych w kapitale zaktadowym
spotki Pl Biprohut opierajgc swoj szacunek na metodzie majgtkowej. Metoda skorygowanych aktywow
netto zostata zastosowana do wyceny wartosci godziwej udziatow spétki Pl Biprohut Sp. z 0.0. na dzieh
31.12.2014 roku przez niezaleznego eksperta, wartos¢ udzialdbw wyceniono na kwote 6 631 tys. zi
ELEKTROBUDOWA SA szacujgc na dzien 30.06.2015 roku wartos¢ udziatéw posiadanych w spoice
P1 Biprohut Sp. z 0.0. dysponowata:

e Budzetem na rok 2015 PI Biprohut Sp. z 0.0.
o  Wynikiem finansowym spdtki Pl Biprohut za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku.

o Klauzulg aktualizacyjng do operatu szacunkowego sporzgdzonego na dzien 05.03.2014 roku
przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego, przy zastosowaniu metody inwestycyjnej, technik
dyskontowania strumieni pienieznych. Rzeczoznawca stwierdza aktualno$¢ wyzej przywotanego operatu
szacunkowego okre$lajgcego wartos¢ rynkowa nieruchomosci na dzieh 07.07.2015 roku oraz ustala
termin waznosci klauzuli aktualizujgcej do grudnia 2015 roku.

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA w oparciu o zgromadzony materiat dokonat analizy zmiany wartosci

inwestycji w Pl Biprohut Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2015 roku stwierdzajgc, ze wartos$¢ posiadanych udziatow

w spoice nie wykazuje istotnych odchylerh od wartosci godziwej udziatdéw wycenionych przez niezaleznego

eksperta na dzien 31.12.2014 roku, co pozwala na oszacowanie wartosci godziwej udziatdw

ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spdtki na dzier 30.06.2015 roku na niezmienionym poziomie.

Warto$¢ godziwg udziatdbw w spotce Pl Biprohut Sp. z o.0. klasyfikuje sie do poziomu 2 hierarchii
instrumentéw finansowych.

Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg akcje spotki FAMUR FAMAK S.A.
z siedzibg w Kluczborku. Akcje spéotki FAMUR FAMAK S.A. nie sg notowane na gietdzie papieréw
wartos$ciowych, w zwigzku z czym wycena wartosci godziwej oparta zostata na oferowanej cenie kupna
tych akcji. Na dzien 30.06.2015 roku warto$¢ bilansowa krétkoterminowych aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy wynosita 24 tys. zt i nie ulegta zmianie w stosunku do dnia 31.12.2014 roku.

Wartos$¢ godziwg akcji spotki FAMUR FAMAK klasyfikuje sie do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.
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13.2 Klasyfikacja aktywéw do grup instrumentéw finansowych

kwota

odniesiona kwota
- odniesiona
w okresie w okresie
sposob wyceny stan na stan na 6 miesiecy 6 miesiecy
Rodzaj instrumentu finansowego na dzien 30.06.2015 31.12.2014 zakonczonym zakohczonvm
30.06.2015 roku (niebadany) e 30.06.2015 30.06 201%
na kapitat né w.ynik
z aktualizaciji finansowy
wyceny
1. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 251713 329 862 0 (5 325)
a) dlugoterminowe naleznosci z tytutu
sprzedazy aktywow trwatych zamortyzowany koszt 540 688 0 12
diugoterminowe naleznosci z tytutu
b) kaucji gwarancyjnych zamortyzowany koszt 4214 4 584 0 (109)
c) krotkoterminowe naleznosci handlowe
i pozostate zamortyzowany koszt 246 959 324 590 0 (5 228)
2. Inwestycje dostepne do sprzedazy 6 655 6 655 0 0
a) udziaty PI Biprohut Sp. z o0.0. wartos¢ godziwa 6 631 6 631 0 0
b) akcje FAMUR FAMAK S.A. warto$¢ ksiegowa 24 24 0 0
3. Srodki pieniezne i ekwiwalenty zamortyzowany koszt 100 131 54 910 0 (1 294)
Razem aktywa finansowe 358 499 391 427 0 (6 619)

Warto$¢ wyzej wymienionych instrumentéw finansowych wykazana w srédrocznym skréconym  sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest tozsama z ich wartoscig
godziwa.
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14. Naleznosci handlowe oraz pozostate

14.1 Naleznosci wykazywane w aktywach trwatych

30.96.2015 stan na

(niebadany) 31.12.2014
Dilugoterminowe naleznosci
- sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 540 688
- kaucje gwarancyjne 4214 4 584
Dtugoterminowe naleznosci netto 4754 5272
Dyskonto naleznoéci 236 305
Odpis aktualizujgcy naleznosci 163 0
Dilugoterminowe naleznosci brutto 5153 5 577

Warto$¢ godziwa dtugoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych jest zblizona do ich wartosci
bilansowe;j.

14.2 Naleznosci wykazywane w aktywach obrotowych

30.06.2015 stan na

(niebadany) 31.12.2014
Krétkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate
-z tytutu dostaw i ustug 224 481 300 286
- pozostate 28 835 27 058
Naleznosci handlowe oraz pozostate netto, razem 253 316 327 344
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 39 382 33 819
Naleznosci handlowe oraz pozostate brutto, razem 292 698 361 163

Warto$¢ godziwa krétkoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych jest zblizona do ich wartosci
bilansowe;j.

stan na

30.06.2015 stan na

(niebadany) 31.12.2014
Krétkoterminowe naleznosci pozostate
- nalezno$ci z tytutu rozrachunkdéw publiczno - prawnych 6 357 2754
- kaucje zatrzymane 15772 21 352
- kwoty z tytutu wykonanych pozostatych ustug 1359 557
- nalezno$ci z tytutu sprzedazy Srodkow trwatych 800 1194
- nalezno$ci z tytutu wyptaconego wadium 656 707
- naleznosci od kontrahentéw z tytutu szkod 200 188
- naleznoéci od pracownikéw 236 58
- naleznosci z tytutu dywidendy 3 095 0
- inne 360 248

28 835 27 058
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o_kre_s okres
6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 "4 45 2014
(niebadany) e
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci
Odpis aktualizujgcy naleznosci na poczatek okresu 33 819 23 865
Utworzenie, w tym: 14 803 18 956
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 757 14 226
- naleznosci pozostate 6 046 4730
Wykorzystanie (357) (1651)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie) (8 883) (7 351)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 39 382 33819
w tym:
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25275 24 298
- na pozostate naleznosci 14 107 9 521

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku
wzrosta o0 5 563 tys. zt.

Opis zmian na odpisach aktualizujacych naleznosci w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw zostat zamieszczony w nocie 29 w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych przedstawiono w nocie 34.

15. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

stan na stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
- polisy ubezpieczenie robét budowlanych 504 745
- pozostate koszty rozliczane w czasie 1159 532
1663 1277
16. Zapasy
stan na stan na
30.06.2015 31.12.2014
(niebadany) e
Zapasy
- materialy 31153 27 124
- potprodukty i produkty w toku 30 079 17 954
- produkty gotowe 1927 2 345
- towary 634 634
63 793 48 057
w tym:
- odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw (641) (641)
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Wzrost stanu pétproduktdw i produktdw w toku wynikat z przebiegu cyklu produkcyjnego wyrobédw gotowych
w segmencie Rynek Dystrybucji Energii.

ELEKTROBUDOWA SA okresowo analizuje warto$¢ zapaséw i mozliwosé ich wykorzystania. W okresie
6 miesiecy zakonczonym 30.06.2015 roku Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw materiatow
w kwocie 80 tys. zt oraz jednoczesnie dokonata rozwigzania odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw
materiatow w tej samej kwocie.

Spotka nie posiada kredytdw bankowych ani innych zobowigzan, ktére bytyby zabezpieczone na zapasach.

17. Srodki pieniezne i ekwiwalenty

stan na

stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie
- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 100 095 54 893
- $rodki pieniezne w kasie 36 17
100 131 54 910
18. Pozostale aktywa niefinansowe
stan na stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Pozostale aktywa niefinansowe
- koszty dotyczgce przysztych okreséw (prenumeraty, optaty,
ubezpieczenia i abonamenty) 2 001 1 898
- zaliczki na dostawy 5459 7 321
- odpis na ZFSS 1077 0
8 537 9219
19. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
stan na stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
a) srodkitrwate, w tym:
- urzgdzenia techniczne i maszyny 129 129
- inne srodki trwate 117 117
246 246
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ELEKTROBUDOWA SA, z uwagi na brak zapotrzebowania na dalsze uzytkowanie w dziatalnosci Spoéiki,
dokonata wyodrebnienia sktadnikdw majatku rzeczowego. Réwnoczesnie podjefa dziatania zmierzajgce
do ich zbycia w drodze otwartego przetargu publicznego. Wycene wartosci rynkowej srodkéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy zlecono niezaleznemu ekspertowi. Z uwagi na fakt, ze przedmiot wyceny
stanowig s$rodki techniczne, dla ktérych istnieje aktywny rynek wtérny, ich wartos¢ rynkowa zostata
okreslona przy zastosowaniu podejscia poréwnawczego - pordwnania bezposredniego. Ogloszenia
0 przetargu zamieszczane sg w ogolnie dostepnej prasie, zarbwno o zasiegu krajowym, jak i lokalnym,
a takze na stronie internetowej. W zwigzku z tym, ze $rodki trwate postawione do sprzedazy nalezg
do wysoko wyspecjalizowanych urzadzen nie znalazly kupca w zwyklym postepowaniu ofertowym.

Zarzad Spoéiki ocenia, ze transakcja sprzedazy zostanie sfinalizowana do konca roku obrotowego.

20. Kapitat podstawowy (zakiadowy)

okres okres okres
6 miesiecy 12 miesiec 6 miesiecy
zakonczony zakor'lczgny zakonczony
30.06.2015 3112 2014y 30.06.2014
(niebadany) e (niebadany)
Kapitat podstawowy (zakladowy) zarejestrowany
na poczatek okresu 10 003 26 375 26 375
Pokrycie skutkéw przeszacowania kapitatu podstawowego
(zaktadowego) odniesionych w zyski zatrzymane na podstawie
Uchwaty Nr 8/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ELEKTROBUDOWY SA z dnia 22.05.2014 roku 0 (16 372) (16 372)
Kapitat podstawowy (zaktadowy) zarejestrowany
na koniec okresu 10 003 10 003 10 003

W latach poprzednich zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji - kapitat
podstawowy (zaktadowy) Spotki wykazywany w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
na dzien zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostat
przeszacowany w korespondencji z zyskami / stratami zatrzymanymi o kwote 16 371 629,00 zt i wynosit
26 374 919,00 zt. Kapitat podstawowy (zakfadowy) w kwocie przeszacowania stanowit wylgcznie warto$¢
ksiegowg wykazywang w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym ELEKTROBUDOWY SA
i réznit sie od wartosci kapitatu zaktadowego wynikajgcej ze Statutu Spokki i rejestru przedsiebiorstw KRS.

W dniu 22 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA podjefo uchwate
W sprawie przeznaczenia kwot wynikajgcych z przeszacowania kapitatéw w warunkach hiperinflacji
na pokrycie strat z lat ubiegtych, powstatych jako skutek przeszacowania hiperinflacyjnego.

Akcje zwykle majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2,00 zt sg réwnowazne
pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu. Wszystkie akcje byly objete za wktad gotéwkowy.
ELEKTROBUDOWA SA nie posiada akcji wlasnych. Spoitki zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akciji
ELEKTROBUDOWY SA.
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. Rodzaj Wartos¢ serii
. Rodzaj . . . o Prawo
Ise'.""? Rodzaj akcji  uprzywilejowania ograniczenia Llczl?_a Iemlsp' . _Data .. dodywidendy
emisja . praw do akcji wg wartosci  rejestraciji
akcji - - g (od daty)
akcji nominalnej

A zwykte nieuprzywilejowane brak 3248 750 6497 1995-06-07 1995-01-01
na okaziciela

B zwykte nieuprzywilejowane brak 722 250 1953 1995-12-11 1995-01-01
na okaziciela

C zwykte nieuprzywilejowane brak 249 096 498 2006-12-06 2006-01-01
na okaziciela

D zwykte nieuprzywilejowane brak 527 512 1055 2008-01-23 2008-01-01
na okaziciela

Liczba akcji razem 4747 608

Na dzieh 30.06.2015 roku, zgodnie z najlepszg wiedzg Spokki, struktura akcjonariuszy posiadajgcych znaczne
pakiety akcji ELEKTROBUDOWY SA przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA liczba akcji réwna

na dzien 30.06.2015 roku liczbie gloséw procent
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 579 301 12,20
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 467 415 9,85
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" 454 446 9,57
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41
ING Otwarty Fundusz Emerytalny * 320 850 6,76
PTE Allianz Polska SA 299 523 6,31
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 280 367 5,91
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 241 640 5,09
pozostali akcjonariusze 1657 513 34,90
taczna liczba akcji w kapitale zakladowym 4 747 608 100,00

*od 20.07.2015 roku Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny

Na dzien 30.06.2015 roku struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA, zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spétke, nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien 31.12.2014 roku.

Na dzien 30.06.2015 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadaty akcji Spofki.
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21. Pozostate kapitaly

21.1 Kapitat zapasowy

stan na stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Struktura kapitatu zapasowego:
- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 100 676 100 676
- utworzony ustawowo 3334 3334
_utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo
(minimalng ) wartosé 225 946 196 845
- przeniesiony z kapitatu rezerwowego 5 562 5 562
335518 306 417

Zysk netto Spokki za 2014 rok Uchwatg Zwyczajnego Wlanego Zgromadzenia ELEKTROBUDOWY SA z dnia

29.04.2015 roku, zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy zwiekszajgc jego stan o kwote
29 101 tys. zt.

21.2 Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

stan na stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Struktura kapitatu z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy
- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy 5752 5752
- podatek odroczony dotyczacy wyceny inwestycji (1092) (1092)
4 660 4 660
21.3 Zyski zatrzymane
stan na stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Zyski zatrzymane
- straty aktuarialne (1376) (1376)
- zysk netto okresu obrotowego 29 043 29101
27 667 27 725
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21.4 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych wciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyklych, ktore zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje
zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje:

okres okres

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2015 30.06.2014

(niebadany) (niebadany)
Zysk netto za okres (w ziotych) 29 043 400 7 870 606
Srednia wazona liczba akgji 4747 608 4747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 6,12 1,66

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwykiych lub potencjalnych
akcji zwyktych.

22. Zobowiazania handlowe oraz pozostate

22.1 Dlugoterminowe zobowigzania pozostate

stan na nn
30.06.2015 31132014
(niebadany)
Zobowigzania pozostate finansowe (diugoterminowe)
- dlugoterminowe kaucje gwarancyjne 11 991 12 852
- zobowigzania z tytutu leasingu 3 365 1885
Dilugoterminowe zobowigzania pozostate netto 15 356 14 737
Dyskonto zobowigzan 550 723
Dlugoterminowe zobowigzania pozostate brutto 15 906 15 460
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22.2 Krétkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate

30062015  Stanna
(niebadany) 31.12.2014
Zobowigzania handlowe oraz pozostate finansowe
(krétkoterminowe)
-z tytutu dostaw i ustug 196 511 225934
- inne (wg tytutéw) 15 387 12748
w tym:
a) kaucje zatrzymane od podwykonawcdow 12 306 10 897
b) zakup aktywdéw trwatych 862 720
c) zobowigzania z tytutu leasingu 1650 687
d) potracenia z listy ptac 411 384
e) zobowigzania wobec pracownikéw 60
f) pozostate 145 0
211 898 238 682
30.96.2015 stan na
(niebadany) 31.12.2014
Zobowiazania pozostate niefinansowe (krétkoterminowe)
- zaliczki otrzymane na dostawy 93 317 90 749
-z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 11 081 20433
-z tytutlu wynagrodzenh 6 827 5906
111 225 117 088

Na dzien 30.06.2015 roku zaliczki otrzymane na dostawy zostaty zabezpieczone gwarancjami bankowymi

w kwocie 126 449 tys. zt (na dzier 31.12.2014 roku 144 315 tys. zt).

Warto$¢ godziwa krétkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych jest zblizona do ich wartosci

bilansowe;j.

23. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

stan na stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Kredyty i pozyczki oraz dluzne papiery wartosciowe
- zobowigzania z tytutu kredytéw (nominat) 43 420 102 886
- zobowigzania z tytutu odsetek od kredytéw 95 274
43 515 103 160
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Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 30.06.2015 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu Ipozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Ipozyczkil pozostata oprocentowania obowigzywania Zabezpieczenia
wg umowy umowy
do sptaty
wtys. zt waluta wtys.zl waluta
ING BANK SLASKI S.A Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 150% zaangazowania;
kredyt w rachunku biezacym 19700 0 2 WIBORTM  do30.01.2016 roku * Z3Stawy rejestrowe na urzadzeniach wraz z cesja praw z polisy
* marza banku o wysokoSci 3 00 ye, 1 (Dabrows G.) KW i KAIDI00D18183/0
o wysokosci tys. zt (Dgbrowa G. nr ,
kredyt obrotowy 32000 zt 32000 z .\ WIB,OF‘I)1 Mk do ?e:nngzg Liir:ku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci
marza banku 29.07.2015 roku z kontraktu z PSE (Byczyna)
zmiana daty:
do 30.11.2015 roku)
BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cgsja wierzytelnos’ci'z ‘kontraktéw handlowych = 80% zaangazowania;
kredyt w rachunku biezacym 15 000 2 0 2 WIBOR1M  do12.11.2015roku * NiPoteka do wysokosci 50 000 tys. zt (Tychy) KW nr KATT/00060238/5
+ marza banku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco
zabezpieczone wyzej wymieniong hipotekg, 1 weksel in blanco
kredyt obrotowy 52 000 zt 11 420 zt . WIB'ORb1Mk do 31.12.2017 roku zabezpieczony hipoteka do kwoty 4 375 tys. (Mikotéw)
o marza banku KW nr KA1M/00065708/8 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j,
limit kart kredytowych 200 z 0 cesja wierzytelnosci z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013
SKAWINA).
BANK PEKAO S.A. Krakow cgsja wierzytelnoéci'z ‘kontraktéw handIowych = 100% zaangazowania;
kredyt w rachunku biezacym 10 000 2t 0 Z4 WIBOR1M  do30.04.2016 roku * NiPoteka do wysokosci 22 400 tys. z+ (Konin) KW nr KN1N/00013390/8,
+ marza banku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.
PKO BP S.A. Warszawa cesja wierzytelnoéci'z kontraktow handlowych = 100% zaangazowania;
kredyt w rachunku biezacym 25 000 2t 0 Z  WIBORIM  do028.02.2017 roku * hipoteka do wysokosci 435.195 tys. z4 (Katowice) KW nr
+ marza banku KA1K/00043349/3 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
2 weksle in blanco.
mBank S.A. Warszawa cgsja Wierzytelnos'cilz lkontrakt()w handlowych = 100% zaangazowania;
kredyt w rachunku biezacym 10 000 - 0 - WIBOR ON do 30.09.2015 roku hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5 wraz
+ marza banku z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco.
163 900 43 420

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu spfaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania umow.
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Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek - stan na dzien 31.12.2014 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu Joozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Ipozyczkil pozy . obowigzywania Zabezpieczenia
pozostata oprocentowania
wg umowy umowy
do sptaty
wtys.zt waluta wtys.zl waluta
ING BANK SLASKI S.A Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 150% zaangazowania;
L zastawy rejestrowe na urzadzeniach wraz z cesjg praw z polis
kredyt w rachunku biezacym 17 000 7 0 2 WIBORIM  do30.01.2016 roku ubezpigcz éniowej ® wybr:nych rodkom trwa*yjcf])‘? hipotepka y
+ marza banku do wysokosci 3 000 tys. zt (Dabrowa G.) KW nr KA1D/00018183/0,
kredyt obrotowy 85 000 zt 53 200 zt WIBOR 1M do 30.01.2016 roku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci
+ marza banku z kontraktu z PSE (Byczyna)
cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 80% zaangazowania;
BANK HANDLOWY S.A.  Warszawa hipoteka do wysokosci 50 000 tys. zt (Tychy) KW nr KA1T/00060238/5
kredyt w rachunku biezacym 15 000 zt 2 645 zt WIBQR ™ do 12.11.2015 roku wraz z cesjg praw 2 polisy ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco
+ marza banku zabezpieczone wyzej wymieniong hipotekg, 1 weksel in blanco
kredyt obrotowy 52 000 zt 46884 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 roku  zabezpieczony hipotekg do kwoty 4 375 tys. zt (Mikotéw)
+ marza banku KW nr KA1M/00065708/8 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
limit kart kredytowych 200 A g?(s'jo\e\lNV\ll'I\?;\z).ytelnosa z kontraktu (PSE SA - OSP/DI/INW/14/2013
. cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania;
BANK PEKAO 8.2 s Kok 00 } o C WIBOR M do30.04.2015 roky + Nipoteka dowysokosci 22 400 tys. 2t (Konin)
redyt w rachunku biezacym z z + marsa bank 0 30.04.2015 roku KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
marza banku 1 weksel in blanco.
cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania;
PKO BP S.A. Warszawa . . )
. hipoteka do wysokosci 461 000 tys. zt (Katowice)
kredyt w rachunku biezgcym 25000 zt 0 zt . WIB.OF\’b1Mk do 20.02.2015 roku KW nr KATK/00043349/3 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe,
marza banku 2 weksle in blanco.
mBank S.A Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100% zaangazowania;
e . hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt (Ptock) KW nr PL1P/00119678/5
kredyt w rachunku biezacym 10 000 zt 157 2 WIBORON  do030.09.2015roku * "¢ cosi anW 2 polisy ubeipiecgeniovgej 1 weksel in blance.
+ marza banku ’
214 200 102 886

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu spfaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania uméw.
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Zmiana stanu kredytéw obrotowych w okresie sprawozdawczym

z:ﬁ:y uruckl‘:: (:rt!?enia kwota sptaty saldo kredytu
Stan kredytéw obrotowych na dzien 31.12.2014 roku 100 084
stan na 31.12.2014 roku 53 200 0 53 200
30.04.2015 0 (19 200) 34 000
ING Bank Slaski S.A. zmiany w okresie 01.06.2015 0 (1 000) 33 000
sprawozdawczym 30.06.2015 0 (1000) 32000
razem 2015 rok 0 (21 200)
stan na 30.06.2015 roku (niebadany) 53 200 (21 200) 32 000
stan na 31.12.2014 roku 46 884 0 46 884
09.01.2015 0 (17 798) 29 086
30.01.2015 2200 0 31286
19.02.2015 4565 0 35851
. . 20.03.2015 4085 0 39 936
Bank Handlowy S.A. zmiany w okresie 17.04.2015 (39 936) 0
sprawozdawczym
29.04.2015 3519 0 3519
29.05.2015 3261 0 6780
26.06.2015 4640 0 11 420
razem 2015 rok 22 270 (57 734)
stan na 30.06.2015 roku (niebadany) 69 154 (57 734) 11 420
Stan kredytéw obrotowych na dzien 30.06.2015 roku (niebadany) 43 420
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24. Podatek dochodowy

241 Obcigzenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku

i 30.06.2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
Podatek dochodowy wykazany w srédrocznym
skréconym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
- podatek biezacy 7 539 0
- podatek odroczony (1410) 1804
- podatek zagranicznych Zaktadow 729 201
- pozostate rozliczenia 0 (7)
Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku 6 858 1998

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktdére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujgce réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku.

W opinii Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego,
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwosci powstania istotnych zobowigzan podatkowych z tytutu
dodatkowego wymiaru podatku wraz z odsetkami i karami.
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24.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres

6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku i 30.06.2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem
Podatek wyliczony wedtug stawki 19%
Réznice trwate rozliczone w Polsce
Réznice trwate rozliczane zagranicg
Dywidenda spoétek powigzanych

Rd&znice przejsciowe rozliczane w Polsce
Rdéznice przejsciowe rozliczane zagranicg
Podatek Zaktadow zagranicznych

Korekta podatku odroczonego za lata 2011 - 2012
Réznice stawek podatkowych

Podatek dochodowy

Efektywna stawka podatkowa (%)

24.3 Podatek dochodowy odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

od os6b prawnych wykazywane w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zaktaddw zagranicznych

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

od oséb prawnych wykazywane w pasywach
sprawozdania z sytuacji finansowej

Razem odroczony podatek dochodowy

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
35901 9 869
6 821 1875
660 815
(693) (291)
(604) (554)
151 1609
(218) (117)
729 201
0 (1611)
12 71
6 858 1998
19,1 20,2
stan na stan na
30062015  ,SNNe  30.06.2014
(niebadany) e (niebadany)
61 609 69 866 59 598
(44 914) (54 581) (45 452)
16 695 15 285 14 146
0 0 (1316)
0 0 (1 316)
16 695 15 285 12 830
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Struktura odroczonego podatku dochodowego:

< . Aktualizacja Podatek
. . Umowy Rezerwy  Srodki PP
okres zakonczony 30.06.2015 (niebadany) budowlane i RMK trwale WartOS’CI od straty _ Inne Razem
aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2015 59 062 6 688 541 2948 0 627 69 866
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy (8701) (238) 26 840 0 (184) (8 257)
stan na koniec okresu 30.06.2015 (niebadany) 50 361 6 450 567 3788 0 443 61 609
stan na poczatek okresu 01.01.2015 (51 507) 0 (643) (861) 0 (1 570) 5(8514)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy 9 564 0 (39) 0 0 142 9 667
stan na koniec okresu 30.06.2015 (niebadany) (41 943) 0 (682) (861) 0 (1 428) 9(1‘::')
Razem stan na koniec okresu 30.06.2015 (niebadany) 8 418 6 450 (115) 2927 0 (985) 16 695
< . Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 31.12.2014 bl:J dnt;:l‘?laX:\e Rf;:n"&’y fr"‘:g:;' wartosci od straty Inne Razem
aktywow podatkowej

stan na poczatek okresu 01.01.2014 38 042 6 982 468 2053 0 316 47 861
Aktvwa - zmiany odniesione na wynik finansowy 21020 (467) 73 895 0 311 21 832
yw - zmiany odniesione na kapitat 0 173 0 0 0 0 173
stan na koniec okresu 31.12.2014 59 062 6 688 541 2948 0 627 69 866
stan na poczatek okresu 01.01.2014 (29 454) 0 (576) (22) 0 (1 564) (31 616)
Rezerw - zmiany odniesione na wynik finansowy (22 053) 0 (67) 0 0 (6) (22 126)
y - zmiany odniesione na kapitat 0 0 0 (839) 0 0 (839)
stan na koniec okresu 31.12.2014 (51 507) 0 (643) (861) 0 (1 570) (54 581)
Razem stan na koniec okresu 31.12.2014 7 555 6 688 (102) 2 087 0 (943) 15 285
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Umowy Rezerwy Srodki Aktualizacja Podatek

okres zakonczony 30.06.2014 (niebadany) - wartosci od straty Inne Razem

budowlane i RMK trwate aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2014 38 042 6 982 468 2053 0 316 47 861
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy 11287 (2 .084) 49 203 2247 35 11737
stan na koniec okresu 30.06.2014 (niebadany) 49 329 4 898 517 2 256 2247 351 59 598
stan na poczatek okresu 01.01.2014 (29 454) 0 (576) (22) 0 (1 564) (31 616)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (14 882) 0 (35) 0 0 (235) (15152)
stan na koniec okresu 30.06.2014 (niebadany) (44 336) 0 (611) (22) 0 (1799) (46 768)
Razem stan na koniec okresu 30.06.2014 (niebadany) 4993 4 898 (94) 2234 2 247 (1 448) 12 830
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25. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwa ) Be_zerwa _ Rezerwa Ogélem stan
na koszty robot na swiadczenia na kary rezerw
poprawkowych pracownicze i odszkodowania

Stan na dzien 01.01.2015 roku 845 5938 3214 9 997
utworzenie 802 491 21 1314
wykorzystanie (615) (273) 0 (888)
Stan na dzien 30.06.2015 roku (niebadany) 1032 6 156 3235 10 423
w tym:

- diugoterminowe 0 5959 0 5959
- krotkoterminowe 1032 197 3235 4 464
Stan na dzien 01.01.2014 roku 701 5331 4177 10 209
utworzenie 1985 1308 4 070 7 363
wykorzystanie (1 841) (881) (2 044) (4 766)
rozwigzanie 0 0 (2 989) (2 989)
pozostate 0 180 0 180
Stan na dzien 31.12.2014 roku 845 5938 3214 9 997
w tym:

- diugoterminowe 0 5692 0 5692
- krotkoterminowe 845 246 3214 4 305
Stan na dzien 01.01.2014 roku 701 5331 4177 10 209
utworzenie 573 0 2 096 2669
wykorzystanie 0 (496) (1188) (1 684)
rozwigzanie (584) (2 989) (3573)
Stan na dzien 30.06.2014 roku (niebadany) 690 4 835 2 096 7 621
w tym:

- diugoterminowe 0 4770 0 4770
- krotkoterminowe 690 65 2 096 2 851

ELEKTROBUDOWA SA tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania, ktorych termin wymagalno$ci albo kwota nie sg pewne.
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spotka utworzyta rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci 0,40% sumy zabudzetowanych
wartosci sprzedazy zewnetrznej i wewnetrznej wyrobéw gotowych na dany rok obrotowy (na dzien
31.12.2014 roku 0,30% sprzedazy wykonanej w roku obrotowym).

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy majg prawo do swiadczen po okresie zatrudnienia.
Pracownikom przechodzgcym na rente inwalidzkg lub emeryture przystuguje jednorazowa odprawa
w wysokosci ustalonej zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Spétki. Wartosé biezgca tych zobowigzan
ustalana jest w oparciu o prognoze zobowigzan, obliczong przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzien
roku obrotowego.

Zmiana stanu rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem prognozowanych
wartoéci Swiadczen przez niezaleznego aktuariusza.

Rezerwy na kary i odszkodowania

Zmiana stanu rezerw na kary i odszkodowania wynika ze zmian szacunkdow i zatozen Zarzadu Spofki
dotyczacych wystgpienia przestanek do przewidywanego obcigzenia karami tytutem nieterminowej
realizacji umow o roboty budowlane lub wadliwego ich wykonania.

Utworzone przez Spotke rezerwy na przewidywane kary i odszkodowania dotyczyly gtdéwnie przysztych
zobowigzan Spoétki wobec kontrahentéw tytutem nieterminowego wykonania umaéw.

26. Rozliczenia miedzyokresowe

stan na

stan na
30.06.2015
(niebadany) 31.12.2014
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:
- niewykorzystanych urlopow 5682 4019
- premii rocznych 2977 7141
- ustug dotyczacych biezgcego okresu,
a zafakturowanych w nastepnym okresie 1638 2 400
- rezerw na przewidywane straty
na zakonczenie kontraktéw 7 033 6 581
- rezerwa na sporne roszczenia pracownicze 2000 2000
19 330 22141

Rezerwa na sporne roszczenia pracownicze

Informacja dotyczgca utworzonej rezerwy na sporne roszczenia pracownicze zostata zamieszczona
w nocie 38 (pkt 1).
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Rezerwa na przewidywane straty na zakonczenie kontraktéow

ELEKTROBUDOWA SA tworzy rezerwy na przewidywane straty w 2zwigzku z istnieniem
prawdopodobienstwa, iz koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przewyzszg przychody.

W ocenie Zarzadu Spoétki zawigzane na dzien 30.06.2015 roku rezerwy na przewidywane straty
na realizowanych kontraktach catkowicie uwzgledniajg zidentyfikowane ryzyko generowania strat
do zakonczenia realizacji tych umow.

Struktura rezerw na przewidywane straty na zakonczenie kontraktéw wedtug segmentow

Rynek Rvnek Rynek Wszystkie
Wytwarzania P y Dystrybucji pozostate Razem
" rzemystu "
Energii Energii segmenty
Stan na 30.06.2015 roku 0 4 897 2136 0 7033
Stan na 31.12.2014 roku 0 4197 2384 0 6 581
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27. Klasyfikacja instrumentéw finansowych wykazywanych w pasywach

kwota

s kwota
odniesiona s
. odniesiona
. w o_kre:3|e w okresie
sposob wyceny stan na stan na 6 miesiecy 6 miesiecy
Rodzaj instrumentu finansowego na dzien 30.06.2015 31.12.2014 zakohczonym zakoRczonvm
30.06.2015 roku " e 30.06.2015 30.06 201%
na kapitat nz.a w. hik
z aktualizacji ﬁnangow
wyceny y
1. Pozostate zobowigzania finansowe
a) diugoterminowe zobowigzania pozostate zamortyzowany koszt 15 356 14 737 0 (230)
b) krétkoterminowe zobowigzania handlowe iinne  zamortyzowany koszt 211 898 238 682 0 1194
c) kredyty zamortyzowany koszt 43 515 103 160 0 (1081)
d) kontrakt forward w walutach obcych warto$¢ godziwa 0 71 0 493
Razem instrumenty finansowe wykazywane w pasywach 270 769 356 650 0 376

Warto$¢ wyzej wymienionych instrumentow finansowych wykazana w srédrocznym skroconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest tozsama z ich wartoscig
godziwa.

ELEKTROBUDOWA SA stosowata terminowe transakcje walutowe typu forward celem zabezpieczenia transakcji sprzedazy denominowanych w walucie obcej.
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, a zawierane transakcje nie miaty charakteru spekulacyjnego.

Na dzien 31.12.2014 roku Spodtka posiadata terminowe transakcje walutowe forward o wartosci 1 320 tys. EUR. Na dzien 30.06.2015 roku transakcje zostaty
ostatecznie rozliczone, a zysk z rozliczenia instrumentéw pochodnych o wartosci 422 tys. ziotych zostat ujety w srédrocznym skréconym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw w pozycji pozostate przychody operacyjne. Zysk z rozliczenia transakcji forward zwieksza kwota 71 tys. zi, tytutem odwrécenia wyceny
transakcji pochodnych na dzien 31.12.2014 roku.
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Rozliczenie terminowych transakcji walutowych forwad za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2015 roku

Wartos¢ Wartosc Kurs waluty Wartos¢
Waluta transzy Data Kurs waluty planowana Data banku w dniu rozliczona wg Zysk

FORWARD zawarcia terminowy wg kursu rozliczenia . . na transakcji

. . rozliczenia kursu banku

w walucie terminowego
EUR 50 000,00 2014-10-28 4,2405 zt 212 025,00 z 2015-04-09 3,8897 zt 194 485,00 z 17 540,00 z
EUR 130 000,00 2014-10-28 4,2435 zt 551 655,00 z 2015-04-09 3,8897 zt 505 661,00 z 45994,00 z
EUR 380 000,00 2014-10-28 4,2507 z 1615 266,00 z 2015-04-24 3,8819 zt 1475 122,00 z 140 144,00 z
EUR 380 000,00 2014-10-28 4,2490 zt 1614 620,00 z 2015-04-30 3,8945 zt 1479 910,00 z 134 710,00 z
EUR 190 000,00  2014-10-28 4,2581 zt 809 039,00 z 2015-06-10 4,0498 zt 769 462,00 z 39 577,00 z
EUR 95 000,00 2014-10-28 4,2567 zt 404 386,50 zt 2015-06-17 4,0255 zt 382 422,50 z 21 964,00 z
EUR 95 000,00 2014-10-28 4,2540 zt 404 130,00 z 2015-06-17 4,0255 zt 382 422,50 z 21707,50 z

1 320 000,00 5611 121,50 zi 5189 485,00 zt 421636,50 zi




ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

28. Umowy o ustugi budowlane

okres okres

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2015 30.06.2014

(niebadany) (niebadany)
Przychody szacowane z realizowanych kontraktéw
(narastajgco) 1812 406 1294 330
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (planowana marza) 74 345 30 824
Koszty poniesione z realizowanych kontraktéw (narastajgco) 1738 061 1 263 506
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury
czesciowe narastajgco) 1662 871 1115417
Kwoty brutto nalezne od odbiorcow z tytutu umoéw o budowe 220752 232 823
Kwoty brutto nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe (61 325) (46 890)
Rezerwy na kary z tytutu nieterminowej realizacji uméw (2 859) (2 096)
Rezerwy na straty wynikajgce z uméw (7 033) (4 924)
Przychody z uméw za dany okres 494 085 338 754
Koszty z uméw za dany okres 453 163 335 556
Zyski pomniejszone o ujete straty za dany okres 40 922 3198
Zaliczki otrzymane na kontrakty realizowane 92 938 121793
Kaucje zatrzymane przez odbiorcéw 13 397 25720

ELEKTROBUDOWA SA rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych kontraktéw wykorzystujac metode
stopnia zaawansowania kosztéw polegajaca na ustaleniu udziatu kosztéw poniesionych od dnia zawarcia
umowy do dnia ustalenia przychodéw w catkowitych kosztach wynikajgcych z aktualnego globalnego budzetu
kontraktu. Budzety poszczegdlnych kontraktow podlegajg biezgcej aktualizacji w oparciu o aktualne informacje
dotyczgce realizacji kontraktu.

Spotka kazdorazowo analizuje umowy pod kgtem potencjalnych strat, ktére ujmowane sg bezzwtocznie
jako koszt zgodnie z MSR 11.36. W ramach wyceny uméw o ustuge budowlang, zgodnie z MSR 11.11 - 15
Spotka uwzglednia odpowiednio szacunki kar z tytutu opdznien w realizacji umow. Szacunki wielkosci kar
prowadzone sg w oparciu o dokumentacje zrédtowg dotyczgcyg stwierdzonych opdznieh w realizacji prac,
W oparciu o zalozenia umowne oraz szacunek kierownictwa dotyczacy ryzyka ich wystgpienia. Poziom
szacowanegdo ryzyka uzalezniony jest w znacznej czesci od czynnikdw zewnetrznych bedacych czesciowo
poza kontrolg i moze ulec zmianie w kolejnych okresach.

58



ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Kontrakty o znaczacych kwotach naleznych z tytulu uméw budowalnych na dzien 30.06.2015 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Rozbudowa i  modernizacja stacji Byczyna  wraz 101,0 min ztotych W zwigzku z zaistnieniem w ramach realizacji Umowy okolicznosci niezaleznych od Wykonawcy,
z wprowadzeniem linii 400 kV dla Polskich Sieci ELEKTROBUDOWA SA wystgpita z wnioskiem do Zamawiajgcego (PSE S.A)) o wyrazenie zgody
Elektroenergetycznych S.A. na zmiane Harmonogramu rzeczowo - finansowego stanowigcego zatgcznik nr 3 do Umowy (dalej: ,HRF”),

zmieniajgcego termin zakonczenia wykonania Przedmiotu Umowy do dnia 31.07.2017 roku. Pomimo opdznien
w realizacji, zaawansowanie prac na projekcie jest w granicach 40% catosci kontraktu. Wiele elementéw
przedmiotu umowy zostato zgtoszonych do sprawdzenia technicznego, po uzyskaniu pozytywnej rekomendacji
ELEKTROBUDOWA SA wystgpi do PSE S.A. o wyrazenie zgody na odbidr tych etapéw. Fakt, iz czesciowo koszty
zostajg przesuniete w czasie nie ma wplywu na marze koncowg kontraktu. ELEKTROBUDOWA SA otrzymata
decyzje zezwalajgce na przeniesienie, z czeSciowym zniszczeniem, siedlisk chronionych, prace te sa w trakcie
realizacji. Przygotowany teren rozdzielni 400kV umozliwi rozpoczegcie, z poczatkiem wrzesnia 2015 roku, robot
w ramach przedmiotowego zakresu. ELEKTROBUDOWA SA planuje ztozy¢ wniosek o wydanie nowej decyzji
o $rodowiskowych uwarunkowaniach dla realizowanego przedsigwziecia i oczekuje uzyskania przedmiotowej
decyzji w lutym 2016 roku. Przedstawiony scenariusz pozwoli zakonczy¢ cate zadanie inwestycyjne tgcznie
z odbiorem koncowym do dnia 31.07.2017 roku.

Rozbudowa i modernizacja stacji 220/110 KV Skawina 19,7 min ztotych ~ Zaangazowanie prac na kontrakcie jest zgodne z zatgczonym do umowy harmonogramem rzeczowo
wraz z wprowadzeniem linii 2x2x400 kV dla Polskie Sieci - finansowym. Na dzien dzisiejszy nie wystepuje ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem terminu zakonczenia inwestyciji.
Elektroenergetyczne S.A. Planowany termin wystawienia pierwszej faktury zostat dotrzymany, termin zakonczenia inwestycji - 31.12.2017 rok.

Wykonanie  metodg ,zaprojektuyj i zbuduj” zadania 18,1 min ztotych ~ Zaangazowanie prac na kontrakcie jest w granicach 97%. Zgodnie z harmonogramem rzeczowo
inwestycyjnego: ,Rozbudowa stacji 400/110 kV Stupsk” - finansowym rozliczenie inwestycji odbywa sie dwuetapowo. ELEKTROBUDOWA SA otrzymata zaktualizowany
- Etap | i Il w celu przytgczenia farmy wiatrowej Stupsk harmonogram rozbudowy SE Stupsk, ktéry zaktada wykonanie umowy do dnia 27.07.2015 roku. Obecny status
o mocy 240MW, farmy wiatrowej Poteggowo o mocy 320MW, realizacji przewiduje zakonczenie kontraktu do 30.09.2015 roku. Opédznienie w realizacji, w stosunku
w tym instalacji autotransformatora  400/110 kV do podpisanej umowy, wynosi 20 miesiecy. Wydtuzenie realizacji umowy jest spowodowane gtéwnie brakiem
do przytaczenia sieci ENERGA - OPERATOR S.A. mozliwosci wytgczenia uktadu przesytlowego Polska - Szwecja i szyny pétnocnej, w tym linii Dunowo, na okres
dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych Operator S.A. 45 dni wymagany ze wzgledéw technicznych i organizacyjnych. W celu skrécenia wytaczenia uktadu przesytowego

Polska - Szwecja do minimum, opracowano i uzgodniono z Zamawiajgcym dokumentacje etapéw przejsciowych
pracy ukfadu przesytowego Polska Szwecja i szyny poéinocnej, ktére skrécity okresy wytgczen uktadow
przesytowych. Czynnikiem ograniczajgcym realizacje kontraktu w ustalonym terminie jest niedostateczny czas wytgczenia
ukfadu przesytowego, skrocony czas wytaczen moze uniemozliwi¢ wykonanie petnego zakresu prac. W ocenie
Zarzadu zaktualizowany budzet kontraktu uwzglednia wszystkie koszty zwigzane z opdznieniem w realizaciji.
Skorygowana marza kontraktu obejmuje wszystkie zidentyfikowane na dzien sprawozdawczy ryzyka zwigzane
z wydiuzonym terminem jego realizacji.

Zaprojektowanie i budowa Farmy Wiatrowej Resko Etap | 16,6 min ztotych ~ Kontrakt przebiega zgodnie z zatgczonym do umowy harmonogramem rzeczowo - finansowym. Nie wystepuje
o tacznej mocy  zainstalowanej 76MW  wraz ryzyko zwigzane z niedotrzymaniem terminu zakonczenia prac. Termin zakonczenia 30.06.2016 roku.
z wyprowadzeniem mocy dla PGE Energia Odnawialna S.A.
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29. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych

- odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkéw

- odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych

- réznice kursowe

- kary i odszkodowania

- koszty sgdowe

- otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych
- umorzenie kar

zysk z rozliczenia zabezpieczonych transakcji
- walutowych
- rozpoznane rzeczowe aktywa trwate (grunty)
- pozostate

okres okres

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
55 0

1213 1067
152 98

0 110

946 3 950

59 326

362 204

1322 0

493 0

0 957

269 129

4 871 6 841

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku uzyskane kary i odszkodowania, zwigzane byty

gtdwnie z realizacjg umoéw o roboty budowlane. Pozycje kar i odszkodowan dotyczyty naliczonych

i zaptaconych kar z tytutu realizowanych ustug budowlanych.

Pozostate koszty operacyjne

okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2015
(niebadany)

okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2014
(niebadany)

- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 (352)
- darowizny (122) (96)
- odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (6 083) (5130)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 0 (244)
- prowizje i optaty od gwarancji bankowych (2 339) (2 640)
- optaty sgdowe (124) (307)
- kary (1961) (2 926)
- roznice kursowe (775) 0
- koszty likwidacji szkod (154) (296)
- koszty odpraw i odszkodowar pracowniczych (131) (428)
- pozostate (120) (281)

(11 809) (12 700)

Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane o ponad 180 dni.
ELEKTROBUDOWA SA tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w stosunku do ktérych istnieje

duze prawdopodobienstwo, Zze nie zostang uregulowane.
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Sa to gtdéwnie naleznosci:

30.

od kontrahentéw postawionych w stan upadtosci,

od kontrahentéw w stosunku do ktérych toczy sie postepowanie sgdowe,

dla ktérych Spétka posiada prawomocne wyroki sgdowe i wierzytelnosci skierowano na droge postepowania

egzekucyjnego,

inne naleznosci, ktérych odzyskiwalnosc¢ jest zagrozona.

okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku odpisy aktualizujgce dotyczyty naleznosci:

w postepowaniu upadfosciowym
w postepowaniu sgdowym
od pozostatych diuznikéw zalegajgcych z zaptatg

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

dywidendy i udziaty w zyskach

okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2015
(niebadany)

29 tys. z,
(184) tys. zt,
(5928) tys.zth

okres
6 miesiecy
zakonczony
30.06.2014
(niebadany)

3177

6 156

Dywidendy otrzymane przez Spotke w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2015 roku stanowity udziat
w zyskach jednostek zaleznych 2 809 tys. zt i udziaty w pozostatych jednostkach 368 tys. zt.

Koszty finansowe

odsetki od kredytow

odsetki od leasingu

odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow
prowizje od kredytéw

okres okres

6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony

30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
(1081) (657)
(58) (5)
(378) (97)
(694) (541)

(2 211) (1 300)

31. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, w przeliczeniu na jednag

akcje

Uchwatg nr 20/2015 z dnia 29.04.2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY SA
postanowito wypracowany zysk netto Spotki za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku
w kwocie 29 100 878,40 zt w catosci przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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32. Przyczyny wystepowania

réznic pomiedzy zmianami

wynikajacymi

ze sSrédrocznych

skréconych sprawozdan z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajagcymi ze srédrocznych

skréconych sprawozdan z przepltywoéw pienieznych.

Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych

zmiana bilansowa stanu naleznosci, w tym:

a) zmiana bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych
wykazywanych w aktywach trwatych

b) zmiana bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych
wykazywanych w aktywach obrotowych

dywidenda spétek powigzanych i pozostatych

zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy sktadnikéw aktywow

trwatych

korekta naleznosci za lata 2011 - 2012

Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostalych
w srédrocznym skréconym sprawozdaniu z przepltywoéw pienieznych

Zmiana stanu zobowiagzan handlowych oraz pozostatych

zmiana bilansowa stanu zobowigzan:
a) zmiana bilansowa stanu zobowigzan dtugoterminowych
b) zmiana bilansowa stanu zobowigzan handlowych
oraz pozostatych kréotkoterminowych
C) zmiana bilansowa stanu rezerw
zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego odroczonego
zobowigzania z tytutu leasingu
zobowigzania z tytutu dywidendy
zmiana stanu zobowigzan netto z tytutu wydatkéw inwestycyjnych
pozostate

Zmiana stanu zobowigzan w srédrocznym skréconym sprawozdaniu
z przeplywéw pienieznych

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
74 546 19 519
518 10 201
74 028 9318
3 095 4756
(38) 0
0 1611
77 603 25 886
okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
(31 602) 6 071
886 1031
(32 647) 7 367
159 (2 327)
0 (28)
(2 507) (244)
0 (9 495)
(527) (19)
29 (4)
(34 607) (3719)
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okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)

Zaptacony podatek dochodowy
biezgcy podatek dochodowy w §rédrocznym skréconym (7 539) 0

- sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

- podatek dochodowy Zaktaddéw zagranicznych w $rédrocznym

skréconym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw (729) (201)
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych (2 338) (450)
- zaliczki na podatek dochodowy od 0séb prawnych 0 0
- pozostate (27) (17)
Zaptacony podatek dochodowy w srédrocznym skréconym
sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych (10 633) (668)
okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)

Inne korekty

- wycena kontraktu forward (71) 0
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0 (935)
- réznice kursowe 75 383
- pozostate 0 90
Inne korekty w srédrocznym skréconym sprawozdaniu

z przeplywéw pienieznych 4 (462)

33. Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych Spétka jest wspdinikiem

ELEKTROBUDOWA SA nie prowadzi wspdlnych przedsiewzie¢ z jednostkami powigzanymi
oraz niepowigzanymi.

34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawigzywane na warunkach rynkowych.

63



ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

W okresie sprawozdawczym ELEKTROBUDOWA SA dokonata nastepujacych transakcji z podmiotami

powigzanymi:

okres okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30.06.2015 30.06.2014
(niebadany) (niebadany)
a) sprzedaz:
- sprzedaz wyrobdéw - Zakfad Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 9 070 4 003
- sprzedaz materiatéw - Zaktad Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 85 264
- sprzedaz ustug - KONIP Sp. z o.0. 43 44
- sprzedaz materiatow - KONIP Sp. z 0.0. 0 5
- sprzedaz ustug - ENERGOTEST sp. z 0.0. 168 36
- sprzedaz wyrobéw - ENERGOTEST sp. z o0.0. 0 1270
- sprzedaz wyrobéw - ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. 86 6 764
b) zakup:
- zakup ustug - Zaktad Produkcji Urzgdzen Elektroenergetycznych
~VECTOR” Sp.z 0.0. 1 1
- zakup ustug - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 126 0
- zakup ustug - KONIP Sp. z o.0. 616 614
- zakup ustug - ENERGOTEST sp. z 0.0. 6312 2550
- zakup wyrobow - ENERGOTEST sp. z 0.0. 2318 1632
- zakup pozostaly - ENERGOTEST sp. z o0.0. 0 5
Wzajemne salda ELEKTROBUDOWY SA z podmiotami powigzanymi:
30.96.2015 stan na
(niebadany) 31.12.2014
- zobowigzania wobec KONIP Sp. z 0.0. 120 122
- zobowigzania wobec ENERGOTEST sp. z 0.0. 5029 4 257

- zobowigzania wobec Zaktadu Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 0 1

- naleznosci od Zaktadu Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych

wWECTOR” Sp. z 0.0. 1604 794
- naleznosci od ELEKTROBUDOWY UKRAINA Sp. z o.0. 0 181
- naleznosci od KONIP Sp. z o.0. 9 9
- naleznosci od ENERGOTEST sp. z 0.0. 2727 93
- zaliczka do SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 215 171

Na dzien 30.06.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
przeterminowanych od ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. w kwocie 340 tys. USD na naleznosci
handlowe oraz 1 561 tys. UAH na naleznosci z tytutu dywidendy (na dzierh 31.12.2014 roku w kwocie
266 tys. USD na naleznosci handlowe oraz 1 561 tys. UAH na naleznoéci z tytutu dywidendy).

64



I;LEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

W przypadku pozostatych podmiotéw powigzanych w okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw
z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji ze stronami powigzanymi.
Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z podmiotami powigzanymi nie sg zabezpieczone i zostang
rozliczone w srodkach pienieznych w ustalonych terminach ptatnosci.

ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita poreczen oraz gwarancji podmiotom powigzanym.

35. Zobowiazania warunkowe i wekslowe

30.96.2015 stan na
(niebadany) 31.12.2014
Zobowigzania warunkowe
a) gwarancje, tytutem zabezpieczenia: 359134 325 342
- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia
wad i usterek 331 366 299 235
- terminowej zaptaty 218 1 066
- wadium przetargowego 12 783 10 078
- pozostate 14 767 14 963
b) weksle 18 530 19 740
377 664 345 082

Powyzsze gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe zwigzane sg gtéwnie z realizacjg ustug budowlanych
oraz zabezpieczeniem roszczen zwigzanych z pozwem Finskich Zwigzkow Zawodowych Pracownikow
Branzy Elektrycznej, ztozonym w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie, na sume gwarancyjng
2 900 tys. EUR z terminem obowigzywania do dnia 30.09.2015 roku.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym dnia 30.06.2015 roku Spétka przedstawita kontrahentom gwarancje
bankowe i ubezpieczeniowe na tgczng kwote 92 526 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 80242 tys. zi,

- wadium przetargowego 12 284 tys. zth

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30.06.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA przedstawita gwarancje,
ktorych tgczna wartos¢ w stosunku do dwéch kontrahentéw przekroczyta 10% wartosci kapitatu wlkasnego
Spotki. Gwarancje te zostalty wystawione tytutem dobrego wykonania i wadium o igcznej wartosci
51 218 tys. zt i dotyczyly spotek:

- PSESA 27 582 tys. zi,
- Emerson Progress Management Power & Water Solutions sp. z 0.0. 23636 tys. zh.

Pozostate zobowigzania warunkowe odnoszace sie do kwestii: podatkowych, toczgcych sie sporéw, realizaciji
umoéw o ustuge budowlang, wraz z ich charakterem zostaty opisane odpowiednio w notach 24.1, 28 i 38.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie udzielata poreczen.
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36. Informacja o wynagrodzeniach i nagrodach (w pienigdzu i w naturze lub jakiejkolwiek formie
wyptaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

w okresie 01.01.2015 - 30.06.2015 w okresie 01.01.2014 - 30.06.2014
Wyptacone wynagrodzenia Wyptacone wynagrodzenia
Bonusy Dodatkowe Bonusy Dodatkowe

Podstawowe za 2014 Razem swiadczenia Podstawowe za 2013 Razem
*

wynagrodzenia wynagrodzenia

swiadczenia
*

roku roku
Zarzad 906 1509 2415 38 929 305 1234 42
* Dodatkowe $wiadczenia obejmujg opfate za korzystanie z mieszkania stuzbowego i samochodu.
w okresie 01.01.2015 - 30.06.2015 w okresie 01.01.2014 - 30.06.2014
Wyptacone wynagrodzenia Wyptacone wynagrodzenia
Bonusy Dodatkowe Bonusy Dodatkowe
Podstawowe za 2014 Razem . Swiadczenia Podstawowe za 2013 Razem . Swiadczenia
wynagrodzenia % wynagrodzenia *
roku roku
Rada
Nadzorcza 344 0 344 10 376 0 376 21

* Dodatkowe $wiadczenia obejmujg zwrot kosztéw podrézy stuzbowych.

37. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Umowa o przeprowadzenie przeglagdu s$rodrocznych  skréconych — sprawozdan  finansowych
ELEKTROBUDOWY SA i srédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe;j
ELEKTROBUDOWA SA za okresy 6 miesiecy konczace sie 30 czerwca lat 2014 do 2017 oraz badanie
sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWY SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za lata 2014 do 2017 zawarta zostata z ERNST & YOUNG
Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie w dniu 08.08.2014 roku.

Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie sprawozdan finansowych za 2015 rok ustalono
w wysoko$ci 105 tys. zt, bez podatku od towardw i ustug.

38. Istotne sprawy sporne, postepowania sgdowe

Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy sporne oraz postepowania sgdowe prowadzone przez
ELEKTROBUDOWE SA na dziehh bilansowy:

1. W sierpniu 2011 roku i w styczniu 2012 roku Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy
Elektrycznej wytoczyt przeciwko ELEKTROBUDOWIE SA, jako pracodawcy zatrudniajgcemu
przy budowie Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO pracownikow Spoikki, pozwy o zapfate fgcznej
kwoty 4 725643,91 EUR wraz z naleznymi odsetkami. Przedmiotem pozwow jest zgdanie
zasgdzenia od ELEKTROBUDOWY SA doptat do wyptaconych pracownikom wynagrodzen
za $wiadczong prace w okresie zatrudnienia przy budowie Elektrowni Atomowej w Finlandii.
W wyniku uwzglednienia przez Finski Zwigzek Zawodowy argumentacji ELEKTROBUDOWY SA
dotyczacej naruszen prawa Unii Europejskiej tgczna wartos¢ roszczen objetych pozwami zostata
ograniczona do kwoty 4 360 299,41 EUR.
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Kwota roszczeh jest przedmiotem cigglej weryfikacji. W czerwcu 2013 roku Finski Zwigzek Zawodowy
Branzy Elektrycznej przedstawit oswiadczenie dotyczgce uzupetnienia roszczeh o kolejny okres
od 01.09 2011 roku do 30.06.2012 roku (poprzednio byt to okres do sierpnia 2011 roku). Roszczenie
dotyczgce 186 pracownikow Spotki zatrudnionych przy budowie Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO
po uwzglednieniu korekty wynosito 6 648 383,15 EUR. ELEKTROBUDOWA SA nie majgc mozliwosci
odniesienia sie do uzupetnienia pozwu Finskiego Zwigzku Zawodowego Branzy Elektrycznej z dnia
14.06.2013 roku ziozyta w Sadzie Rejonowym w Raumie w dniu 11.09.2013 roku oswiadczenie
w zwigzku z uzupetnieniem tresci pozwu przez powoda. W o$wiadczeniu ELEKTROBUDOWA SA
sprzeciwita sie przedstawionym przez Zwigzki Zawodowe Branzy Elektrycznej roszczeniom i odrzucita
uzupetnienie tresci pozwu podnoszac, ze przediozone roszczenie w zakresie poddanym modyfikacii
(o kwote 2 288 083,74 EUR), nie zostato poddane analizie w ramach postepowania sgdowego.

Dnia 08.06.2015 roku Finski Zwigzek Zawodowy Branzy Elektrycznej zlozyt w Sgdzie Rejonowym
Satakunta oswiadczenie, w ktorym uzupetit kwote roszczen maksymalnie do wysokoéci 14 200 tys. EUR,
uwzgledniajgce naleznosci pracownicze za kolejne okresy $wiadczenia pracy. Doktadne okreslenie
kwoty roszczen obejmujgcych dotychczasowe i kolejne okresy $wiadczenia pracy przez pracownikéw,
ktérzy scedowali swoje roszczenia na zwigzek zawodowy nastgpi po przekazaniu do zwigzkow
zawodowych dokumentéw ptacowych za kolejne okresy pracy. Ztozone oswiadczenie uzupetniajgce
kwoty roszczen nie zostato udokumentowane konkretnymi i szczegétowymi wyliczeniami.

Z uwagi na wielowgtkowos¢ sprawy i okolicznosé, ze spér obejmuje roszczenia 186 pracownikéw,
wymaga ona odpowiedniego udokumentowania oraz prezentacji stanowisk prawnych. Zastepstwo
procesowe w tej sprawie wobec jurysdykcji fihskiej i wlasciwosci w znaczgcym zakresie prawa
finskiego, ELEKTROBUDOWA SA zlecita Kancelarii adwokackiej w Finlandii. Zarzagd Spétki uwaza,
ze posiada silne argumenty, ktore pozwalajg Spéice oddali¢ znaczng czes¢ zadan.
ELEKTROBUDOWA SA przedstawita merytoryczne wyjasnienia i opinie eksperta prawa
miedzynarodowego, kwestionujgce legitymacje Finskiego Zwigzku Zawodowego Pracownikéw
Branzy Elektrycznej do wytoczenia roszczeh na podstawie cesji, jak to miato miejsce. Roszczenia
objete pozwami, wedilug wstepnej oceny Zarzgdu Spoéiki, na etapie poczgtkowym prowadzenia sporu
byly w dominujgcej czesci nieuzasadnione.

W dniu 18 wrzeénia 2012 roku w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie odbyta sie rozprawa wstepna
(przygotowawcza) z udziatem przedstawicieli i prawnikow reprezentujgcych ELEKTROBUDOWE SA
oraz z udziatem prawnikéw reprezentujgcych Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikoéw Branzy
Elektrycznej. Gtdwnym celem rozprawy byto ustalenie zestawu pytan z zakresu toczgcego sie sporu,
ktéry stanowit podstawe wydania w dniu 12.07.2013 roku przez Sad Rejonowy Satakunta decyzji
o0 wystgpieniu do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej o wydanie w trybie prejudycjalnym
orzeczenia w celu wyjasnienia kwestii cedowania swoich roszczen pracowniczych, dotyczgcych ptac,
na Zwigzek Zawodowy oraz wyjasnienia interpretacji ptacy minimalnej wedtug dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady.

W dniu 24.09.2013 roku Kancelaria Trybunatu Sprawiedliwosci UE powiadomita ELEKTROBUDOWE SA,
iz prezes Trybunatu nie przyznat prawa do zastosowania w orzekaniu prejudycjalnym procedury
przyspieszonej, o0 ktore to prawo zwracat sie Sad Rejonowy Satakunta do Trybunatu.
ELEKTROBUDOWIE SA przystugiwalo prawo przediozenia do Trybunatu Sprawiedliwosci pism
procesowych lub uwag w formie pisemnej. Stanowisko ELEKTROBUDOWY SA w sprawie zostato
przygotowane przez zespot pracownikéw polskich przy wspotpracy z reprezentujgcym Spétke przed
Sadem w Finlandii prawnikiem firnskim. Pisemne uwagi ELEKTROBUDOWY SA w sprawie zostaty
przestane do Kancelarii Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniu 12.12.2013 roku.

Dnia 11.06.2014 roku Trybunat Sprawiedliwosci UE rozpoznat sprawe z wniosku ztozonego przez
ELEKTROBUDOWE SA o analize dokumentdw i przestuchanie stron w wyzej opisanej sprawie.

W posiedzeniu oprocz prawnikdw reprezentujgcych strony sporu swoje stanowiska zaprezentowali
przedstawiciele: Finskiego MSZ, Komisji Europejskiej, Polskiego oraz Norweskiego i Niemieckiego
MSZ. Opinia w sprawie wraz z orzeczeniem Sedziego Orzecznika zostata wydana i przedstawiona
przez Trybunat Sprawiedliwosci Sktadowi Orzekajgcemu w dniu 18.09.2014 roku.
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W dniu 12.02.2015 roku Europejski Trybunat Sprawiedliwosci ogtosit wyrok w sprawie C-396/13
majgcej za przedmiot wniosek o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym ztozony przez Sad
Rejonowy Satakunta (Finlandia) w postepowaniu Sahkdalojen ammattiliitto ry przeciwko
ELEKTROBUDOWIE SA. Tre$¢ wyroku zostata zamieszczona na stronie Info Curia - Orzecznictwo
Trybunatu Sprawiedliwosci.

Europejski Trybunat Sprawiedliwosci w przytoczonym wyroku uznat, iz Fihski zwigzek zawodowy
posiada legitymacje prawng do reprezentowania pracownikow ELEKTROBUDOWY SA, stwierdzajac,
iz przepis polskiego prawa pracy zakazujgcego przenoszenie prawa do wynagrodzenia na inng
osobe nie znajduje w tym przypadku zastosowania.

Europejski Trybunat Sprawiedliwosci nie zajgt jednoznacznego stanowiska odnosnie pojecia
minimalnego wynagrodzenia uznajgc, iz zgodnie z art. 3 ust. 1 i 7 dyrektywy 96/71/WE obliczanie
ptacy minimalnej moze odbywac sie zaréwno na podstawie stawki godzinowej, jak tez stawki na akord
przewidzianych w powszechnie obowigzujgcych przepisach w panstwie przyjmujgcym pracownikow.
Europejski Trybunat Sprawiedliwosci zastrzegt jednoczesnie, iz powinno sie to odbywaé na podstawie
wigzacych i przejrzystych przepiséw obowigzujgcych w kraju oddelegowania, odsytajgc rozstrzygniecie
sprawy do finskiego sgdu krajowego.

W zakresie diet dziennych Europejski Trybunat Sprawiedliwosci, stanagt na stanowisku, iz ich wyptata
powinna sie odbywac¢ na tych samych warunkach, co wyptata diet dla pracownikéw lokalnych,
co bedzie jednakze podlegato rozstrzygnieciu przez finski sgd krajowy.

W zwigzku z wydanym orzeczeniem Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniach 16 - 17 czerwca
2015 roku w Sgdzie Rejonowym w Raumie miata miejsce druga rozprawa przygotowawcza, w wyniku
ktérej usystematyzowano poszczegdlne zagadnienia przedmiotu sporu, podnoszone przez strony
podczas pierwszej rozprawy przygotowawczej majgcej miejsce dnia 18.09.2012 roku. W szczegdlnosci
zobowigzano ELEKTROBUDOWE SA do przedtozenia informacji o okresach zatrudnienia
oraz uzupetnienia brakujgcych danych ptacowych pracownikéw objetych pozwami. Przedstawiona
zostata réwniez nowa argumentacja w temacie braku przejrzystosci i transparentnosci systemu
uktadéw zbiorowych w Finlandii, wyjgtkéw z zakresu obowigzywania ukfadu zbiorowego Zwigzku
Zawodowego Sahkoalojen ammattilkiitto ry dla branzy elektroinstalacyjnej, proporcji w rodzajach prac
wykonywanych przez ELEKTROBUDOWE, SA na Budowie OL3 oraz czasokreséw obowigzywania ukfadu
zbiorowego Zwigzku Zawodowego Sahkoalojen ammattilkiitto ry dla branzy elektroinstalacyjne;.

W $wietle przedstawionych nowych argumentéw sad podjat decyzje o skierowaniu do finskiego Sadu
Pracy zapytania dotyczgcego kwestii, ktory uktad zbiorowy - dla branzy elektroinstalacyjnej czy dla branzy
technologicznej - ma zastosowanie w przypadku zwartych uméw o prace bedacych przedmiotem sporu
sgdowego. Opinia Sadu Pracy nie ma charakteru wigzgcego dla sgdu i stron sporu. Decyzjg o wigzgcym
charakterze uktadu zbiorowego pracy i przejrzystosci przepiséow podejmie Sgd Rejonowy w Raumie.

Roszczenia Finskich Zwigzkéw Zawodowych Pracownikéw Branzy Elektrycznej, decyzjg Sadu
Rejonowego Satakunta w Raumie, zostaty zabezpieczone gwarancjg bankowg na sume gwarancyjng
2 900 tys. EUR z terminem obowigzywania do dnia 30.09.2015 roku.

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA w oparciu o opinie prawne dokonat analizy zasadnosci wszystkich
elementdw roszczenia. W ocenie Zarzadu w odniesieniu do roszczenia w zakresie wyptaty diet dziennych
oraz w zakresie zwrotu kosztéw za dojazd do miejsca wykonywania pracy nie ma podstaw prawnych
by takie roszczenia uzna¢ za zasadne. Zdaniem Zarzgdu ELEKTROBUDOWY SA ukiad zbiorowy,
na ktéry powolujg sie finskie zwigzki zawodowe nie ma zastosowania w pracach realizowanych
przez Elektrobudowe podczas projektu w Finlandii, co potwierdzajg odpowiednie analizy prawne.
W odniesieniu do roszczenia w zakresie przypisania czesci pracownikéw do odpowiednich kategorii
zaszeregowania, po szczegétowym przeanalizowaniu zakresu tego roszczenia (analiza objeta
kazdego z pracownikow), Spoétka utworzyta w 2011 roku rezerwe na roszczenia w kwocie 2 min zt
odnoszacy sie do czesci roszczenia, w odniesieniu do ktérej istnieje prawdopodobienstwo wyptaty
roszczenia (zaprezentowana w nocie 26). Szacunek Zarzadu, w tym zakresie, na dzieh 30.06.2015 roku
nie ulegt zmianie. Zarzad stoi na stanowisku, ze ELEKTROBUDOWA SA bezwzglednie przestrzegata
zapiséw Dyrektywy 96/71WE w sprawie pracownikdéw delegowanych w ramach $wiadczenia ustug
w szczegoélnosci art. 3 ,Warunki zatrudnienia” i w jego ocenie utworzona rezerwa zabezpiecza ryzyko
zwigzane z rozstrzygnieciem sprawy przez finski sgd krajowy.
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2. Postepowania sgdowe, ktdére zwigzane sg z wykonaniem przez konsorcjum spoétek:

ELEKTROBUDOWA SA, QUMAK - SECOM S.A. i Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. (dalej: ,EQA”) inwestycji
pod nazwg ,kompleksowe wykonawstwo robét elektroenergetycznych, staboprgdowych i automatyki
BMS w ramach realizacji |l etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie”.
W Il kwartale 2012 roku Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Panstwa do realizacji tej inwestycji
zaprzestat dokonywania ptatnosci na rzecz podwykonawcéw, w tym EQA. W konsekwencji, EQA
zwrdcita sie do Skarbu Panstwa - bedgcego tgcznie z Generalnym Wykonawcg dtuznikiem solidamym
EQA - o zaptate zalegtego wynagrodzenia. W zwigzku z odmowg dokonania zaptaty catosci naleznosci,
EQA wszczeta nastepujgce postepowania sgdowe:

Pozew o =zaptate wynagrodzenia z Umowy Gtéwnej (umowa 2z 15.12.2009 roku,
nr 109011/151/2009).

a) Wartos¢ sporu: 16 582 tys. zt.

b) Data ztozenia pozwu: 26.11.2013 roku.

c) Sad wyznaczyt kolejne terminy przestuchan swiadkéw na dzieh 16.09.2015 roku i 18.09.2015 roku.

Pozew o =zaptate wynagrodzenia z Umoéw Dodatkowych (umowa z 30.12.2011 roku,

nr 109011/567/2011 oraz umowa z 30.12.2011 roku, nr 109011/577/2011).

a) Wartos¢ sporu: 3 522 tys. zt.

b) Data ztozenia pozwu: 20.01.2014 roku.

d) Obecnie sprawa znajduje sie w sadzie pierwszej instancji, wyznaczono termin rozprawy
na 05.08.2015 roku.

ELEKTROBUDOWA SA utworzyta odpis aktualizujgcy w wysokosci 6 442 tys. zt, obejmujacy

wartoéci naleznosci wymagalnych przypadajgcych do zaptaty za prace realizowane przez Spoétke

ELEKTROBUDOWA SA.

W zwigzku z realizacjg inwestycji ,Stadion Narodowy w Warszawie” ELEKTROBUDOWA SA

wystgpita ponadto:

z pozwem o zapfate ustawowych odsetek.

a) Pozwany Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. oraz Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci
likwidacyjnej.

b) Wartos¢ sporu: 304 tys. zt.

c) Od dnia 24.04.2014 roku postepowanie byto zawieszone. Dnia 31.12.2014 roku sad wydat
postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania, na chwile obecng nie wyznaczono
terminu rozprawy.

Pozew o zaptate wynagrodzenia wynikajgcego z zawartej w dniu 19.12.2012 roku ugody

pomiedzy konsorcjum EQA a Narodowym Centrum Sportu Sp. z 0.0.

a) Pozwany Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki.

b) Wartos¢ sporu: 1 221 tys. zt.

c) Data ztozenia pozwu: 02.02.2015 roku.

d) W chwili obecnej nie wyznaczono terminu rozprawy. Strony prowadzg wymiane pism
procesowych.

Spoér miedzy Generalnym Wykonawcg a konsorcjum NCS oraz Skarbem Panstwa:

a) Powodowie: Syndyk masy upadiosci Hydrobudowa Polska S.A., PBG S.A. w upadtosci
uktadowej, Syndyk masy upadtosci Alpine Bau Deutschland AG, Syndyk masy upadtosci
Alpine Bau GmbH, Alpine Construction Polska Sp. z 0.0.

b) Pozwany Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki, Narodowe Centrum Sportu
- Rozliczenia Sp. z o.0.

c) Interwenienci uboczni: Nadzorca sgdowy PBG S.A. w upadtosci uktadowej,
ELEKTROBUDOWA SA,

d) Wartos¢ sporu: 461 312 tys. zt.

e) Data przystgpienia do sporu przez ELEKTROBUDOWE SA: 31.01.2014 roku.

f) Dnia 03.02.2015 roku sad wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania. Zawieszenie
postepowania nastgpito na zgodny wniosek stron z uwagi na prowadzone rozmowy ugodowe.

W ocenie Zarzadu Spétki, w oparciu o przeprowadzone analizy prawne, realizowalno$¢ wierzytelnosSci
bedacej przedmiotem roszczenia jest wysoce prawdopodobne.
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39. Informacje dodatkowe

Budowa zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu

ELEKTROBUDOWA SA w dniu 11 kwietnia 2011 roku zawarta Umowe Konsorcjum, ktdrej celem byto
wspolne ubieganie sie o zamdwienie publiczne w ramach przetargu na ,Budowe zajezdni tramwajowej
Franowo w Poznaniu”. W ramach zawartej umowy strony uregulowaty kwestie ustanowienia
petnomocnictwa do reprezentowania konsorcjum oraz dokonywania rozliczen z zamawiajgcym
za posrednictwem lidera konsorcjum, podziat zakresu robét oraz odpowiedzialnos¢ za kary i odszkodowania
(odpowiedzialnos$¢ stron za zakresy swoich prac).

W wyniku rozstrzygniecia przetargu i wyboru przez Zamawiajacego oferty zlozonej przez konsorcjum, w dniu
13 lipca 2011 roku zostata podpisana umowa o zaméwienie publiczne na ,Budowe zajezdni tramwajowej
Franowo w Poznaniu” na fgczng warto$¢ 208 806 tys. zt. W ramach zawartej umowy strony uregulowaty:
obowigzki wykonawcy, harmonogram prac i termin zakonczenia inwestycji (zgodnie z aneksami,
zakonczenie inwestycji w dniu 28.02.2014 roku), wynagrodzenie (zgodnie z aneksami, 211 580 tys. zi),
sposob ptatnosci (czesciowe wynagrodzenie w kwocie 80% za wykonane prace), rozliczenie koncowe
po uzyskaniu ostatecznej decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie, zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy, kary umowne (0,02% wynagrodzenia za kazdy dzien zwioki, maksymalnie 20% wynagrodzenia
brutto).

Udziat procentowy cztonkéw konsorcjum w odniesieniu do realizowanego kontraktu, przedstawia sie
nastepujgco: partner konsorcjum (ELEKTROBUDOWA SA) - 48%, lider konsorcjum - 52%. Wartos¢ robét
przypadajgca do realizacji ELEKTROBUDOWIE SA wynosita 101 191 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano pozycje ujete w ramach niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
odnoszace sie do realizacji wyzej opisanego kontraktu na poszczegélne daty bilansowe:

okres okres

zakonczony zakonczony

30.06.2015

(niebadany) 31.12.2014
Przychody zafakturowane (narastajgco) 101 983 80 954
Przychody naliczone (narastajgco) / kwoty nalezne
od zamawiajgcego 0 20 237
Rezerwy na koszty kontraktu (straty / potencjale kary) 3220 2 326
Udzielone gwarancje (zobowigzania pozabilansowe) 3722 3722

Inwestycja byta podzielona na trzy etapy, realizowane sukcesywnie. Dla kazdego z nich nalezato uzyskaé
osobne pozwolenie na uzytkowanie. Dla wykonanego zakresu robét etapu pierwszego i etapu drugiego
uzyskano pozwolenia na uzytkowanie, a obiekty przekazano Inwestorowi, ktéry rozpoczat ich uzytkowanie.
Zakres robot przypadajgcy do realizacji ELEKTROBUDOWIE SA w ramach etapu trzeciego zostat
wykonany i w dniu 05.05.2014 roku wydano dla niego pozwolenie na uzytkowanie. Dla pozostatej czesci
prac etapu trzeciego, ktérej wykonanie lezalo po stronie lidera konsorcjum w dniu 05.05.2015 roku
wydano réwniez pozwolenie na uzytkowanie, ktore stato si¢ ostateczne z dniem 19.05.2015 roku.

W zwigzku z przeciggajagcymi sie czynnosciami odbioru koncowego, ELEKTROBUDOWA SA uznajgc,
iz do faktycznego wykonania przedmiotu umowy doszto najpdzniej z dniem, w ktérym pozwolenie
na uzytkowanie Lakierni stato sie ostateczne, tj. z dniem 19.05.2015 roku, w dniu 26.05.2015 roku
wystawita faktury koncowe dla wykonanego przez siebie zakresu robét na tgczng kwote 20 145 tys. zt
(netto). W zwigzku z wczesniejszym wypowiedzeniem umowy konsorcjum faktury zostaty wystawione
bezposrednio na Zamawiajgcego i zostaty mu wystane. Zamawiajgcy, trzymajac sie literalnie zapiséw
umowy o0 zamodwienie publiczne i ignorujgc stan faktyczny wynikajgcy z faktu wypowiedzenia przez
ELEKTROBUDOWE SA Umowy Konsorcjum, o czym byt w odpowiednim czasie poinformowany, odestat
te faktury ELEKTROBUDOWIE SA z uzasadnieniem, iz jego zdaniem zostaty one wystawione niezgodnie
Z zapisami umowy o zamowienie publiczne.
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Kwota nalezna ELEKTROBUDOWIE SA wynikajgca z rozliczenia koricowego z zamawiajgcym w WysoKOSCi
20 145 tys. zt stala sie przedmiotem bezpodstawnego roszczenia bytego lidera konsorcjum. Byly lider
konsorcjum po powzigciu informacji o tym, Zze wynagrodzenie w czesci naleznej wytgcznie
ELEKTROBUDOWIE SA zostalo objete fakturg wystawiang przez ELEKTROBUDOWE SA
na zamawiajgcego, nie miat zadnej podstawy prawnej do tego, aby to samo roszczenie ujg¢ w swojej
fakturze na zamawiajgcego. Byty lider konsorcjum bezpodstawnie rosci sobie prawo do dziatania w tym
zakresie w charakterze peitnomocnika ELEKTROBUDOWY SA. Dziatania bytego lidera konsorcjum
i nieuprawnione domaganie sie od zleceniodawcy zaptaty wierzytelnosci do rgk bytego lidera
doprowadzity do decyzji zleceniodawcy o ztozeniu w dniu 11.08.2015 roku wniosku o zezwolenie na ztozenie
przedmiotu swiadczenia pienieznego do depozytu sgdowego w kwocie brutto 24 778 tys. zt, tytutem
zaptaty czesci wynagrodzenia stanowigcego ostateczne rozliczenie naleznosci ELEKTROBUDOWY SA.

Bezusterkowy protokét koncowy odbioru catej inwestycji zostat ostatecznie podpisany z datg
10.06.2015 roku.

Réwnolegle uzgodniono z Zamawiajgcym warto$¢ wykonanych przez ELEKTROBUDOWE SA robét
dodatkowych na tgczng kwote 884 079,89 zt netto tj. 1 087 418,56 brutto i podpisano dla tych robot
odrebny protokét odbioru, ELEKTROBUDOWA SA wystawita Zamawiajagcemu odpowiednig fakture
za te roboty.

Zagrozenia i ryzyka zwigzane z powyzszym kontraktem sprowadzajg sie aktualnie do sposobu spetnienia
przez MPK $wiadczenia zwigzanego z naleznym ELEKTROBUDOWIE SA wynagrodzeniem
oraz odpowiedzialnosci za opdznienia w realizacji kontraktu (odpowiedzialnos¢ solidarna czionkéw
konsorcjum).

Ryzyko spetnienia przez MPK $wiadczenia zwigzanego z naleznym ELEKTROBUDOWIE SA
wynagrodzeniem wynika z faktu, iz Zamawiajgcy nie uznat wypowiedzenia umowy konsorcjum oraz cofniecia
petnomocnictw przez ELEKTROBUDOWE SA wobec lidera konsorcjum. Jednakze, na moment spetnienia
Swiadczenia pienieznego, Zamawiajgcy nie podtrzymat wczesniejszego swojego stanowiska i zdecydowat,
ze wynagrodzenie nalezne ELEKTROBUDOWIE SA nie bedzie zaspokojone w sposéb przewidziany umowami
konsorcjum. Jednocze$nie wystgpit z wnioskiem o utworzenie depozytu sgdowego, a wynagrodzenie
nalezne ELEKTROBUDOWIE SA przekazat na rachunek depozytowy Ministerstwa Finanséw, o czym
powiadomit pismem z dnia 11.08.2015 roku, Zgodnie z otrzymanym pisemny powiadomieniem, wniosek
o utworzenie depozytu sgdowego uprawnia ELEKTROBUDOWE SA do ubiegania sie o odbiér naleznego
wynagrodzenia z depozytu sgdowego. Obecnie ELEKTROBUDWA SA oczekuje na decyzje sadu w tej
sprawie.

W odniesieniu do ryzyka, za ktére finalnie przypisana mogtaby byé odpowiedzialnosé
ELEKTROBUDOWIE SA, a zwigzanego gtéwnie z potencjalnym obcigzeniem Spotki karami umownymi
za zwiloke w wykonaniu umowy, zostato ono oszacowane i uwzglednione w wyniku finansowym
2014 roku. Ze wzgledu natomiast na ponadroczne opdznienie zakresu robét (Lakiernia) zrealizowanego
przez Lidera bytego Konsorcjum, wystepuje ryzyko naliczenia przez Inwestora istotnych kar umownych.
Jednakze zdaniem Zarzadu, préba obcigzenia Spétki karami w wysoko$ci wyzszej niz odnoszacej sie
wylgcznie do opdznien zakresow robdt lezgcych po stronie ELEKTROBUDOWY SA (pokrytych
odpowiednig rezerwg), bedzie dziataniem bezpodstawnym (ktére znajdzie odzwierciedlenie po stronie
ELEKTROBUDOWY SA poprzez podjecie odpowiednich krokéw prawnych). W przypadku zezwolenia
przez sgd na ziozenie przedmiotu swiadczenia do depozytu sgdowego, Spétka posiada odpowiednig
legitymacje czynng do odebrania tego przedmiotu z depozytu sgdowego, co poparte jest odpowiednimi
analizami prawnymi.

W zwigzku z wyzej opisanym stanem faktycznym odnoszgcym sie do realizacji kontraktu, Zarzad
przypomina (Spoétka szeroko przedstawiata te informacje w sprawozdaniu okresowym za | kwartat
2015 roku), ze w dniu 03.02.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA doreczyta liderowi konsorcjum
wypowiedzenie Umowy Konsorcjum, w ramach ktérej partnerzy wspdlnie realizowali umowe
0 zamowienie publiczne na wykonanie robé6t budowlanych, prac i innych czynnosci niezbednych
i koniecznych do petnego wykonania zadania polegajgcego na budowie zajezdni tramwajowej Franowo
w Poznaniu oraz pismo o odwotaniu zwigzanego z nig Petnomocnictwa.
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W tym samym dniu ELEKTROBUDOWA SA wystata do Zleceniodawcy, pismo informujgce
0 wypowiedzeniu Umowy konsorcjum i odwotaniu Petnomocnictwa dla lidera konsorcjum. W kolejnym pismie
ELEKTROBUDOWA SA udzielita Zleceniodawcy szerokiej wykfadni prawnej, popartej odpowiednimi
analizami prawnymi, w zakresie stanu prawnego po wypowiedzeniu umowy konsorcjum i odwotaniu
petnomocnictwa liderowi konsorcjum, wskazujgc wyraznie, ze Inwestor bedzie zobowigzany do zaptaty
pozostatej czesci wynagrodzenia naleznego ELEKTROBUDOWIE SA, bezposrednio na jej rzecz. Opisane
dziatania Spotki zmierzaty przede wszystkim do rozliczenia zrealizowanych prac i do samodzielnego
dochodzenia zaptaty od Inwestora oraz zabezpieczenie ryzyka bezpodstawnego potrgcenia potencjalnych
kar nie odnoszacych sie do opdznien lezacych po stronie ELEKTROBUDOWY SA.

W dniu 05.02.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA otrzymata pismo lidera konsorcjum o nie uznaniu
wypowiedzenia Umowy Konsorcjum i odwofania Petnomocnictwa, jednakze ELEKTROBUDOWA SA,
przy wspoipracy z Kancelariami Prawnymi, bedzie dalej dazyta do rozliczenia bezposrednio
z Inwestorem wykonanego i zakonczonego przez Spoétke zakresu robdt. Powyzsze dziatania
ELEKTROBUDOWY SA majg na celu zabezpieczenie rozliczenia zakresu prac zrealizowanego
przez Spotke oraz ryzyka bezpodstawnego potrgcenia potencjalnych kar nie odnoszgcych sie do opdznien
lezgcych po stronie ELEKTROBUDOWY SA.

taczna kwota naleznosci wykazana w pozycji ,Naleznosci handlowe oraz pozostate” $rédrocznego
skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej to 24 778 tys. zt (brutto). W ocenie Zarzadu
ELEKTROBUDOWY SA, majgc na uwadze zebrang dokumentacje podejmowane kroki prawne, poparte
odpowiednimi analizami prawnymi oraz dziatanie Inwestora (zlozenie przedmiotu do depozytu),
nie istnieje ryzyko nierealizowalnosci rozpoznanej naleznosci oraz wystgpienia zobowigzan wykraczajgcych
poza zakres rozpoznany w niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu.

Dodatkowo, w odniesieniu do realizowanego kontraktu, w 2014 roku, byty lider konsorcjum dokonat
realizacji gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez ELEKTROBUDOWE SA w kwocie 1 712 tys. zt
w zwigzku z zgdaniem od ELEKTROBUDOWY SA zaptaty kar umownych, ktére zostaty naliczone
przez Zamawiajgcego. W tej sprawie ELEKTROBUDOWA SA wystgpita z powddztwem przeciwko
bytemu liderowi konsorcjum o zwrot kwoty wyptaconej przez gwaranta. Sad pierwszej instancji wydat
nakaz zaptaty w tym postepowaniu nakazujgc zwrot catej kwoty wraz z odsetkami ELEKTROBUDOWIE SA.
W dniu 31.10.2014 roku byty lider konsorcjum wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszgc o oddalenie
powodztwa w catosci. Pierwsza rozprawa w ww. sprawie odbyta sie w dniu 23.06.2015 roku. Zgodnie
z przewidywaniami Zarzadu Sad nie oddalit powddztwa ELEKTROBUDOWY SA, o co wnioskowata
strona pozwana i nakazat pozwanemu zlozenie szczegdtowego uzasadnienia realizacji gwarancji
ubezpieczeniowej wystawionej przez ELEKTROBUDOWE SA w kwocie 1 712 tys. zt.

40. Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 01.07.2015 roku Spétka poinformowata, ze wptyneta do Spdétki umowa z Polskich Sieci
Elektroenergetycznych Spotki Akcyjnej z siedzibg w Konstancinie - Jeziorna na realizacje zaméwienia
,Modernizacja stacji 220/110 kV Konin”.

Przedmiotowa inwestycja jest zadaniem kompleksowym, realizowanym w systemie "zaprojektuj i wybuduj".
Zakres zadania obejmuje budowe napowietrznej 13-polowej rozdzielni 220 kV, budowe budynku
technologicznego, zakup i montaz 28-polowej rozdzielni GIS 110kV z podwdjnym systemem szyn
zbiorczych. Zakres obejmuje rowniez wykonanie infrastruktury zwigzanej ze stacjg.

Wynagrodzenie netto zgodnie z zapisami umowy wynosi 114 490 000,00 zt.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej, w nocie 1.4 i w nocie 20 po dniu bilansowym nie wystgpity inne istotne

zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaty ujawnione w niniejszym $rdédrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU

=t : Stanowisko / :
Imie i Nazwisko Funkeja Data Podpis

Jacek Faltynowicz Prezes 31.08.2015 ‘Q, K(Jiﬁr‘x i

Janusz Juszczyk Wiceprezes 31.08.2015 \

l

Pawet Skrzypczak Wiceprezes 31.08.2015

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Stanowisko /

Imie i Nazwisko Funkeja

Data Podpis

Sylwia Wojtas Gtowny Ksiegowy 31.08.2015
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