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GRUPA KAPITALOWA NORTH COAST

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakonczony 30 czerwca 2015

Dla akcjonariuszy North Coast S.A.

Elementy potrocznego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EUR [3]
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 wykazujgce zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej w kwocie 156 tys. zt. [4]
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 30 czerwca 2015 roku
wykazujgcy po stronie aktywow i pasywow kwote 108 303 tys. zi. [5]
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku [6]
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 [7]
Dodatkowe noty objasniajgce [8]

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Luigi Fici Silvano Fiocco Daniele Zoni
Osoba sporzgdzajaca Dyrektor Finansowy

sprawozdanie finansowe:

Malgorzata Wyszyriska Maciej Strézyk

Pruszkéw, dnia 31 sierpnia 2015 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY NORTH COAST

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
000" PLN 000" PLN 000' EUR 000' EUR

Przychody ze sprzedazy 75732 95214 18 319 22 787
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 194 1055 47 252
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 161 117 39 28
Zysk (strata) netto (95) (305) (23) (73)
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 156 408 38 98
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (220) 6 230 (53) 1491
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej (2 418) (404) (585) (97)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej 3379 (3989) 817 (955)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw 741 1837 179 440
Aktywa, razem 108 303 118 878 25821 28 570
Zobowigzania diugoterminowe 10 853 23 845 2 587 5731
Zobowigzania krétkoterminowe 60 881 61 200 14 515 14 708
Kapitaly przypadajgce wiascicielom jednostki
dominujgcej 33832 36 969 8 066 8 885
Kapitat podstawowy 640 640 153 154
Liczba akcji (w szt.)* 3200 000 3200 000 3200 000 3200 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt /
EUR)* 0,05 0,13 0,01 0,03
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)* 10,57 11,55 2,52 2,78

* liczba akcji za okres 2 kwartatow 2014 roku skalkulowana przy uzyciu wspétczynnika scalania 10.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowego (bilansu) na ostatni dzien okresu
30 czerwca 2015 roku przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1944 zZ{/EURO.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowego (bilansu) na ostatni dzien okresu
30 czerwca 2014 roku przyjeto kurs euro ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1609 zZ{/EURO.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéw i strat) oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 przyjeto kurs Sredni
euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca
w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1341 zZ/EURO.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskéw i strat) oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 przyjeto kurs Sredni
euro, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesiagca
w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1784 zZ/EURO.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostale przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) nadzwyczajny - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Przypadajgce na:
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej
- niekontrolujgce udziaty

Pozostate catkowite dochody

Mozliwe w przysztosci do odniesienia w wynik finansowy
Bez mozliwosci do przeniesienia w przysztosci na wynik finansowy

Zysk (strata) na jedng akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykhy*

Rozwodniony*

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

PLN’000 PLN’000
75 732 95214
(61 254) (78 780)
14 478 16 434
(11 858) (13 459)
(3 090) (2 837)
990 1416
(326) (499)
194 1055
(33) (938)
161 117
161 117
(256) (422)
(95) (305)
(95) (305)
156 408
(251) (713)
(95) (305)
0,05 0,13
0,05 0,13

* liczba akcji za okres 2 kwartatow 2014 roku skalkulowana przy uzyciu wspétczynnika scalania 10.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2015

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 30 45 38
Wartosc¢ firmy 10 607 10 607 10 607
Rzeczowe aktywa trwate 53 406 55 842 57 377
Inwestycje w pozostatych jednostkach 14 14 14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 664 636 881
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 323 1403 634
65 044 68 547 69 551
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 023 14 412 11 708
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 24 836 19 304 33026
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1226 485 2425
Rozliczenia miedzyokresowe 914 1350 2168
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5260 - -
43 259 35551 49 327
Aktywa razem 108 303 104 098 118 878
Kapitat wkasny przypadajgcy wtascicielom
jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 640 640 640
Kapitat zapasowy 22 465 22 465 22 465
Kapitat rezerwowy 33 146 32 250 32 250
Kapitat z aktualizacji wyceny 1 1 1
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych (22 576) (18 795) (18 795)
Zysk netto 156 (2 885) 408
Pozostale kapitaly - - -
Kapitaty przypadajgce wtascicielom jednostki
dominujacej 33832 33676 36 969
Udziaty niedajgce kontroli 2737 988 (3 136)
Razem kapitaty wiasne 36 569 34 664 33 833
Zobowigzanie dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 9578 8 570 22 940
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 750 727 695
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 500 127 209
Inne zobowigzania 25 - 1
10 853 9424 23 845
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 21961 26 202 32751
Zobowigzanie z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i
innych Swiadczen 1139 1 006 1301
Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu leasingu
finansowego 436 201 265
Pozostate zobowiazania finansowe 1143 3341 3 458
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 28 875 20 792 21 156
Rezerwy krétkoterminowe 1187 1 440 1 540
Rozliczenia miedzyokresowe 6 124 7 028 729
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy 16 - -
60 881 60 010 61 200
Pasywa razem 108 303 104 098 118 878
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015

Kapitat
podsta-
wowy

Saldo na dzien 01.01.2014 640
Korekty btedéw poprzednich

okresow -
Kapitat wkasny po korekcie

btedow 640
Zmiany w kapitale wkasnym w

| p6troczu roku 2014

Przeniesienie wyniku z lat

poprzednich -
Przeniesienie do zyskow

zatrzymanych -
Podwyzszenie kapitatu w

jednostce zaleznej

Wynik okresu -

Kapitat
zapasowy

22 465

22 465

Nierozliczony
wynik z lat
ubiegtych

(18 726)
2 855

(15 871)

(2 559)

(365)

Wynik
finansowy
okresu
obrotowego

(2 559)

(2 559)

2 559

408

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

1

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

31885

31885

365

Pozostate
kapitaty

3549

(3 549)

Udziatly
niedajace
kontroli

(2 423)

(2 423)

(713;

Kapitat
wihasny
razem

34 832
(694)

34138

(305;

Saldo na dzien 30.06.2014 640

22 465

(18 795)

408

32 250

(3 136)

33 833

Zmiany w kapitale wkasnym w

Il potroczu roku 2014

Podwyzszenie kapitatu w

jednostce zaleznej

Wynik okresu -

(3 293)

7 500
(3 376)

7 500
(6 669)

Saldo na dzien 31.12.2014 640

22 465

(18 795)

(2 885)

32 250

988

34 664

Zmiany w kapitale wkasnym w

| p6troczu roku 2015

Przeniesienie wyniku z lat

poprzednich -
Niepodzielony wynik z lat

poprzednich

Przeniesienie do zyskow

zatrzymanych -
Podwyzszenie kapitatu w

jednostce zaleznej

Wynik okresu -

(2 885)

(896)

2885

156

896

2 000
(251)

2 000
(95)

Saldo na dzien 30.06.2015 640

22 465

(22 576)

156

33 146

2737

36 569
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Inwestycje poniesione na aktywa finansowe w podmiotach
powigzanych

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaciagniecie/sptata kredytéw bankowych

Otrzymane pozyczki

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Inne wplywy finansowe

Odsetki

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkdw pienieznych
i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

PLN’000 PLN’000
(220) 6 230
(220) 6 230

43 25

(2 461) (429)
(2 418) (404)
(2 924) (729)
2 694 (2 455)
2 000 -
2 000 -
122 83
(513) (888)
3379 (3 989)
741 1837
485 588
1226 2425
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

l. PODSTAWOWE INFORMACJE
1. Informacje ogdélne

Spotka dominujaca North Coast S.A. (zwana dalej Spdétkg) powstata w wyniku przeksztalcenia ze
spotki North Coast Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaly nr 3 z dnia 3 sierpnia 2005 r. Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow w sprawie przeksztatcenia spétki North Coast Sp. z 0.0. w spoétke akcyjng
(Akt Notarialny sporzgdzony w dniu 03.08.2005 r. w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego
Notariusza w Warszawie, Repertorium A Nr 6035/2005). W dniu 30 sierpnia 2005 r. postanowieniem
Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XXI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Spotka North Coast S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000240460.

Zgodnie ze statutem czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

North Coast Sp. z 0. 0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spotki sporzadzonej w dniu 17 stycznia
1992 r., w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A.I11/844 w Kancelarii Notarialnej Paristwowe Biuro
Notarialne w Warszawie A. Gen. Swierczewskiego 58. W dniu 07 lutego 1992 r. postanowieniem Sadu
Gospodarczego w Warszawie Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 31069.
W dniu 02 wrzesnia 2002 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy
w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spotka North Coast
Sp. z0.0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000116352.

Siedziba Spoétki dominujacej miesci sie w Pruszkowie przy ul. 3 Maja 8.

Spotka dominujgca otrzymata numer identyfikacyjny podatkowej NIP: 526-02-05-055 oraz numer
identyfikacji REGON: 010565527.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujgcej jest sprzedaz hurtowa artykutdw spozywczych
(wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci /PKD/: 4639Z - Sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana
Zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych).

2. Skiad Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015 roku zostatlo sporzgadzone w oparciu
o dane finansowe North Coast S.A. — Spétka dominujagca oraz dane spétek zaleznych:

e Latteria Tinis Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie przy ul. Hanki Sawickiej 1 — Spoétka zalezna (North
Coast S.A. posiada 50% udziatébw) — przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegdlnosci
przetworstwo mleka i wyréb serow — PKD 10.51.Z, sprzedaz hurtowa wyrobow mleczarskich, jaj,
olejéw i tluszczéw jadalnych — PKD 46.33.Z, sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.29.Z. Faktyczny nadzér i kontrole nad Spotkg Latteria
Tinis Sp. z 0.0. sprawuje Zarzgd. Na podstawie Umowy Spoitki udziatowiec Alival S.p.A. ma prawo
do powotania jednego czlonka Zarzgdu, pozostatych cztonkdéw zarzadu, w tym Prezesa, powotuje
North Coast S.A.

Obecnie Zarzad Latteria Tinis Sp. z 0.0. sklada sie z trzech cztonkéw zarzgdu, w tym dwoch ze
strony North Coast S.A. co przekiada sie na wplyw realizowanej przez Latteria Tinis strategii
rozwoju. Ten fakt Swiadczy o sprawowaniu kontroli nad spétka Latteria Tinis Sp. z 0.0. przez North
Coast S.A.
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e Habitat Investments Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Szpitalnej 6 — Spoétka zalezna
(North Coast S.A. posiada 100% udziatow) — gtownym przedmiotem dziatalnosci jest wynajem
i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi — 68.20.Z.

Obecnie Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli.

3. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Podstawa sporzadzenia

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej North Coast S.A. sg sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

Skrocone Pokroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej North Coast
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 -
Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi
przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Skroconego
Potrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Skrocone Pétroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytac tacznie ze zbadanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitalowej North Coast sporzadzonym
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 i ktére zostato sporzgdzone wedtug tych samych zasad co
ostatnie roczne sprawozdania finansowe.

Skrocone Potroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sklada sie ze:
¢ skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pienieznych

wybranych danych objasniajgcych.

Skrocone Pétroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przygotowane w tysigcach
zlotych i zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad.

Stosowane zasady rachunkowosci, metody wyceny oraz korekty bitedéw
Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Walutg funkcjonalng oraz sprawozdawcza Grupy jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach polskich ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz notach
do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych.
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Sprawozdania finansowe spotek sporzadzono na podstawie zapiséw dokonanych w ksiegach
rachunkowych tych spotek prowadzonych zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowosci takimi
jak:

o prawidlowos$c i rzetelnose,

e ciggtos¢ bilansowa i niezmiennos¢ zasad rachunkowosci,

o kompletnosc i wspotmiernosc przychoddw i kosztow,

e zasada ostroznej wyceny i uwzglednienie zdarzenh po dacie bilansu.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez North Coast S.A. oraz Spétki Grupy w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
prawa wtasnosci.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cale
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
Kapitatowej i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz
wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Pfatnosci leasingowe sg dzielone na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek
od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sa odnoszone do rachunku
zyskow i strat.

Leasing zwrotny klasyfikowany jest jako pozyczka zabezpieczona aktywami i prezentowany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dtugo i krétkoterminowych kredytow i pozyczek.
Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowg przez
okres trwania leasingu.

Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane
wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikite z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one wskutek wyceny
aktywéw i pasywow niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie
bezposrednio na kapitat.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw,
ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowag jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na roznicach pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywdw i pasywow,
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywOw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli rOznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego skladnika aktywow lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywéw i pasywow jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosé firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw
i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, odpowiednia
czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 5 lata.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majgtku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu
oddania tych $rodkéw trwalych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem Srodkow
trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle wiasne 2,5%
Budynki i budowle — jako inwestycje o w obcych obiektach 10%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 4,5% - 40%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne lub przez okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow trwatych sa
okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych
i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.
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Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladu wartosci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ utraty
ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego skiladnika aktywOw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy skfadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywOw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywdw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.

Oszacowania i osady podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikow, w tym przewidywan, co do przyszitych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.
Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoéch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest uymowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik
aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
sktadnik aktywoéw nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapasOw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasoéw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do
pbézniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wyladunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasOw, pomniejszang o0 opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakornczenia produkciji
oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

W odniesieniu do zapasow, ktdre nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapasdéw ustala sie metodg
szczegbtowej identyfikacji poszczegélnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegoélnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do
pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy ktore utracity swojg wartos¢ sg przeznaczone do utylizacji a koszty z tego tytutu ujmowane sa
na biezaco w trakcie okresu sprawozdawczego.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane sg
w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci watpliwych.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitalowy to umowa dajgca prawo do
udziatu w aktywach spétek Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

Koszty finansowe z tytutu kredytéw bankowych, tgcznie z prowizjami oraz kosztami bezposrednimi
zaciagniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

Otrzymane pozyczki w walucie euro na dzien bilansowy naleznosci przeliczane sg wedtug kursu
Sredniego NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Koszty finansowe z tytutu odsetek ujmowane sa
w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody memoriatowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie
w wartosci nominalnej.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypelnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobdw ucielesniajacych korzysci ekonomiczne spétki oraz mozna dokonacé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2014, za
wyjgtkiem zastosowania ponizej przedstawionych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

Informacja o zmianach (btedach) poprzednich okreséw

Dane poréwnywalne skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2014 -
31.12.2004 oraz 01.01.2014 - 30.06.2014 wymagaly przeksztatcenia z tytutu korekt bledow
podstawowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych. Korekty dotyczyly
utworzenia rezerwy na Swiadczenia urlopowe, ujecia dodatkowych tytutdw w kalkulacji podatku
odroczonego oraz korekty prezentacyjne.
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Tabelaryczne zestawienie i objasnienie wszystkich korekt zostato zaprezentowane ponizej:

L.p. KOREKTY SKOsl\:(s.r%ﬂgJolvg'ﬁN'\LEN%%\%DSAwozDANIA z 31.12.2014 30.06.2014
AKTYWA
1. | Rzeczowe aktywa trwale 1422 1467
2 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (Aktywa z tytutu 557 832
odroczonego podatku dochodowego)
3. |Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci -1 333 -1 378
4. | Rozliczenia miedzyokresowe -89 -89
Wptyw korekt na sume aktywow 557 832
PASYWA
1. | Zysk (strata) netto 403 214
2. | Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 2 855 2 855
3. | Pozostaly kapitat -3 549 -3 549
4. | Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 177 664
5. | Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego -177 -664
6. |Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego -1 003 -980
7. | Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1003 980
8. | Rezerwy krétkoterminowe pozostate 848 1312
Wplyw korekt na sume pasywow 557 832
L. | O A kowrTveH Docriopow - | 2014 | peoe
1. | Koszt wkasny sprzedazy -89 -44
2. | Koszty sprzedazy 654 243
3. |Koszty ogélnego zarzadu 74 21
4. | Pozostate koszty operacyjne 89 44
5. | Podatek dochodowy (odroczony) -325 -50
Wpiyw korekt na wynik finansowy 403 214

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardoéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w
UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2015:

e Zmiany do roznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13
oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku
lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszty w zycie:

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych
standardéw, zmian standardow i interpretacji, ktére zostaly opublikowane przez RMSR i
zatwierdzone do stosowaniaw UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do ré6znych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8,
MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Programy okreélonych $wiadczer: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w
UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standarddéw i interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzieh 31 sierpnia
2015 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie
do standardow w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

¢ MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie
aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienia na
temat udziatdbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspo6lne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdbw we
wspolnych operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” —
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wlasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowigzujgce w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po
tej dacie).

Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé
zabezpieczen portfela aktywOw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.

16



Grupa Kapitatowa North Coast S.A.
Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015

I. ZNACZACE ZDARZENIA | TRANSAKCJE ORAZ DODATKOWE UJAWNIENIA
1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgaco:

Koniec okresu Koniec okresu

30.06.2015 30.06.2014

000'PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy produktéw 43 642 58 565
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 32 090 36 649
75732 95 214

2. Charakterystyka segmentow

Segmentowym ukladem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe Kapitatowg North Coast jest ukiad

wedtug segmentéw branzowych:

e sprzedaz towardw i ustug (przede wszystkim sprzedaz artykutdow spozywczych importowanych
z krajéw UE (Wiochy Francja, Belgia),

e produkcja i sprzedaz produktow mleczarskich (produkcja i sprzedaz seréw mozzarella i ricotta
oraz masta),

e uslugi najmu.

Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug (Spotka North Coast S.A.) w przewazajgcej mierze dotycza
rynku polskiego. Produkty mleczarskie wytwarzane przez Spoétke Latteria Tinis Sp. z 0.0. prawie
w catosci eksportowane sg do Wioch.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddw, kosztéw i zyskow
poszczegoélnych segmentéw Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz
30 czerwca 2014 roku oraz aktywOw i pasywow ze stanem na dzienn 30 czerwca 2015, 31 grudnia
2014 oraz 30 czerwca 2014.

Dane za | p6trocze 2015 roku

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktow, produktow ustug
towarow i mleczarskich najmu
ustug

Przychody ze sprzedazy 33003 44 606 130 (2007) 75732
Koszt wtasny sprzedazy * (21 308) (42 697) - 2751 (61 254)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 695 1909 130 744 14 478
Koszty sprzedazy i zarzadu (11 732) (3238) (116) 138 (14 948)
Saldo pozostatych przychodéw i
kosztéw operacyjnych 596 963 - (895) 664
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 559 (366) 14 (23) 194
Saldo przychodéw i kosztéw
finansowych 356 (133) (73) (183) (33)
Zysk (strata) na dziatalnosci
gospodarczej 915 (499) (59) (196) 161
Zysk (strata) nadzwyczajny - netto - - - - -
Zysk brutto 915 (499) (59) (196) 161
Podatek dochodowy (239) a7 - - (256)
Zysk (strata) netto 676 (516) (59) (196) (95)

* Koszt wtasny sprzedazy produktow, towardw i ustug jest wartoécig sprzedanych towaréw i materialdw i obejmuje ich cene
zakupu powiekszong o cto, akcyze, koszty transportu. Koszt whlasny sprzedazy produktéw mleczarskich jest kosztem
wytworzenia sprzedanych produktéw i obejmuje przede wszystkim zuzycie materiatéw i energii, wynagrodzenia i ubezpieczenia
spoteczne pracownikéw zwigzanych z produkcja, amortyzacje i ustugi obce.
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Aktywa, w tym:

- aktywa trwate

Zobowigzania diugoterminowe i
krétkoterminowe

Dane za | p6trocze 2014 roku

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy *

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy i zarzadu

Saldo pozostatych przychodéw i
kosztéw operacyjnych

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Saldo przychodéw i kosztéw
finansowych

Zysk (strata) na dziatalnosci
gospodarczej

Zysk (strata) nadzwyczajny - netto
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktow, produktow ustug najmu
towarow i mleczarskich
ustug
80 356 67 907 4344 (44 304) 108 303
62 845 47 293 - (45 094) 65 044
24 676 62 729 7314 (22 985) 71734
Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktow, produktow ustug
towarow i mleczarskich najmu
ustug
38 249 58 478 129 (1642) 95214
(24 680) (55 553) - 1453 (78 780)
13 569 2925 129 (189) 16 434
(12 791) (3538) (107) 140 (16 296)
880 38 - 1) 917
1658 (575) 22 (50) 1055
(@) (858) (73) - (938)
1651 (1433) (51) (50) 117
1651 (1433) (51) (50) 117
(422 - - - (422)
1229 (1433) (51) (50) (305)

* Koszt wtasny sprzedazy produktow, towardw i ustug jest wartoécig sprzedanych towaréw i materialdw i obejmuje ich cene
Koszt wiasny sprzedazy produktdw mleczarskich jest kosztem
wytworzenia sprzedanych produktéw i obejmuje przede wszystkim zuzycie materiatéw i energii, wynagrodzenia i ubezpieczenia
spoteczne pracownikéw zwigzanych z produkcja, amortyzacje i ustugi obce.

zakupu powiekszong o cto, akcyze, koszty transportu.

Aktywa, w tym:

- aktywa trwate

Zobowigzania diugoterminowe i
krétkoterminowe

Dane za rok 2014

Aktywa, w tym:

- aktywa trwate

Zobowigzania dtugoterminowe i
krétkoterminowe

Sprzedaz
produktow,
towarow i
ustug

82 403

60 270

26 220

Sprzedaz
produktow,
towarow i
ustug

81 486

61 245

25 227

Sprzedaz
produktow
mleczarskich

73 647
45 866

80 216

Sprzedaz
produktow
mleczarskich

61 980
46 119

60 301

Sprzedaz
ustug najmu

4452
4427

7312

Sprzedaz
ustug
najmu

4392
4 840

7302

Wytaczenia

(41 624)
(41 012)

(28 703)

Wytaczenia

(43 760)
(43 657)

(23 396)

Razem

118 878
69 551

85 045

Razem

104 098
68 547

69 434
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3. Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju prezentujg sie nastepujaco:

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne
Pozostate koszty

Koszt wlasny sprzedazy

Zmiana stanu produktow

Razem

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
Koszt wlasny sprzedazy

4. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne prezentujg sie nastepujgco:

Darowizny otrzymane

Otrzymane odszkodowania, premie

Przychody z tytutu réznic inwentaryzacyjnych
Ro6znice cenowe

Otrzymane zwroty optat sgdowych i komorniczych
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych
Dotacje

Pozostate przychody

Rozwigzanie odpisow

Razem

5. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne prezentuja sie nastepujaco:

Odpis aktualizujacy naleznosci
Koszty zniszczenia towarow
Ro6znice cenowe

Réznice inwentaryzacyjne

Koszty likwidacji Srodkéw trwatych

Koniec okresu

Koniec okresu

30.06.2015 30.06.2014
000'PLN 000'PLN
(1 865) (1 889)
(35 679) (52 920)
(6 955) (7 068)
(456) (321)

(6 616) (6 568)
(1 243) (1211)
(1 455) (2 475)
(18 427) (23 088)
(3 506) 464
(76 202) (95 076)
(11 858) (13 459)
(3 090) (2 837)
(41 926) (55 692)
(19 328) (23 088)
(76 202) (95 076)

Koniec okresu

Koniec okresu

30.06.2015 30.06.2014
000'PLN 000'PLN
108 118
522 985

36 19

3 5

2 3

40 25

130 243

14 18

135 -
990 1416

Koniec okresu
30.06.2015
000'PLN

(120)
(59)
(2)

Koniec okresu
30.06.2014
000'PLN

(120)
(69)
(3)
1)
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Naprawy powypadkowe

Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania
Przekazane darowizny

Rozliczenie straty leasingu zwrotnego
Likwidacja materiatow, ktdre utracity wartos¢
Pozostate koszty

Razem

6. Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto prezentujg sie nastepujaco:

Koszty odsetek:

- kredyty bankowe

- faktoring, umowa kredytu zaliczka

- umowa leasingu

- zobowigzania

- inne

Straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci
finansowej

Prowizje od kredytow bankowych, kredytu zaliczka
Razem koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki od rachunkéw bankowych i pozyczek
Zyski z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci
finansowej

Inne

Razem przychody finansowe

Koszty finansowe netto

7. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

8. Nabyciei sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych

- (24)

(8) (221)
1) 1)
(61) -
(75) (60)
(326) (499)

Koniec okresu

Koniec okresu

30.06.2015 30.06.2014
000'PLN 000'PLN
(295) (545)
(50) (73)
(36) (55)
(99) (119)

- (2)

- (39)

(32) (108)
(512) (941)
474 -

5 3

479 3
(33) (938)

Koniec okresu

Koniec okresu

30.06.2015 30.06.2014
000'PLN 000'PLN
260 328

(4) 44

256 372

W okresie 6 miesiecy roku 2015 Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwale o wartosci 4 278 tys. zt

W okresie tym Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwale za kwote 43 tys. zt osiggajac wynik na

sprzedazy w wysokosci 40 tys. zt.

W okresie 6 miesiecy roku 2014 Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 388 tys. zi

W okresie tym Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate za kwote 29 tys. zt osiggajac wynik na

sprzedazy w wysokosci 25 tys. zt.
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Zobowigzania z tytutu nabycia Srodkéw trwatych na dzien 30.06.2015 wynoszg 2 471 tys. zi, na dzien
30.06.2014 wynosity 2 227 tys. zt.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupa nie posiada istotnych zobowigzan.

9. Rozliczenie z tytutu spraw sadowych

North Coast S.A. ani podmioty od niej zalezne nie sg stronami postepowania sgdowego lub przed
organami administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub naleznosci ktére mogtyby miec¢ istotny
wplyw na sytuacje finansowag Grupy. Prowadzone postepowania sgdowe dotycza gtdwnie odzyskania
niezaptaconych naleznosci przez kontrahentéw, wszystkie te kwoty zamieszczone sg
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosciach netto (po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujgce).

10. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dzien 30.06.2015 inwestycje w jednostkach zaleznych obejmuja;

Nazwa jednostki Miejsce siedziby Procent Procent
spoOiki posiadanych posiadanych
udziatow gloséw
ul. Hanki Sawickiej
Latteria Tinis Sp. z 0.0. 1, Rzepin 50% 50%
ul. Szpitalna 6,
Habitat Investments Sp. z 0.0. Krakow 100% 100%

Podstawowe dane finansowe za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 Spotek zaleznych bytly
nastepujace:

Nazwa jednostki Aktywa Zobowigzania Zobowigzania Przychody Zysk/strata

krétkoterminowe diugoterminowe netto

000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN

Latteria Tinis Sp. z 0.0. 67 907 31354 24 888 44 628 (502)
Habitat Investments

Sp. z o.0. 4344 332 6 982 130 (60)

72 251 31 686 31870 44 758 (562)

Podstawowe dane finansowe za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 Spotek zaleznych byly
nastepujace:

Nazwa jednostki Aktywa Zobowigzania Zobowigzania Przychody Zysk/strata

krétkoterminowe diugoterminowe netto

000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN

Latteria Tinis Sp. z 0.0. 73 648 35173 43 990 58 489 (1 425)
Habitat Investments

Sp. z o.0. 4452 330 6 982 129 (52)

78 100 35 503 50 972 58 618 (1 477)

Na wartos¢ firmy skitadajg sie:

- wartosé firmy powstata przy nabyciu kontroli nad sp6tkg Habitat Investments Sp. z 0.0. — 8.427 tys.
zt,

- wartosc¢ firmy powstata przy nabyciu kontroli nad spotkg Latteria Tinis Sp. z 0.0. — 2.180 tys. zi.

Na dzien 30 czerwca 2015 na wartos¢ pozycji udziatbw w kwocie 32.239 tys. zt skladajg sie udziaty
w spotkach Latteria Tinis Sp. z 0.0. oraz Habitat Investments Sp. z o.0.
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Wartos¢ bilansowa udziatdbw w spéice zaleznej Latteria Tinis na 30 czerwca 2015 wynosi 24.280
tys. zt. W | potroczu 2015 roku zostata sporzadzona wycena wartosci Spoéiki Latteria Tinis przez
niezaleznego eksperta. Ustalona warto$¢ godziwa udziatéw kontrolowanych przez North Coast (50%)
odpowiada w przyblizeniu wartosci bilansowej udziatéw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
Jednoczesnie na 30.06.2015 dokonano testu na utrate wartosci aktywéw poprzez model DCF.
Zdaniem Zarzadu nie istnieje koniecznos$¢ dokonywania odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw oraz
pozyczek udzielonych spoice zaleznej w sprawozdaniu jednostkowym.

Na wartos$¢ bilansowa dtugoterminowych aktywdw finansowych zwigzanych ze spétkg zalezng Habitat
Investments sktadajg sie udziaty w kwocie 7.959 tys. zt oraz pozyczki w kwocie 7.297 tys. zt. Ponadto
Spotka North Coast poniosta naktady na modernizacje nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ spotki
zaleznej w kwocie 1.568 tys. zil. Gidwnym aktywem w spoéice zaleznej jest nieruchomos¢
zlokalizowana przy ul. Szpitalnej 6 w Krakowie, ktérej wycena dokonana na dzien 19.03.2015 przez
niezaleznego rzeczoznawce opiewa na kwote 12.525 tys. zt. Jednoczesnie Spétka otrzymata z Urzedu
Miasta Krakowa informacje zawierajgcego wyzszg niz w operacie kwote wyceny wartosci gruntu, na
ktorym posadowiona jest nieruchomos$¢ przy ul. Szpitalnej 6 w Krakowie . Biorgc pod uwage dwa
dokumenty, skorygowana warto$¢ wyceny wynosi 13.638 tys. zt. Nowo powotany Zarzgd Spotki podjgt
dziatania zwigzane z oszacowaniem strategicznych rozwigzan dla nieruchomosci w Krakowie (w tym
jej sprzedazy). Po zakonczeniu tego procesu, zaktadanym na 2 pétrocze 2015 roku, mozliwe bedzie
oszacowanie przez Zarzad wartosci rynkowej nieruchomosci.

11. Wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu

Wartos¢ netto srodkéw trwatych w leasingu uzywanych w Spétce North Coast S.A. i Latteria Tinis
Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2015 r. wynosi 4.983 tys. PLN.

12. Zmiany wartosci szacunkowych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na poczatek okresu 4 851 2 050 2 050
ujecie odpisu 120 3004 120
cofniecie odpisu 179 134 0
wykorzystanie odpisu 20 69 39
Stan na koniec okresu 4772 4 851 2131
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na poczatek okresu 900 - -
ujecie odpisu - 900 -
cofniecie odpisu - - -
wykorzystanie odpisu 900 - -
Stan na koniec okresu - 900 -

Spotka North Coast S.A. nie tworzy odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw, zapasy ktére utracity
swojg wartos¢ sg przeznaczone do utylizacji a koszty z tego tytutu ujmowane sa na biezgco w trakcie
okresu sprawozdawczego. Wykorzystany odpis w pierwszym péiroczu 2015 roku dotyczy sprzedazy
produktéw z krétszg datag przydatnosci po obnizonej cenie przez spétke Latteria Tinis Sp. z o.0.
Zdaniem Zarzgdu Spotki nie wystgpity przestanki do utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢
aktywéw finansowych i Srodkow trwatych.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na
koszty R Rezerwana Rezerwana
dotyczace K etzerw? na Swiadczenia pozostate Razem
reklamy i oszty paliwa urlopowe koszty
marketingu

Stan na 1 stycznia 2015 416 48 848 128 1 440
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 117 - 222 - 339
Wykorzystanie rezerwy w ciggu 416 48 - 128 592
okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciagu i i - i i
okresu
Stan na 30 czerwca 2015 117 - 1070 - 1187
Stan na 1 stycznia 2014 392 57 1576 222 2 247
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 82 64 - 82 228
Wykorzystanie rezerwy w ciggu 392 57 - 299 671
okresu
Rozwiagzanie rezerwy w ciagu i i 264 i 264
okresu
Stan na 30 czerwca 2014 82 64 1312 82 1540
Stan na 1 stycznia 2014 392 57 1576 222 2 247
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 416 48 - 128 592
Wykorzystanie rezerwy w ciggu 392 57 - 299 671
okresu
Rozwigzanie rezerwy w ciagu i i 728 i 728
okresu
Stan na 31 grudnia 2014 416 48 848 128 1 440

Podatek odroczony

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

z tytutu réznic
przejSciowych

000" PLN
Stan na 1 stycznia 2014 667
Obcigzenie/uznanie wyniku finansowego w pierwszym potroczu

2014 28
Obcigzenie/uznanie wyniku finansowego w drugim potroczu 2014 32
Stan na 31 grudnia 2014 727
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Obcigzenie/uznanie wyniku finansowego w pierwszym potroczu
2015 23

Stan na 30 czerwca 2015 750

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

z tytutu réznic
przejSciowych

000" PLN
Stan na 1 stycznia 2014 877
Obcigzenie/uznanie wyniku finansowego w pierwszym potroczu
2014 4
Obcigzenie/uznanie wyniku finansowego w drugim potroczu 2014 -245
Stan na 31 grudnia 2014 636
Obcigzenie/uznanie wyniku finansowego w pierwszym potroczu
2015 28
Stan na 30 czerwca 2015 664
13. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Naleznosci handlowe 11 335 11521 12 843
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci (2 052) (2 087) (2131)
Naleznosci handlowe netto 9 283 9434 10 712
Naleznosci z tytutu kaucji 215 215 219
Naleznosci z tytutu podatkow, cet
ubezpieczen spotecznych 1766 1688 3883
Naleznosci od jednostek powigzanych 13166 7730 18 415
Inne naleznosci (w tym prawo wieczystego 784
uzytkowania gruntéw) 941 360
25371 19 851 33 589
Minus czes¢ dlugoterminowa:
Prawo wieczystego uzytkowania 320 332 344
Naleznosci z tytutu kaucji 215 215 219
Rozliczenie z tytutu zawartych umoéw
leasingowych - - -
Pozostate - - -
535 547 563
Naleznosci krétkoterminowe 24 836 19 304 33 026
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14. Kapitat podstawowy

Struktura kapitatu podstawowego przedstawia sie nastepujgco:

Seria/
emisja

Rodzaj akcji

A Imienne

uprzywilejo
wane

B Zwykte na
okaziciela

C Zwykte na
okaziciela

Liczba akcji, razem
Kapitat zaktadowy, razem
Warto$¢ nominalna
jednej akcji (w zt)

uprzywilejowania

Co do gtosu

Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Warto$¢ serii/
ograniczenia emisji wg
akcji praw do akcji wartosci
nominalnej
- 1.000.000 200.000
- 1.500.000 300.000
- 700.000 140.000
3.200.000
640.000
0,20

Sposob
pokrycia
kapitatu

Aport

Aport

Gotéwka

Data
rejestracji

30.08.2005

30.08.2005

09.05.2006

Prawo do dywidendy (od daty)

Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze,
ktorym przystugiwaly akcje
w dniu powziecia uchwaty o
podziale zysku.
Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze,
ktorym przystugiwaly akcje
w dniu powziecia uchwaty o
podziale zysku.
Uprawnionymi do
dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze,
ktorym przystugiwaly akcje
w dniu powziecia uchwaty o
podziale zysku.
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15. Kredyty i pozyczki

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
000" PLN 000" PLN 000" PLN

Diugoterminowe
Kredyty bankowe 1320 177 7 667
Inne pozyczki otrzymane: 8 258 8 393 15273
- w tym od jednostek powigzanych 8 258 8 393 15273
9578 8 570 22 940

Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 17 190 11 335 11 166
Pozostate kredyty bankowe 9671 9 457 9990
Pozyczki 2014 - -
28 875 20 792 21 156

Struktura zapadalnosci kredytéw diugoterminowych przedstawia sie w spos6b nastepujacy:

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
000' PLN 000' PLN 000' PLN

Od 1 do 3 lat 1320 8570 21931
Od 3 do5 lat 8 258 - 1009
9578 8570 22 940

Na dzien bilansowy Grupa posiada nastepujgce kredyty bankowe:

Kredytobiorca: North Coast

Kredytodawca Stopa procentowa Zabezple Udzielona kwota
czenie kredytu
000
Bank Pekao SA  WIBOR 1M z kazdego dnia
powiekszony
0 marze Banku A 10 000 PLN

Zabezpieczenia:

30.06.2015

000’

7 621 PLN

A - Weksel wilasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi w Banku
Pekao S.A., pethomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowym Kredytobiorcy prowadzonymi

w Raiffeisen Bank Polska S.A., oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie

egzekucji, zastaw

rejestrowy na zapasach magazynowych (towarach handlowych) zlokalizowanych w Pruszkowie o
tacznej wartosci 6 min. PLN, przelew praw z polisy ubezpieczeniowej zapasOw magazynowych,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy, przeniesienie na wkasnos¢ Banku $rodkow

pienieznych w kwocie 5 min PLN bedacych wtasnoscig Castelli Polska Sp. z o.0.

Kredytobiorca: Latteria Tinis

Kredytodawca Stopa procentowa Z:E;Z]Fée Udnelonilrkev(;/;tt:

(e[0]0)

Bank Pekao SA EURIBOR 1M + marza banku B 1530 EUR

Bank Pekao SA  EURIBOR 1M + marza banku C 2 000 EUR
Bank Pekao SA  WIBOR 1M z kazdego dnia + marza

banku D 9 000 PLN

30.06.2015

000’
609 EUR
2 000 EUR

8 950 PLN
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Zabezpieczenia:

B — Pelnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy prowadzonych w Banku, o$wiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji i egzekucji wydania rzeczy zastawionych, weksel in blanco z
wystawienia Kredytobiorcy, poreczenie wg prawa cywilnego polskiego Nuova Castelli S.p.A., zastaw
rejestrowy na $rodkach trwalych zakupionych ze $rodkéw z kredytu, a do czasu ustanowienia
przewtaszczenie z dwoma warunkami zawieszajgcymi wraz z oswiadczeniem wydania rzeczy, przelew
praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zywiotow, hipoteka
umowna taczna do kwoty 9 min PLN na nieruchomosci potozonej w Rzepinie (zabezpieczenie bedzie
funkcjonowato w przypadku braku realizacji prognoz) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

C - Ustanowiona na rzecz Banku hipoteka umowna tgczna do kwoty 3.000.000,00 EUR na
nieruchomosci; petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy prowadzonych w Banku; o$wiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji; poreczenie North Coast S.A. wraz o o$wiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji; poreczenie Alival S.p.A. wg prawa polskiego; cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej nieruchomosci.

D — Poreczenie North Coast S.A. i Alival wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji i egzekucji
wydania rzeczy zastawionych, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi
Kredytobiorcy, oswiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji; hipoteka umowna
taczna na nieruchomosci; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci oraz srodkéw trwatych;
zastaw na S$rodkach trwalych; petlnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi
Kredytobiorcy.

Na dzien bilansowy Grupa posiada nastepujgce pozyczki:

Posvezkodawea Termin sptaty Zadtuzenie na dzien 30.06.2015 z tytutu

Y udzielonych pozyczek wraz z odsetkami

000

Alival S.p.A. nieokreslony 8 258 PLN
Nuova Castelli 20.02.2016

S.p.A 2014 PLN

Na dzien bilansowy Grupa posiada nastepujgce zadtuzenie z tytutu uméw leasingowych
zabezpieczonych aktywami :

Zadtuzenie na
Kredytodawca Kredytobiorca Zabezpieczanie dzien 30.06.2015

Weksel in blanco, przystgpienie do
diugu North Coast S.A. zabezpieczone
wekslem wiasnym in blanco, gwarancja
korporacyjna Alival S.A.,
podporzadkowanie pozyczek od
Pekao Leasing Sp. z udziatowcow wzgledem zobowigzan
0.0. Latteria Tinis Sp. z 0.0. wobec Pekao Leasing Sp. z o0.0. 667 tys. PLN

W opinii Zarzgdu nie nastgpity naruszenia przez Spétke umow kredytowych i pozyczek.

27



Grupa Kapitatowa North Coast S.A.
Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015

16. Zawarte umowy leasingowe

Na dzien bilansowy Grupa posiada nastepujgce zadtuzenie z tytutu uméw leasingowych:

Zadtuzenie na

Kredytodawca Kredytobiorca Zabezpieczanie dzien 30.06.2015
Raiffeisen Leasing
Polska S.A. North Coast S.A. Brak 5 tys. PLN
Getin Leasing S.A. 3 North Coast S.A. Brak 182 tys. PLN
Getin Leasing S.A. 2
S.K.A. North Coast S.A. Brak 632 tys. PLN
SG Equipment
Leasing Polska Sp. z Weksel in blanco wraz z porozumieniem
0.0. North Coast S.A. wekslowym 104 tys. PLN

17. Pozostate zobowigzania finansowe

Na pozostate zobowigzania finansowe sktada sie udzielony przez Bank Pekao S.A. kredyt — zaliczka
na ptatnosci ze strony kontrahentéw w formie odnawialnego limitu do maksymalnej wysokosci 3,5 min
PLN z wykorzystaniem na dzienn 30 czerwca 2015 roku w kwocie 1.143 tys. PLN. Zabezpieczenie
stanowi weksel wiasny In blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowg, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi w banku, o$wiadczenie
Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, cesja naleznosci handlowych.

Od dnia 1 czerwca 2015 sukcesywnie sptacane zadtuzenie z tytutu kredytu zaliczka powieksza limit
kredytowy w rachunku biezacym maksymalnie do wysokosci 10 000 tys. PLN.

18. Zobowigzania krotkoterminowe

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Zobowigzania handlowe 19 852 19 854 24 755
Rozliczenia miedzyokresowe 6 124 7028 729
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 197 166 166
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen itp. 1139 1 006 1301
Fundusze specjalne 202 50 211
Pozostate zobowigzania 1710 6 132 7 619
29 224 34 236 34 781
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 436 201 265
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 28 875 20 792 21 156
Pozostate zobowigzania finansowe 1143 3341 3458
Rezerwy krétkoterminowe 1187 1440 1540
Zobowigzania zwigzane z aktywami i
przeznaczonymi do sprzedazy 16 -
31 657 25774 26 419
60 881 60 010 61 200

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy North Coast, a jej spotkami zaleznymi podlegaly eliminacji w momencie
konsolidacji i nie zostaly ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spotkami powigzanymi
ujawnione zostaty ponize;.
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Na saldo naleznosci od jednostek powigzanych 13.166 tys. PLN skitadajg sie naleznosci z tytutu
dostaw produktéw do udziatowca Spéiki Latteria Tinis Sp. z 0.0. — Alival S.p.A.

W kwocie 19.657 tys. PLN w pozycji zobowigzan handlowych zawarta jest kwota 1.832 tys. PLN
dotyczgca zobowigzan z tytutu dostaw produktow do Latteria Tinis Sp. z 0.0. przez Alival S.p.A.

W pozycji pozyczek i kredytéw bankowych dlugoterminowych zawarta jest kwota 8.258 tys. PLN
dotyczaca udzielonych przez drugiego udziatowca Spotki Latteria Tinis — Alival S.p.A. pozyczek wraz
z naleznymi na dzien 30.06.2015 roku odsetkami.

W pozycji pozyczek krétkoterminowych kwota 2.014 tys. PLN dotyczy udzielonej przez Nuova Castelli
S.p.A. dla North Coast S.A. pozyczki wraz z naleznymi na dzier 30.06.2015 roku odsetkami.

Obroty pomiedzy jednostkami powigzanymi w pierwszym pétroczu 2015 roku w tys. zt

North Coast S.A. — Latteria Tinis Sp. z o0.0. 1
North Coast S.A. - Habitat Investments Sp. z o.0. 1
Habitat Investments Sp. z 0.0. - North Coast S.A. 130
Latteria Tinis Sp. z 0.0. - North Coast S.A. 1875
Latteria Tinis Sp. z 0.0. - Alival S.p.A. 40 915
Alival S.p.A. - Latteria Tinis Sp. z o.0. 4 937
Nuova Castelli S.p.A. — North Coast S.A. 759

20. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w Spéice wystepowato poreczenie Zarzadu North Coast S.A.
wzgledem Banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie za zobowigzanie spotki zaleznej Latteria Tinis
Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie wynikajace z:

- umowy kredytu w rachunku biezacym udzielonego w wysokosci 9 min PLN,

- umowy kredytu zaliczka udzielonego w wysokosci 2 min EUR.

Poreczenia zostaty udzielone bezterminowo do kwoty kredytu wraz z naleznymi, a nie zaptaconymi
odsetkami, prowizjami i innymi naleznosciami Banku.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wystepuja zawarte przez Spotke umowy przystgpienia do diugu
z tytutlu zawarcia umow leasingowych przez spotke zalezng Latteria —Tinis Sp. z 0.0. z siedziba
w Rzepinie.

21. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej
w prezentowanym okresie

Akcje promocyjne i marketingowe, podejmowane przez North Coast S.A., minimalizujg wptyw
sezonowosci na wyniki finansowe.

22. Ryzyka finansowe

Ryzyko kredytowe

Gléwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane
przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji
ekonomiczne.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe. North Coast S.A. w duzej czesci zaopatrzenia dokonuje
u zagranicznych kontrahentéw w EUR, zas wiekszg czes$¢ przychoddw osigga na terenie kraju w
walucie krajowej. Jest zatem narazona na wplyw niekorzystnych réznic kursowych, poniewaz w
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przypadku dewaluacji ztotego wzgledem Euro, koszty dostaw w przeliczeniu na ztote wzrosng. Latteria
Tinis Sp. z 0.0. zaopatrzenia dokonuje w walucie PLN i w EUR, za$ prawie wszystkie przychody
osigga w walucie EUR. Dodatkowo na dzien bilansowy Grupa wykazuje zadtuzenie w walucie z tytutu
otrzymanych pozyczek wraz z naliczonymi i niezrealizowanymi odsetkami. Niekorzystne zmiany kursu
walutowego moga spowodowacé dodatkowe koszty finansowe w postaci ujemnych roéznic kursowych.
Ryzyko to ograniczane jest poprzez odpowiednig kalkulacje cen sprzedawanych towaréw.
Uruchomiona produkcja w Latteria Tinis Sp. z 0.0. pozwolita na istotne zwiekszenie skali dziatalnosci
oraz sprzedaz wioskich ser6w poza granicami kraju co wptyneto na zmniejszenie ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku z finansowaniem czesci dziatalnosci kredytami bankowymi, ktérych oprocentowanie jest
oprocentowaniem opartym o WIBOR i EURIBOR, Spotki Grupy North Coast sg narazone na ryzyko
stbp procentowych. Wozrost ryzyka stopy procentowej zwigzany jest z  czynnikami
makroekonomicznymi polskiej gospodarki, szczegdlnie sytuacja fina

nséw publicznych oraz rdznicag w oprocentowaniu waluty krajowej iwalut obcych. Statlemu
monitoringowi podlegajg czynniki mogace wplywac na wzrost stép procentowych.

23. Zmiana prezentacji aktywow w odniesieniu do zmiany przeznaczenia

W sprawozdaniu za pierwsze potrocze 2015 r. dokonano zmiany prezentacji nieruchomosci w
Krakowie. Aktywo zostato zaprezentowane w pozycji ,Aktywa przeznaczone do sprzedazy”.

24. Informacja o wyborze podmiotu uprawnionego do badania
W dniu 23 czerwca 2015 r. uchwatg Rady Nadzorczej spétki North Coast S.A. zostata wybrana spotka
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. jako podmiot uprawniony do

przeprowadzenia przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwsze poétrocze 2015 r.

25. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie
W | p6troczu 2015 roku nie byta wyptacona ani zadeklarowana wyptata dywidendy.

26. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udzialowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, spétka nie emitowata ani nie wykupywata dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

27. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien

umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita w Grupie sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub
naruszenia istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki.

28. Informacja o rozstrzygnieciach z tytutu spraw sadowych

W pierwszym pétroczu 2015 r. nie wystgpity zadne istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

29. Opis czynnikéw i zdarzenn, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majgcych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Oprécz czynnikow wskazanych w punktach powyzej Zarzad North Coast S.A. nie identyfikuje innych,
w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, ktére miatby znaczacy wplyw na osiggniete wyniki
finansowe.
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30. Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow

Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywdw.

31. Zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych wplywajgcych na wartos¢ godziwg

aktywow i zobowigzan finansowych jezeli te aktywa i zobowigzania sg ujmowane w
wartosci godziwej lub wedtug zamortyzowanego kosztu.

Nie wystagpity.

32. Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu Srodrocznego,
uwzglednione w sprawozdaniu za dany okres srédroczny

ktore nie zostaly

W pierwszym potroczu 2015 roku nastgpity istotne zmiany w akcjonariacie spo6tki North Coast S.A. Po
dokonanych transakcjach sprzedazy akcji przez Pana Silvano Fiocco i Pana Giorgio Pezzolato
akcjonariuszem wiekszosciowym bezposrednio stata sie spotka Castelli Polska Sp. z 0.0. a posrednio
spotka Nuova Castelli S.p.A.

30 czerwca 2015 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki North Coast S.A.
nastapity zmiany w skfadzie Zarzgdu bedace wynikiem zaistniatych zmian w strukturze akcjonariatu
spotki North Coast S.A.

Sklad organéw zarzgdzajgcych w Grupie Kapitatowej
na dzien publikacji sprawozdania jest nastepujacy:

Zarzad Spdéiki North Coast S.A.

Sklad organéw zarzgdzajgcych w Grupie

Kapitatowej:

Zarzad Spoiki North Coast S.A. do dnia 30.06.2015

*  Pan Luigi Fici Prezes Zarzadu *  Pan Silvano Fiocco Prezes Zarzadu
*  Pan Silvano Fiocco Czionek Zarzadu *  Pan Giorgio Pezzolato Wiceprezes Zarzadu
*  Pan Daniele Zoni Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spotki North Coast

Rada Nadzorcza Spotki North Coast S.A. do dnia

S.A. 30.06.2015
Przewodniczacy Przewodniczacy
*  Pan Grzegorz Spuz - Szpos Rady Nadzorczej *  Pan Jan Czaja Rady Nadzorczej
Czionek Rady *  Pani Agnieszka Sekretarz Rady
*  Pani Marta Smotka Nadzorczej Federowicz Galczyriska Nadzorczej
Czionek Rady Czionek Rady
*  Pan Tommaso Cibrario Nadzorczej *  Pani Ewa Sygitowicz Nadzorczej
Czionek Rady Czionek Rady
*  Pan Piotr Kocik Nadzorczej *  Pan Robert Sklodowski | Nadzorczej
Czionek Rady Wiceprzewodniczacy
*  Pan Aleksander Mokrzycki Nadzorczej *  Pan Vincenzo Colalillo Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki Latteria Tinis
Sp. z o.0.

Zarzad Spdiki Latteria Tinis Sp. z 0.0. do dnia

19.05.2015

*

Pan Valerio Gaglioti

Prezes Zarzadu

*  Pan Valerio Gaglioti

Prezes Zarzadu

*  Pan Luigi Fici Czionek Zarzadu *  Pan Silvano Fiocco Wiceprezes Zarzadu
*  Pan Luca Cantini Czionek Zarzadu *  Pan Giorgio Pezzolato Wiceprezes Zarzadu
Zarzad Spoiki Habitat Investments Zarzad Spoiki Habitat Investments Sp. z 0.0. do dnia
Sp. z 0.0. 19.05.2015

*  Pan Maciej Strozyk Prezes Zarzadu ‘ ‘ *  Pan Giorgio Pezzolato Prezes Zarzadu
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