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PODSTAWA PRAWNA:

Rozporzadzenie Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim — z pézniejszymi zmianami.

1. Opis podmiotow tworzacych Grupe Kapitalowg IDM S.A. w upaditosci ukiladowej,
ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

1) Podmiot dominujacy:

IDM Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej (dalej: IDMSA).

Siedziba spoétki znajduje sie w Krakowie, przy ulicy Mikotajskiej 26/5 (31-027 Krakow). IDMSA jest
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000004483.
Sadem Rejestrowym spétki jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 676-20-70-700 oraz Regon: 351528670.

Kapitat zakladowy IDMSA wynosi 63.482.668.80 zt i dzieli sie na 3.306.389 akcji o wartosci nominalnej
19,20 zt kazda akcja.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. sktad organéw spétki przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzad:
Grzegorz Leszczynski - Prezes Zarzadu
Tomasz Piasecki - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Adam Konopka - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Wasowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze;j
Tomasz Jakubiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Kompowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Przybylski - Czlonek Rady Nadzorczej
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skfad organdéw spotki nie ulegt zmianie.
. W spotce nie dziatajg prokurenci.
2) Podmioty zalezne — bezposrednia kontrola IDMSA.
Electus Spétka Akcyjna

Siedziba spdtki znajduje sie w Lubinie, przy ulicy Stowianskiej 17 (59-300 Lubin). Electus S.A.
jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000156248.
Sadem Rejestrowym spotki jest Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 6922231277 oraz Regon: 390745870.

Kapitat zakladowy Electus S.A. wynosi 960.916,00 zt i dzieli sie na 9.609.160 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

IDMSA posiada 7.361.862 akcji Electus S.A. co stanowi 76,61% udziatu w kapitale zaktadowym spotki
i odpowiada 76,61% udziatu w ogdine liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu sp&iki.
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IDMSA.PL Doradztwo Fianansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spétki znajduje sie w Krakowie, przy ulicy Mikotajskiej 26/5 (31-027 Krakéw). Spoéika
jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000196154,
Sadem Rejestrowym spétki jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 6762259047 oraz Regon: 356799214.

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 200.000,000 zt i dzieli sie na 4.000 udziatéw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy udziat.

IDMSA jest wtascicielem 100% udziatéw w IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. jest wiascicielem 60 udziatbw o wartosci nominalnej
100,00 zt kazdy udziat, spotki dziatajgcej pod firmag 4archiw sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
(KRS: 0000353853), co odpowiada 100% warto$ci kapitatu zaktadowego tej spotki.

K6 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki znajduje sie w Krakowie (Maly Rynek 7, 31-027 Krakdéw). Spodtka jest wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000213634. Sgdem
Rejestrowym spoétki jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. Spétce nadano numer NIP: 9281838715 oraz Regon: 971302315.

Kapitat zakladowy spotki wynosi 6.031.000,000 zt i dzieli sie na 100 udziatbw o warto$ci nominalnej
60.310,00 zt kazdy udziat.

IDMSA jest wtascicielem 100% udziatéw w K6 sp. z o.0.

Inventum Y Findusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych w likwidacji

Siedziba funduszu miesci sie w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 (00-549 Warszawa). Fundusz zostat
utworzony w 2008 r. Fundusz jest wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem 415
przez Sad Okregowy w Warszawie prowadzgcy rejestr funduszéw inwestycyjnych.

Zgodnie z § 26 ust. 1 Statutu celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

W dniu 29 maja 2014 r. rozpoczeto proces likwidacji funduszu.

7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w sprawie cofniecia Inventum
Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci - decyzji
nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci. Zgodnie z art. 68 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych [Dz. U. nr 146. Poz. 1546 z 2004r,. z péz. zm.] od dnia wydania ww.
decyzji, podmiotem uprawnionym do reprezentowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
dotychczas przez Towarzystwo jest depozytariusz tj. Raiffeisen Bank Polska S.A., ktéry jest
jednoczesnie likwidatorem funduszu. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK IDMSA,
Inventum Y FIZAN jest konsolidowany zgodnie z wymogami MSR27, co oznacza objecie funduszu
konsolidacjg petng. Spétki posiadane przez Inventum Y FIZAN, ktére wedtug MSSF spetniajg definicje
jednostek zaleznych funduszu traktowane sg jako jednostki zalezne IDMSA (zalezno$¢ posrednia).

Jedynym uczestnikiem funduszu jest IDMSA, ktéry posiada tgcznie 441.343 certyfikaty inwestycyjne,
w tym:

- 310.538 certyfikatow inwestycyjnych serii 1

- 23.927 certyfikatow inwestycyjnych serii 2

- 35.651 certyfikatow inwestycyjnych serii 3

- 71.227 certyfikatow inwestycyjnych serii 4

IDMSA posiada 100% certyfikatow wyemitowanych przez fundusz.
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Zgodnie z komunikatem przekazanym przez Raiffeisen Bank Polska likwidacja funduszu przewidziana
jest na dzieh 29 listopada 2015 r. W ocenie Zarzadu IDMSA przedmiotowy termin moze ulec
wydtuzeniu.

3) Podmioty zalezne — posrednia kontrola IDMSA
eFund Spoétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie we Wroctawiu, przy ulicy Sw. Antoniego 23 (50 - 073 Wroctaw). Spétka
jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000420748; Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. kapitat zakladowy Spotki wynosit 1.425.160,00 zt i dzielit sie na 14.251
600 akciji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Inventum Y FIZAN posiadat 10.329.090 akcji, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, co stanowi udziat 72,48% w kapitale zaktadowym i 72,48% udziatlu w ogdinej liczbie
gtosow.

eFund S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej eFund S.A. Jest jedynym udziatowcem
SP Outsorcing sp. z 0.0. oraz ePodatki sp. z 0.0. SP Outsorcing sp. z 0.0. jest jedynym udziatowcem
SP Consult Broker sp. z 0.0. oraz znaczgcym inwestorem wobec TechnoBoard sp. z 0.0., w ktérym
posiada 40% gtosow.

ePodatki spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie we Wroctawiu, przy ulicy Kietbasnicza 24 (50-110 Wroctaw). Spédtka
wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000351157 Sad Rejestrowy: Sad
Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 200.000,00 zt i dzieli sie na 4.000 réwnych niepodzielnych udziatéw
o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy.

eFund S.A. posiada 4.000 udziatléw e-Podatki sp. z 0.0., co stanowi 100 % udzialu w kapitale
zaktadowym i w ogolnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki.

SP Outsourcing spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spdtki miesci sie w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 50 (00-695 Warszawa). Spotka
wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000289834 Sad Rejestrowy: Sad
Rejonowym dla miasta Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
(spotka bezposrednio zalezna od eFund S.A).

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.000 zt i dzieli sie na 1.000 réwnych niepodzielnych udziatéw
o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. eFund S.A. posiada 1.000 udziatéw, co stanowi 100% udziatu
w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikow tej spotki.

SP Outsourcing sp. z 0.0. posiada 100 udziatébw SP Consult Broker sp. z 0.0., co stanowi 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdélnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spofki.

SP Consult Broker spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 50 (00-695 Warszawa). Spoétka
wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000341637. Sad Rejestrowy: Sad
Rejonowym dla miasta Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (spotka
bezposrednio zalezna od SP Outsourcing sp. z 0.0.).

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 5.000,00 zt i dzieli sie na 100 réwnych niepodzielnych udziatéw
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.
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4 Archiw spéta z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Katowicach, przy ulicy Scigaty 10 (40-208 Katowice). Spotka wpisana jest
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000353853. Sad
Rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 6.000,00 zt i dzieli sie na 60 udziatow o wartosci
nominalnej 100,00 kazdy udziat.

Spotka jest podmiotem zaleznym od IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. ktére posiada 100%
udziatéw uprawniajgcych do oddania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw tej spofki.

4) Podmioty stowarzyszone z IDMSA
Budownictwo Polskie Spétka Akcyjna

Spoétka Budownictwo Polskie S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym
dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS w dniu18 sierpnia 2008 r. Przedmiotem
dziatalnosci spdtki sg ustugi budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 200.000,00 zt i dzieli sie na 2.000.000 akcji o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. IDMSA posiadat 900.000 akcji Spétki, co stanowito 45% udziatu
w kapitale zaktadowym i 45% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw.

IDH Spoétka Akcyjna

IDH S.A. (do dnia 4 kwietnia 2012 r. spotka dziatata pod firmg Index Copernicus International S.A.)
powstata w drodze przeksztatcenia z Medical Science International sp. z 0.0. w dniu 16 pazdziernika
2007 r. Spotka IDH S.A. realizuje biezgcg dziatalno$¢ operacyjng wokét branzy e-commerce
wykorzystujgc posiadane zasoby systemowe oraz bazodanowe.

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. kapitat zaktadowy wynosi 88.038.863,40 zt i dzieli sie na 1.760.777.268
akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. IDMSA posiadat 354.056.312 akcji spotki, co stanowito 20,11% udziatu
w kapitale zaktadowym spétki i ogélnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu tej spotki.

Air Market Spétka Akcyjna

Air Market S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Mtynarska 48, 01-171 Warszawa, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow KRS pod numerem 00000354814 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowym dla miasta
Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zaktadowy Spdétki wynosi 207 725,10 zt i dzieli sie na 2 077 251 akcji o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda.

Przedmiotem dziatalnosci spétki Air Market S.A. jest dziatalno$¢ inwestycyjna o zmiennym stopniu
ryzyka.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 207.725,10 zt i dzieli sie na 2.077.251 akcji o wartosci nhominalne;j
0,10 zt kazda.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. IDMSA posiadat 680.225 sztuk akcji Air Market S.A., co stanowito
32,75% udzialu w kapitale zakladowym iw ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
tej spofki.
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2. Informacja o zasadach sporzadzania pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2015 r. objete zostaly wszystkie podmioty zalezne, ktére
wystepowaty w Grupie Kapitatowej IDMSA na koniec okresu sprawozdawczego oraz jednostki
stowarzyszone IDMSA.

Podmioty zalezne zostaty skonsolidowane metodg petng natomiast podmioty stowarzyszone zostaty
skonsolidowane metodg praw wiasnosci. Szczegdtowe zasady konsolidacji zawiera pkt. 27
Skréconego srédrocznego sprawozdania Grupy Kapitatowej IDMSA za okres od 1 stycznia 2015 r. do
30 czerwca 2015 .

3. Opis dziatalnosci podmiotow tworzacych Grupe Kapitatlowa IDMSA wraz z informacja
o podstawowych produktach, towarach i ustugach.

IDMSA

Dziatalnos¢ IDMSA nakierowana jest na takie obszary aktywnosci jak: operacje przeksztatceniowe,
fuzje, przejecia, transakcje na rynku niepublicznym, wsparcie sprzedazy papierow wartosciowych,
posrednictwo finansowe oraz dziatalno$¢ doradcza zwigzana z pozyskiwaniem finansowania przez
podmioty dziatajgce na rynku kapitatowym, a takze restrukturyzacjg zadtuzenia.

Spotka Swiadczy ustugi dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa
jak rowniez innych zagadnien zwigzanych z takg strategia lub struktura, w tym takze ustugi w zakresie
przygotowywania dokumentacji prawne;.

Electus Spétka Akcyjna

Dziatalnos¢ spdétki zwigzana jest z rynkiem kapitalowym. Przewazajgca cze$¢ dziatalnosci polega na
wspieraniu ptynnosci finansowej sektora publicznego w szczegoélnosci sektora stuzby zdrowia,
jednostek budzetowych Skarbu Panstwa oraz ich kontrahentéw.

Electus S.A. koncentruje swojg dziatalno$¢ na takich obszarach jak obrét wierzytelnosciami, leasing
finansowy oraz dziatalno$¢ inwestycyjna.

Obecnie aktywnos$¢ spotki zwigzana jest ze Scigganiem przystugujgcych spoétce wierzytelnosci oraz
restrukturyzacji swoich zobowigzan finansowych.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spotka Swiadczy przede wszystkim ustugi doradztwa finansowego, ustugi w zwigzku z emisjami akgcji
oraz obligacji, a takze przygotowanie dokumentéw emisyjnych. Dziatalno$¢ spdtki koncentruje sie na
Swiadczeniu ustug administratora zastawdw rejestrowych.

K 6 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Przedmiotem dziatalnosci spofki jest dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem, pozostata finansowa
dziatalnosé ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszoéw emerytalnych, a takze wynajem i
zarzgdzanie nieruchomosciami.

W okresie sprawozdawczym spoétka nie prowadzita dziatalno$ci operacyjne;j.

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka dla emitenta oraz jednostek zaleznych
zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego.

IDMSA

Czynniki (ryzyka) o charakterze wewnetrznym zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej
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Ryzyko niezawarcia uktadu z wierzycielami

W dniu 22 lipca 2014 r. zostata ogtoszona upadios¢ IDMSA z mozliwoscig zawarcia ukfadu,
ze wzgledu na przestanki majgce na celu zaspokojenie wierzycieli spoto w stopniu wyzszym
niz w przypadku upadtosci likwidacyjnej emitenta.

We wniosku o ogtoszenie upadio$ci Zarzad emitenta przedstawit propozycje zaspokojenia wierzycieli
w zaleznosci od kwalifikacji do odpowiedniej grupy. W przypadku nieosiggniecia porozumienia
z wierzycielami w zakresie warunkéw zaproponowanego uktadu, czy tez z uwagi na inne okolicznosci
mogace pojawi¢ sie w przysziosci istnieje ryzyko reklasyfikacji postepowania z uktadowego
na likwidacyjne.

Obecnie trwajg prace nad ustaleniem listy wierzytelnosci i przedstawieniem jej sadowi
upadtosciowemu, w zwigzku z czym Zarzad moze przedstawi¢ nowe propozycje uktadowe
dla wierzycieli.

Ryzyko struktury akcjonariatu

IDMSA jest spodtg publiczna, ktérej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Akcjonariat
spotki jest rozproszony, a w spotce nie ma inwestora strategicznego. Taki ksztatt akcjonariatu skutkuje
powstaniem ryzyka braku kworum podczas obrad walnego zgromadzenia oraz powstaniem
nieporozumien pomiedzy akcjonariuszami.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w papiery wartosciowe

IDM S.A. w upaditosci uktadowej a takze spotki z Grupy Kapitatowej IDMSA w duzej mierze opierajg
swojg dziatalno$¢ o tworzenie inwestycyjnych portfeli wiasnych, ktérych zadaniem jest przynoszenie
satysfakcjonujgcych zyskéw w Srednioterminowej perspektywie. Przedmiotem inwestycji IDM S.A. w
upadtosci uktadowej sg papiery wartosciowe spétek, zarbwno publicznych jak i niepublicznych. Te z
nich, zakwalifikowane jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, wyceniane sg w
sprawozdaniach finansowych wg ich wartosci godziwej. Warto$¢ ta ustalana jest w oparciu o przyjety
wtasny model wyceny. Wraz z kazdym uaktualnieniem wyceny, pojawia sie ryzyko niekorzystnego
wptywu na wynik finansowy GK IDMSA. Pojawia sie rowniez ryzyko, iz poczynione inwestycje nie
przyniosg spodziewanego efektu w postaci zysku, w zwigzku z czym strata na inwestycji bedzie miata
niekorzystny wptyw na wynik finansowy

Ryzyko Grupy Kapitatlowej
IDMSA jest spdtka dominujacg w Grupie Kapitatowej IDMSA. W zwigzku ze stosunkowo duzg liczbg
spotek wchodzacych w sktad Grupy, nalezy dopusci¢ ryzyko, ze IDMSA nie bedzie w stanie

skutecznie zarzgdza¢ dziatalnoscig wszystkich podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy, co moze
znalez¢ przetozenie w wyniku finansowym Grupy Kapitatowej.

Czynniki (ryzyka) o charakterze zewnetrznym zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatlowej

Ryzyko zwigzane ze zmianami requlacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretac;ji
przepisow podatkowych oraz uregulowan dotyczgcych dziatalnosci rynkéw kapitatowych i
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Kazda zmiana przepiséw moze spowodowacé wzrost kosztow
dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej IDMSA i wpltyngé na wyniki finansowe oraz powodowac
trudnosci w ocenie skutkow przysztych zdarzen czy decyzji. Dodatkowo, przepisy prawne, w tym
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szczegolnie podatkowe nie zawsze sg jednoznaczne w wykfadni, co rodzi ryzyko réznej interpretaciji
tych przepiséw przez IDMSA i organy podatkowe. Moze to skutkowaé naliczeniem wstecz obcigzen
podatkowych wraz z odsetkami.

Ryzyko zwigzane z nadzorem nad rynkiem kapitalowym

IDMSA, jak kazdy podmiot, ktérego papiery wartosciowe znajdujg sie w obrocie regulowanym,
podlega urzedowemu nadzorowi nad rynkiem kapitatowym. Ponadto DM IDMSA jako dom maklerski
podlega dodatkowym rygorom nadzoru i ostrym regulacjom prawnym dotyczgcym tego rynku. Wigze
sie to z ryzykiem sankcji, w tym kar finansowych lub nawet utraty pozwolenia na wykonywanie
czynno$ci maklerskich. Czeste zmiany zasad funkcjonowania rynkow kapitatowych rodzg element
niepewnosci i stanowig dodatkowe ryzyko zwigzane z dziedzing, w ktérej dziata DM IDMSA.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan

Obrot akcjami IDMSA zawiesi¢ moze Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, na okres do
trzech miesiecy w przypadku, gdy IDMSA narusza obowigzujgce na GPW przepisy, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zgdanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami,
na okres nie dluzszy niz miesigc.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem papieréw wartosciowych z obrotu gietldowego

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ akcje DM IDMSA z obrotu
gietdowego
w przypadku, gdy:

e ich zbywalno&¢ stata sie ograniczona;

e na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi;
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji;
o w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Wykluczenie akcji DM IDMSA z obrotu moze nastgpic réwniez:

o jezeli przestaty spetniaé¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego;

e jezeli DM IDMSA uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie;

e nawniosek DM IDMSA,;

e wskutek ogtoszenia upadtoéci albo oddalenia przez sad wniosku o upadtosc,
z powodu braku srodkéw w majagtku DM IDMSA na zaspokojenie kosztéw postepowania;

e jezeliwymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikéw obrotu;

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztaiceniu;

e jezeli w ciggu 3 miesiecy nie dokonano zadnej transakcji gietdowej na akcjach DM IDMSA;

o wskutek podjecia przez DM IDMSA dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy
prawa,;

e wskutek otwarcia likwidacji DM IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na Zzgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego, spétka prowadzgca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
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papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob
istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku,
albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Electus S.A.

Dziatalnos¢ spotki zwigzane jest z rynkiem kapitalowym, na ktéry wptyw ma sytuacja ekonomiczna w
kraju i na $wiecie.

Spotka zarzadza swojg pltynnoscig poprzez biezagce monitorowanie poziomu wymagalnych
zobowigzan, prognozowanie przeptywow pienieznych. Spotka na biezgco monitoruje stany naleznosci
od kontrahentdow, przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.
Znaczna cze$¢ dziatalnosci spotki opiera sie na wspieraniu ptynnosci sektora publicznego
w szczegolnosci sektora publicznej stuzby zdrowia.

Ryzyko rynkowe

Spotka wybrata obszar dziatalnosci charakteryzujgcy sie stosunkowo duzym bezpieczenstwem
transakcji. Ustugi finansowe $wiadczone dla placowek publicznej stuzby zdrowia , jednostek
budzetowych skarbu panstwa oraz ich kontrahentéw sprawiajg, ze wierzytelnosci w stosunku do
podmiotow zwigzanych
z budzetem Skarbu Panstwa sg naleznosciami mozliwymi do odzyskania nawet w przypadku
jednostki, borykajgcej sie z czasowymi problemami z ptynnoscig finansowg. Oszacowanie ryzyka
inwestycyjnego, sprowadzajgcego sie gtéwnie do czasu oczekiwania na zwrot zakupionych
naleznosci, takze nie nastrecza trudnosci. Ryzyko, na ktére nastawiona jest Spoétka, oscyluje bardziej
w kierunku ryzyka ptynnosci niz ryzyka rynkowego.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetni¢ zobowigzan, co narazi Spétke na straty
finansowe.

Ryzyko pltynnosci

Spotka zarzgdza ryzykiem ptynnosci, utrzymujgc odpowiednig wielkosé kapitatu, wykorzystujgc oferty
ustug bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc zapadalnos¢ aktywow i
zobowigzah finansowych.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spotka w swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyko stopy procentowej wynikajace z rodzaju
stosowanych przez Spoétke aktywéw. W ich strukturze znajdujg sie aktywa, ktérych oprocentowanie
oparte jest na statej bgdZz zmiennej stopie procentowej. Oprdcz ciggtego monitorowania stép
procentowych Spotka minimalizuje niekorzystne dla transakcji wahania stop procentowych. Spétka
stosuje transakcje zabezpieczajgce typu Interest Rate Swap (IRS).

Ryzyko utraty obecnych lub nie pozyskiwanie nowych klientéw

Utrata obecnych klientow Electus S.A. moze niekorzystnie wplyng¢ na osiggane przez Spotke wyniki,
a niemozliwos¢ pozyskania nowych klientow moze uniemozliwi¢ realizacje zakladanej strategii

rozwoju.

Ryzyko niepozyskania zrodet finansowania dla dalszego rozwoju Spotki
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W toku biezgcej dziatalnosci Spoétka poszukuje zewnetrznych zrédet finansowania, ktére zapewniajg
biezacy obrot wynikajacy z zakupu nowych wierzytelnosci lub terminowego regulowania tych juz
nabytych.

Na zewnetrzne zrodia finansowania skiadajg sie $rodki z emisji obligacji oraz kredytow i linii
kredytowych w bankach. Niepozyskanie przez spétke zewnetrznych srodkéw na biezgcg dziatalnos¢
moze prowadzi¢ do pogorszenia zaktadanych wynikéw finansowych albo nawet do utraty ptynnosci.
Spotka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez biezgce monitorowanie przeptywéw finansowych.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Dziatalnos¢ Spotki zwigzana jest z rynkiem kapitatowym, na ktory wptywa sytuacja ekonomiczna
w kraju i na Swiecie. Spdtka zarzgdza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywow pienieznych. Spétka inwestuje wolne srodki
pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe ktére mogg by¢ w kazdej chwili
wykorzystane do obstugi zobowigzan. Spoétka na biezgco monitoruje stany naleznosci
od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

K 6 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spotka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, zatem nie mozna
wskazac istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozeh dla spétki. W przysziosci spotka moze stac sie bazg
dla realizacji nowych projektéw inwestycyjnych, ktére sg rozpatrywane przez IDMSA.

5. Istotne zdarzenia, ktére wystapily w Grupie Kapitalowej w | pétroczu 2015 r. oraz po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

IDMSA
Przeprowadzenie procesu scalenia akcji na GPW

W | pétroczu 2015 r. IDMSA za posrednictwem KDPW oraz przy wspotpracy z GPW przeprowadzit
proces scalenia akcji spotki w zwigzku z podwyzszeniem wartosci nominalnej akcji z 1,20 zt na 19,20
zt. w zwigzku z dziataniami majgcymi na celu zaprzestanie kwalifikowania akcji IDMSA do segmentu
Listy Alertéw.

Scalenie akcji spotki zostato przeprowadzone na podstawie Uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia IDMSA z dnia 21 pazdziernika 2014 r. zmienionej nastepnie Uchwatg nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IDMSA z dnia 24 lutego 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody
na nabycie akcji wtasnych, umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego scalenia
(potaczenia) akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spoétki.

Rozliczenie z tytutu udziatu w systemie rekompensat KDPW

W | pdtroczu 2015 r. nastgpito rozliczenie z tytutu dziatu IDMSA jako domu maklerskiego w systemie
rekompensat zgodnie z § 18 Regulaminu Funkcjonowania Systemu Rekompensat KDPW. Udziat
IDMSA we wspomnianym systemie wyni6st 2.158.186,38 zt

Uchylenie decyzji o natozeniu kary przez KNF

W dniu 9 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje, na mocy ktorej zostata
uchylona decyzja KNF z 17 wrzesnia 2013 r. w przedmiocie natozenia na IDMSA kary pienieznej w
wysokosci 4.000.000,00 zt oraz umorzyta postepowanie administracyjne w przedmiocie zastosowania
Srodkéw nadzorczych, o ktérych mowa w art. 98f ust. 1 pkt. 1-6 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
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0 obrocie instrumentami finansowymi wobec mozliwosci naruszenia przez IDMSA art. 98a ust. 1
wspomnianej ustawy.

Electus S.A.

W dniu 23 lutego 2015 r. w drodze postepowania sgdowego zostato wytoczone w stosunku do spéiki
powddztwo o zaptate kwoty 6.000.000,00 zt przez Bank Polskiej Spoétdzielczosci S.A. z siedzibg w
Warszawie.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

W dniu 26 lutego 2015 r. spétka zawarta z Air Market S.A. umowe przedwstepng pozyczki, na
podstawie ktérej spotka zobowigzata sie do udzielania Air Market S.A. pozyczki w kwocie 310.000,00
zt.

Spotka w dniu 6 maja 2015 r. zawarta umowe ze spotkg Air Market S.A., na postawie ktoérej udzielita
tej spotce pozyczki w kwocie 310.000,00, zt.

Po dniu bilansowym tj. 10 lipca 2015 r. Spétka zawarta z Air Market S.A. umowe w wyniku, ktorej na
rzecz spotki dokonano przewtaszczenia 155 sztuk obligacji serii H, o wartosci nominalnej 1.000,00 z
kazda obligacja wyemitowane przez Electus S.A. z siedzibg w Lubinie.

K 6 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
W spoéice nie wystgpity istotne zdarzenia.

6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity okolicznosci objete zakresem niniejszego punktu.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w poétrocznym
sprawozdaniu w stosunku do wynikéw prognozowanych.

W pierwszym potroczu 2015 r. Zarzad IDMSA nie sporzgdzat i nie przekazywat do publicznej
wiadomosci prognoz skonsolidowanego, jak réwniez jednostkowego wyniku finansowego za rok 2015.
O sporzadzeniu ewentualnych prognoz zarzad jednostki dominujgcej poinformuje niezwtocznie w
formie raportu biezgcego.

Pozostate podmioty wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej IDMSA nie sporzadzaty i nie przekazywaty
do wiadomosci publicznej w | potroczu 2015 r. prognoz wyniku finansowego za rok obrotowy 2015.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzieh
przekazania pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci emitenta wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogéinej
liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
sprawozdania.
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imie i nazwisko liczba akcji udziat w kapitale zakladowym

i liczbie gtosow na ZWZ

Grzegorz Leszczynski 220980 6,69%

W dniu 21 stycznia 2015 r. IDMSA otrzymata od Danuty Rgczkowskiej zawiadomienie w trybie
art. 69 ust. 1 pkt. 1 ustawy o ofercie publicznej o przekroczeniu progu 5% udziat w kapitale
zaktadowym IDMSA. tj. osiagnieciu przez tego akcjonariusza 5,01% udzialu w kapitale
zakladowym i ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu, o czym spoétka informowata w
raporcie biezgcym nr 5/2015 z dnia 22 stycznia 2015 r.

W dniu 12 lutego 2015 r. IDMSA otrzymata od Danuty Rgczkowskiej zawiadomienie w trybie
art. 69 ust. 1 pkt. 2 ustawy o ofercie publicznej o zejsciu ponizej progu 5% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu IDMSA, o czym spétka
informowata w raporcie biezacym nr 10/2015 z dnia 12 lutego 2015 r.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

imie i nazwisko liczba akcji udziat w kapitale zakladowym
i liczbie gtoséw na ZWZ
Grzegorz Leszczynski 220980 6,69%
Tomasz Piasecki 521 0,02%

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem , organem wilasciwym

do postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci IDMSA

Pozwany Wartos¢ Przedmiot Stan sprawy Stanowisko emitenta

przedmiotu sprawy
sporu

Postgpowanie
zostato wszczete W ocenie IDMSA

11 lipca 2014 . powddztwo jest zasadne
1 Alior Bank S.A. IDMSA 1.606.894,00 zt Powdodztwo o Obecnie sprawa
zwrot kwoty toczy sig przed
sgdem pierwszej
instanciji
2 Elektrobud sp. z IDMSA 1.890.000,00 zt Powdédztwo o Postepowanie W ocenie IDMSA
0.0. zaptate zostato wszczete powoddztwo jest zasadne

26 pazdziernika
2012 r.. Obecnie
sprawa toczy sig
przed sadem
drugiej instanciji

3 Mariusz IDMSA 1.650.600,00 zt Powdédztwo o Postgpowanie W ocenie IDMSA
Sperczynski zaptate zostato wszczete powddztwo jest zasadne
15 pazdziernika
2014 r. Obecnie
sprawa toczy sie
przed sadem
drugiej instanciji

Postepowania dotyczace zobowigzan IDMSA

l.p. Pozwany Powdd Wartosé Przedmiot Stan sprawy Stanowisko emitenta
przedmiotu sprawy
sporu
Pozostato
wszczete 8
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listopada 2013 r.
1 IDMSA Deutsche Bank PBC  1.807.852,00 zt Powddztwo z  Obecnie  sprawa W ocenie emitenta pow6dztwo nie

S.A. tytutu szkody toczy sie przed jest zasadne
sgdem  pierwszej
instanciji

Postepowanie
zostalo  wszczete
23kwietnia 2013 r.
Obecnie sprawa W ocenie emitenta pow6dztwo nie
2 IDMSA Blue Piont sp. z 0.0.  2.859.000,55 zt Powédztwo o toczy sie przed jestzasadne
SKA zaptate sgdem pierwszej
instanciji

Postgpowanie
zostato wszczete 10
stycznia 2014 .
Obecnie sprawa ) .
3 IDMSA Temar sp. z 0.0. 1.191.776,00 z Powddztwo o toczy sie przed W ocenie emitenta

odszkodowanie  sadem  pierwszej POW0dziwo
instancji nie jest zasadne

Postgpowanie

zostato wszczete 24
Towarzystwo 3.614.579,01 z Powddztwo maja 2014 r. w ocenie emitenta
Ubezpieczen o zaptate Obecnie sprawa powoédztwo
Europa S.A. toczy sie przed nie jest zasadne

sgdem pierwszej

instancji

4 IDMSA

Postgpowanie
zostato wszczete 28
listopada 2013 .
Obecnie sprawa
toczy sie przed
sgdem drugiej
5 IDMSA Stawomir 2.186.031,00 zt Powddztwo o instancji Wyrok w ocenie emitenta
Ryczkowski odszkodowanie  zasadzajgcy powodztwo
roszczenie — nie jest zasadne
apelacja IDM SA

Postepowania dotyczace wierzytelnosci jednostki zaleznej Electus S.A.

Warto$¢ przedmiotu
Pozwany sporu Przedmiot sprawy Stan sprawy Stanowisko

emitenta

Postgpowanie zostato W ocenie emitenta
wszczete 15 pazdzirnika powo6dztwo
1 Aneta Electus S.A. 11.782.216,01 zt Powddztwo 2012 r. Obecnie sprawa nie jest zasadne,
Gajewska- o zaptate zostata zakonczona co potwierdza
Sowa wydaniem prawomocnego wydany nakaz
nakazu zaptaty zaptaty

Postepowania dotyczace zobowigzan jednostki zaleznej Electus S.A.

Warto$¢ przedmiotu
Pozwany sporu Przedmiot sprawy Stan sprawy Stanowisko

emitenta

Postepowanie zostato
wszczete 23 lutego 2015 . W ocenie emitenta

1 Electus S.A. Bank Polskiej 6.000.000,00 zt Powddztwo W przedmiotowej sprawie powddztwo
Spétdzielczosci o zaptate zostat wydany nakaz nie jest zasadne.
S.A. zaptaty. Pozwany ztozyt
sprzeciw od nakazu
zaptaty.
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1)

2)

11.

12.

13.

Uwaai:

Wszystkie sprawy, w ktérych IDMSA w upadiosci uktadowej jest pozwanym, w szczegolnosci
wskazane w powyzszych zestawieniach, sg roszczeniami powstatymi przed dniem
22 lipca 2014 r. tj. dniem ogtoszenia upadfosci z mozliwo$cig zawarcia ukfadu. W przypadku
zasgdzenia przez sad orzekajgcy dochodzonego powddztwem roszczenia, wierzytelnosci
te beda objete uktadem.

Z uwagi na fakt, iz warto$¢ kapitatow wtasnych IDMSA w upadiosci uktadowej przedstawia
wartos¢ ujemna, z tego tez wzgledu emitent do kwalifikacji postepowan sgdowych zastosowat
kryterium okre$lone w § 2 ust. 1 pkt. 44 lit b) RIBO.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, za wyjatkiem transakcji zawieranych
przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem
ich wartosci.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych. Transakcje
z jednostkami powigzanymi zawarte w | pofroczu 2015 r. zostaly opisane w skréconym
srodrocznym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu , jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi réownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta.

W pierwszym potroczu IDMSA, jak réwniez zadna z jednostek od niego zaleznych nie
udzielata poreczen kredytu lub pozyczki jak rowniez nie udzielata gwarancji — tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, kitdrych tgczna warto$¢ gwarancji lub
poreczeh stanowitaby réwnowartos¢ 10% kapitatdw wiasnych IDMSA lub 10% wartosci
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za ostatnie cztery kwartaty.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego emitenta i jednostek zaleznych i ich
zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
emitenta i jednostek zaleznych.

IDMSA

Zatrudnienie w spofce na dzien 30 czerwca 2015 r. wynosito 26 osob. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania spotka zatrudnia 24 osoby.

W pierwszym potroczu spétka konsekwentnie stara sie realizowa¢ dziatania zwigzane ze
zmiang struktury przychodéw w zwigzku z zaprzestaniem prowadzenia dziatalnoSci
maklerskiej na skutek decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 3 czerwca 2014 r..

Spotka na biezgco reguluje swoje zobowigzania o charakterze pozauktadowym.

W zwigzku z konsekwentnie realizowanym przez Zarzgd procesem restrukturyzacji spotki
oraz zmiany jej profilu dziatalnosci znacznemu zmniejszeniu ulegly koszty state
funkcjonowania spofki oraz stopniowo i systematycznie rosng przychody spoitki.

W okresie | pétrocza 2015 r. jaki i w obecnej chwili trwajg prace zwigzane z ustaleniem listy
wierzytelnosci, ktéra w okresie nastepnego kwartatu powinna zosta¢ przedstawiona Nadzorcy
Sadowemu IDMSA oraz Sgdowi Upadtosciowemu.
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W imieniu obligatariuszy, ktorych wierzytelnosci z tytulu wyemitowanych przez IDMSA
dtuznych papieréw wartoSciowych zostaty zabezpieczone na majatku upadtego, zgtoszenia
wierzytelnosci dokona kurator obligacii.

Electus S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania w spétce
zatrudnionych jest 8 oséb. Analogicznie jak do okreséw poprzednich gtdwng pozycje aktywdéw
stanowig naleznosci i inwestycje krétkoterminowe. Struktura aktywow spétki jest zgodna z
profilem prowadzonej dziatalnosci.

IDMSA.PI Doradztwo Finansowe pétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. w spétce zatrudnionych bylo 10 oséb. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania spoétka zatrudnia 8 osob. W chwili obecnej sytuacje finansowg i
majgtkowag spotki mozna uznaé za stabilng.

K 6 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

W okresie sprawozdawczym spoétka nie zatrudniata pracownikéw. Spoétka nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej. Sytuacja majatkowa i finansowa spétki w | potroczu 2015 r. nie ulegta
istothnym zmianom.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda maly wptyw na osiggane przez
niego oraz jednostki zalezne wyniki w perspektywie co najmniej jednego pétrocza.

IDMSA

Zaréwno w | pétroczu 2015 r. jak i obecnie spotka koncentruje swojg dziatalnos¢ na
Swiadczeniu ustug doradczych dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa i finansowania jego rozwoju, przygotowaniu dokumentacji prawnej, oraz
posrednictwie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych przeznaczonych na realizacje projektow
biznesowych.

Zarzagd IDMSA pozytywnie ocenia rozwdj powyzszego zakresu dziatalnosci z uwagi na fakt
podejmowania nowych zlecen, ktére bedg mogly przetozy¢ sie na wzrost przychodéw ze
sprzedazy w nastepnych miesigcach.

Nalezy wspomnieé, ze spétka stopniowo odzyskuje réwniez zaufanie bytych klientéw co
przekfada sie na odbudowe wiarygodnosci rynkowej i poprawe wizerunku po okresie 2014 r.
kiedy to narastajgce problemy finansowe doprowadzity do ogtoszenia upadtosci spoétki z
mozliwoscig zawarcia ukfadu.

Electus S.A.

Do czynnikdw majagcych wptyw na osiggane wyniki w perspektywie kolejnych miesiecy mozna
zaliczy¢:

Obnizenie srodkéw pozyskiwanych z emisji obligacji oraz uptynnienie wybranych aktywow,
czego skutkiem bedzie obnizenie kosztéw finansowych;

Przyspieszong amortyzacje czesci portfela SP ZOZ;

Sprzedaz celowa;

Spotka ocenia, ze lepsze wyniki finansowe bedzie mogta osiggng¢ poprzez zmniejszenie
poziomu kosztéw finansowych. Ograniczenia w zakresie kosztéw finansowania bedg wynikiem
zmniejszania poziomu srodkéw pozyskiwanych z emisji obligacji korporacyjnych.

Zarzad spotki upatruje takze szanse na poprawienie wynikéw finansowych w kolejnych
okresach poprzez uptynnienie wybranych aktywéw wchodzgcych w sktad majatku spotki.
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W spolce nie wystgpity zdarzenia mogace mie¢ wptyw na wynik finansowy w kolejnych
okresach.

K 6 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

W spoice nie wystapity zdarzenia moggce mie¢ wptyw na wynik finansowy w kolejnych
okresach.

Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu

Tomasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu
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