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Informacje o raporcie

Niniejszy skonsolidowany raport pétroczny za I pétrocze 2015 roku Grupy Groclin zostat sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.), a takze w czeSci skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegd6lnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem RachunkowoS$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (KIMSF). Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktére podlega
obowigzkowemu badaniu przez bieglego rewidenta i dlatego nalezy je czyta¢ iacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Niektére wybrane informacje zawarte w niniejszym dokumencie pochodzg z systemu rachunkowoS$ci zarzadczej oraz systeméw

statystycznych Grupy Groclin.

Niniejszy skonsolidowany raport pdroczny prezentuje dane w PLN, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w

tysigcach PLN.

Definicje i objasnienia skrotow

0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, w calym dokumencie obowigzuja nastepujace definicje i skroty:

Skroty stosowane w odniesieniu do podmiotow gospodarczych, instytucji i organéw oraz dokumentow Spotki

Groclin S.A., Spétka, Emitent, Jednostka
Dominujaca,

Grupa Kapitatowa, Grupa, Grupa Groclin,

Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0., KTP

IGA Nowa S6l Sp. z 0.0., IGA Nowa S9],
IGA NS

Groclin Service Sp. z 0.0., Groclin Service,
GS

Groclin Dolina Sp. z 0.0., Groclin Dolina,
GD

Groclin Karpaty Sp. z 0.0., Groclin
Karpaty, GK

MARKETING GROCLIN SA S,j.,
MARKETING GRC

Groclin Wiring Sp. z 0.0., Groclin Wiring,
GW

SeaTcon AG, SeaTcon
Sedis Tec

Groclin Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim Groclin S.A.

Grupa kapitatowa tworzona przez Groclin Sp6tka Akcyjna wraz ze spétkami zaleznymi

Kabel-Technik-Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Czaplinku, Polska

IGA Nowa Sél Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Nowej Soli, Polska

Groclin Service Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Nowej Soli,
Polska

Groclin Dolina Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Dolinie, obwo6d
Iwanofrankowski, Ukraina

Groclin Karpaty Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibg w Uzgorodzie,
obwod Zakarpacki, Ukraina

MARKETING GROCLIN Spétka akcyjna Spotka jawna z siedziba w Grodzisku
Wielkopolskim, Polska (do dnia 24 lipca 2015 r. MARKETING INTER GROCLIN AUTO
Spotka akcyjna Spétka jawna)

Groclin Wiring Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedziba w Grodzisku
Wielkopolskim, Polska

SeaTcon AG z siedzibg w Wendlingen, Niemcy
Sedis Tec z siedzibg w Wendlingen, Niemcy
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Grupa SeaTcon

Groclin Luxembourg S.a r.1, Groclin
Luxembourg, GL

Jednostka biznesowa Wiring & Controls
Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad Spéiki,

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza
Emitenta, Rada Nadzorcza Sp6tki, RN

WZ, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Emitenta, Walne
Zgromadzenie Spotki

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki

Statut, Statut Emitenta, Statut Spo6tki
KS SSE, SSE

NBP

NBU

Sad Rejestrowy

Gietda, GPW

KDPW, Depozyt

KNF

SeaTcon AG i Sedis Tec

Groclin Luxembourg S.a r.1 z siedziba w Bertrange, Wielkie Ksiestwo Luksemburg

Dziatalno$¢ dot. produkcji wigzek elekrycznych i szaf sterowniczych
Zarzad Groclin S.A.

Rada Nadzorcza Groclin S.A.

Walne Zgromadzenie Groclin S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Groclin S.A.

Statut Groclin S.A.

Kostrzynsko-Stubicka Specjalna Strefa Ekonomiczna

Narodowy Bank Polski

Narodowy Bank Ukrainy

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Definicje wybranych pojeé i wskaznikéw finansowych oraz skréty stosowane dla walut

Marza zysku ze sprzedazy
EBIT

Rentownos$¢ EBIT, rentownos$¢
operacyjna, marza zysku operacyjnego

EBITDA

Rentownos$¢ EBITDA, marza EBITDA

Marza zysku brutto

Wskaznik rentownoSci sprzedazy, marza
zysku netto

Wskaznik rentownoSci kapitatu
wtlasnego, stopa zwrotu z kapitatu
wtasnego, ROE

Wskaznik rentownoS$ci aktywdw, stopa
zwrotu z aktywéw, ROA

EPS
BVPS

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych
kapitatem wtasnym

Stosunek zysku (straty) ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Stosunek zysku (straty) z dziatalnos$ci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytulu trwatej
utraty wartos$ci aktywow

Stosunek zysku z dziatalnosSci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw do przychodoéw ze sprzedazy

Stosunek zysku (straty) brutto do przychod6w ze sprzedazy

Stosunek zysku (straty) netto do przychodéw ze sprzedazy

Stosunek zysku (straty) netto do kapitatu wtasnego

Stosunek zysku (straty) netto do sumy aktywéw

(ang. Earnings Per Share) Stosunek zysku netto do $redniej wazonej liczby akcji

(ang. Book Value Per Share) Stosunek wartos$ci ksiegowej kapitatu wtasnego do liczby
akcji

Stosunek zobowigzan razem do kapitatu wlasnego

Stosunek kapitatu wtasnego do aktywéw trwatych

Grupa Kapitatowa Groclin
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Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego  Stosunek zadluzenia oprocentowanego i innych zobowigzan finansowych do kapitatu
zadluzeniem oprocentowanym wlasnego

Wskaznik dtugu netto do EBITDA Stosunek zadtuzenia oprocentowanego pomniejszonego o $rodki pieniezne do EBITDA

Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek Stosunek EBITDA do kosztéw odsetek

przez EBITDA

Wskaznik biezacej ptynnosci (ang. current ratio) Stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan
krétkoterminowych

Wskaznik szybkiej ptynnosci (ang. quick ratio) Stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy i

krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe do zobowigzan biezacych

Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej Stosunek sumy aktywoéw pienieznych i innych aktywdéw pienieznych do zobowigzan
krotkoterminowych
DSI (ang. Days Sales of Inventory) Stosunek zapaséw do kosztu wilasnego sprzedazy

pomnozony przez liczbe dni w okresie

DSO (ang. Days Sales Outstanding) Stosunek naleznosci z tyt. dostaw i ustug do przychoddéw
ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie

DPO (ang. Days Payable Outstanding) Stosunek zobowigzan z tyt. dostaw i ustug do kosztu
wlasnego sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie

Cykl operacyjny DSI + DSO

Cykl konwersji gotowki Cykl operacyjny - DPO

FY Rok obrotowy

Q1 [ kwartat roku obrotowego

Q2 Il kwartat roku obrotowego

Q3 IIT kwartat roku obrotowego

Q4 IV kwartat roku obrotowego

H1 [ p6trocze roku obrotowego

H2 II pétrocze roku obrotowego

YTD Narastajaco w roku obrotowym

Like-for-like, LFL Analogiczny, w odniesieniu do wynikéw dziatalno$ci.

p-p- (ang. percentage point) Punkt procentowy - réznica miedzy dwiema warto$ciami

jednej wielkos$ci podanymi w procentach

PLN, zt, ztoty Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

gr grosz - 1/100 ztotego - jednostki monetarnej Rzeczypospolitej Polskiej
Euro, EUR Jednostka monetarna krajoéw strefy Euro

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej

PKB Produkt krajowy brutto

Pozostale definicje i skroty

Akcje Serii A 382.500 Akcji Groclin S.A. Serii A o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda
Akcje Serii B 2.442.500 Akcji Groclin S.A. Serii B o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda
Akcje Serii C 675.000 Akcji Groclin S.A. Serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda
Akcje Serii D 850.000 Akcji Groclin S.A. Serii D o warto$ci nominalnej 1 zt kazda
Akcje Serii E 1.150.000 Akcji Groclin S.A. Serii E o warto$ci nominalnej 1 zt kazda
AKkcje Serii F 6.077.873 AKkcji Groclin S.A. Serii F o wartosci nominalnej 1 zt kazda
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Akcje, Akcje Emitenta Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C,Akcje Serii D, Akcje Serii E i Akcje Serii F
tacznie

Stwierdzenia odnoszace sie do przyszlych oczekiwan

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie, ktére nie stanowig faktéw historycznych, sg stwierdzeniami dotyczacymi przysztosci.
Stwierdzenia te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢ strategii Grupy, rozwoju dziatalnos$ci, prognoz rynkowych, planowanych naktadéw
inwestycyjnych oraz przysztych przychodéw. Stwierdzenia takie moga by¢ identyfikowane poprzez uzycie stwierdzen dotyczacych
przysztosci takich jak np. ,uwazaé”, ,sadzi¢”, ,spodziewac sie”, ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,przewiduje sie”, ,zaktada sie”, ich
zaprzeczen, odmian lub zbliZonych termindéw. Zawarte w niniejszym dokumencie stwierdzenia dotyczace spraw niebedacych
faktami historycznymi, nalezy traktowal wytacznie, jako przewidywania wiagZzace sie z ryzykiem i niepewno$cig. Stwierdzenia
dotyczace przysztosci sa z koniecznosci oparte na pewnych szacunkach i zatozeniach, ktére, cho¢ nasze kierownictwo uznaje za
racjonalne, s3 z natury obarczone znanym i nieznanym ryzykiem i niepewno$cig oraz innymi czynnikami moggcymi sprawi¢, ze
faktyczne wyniki beda sie znaczaco rézni¢ od wynikéw historycznych lub przewidywanych. Z tego wzgledu nie mozna zapewnic, ze
jakiekolwiek ze zdarzen przewidzianych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci wystgpi lub, jesli nastapi, jakie beda nastepstwa
jego wystapienia dla wyniku dziatalnos$ci operacyjnej Grupy lub jej sytuacji finansowej. Przy ocenie informacji zaprezentowanych w
niniejszym dokumencie nie nalezy polega¢ na takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, ktoére sa wyrazone jedynie w dacie ich
sformutowania. O ile przepisy prawa nie zawierajg szczegétowych wymogéw w tym wzgledzie, Spétka nie jest zobowigzana do
aktualizacji lub weryfikacji tychze stwierdzen dotyczacych przysziosci, aby uwzgledni¢ w nich nowe zdarzenia lub okoliczno$ci.
Ponadto, Spétka nie jest zobowigzana do weryfikacji, ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, z

wyijatkiem tych wymaganych przepisami prawa.

Stwierdzenia odnoszace sie do czynnikéw ryzyka

W niniejszym dokumencie opisali$my czynniki ryzyka, jakie Zarzad naszej Grupy uwaza za specyficzne dla branzy, w ktorej
dziatamy, jednakze lista ta moze nie by¢ wyczerpujaca. Moze sie bowiem zdarzy¢, Ze istniejg inne czynniki, ktére nie zostaly przez
nas zidentyfikowane, a ktére mogtyby mie¢ istostny i niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci
operacyjnej lub perspektywy Grupy Groclin. W takiej sytuacji cena akcji Sp6tki notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie moze spas¢, inwestorzy mogg utraci¢ catos$¢ lub czes¢ zainwestowanych $rodkéw, a mozliwos$¢ wyptacania przez Spoétke

dywidendy moze zosta¢ ograniczona.

Prosimy o analize informacji zawartych w cze$ci Czynniki ryzyka niniejszego raportu, ktéra zawiera oméwienie czynnikéw ryzyka i

niepewnosci zwigzanych z dziatalno$cig Grupy Groclin.
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku
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Informacje ogélne

Siedziba Grupy Groclin

ul. Stowianska 4,

62-065 Grodzisk Wielkopolski
telefon: +48 (61) 628 71 00
fax: +48 (61) 628 73 66

Zarzad Grupy

ul. Stowianska 4

62-065 Grodzisk Wikp.

telefon: +48 (61) 6287 113, +48 (61) 62 87 114
fax: +48 (61) 444 57 57, +48 (61) 6287366
Numer Statystyczny REGON: 970679408

Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 923-002-60-02

Forma prawna podmiotu dominujacego Groclin S.A.

Spotka Akcyjna - powstata 3 listopada 1997 roku w drodze przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnos$cig w spotke
akcyjng. Firma Inter Groclin Auto S.A. (obecnie Groclin S.A., Spétka) zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego dnia 29
pazdziernika 2002 roku pod numerem 0000136069 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu - Nowe Miasto i Wilda w

Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Groclin

Grupa Groclin jest producentem wyposazenia i akcesoridw samochodowych, w tym gléwnie poszy¢ foteli samochodowych, a takze
wiazek elektrycznych i szaf sterowniczych. Grupa Groclin dostarcza swoje produkty do klientéw reprezentujacych gtéwnie przemyst
motoryzacyjny, kolejowy, energetyczny i telekomunikacyjny. Grupa Kapitalowa zajmuje sie réwniez produkcja mebli
tapicerowanych. Na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa Groclin zatrudnia 3.511 oséb w dziewieciu zaktadach produkcyjnych
oraz w osrodku sportowo-rehabilitacyjnym i hotelu. Nasze zaktady zlokalizowane sa w Polsce, na Ukrainie i Niemczech i posiadaja
taczng powierzchnie produkcyjng na poziomie 120.000 m2 Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy z dzialalnosci
kontynuowanej w pierwszym potroczu 2015 roku wyniosty 110 milionéw PLN, natomiast taczne przychody ze sprzedazy z

dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej wyniosty 221 milionéw PLN.

W dniu 12 lutego 2015 r. Groclin S.A., Groclin Wiring Spétka z o.0. oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy z siedzibg w Kempele w Finlandii
zawarli umowe przewidujgca sprzedaz znaczacych aktywédw Spotki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls
na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC (,Transakcja”). Sprzedaz jednostki biznesowej Wiring & Controls
obejmuje takze spétke zalezng KABEL-TECHNIK-POLSKA Spoétka z o.0. z siedzibg w Czaplinku. W wykonaniu umowy zawartej w dniu
12 lutego 2015 r. Emitent przeniost na rzecz KTP zorganizowanag czeSci przedsiebiorstwa zwigzana z produkcja wigzek
elektrycznych produkowanych w fabryce w Grodzisku Wielkopolski a nastepnie wnidst udziaty KTP jako aport do spétki zaleznej

Groclin Luxembourg S.a r.l. zlokalizowanej w Luksemburgu oraz zbyt 80 % udziatéw GL na rzecz spétki zaleznej od Emitenta,
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GROCLIN WIRING Spétka z o.0. Zbycie udziatéw nastapito w wykonaniu obowigzku wniesienia wktadéw na pokrycie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego GROCLIN WIRING Spétka z o.o.

Zamkniecie Transakcji planowane na drugi kwartat 2015 roku ostatecznie nastapito w dniu 1 lipca 2015 r. W tym dniu doszto do
zamkniecia transakcji polegajacej na finalnym przeniesieniu przez Emitenta oraz spétke zalezng od Emitenta GROCLIN WIRING
Spétka z o.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego od PKC WIRING SYSTEMS Qy z siedzibg w Kempele w
Finlandii znaczacych aktywoéw Spotki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls, poprzez sprzedaz udziatéw

spotki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l z siedziba w Luksemburgu.

Na skutek przeprowadzonej transakcji podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spo6tki zostanie biznes poszyciowy. Zamkniecie
Transakcji pozwoli na znaczace zredukowanie zadtuZzenia oraz przeznaczenie Srodkéw finansowych pozyskanych z Transakcji na
rozwdj biznesu poszyciowego, w tym wieksze zaangazowanie w projekty rozwojowe zainicjowane w ramach dziatalno$ci sp6tki
SeaTcon. Zgodnie z przyjeta strategia, w ramach tego biznesu, celem jest obecnie dostarczanie nowatorskich rozwigzan dla

kontrahentéw (w tym przemystu motoryzacyjnego).

Przedmiot dziatalno$ci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Groclin jest produkcja i sprzedaz wyposazenia i akcesoriéw samochodowych, a

takze wiazek elektrycznych i szaf sterowniczych.
Grupa prowadzi nastepujaca dziatalno$¢:

produkcja poszy¢ foteli samochodowych w tkaninach, skérze naturalnej oraz poroflexie,
projektowanie i rozwoj siedzen, poszy¢ i akcesoriéw samochodowych,
produkcja pojedynczych niezaleznych wigzek w duzych seriach dla samochodéw osobowych (obecnie jako dziatalnos$¢
zaniechana),

® produkcja catego okablowania do autobuséw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze), produkcja catego okablowania do maszyn
i pojazdéw budowlanych oraz specjalistycznych (obecnie jako dziatalno$¢ zaniechana),
produkcja i montaz okablowania szaf sterowniczych (obecnie jako dziatalno$¢ zaniechana),
produkcja wyposazenia trakcji kolejowej, okablowania (sygnalizacja, o$wietlenie), kokpitow sterowniczych lokomotyw,
okablowania wagonéw (obecnie jako dziatalno$¢ zaniechana),
produkcja poszy¢ do mebli tapicerowanych,

produkcja mebli tapicerowanych.

Nasze zaktady produkcyjne

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 r., jak réwniez na dzien przekazania raportu dziatalno$¢ operacyjna Grupy realizowana byta w

nastepujacych jednostkach organizacyjnych przedsiebiorstwa:

Zaktad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim,

Zaktad Produkcyjny w Czaplinku (klasyfikowany jako dziatalno$¢ zaniechana),

Zaktad Produkcyjny w Drawsku Pomorskim (klasyfikowany jako dziatalno$¢ zaniechana),

Zaktad Produkcyjny w Karpicku 1, ul. Jeziorna 3,

Zaktad Produkcyjny w Karpicku 2, ul. Brzozowa 19,

Zaktad Produkcyjny w Nowej Soli (klasyfikowany jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy),
Zaktad Produkcyjny w Biatogardzie (klasyfikowany jako dziatalno$¢ zaniechana),,

Zaktad Produkcyjny w miejscowosci Uzgorod na Ukrainie,

Zaktad Produkcyjny w miejscowos$ci Wendlingen, Niemcy,

Inwestycja rozpoczeta w miejscowosci Dolina na Ukrainie,

Niepubliczna Przychodnia Lekarska Groclin w Grodzisku Wielkopolskim.
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Nasze produkty

Asortyment produktéw Grupy Groclin obejmuje:

Poszycia, a w szczegdlnosci:
poszycia foteli samochodowych wykonane ze skdr naturalnych, jak i wysokiej jako$ci tkanin,
wysokiej klasy fotele do specjalnych wydan samochodéw,
panele drzwiowe oraz konsole samochodowe pokryte skéra naturalng,

ustugi w zakresie projektowania, rozwoju i optymalizacji poszy¢ oraz kompletnych foteli samochodowych.

Wigzki elektryczne (dziatalno$¢ zaniechana), a w szczegdlnoéci:
wiazki w duzych seriach dla samochod6éw osobowych,
kompletne okablowanie do autobuséw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze),
kompletne okablowanie do zmiany z fabrycznego w specjalistyczny pojazd wykorzystywane m.in. w radiowozach, karetkach,

kompletne okablowanie do maszyn i pojazdéw budowlanych.

Szafy sterowniczne (dziatalno$¢ zaniechana), a w szczegdlnosci:
wiazki elektryczne oraz szafy sterownicze do pociagéw oraz szaf telekomunikacyjnych,
okablowanie szaf sterowniczych wind i schodéw ruchomych,
okablowanie/wyposazenie trakcji kolejowej, gtdéwnie sygnalizacja i o§wietlenie,
okablowanie kokpitéw sterowniczych lokomotyw,
okablowanie wagonéw,
okablowanie dla elektrowni wiatrowych $redniej i duzej mocy,
okablowanie do systeméw UPS,
okablowanie urzadzen pomiarowych,
okablowanie do przemystowych systeméw oswietleniowych,

produkcja seryjna patchcord-ow.

Pozostaltymi produktami Grupy sa:
meble tapicerowane i poszycia do mebli tapicerowanych.

Struktura grupy kapitalowej

Grupa Kapitatowa Groclin sktada sie z Jednostki Dominujacej Groclin S.A. i jej spdtek zaleznych. Akcje Groclin S.A. od 24 listopada
1998 roku notowane s3g na Gietdzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie na rynku podstawowym. Grupa prowadzi dziatalnos¢
operacyjng poprzez swoje zaktady produkcyjne zlokalizowane w Polsce, na Ukrainie i Niemczech wraz z niepubliczng przychodnig

lekarska.
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Grodin
Luksemborug
s.rl

IGA Nowa Sél Grodlin Karpaty Groclin Dolina Groclin Service SeaTcon AG Grv;(:u; \:irmg

Sp.z0.0. Sp.zo.0. Sp.z0.0. Sp. zo.0.

Marketing Kabel Technik

Grodin S.A. S.). SedisTec UG Polska Sp. z
0.0.

Szczegélowe informacje na temat organizacji Grupy Kapitatowej Groclin ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

zawarte sg w nocie 2 w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w dalszej cze$ci niniejszego raportu.

Zmiany w strukturze kapitatowej Grupy Groclin

W dniu 16 marca 2015 r. Zarzad Groclin S.A. powotat spétke zalezng Groclin Luxembourg S.a r.l, spétke prawa luksemburskiego z
siedziba w Bertrange z kapitatem zakladowym w wysokosci 12.500,00 EUR dzielacym sie na 12.500 udzialéw o warto$ci nominalnej
1,00 EUR kazdy i tgcznej wysokos$ci 12.500,00 EUR, ktdre w catosci zostaty objete przez Groclin S.A.

W dniu 31 marca 2015 roku zgodnie z Uchwatg Wspdlnikoéw nr 3 MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.j. przystapit do Spétki
nowy wspolnik Groclin Service Sp. z o0.0. z siedzibg w Nowej Soli. W dniu 31 marca 2015 roku ze Sp6tki wystgpit dotychczasowy jej
wspo6lnik Kabel-Technik-Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Czaplinku. Udzial wspdlnika Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. w MARKETING
INTER GROCLIN AUTO S.A. S,j. zostat umorzony. Zgodnie z Uchwata Wspélnikéw nr 5 MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S,j. z
dnia 31 marca 2015 r. w zwigzku z umorzeniem udziatu wspélnika Kabel-Technik-Polska Sp. 0.0. na Groclin S.A. przypada 99%
zyskow i strat MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.j., a na Groclin Service Sp. z 0.0. 1% zyskow i strat Sp6tki. W dniu 31 marca
2015 roku wspoélnicy MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.j. podjeli rowniez uchwate w sprawie zmiany nazwy Spo6tki. Obecnie
nazwa Spoétki brzmi: MARKETING GROCLIN Spétka Akcyjna Spétka Jawna. Zmiana nazwy zostata wpisana do KRS w dniu 24 lipca
2015r.

W dniu 12 lutego 2015 roku Groclin S.A., Groclin Wiring spétka z o0.0. (podmiot zalezny od Emitenta) oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy
z siedzibg w Kempele w Finlandii (,PKC”) zawarli umowe przewidujaca sprzedaz znaczacych aktywoéw Spétki oraz GW zwigzanych z
jednostka biznesowa Wiring & Controls na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC (,Transakcja”). Sprzedaz jednostki
biznesowej Wiring & Controls obejmuje takze spotke zalezng KABEL-TECHNIK-POLSKA Spétka z o.0. z siedziba w Czaplinku (,KTP”).

W wykonaniu umowy zawartej w dniu 12 lutego 2015 r. Emitent:

© w dniu 1 kwietnia 2015 r. przenidst na rzecz KTP zorganizowang czesci przedsiebiorstwa zwigzang z produkcja wiazek
elektrycznych produkowanych w fabryce w Grodzisku Wielkopolskim jako wktad niepieniezny na pokrycie 55.397 sztuk nowo
utworzonych udziatéw KTP,

©  wnidst udziaty KTP jako aport do spoéitki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l. zlokalizowanej w Luksemburgu - rejestracja
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spo6tki zaleznej Groclin Luxembourg S.a.r.l. w Luksemburskim Rejestrze Handlowym pod
numerem B195512 z kwoty 12.500,00 EUR (stownie: dwanascie piecset tysiecy pie¢set) do wysokosci kwoty 2.662.500,00 EUR
(dwa miliony sze$éset sze$c¢dziesiat dwa tysigce piecset), tj. o 2.650.000,00 EUR (dwa miliony sze$¢set piecdziesiat tysiecy)
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miata miejsce w dniu 2 czerwca 2015 r. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w ramach wykonania uchwaty Nr 1
Walnego Zgromadzenia Wspélnikdw Spotki Groclin Luxembourg S.ar.l. z siedzibg w Atrium Business Park, 33 rue de Puits
Romain, L-8070 Bertrange z dnia 15 maja 2015 r. PodwyZszenie zostalo dokonane przez jedynego udziatowca Spétke Groclin
S.A. poprzez utworzenie i wyemitowanie dwo6ch milionéw sze$éset pieédziesiat tysiecy (2.650.000) nowych udziatéw w kapitale
zaktadowym Spétki Groclin Luxembourg S.a.r.l, kazdy o warto$ci nominalnej w wysokosci jednego Euro (1 EUR) (,Nowe
Udziaty"), ktére zostaly subskrybowane i w pelni optacone wkladem niepienieznym (,Aport”) na ktéry sktada sie
siedemdziesigt cztery tysiace dziewiecset czterdzie$ci udziatéw (74.940) o nominalnej wartos$ci dwiescie dziesie¢ ztotych
polskich (210,00 PLN) kazdy (,Udzialy Wnoszone Aportem"), ktére Groclin S.A. posiada w kapitale zaktadowym spétki Kabel-
Technik-Polska, sp6tki z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Czaplinku, adres Ptawienska 5, 78-550 Czaplinek, Polska,
wpisanej do polskiego rejestru przedsiebiorcéw pod numerem 0000192681 (,KTP"), przy czym Udziaty Wnoszone Aportem
stanowia cato$¢ kapitatu zaktadowego spétki KTP. Nowe Udzialy zostaty subskrybowane za taczng kwote dwudziestu sze$ciu
milionéw pieciuset euro (26.500.000,00 EUR) i w pelni pokryte wktadem niepienieznym o tacznej warto$ci dwudziestu szesciu
milionéw pieciuset tysiecy euro (26.500.000,00 EUR), z czego kwota w wysokos$ci dwdch miliondw szesciuset piecdziesieciu
tysiecy euro (2.650.000,00 EUR) przeznaczona zostata na kapitat zaktadowy Luxembourg S.a.r.l, a kwota dwudziestu trzech
milionéw o$miuset piec¢dziesieciu tysiecy euro (23.850.000,00 EUR) przeznaczona zostata na kapitat zapasowy tej spo6tki,

w dniu 16 czerwca 2015 r. przeprowadzit transakcje zbycia udziatéw w ilosci 2.130.000 (dwa miliony sto trzydziesci tysiecy)
sztuk w spétce zaleznej Groclin Luxembourg S.a.r.l. na rzecz spo6tki zaleznej GROCLIN WIRING Spétka z o.0. Zbycie udziatow
nastapito w wykonaniu obowigzku wniesienia wktadéw na pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego GROCLIN WIRING
Spotka z o.0. Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw GROCLIN WIRING Spétka z o.0., kapitat zaktadowy GROCLIN
WIRING Spétka z o.0. zostat podwyzszony o kwote 87.951.000,00 zt poprzez utworzenie nowych 87.951 udziatéw, ktére
pokryte zostaly wniesieniem wktadu niepienieznego w postaci 2.130.000 sztuk udziatéw w Groclin Luxembourg S.a.r.l. Wartos¢
transakcji przeniesienia wtasnosci 2.130.000 sztuk udziatéw w Groclin Luxembourg S.a.r.l. wyniosta 87.951.000,00 zt, a w
zamian przeniesienia wlasnosci udziatéw, Emitent objat 87.951 sztuk nowoutworzonych udziatéw o warto$ci nominalnej
1.000,00 zt kazdy udziat i tacznej wartosci 87.951.000,00 zt.

yZamkniecie Transakcji planowane na drugi kwartat 2015 roku ostatecznie nastapito w dniu 1 lipca 2015 r. W tym dniu doszto

Zamkniecie Transakcji planowane na drugi kwartat 2015 roku ostatecznie nastgpito w dniu 1 lipca 2015 r. W tym dniu doszto do
zamkniecia transakcji polegajacej na finalnym przeniesieniu przez Emitenta oraz spétke zalezng od Emitenta GROCLIN WIRING
Spotka z o.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego od PKC WIRING SYSTEMS Qy z siedzibg w Kempele w
Finlandii znaczacych aktywow Spoétki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls, poprzez sprzedaz udziatéw
spotki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l z siedzibg w Luksemburgu. Laczna warto$¢ Transakcji ostatecznie wyniosta 26.596 tys.
EUR.

Na skutek przeprowadzonej transakcji podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spo6tki zostanie biznes poszyciowy. Zamkniecie
Transakcji pozwoli na znaczace zredukowanie zadtuzenia oraz przeznaczenie Srodkéw finansowych pozyskanych z Transakcji na
rozwdj biznesu poszyciowego, w tym wieksze zaangazowanie w projekty rozwojowe zainicjowane w ramach dziatalno$ci spo6tki
SeaTcon. Zgodnie z przyjeta strategia, w ramach tego biznesu, celem jest obecnie dostarczanie nowatorskich rozwigzan dla

kontrahentéw (w tym przemystu motoryzacyjnego).

W pierwszym potroczu 2015 roku Grupa Groclin oraz Spétka dokonata odpowiedniej prezentacji dziatalnosci zaniechanej w swoich
sprawozdaniach finansowych a w przyszio$ci powyzsza transakcja w sposdb istotny wptynie zaréwno na strukture Grupy

kapitatowej, jak i wyniki finansowe.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 31 sierpnia 2015 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Groclin S.A sa:
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w ediug stanu na 31.08.2015

w edlug stanu na 14.05.2015

Udziat w Udziat w
Udziat w ogolinej Udziat w ogoinej
kapitale liczbie kapitale liczbie
zakladow ym glosow zakladow ym glosow
Akcjonariusz llos¢ akceiji [%] llo$¢ gtosow [%] llos¢ akciji [%] llo$¢ glosow [%]
Kabelconcept Hornig
GmbH 3110 000 26,86% 3110 000 26,86% 3110000 26,86% 3110000 26,86%
Gerstner
Managementholding
GmbH 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63%
Pozostali 5500 000 47,51% 5500 000 47,51% 5500 000 47,51% 5500 000 47,51%
Razem 11577 873 100,00% 11 577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00%
Akcje wiasne - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%
Razem 11577 873 100,00% 11 577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00%

Dane w powyzszej tabeli wykazano wedlug stanu na date publikacji niniejszego raportu, a takze na date publikacji raportu za I

kwartat 2015 r. Dane w powyzszej tabeli obowigzywaty takze na 30 czerwca 2015 r.

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH posiadajg facznie 52,49% w kapitale podstawowym Spoétki

Groclin S.A. Wiekszo$ciowym udziatowcem w tych podmiotach jest Pan André Gerstner, ktéry posiada 60% udzialdéw w

Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udziatéw w Gerstner Managementholding GmbH. Pan André Gerstner posrednio zatem

kontroluje Grupe Groclin.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zmiana % Zmiana % Zmiana %
Q2 1Q Q2 YTDH1L YTDHL Q2'2015/ Q2'2015/ YTD H1'2015/
tys. PLN 2015 2015 2014 2015 2014 Q1'2015 Q2'2014 YTDH1'2014
Przychody ze sprzeda zy 57 716 52 336 47927 110052 105 986 10,3 20,4 3,8
w tym:
Sprzedaz produktéw i ustug 56 583 51 879 47 477 108 461 105 400 9,1 19,2 2,9
Sprzedaz towarow i materiatéw 1133 457 450 1590 585 148,0 152,1 171,6
Zysk brutto ze sprzedazy 4923 5 346 2817 10 269 15 627 (7,9) 74,8 (34,3)
% przychoddéw ze sprzedazy 8,53 10,21 5,88 9,33 14,74 (1,7) p.p. 2,7 p.p. (5,4) p.p.
Koszty sprzedazy (4 189) (1677) (2 403) (5 866) (3101) 149,8 74,3 89,2
Koszty ogéinego zarzgdu (10 158) (4 296) (3966) (14 453) (9 652) 136,5 156,1 49,8
Pozostate przychody operacyjne (32) 1528 8 351 1 496 8672 (102,1) (100,4) (82,7)
Pozostate koszty operacyjne 188 (545) (439) (358) (785) (134,4) (142,7) (54,4)
EBIT (9 269) 356 4360 (8912) 10761  (2703,1) (312,6) (182,8)
% przychoddéw ze sprzedazy (16,06) 0,68 9,10 (8,10) 10,15 (16,7) p.p- (25,2) p.p. (18,3) p.p.
EBITDA 81 4448 15 499 4529 24 059 (98,2) (99,5) (81,2)
% przychoddéw ze sprzedazy 0,14 8,50 32,34 4,11 22,70 (8,4) p.p.  (32,2) p.p. (18,6) p.p.
Przychody finansow e (1 739) 1751 21 12 33 (199,3) (8 249,2) (63,3)
Koszty finansow e (1967) (1871) (1 775) (3838) (2612) 52 10,8 47,0
Zyskl(strata) brutto (12 974) 236 2606 (12 739) 8182 (5 599,5) (597,9) (255,7)
Podatek dochodow y 157 (230) 1000 (73) 1596 (168,3) (84,3) (104,6)
Zysk (strata) netto z
dziatalno $ci kontynuowanej (12 817) 6 3606 (12812) 9778 (213721,2) (455,5) (231,0)
Zysk (strata) za rok obrotowy
z dziatalno $ci zaniechanej (8 640) (633) (7 095) (9273) (11337) 1 265,8 21,8 (18,2)
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy (21 458) (627) (3489) (22084) (1559) (212 455) 515,0 1316,1
% przychodow ze sprzedazy (37,18) (1,20) (7,28) (20,07) (1,47) (36,0) p.p. (29,9) p.p. (18,6) p.p.

Komentarz Zarzadu do wynikéw pierwszego péirocza 2015 roku.
Pierwsze 6 miesiecy 2015 roku zostaly zdominowane przez dwa gtéwne obszary dziatan, ktére mialy ogromny wptyw na wynik
netto Grupy Kapitatowej, a sg nimi:

1. Restrukturyzacja segmentu Poszyciowego (BU Seats) w horyzoncie dtugoterminowego wzrostu rentownosci,
2. Przygotowanie segmentu Elektrycznego (BU Wiring & Controls) do sprzedazy na rzecz PKC Group w dniu 1 lipca 2015.

W kontekscie punktu 1 dostrzegamy poprawe w naszej dziatalnosci operacyjnej. Przychody za pierwsze 6 miesiecy wrosty o 4% do
110 mln PLN i bedg nadal rosna¢ réwniez w drugiej potowie roku, a takze w nadchodzacym 2016 roku. Nasze przyszte wzrosty
sprzedazy beda wspierane przez niedawno uzyskane nominacje na VW CC, VW Crafter oraz Opel Zafira. Ponadto Grupa spodziewa
sie dalszego rozwoju portfela zaméwien.

Poziom EBITDA dla segmentu Poszy¢ przed transakcjami o charakterze jednorazowym wyniést 7 mln PLN, co stanowi okoto 6,7%

naszej sprzedazy. Celem dla Zarzadu jest osiggniecie poziomu ponad 8% w 2016 roku.

W ciggu pierwszych 6 miesigcach rozpoznaliSmy nastepujace zdarzenia jednorazowe:
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a) 0,5 mIn PLN jako koszty zwigzane z procesem sprzedazy segmentu Elektrycznego,
b) 1,8 mln PLN jako koszty zwigzane z wdrozeniem produkcji seryjnej dla nowych kontraktéw VW T6 oraz Ford Galaxy i Ford Smax.
Poziom EBITDA dla segmentu Poszy¢ oczyszczonej o pozycje jednorazowe wyniost 4,5 min PLN.

Dodatkowo Zarzad postanowit odpisa¢ 8,5 mln. PLN jako przyspieszonga amortyzacje nieruchomosci nalezacych do spétek
zlokalizowanych w Nowej Soli. Obecnie trwa przygotowanie transakcji zmierzajacej do sprzedazy tychze aktywoéw, ktdrej finalizacja
nastgpi we wrzesniu lub pazdzierniku. Sprzedaz aktywéw w Nowej Soli to cze$¢ naszej strategii operacyjnej, majacej na celu
zmniejszenie aktywnosci na terenie Polski i koncentracje naszej produkcji w zaktadach w Grodzisku Wielkopolskim i Karpicku.
Jednoczes$nie zwiekszamy nasze zasoby i moce produkcyjne w naszych ukrainskich zaktadach w Uzgorodzie oraz w Dolinie, ktdre
zdecydowalismy dalej rozwija¢. Obecnie Zarzad analizuje sytuacje niezakonczonej inwestycji w Dolinie, w kontekscie podjecia
decyzji o kontynuacji i zakoniczeniu budowy. Réwnolegle wynajeta zostata dodatkowa lokalizacja w Dolinie, w celu rozpoczecia
procesu rekrutacji oraz szkolenia nowych pracownikéw. Obecnie koszty operacyjne na Ukrainie sg o 40% do 50% niZsze niz w

naszych polskich zaktadach.

W pierwszym poétroczu 2015 roku otworzyliSmy w Hanowerze (Niemcy) nowe centrum rozwoju w poblizu fabryki VW, w ktérym

bedziemy rozwija¢ i wspiera¢ nasza rosngca wspoétprace z Volkswagen Group.

W sierpniu 2015 roku podjeliSmy réwniez dalsze dziatania integracyjne dla naszych niemieckich spoétek-cérek. Postanowilismy

potaczy¢ SeaTcon AG i Sedistec UG w jedna firme z nazwg Groclin Sedistec GmbH, zlokalizowang w Wendlingen niedaleko Stuttgartu.

W najblizszych 12 miesigcach bedziemy $wiadkami dalszego wzrostu przychodéw oraz dalszych usprawnien w zakresie marz

operacyjnych.

W kontekscie punktu 2 w dniu 12 lutego 2015 roku Zarzad podpisal umowe sprzedazy z PKC Group, w ramach ktdrej bedzie
sprzedawac segment Elektryczny. Do 30 czerwca 2015 roku zostato podjete wiele dziatan prawnych i finansowych, aby przygotowac
sie do transakcji oraz spetni¢ wszystkie warunki. Dziatania te doprowadzity do powstania odpiséw oraz pozycji jednorazowych

kosztéw w tym segmencie dziatalnoSci.

Transakcja zostata sfinalizowana w dniu 01 lipca 2015 roku i segment Elektryczny nie jest juz czescig Grupy Groclin, w zwigzku z

powyzszym Zarzad nie chce komentowa¢ wynikéw tej dziatalno$ci.

W wyniku finalizacji tej transakcji Groclin stat sie Grupa wolng od dtugéw netto co stwarza dla naszej dziatalno$ci podstawowej jaka

sg Poszycia zupetnie nowe mozliwo$ci, takze na tle rosnacego portfela zaméwien.

Pozytywny wynik finansowy transakcji z PKC zostanie rozliczony i zaprezentowany w raporcie za 3 kwartat 2015 roku, ze wzgledu

na dzien realizacji jakim byt 01 lipca.

Podsumowujac, sprzedaz segmentu Elektrycznego zakoniczyta sie powodzeniem 01 lipca 2015 roku a Groclin stat sie Grupa wolna od
dtugéw netto, co daje nowe mozliwosci. W naszym gtéwnym biznesie otrzymujemy optymistyczne i pozytywne sygnaty w postaci

rosngcego portfela zamoéwien a przede wszystkim obserwujemy poprawe rentowno$ci.
Cata Grupa pracuje i rozwija Groclin jako czotowego i preferowanego partnera dla OEM poszy¢ samochodowych w Europie.

Dziekuje za wsparcie wszystkim naszym pracownikom, a wszystkim bytym kolegom z segmentu Elektrycznego zycze wszystkiego

najlepszego i dalszych sukceséw w ramach Grupy PKC.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej wyniosty w pierwszym pétroczu 2015 roku 110.052 tys. PLN i wzrosty w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 4.066 tys. PLN. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst w pierwszym poétroczu
2015 roku 10.269 tys. PLN i stanowil 9% przychodéw ze sprzedazy (pierwsze péirocze 2014 roku: 15.627 tys. PLN). Spadek zysku
brutto wynika m.in. z naliczenia przyspieszonej amortyzacji nieruchomosci zlokalizowanych w Nowej Soli w wysokosci 5.998 tys.
PLN.
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Koszty sprzedazy wyniosty w pierwszym pétroczu 2015 roku 5.866 tys. PLN, (3.101 tys. PLN w pierwszym poétroczu 2014 roku), a
koszty ogélnego zarzadu wyniosty 14.453 tys. PLN (9.652 tys. PLN w pierwszym potroczu 2014 roku). Wzrost kosztéw zarzadu

wynika m.in. z naliczenia przyspieszonej amortyzacji nieruchomo$ci zlokalizowanych w Nowej Soli w wysokosci 2.450 tys. PLN.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w pierwszym pétroczu 2015 roku 1.496 tys. PLN (8.672 tys. PLN w pierwszym poétroczu
2014 roku) a pozostate koszty operacyjne 358 tys. PLN (785 tys. PLN w pierwszym potroczu 2014 roku). Spadek pozostatych
przychodéw operacyjnych o 7.176 tys. PLN w stosunku do I péirocza 2014 roku wynikat gtéwnie z naliczenia w [ pétroczu 2014
roku zysku z okazyjnego nabycia grupy SeaTcon aktualizujgcych w kwocie 7.876 tys. PLN.

W pierwszym péiroczu 2015 roku przychody finansowe osiagnely poziom 12 tys. PLN (33 tys. PLN w pierwszym pétroczu 2014
roku), a koszty finansowe 3.838 tys. PLN (2.612 tys. PLN w pierwszym potroczu 2014 roku). Najwieksza pozycje kosztéw
finansowych stanowia odsetki w wysoko$ci 1.791 tys. PLN (1.401 tys. PLN w pierwszym potroczu 2014 roku). Wzrost kosztéw
finansowych wynika przede wszystkim z kosztu wyceny forwardéw/opcji w kwocie 1.073 tys,. PLN, ktérego nie byto w I pétroczu
2014 roku.

Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta w pierwszym pdtroczu 2015 roku 8912 tys. PLN i stanowita (8%) przychodéw ze
sprzedazy PLN (pierwsze potrocze 2014 roku: zysk 10.761 tys. PLN). Spadek wyniku z dziatalnos$ci operacyjnej w pierwszym
potroczu 2015 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego jest m.in. wynikiem naliczenia w tym okresie
przyspieszonej amortyzacji nieruchomosci zlokalizowanych w Nowej Soli w wysoko$ci 8.448 tys. PLN oraz naliczenia w I p6troczu
2014 roku zysku z okazyjnego nabycia grupy SeaTcon w wysoko$ci 7.876 tys. PLN. Wynik EBITDA wyniést 4.529 tys. PLN i stanowit
4% przychoddéw ze sprzedazy (pierwsze pétrocze 2014 roku: 24.059 tys. PLN).

Strata przed opodatkowaniem wyniosta 12.739 tys. PLN (pierwsze poétrocze 2014 roku: zysk 8.182 tys. PLN), strata netto z
dziatno$ci kontynuowanej wyniosta 12.812 tys. PLN (pierwsze pétrocze 2014 roku: zysk 9.778 tys. PLN), strata netto z dziatalno$ci
zaniechanej wyniosta 9.273 tys. PLN (pierwsze pétrocze 2014 roku: strata 11.337 tys. PLN). W sumie osiggnieto strate netto w
pierwszym pétroczu 2015 roku w wysokos$ci 22.084 tys. PLN.

Przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej w drugim kwartale wyniosty 2015 roku 57.716 tys. PLN i wzrosty w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego 0 9.789 tys. PLN. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost w drugim kwartale 2015 roku 4.923
tys. PLN i stanowit ponad 8% przychodéw ze sprzedazy (drugi kwartat 2014 roku: 2.817 tys. PLN). Pozostate przychody operacyjne
wyniosty w drugim kwartale 2015 roku (32 tys. PLN) a pozostate koszty operacyjne 188 tys. PLN. W drugim kwartale 2015 roku
przychody finansowe osiagnety poziom (1.739 tys. PLN), a koszty finansowe 1.967 tys. PLN. Strata z dziatalno$ci operacyjnej
wyniosta w drugim kwartale 2015 roku 9.269 tys. PLN i stanowita 16% przychodéw ze sprzedazy (drugi kwartat 2014 roku: zysk
4.360 tys. PLN), wynik EBITDA wyniost 81 tys. PLN (drugi kwartat 2014 roku: 15.499 tys. PLN). Strata przed opodatkowaniem
wyniosta w drugim kwartale 2015 roku 12.974 tys. PLN (drugi kwartat 2014 roku: zysk 2.606 tys. PLN), strata netto z dziatalno$ci
kontynuowanej wyniosta 12.817 tys. PLN (drugi kwartat 2014 roku: zysk 3.606 tys. PLN), strta netto z dziatalno$ci zaniechanej
wyniosta 8.640 tys. PLN (drugi kwartat 2014 roku: strata 7.095 tys. PLN). Przyczyny osiagniecia wzrostu lub spadku poszczegélnych
pozycji w drugim kwartale 2015 r. sg identyczne, jak opisane powyzej przy omawianiu wyniku za I pétrocze 2015 r.

W analizowanym okresie, podobnie jak w latach poprzednich podstawa dziatalnosci i Zrédtem przychodéw Grupy byta sprzedaz na
rynkach zagranicznych, ktéra w pierwszym poétroczu 2015 roku wyniosta 62.729 tys. PLN tj. 57% przychodéw ze sprzedazy z
dziatalno$ci kontynuowanej. Dominujacymi kierunkami sprzedazy w I pétroczu 2015 roku byty nastepujace kraje: Polska 43%,
Niemcy 34%, Wielka Brytania 9% i Rosja 9%. Do podstawowych segmentéw rynku obstugiwanych przez Grupe, zaréwno w kraju,

jak i zagranica nalezy rynek automotive.

Najwiekszymi klientami Grupy Groclin w [ pétroczu 2015 roku byli: Volkswagen 14%, Johnson Conrols 13% i Faurecia 8%.
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Analiza rentowno$ci

W ponizszej tabeli zaprezentowano rentowno$¢ na poszczegé6lnych poziomach.

Zmiana %  Zmiana % Zmiana %
Q2 1Q Q2 YTDH1 YTD H1 Q2'2015/  Q2'2015/ YTD H1'2015/
tys. PLN 2015 2015 2014 2015 2014 Q12015 Q22014 YTDH1'2014
Zysk brutto ze sprzedazy 4923 5 346 2817 10 269 15 627 (7,9) 74,8 (34,3)
% przychodow ze sprzedazy 8,53 10,21 5,88 9,33 14,74 (4,7) p.p. 2,7 p.p. (5,4) p.p.
EBITDA 81 4448 15 499 4529 24 059 (98,2) (99,5) (81,2)
% przychoddéw ze sprzedazy 0,14 8,50 32,34 4,11 22,70 (8,4) p.p- (32,2) p.p. (18,6) p.p.
EBIT (9 269) 356 4360 (8912) 10761 (2703,1) (312,6) (182,8)
% przychoddéw ze sprzedazy (16,06) 0,68 9,10 (8,10) 10,15  (16,7) p.p- (25,2) p.-p. (18,3) p.p.
Zysk (strata) netto (21 458) (627) (3489) (22084) (15 59) 3324,3 515,0 1316,1
% przychodow ze sprzedazy (37,18) (1,20) (7,28) (20,07) (1,47) (36,0) p.p. (29,9) p.p. (18,6) p.p.
Rentow nos$¢ kapitatu / ROE (%) (23,4) (0,6) (2,4) (24,0) (3,1) (22,8) p.p- (20,9) p.p. (23,0) p.p.
Rentow nos¢ aktyw 6w / ROA (%) (5,3) (0,2) (0,8) (5,5) (0,3) (5,2) p.p- (4,6) p.p. (5,1) p.p.

EBITDA za sze$¢ pierwszych miesiecy 2015 roku osiagneta warto$¢ 4.529 tys. PLN, czyli 4% przychoddéw ze sprzedazy. W pierwszym

potroczu 2015 roku rentowno$¢ kapitatu wyniosta (24,0%) a rentowno$¢ aktywow (5,5%).
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Zmiana
30/06/2015
tys. PLN 30/06/2015 31/12/2014 -31/12/2014
Aktyw a trw ate 190 708 274 200 (83 492)
Aktyw a trw ate przeznaczone do sprzedazy i
aktyw a zw igzane z dziatalno$ciag zaniechang 145 628 - 145 628
Zapasy 22 400 62 662 (40 262)
Naleznosci 39 750 71189 (31 439)
wtym z tyt. dostaw i ustug 33734 67 923 (34 189)
Pozostate aktyw a obrotow e 3235 6761 (3526)
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 948 2532 (1584)
Razem aktywa 402 668 417 345 (14 676)
Kapitat w fasny 91 861 124 638 (32778)
Zobow igzania krétkoterminow e 88 359 100 694 (12 336)
w tym:
z tyt. dostaw i ustug 30975 56 701 (25 726)
zadtuzenie odsetkowe 48 848 25334 23514
pozostate zobowigzania 8 396 18 659 (10 263)
Zobow igzania diugoterminow e 83190 192 012 (108 822)
w tym:
zadtuzenie odsetkowe 69 731 173 704 (103 973)
pozostate zobowigzania 13 460 18 308 (4 848)
Zobow igzania bezposrednio zw igzane z
aktyw ami trw alymi dot. dziatalno$ci zaniechanej 139 259 - 139 259
Razem pasywa 402 669 417 345 (14 676)

Na dzien 30 czerwca 2015 roku aktywa ogétem wyniosty 402.669 PLN w poréwnaniu do 417.345 tys. PLN na koniec 2014 roku, co
oznacza spadek o 14.676 tys. PLN.

Aktywa trwate

Na koniec czerwca 2015 roku aktywa trwate wyniosty 190.708 tys. PLN i stanowity 47,4% sumy aktywo6w ogétem, co oznacza, ze
udziat ten zmniejszyt sie o 18,3 p.p. w poréwnaniu do konca 2014 roku. Powodem ich spadku, obok odpiséw amortyzacyjnych nie
pokrytych w cato$ci przez zakupy inwestycyjne oraz wyodrebnienia aktywéw trwatych przenaczonych do sprzedazy, byt spadek
kursu UAH/PLN oraz EUR/PLN i wynikajaca z tego nizsza warto$¢ aktywoéw trwatych Grupy nalezacych do jej spétek zaleznych na
Ukrainie i w Niemczech oraz Groclin S.A. wyrazona w PLN. Gtéwna pozycje aktywdw trwatych stanowia rzeczowe aktywa trwate

(62,5%) oraz warto$ci niematerialne i prawne (33,4%).

Aktywa z tytutu podatku odroczonego spadly z 10.052 tys. PLN na koniec grudnia 2014 roku do 7.760 tys. PLN na koniec czerwca
2015 roku. Zmiany w podatku odroczonym wynikaja z réznic przej$ciowych bedacych podstawg rozpoznania podatku odroczonego

oraz wyodrebnienia dziatno$ci zaniechane;j.
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i aktywa zwigzane z dziatalnos$cig zaiechang

W dniu 12 lutego 2015 roku Groclin S.A., Groclin Wiring spétka z o0.0. (podmiot zalezny od Emitenta) oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy
z siedzibg w Kempele w Finlandii (,PKC”) zawarli umowe przewidujaca sprzedaz znaczacych aktywoéw Spétki oraz GW zwigzanych z
jednostka biznesowg Wiring & Controls na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC (, Transakcja”). Sprzedaz jednostki
biznesowej Wiring & Controls obejmuje takze sp6tke zalezng KABEL-TECHNIK-POLSKA Spétka z o.0. z siedziba w Czaplinku (,KTP”).

W zwiazku z podpisaniem umowy, o ktdrej mowa powyzej Grupa rozpoznata na dzien 30 czerwca 2015 roku aktywa jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy (tj. zwiazane z dziatalno$cig zaniechang) w wysokos$ci 131.128 tys. PLN i zwigzane z nimi zobowigzania
w kwocie 139.259 tys. PLN.

Ponadto Spé6tka wyodrebnita aktywa trwate przenaczone do sprzedazy w wysokos$ci 14.500 tys. PLN w zwigzku z podjeciem decyzji
przez Zarzad Spétki dotyczacej sprzedazy gruntéw i budynkéw jednostek zaleznych IGA Nowa Sét Sp. z o.0. i Groclin Service Sp. z o.0.
NieruchomoS$ci zlokalizowane w Nowej Soli zostaty ujete jako aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy na podstawie

wynegocjowanej ceny sprzedazy.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe osiggnety na koniec czerwca 2015 roku warto$¢ 66.332 tys. PLN w stosunku do 143.144 tys. PLN na koniec 2014
roku. W ramach aktywéw obrotowych zapasy spadty o kwote 40.262 tys. PLN, naleznoSci spadly o 31.439 tys. PLN, pozostate aktywa
obrotowe spadty o 3.526 tys. PLN, a $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty spadly o 1.584 tys. PLN. Aktywa obrotowe stanowily na
koniec czerwca 2015 roku 16,5% sumy aktywow (34,3% na koniec 2014 roku), w tym zapasy 5,6% (15,0% na koniec 2014 roku),
naleznosci 9,9% (17,1% na koniec 2014 roku), pozostate aktywa obrotowe 0,8% (1,6% na koniec 2014 roku) oraz srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty 0,2% (0,6% na koniec 2014 roku). Spadek aktywo6w obrotowych w odniesieniu do konca 2014 roku wynika z

wyodrebnienia dziatano$ci zaniechanej.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw zmniejszyt sie z 5.261 tys. PLN na dzien 31.12.2014 roku do 4.781 tys. PLN na dzien 30
czerwca 2015 roku. Zmiana odpisu aktualizujgcego w warto$¢é zapasow jest wynikiem utworzenia odpisu aktualizujacego w kwocie
278 tys. PLN, wykorzystania w kwocie 670 tys. PLN, powstania ujemnych réznic kursowych w wysokosci (88 tys. PLN) w wyniku

przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacji oraz wyodrebnienia dzialno$ci zaniechanej w kwocie (1.019 tys. PLN).

Odpis aktualizujgcy naleznosci z tyt. dostaw i ustug zmiejszyt sie z 881 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku do 8 tys. PLN na
dzien 30 czerwca 2015 roku. Zmiana odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznos$ci jest wynikiem zwiekszenia odpisu aktualizujacego
nalezno$ci w wysokos$ci 129 tys. PLN, wyodrebnienia dziatalno$ci zaniechanej w kwocie (993 tys. PLN) oraz powstania réznic

kursowych w wysokosci (9 tys. PLN) w wyniku przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacji.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny na koniec czerwca 2015 roku wyniést 91.861 tys. PLN, w poréwnaniu do 124.638 tys. PLN na koniec 2014 roku.
Kapitat wlasny stanowitl na koniec czerwca 2015 roku 22,8% sumy bilansowej, natomiast na koniec 2014 roku 29,9% sumy
bilansowej. Spadek wartosci kapitatu wiasnego wynika ze straty netto za pierwsze poétrocze biezacego roku oraz ze zwiekszenia
réznic kursowych z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacji o 10.694 tys. PLN w stosunku do konca 2014 roku,
gtéwnie dla spétek Groclin Karpaty i Groclin Dolina, dla ktérych walutg funkcjonalng jest UAH oraz Groclin, Kabel-Technik-Polska,
Seatcon i SedisTec, dla ktérych waluta funkcjonalng jest EUR.

Zobowigzania krotkoterminowe

Wedtug stanu na koniec czerwca 2015 roku zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 88.359 tys. PLN (21,9 % sumy bilansowej), w
poréwnaniu do 100.694 tys. PLN na koniec 2014 roku (24,1% sumy bilansowej). Spadek zobowigzan krétkoterminowych (o 12.336
tys. PLN) byt rezultatem przede wszystkim wyodrebnienia dziatalnoS$ci zaniechanej. W ramach zobowigzan krétkoterminowych
nastgpit wzrost kredytéw i pozyczek o 25.726 tys. PLN, spadek zobowiazan leasingowych i pozostatych zobowigzan finansowych o
kwote 1.083 tys. PLN, spadek zobowigzan handlowych o 25.845 tys. PLN oraz pozostatych zobowigzania niefinansowych o 7.014
tys. PLN.
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Rezerwy krétkoterminowe spadty z 2.786 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku do 686 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2015 roku.
Spadek rezerw w pierwszym pétroczu 2015 roku jest wynikiem przede wszystkim wyodrebnienia dziatalnosci zaniechanej oraz
rozwigzania rezerw w jednostce zaleznej KTP w lacznej kwocie 2.311 tys. PLN. Swiadczenia na rzecz pracownikéw spadly z 3.434
tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku do 2.304 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2015 roku. Zmiana jest wynikiem wzrostu $wiadczen

z tyt. niewykorzystanych urlopéw oraz wyodrebnienia dziatalno$ci zaniechane;j.

Zobowigzania dtugoterminowe

Wedtug stanu na koniec czerwca 2015 roku zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 83.190 tys. PLN (20,1% sumy bilansowej), w
poréwnaniu do 192.012 tys. PLN na koniec 2014 roku (46,0% sumy bilansowej). W analizowanym okresie nastgpit spadek
zobowiazan dlugoterminowych o 108.802 tys. PLN, ktéry wynikat przede wszystkim z wyodrebnienia dzialnosci zaniechanej. W
ramach zobowigzan dtugoterminowych nastapit spadek zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek o kwote 100.767 tys. PLN oraz

spadek zobowigzan z tyt. umdéw leasingowych i pozostatych zobowigzan finansowych o kwote 3.206 tys. PLN.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw spadty z 910 tys. PLN na dzief 31 grudnia 2014 roku do 495 tys. PLN na dzier 30 czerwca 2015
roku. Rezerwy dtugoterminowe spadty z 1.585 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku do 1.560 tys. PLN na dzieni 30 czerwca 2015

roku. Spadek jest wynikiem réznic kursowych powstatych z przeliczenia waluty funkcjonalej na walute prezentacji.

Analiza zadtuzenia

Zmiana % Zmiana %

Q2 Q4 Q2 Q22015/ Q2'2015/

2015 2014 2014 Q4'2014 Q22014

Wskaznik zadluzenia kapitatu w tasnego (%) 186,7 234,8 212,1 (48,1) p.p. (25,3) p.p.
Wskaznik pokrycia aktyw 6w trw alych kapitalem w tasnym (%) 48,2 45,5 52,6 2,7 p.p. (4,4) p.p.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu w tasnego zadtuzeniem oprocentow anym 129,1 159,7 134,6 (30,6) p.p. (5,5) p.p.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego wynidst 186,7% na dzien 30 czerwca 2015 roku i byt nizszy o 48,1 p.p. od poziomu z konca
2014 roku. Nizszy wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego na koniec czerwca biezgcego roku byl spowodowany spadkiem

zobowigzan krétko- i dtugoterminowych gtéwnie z powodu wyodrebnienia dziatalnos$ci zniechanej.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym wyniést 48,2% na koniec pierwszego pétrocza 2014 roku i byt wyzszy o

2,7 p-p od poziomu z konca 2014 roku. Wzrost wskaznika wynika gtéwnie z wyodrebnienia dziatalno$ci zaniechane;j.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem oprocentowanym wyniést na koniec pierwszego poétrocza 2015 roku 129,1% i
byt nizszy o 30,6 p.p. od poziomu na koniec grudnia 2014 roku. Spadek tego wskaznika na koniec biezacego okresu byt
spowodowany zmniejszeniem sie zadtuzenia kredytowego w poréwnaniu z koncem 2014 roku, gtéwnie z powodu wyodrebnienia

dziatalno$ci zaniechane;j.
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Analiza ptynno$ci

Zmiana %

Q2 Q2 Q2'2015/

2015 2014 Q22014
Wskaznik biezgcej plynnosci (current ratio) 0,8x 1,1x (0,3)
Wskaznik szybkiej ptynnosci (quick ratio) 0,5x 0,6x (0,2)
Wskaznik w yptacalnosci gotow kow ej 0,0x 0,0x (0,0)

Na koniec czerwca 2015 roku wskaznik biezgcej ptynnosci wyniést 0,8x i spadt o 0,3 od poziomu z konca czerwca 2014 roku.

Wskaznik szybkiej ptynnosci wyniést 0,5x na koniec biezacego pétrocza i byt o 0,1 nizszy niz na koniec czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Zmiana % Zmiana % Zmiana %

Q2 1Q Q2 YTD H1 YTDH1 Q22015/ Q2'2015/ YTD H1'2015/

tys. PLN 2015 2015 2014 2015 2014 Q12015 Q22014 YTDH1'2014
Przeplywy z dz. operacyjnej (4 401) (6 449) 21519 (10 850) 9777) (31,8) (120) 11

w tym:

Zysk/(strata) brutto (27 345) 236 2606 (27 109) (3511) (11690,7) (1149 672
Amortyzacja 12 730 4092 12 582 16 822 16 225 211,1 1 4
Zmiana kapitatu obrotowego (3 546) (6 200) 17 189 (9746) (18 383) (42,8) (121) 47
Inne korekty 13760 (4577) (10857) 9183  (4108) (400,6) (227) (324)
Przeplywy z dz. inw estycyjnej (4 521) (1279) (9055) (5800) (10934) 253,6 (50) (47)
Przeplywy z dz. finansow ej 9892 7153 (13405) 17046 14882 38,3 (174) 15
Razem przeplywy pieni ezne 970 (574) (941) 395 (5828) (268,8) (203) (107)

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej

W pierwszym poétroczu 2015 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej osiagnety warto$¢ (10.850 tys. PLN).
Ujemne przeptywy pieniezne w tym okresie byly skutkiem przede wszystkim straty brutto za ten okres i spadku kapitatu

pracujacego.

Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej

W pierwszym pétroczu 2015 roku przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (5.800 tys. PLN) i wynikaly gtéwnie z wydatkow
na zakup rzeczowych aktywdéw trwatych i waros$ci niematerialnych oraz z rozliczenia instrumentéw pochodnych.

Przeplywy z dziatalnos$ci finansowej

Przeptywy z dziatalno$ci finansowej w pierwszym poétroczu 2015 roku osiagnety poziom 17.046 tys. PLN i byty rezultatem gtéwnie
wptywoéw z tytutu kredytéw bankowych.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zmiana %  Zmiana % Zmiana %
Q2 1Q Q2 YTDHL YTDH1 Q22015/  Q22015/ YTDH12015/
tys. PLN 2015 2015 2014 2015 2014 Q12015 Q2'2014 YTDH1'2014
Przychody ze sprzeda zy 54 618 45 812 54264 100430 111279 19,2 0,7 9,7)
w tym:
Sprzedaz produktéw i ustug 30 906 29017 28 675 59 924 61 364 6,5 7,8 (2,3)
Sprzedaz towar6w i materiatow 23712 16 795 25590 40 507 49 915 41,2 (7,3) (18,8)
Zysk brutto ze sprzedazy 11 507 5811 3018 17 317 12 322 98,0 281,3 40,5
% przychoddéw ze sprzedazy 21,07 12,68 5,56 17,24 11,07 8,4 p.p. 155 p.p. 6,2 p.p.
Koszty sprzedazy (4 823) (2 081) (2 297) (6 904) (2979) 131,8 110,0 131,7
Koszty ogéinego zarzgdu (5 798) (2 978) (3732) (8776) (8 553) 94,7 55,3 2,6
Pozostate przychody operacyjne 7 590 1047 500 8 637 835 625,0 1418,8 933,8
Pozostate koszty operacyjne (20) (316) (432) (336) (732) (93,6) (95,3) (54,2)
EBIT 8 456 1483 (2 943) 9939 893 470,2 (387,3) 1013,6
% przychoddéw ze sprzedazy 15,48 3,24 (5,42) 9,90 0,80 12,2 p.p. 20,9 p.p. 9,1 p.p.
EBITDA 9335 2388 4 149 11724 8998 290,9 125,0 30,3
% przychoddéw ze sprzedazy 17,09 521 7,65 11,67 8,09 11,9 p.p. 9,4 p.p. 3,6 p.p.
Przychody finansow e (414) 1775 (251) 1362 1474 (123,3) 64,6 (7,6)
Koszty finansow e (26 029) (1522) (851) (27551) (1522) 1609,9 2958,1 1710,8
Zysk brutto (17 987) 1736 (4 046) (16 251) 845 (1136,2) 344,6 (2024,3)
Podatek dochodow y (36) (442) 558 (478) 1129 (91,9 (106,4) (142,4)
Zysk (strata) netto z
dziatalno $ci kontynuowanej (18 022) 1294 (3487) (16 729) 1973 (1493,3) 416,8 (947.,8)
Zysk (strata) za rok obrotowy z
dziatalno $ci zaniechanej 28 (390) (3181) (362) (7 187) (107,2) (100,9) (95,0)
Zysk (strata) netto za rok
obrotowy (17 994) 904 (6668) (17 090) (5214) (1 600) 316 (1043)
% przychodow ze sprzedazy (32,95) 1,97 (12,29) (17,02) (4,69) (34,9) p.p. (20,7) p.p. (12,3) p.p.
Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy z dziatalnos$ci kontynuowanej wyniosty w pierwszym poétroczu 2015 roku 100.430 tys. PLN i spadty w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 10.849 tys. PLN. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost w pierwszym péiroczu

2015 roku 17.317 tys. PLN i stanowit 17% przychoddéw ze sprzedazy (pierwsze péirocze 2014 roku: 12.322 tys. PLN).

Koszty sprzedazy wyniosty w pierwszym pétroczu 2015 roku 6.904 tys. PLN, (2.979 tys. PLN w pierwszym pé6troczu 2014 roku), a
koszty ogblnego zarzadu wyniosty 8.776 tys. PLN (8.553 tys. PLN w pierwszym pétroczu 2014 roku).

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w pierwszym pétroczu 2015 roku 8.637 tys. PLN a pozostate koszty operacyjne 336 tys.
PLN. Wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych o 7.802 tys. PLN w stosunku do I pétrocza 2014 roku wynikat gléwnie z
rozwigzania odpiséw aktualizujagcych w kwocie 8.053 tys. PLN, w tym odpisu na naleznosci od spétki zaleznej IGA Nowa Sél Sp. z o.o.
w wysokosci 7.681 tys. PLN.

W pierwszym pétroczu 2015 roku przychody finansowe osiggnety poziom 1.362 tys. PLN, a koszty finansowe 27.551 tys. PLN.

Wzrost kosztéw finansowych w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 26.029 tys. PLN wynikat przede wszystkim z
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utworzenia odpisu aktualizujagcego w wysokos$ci 17.405 tys. PLN dotyczacego pozyczki udzielonej jednostce zaleznej IGA Nowa Sél
Sp. z o.0. oraz aktualizacji wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych Groclin Karpaty Sp. z o.0. oraz Groclin Dolina Sp. z 0.0. w
tacznej wysokosci 7.003 tys. pln. Spétka oszacowata warto$¢ odzyskiwalng pozyczki i warto$¢ udziatéw w oparciu o wartos$¢

godziwa aktywow netto spétek zaleznych.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst w pierwszym potroczu 2015 roku 9.939 tys. PLN i stanowit prawie 10% przychodéw ze
sprzedazy (pierwsze poétrocze 2014 roku: 893 tys. PLN), wynik EBITDA wynidst 11.724 tys. PLN i stanowit 11% przychodéw ze
sprzedazy (pierwsze poéirocze 2014 roku: 8.998 tys. PLN). Strata przed opodatkowaniem wyniosta 16.251 tys. PLN (pierwsze
potrocze 2014 roku: zysk 845 tys. PLN), strata netto na dziatalno$ci kontynuowanej wyniosta 16.729 tys. PLN (pierwsze poétrocze
2014 roku: zysk 1.973 tys. PLN). Strata na dziatalnoSci zaniechanej wyniosta 362 tys. PLN (pierwsze pétrocze 2014 roku: strata
7.187 tys. PLN). Osiagniecie straty w [ pétroczu 2015 roku w tgcznej wysokosci 17.090 tys. PLN jest gtéwnie wynikiem dokonanych

odpisdw aktualizujacych, o ktérych mowa powyzej.

Przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej w drugim kwartale 2015 roku wyniosty 54.618 tys. PLN i wzrosty w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 354 tys. PLN. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst w drugim kwartale 2015 roku 11.507
tys. PLN i stanowil 21% przychodéw ze sprzedazy (drugi kwartat 2014 roku: 3.018 tys. PLN). Pozostale przychody operacyjne
wyniosty w drugim kwartale 2015 roku 7.590 tys. PLN a pozostate koszty operacyjne 20 tys. PLN. W drugim kwartale 2015 roku
przychody finansowe osiagnety poziom (414 tys. PLN), a koszty finansowe 26.029 tys. PLN. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst
w drugim kwartale 2015 roku 8.456 tys. PLN i stanowit 15% przychodéw ze sprzedazy (drugi kwartat 2014 roku: strata 2.943 tys.
PLN), wynik EBITDA wyniést 9.335 tys. PLN i stanowit 17% przychodéw ze sprzedazy (drugi kwartat 2014 roku: 4.149 tys. PLN).
Strata przed opodatkowaniem wyniosta w drugim kwartale 2015 roku 17.987 tys. PLN (drugi kwartat 2014 roku: strata 4.046 tys.
PLN), strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej wyniosta 18.022 tys. PLN (drugi kwartat 2014 roku: strata 3.487 tys. PLN). Ogétem
strata netto wyniosta w pierwszym pétroczu 2015 roku 17.994 tys. PLN PLN (drugi kwartat 2014 roku: strata 6.668 tys. PLN).
Przyczyny osiagniecia wzrostu lub spadku poszczegdlnych pozycji w drugim kwartale 2015 r. s3 identyczne, jak opisane powyzej
przy omawianiu wyniku za [ pétrocze 2015 r.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Zmiana Zmiana
30/06/2015 30/06/2015
tys. PLN 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014 -31/12/2014 -30/06/2014
Aktyw a trw ate 233 040 262 580 390 428 (29 540) (157 388)
w tym,
rzeczowe aktywa trwate 79 747 85 758 86 520 (6 011) (6 773)
aktywa niematerialne 12 067 9842 4502 2225 7 565
udziaty w jednostkach zaleznych 133 001 140 614 258 097 (7 613) (125 096)
Aktyw a trw ale przeznaczone do sprzedazy 8 620 - 3620 8 620 5000
Aktyw a obrotow e 71430 73 500 101 305 (2070) (29 875)
w tym,
zapasy 14 900 26 136 21 092 (11 236) (6 191)
naleznosci 54 290 45 187 75 423 9103 (21 133)
pozostate aktywa obrotowe 2080 1975 3342 105 (1 262)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 160 202 1449 (42) (1 289)
Razem aktywa 313 091 336 080 495 353 (31 609) (182 262)
Kapitat w fasny 151 003 171 039 320927 (20 036) (169 924)
Zobow igzania krétkoterminow e 87 728 64 201 105 060 23527 (17 332)
Zobow igzania diugoterminow e 74 360 100 840 69 366 (26 480) 4994
Razem pasywa 313 091 336 080 495 353 (22 989) (182 262)

Na dzien 30 czerwca 2015 roku jednostkowe aktywa ogétem wyniosty 313.091 tys. PLN w poréwnaniu do 336.080 tys. PLN na
koniec 2014 roku.

Aktywa trwate

Na koniec czerwca 2015 roku aktywa trwate wyniosty 233.040 tys. PLN i stanowity 74,4% sumy aktywdéw ogbtem, co oznacza, ze
udziat ten zmniejszyt sie o 3,7 p.p. w poréwnaniu do konca 2014 roku. Gtéwna pozycje aktywéw trwatych stanowia udziaty i akcje
(inwestycje) w jednostkach zaleznych (57,1%) oraz rzeczowe aktywa trwate (34,2%). Zmiany w udziatach jednostek zaleznych
zostaly szczegdtowo oméwione w nocie 4 srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Groclin S.A. za okres
sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku. Spadek rzeczowych aktywoéw trwatych w I pétroczu 2015 roku 0 6.011 tys. PLN
w por6éwnaniu do konca 2014 roku, obok amortyzacji byt wynikiem przeniesienia na rzecz KTP zorganizowanej czeSci

przedsiebiorstwa zwigzanej z produkcja wigzek elektrycznych produkowanych w fabryce w Grodzisku Wielkopolskim.

Aktywa niematerialne wzrosty z 9.842 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku do 12.067 tys. PLN na dzief 30 czerwca 2015 roku.
Wzrost warto$ci aktywoéw niematerialnych w I poétroczu 2015 roku dotyczyt nabycia aktywoéw, gtéwnie prac rozwojowych
dotyczacych przygotowania nowych projektéw produkcyjnych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego spadly z 7.118 tys. PLN na koniec grudnia 2014 roku do 6.520 tys. PLN na koniec czerwca

2015 roku. Zmiany w podatku odroczonym wynikaja z réznic przej$ciowych bedacych podstawa rozpoznania podatku odroczonego.

Spadek aktywow trwatych w pierwszym poétroczu 2015 roku byl zwigzany réwniez ze spadkiem kursu EUR/PLN z 4,2623 na dzien
31 grudnia 2014 roku do 4,1944 na dzieni 30 czerwca 2015 roku.
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Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe osiaggnetly na koniec czerwca 2015 roku warto$¢ 71.430 tys. PLN w stosunku do 73.500 tys. PLN na koniec 2014
roku. W ramach aktywoéw obrotowych zapasy spadty o kwote 11.236 tys. PLN, nalezno$ci wzrosty 0 9.103 tys. PLN, pozostate aktywa
obrotowe wzrosty o 105 tys. PLN, natomiast $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty spadty o 42 tys. PLN. Aktywa obrotowe stanowity na
koniec czerwca 2015 roku 22,8% sumy aktywow (21,9% na koniec 2014 roku), w tym zapasy 4,8% (7,8% na koniec 2014 roku),
naleznosci 17,3% (13,4% na koniec 2014 roku), pozostate aktywa obrotowe 0,7% (0,6% na koniec 2014 roku) oraz $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty 0,1% (0,1% na koniec 2014 roku). Spadek zapaséw jest wynikiem zaniechania dziatalnosci dot. produkcji wigzek
elektrycznych, natomiast wzrost naleznosci jest gtdéwnie wynikiem rozwigzania odpisu na naleznosci od spéitki zaleznej IGA Nowa
S6l Sp. z 0.0. w wysokosci 7.681 tys. PLN.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw zmniejszyt sie z 5.261 tys. PLN na dzien 31.12.2014 roku do 4.781 tys. PLN na dzien 30
czerwca 2015 roku. Zmiana odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw jest wynikiem utworzenia odpisu aktualizujagcego w kwocie
278 tys. PLN, wykorzystania w kwocie 670 tys. PLN i powstania réznic kursowych w wysokosci (88 tys. PLN) w wyniku przeliczenia

waluty funkcjonalnej na walute prezentacji.

Odpis aktualizujacy naleznosci z tyt. dostaw i ustug zmiejszyt sie z 13.961 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku do 904 tys. PLN
na dzien 30 czerwca 2015 roku. Zmiana odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci jest wynikiem zwiekszenia odpisu
aktualizujacego nalezno$ci w wysokosci 885 tys. PLN od jednostki zaleznej IGA Nowa S6l Sp. z 0.0, wykorzystania odpisu
aktualizujacego w wysokos$ci 4.993 tys. PLN dot. jednostki zaleznej IGA Nowa Sél Sp. z 0.0. oraz rozwigzania odpisu w wysokosci
8.566 tys. PLN dot. jednostki zaleznej Groclin Karpaty Sp. z o0.0. i powstania réznic kursowych w wysokosci (383 tys. PLN) w wyniku

przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacji.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny na koniec czerwca 2015 roku wyniést 151.003 tys. PLN, w poréwnaniu do 171.039 tys. PLN na koniec 2014 roku.
Kapitat wlasny stanowitl na koniec czerwca 2015 roku 48,2% sumy bilansowej, natomiast na koniec 2014 roku 50,9% sumy
bilansowej. Spadek warto$ci kapitatu wlasnego wynika ze straty netto za sze$¢ miesiecy biezgcego roku oraz ze zmniejszenia sie

réznic kursowych o kwote 2.946 tys. PLN z przeliczenia waluty funkcjonalej na walute prezentacji.

Zobowigzania krétkoterminowe

Wedtug stanu na koniec czerwca 2015 roku zobowigzania kréotkoterminowe wyniosty 87.728 tys. PLN (28,0 % sumy bilansowej), w
poréwnaniu do 64.201 tys. PLN na koniec 2014 roku (19,1% sumy bilansowej). Wzrost zobowigzan krétkoterminowych (23.527 tys.
PLN) byt rezultatem przede wszystkim wzrostu wzrostu kredytéow i pozyczek o 31.373 tys. PLN oraz wzrostu zobowigzan
leasingowych i pozostatych zobowiazan finansowych o kwote 3.447 tys. PLN. Zobowigzania handlowe spadly o 8.727 tys. pln,
gtéwnie na skutek zaniechania dziatalno$ci dot. produkcji wigzek elektrycznych, pozostate zobowigzania niefinansowe spadty o

2.739 tys. przede wszystkim w wyniku rozliczenia umowy konsultingowe;.

Rezerwy krétkoterminowe spadly z 211 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku do 19 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2015 roku.
Swiadczenia na rzecz pracownikéw wzrosty z 1.676 tys. PLN na dziei 31 grudnia 2014 roku do 2.050 tys. PLN na dzien 30 czerwca

2015 roku. Zmiana jest wynikiem wzrostu §wiadczen z tyt. niewykorzystanych urlopow.

Zobowigzania dtugoterminowe

Wedtug stanu na koniec czerwca 2015 roku jednostkowe zobowigzania dlugoterminowe wyniosty 74.360 tys. PLN (23,8% sumy
bilansowej), w poréwnaniu do 100.840 tys. PLN na koniec 2014 roku (30,0% sumy bilansowej). Nastapit spadek zobowigzan z
tytutu kredytéw i pozyczek o kwote 27.285 tys. PLN oraz wzrost zobowigzan z tyt. uméw leasingowych i pozostatych zobowigzan

finansowych o kwote 1.171 tys. PLN.

Rezerwy dtugoterminowe spadty z 1.585 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku do 1.560 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Spadek jest wynikiem réznic kursowych powstatych z przeliczenia waluty funkcjonalej na walute prezentacji.
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Swiadczenia na rzecz pracownikéw spadty z 461 tys. PLN na dzief 31 grudnia 2014 roku do 453 tys. PLN na dzie 30 czerwca 2015

roku. Spadek jest wynikiem réznic kursowych powstatych z przeliczenia waluty funkcjonalej na walute prezentacji.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

Zmiana % Zmiana % Zmiana %

Q2 1Q Q2 YTDHL  YTDHL Q22015 Q22015/ YTDH1'2015/

tys. PLN 2015 2015 2014 2015 2014 Q1'2015 Q22014 YTDH1'2014
Przeplywy z dz. operacyjnej (5 136) 512 11 185 (4 624) (8 590) (1103,2) (145,9) (46,2)

wtym:

Zysk/(Strata) brutto (18 348) 1736 3018 (16612) (6343)  (1157,0) (708,0) 161,9
Amortyzacja 959 1151 7197 2111 8 316 (16,7) (86,7) (74,6)
Zmiana kapitatu obrotowego (20 584) 1394 17789 (19 190) (9 984) (1576,4) (215,7) 92,2
Odsetki i dywidendy (netto) 731 729 950 1460 1346 0,2 (23,1) 8,5
Inne korekty 32106  (4498) (17769) 27607 (1925) (813,7) (280,7) (1534,1)
Przeplywy z dz. inw estycyjnej (3 046) (297) (8 043) (3343) (7 788) 924,6 (62,1) (57,1)
Przeplywy z dz. finansow ej 8101 (210) (2 702) 7891 11203  (3963,7) (399,8) (29,6)
Razem przeplywy pieni ezne (81) 5 439 (76) (5175) (1692,4) (118,4) (98,5)

Rachunek przeptywoéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w ciggu szesciu miesiecy 2015 roku o kwote
-76 tys. PLN, na ktére sktadaja sie:

ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -4.624 tys. PLN,
ujemne przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci -3.343 tys. PLN,

dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w wysokosci 7.891 tys. PLN.

Przepltywy z dziatalno$ci operacyjnej

W okresie pierwszego p6trocza 2015 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej osiagnety wartos$¢ (4.624 tys. PLN),
gtéwnie z powodu straty brutto za ten okres oraz wzrostu naleznosci handlowych i obniZenia poziomu zobowigzan handlowych.
Utrata wartosci aktywéw niefinansowych to odpis aktualizacyjny pozyczki udzielonej jednostce zaleznej IGA Nowa S6l Sp. z o.0. oraz
aktualizacja wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych Groclin Karpaty Sp. z 0.0. oraz Groclin Dolina Sp. z o.0.

Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej
W ciggu szesciu miesiecy 2015 roku przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (3.343 tys. PLN) i wynikaty gtéwnie z nabycia
rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych oraz z rozliczenia instrumentéw pochodnych.

Przeptywy z dziatalno$ci finansowej

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w pierwszym pétroczu 2015 roku osiagnety poziom 7.891 tys. PLN. Na warto$¢ przeptywoéw z
dziatalnos$ci finansowej wptyw miato przede wszystkim zwiekszenie zadtuzenia w ramach kredytéw bankowych oraz faktoringu.
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Kluczowe czynniki wptywajace na wyniki dziatalnosci
Na dziatalno$¢ operacyjng Grupy historycznie wywieraty i w przysztosci beda wywieraé¢ wptyw nastepujace kluczowe czynniki:

czynniki makroekonomiczne i inne czynniki gospodarcze;

kondycja w branzy motoryzacyjnej;

dominujaca pozycja koncernéw motoryzacyjnych;

wysoki poziom konkurencyjno$ci w segmencie dostawcow branzy motoryzacyjnej;

brak mozliwo$ci znaczacego wplywania na ceny i/lub jako$¢ materiatéw produkcyjnych;

relatywnie wysoki udziat kosztéw pracy w procesie produkcyjnym;

wahania kurséw walut.

Zdarzenia i czynniki o charakterze nietypowym
Do zdarzen i czynnikéw o charakterze nietypowym, ktére wystapilty pierwszym pétroczu 2015 roku mozna zaliczy¢:

® Zaklasyfikowanie dziatalnos$ci zwigzanej z produkcja wiazek i szaf sterowniczych jako dziatalnosci zaniechanej,
® Wpyodrebnienie aktywdw przenaczonych do sprzedazy w zwigzku z podjeciem decyzji przez Zarzad Spétki dotyczacej sprzedazy

nieruchomosci IGA Nowa Sét Sp. z 0.0. i Groclin Service Sp. zo.o.

Wplyw powyzszych zdarzen na skonsolidowane sprawozdanie finansowe i sprawozdanie finansowe Groclin S.A. zostatlo opisane
szczegbtowo odpowiednio w skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym Grupy Groclin i jednostkowym sprawozdaniu

finansowych Groclin S.A. bedacych czesciami niniejszego raportu.

Wplyw zmian w strukturze Grupy Groclin na wynik finansowy

W dniu 12 lutego 2015 r. Groclin S.A., Groclin Wiring Spétka z o0.0. oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy z siedzibg w Kempele w Finlandii
zawarli umowe przewidujgca sprzedaz znaczacych aktywédw Spotki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls
na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC (,Transakcja”). Sprzedaz jednostki biznesowej Wiring & Controls
obejmuje takze spotke zalezng KABEL-TECHNIK-POLSKA Spoétka z o.0. z siedzibg w Czaplinku.

W wykonaniu umowy zawartej w dniu 12 lutego 2015 r. Emitent przeniést na rzecz KTP zorganizowang cze$ci przedsiebiorstwa
zwiazang z produkcja wiagzek elektrycznych produkowanych w fabryce w Grodzisku Wielkopolski a nastepnie wniést udziaty KTP
jako aport do spo6tki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l. zlokalizowanej w Luksemburgu oraz zbyt 80 % udziatéw GL na rzecz spétki
zaleznej GROCLIN WIRING Spétka z o.0. Zbycie udzialéw nastgpito w wykonaniu obowigzku wniesienia wktadéw na pokrycie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego GROCLIN WIRING Spétka z o.0.

Zamkniecie Transakcji planowane na drugi kwartat 2015 roku ostatecznie nastgpito w dniu 1 lipca 2015 r. W tym dniu doszto do
zamkniecia transakcji polegajacej na finalnym przeniesieniu przez Emitenta oraz spétke zalezng od Emitenta GROCLIN WIRING
Spétka z o.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego od PKC WIRING SYSTEMS Qy z siedzibg w Kempele w
Finlandii znaczacych aktywoéw Spotki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls, poprzez sprzedaz udziatéw
spo6iki zaleznej Groclin Luxembourg S.ar.l z siedziba w Luksemburgu.

Na skutek przeprowadzonej transakcji podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spo6tki zostanie biznes poszyciowy. Zamkniecie
Transakcji pozwoli na znaczace zredukowanie zadluzenia oraz przeznaczenie srodkéw finansowych pozyskanych z Transakcji na

rozwdj biznesu poszyciowego, w tym wieksze zaangazowanie w projekty rozwojowe zainicjowane w ramach dziatalno$ci spo6tki
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SeaTcon. Zgodnie z przyjeta strategig, w ramach tego biznesu, celem jest obecnie dostarczanie nowatorskich rozwigzan dla

kontrahentéw (w tym przemystu motoryzacyjnego).

W przysztosci powyzsza transakcja w sposob istotny wptynie zar6wno na strukture Grupy Kapitatowej, jak i sposéb konsolidacji i

prezentacji wynikow finansowych.

Inne istotne informacje

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére miatyby wplyw na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego i ich zmian, a takze bytyby istotne z punktu widzenia oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez Spotke.

Przewidywany rozwoj

Strategicznym celem Spétki na dalsze lata jest rozwoéj dziatalno$ci segmencie poszy¢ i elementéw wyposazenia w branzy
motoryzacyjnej zmierzajacej do osiagniecia pozycji dostawcy pierwszego wyboru dla najwiekszych koncernéw dostarczajacych
elementy wyposazenia i cze$ci zamienne dla przemystu motoryzacyjnego oraz utrzymywanie dodatniej dynamiki wzrostu

przychodoéw i zwiekszenia udziatu w rynku.

Groclin S.A. zaktada, iz dalszy rozwdj bedzie nastepowat poprzez pozyskiwanie i realizacje wiekszej ilosci kontraktéw i/lub o coraz
wyzszej warto$ci jednostkowej (rozwdj organiczny) oraz poprzez potaczenia lub przejmowanie podmiotéw dziatajgcych w branzy
$wiadczacych ustugi komplementarne, ktére beda uzupetiaty dotychczasowy wachlarz oferty i kompetencje firmy w obszarze

kompleksowosci §wiadczonych ustug (rozwéj poprzez przejecia).

Przestankg dla przeprowadzania akwizycji wybranych podmiotéw jest dazenie do osiagniecia i realizacji efektu synergii w postaci
potencjatu wzrostu, zwiekszenia sity rynkowej, konsolidacji nadmiernych zdolnosci produkcyjnych, poprawy efektywnosci

zarzadzania prowadzacych do pozyskania bardziej efektywnego kierownictwa oraz obnizki kosztéw.

Ponadto Spétka zamierza zwiekszy¢ zaangazowanie w projekty rozwojowe oraz badania i rozw6j nad nowymi innowacyjnymi
produktami dla branzy motoryzacyjnej. W ocenie Zarzadu zwigzek dziatalno$ci operacyjnej z dziatem badan i rozwoju powinien
by¢ bardzo silny i wynikaé ze statego dazenia Spétki do optymalizacji realizowanych proceséw biznesowych i wprowadzania

innowacji do praktyki przemystowe;.
W lipcu 2015 roku Sptka podpisata 3 listy intencyjne:

® od koncernu Volkswagen o nominacji na rozwoj i produkcje seryjna poszy¢ foteli samochodowych do modelu samochodu marki
VW CC. Wspéltpraca przewidziana jest na okres 6 lat, a faczna szacunkowa warto$ci dostaw wyniesie blisko 60 mln EUR. Bedzie
to pierwsze zamdwienie dotyczace dostaw do samochodéw osobowych niemieckiego koncernu, ktére stanowi przetom we
wzajemnej wspotpracy. Dotychczasowa kooperacja dotyczyta bowiem modeli uzytkowych (Caddy, T5 i T6). Prace rozwojowe
nad tym projektem Spétka planuje realizowac¢ za posrednictwem firmy cdrki - SeaTcon, a produkcje seryjng umiesci¢ w jednym
ze swoich zakltadéw na Ukrainie,

® od koncernu GM o nominacji na produkcje seryjnag poszy¢ foteli samochodowych do modelu samochodu marki OPEL ZAFIRA.
Wspétpraca przewidziana jest na okres 6 lat, a tgczna szacunkowa wartosci dostaw wyniesie blisko 24 mln EUR. Nominacja ta
stanowi kolejny etap w rozwoju wspétpracy miedzy tymi firmami, ktéra dotychczas dotyczyta modeli Astry. Produkcja ma
ruszy¢ juz we wrzes$niu biezacego roku i trwa¢ do grudnia 2021. Podobnie jak Astra, realizowana bedzie w zaktadzie Groclinu
ulokowanym na Ukrainie.

® od koncernu VW o nominacji na produkcje seryjng poszy¢ foteli samochodowych do modelu samochodu marki VW CRAFTER,
ktorego produkcja ma ruszy¢ juz w przysztym roku w nowym zaktadzie VW we Wrze$ni. Wspotpraca przewidziana jest na okres

5-6 lat, a taczna szacunkowa wartosci dostaw wyniesie 10-12 mln EUR. Groclin S.A. bedzie zaopatrywa¢ 40% catego wolumenu
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produkcji samochodu CRAFTER. Nominacja ta, nastepujaca krétko po ogloszeniu wspoétpracy odnosnie VW CC, potwierdza

strategie obydwu firm nakierowang na rozwoéj wzajemnych relacji.

Przewidywana sytuacja finansowa

Na skutek przeprowadzonej transakcji sprzedazy 100% udziatléw w spoéice zaleznej KTP Emitent otrzyma gotéwke, ktéra

wykorzysta do zmniejszenia zadtuzenia obcego do poziomu czterokrotnosci planowanego poziomu EBITDA.

Pozostata cze$¢ kapitatu zostanie przeznaczona na prace badawczo-rozwojowe oraz niezbedne inwestycje pozwalajace osiggnac

innowacyjno$¢ oraz wysoka jakos$¢.

Informacje o trendach rynkowych

Istotny wptyw na rozwoj dziatalnosci gospodarczej Grupy Groclin maja, uwarunkowania zewnetrzne, w tym gtéwnie wynikajace z

koniunktury w branzy motoryzacyjnej, energetycznej i kolejowej oraz wewnetrzne, zwigzane przede wszystkim z procesami

produkcyjnymi.

Czynniki zewnetrzne

Do podstawowych czynnikéw zewnetrznych, ktére moga zdecydowac o przysztej sytuacji Grupy Groclin nalezg:

relatywnie niski popyt na produkty branzy motoryzacyjnej,

nadwyzka zdolno$ci produkcyjnych w branzy motoryzacyjnej,

wzrost konkurencyjnosci rynkéw, na ktorych jesteSmy obecni,

poziom inwestycji w przemysle, zwtaszcza w branzy motoryzacyjnej i sektorze komponentéw samochodowych,
ksztattowanie sie kursu EUR/PLN oraz EUR/UAH,

zmiana stop procentowych oraz marz stosowanych przez instytucje finansowe,

ksztattowanie sie cen czynnikéw kosztowych regulowanych przez panstwo - energia, paliwa, podatki itp.,
polityka gospodarcza panstwa wobec eksporteréw,

polityka panstwa i regulacje dotyczace zatrudnienia i rehabilitacji oséb niepetnosprawnych.

Czynniki wewnetrzne

Do gtéwnych wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw i dziatania przedsiebiorstwa nalezy zaliczy¢:

poprawa wykorzystania posiadanych zdolnosci produkcyjnych,

wdrazanie zmian i rozwigzan innowacyjnych w systemie zarzadzania produkcjg,

automatyzacja gtéwnych proceséw technologicznych,

optymalizacja kosztéw wytwarzania,

dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia do zapotrzebowania wynikajgcego z prowadzonych projektow,

zatrudnienie i utrzymanie pracownikéw o wysokich kwalifikacjach,

rozbudowa oferty produktowej i w zakresie $wiadczonych ustug, w tym przede wszystkim w obszarze badan i rozwoju,

utrzymanie niezbednych certyfikacji i systeméw zarzadzania, w tym systemu zapewnienia jakoSci.
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Czynniki majace wplyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu
Do istotnych czynnikéw majacych wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnych miesiecy mozna zaliczy¢:

® Zamkniecie w dniu 1 lipca 2015 roku transakcji sprzedazy spoétki zaleznej Kabel-Technik-Polska sp. z o.0. zajmujacej sie
realizacja biznesu elektrycznego (Wiring & Controls), na skutek ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy bedzie
biznes tylko poszyciowy,

® Rozwdj sytuacji na Ukrainie i jej wptyw na dziatanie fabryki w Uzgorodzie w kontekscie mozliwoSci operacyjnego uruchomienia
kolejnych kontraktéw. Niestabilna sytuacja polityczna na Ukrainie, a w szczego6lno$ci potencjalny negatywny rozwoéj wydarzen w
tym kraju moze niekorzystnie wptyngé¢ na mozliwos¢ zrealizowania planéw, przede wszystkim w zakresie pozyskania nowych
kontraktéw. Spoétka jest jednym z oferentéw ubiegajaych sie o pozyskanie nowych kontraktéw realizowanych miedzy innymi w
branzy motoryzacyjnej. Sytuacja na Ukrainie, wptywa bezposrednio na ocene Spétki w procesie wyboru dostawcy. Nie jesteSmy
w stanie okres$li¢, w jakim stopniu obecna sytuacja bedzie wptywata na ostateczny wybo6r dostawcy. Jednoczes$nie, w zwigzku ze
stabnacg walutg ukrainiska oraz lepsza efektywnoscig produkcyjng, Zarzad zdecydowat o przeniesieniu cze$ci realizowanych
kontraktéw na Ukraine co pozwoli na wypracownaie oszczednoSci w kosztach produkcji. Zaktad produkcyjny zlokalizowany w
Uzgorodzie (niedaleko granicy Ukrainy ze Stowacja) przez caty okres I poétrocza 2015 roku funkcjonowat bez zakidcen. W
pierwszym potroczu 2015 r. Groclin Karpaty osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 13.806 tys. PLN oraz zatrudniata na
koniec czerwca 2015 roku 292 pracownikéw,

® Ksztaltowanie sie kursow walut, w szczegdlno$ci negatywny wptyw na wyniki finansowe moze mie¢ umocnienie sie PLN i UAH w
stosunku do EUR. Spoétka realizuje znaczaca cze$¢é swojej sprzedazy na rynkach europejskich w EUR, natomiast zaktady
produkcyjne zlokalizowane sa w Polsce, na Ukrainie i w Niemczech, stad ksztaltowanie sie kurséw walut bedzie istotnie
wptywato na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu,
Planowana sprzedaz nieruchomosci spétek zaleznych IGA Nowa Sét Sp. z 0.0. i Groclin Service Sp. z o.0,,
Wydajnos$¢ produkcji. Kluczowym elementem, ktéry w sposdb istotny bedzie determinowat wyniki finansowe 2015 roku jest

zdolno$¢ do podniesienia i utrzymania wysokiego poziomu wydajnosci produkcyjne;j.

Czynniki ryzyka

I[stotne zmiany w zakresie czynnikéw ryzyka

W pierwszym pétroczu 2015 roku nie nastgpity istotne zmiany w zakresie czynnikdw ryzyka opisanych w raporcie rocznym za 2014

rok.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Grupa

Kolejno$¢, w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienistwa ich wystapienia, zakresu lub

znaczenia poszczegolnych ryzyk.

Ryzyko zmian kurséw walut

Grupa narazona jest na istotne ryzyko zmian kurséw walutowych pary EUR/PLN. Przychody ze sprzedazy produktéw
denominowane s3 gtéwnie w EURO natomiast koszty ponoszone s3 w PLN i EURO. W celu ograniczenia ryzyka stosowany jest
hedging naturalny. Ponadto w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kursé6w wymiany walut Grupa
korzysta z instrumentdéw pochodnych przede wszystkim kontraktéw walutowych typu forward oraz opcji. Nalezno$ci, zobowigzania
oraz pozostate rozrachunki wystepuja w walucie EUR. Zabezpieczeniem przed skutkami zmian kursu jest réwniez zaciaganie

kredytéw w walucie EUR.
Spétka nie stosuje rachunkowoSci zabezpieczen.

Struktura walutowa instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany kurséw walutowych zostala zaprezentowana w

Rocznym Skonsolidowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014 w nocie 44.4.
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Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzonych w walucie.
Niemniej analize wrazliwos$ci przdstawiona w Rocznym Skonsolidowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014 w nocie 44.4

mozna uznaé za reprezentatywna do okreslenia wrazliwos$ci Sp6tki na ryzyko walutowe.

Ryzyko zmian stép procentowych
Grupa jest narazona na ryzyko zmian stdp procentowych marzy banku w przypadku zaciagania nowego lub refinansowania
istniejacego zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych oraz zawartych uméw leasingu. Podpisywane umowy kredytowe uzalezniajg

wysokos$¢ ptaconych odsetek od zmiennej stopy WIBOR i EURIBOR.

W 2014 roku Grupa zawarta transakcje typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej kredytu inwestycyjnego w EUR do dnia 31

lipca 2018 roku, stata stopa procentowa wynosi 0,43% p.a.

Analiza wrazliwo$ci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej zostata zaprezentowana w

Rocznym Skonsolidowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014 w nocie 44.3.

Ryzyko kredytowe
Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu

stan6w naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych nalezno$ci jest nieznaczne.

Srodki pieniezne lokowane s3 w bankach, w ktérych Grupa ma zaciagniete kredyty. Warto$¢ kredytéw bankowych przewyzsza

warto$¢ srodkéw pienieznych. W ten sposéb ryzyko kredytowe zwigzane ze $rodkami pienieznymi jest minimalne.

Ryzyko plynnosciowe

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza
ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw platnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi
krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego
zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych.

Lokowanie wolnych $rodkéw odbywa sie z uwzglednieniem termin6éw wymagalno$ci zobowiazan.

Ryzyko zmian przepiséw prawa

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu prawnym charakteryzujacym sie relatywnie wysokim poziomem niepewnosci. Przepisy
dotyczace prowadzonej przez nas dziatalnos$ci sa czesto nowelizowane i zdarza sie, ze brak jest ich jednolitej interpretacji, co pociaga
za sobg ryzyko naruszenia obowigzujacych regulacji i zwigzanych z tym konsekwencji, nawet, je$li naruszenie prawa byto
nieumyslne. Ponadto, ewentualne zmiany w przepisach z zakresu funkcjonowania zaktadéw pracy chronionej, czy dziatalnosci
prowadzonej w specjalnych strefach ekonomicznych moga wigza¢ sie z koniecznoscia poniesienia wydatkéw w celu zapewnienia

zgodnos$ci w nowymi przepisami.

Ryzyko dziatalnosci prowadzonej na Ukrainie

0Od dnia 31 grudnia 2013 roku nastapit istotny wzrost niepewnos$ci ekonomicznej i politycznej na Ukrainie. Ponadto, od dnia 1
stycznia 2015 roku do konica czerwca 2015 roku miata miejsce dalsza dewaluacja kursu hrywny ukrainskiej w relacji do gtéwnych
walut obcych (spadek w stosunku do PLN o 22%, kwota wyliczona na postawie notowan kurséw walut Narodowego Banku Polski).
Narodowy Bank Ukrainy natozyt okreslone obostrzenia zwigzane z zakupem walut obcych na rynku miedzybankowym.

Miedzynarodowe agencje ratingowe obnizyty ratingi kredytowe Ukrainy.

Spétka poprzez podmiot zalezny Groclin Karpaty prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w miejscowosci Uzgorod na Ukrainie.
Zlokalizowana tam fabryka poszy¢ posiada taczng powierzchnie 17.500 m?2 oraz zatrudnia okoto 300 oséb. Obecnie niestabilna
sytuacja polityczna na Ukrainie, a w szczegélnosci potencjalny negatywny rozwdj wydarzen w tym kraju moze niekorzystnie
wplyna¢ na mozliwo$¢ produkcji poszy¢é w naszej fabryce. Poza samym funkcjonowaniem fabryki kluczowa z punktu widzenia
obstugi naszych klientéw jest mozliwo$¢ transportowania produktéw pomiedzy naszymi fabrykami zlokalizowanymi w Polsce i
fabryka na Ukrainie. Ponadto, Spétka jest jednym z oferentéw ubiegajacych sie o pozyskanie nowych kontraktéw realizowanych

miedzy innymi w branzy motoryzacyjnej. Sytuacja na Ukrainie wplywa bezposrednio na ocene Grupy w procesie wyboru dostawcy.
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Nie jesteSmy w stanie okres$li¢, w jakim stopniu obecna sytuacja bedzie wptywata na ostateczny wybdér dostawcy. Negatywny rozwoj
wypadkéw na Ukrainie moze w przysztosci negatywnie wptyngé na nasza sytuacje operacyjna i realizowane wyniki finansowe. W

chwili obecnej fabryka zlokalizowana w UZgorodzie funkcjonuje bez zaktécen.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy

Kolejno$¢ w jakiej s przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystapienia, zakresu lub

znaczenia poszczegolnych ryzyk.

Ryzyko zwigzane z poziomem rentownosci

Historycznie wyniki finansowe Grupy charakteryzuje relatywnie niska marza zysku z dziatalnosci operacyjnej. Spadek przychodéw
spowodowany, miedzy innymi, utrata kontraktéw lub problemami w ich realizacji, spadkiem poziomu produktywnosci, presja na
obnizke cen przez naszych kluczowych klientéw lub wzrost kosztéw operacyjnych, ktérych gtéwnymi sktadnikami sg koszty
surowcow oraz koszty pracy, oznacza¢ moze utrate zdolnosci Grupy do osiggania zyskéw. Istotne, negatywne zmiany rentowno$ci
moga doprowadzi¢ do spadku wartosci naszych akcji oraz ograniczy¢ zdolno$¢ generowania kapitatu obrotowego znaczaco

pogarszajac nasze perspektywy.

Ryzyko zwiazane z koncentracja sprzedazy

Ze wzgledu na specyfike naszej dziatalnosSci oraz segmentéw przemystu, w ktorych obecni sa nasi klienci, sprzedaz produktéow i
ustug Grupy mozliwa jest do ograniczonej liczby klientéw. Jest to zwigzane miedzy innymi z koniecznos$cig ksztattowania
dtugoterminowych relacji biznesowych oraz skalg prowadzonej przez nas i przez naszych klientéw dziatalnosci. Konsolidacja
obecnych klientéw Grupy moze spowodowa¢ wzmocnienie ich pozycji przetargowej przy negocjowaniu warunkéw zakupu naszych
produktéw i ustug lub skutkowaé podjeciem decyzji o zmianie dostawcy. Zmiany te mogg wywrze¢ negatywny wplyw na wynik
dziatalno$ci operacyjnej i sytuacje finansowa Grupy. Powyzsze zmiany w odniesieniu do potencjalnych klientéw moga znaczaco

utrudni¢ pozyskanie nowych kontraktéw w przysztosci.

Ryzyko zmiany cen surowcéw

W umiarkowanym stopniu jesteSmy narazeni na ryzyko zmiany cen surowcow i energii elektrycznej. Materiaty do produkcji
nabywamy na podstawie uméw ramowych lub jednorazowych transakcji i nie zabezpieczamy sie przed wahaniami cen surowcéw.
Znaczaca cze$¢ umow z klientami przewiduje mechanizm indeksowania ceny sprzedazy naszych produktéw wskaznikiem w relacji
do cen miedzi w okresach od 3 do 6 miesiecy, co powoduje odpowiednio opdZnienie w zmianie cen sprzedazy. Istotny, dtugotrwaty

wzrost cen moze wywrzeé negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zaklécen procesu produkcyjnego

Grupa posiada dziewie¢ zakladéw produkcyjnych zlokalizowanych w Polsce i na Ukrainie o tacznej powierzchni 120.000 mz2.
Dtugotrwate zaktdcenie procesu produkcyjnego moze by¢ spowodowane szeregiem czynnikéw, w tym awarig, btedami ludzkimi,
niedostepnos$cig surowcow, katastrofg zywiotowa i innymi, nad ktérymi czesto nie mamy kontroli. Kazde takie zaklécenie, nawet
wzglednie krotkotrwate, moze wywrze(¢ istotny wptyw na nasza produkcje i rentowno$¢ oraz wigzac sie z konieczno$cig poniesienia

znaczacych kosztéw takich jak naprawy, czy zobowigzania wobec odbiorcéw, ktérych zamoéwien nie jesteSmy w stanie zrealizowad.

Ryzyko zwiazane z zadtuzeniem Grupy
Grupa Groclin zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz z mBank Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie znaczace umowy kredytowe

zapewniajace finansowanie Grupy.

W przypadku spadku przychodéw ze sprzedazy, pogorszenia sie poziomu zyskownosci, znaczacych probleméw operacyjnych lub
realizacji wybranych ryzyk wskazanych w niniejszym raporcie, mozemy nie by¢ w stanie terminowo sptaca¢ lub refinansowac
naszego zadtuzenia z tytutu uméw kredytowych i/lub uméw leasingowych, a takze dotrzymaé poziomu wskaznikéw finansowych,
ktore zaleza od generowanych przez Grupe wynikéw finansowych, okreslonych w tych umowach. Moze to skutkowa¢ powstaniem

przypadku naruszenia, a w konsekwencji doprowadzi¢ do postawienia w stan wymagalnos$ci naszego zadtuzenia, przejecia przez
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banki kontroli nad waznymi aktywami takimi jak fabryki, obnizenia wiarygodnosci kredytowej i utraty dostepu do zrédet
zewnetrznego finansowania, a co za tym idzie utraty ptynnosci finansowej, co moze z kolei wywrze¢ istotnie negatywny wptyw na

nasza dziatalnos¢, perspektywy rozwoju oraz cene naszych akgji.

Ryzyko utraty ulg podatkowych zwigzanych z dziatalnosciag w SSE

Spétka IGA Nowa S6l Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$ci gospodarcza na terenie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;j.
Spotka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w KSSSE na okres do dnia 31 grudnia 2020 roku, ktére uzaleznione jest od
przestrzegania przez IGA Nowa S6l przepiséw ustaw, rozporzadzen i innych warunkéw dotyczacych mozliwosci skorzystania z ulgi
podatkowej, w tym spetnienia okreslonych kryteriéw dotyczacych poziomu zatrudnienia. Zmiany w przepisach lub ich interpretacji
dotyczacych tej ulgi podatkowej lub naruszenie przez IGA Nowa S8l warunkéw zezwolenia, na podstawie, ktérego ulga zostata
przyznana mogg spowodowac jej utrate. W chwili obecnej sp6tka korzysta ze wspomnianej ulgi w ograniczonym zakresie, dlatego

ryzyko ewentualnej jej utraty miatoby ograniczony wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko utraty statusu pracy chronionej

Spotka Groclin S.A. oraz Groclin Service Sp. z 0.0. posiadaja status zaktadu pracy chronionej, spetniajgc warunki okres$lone Ustawg o
rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych. Status ten daje wspomnianym spo6tkom szereg
korzysci, ktére umozliwiajg obnizenie kosztéw dziatalnos$ci operacyjnej. Ewentualna zmiana przepiséw w powyzszym zakresie moze
wptyna¢ na poziom uzyskiwanych korzys$ci. Ponadto, powyzsze sp6tki mogtyby utraci¢ status zaktadu pracy chronionej w przypadku
niespelnienia wymagan okreslonych wspomniang Ustawa. Utrata statusu zaktadu pracy chronionej mogtaby w sposoéb istotny

wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwiazane ze zdolno$cig Spé6tki do wyptaty dywidend

Spotka jest podmiotem dominujagcym w stosunku do pozostatych spétek operacyjnych (zaktadéw produkcyjnych) funkcjonujacych w
Grupie, a zatem jej zdolno$¢ do wyptaty dywidendy jest uzalezniona od poziomu ewentualnych wyptat, jakie otrzyma od spétek
zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng i poziomu sald gotdwkowych. Niektére spoétki zalezne Grupy prowadzace
dziatalno$¢ operacyjna moga w pewnych okresach podlega¢ ograniczeniom dotyczacym dokonywania wyptat na rzecz Spéiki. Nie ma
pewnosci, Ze ograniczenia takie nie wywra negatywnego wptywu na zdolno$¢ Spo6tki do wyptaty dywidendy. Ponadto, na podstawie
umowy kredytowej zawartej w dniu 5 lipca 2013 roku pomiedzy Spétka a mBank S.A., wyptata dywidendy wymaga wczes$niejszej

zgody banku.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikow
finansowych

Zarzad Groclin S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2015 oraz lata nastepne.

Zmiany w organach zarzadzajacych i nadzorujacych spoétke Groclin S.A.

W pierwszym poétroczu 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w organach zarzadzajacych i nadzorujacych spétke Groclin S.A.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce

Wedtug stanu na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2015 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu osoby zarzadzajace

posiadaty nastepujaca ilo$¢ akcji Groclin S.A.:
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akcje (ilos¢) akcje (warto$¢ nominaina)
Zarzad 31 sierpnia 2015 14 maja 2015 31 sierpnia 2015 14 maja 2015
André Gerstner 6077 873 6 077 873 6077 873 6077 873

Pan Andreé Gerstner posiada 6.077.873 akcji Spétki stanowiacych 52,49% jej kapitatu zaktadowego odpowiadajacych 52,49% ogolnej

liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu pos$rednio przez podmioty Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding.

Zadna z os6b nadzorujacych Emitenta nie posiadata akcji Groclin S.A. wedtug stanu na na dzien publikacji raportu za pierwszy

kwartat 2015 r. tj. na dziefi 14 maja 2015 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu.

Wedtug stanu na na dzien publikacji raportu za pierwszy kwartat 2015 r. tj. na dzienr 14 maja 2015 r. i na dzien publikacji niniejszego

raportu cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu nie posiadali udziatéw w jednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej Groclin.

Informacje o poreczeniach i gwarancjach

Wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku Grupa nie udzielata poreczenia oraz nie wystawita gwarancji na rzecz innych jednostek.

Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wystepuja zobowigzania wekslowe, stanowigce zabezpieczenie umdéw leasingu, ubezpieczen i
dofinansowan a takze zabezpieczenia na aktywach poszczegdlnych spétek Grupy zwigzane z zawartymi umowami, w tym umowami

kredytowymi i umowami leasingowymi.

Szczegétowa lista zobowigzan wekslowych i ustanowionych zabezpieczenn zawarta jest w nocie 31 w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Groclin, ktore stanowi cze$¢ tego raportu.

Informacja o toczacych sie postepowaniach sagdowych, arbitrazowych i przed organami administracji
publicznej

W okresie objetym niniejszym raportem Groclin S.A. oraz jej sp6tki zalezne nie byly strong jednego lub wielu postepowan toczacych
sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych jednostkowa

lub taczna warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem Groclin S.A. oraz jej spo6tki zalezne nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W dniu 31 marca 2015 r. spétka zalezna od Emitenta Kabel-Technik-Polska Spoétka z o.0. z siedzibg w Czaplinku nabyta aktywa
znacznej warto$ci w postaci znakéw towarowych, a tgczna wartos$¢ transakeji wyniosta 51.000.000,00 PLN. Nabycie praw do znakéw
towarowych nastagpito na podstawie Umowy Sprzedazy z dnia 31 marca 2015 r. zawartej pomiedzy KTP jako kupujacym oraz
MARKETING INTER GROCLIN AUTO Spoétka Akcyjna Spotka Jawna jako sprzedajacym. Zawarcie transakcji nie miato negatywnego
wplywu na sytuacje finansowa KTP oraz Emitenta, poniewaz KTP na dzien 31 marca 2015 r. dysponowata wobec MIGA wzajemna
wierzytelnosScig nadajacg sie do potracenia, ktéra powstata na skutek umorzenia udziatu jaki KTP posiadata w MIGA i powstatego w
to miejsce roszczenia o wyptate rownowarto$ci udziatu. Na dzien 31 marca 2015 r. MIGA byta spétka zalezng od KTP, w ktérej KTP

posiadata 69 % udziatu w zyskach i stratach.
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Groclin i sp6tki Groclin S.A.

Oswiadczenia Zarzadu

Doktadnos¢ i wiarygodno$¢ prezentowanych raportéw

Czlonkowie Zarzadu Groclin S.A. o§wiadczaja, iz zgodnie z ich najlepsza wiedza:

m Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku Grupy
Kapiattowej Groclin i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, oraz ze
odwzierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy

za okres pierwszych sze$ciu miesiecy 2015 roku,

m Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Groclin do raportu za pierwsze péirocze 2015 roku zawiera prawdziwy obraz

rozwoju, osiagniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Groclin, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wybér jednostki uprawnionej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego

Cztonkowie Zarzadu Groclin S.A. o§wiadczaja, Ze firma Ernst & Young Audyt Polska spé6tka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp6tka
komandytowa - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finasowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Groclin zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania, speiniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu oraz raportu z przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzadu André Gerstner 31 sierpnia 2015
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 .

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku tys. PLN
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
Okres Okres Okres Okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2015 do 30.06.2014
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 110 052 105 986 26 577 25377
Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (8912 10 761 (2 152) 2577
Zysk (strata) brutio (12 739) 8182 (3 076) 1959
Zy sk (strata) netto z dziatalnosci konty nuowanej (12 812) 9778 (30%4) 2341
Zy sk (strata) netto za rok obrotowy (22 084) (1559) (5333) (373)
Zy sk (strata) netto za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (22 084) (1559) (5333) (373)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacy|jnej (10 850) 9777) (2 620) (2341)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwesty cyjnej (5 800) (10 934) (1401) (2618)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 046 14 882 4116 3563
Zmiana stanu $rodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow 395 (5828) 95 (1395)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 11577 873 11 577 873 11577 873 11 577 873
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 11577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Zy sk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) (1,91) (0,13) (0,46) (0,03)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) (1,91) (0,13) (0,46) (0,03)
Sredni kurs PLN/EUR * 4,1409 4,1765
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa 402 669 417 345 96 001 97 915
Zobowigzania dtugoterminowe 83190 192 012 19 834 45049
Zobowigzania krétkoterminowe 88 359 100 694 21 066 23 624
Kapitat wiasny 91 861 124 638 21901 29242
Kapitat podstaw owy 11578 11578 2760 2716
Liczba akcji zwyktych 11 577 873 11 577 873 11577 873 11 577 873
Rozwodniona liczba akcji zwykly ch 11 577 873 11 577 873 11 577 873 11 577 873
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 7,93 10,77 1,89 2,53
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 7,93 10,77 1,89 2,53
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN/EUR) - - -
Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) - - -
Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** - 4,1944 4,2623

* - Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw przeplywoéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowiagcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw

ogtoszonych przez NBP w okresie, ktdrego dotycza prezentowane dane.

** - Pozycje bilansowe i warto$¢ ksieggowa na jedng akcje przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy.
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 .

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku tys. PLN
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Okres 3 miesiccy ~ Okres 6 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony  Rok zakoriczony
Nota 30czerwca2015  30czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 31 grudnia 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane
(przeksztatcone)  (przeksztatcone) przeksztatcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 10 56 583 108 461 47 477 105 400 207 876
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 1133 1590 450 585 2783
Przychody ze sprzedazy 57 716 110 052 47 927 105 986 210 659
Koszt wiasny sprzedazy produktow i ustug 10 (51 513) (98 201) (44 856) (90 027) (178 910)
Koszt wiasny sprzedazy towaréw i materiatow 10 (1281) (1582 (254) (332 (1223)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4923 10 269 2817 15 627 30527
Koszly sprzedazy 10 (4 189) (5 866) (2 403) (3101) (4 854)
Koszty ogdlnego zarzadu 10 (10 158) (14 453) (3 966) (9 652) (22 455)
Zysk (strata) ze sprzedazy (9 424) (10 051) (3552) 2874 3218
Pozostate przy chody operacyjne 10 (32 1496 475 796 2060
Zysk z okazyjnego naby cia - - 7876 7876 7876
Pozostate koszty operacyjne 10 188 (358) (439) (785) (6 061)
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacy jnej (9 269) (8912 4 360 10 761 7093
Przychody finansowe 10 (1739) 12 21 33 (1354)
Koszty finansowe 10 (1967) (3838) (1775) (2612) (5132
Zysk (strata) brutto (12 974) (12 739) 2606 8182 607
Podatek dochodowy 1 157 (73) 1000 1596 8117
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci konty nuowanej (12 817) (12812 3606 9778 8723
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 21 (8 640) 9273 (7 095) (11337) (27 497)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (21 458) (22 084) (3489) (1559) (18 774)
Przypadajacy :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (21 458) (22 084) (3489) (1559) (18 774)
Udziatowi niekontrolujacemu - - - - -
(21 458) (22 084) (3489) (1559) (18 774)
Zyski(strata) na jedng akcje:
- podstawowy z zysku/(straty) za okres przy padajacego 12
akcjonariuszom jednostki dominujacej (1,85) (1,91) (0,30) (0,13) (1,62)
- podstawowy z zysku/(straty ) z dziatalno$ci
konty nuowanej za okres przy padajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej 12 (1,11 (1,11) 0,31 0,84 0,75
—rozwodniony z zysku/(straty) za okres
przy padajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 (1,85) (1,91) (0,30) (0,13) (1,62
— rozwodniony z zysku/(straty) z dziatalnosci
konty nuowanej za okres przy padajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej 12 (1,11) (1,11) 0,31 0,84 0,75

Grupa Kapitatowa Groclin
Dodatkowe noty objasniajace do pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zaltaczone na stronach od 43 do 68 stanowig jego integralna czes¢
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 .
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

tys. PLN

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (cd)

Okres 3 miesiccy  Okres 6 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy ~ Okres 6 miesiecy
zakonczony zakoniczony zakonczony zakonczony  Rok zakonczony
30 czerwca 2015 30czerwca2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 31 grudnia 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane (niebadane (badane
przeksztaicone) przeksztalcone) przeksztaicone)
Zysk [ (strata) netio okresu spraw ozdaw czego (21 458) (22 084) (3489) (1559) (18 774)
Inne catkowite dochody - -
Podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji GRC i KTP 5615 (3 467) 1902 1143 7160
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch 332 (7 227) (2852) (19 587) (27 908)
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowity ch dochodow - -
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych - - -
Zyski /(straty) akiuarialne doty czace programéw okreslonych $wit - - - - (33)
Podatek odroczony na zy skach/(stratach) aktuarialny ch - - - - 6
Inne catkowite dochody 5947 (10 693) (950) (18 444) (20 775)
Catkowite dochody (15511) (32778) (4 439) (20 003) (39 549
Catkowity dochod przy padajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; (15511) (32 778) (4 439) (20 005) (39 549)
Udziatowcom niekonfrolujgcy m - - - 2 -
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 .
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku tys. PLN

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien
Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane
przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 14 63 677 65729
Rzeczowe aktywa twale 13 119 241 195 404
Naleznosci diugoterminowe - -
Pozostate aktywa finansowe 18 30 3015
Pozostate aktywa niefinansowe - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7760 10 052
190 708 274 200
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 22 400 62 662
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 33734 67923
Pozostate naleznosci 17 6016 2644
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych - 622
Pozostate aktywa finansowe 18 - 1
Pozostate aktywa niefinansowe 19 3235 6760
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 948 2532
66 332 143144
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dotyczace
dziatalnosci zaniechanej 21 145 628
SUMA AKTYWOW 402 669 417 345
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22 11578 11578
Kapitat zapasowy 5099 222 760
Kapitat rezerwowy 19 547 19 547
Réznice kursowe z przeliczenia 23 (38 407) (28 316)
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 94 647 (100 930)
Skumulowany zysk/strata z innych catkowitych dochodéw
przypisany do dziatalno$ci zaniechanej 23 (603) -
Kapitat przy padajacy jednostce dominujacej 91 861 124 638
Udziat niekontrolujacy -
Kapitat wtasny ogdtem 91 861 124 638
Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe kredyty i pozy czki 24 66 182 166 949
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 25 3549 6755
Swiadczenia pracownicze 28 495 910
Rezerwy 28 1560 1585
Diugoterminowe przychody przy szty ch okresow - 54
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 405 15759
83190 192012
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozy czki 24 39221 14 624
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 25 9627 10710
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 30975 56 701
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 139 -
Pozostate zobowiazania niefinansowe 27 5407 12421
Swiadczenia pracownicze 28 2304 3434
Rezerwy 28 686 2786
Krétkoterminowe przy chody przy sztych okreséw - 18
88 359 100 694
Zobowigzania bezpo$rednio zwiazane z aktywami trwatymi dot
dziatalnosci zaniechanej 21 139 259
ZOBOWIAZANIA RAZEM 310 808 292706
SUMA PASYWOW 402 669 417 345
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 .

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

tys. PLN

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony  Rok zakorczony
Nota 30czewca2015 30 czerwca 2014 31 grudnia 2014
(niebadane) (niebadane) (badane
(przeksztatcone) przeksztaicone)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zy sk (strata) brutto (27 109) (3511) (26 194)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 16 822 16 225 24794
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 790 (190) 2445
Odsetki i udziaty w zyskach, netto 2937 2516 5 464
Zyskilstrata na dziatalnosci inwesty cyjnej (68) 286
Zmiana stanu naleznosci (13 240) (5484) 20239
Zmiana stanu zapasow (4 983) (7 143) (2479)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozy czek, zobowigzan
leasingowy ch, z tyfutu fakforingu i dywidendy 8 477 (5756) (22 878)
Zmiana stanu przy chodéw przy szty ch okresow 0 231 592
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczy ch 1019 (2 564) (229)
Podatek dochodowy zwrécony/(zaptacony) 359 3802 2464
Zy sk z okazyjnego naby cia - (7 876) (7 876)
Pozostate (w tym wycena oraz realizacja forwardéw, IRS i opcji walutowy ch) 4077 42 1057
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacy|nej (10 850) 9777) (2315)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowy ch aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 2 219 5077
Naby cie rzeczowy ch aktywoéw frwatych i aktywow niematerialny ch (4 642) (10 077) (14 617)
Wplywy/Wydatki z rozliczenia instrumentéw pochodny ch (1578) 0 39
Nabycie Grupy SeaTcon (1335) (1334)
Splata udzielony ch pozyczek 209 209
Inne wydatki/wptywy inwestycyjne 418 50 92
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwesty cyjnej (5 800) (10 934) (10 534)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy/splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1105 (1243) (2882)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozy czek i kredy tow 106 305 37529 37371
Splata pozyczek i kredy tow (90 275) (18 888) (21 900)
Odsetki zaptacone (2 884) (2516) (5583)
Dywidendy zaptacone - (1013)
Wplywy (wypltywy) z tytutu faktoringu naleznosci 279 2558
Pozostate (249)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 046 14 882 8302
Zmiana stanu $rodkéw pienigzny ch i ich ekwiwalentow 395 (5828) (4 547)
Réznice kursowe netto (259) 454 (293)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2532 7372 7372
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 2 667 1999 2532
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Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

tys. PLN

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Réznice kursowe z
przeliczenia oraz

skumulow any
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski zarzymane  zysk/strata z innych Udziat  Kapitat wiasny
podstawowy  zapasowy rezerwowy (Niepokryte straty) catkowity ch dochodéw Razem niekontrolujacy ogbtem
Na dziel 1 stycznia 2015 roku 11578 222 760 19 547 (98 124) (28 271) 127 490 127 490
Korekta bledu podstawowego - - - (2 806) (45) (2 851) (2 851)
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (przeksztatcone) 11578 222 760 19 547 (100 930) (28 316) 124 639 124 639
Zy sk netto za okres obrotowy - - - (22 084) - (22 084) (22 084)
Inne catkowite dochody za okres - - - - (10 693) (10 693) (10 693)
Catkowite dochody za okres - - - (22 084) (10 693) (32778) (32778)
Pokrycie straty za 2014 rok (Groclin S.A. i GW) - (162 779) - 162 779 -
Pokrycie straty z lat poprzednich (Groclin S.A.) - (54 882) - 54 882 -
Na dzien 30 czerwca 2015 roku (niebadane) 11578 5099 19 547 94 647 (39 010) 91 862 91 861

Grupa Kapitatowa Groclin

Dodatkowe noty objasniajace do pétrocznego skrdconego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 43 do 68 stanowig jego integralng cze$¢
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Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;

Kapitat Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane Réznice kursowe z Udziat  Kapitat wiasny
podstawowy  zapasowy rezerwowy (Niepokryte straty) przeliczenia Razem niekontrolujacy ogbtem
Na dzie 1 stycznia 2014 roku 11578 231 240 16 762 (88 649) (7 568) 163 363 161 247
Korekta bledu podstawowego - - (2 116) - (2 116) (2 116)
Na dziel 1 stycznia 2014 roku 11578 231240 16 762 (90 765) (7 568) 161 247 161 247
Zy sk netto za okres obrotowy - - (1559) - (1559 (1559
Inne catkowite dochody za okres - - - (18 446) (18 446) (18 444)
Catkowite dochody za okres - - (1559) (18 446) (20 005) (20 003)
Udziat niekontrolujgcy w jednotkach zaleznych - 364 364
Pokrycie straty 2013 (Groclin S.A.) - (8481) 8481
Na dzien 30 czerwca 2014 roku
(przeksztatcone, niebadane) 11578 222759 16 762 (83 843) (26 014) 141 242 366 141 608

Grupa Kapitatowa Groclin

Dodatkowe noty objasniajace do pétrocznego skrdconego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 43 do 68 stanowig jego integralng cze$¢
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Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane Réznice kursowe z Udzialy Kapitat wiasny

podstawowy  zapasowy rezerwowy (Niepokryte straty) przeliczenia Razem niekontrolujace ogbtem
Na dziel 1 stycznia 2014 roku 11578 231 240 16 762 (88 649) (7 568) 163 363 163 363
Korekta bledu podstawowego - - (2 116) - (2 116)
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przeksztatcone) 11578 231240 16 762 (90 765) (7 568) 161 247 161 247
Zy sk nefto za okres obrotowy - - (18 774) - (18 774) (18 774)
Inne catkowite dochody za okres - (27) (20 748) (20 775) (20 775)
Catkowite dochody za okres - - (18 801) (20 748) (39 549) (39 549)
Udziat niekontrolujgcy w jednotkach zaleznych - - - - 397 397
Naby cie udzialéw od udziatow céw niekontrolujac - - 153 - 153 (397) (244)
Rozwigzanie rezerwy na zniesienie
uprzy wilejowania akcji - - 2785 - - 2785 2785
Pokrycie straty 2013 (Groclin S.A.) - -8 481 8 481 -
Na dziert 31 grudnia 2014 roku (badane,
przeksztatcone) 11578 222 760 19 547 (100 932) (28 316) 124 637 124 637
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1. Informacje ogélne

Grupa Groclin jest producentem wyposazenia i akcesoriow samochodowych, w tym gtéwnie poszy¢ foteli samochodowych, a takze
wiazek elektrycznych i szaf sterowniczych. Grupa Groclin dostarcza swoje produkty do klientéw reprezentujacych gtéwnie przemyst
motoryzacyjny, kolejowy, energetyczny i telekomunikacyjny. Grupa Kapitalowa zajmuje sie réwniez produkcja mebli
tapicerowanych. Na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa Groclin zatrudnia 3.511 os6b w dziewieciu zaktadach produkcyjnych
oraz w o$rodku sportowo-rehabilitacyjnym i hotelu. Nasze zaktady zlokalizowane sg w Polsce, na Ukrainie i Niemczech i posiadaja
taczna powierzchnie produkcyjng na poziomie 120.000 m2. Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy z dziatano$ci

kontynuowanej w pierwszym pétroczu 2015 roku wyniosty 110 milionéw PLN.

W dniu 12 lutego 2015 r. Groclin S.A., Groclin Wiring Spétka z o0.0. oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy z siedziba w Kempele w Finlandii
zawarli umowe przewidujgca sprzedaz znaczacych aktywédw Spotki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls
na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC (,Transakcja”). Sprzedaz jednostki biznesowej Wiring & Controls
obejmuje takze spotke zalezng KABEL-TECHNIK-POLSKA Spétka z o.0. z siedzibg w Czaplinku. W wykonaniu umowy zawartej w dniu
12 lutego 2015 r. Emitent przenidést na rzecz KTP zorganizowang czeSci przedsiebiorstwa zwigzang z produkcja wigzek
elektrycznych produkowanych w fabryce w Grodzisku Wielkopolski a nastepnie wnidst udziaty KTP jako aport do spétki zaleznej
Groclin Luxembourg S.a r.l. zlokalizowanej w Luksemburgu oraz wniést aportem 80 % udziatéw GL na rzecz spotki zaleznej od
Emitenta, GROCLIN WIRING Spétka z 0.0. Wniesienie aportu nastapito w wykonaniu obowigzku wniesienia wktadéw na pokrycie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego GROCLIN WIRING Spétka z o.0.

Zamkniecie Transakcji planowane na drugi kwartat 2015 roku ostatecznie nastgpito w dniu 1 lipca 2015 r. W tym dniu doszto do
zamkniecia transakcji polegajacej na finalnym przeniesieniu przez Emitenta oraz spétke zalezng od Emitenta GROCLIN WIRING
Spétka z o0.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego od PKC WIRING SYSTEMS Qy z siedzibg w Kempele w
Finlandii znaczacych aktywow Spoétki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls, poprzez sprzedaz udziatéw

spotki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l z siedziba w Luksemburgu.

Na skutek przeprowadzonej transakcji podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spo6tki zostanie biznes poszyciowy. Zamkniecie
Transakcji pozwoli na znaczace zredukowanie zadluzenia oraz przeznaczenie srodkéw finansowych pozyskanych z Transakcji na
rozwdj biznesu poszyciowego, w tym wieksze zaangazowanie w projekty rozwojowe zainicjowane w ramach dziatalno$ci sp6tki
SeaTcon. Zgodnie z przyjeta strategia, w ramach tego biznesu, celem jest obecnie dostarczanie nowatorskich rozwigzan dla

kontrahentéw (w tym przemystu motoryzacyjnego).

Jednostka Dominujgca Groclin S.A. z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim zostata utworzona w dniu 3 listopada 1997 roku jako
nastepca prawny Spotki Inter Groclin Auto Sp. z 0.0, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze. Spotka
prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych. Sad Rejestrowy
emitenta: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, numer
KRS 0000136069. Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 970679408.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Groclin obejmuje skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych i skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wlasnym za okres pierwszych sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
pierwszych sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku oraz okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje ponadto dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2014 roku, ktére nie byly przedmiotem

przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Groclin obejmuje réwniez sprawozdanie z

sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzient 31 grudnia 2014 roku.
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Sprawozdania za okres pierwszych sze$ciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku oraz za okres pierwszych szeSciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 nie byly przedmiotem badania przez bieglego rewidenta, byty przedmiotem przegladu przez biegtego
rewidenta. Sprawozdanie za okres pierwszych 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku byto przedniotem badania przez

biegtego rewidenta.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Groclin jest produkcja i sprzedaz wyposazenia i akcesoriéw samochodowych. Do

dnia 30 czerwca 2015 roku Grupa Groclin zajmowata sie takze produkcjg wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych.
Grupa prowadzita nastepujacg dziatalno$¢:

produkcja poszy¢ foteli samochodowych w tkaninach, skérze naturalnej oraz poroflexie,
projektowanie i rozwoj siedzen, poszy¢ i akcesoridow samochodowych,

produkcja pojedynczych niezaleznych wigzek w duzych seriach dla samochoddéw osobowych (dziatalno$¢ zaniechana),

produkcja catego okablowania do autobuséw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze), produkcja catego okablowania do maszyn

i pojazdéw budowlanych oraz specjalistycznych (dziatalno$¢ zaniechana),

produkcja i montaz okablowania szaf sterowniczych (dziatalno$¢ zaniechana),

produkcja wyposazenia trakcji kolejowej, okablowania (sygnalizacja, o$wietlenie), kokpitow sterowniczych lokomotyw,
okablowania wagonéw (dziatalno$¢ zamiechana),

produkcja poszy¢ do mebli tapicerowanych,

produkcja mebli tapicerowanych.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 31 sierpnia 2015 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Groclin S.A sa:

® Kabelconcept Hornig GmbH posiada 3.110.000 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 26,86% kapitatu zaktadowego, co daje
liczbe 3.110.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (26,86% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosow),

® Gerstner Managementholding GmbH posiada 2.967.873 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 25,63% kapitatu zaktadowego i
daje liczbe 2.967.873 gltosy na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (25,63% gloséw w ogdlnej liczbie gloséw),

Nie wystapily zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

okresowego tj. w stosunku do stanu na dzien 14 maja 2015 roku.

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH posiadaja tacznie 52,49% w kapitale podstawowym Spoétki
Groclin S.A. Wiekszo$ciowym udziatowcem w tych podmiotach jest Pan André Gerstner, ktéry posiada 60% udzialdéw w
Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udziatéw w Gerstner Managementholding GmbH. Pan André Gerstner posrednio zatem

kontroluje Groclin S.A.
Pan Andre Gerstner sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu Groclin S.A.
Podmiotem dominujacym catej Grupy Kapitatowej Groclin jest spotka Groclin S.A.

Czas trwania Spoéiki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.
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2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Groclin S.A. oraz nastepujgce sp6tki zalezne:

Udziat Grupy w kapitale
jednostek zalezny ch na dzien

Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnosci
3 30 3
sierpnia  czerwca  grudnia
2015 2015 2014

Kabel-Technik Polska Sp. z o.0. ul. Plawienska 5, Czaplinek, Polska produkcja wigzek - 100% 100%
Uzgorod, ul. Stowiariska Naberezna 31, . .

Groclin Karpaty Sp. z 0.0. g i produkcja poszy ¢ 100% 100% 100%
Ukraina

Groclin Dolina Sp. z 0.0. Dolina, ul. Oblisky 36/23, Ukraina w trakcie rozwoju 100% 100% 100%
ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sdl, $wiadczenie ustugi najmu

Groclin Service Sp. z 0.0. ) 9 . gna 100% 100% 100%
Polska pracow nikow
ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sdl, . .

IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0. Polsk; g produkcja poszy ¢ 100% 100% 100%

zarzadzanie prawami do
znakéw towarowych,

MARKETING GROCLIN S.A. S.j. ul. Stowiariska 4 Grodzisk Wik wy korzy stywany ch przez
(dawniej: MARKETING INTER P;)Iska ' P podmioty nalezace dogrupy ~ 100%  100% 100%
GROCLIN AUTO S.A. S.j. kapitatow €j IGA oraz
prowadzenie dziatalnosci
marketingow ej
ul. An den Kiesgruben 2, Wendlingen, produkcija siedzen, poszy ¢ i
SeaTcon AG . ¥ 100% 100% 100%
Niemcy akcesoriow samochodowych

) i projektowanie i rozwdj
) ul. An den Kiesgruben 2, Wendlingen, ) . . )
Sedis Tec siedzen, poszy ¢ i 100% 100% 100%

Niemcy .
akcesoriéw samochodowych

N ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp., o
Groclin Wiring Sp. z 0.0. Poiska produkcja wigzek 100% 100% 100%

oo . dziatanie w charakterze
) . L-8070 Bertrange, 33, Wielkie Ksigstwo o
Groclin Luxembourg S.ar.l. inwesty cyjnej spotki - 100% -

Luksemburt
g holdingow ej

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu procentowy udziat w glosach posiadanych przez
Grupe w spoétkach zaleznych odpowiadat procentowemu udziatowi w kapitale podstawowym tych spotek. Wszystkie jednostki
zalezne wchodzace w sktad Grupy podlegaja konsolidacji metodg peing w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a

przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

W dniu 16 marca 2015 r. Zarzad Groclin S.A. powotat spétke zalezng Groclin Luxembourg S.a r.l, spétke prawa luksemburskiego z
siedzibg w Bertrange z kapitatem zaktadowym w wysokosci 12.500,00 EUR dzielacym sie na 12.500 udzialéw o warto$ci nominalnej
1,00 EUR kazdy i tacznej wysokosci 12.500,00 EUR, ktére w catoSci zostaty objete przez Groclin S.A.

W dniu 31 marca 2015 roku zgodnie z Uchwatg Wspdlnikéw nr 3 MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S,j. przystapit do Spétki
nowy wspdlnik Groclin Service Sp. z o0.0. z siedzibg w Nowej Soli. W dniu 31 marca 2015 roku ze Sp6tki wystapit dotychczasowy jej
wspdlnik Kabel-Technik-Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Czaplinku. Udziat wspélnika Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. w MARKETING
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INTER GROCLIN AUTO S.A. S,j. zostat umorzony. Zgodnie z Uchwata Wspélnikéw nr 5 MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S,j. z
dnia 31 marca 2015 r. w zwigzku z umorzeniem udziatu wspélnika Kabel-Technik-Polska Sp. 0.0. na Groclin S.A. przypada 99%
zyskoéw i strat MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.j., a na Groclin Service Sp. z 0.0. 1% zyskow i strat Spo6tki. W dniu 31 marca
2015 roku wspdlnicy MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S.j. podjeli réwniez uchwate w sprawie zmiany nazwy Spo6tki. Obecnie
nazwa Spoétki brzmi: MARKETING GROCLIN Spétka Akcyjna Spétka Jawna. Zmiana nazwy zostata wpisana do KRS w dniu 24 lipca
2015r.

W dniu 12 lutego 2015 roku Groclin S.A., Groclin Wiring spétka z o0.0. (podmiot zalezny od Emitenta) oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy
z siedzibg w Kempele w Finlandii (,PKC”) zawarli umowe przewidujaca sprzedaz znaczacych aktywoéw Spétki oraz GW zwigzanych z
jednostka biznesowa Wiring & Controls na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC (, Transakcja”). Sprzedaz jednostki
biznesowej Wiring & Controls obejmuje takze sp6tke zalezng KABEL-TECHNIK-POLSKA Spétka z o.0. z siedziba w Czaplinku (,KTP”).

W wykonaniu umowy zawartej w dniu 12 lutego 2015 r. Emitent:

w dniu 1 kwietnia 2015 r. przenidst na rzecz KTP zorganizowang cze$ci przedsiebiorstwa zwigzang z produkcjg wiagzek
elektrycznych produkowanych w fabryce w Grodzisku Wielkopolskim jako wktad niepieniezny na pokrycie 55.397 sztuk nowo
utworzonych udzialéw KTP. Na skutek przeprowadzonej transakcji podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki pozostat
biznes poszyciowy,

wniost udziaty KTP jako aport do spotki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l. zlokalizowanej w Luksemburgu - rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki zaleznej Groclin Luxembourg S.a.r.l. w Luksemburskim Rejestrze Handlowym pod
numerem B195512 z kwoty 12.500,00 EUR (stownie: dwanascie piecset tysiecy pie¢set) do wysokosci kwoty 2.662.500,00 EUR
(dwa miliony sze$éset sze$c¢dziesigt dwa tysigce piecset), tj. o 2.650.000,00 EUR (dwa miliony sze$¢set piecdziesiat tysiecy)
miata miejsce w dniu 2 czerwca 2015 r. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w ramach wykonania uchwaty Nr 1
Walnego Zgromadzenia Wspélnikdw Spotki Groclin Luxembourg S.ar.l. z siedzibg w Atrium Business Park, 33 rue de Puits
Romain, L-8070 Bertrange z dnia 15 maja 2015 r. PodwyZszenie zostalo dokonane przez jedynego udziatowca Spétke Groclin
S.A. poprzez utworzenie i wyemitowanie dwo6ch milionéw sze$éset pieédziesiat tysiecy (2.650.000) nowych udziatéw w kapitale
zaktadowym Spétki Groclin Luxembourg S.a.r.l, kazdy o warto$ci nominalnej w wysokosci jednego Euro (1 EUR) (,Nowe
Udzialy"), ktére zostaty subskrybowane i w peini optacone wkladem niepienieznym (,Aport") na ktéry skiada sie
siedemdziesigt cztery tysiace dziewiecset czterdzie$ci udziatéw (74.940) o nominalnej wartosci dwiescie dziesie¢ ztotych
polskich (210,00 PLN) kazdy (,Udzialy Wnoszone Aportem"), ktére Groclin S.A. posiada w kapitale zaktadowym spétki Kabel-
Technik-Polska, spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Czaplinku, adres Plawienska 5, 78-550 Czaplinek, Polska,
wpisanej do polskiego rejestru przedsiebiorcéw pod numerem 0000192681 (,KTP"), przy czym Udziaty Wnoszone Aportem
stanowia cato$¢ kapitatu zaktadowego spétki KTP. Nowe Udzialy zostaty subskrybowane za taczng kwote dwudziestu szesciu
milionéw pieciuset euro (26.500.000,00 EUR) i w pelni pokryte wktadem niepienieznym o tacznej warto$ci dwudziestu szesciu
milionéw pieciuset tysiecy euro (26.500.000,00 EUR), z czego kwota w wysokos$ci dwdch milionédw szesciuset piecdziesieciu
tysiecy euro (2.650.000,00 EUR) przeznaczona zostata na kapitat zaktadowy Luxembourg S.a.r.l, a kwota dwudziestu trzech
milionéw o$miuset piec¢dziesieciu tysiecy euro (23.850.000,00 EUR) przeznaczona zostata na kapitat zapasowy tej spo6tki,

w dniu 16 czerwca 2015 r. przeprowadzit transakcje zbycia udziatéw w ilosci 2.130.000 (dwa miliony sto trzydziesci tysiecy)
sztuk w spétce zaleznej Groclin Luxembourg S.a.r.l. na rzecz spo6tki zaleznej GROCLIN WIRING Spétka z o.0. Zbycie udziatéw
nastapito w wykonaniu obowigzku wniesienia wktadéw na pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego GROCLIN WIRING
Spétka z o.0. Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspd4lnikéw GROCLIN WIRING Spoétka z o.0., kapitat zaktadowy GROCLIN
WIRING Spétka z o.0. zostat podwyzszony o kwote 87.951.000,00 zt poprzez utworzenie nowych 87.951 udziatéw, ktére
pokryte zostaly wniesieniem wktadu niepienieznego w postaci 2.130.000 sztuk udziatéw w Groclin Luxembourg S.a.r.l. Wartos¢
transakcji przeniesienia wtasnosci 2.130.000 sztuk udziatéw w Groclin Luxembourg S.a.r.l. wyniosta 87.951.000,00 zt, a w
zamian przeniesienia wlasnosci udziatéw, Emitent objat 87.951 sztuk nowoutworzonych udziatéw o warto$ci nominalnej
1.000,00 zt kazdy udziat i tacznej wartosci 87.951.000,00 zt.

Zamkniecie Transakcji planowane na drugi kwartat 2015 roku ostatecznie nastgpito w dniu 1 lipca 2015 r. W tym dniu doszto do
zamkniecia transakcji polegajacej na finalnym przeniesieniu przez Emitenta oraz spétke zalezng od Emitenta GROCLIN WIRING
Spotka z o.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0, podmiotu zaleznego od PKC WIRING SYSTEMS Qy z siedzibg w Kempele w
Finlandii znaczacych aktywow Spoétki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls, poprzez sprzedaz udziatéw
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spotki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l z siedzibg w Luksemburgu. Laczna warto$¢ Transakcji ostatecznie wyniosta 26.596 tys.
EUR.

Zamkniecie Transakcji pozwoli na znaczace zredukowanie zadluzenia oraz przeznaczenie $rodkéw finansowych pozyskanych z
Transakcji na rozwdj biznesu poszyciowego, w tym wieksze zaangazowanie w projekty rozwojowe zainicjowane w ramach
dziatalno$ci spétki SeaTcon. Zgodnie z przyjeta strategia, w ramach tego biznesu, celem jest obecnie dostarczanie nowatorskich

rozwigzan dla kontrahentéw (w tym przemystu motoryzacyjnego).

0Od dnia 31 grudnia 2013 roku nastapit istotny wzrost niepewnos$ci ekonomicznej i politycznej na Ukrainie. Ponadto, od dnia 1
stycznia 2015 roku do konca czerwca 2015 roku miata miejsce dalsza dewaluacja kursu hrywny ukrainskiej w relacji do gtéwnych
walut obcych (spadek w stosunku do PLN o 22%, kwota wyliczona na podstawie notowan kurséw walut Narodowego Banku Polski).
Narodowy Bank Ukrainy natozyt okreslone obostrzenia zwigzane z zakupem walut obcych na rynku miedzybankowym. Ponadto,
miedzynarodowe agencje ratingowe obnizyty ratingi kredytowe Ukrainy. Te oraz ewentualne dalsze negatywne wydarzenia na
Ukrainie moga mie¢ negatywny wptyw na wynik i sytuacje finansowa Grupy i jej ukrainskich spétek zaleznych w sposéb na chwile

obecna niemozliwy do ustalenia.

3. Sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

3.1.  Zarzad Jednostki Dominuj3gcej

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej przedstawiat sie

nastepujaco:

André Gerstner - Prezes Zarzadu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

W pierwszym pétroczu 2015 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujgce;j.

3.2. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

wchodzili:

Piotr Gatazka - Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku, Przewodniczacy Rady Nadzorczej powotany w
dniu 4 listopada 2014;

Michat Gtowacki - Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 4 listopada 2014 roku, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
powotany w dniu 4 listopada 2014 roku;

Mike Gerstner - Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Jorg-H. Hornig - Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Wilfried Gerstner - Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 4 listopada 2014 roku.

W pierwszym poétroczu 2015 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej.

3.3. Komitet Audytu Jednostki Dominujacej

0d dnia 8 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw i w catosci petni funkcje Komitetu Audytu.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian dot. Komitetu Audytu Jednostki Dominujace;j.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31

sierpnia 2015 roku.
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5. Podstawa sporzadzenia Srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rdodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym

Standardem Rachunkowosci nr 34.

Niniejsze $rddroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Niektére liczby wykazane sumarycznie w niniejszym sprawozdaniu
moga nie stanowi¢ doktadnych sum arytmetycznych wartosci wchodzacych w ich sktad z uwagi na prezentacje sprawozdania w

tysigcach PLN i stosowane zaokraglenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez spo6tki Grupy
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien 30 czerwca 2015 roku zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe przewyzszaty
warto$¢ aktywoéw obrotowych o kwote 22.026 tys. PLN. Sytuacja ta nie powoduje, zdaniem Zarzadu, istotnego zagrozenia dalszej
dziatalno$ci Grupy. Zamkniecie transakcji polegajacej na finalnym przeniesieniu przez Emitenta oraz spoétke zalezng od Emitenta
GROCLIN WIRING Spétka z o0.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego od PKC WIRING SYSTEMS Qy z siedzibg w
Kempele w Finlandii znaczacych aktywow Spétki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls, poprzez sprzedaz
udziatéw spoétki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l z siedzibg w Luksemburgu pozwoli na znaczace zredukowanie zadtuzenia. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci przez spé6tki Grupy.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Niektére jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pézZniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”) oraz wedtug Ustawy o rachunkowosci i sprawozdawczo$ci finansowej na Ukrainie i
w Niemczech, Krajowymi Standardami Rachunkowosci oraz innymi dokumentami normatywnymi w zakresie organizacji ewidencji
ksiegowej (,ukrainskie i niemieckie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych

jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych powstaje poprzez sumowanie odpowiednich pozycji ze sprawozdan z
przeptywéw pienieznych spétek tworzacych Grupe Groclin wyrazonych w ich walutach funkcjonalnych i przeliczonych na PLN,
walute prezentacji Grupy, wedtug Sredniego kursu danej waluty za odpowiedni okres i dokonanie odpowiednich korekt
konsolidacyjnych. Ponadto sprawozdania z przepltywoéw pienieznych spétek zaleznych, nabytych w danym okresie, podlegaja
sumowaniu za okres od dnia objecia kontroli do dnia bedacego koncem danego okresu lub do dnia utraty nad nimi kontroli. Z tego
wzgledu niektére pozycje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych nie s3 arytmetyczna réznicg stanow

odpowiednich pozycji skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnienn wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji

obowiazujacych dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie w lub po dniu 1 stycznia 2015 roku:

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:
® Zmiany do MSSF 3 Pofaczenia przedsiewziec
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Zmiany wyjas$niajg, Ze nie tylko wspoélne przedsiewziecia, ale rowniez wspoélne ustalenia umowne pozostaja poza
zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzadzania sprawozdania finansowego wspoélnego

ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
¢ Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, Ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39. Zmiany stosuje sie

prospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Grupy.
® Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomos$ci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywéw trwatych). Zmiana stosowana jest prospektywnie
i wyjas$nia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzywany jest do okreslenia czy

transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Grupy.

KIMSF 21 Opfaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy nastapi zdarzenie obligujace,
czyli dziatanie, ktére wywotuje konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu
minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiagniety ten prog. KIMSF 21 stosowany jest

retrospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczes$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata

opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w Zycie.

Na dzienh 30 czerwca 2015 rok polityka rachunkowosci stosowana w Grupie zostata rozszerzona o zasady ujmowania dziatalno$ci
zaniechanej. Dziatalno$¢ zniechana to element Grupy, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy
oraz a) stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalno$ci lub geograficzny obszar dziatalnosci, b) jest czesScia pojedynczego,
skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnos$ci lub geograficznego obszaru dziatalnosci lub c) jest jednostka
zalezng nabyta wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy. Aktywa i zobowigzania zwigzane z dzialnoscia zaniechang sg prezentowane w
osobnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i wycenianie po warto$ci nizszej z dwdch: dotychczasowej wartosci bilansowej

lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

6.1. Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych w innej walucie funkcjonalnej niz PLN oraz

przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie innej niz waluta funkcjonalna

Przeliczanie sprawozdarn jednostek zaleznych w innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Walutg funkcjonalng dla Groclin S.A. jest Euro. Zgodnie z MSR 21 zmiana waluty funkcjonalnej z PLN na EUR od 1 stycznia 2014 roku
zostala ujeta prospektywnie. Poszczegdlne pozycje kapitalu wtasnego Spétki na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaty przeliczone po
$rednim kursie NBP z dnia 31 grudnia 2013 roku tj. 4,1472.

Walutg funkcjonalng dla KTP jest Euro. Dla spétek prowadzacych dziatalno$¢ na Ukrainie waluta funkcjonalng jest hrywna ukrainska
(UAH), dla spotek prowadzacych dziatalno$¢ w Niemczech i spo6tki prowadzacej dziatalnos¢ w Luksemburgu waluta funkcjonalng

jest Euro. Dla pozostatych spétek wchodzacych w sktad Grupy Groclin walutg funkcjonalng jest polski ztoty (PLN).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych w walucie funkcjonalnej EUR oraz w walucie funkcjonalnej UAH

przeliczane s3 na walute prezentacji Grupy (PLN) przy zastosowaniu kursu $redniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien, a ich
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sprawozdania z catkowitych dochodéw sa przeliczane po $rednim kursie wymiany za dany okres obrotowy. Kapitaty wiasne sa
przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez Jednostke Dominujacg wedtug kursu $redniego ogtoszonego przez NBP
na ten dzien. W przypadku nowej emisji dodatkowych udziatéw do ich przeliczenia stosuje sie $redni kurs ogtoszony dla danej
waluty przez NBP na dzienl wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu,

odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu, s3 uyjmowane w wyniku finansowym.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb przeliczenia sprawozdan jednostek zaleznych z walutg funkcjonalng EUR lub UAH na
walute prezentacji (PLN):

dla sprawozdania z sytuacji finansowej:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

EUR 4,1944 4,2623
UAH 0,1780 0,2246

dla sprawozdania z catkowitych dochodéw:

01/01 - 30/06/2015 01/01 - 30/06/2014

EUR 4,1409 4,1765
UAH 0,1774 0,2972

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spo6tki s przeliczane na jej walute funkcjonalng przy

zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sa
przeliczane na jej walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Bank Centralny kraju, w ktérym jest siedziba sp6tki. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub w przypadkach okreslonych
zasadami (polityka) rachunkowo$ci kapitalizowane w warto$ci aktywdédw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sa przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywéw i zobowigzan niepienieznych
ujmowanych w warto$ci godziwej sa ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej (czyli
odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub zysku lub stracie w zaleznoSci od tego gdzie ujmowana jest zmiana warto$ci

godziwej).

6.2.  Poréwnywalnos$¢ danych

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatlowej Groclin za okres I pétrocza 2014 roku
W roku 2014 spétka Groclin S.A. zdecydowata o zmianie sposobu przypisania kosztéw do kosztéw sprzedazy, kosztéw zarzadu i

kosztu wtasnego sprzedazy.
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Ponadto na dzien nabycia akcji SeaTcon AG Grupa uznala, ze nie jest mozliwe wykorzystanie strat podatkowych i w konsekwencji
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpoznanego w SeaTcon. Ze wzgledu na przepisy prawa niemieckiego
umozliwiajace pod pewnymi warunkami wykorzystanie strat podatkowych Grupa dokonata korekty rozliczenia nabycia Grupy
SeaTcon na dzief 29 maja 2014 roku. W rezultacie zysk z okazyjnego nabycia wzrdést o 887 tys. PLN do kwoty 7.876 tys. PLN na ten

dzien. Spétka informowata o powyzszej zmianie w nocie 6.4 w skonsolidowanym raporcie kwartalnym za [V kwartat 2014 roku.

Wprowdzone korekty skutkowaty nastepujgcymi zmianami w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitalowej Groclin na dzien 30 czerwca 2014 roku

prezentowanym w niniejszym raporcie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
opublikowany w opublikowany w
raporcie za | raporcie za |
poirocze 2014 Zmiana poirocze 2015
(niebadane) (przeksztalcone)
Dziatalnos¢ konty nuowana
Przychody ze sprzedazy produkiow i ustug 224 782 224782
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1274 1274
Przychody ze sprzedazy 226 057 - 226 057
Koszt wiasny sprzedazy produktéw i ustug (212 316) 2214 (210102
Koszt wiasny sprzedazy towaréw i materiatow (724) (724)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13017 2214 15231
Koszly sprzedazy (2 764) (2 565) (5329
Koszly ogdlnego zarzadu (17 731) 351 (17 380)
Zysk (strata) ze sprzedazy (7 478) - (7 478)
Pozostate przy chody operacyjne 1174 1174
Zy sk z okazyjnego naby cia 6989 887 7876
Pozostate koszty operacyjne (931) (931)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (246) 887 641
Przychody finansowe 134 134
Koszly finansowe (4 286) (4 286)
Zysk (strata) brutio (4 398) 887 (3511)
Podatek dochodowy 1952 1952
Zysk (strata) netto z dziatalnosci konty nuow anej (2 446) 887 (1559)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechane; - - -
Zy sk (strata) netto za rok obrotowy (2 4406) 887 (1559)
Zyski(strata) na jedna akcje:
— podstawowy z zysku/(straty ) za okres przy padajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,21) 0,08 (0,13)
— podstawowy z zysku/(straty) z dziatalnoSci
konty nuowanej za okres przy padajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej 0,21) 0,08 (0,13)
—rozwodniony z zysku/(straty) za okres
przy padajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,21) 0,08 (0,13)
—rozwodniony z zysku/(straty) z dziatalnoSci
konty nuowanej za okres przy padajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej 0,21) 0,08 (0,13)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku tys. PLN

Przedstawione powyzej dane nie uwzgledniaja podziatu na dziatalno$¢ kontyuowana i zaniechana, gdyz w skonsolidowanym

sprawozdaniu finasowym na dzien 30 czerwca 2014 roku taki podziat nie byt prezentowany. Szczegéty dotyczace dziatalnosci

zaniechanej i kontynuowaniej za ten okres sg przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i nocie 21.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (c.d.)

Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 opublikowany

Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 opublikowany w

w raporcie za | potrocze 2014 zmiana raporcie za | potrocze 2015
(niebadane) (przeksztatcone)

Zysk / (strata) netto okresu spraw ozdaw czego (2 446) 887 (1559)
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentaciji 1143 1143
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch (19 587) (19 587)
Podatek odroczony dotyczacy inny ch catkowitych dochodéw -
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych - -
Zyski /(straty) aktuarialne doty czace programéw okreslony ch $wiadczen -
Podatek odroczony na zy skach/(stratach) aktuarialny ch
Inne catkowite dochody (18 445) - (18 445)
Catkowite dochody (20 891) 887 (20 004)
Catkowity dochdd przy padajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; (20 893) 887 (20 006)
Udziatow com niekontrolujgcy m 2 - 2
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 30 czerwca 2014

opublikowany w raporcie

opublikowany w raporcie

za | pétrocze 2014 Zmiana za | pétrocze 2015
(niebadane) (przeksztatcone)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zy sk (strata) brutio (4 398) 887 (3511)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 16 225 16 225
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (190) (190)
Utrata warto$ci aktywéw niefinansowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach, netto 2516 2516
Zyski / strata na dziatalnoci inwesty cy jnej (68) (68)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostaty ch (5484) (5484)
Zmiana stanu zapasow (7 143) (7 143)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, z
wyjatkiem kredytow i pozyczek, zobowigzan leasingowy ch, z tytutu faktoringu (5 756) (5 756)
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowych i przy chodéw przy szty ch okresow 231 231
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczy ch (2 564) (2 564)
Podatek dochodowy zwrdcony/(zaptacony) 3 802 3802
Zy sk z okazyjnego nabycia (6 989) (887) (7 876)
Pozostate (w tym wycena oraz realizacja forwardéw) 42 42
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9777) 9777)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowy ch aktywdw trwatych i aktywdw niematerialny ch 219 219
Naby cie rzeczowy ch aktywow trwatych i aktywow niematerialny ch (10 077) (10 077)
Wplywy z rozliczenia forwardéw 0 0
Wplywy zwigzane z rozliczeniem z IGA - -
Naby cie jednostki zaleznej (1335) (1335)
Splata udzielony ch pozyczek 209 209
Inne wydatki / wptywy inwestycyjne 50 50
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwesty cyjnej (10 934) (10 934)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1243) (1243)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozy czek i kredy tow 37529 37529
Splata pozyczek i kredy tow (18 888) (18 888)
Odsetki zaptacone (2516) (2516)
Dywidendy zaptacone
Wplywy (wyplywy) z tytutu faktoringu naleznosci
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 882 14 882
Zmiana stanu $rodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow (5828) (5 828)
Réznice kursowe neto 454 454
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7372 7372
Srodki pieniezne na koniec okresu 1998 1998
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

tys. PLN

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Groclin za 2014 rok

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej Groclin za 2014 rok zostato przeksztatcone w zwiazku z korekta sprawozdania

jednostki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. za 2014 rok.

Wprowdzone korekty skutkowaly nastepujagcymi zmianami w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochod6w oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywo6w pienieznych Grupy

Kapitatowej Groclin na dzien 31 grudnia 2014 roku prezentowanym w niniejszym raporcie:

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rok zakoriczony

31 grudnia 2014
opublikowany w
raporcie rocznym za

Rok zakoriczony

31 grudnia 2014
opublikowany w
raporcie pdtrocznym za

2014 rok Zmiana 2015 rok

(badane) (przeksztatcone)
Dziatalno$¢ konty nuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 437 271 (27) 437 244
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 5270 5270
Przychody ze sprzedazy 442 541 (27) 442 514
Koszt wiasny sprzedazy produktow i ustug (410 592) (147 (410 739)
Koszt wiasny sprzedazy towaréw i materiatow (2 085) (2085)
Zy sk (strata) brutto ze sprzedazy 29 864 (173) 29 691
Koszty sprzedazy (9 844) (9 844)
Koszty ogdlnego zarzadu (41 794) 0 (41 794)
Zy sk (strata) ze sprzedazy (21 774) (173) (21 947)
Pozostate przychody operacyjne 2 881 2881
Zy sk z okazyjnego naby cia 7876 7876
Pozostate koszty operacyjne (6 427) (6 427)
Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (17 444) (173) (17 617)
Przychody finansowe 336 (654) (318)
Koszty finansowe (8 258) (8 258)
Zysk (strata) brutio (25 366) (828) (26 194)
Podatek dochodowy 7284 137 7421
Zy sk (strata) netto z dziatalnosci konty nuowanej (18 082) (691) (18 773)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zy sk (strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej -
Zy sk (strata) netto za rok obrotowy (18 082) (691) (18 773)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; (18 082) (691) (18 773)
Udziatowi niekonfrolujgcemu -

(18 082) (691) (18 773)
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Przedstawione powyzej dane nie uwzgledniaja podziatu na dziatalno$¢ kontyuowana i zaniechana, gdyz w skonsolidowanym
sprawozdaniu finasowym na dzien 31 grudnia 2014 roku taki podzial nie byl prezentowany. Szczegély dotyczace dziatalnosci

zaniechanej i kontynuowaniej za ten okres sg przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i nocie 21.

Rok zakorczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014
opublikowany w raporcie opublikowany w raporcie
rocznym za 2014 rok Zmiana pdtrocznym za 2015 rok
(badane) (przeksztatcone)
Zysk / (strata) netto okresu spraw ozdaw czego -18 082 -691 (18773)
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikow w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji (GRC i KTP) 7205 -45 7160
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch (27 908) (27 908)
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowity ch dochodéw -
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych - -
Zyski /(straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslony ch $wi (33) (33)
Podatek odroczony na zy skach/(stratach) aktuarialny ch 6 6
Inne catkowite dochody (20 730) (45) (20 775)
Catkowite dochody (38812 (736) (39 549)

Catkowity dochod przy padajacy :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (38 812) (736) (39 549)
Udziatow com niekontrolujgcy m - - -
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014
opublikowany w raporcie

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014
opublikowany w raporcie

rocznym za 2014 rok Zmiana potroczny m za 2015 rok
(badane) (przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 65729 - 65729
Rzeczowe aklywa frwate 195 404 - 195 404
Naleznosci diugoterminowe -
Pozostate aktywa finansowe 3015 - 3015
Pozostate aktywa niefinansowe - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 024 28 10 052
274172 28 274 200
Aktywa obrotowe
Zapasy 62 662 - 62 662
Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug 69 082 (1159) 67 923
Pozostate naleznosci 2644 - 2644
Naleznosci z ty tutu podatku dochodowego od oséb prawnych 622 - 622
Pozostate aktywa finansowe 1 - 1
Pozostate aktywa niefinansowe 6639 121 6760
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2532 - 2532
144182 (1038) 143 144
SUMA AKTYWOW 418 354 (1009) 417 345
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 11578 - 11578
Kapitat zapasowy 222 760 - 222 760
Kapitat rezerwowy 19 547 - 19 547
Réznice kursowe z przeliczenia (28 271) (45) (28 316)
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (98 124) (2 806) (100 930)
Kapitat przy padajacy jednostce dominujacej 127 490 (2852) 124 638
Udziat niekontrolujacy - - -
Kapitat wiasny ogdtem 127 490 (2852) 124 638
Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe kredyty i pozy czki 166 949 - 166 949
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowiazania finansowe 6755 - 6755
Swiadczenia pracownicze 910 - 910
Rezerwy 1585 - 1585
Diugoterminowe przy chody przy sztych okresow 54 - 54
Rezerwa z ty tutu odroczonego podatku dochodowego 15 759 - 15759
192 012 - 192 012
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 14 624 - 14 624
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 10710 - 10710
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 56 701 - 56 701
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozostate zobowigzania niefinansowe 12421 - 12421
Swiadczenia pracownicze 3434 - 3434
Rezerwy 944 1842 2786
Krétkoterminowe przychody przyszty ch okreséw 18 - 18
98 852 1842 100 694
ZOBOWIAZANIA RAZEM 290 864 1842 292 706
SUMA PASYWOW 418 354 (1009) 417 345
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Rok zakoriczony
31 grudnia 2014
opublikowany w
raporcie roczny m

Rok zakoriczony

31 grudnia 2014
opublikowany w
raporcie pdtrocznym

za 2014 rok Zmiana za 2015 rok
(badane) (przeksztatcone)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (25 366) (828) (26 194)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 24794 24794
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2445 2445
Zmiana stanu pozostaty ch aktywéw niefinansowy ch 11526 (119) 11407
Odsetki i udziaty w zyskach, nefto 5464 5464
Zyskilstrata na dziatalnosci inwesty cyjnej 286 286
Zmiana stanu naleznosci 96%4 (862) 8832
Zmiana stanu zapasow (2479) (2479
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek, zobowigzan
leasingowy ch, z tyfutu faktoringu i dywidendy (22 878) (22 878)
Zmiana stanu przy chodéw przyszty ch okresow 592 592
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczy ch (2 038) 1809 (229)
Podatek dochodowy zwrdcony/(zaptacony) 2 464 2 464
Zy sk z okazyjnego naby cia (7 876) (7 876)
Pozostate (w tym wycena oraz realizacja forwardéw, IRS i opcji walutowy ch) 1057 1057
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacy|nej (2315) 0 (2315)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowy ch aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 5077 5077
Naby cie rzeczowy ch aktywoéw trwatych i aktywow niematerialny ch (14 617) (14 617)
Wplywy z rozliczenia instrumentéw pochodny ch 39 39
Nabycie Grupy SeaTcon (1334) (1334)
Sptata udzielony ch pozyczek 209 209
Inne wy datki/wptywy inwestycyjne 92 92
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwesty cyjnej (10 534) (10 534)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy/splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2882 (2882
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozy czek i kredy tow 37311 37371
Splata pozyczek i kredy tow (21 900) (21 900)
Odsetki zaptacone (5583) (5583)
Dywidendy zaptacone (1013) (1013)
Wplywy (wyplywy) z tytutu faktoringu naleznosci 2558 2558
Pozostate (249 (249
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8302 8302
Zmiana stanu $rodkéw pienigzny ch i ich ekwiwalentow (4 547) (4 547)
Réznice kursowe netto (293) (293)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7372 7372
Srodki pieniezne na koniec okresu 2532 2532
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7. Sezonowo$¢ dziatalnosci
Zapotrzebowanie na produkty Grupy podlega nieznacznym wahaniom w trakcie roku.

Zmniejszenie zapotrzebowania na nasze produkty wystepuje corocznie w okresie letnich wakacji oraz w okresie Swiat Bozego
Narodzenia, kiedy to cze$¢ zaktadéw produkcyjnych, w szczegélnosci na terenie Europy Zachodniej jest zamykana. Zmiany

zapotrzebowania na nasze produkty nie sg znaczgce w poréwnaniu z popytem na nie w pozostatych okresach roku.

8. Informacje dotyczace segmentéw dziatalno$ci

W 2014 roku, w zwiazku z rosngca dziatalnoscia w Groclin S.A. polegajaca na produkcji wigzek samochodowych, Grupa Groclin

wyodrebniata nastepujace segmenty dziatalnosci:

- segment poszy¢ samochodowych, obejmujacy wyniki finansowe oraz aktywa i zobowigzania Groclin S.A. w cze$ci dotyczacej
produkgcji poszy¢, oraz pozostatych spétek nalezacych do Grupy z wyjatkiem KTP, Groclin Wiring Sp. z o.0., Marketing Inter Groclin

Auto S.A S,j. i Groclin Luxembourg S.a r.l. z uwzglednieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych,

- segment wigzek i szaf obejmujacy wyniki oraz aktywa i zobowigzania KTP, Groclin Wiring Sp. z 0.0.1 Groclin S.A. w cze$ci zwigzanej

z produkcja wigzek, z uwzglednieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych. Segment ten stanowi dziatalno$¢ zaniechang Grupy.
- pozostaty obejmujacy wyniki oraz aktywa i zobowiazania Marketing Groclin S.A. S.j. i Groclin Luxembourg S.a r.l.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz aktywdéw i zobowigzan w podziale na

poszczegdlne segmenty Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 oraz wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku.

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku oraz wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku

Wiazki

(dziatalnos¢ Dziatalno$¢

zaniechana) Poszycia Pozostate Razem Wytaczenia ogbtem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 110 714 110 052 - 220 766 - 220 766
Sprzedaz migdzy segmentami 4 5 2255 2264 (2 264) -
Przychody segmentu oglem 110718 110 057 2255 223029 (2264) 220 766
Wynik segmentu
Zysk/(strata) z dziatalnosci
operacyjnej (14 123) 8611 2757 (2 756) (19 552) (22 308)
Przychody finansowe 416
Koszty finansowe (5218)
Zysk przed opodatkowaniem (27 109)
Aktywa segmentu 266 564 373673 136 677 776 915 (382 006) 394 909
Zobowigzania segmentu 136 339 239792 6 523 382 654 (83 251) 299 403

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektérych aktywéw i zobowigzan w podziale

na poszczegoélne segmenty Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 oraz wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku.
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Okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku oraz wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku

Wiazki

(dziatalnos¢ Dziatalno$¢

zaniechana) Poszycia Pozostate Razem Wyiaczenia og6tem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 58 480 57716 - 116 196 - 116 196
Sprzedaz miedzy segmentami 4 5 795 804 (804) -
Przychody segmentu ogétem 58 484 57721 795 116 999 (804) 116 196
Wynik segmentu
Zy skl(strata) z dziatalnosci
operacyjnej (13 278) 6 161 772 (6 346) (15 473) (21 819)
Przychody finansowe (2 535)
Koszty finansowe (2 744)
Zy sk przed opodatkow aniem (27 097)
Aktywa segmentu 266 564 373673 136 677 776 915 (382 006) 394 909
Zobowigzania segmentu 136 339 239792 6523 382 654 (83 251) 299 403

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektérych aktywéw i zobowigzan w podziale

na poszczeg6lne segmenty Grupy za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 oraz wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku.

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku

Dziatalno$¢

Wiazki Poszycia Pozostate Razem Wytaczenia ogbtem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 231 856 210 659 - 442 515 - 442 515
Sprzedaz miedzy segmentami 18 - 6 563 6 581 (6 581) -
Przychody segmentu ogtem 231874 210 659 6 563 449 09%6 (6 581) 442 515
Wynik segmentu
Zy ski(strata) z dziatalnosci
operacyjnej (33522 15 706 6 163 (11 653) (5 964) (17 617)
Przychody finansowe (318)
Koszty finansowe (8 259)
Zy sk przed opodatkowaniem (26 195)
Aktywa segmentu 134 863 280 930 76 292 492 085 (84 793) 407 292
Zobowiazania segmentu 122 078 155 587 14 898 292 563 (15 616) 276 47
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W pierwszym potroczu 2014 roku roku Grupa Groclin wyodrebniata cztery segmenty dziatalnosci:

° ,Mata IGA” obejmujacy dane finansowe podmiotéw: Groclin S.A., Groclin Karpaty sp. z o0.0., Groclin Service Sp. z 0.0., IGA Nowa
Sél Sp. z o0.0. i Groclin Dolina sp. z 0.0 z uwzglednieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych, skupiajacy sie gtéwnie na
poszyciach samochodowych, oraz od 1 stycznia 2014 roku takze produkcji wigzek we wtasnym zakresie,

,KTP” obejmujacy dane finansowe KTP, skupiajacy sie na produkcji wigzek i szaf sterowniczych,
,SeaTcon” obejmujacy dane finansowe Grupy SeaTcon, skupiajacy sie na projektowaniu i produkcji wyspecjalizowanych poszy¢
samochodowych, ze wgledu na krétki okres od dnia objecia kontroli nad Grupa SeaTcon,

®  pozostale - obejmujace dane finansowe Marketing Inter Groclin Auto S.A. S,j.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ,Matej IGA” byta produkcja poszy¢ samochodowych. W czerwcu 2013 roku w zwigzku z

nabyciem 100% udziatéw KTP, Grupa poszerzyta swoja dzialalno$¢ o produkcje wigzek do pojazdéw oraz szaf sterowniczych. W

pierwszym pétroczu 2014 roku roku nie mialy miejsca istotne transakcje pomiedzy KTP a sp6tkami nalezacymi do Matej IGA.

Z tego wzgledu w pierwszym potroczu 2014 roku analiza danych finansowych i efektywnos$ci operacyjnych poszczegdlnych

segmentow dziatalno$ci byta zbiezna ze zsumowanymi danymi finansowymi jednostek nalezacych do Matej IGA (po wyeliminowaniu

transakcji pomiedzy spétkami oraz ujednoliceniu polityk rachunkowosci) oraz Spétke KTP oddzielnie.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz aktywdéw i zobowigzan w podziale na

poszczegdlne segmenty Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 oraz wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku.

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku oraz wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku

Dziatalno$¢

Mata IGA KTP  Grupa Seafcon Pozostate Razem Wylaczenia ogbtem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnefrznych 116 686 106 521 2850 - 226 057 - 226 057
Sprzedaz miedzy segmentami 6081 11264 - 3513 20 859 (20 859) -
Przychody segmentu ogétem 122 767 117 785 2850 3513 246 916 (20 859) 226 057
Wynik segmentu
Zyskl(strata) z dziatalnoSci
operacyjnej (10 032) (242) 7733 3176 635 6 641
Przychody finansowe 134
Koszty finansowe (4 286)
Zysk przed opodatkowaniem (3511)
Aktywa segmentu 287 802 141 327 25403 100 904 555 436 (110 849) 444 587
Zobowigzania segmentu 163 858 127 430 14 447 39510 345 244 (56 932) 288 312

Zysk z dziatalnosci operacyjnej dla segmentu ,Grupa SeaTcon” obejmuje takze zysk na okazyjnym nabyciu.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektérych aktywéw i zobowigzan w podziale

na poszczeg6lne segmenty Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 oraz wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku.
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Okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku oraz wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku

Dziatalno$¢

Mata IGA KTP  Grupa Seafcon Pozostate Razem Wylaczenia ogbtem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnefrzny ch 54 198 52 143 2850 - 109 191 - 109 191
Sprzedaz migdzy segmentami 3890 3899 - 1721 951 (9511) 0)
Przychody segmentu ogdtem 58 088 56 042 2850 1721 118 702 (9511) 109 191
Wynik segmentu
Zyskl(strata) z dziatalnoSci
operacyjnej (9 664) (2 276) 7733 1389 (2 818) 4 (2814)
Przychody finansowe 123
Koszty finansowe (2 336)
Zy sk przed opodatkowaniem (5027)
Aktywa segmentu 287 802 141 327 25403 100 904 555 436 (110 849) 444 587
Zobowigzania segmentu 163 858 127 430 14 447 39510 345 245 (56 932) 288 313

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej dla segmentu ,Grupa SeaTcon” obejmuje takze zysk na okazyjnym nabyciu.

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej
kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopéki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym Sp6tki i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej 5 lipca 2013 roku pomiedzy Spétkami Grupy a mBank S.A., wyptata dywidendy wymaga

wczesniejszej zgody Banku.
Na dzien 30 czerwca 2015 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
Do dnia publikacji niniejszego raportu oraz w roku 2014 Spétka Groclin S.A. nie wyptacata dywidend.

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rdédrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego Spoétka nie zadeklarowata wyptaty

dywidendy.

W roku 2014 Spoétka KTP wyptacita Kabelconcept Hornig GmbH dywidende w wysokosci 1.089 tys. PLN (czeSciowo poprzez
kompensate z pozyczka). W pierwszym pétroczu 2015 roku KTP nie wyptacata dywidendy.

10. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy wyniosty w pierwszym péiroczu 2015 roku 110.052 tys. PLN i wzrosty w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego o 4.066 tys. PLN. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost w pierwszym pétroczu 2015 roku 10.269 tys. PLN i stanowit
9% przychodéw ze sprzedazy (pierwsze poéirocze 2014 roku: 15.627 tys. PLN). Spadek zysku brutto wynika m.in. z naliczenia

przyspieszonej amortyzacji nieruchomosci zlokalizowanych w Nowej Soli w wysoko$ci 5.998 tys. PLN.
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Koszty sprzedazy wyniosty w pierwszym pétroczu 2015 roku 5.866 tys. PLN, (3.101 tys. PLN w pierwszym poétroczu 2014 roku), a
koszty ogélnego zarzadu wyniosty 14.453 tys. PLN (9.652 tys. PLN w pierwszym poétroczu 2014 roku). Wzrost kosztéw Zarzadu
wynika m.in. z naliczenia przyspieszonej amortyzacji nieruchomo$ci zlokalizowanych w Nowej Soli w wysokosci 2.450 tys. PLN.

W pierwszym pétroczu 2015 roku przychody finansowe osiggnely poziom 12 tys. PLN (33 tys. PLN w pierwszym poétroczu 2014
roku), a koszty finansowe 3.838 tys. PLN (2.612 tys. PLN w pierwszym potroczu 2014 roku). Najwieksza pozycje kosztéw
finansowych stanowia odsetki w wysokosci 1.791 tys. PLN (1.401 tys. PLN w pierwszym potroczu 2014 roku). Wzrost kosztéw
finansowych wynika przede wszystkim z kosztu wyceny forwardéw/opcji w kwocie 1.073 tys,. PLN, ktérego nie byto w I péiroczu
2014 roku.

Strata z dziatalnos$ci operacyjnej wyniosta w pierwszym pétroczu 2015 roku 8.912 tys. PLN (pierwsze pétrocze 2014 roku: zysk
10.761 tys. PLN). Spadek wyniku z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym pétroczu 2015 roku w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego jest m.in. wynikiem naliczenia w tym okresie przyspieszonej amortyzacji nieruchomosci zlokalizowanych w Nowej
Soli w wysokos$ci 8.448 tys. PLN oraz naliczenia w [ pétroczu 2014 roku zysku z okazyjnego nabycia grupy SeaTcon w wysokoSci
7.876 tys. PLN.

Strata przed opodatkowaniem wyniosta 12.739 tys. PLN (pierwsze poétrocze 2014 roku: zysk 8.182 tys. PLN), strata netto z
dziatno$ci kontynuowanej wyniosta 12.812 tys. PLN (pierwsze pétrocze 2014 roku: zysk 9.778 tys. PLN), strata netto z dziatalno$ci
zaniechanej wyniosta 9.273 tys. PLN (pierwsze po6trocze 2014 roku: strata 11.337 tys. PLN)

11. Podatek dochodowy

Tabela ponizej prezentuje gtéwne obcigzenia podatkowe Grupy Groclin za okres 3 miesiecy i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2015 roku i 30 czerwca 2015 roku:

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z ty tutu podatku dochodowego 5) (10) (83) -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegty ch - - - -
Odroczony podatek dochodowy
Wynikajacy z powstania i odwrécenia sie roznic przejéciowy ch 162 (63) 1083 15%
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowany m rachunku zy skéw i
strat 157 (73) 1000 159

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Korzy$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) wykazana w kapitale wiasnym - - - -

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Korzy$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) ujete w innych catkowity ch
dochodach - - - -
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12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk/strate podstawowa przypadajaca na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Poniewaz Spétka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych co do wyptaty dywidendy mianownik wskaznika stanowi catosé¢
wyemitowanych akcji.

Ze wzgledu na brak czynnikéw rozwadniajacych w dniu sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym wskaZnik

rozwodnionego zysku na jedna akcje jest rdwny wskaZnikowi podstawowego zysku na jedna akcje.

W okresie miedzy koncem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpily
zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére spowodowatyby zmiane kalkulacji zysku na jedna
akcje zwykla.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku/straty oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje:

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesieccy ~ Okres 3 miesieccy ~ Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zy sk /(strata) netto z dziatalnoSci konty nuow anej (12 817) (12 812) 3606 9778
Zy sk /(strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej (8 640) (9273) (7 095) (11 337)
Zy sk (strata) netto okresu spraw ozdaw czego (21 458) (22 084) (3489) (1559)
Liczba akcji zwykty ch - seria A 382 500 382 500 382 500 382 500
Liczba akcji zwykly ch - seria B 2442 500 2442 500 2442 500 2442 500
Liczba akcji zwykly ch — seria C 675 000 675 000 675 000 675 000
Liczba akcji zwykly ch — seria D 850 000 850 000 850 000 850 000
Liczba akcji zwykly ch - seria E 1150 000 1150 000 1150 000 1150 000
Liczba akcji zwykly ch — seria F 6077 873 6077 873 6077 873 6077 873
Catkowita liczba akcji 11 577 873 11 577 873 11577 873 11577 873
Sredniowazona liczba akcji 11 577 873 11577 873 11 577 873 11577 873
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 11 577 873 11577 873 11 577 873 11577 873
Zy sk okresu sprawozdawczego (strata) na akcje (w PLN) (1,85) (1,91) (0,30) (0,13)
Rozwodniony zy sk okresu sprawozdawczego (strata) na akcje
(w PLN) (1,85) (1,91) (0,30) (0,13)
Zy sk z dziafalnoSci konty nuowanej (strata) na akcje (w PLN) (1,11) (1,11) 0,31 0,84
Rozwodniony zy sk z dziatalno$ci kontynuowanej (strata) na
akcje (w PLN) (1,11) (1,11) 0,31 0,84

13. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate spadly z 195.404 tys. PLN na dzieni 31 grudnia 2014 roku do 119.241 tys. PLN na 30 czerwca 2015 roku.
Zmiany wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w pierwszym pétroczu 2015 roku dotyczyty: nabycia aktywoéw w wysokosci 4.056
tys. PLN, sprzedazy i likwidacji aktywow -2.680 tys. PLN, przeniesienia aktyw6w do aktywo6w przeznaczonych do sprzedazy -53.663
tys. PLN, biezacych odpiséw amortyzacyjnych -14.620 tys. PLN, odpiséw amortyzacyjnych dot. sprzedazy i likwidacji 1.500 tys. PLN
oraz réznic kursowych -10.755 tys. PLN.

Grupa Kapitatowa Groclin Strona 68 z 129



Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku tys. PLN

Relatywnie wysokie ujemne rdéznice kursowe dla rzeczowych aktywoéw trwatych sg wynikiem deprecjacji UAH wzgledem PLN, co
skutkuje zmniejszeniem wartosci rzeczowych aktywéw trwatych bedacych w posiadaniu przez spétki ukrainskie nalezace do Grupy

Groclin.

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2015 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi
11.806 tys. PLN (na dzienh 31 grudnia 2014 roku: 7.065 tys. PLN), przy czym warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen w wysokoSci

8.685 tys. PLN stanowi aktywa trwate zwigzane z dzialalnoscia zaniechana.

Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan ujeto w nocie 24.

14. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne spadly z 65.729 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku do 63.677 tys. PLN na 30 czerwca 2015 roku. Zmiany
wartos$ci aktywdw niematerialnych w pierwszym potroczu 2015 roku dotyczyly: zwiekszenia aktywéw w wysokosci 2.623 tys. PLN
(gtéwnie prace rozwojowe dotyczace przygotowania nowych projektéw produkcyjnych), przeniesienia warto$ci niematerialnych do
aktywéw przenaczonych do sprzedazy -1.471 tys. pln, biezacych odpiséw amortyzacyjnych -2.273 tys. PLN oraz réznic kursowych -
930 tys. PLN.

Biezacy odpis amortyzacyjny za okres I péirocza 2015 roku wykazany zostat w nocie 13 i 14 w tgcznej wartosci 16.893 tys. PLN. W
sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych amortyzacja zostata wykazana w kwocie 16.822 tys. PLN. Réznica 70 tys. PLN to kwota
amortyzacji dot. dofinansowanych srodkéw trwatych z ZFRON i PFRON.

15. Zapasy

Tabela ponizej prezentuje zapasy na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 20938 51455

Towary (wedtug ceny naby cia) - 212

Produkcja w toku (wedtug kosztu wy tworzenia) 3142 10 031

Wyroby gotowe, w tym: 3100 7244

Wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 3100 7244

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzy skania - -

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow (4781) (6 280)
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dw6ch wartosci:

ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartoSci netio mozliwej do uzy skania 22 400 62 662

Spadek zapaséw w pierwszym poéiroczu 2015 roku jest wynikiem przede wszystkim wyodrebnienia aktywéw zwigzanych z

dziatalno$cig zaniechana w postaci m.in zapaséw w wysokosci 37.017 tys. PLN.

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w okresie zakoniczonym 30 czerwca 2015 roku i w

roku zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw oraz ich rozwigzanie sa ujmowane w koszcie wlasnym sprzedazy. Zmiana odpisu
aktualizujgcego w warto$¢ zapasow jest wynikiem utworzenia odpisu aktualizujgcego w kwocie 278 tys. PLN, wykorzystania w
kwocie 670 tys. PLN, powstania ujemnych réznic kursowych w wysokosci (88 tys. PLN) w wyniku przeliczenia waluty funkcjonalne;j

na walute prezentacji oraz wyodrebnienia dzialno$ci zaniechanej w kwocie (1.019 tys. PLN).
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16. NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug

Tabela ponizej prezentuje nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug netto 33734 67 923
Odpis aktualizujacy naleznosci 8 882
Naleznosci brutto 33741 68 805
krétkoterminow e netto 33734 67 923

diugoterminowe netio - -

Spadek naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug w pierwszym pétroczu 2015 roku jest wynikiem przede wszystkim wyodrebnienia

aktywoéw zwiazanych z dziatalno$cig zaniechang w postaci m.in. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 42.785 tys. PLN.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane. W Grupie stosowane sg rézne terminy ptatnosci w zaleznosci od podmiotu.
Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym warto$¢ naleznosci o
znacznym prawdopodobienstwie nieSciggalnos$ci. Odpis aktualizujacy nalezno$ci ujmowany jest w pozostatych kosztach

operacyjnych, a jego rozwiazanie w pozostatych przychodach operacyjnych.

Tabela ponizej prezentuje zmiany w odpisie na naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 881 599
Zwiekszenie 129 369
Wykorzy stanie - (3)
Rozwiazanie - (104)
Wy odrebnienie dziafalnosci zaniechanej (993) -
Réznice kursowe z przeliczenia 9 20
Odpis aktualizujacy na dzien 8 881

Wiekowanie nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na dzieni 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku wygladato nastepujaco:

30 czerwca 2015
Przeterminowane, lecz $ciggalne
Razem Nieprzeterminowane
< 30 dni 30 - 90 dni 90 - 180 dni 180 - 360 dni >360 dni
33734 27 874 4954 870 10 16 10
31 grudnia 2014
Przeterminowane, lecz $ciggalne
Razem Nieprzeterminowane ) ) ) ) )
< 30 dni 30- 90 dni 90 - 180 dni 180 - 360 dni >360 dni
67923 48 611 12 548 3468 665 1610 1021
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17. Pozostate nalezno$ci

Tabela ponizej prezentuje pozostate naleznosci na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Naleznosci dot. faktoringu 5323 2605

Nalezno$ci z tyt. dywidendy - -

Inne 693 39

Razem 6016 2644

Odpis aktualizujacy naleznosci - -

Pozostate nalezno$ci brutto 6016 2644

krétkoterminowe 6016 2644

dtugoterminowe - -
18. Pozostale aktywa finansowe

Tabela ponizej prezentuje pozostate aktywa finansowe na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Pozyczki udzielone - 2939
Papiery wartoSciowe 30 76
Inne - 1
Razem 30 3016
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozy czki c -
Razem pozy czki z uwzglednieniem utraty wartoSci 30 3016
Razem 30 3016
- krétkoterminowe - 1
- dtugoterminowe 30 3015

Spadek pozostalych aktywdéw finansowych jest gtdéwnie wynikiem kompensaty pozyczki udzielonej Gerstner Managementholding

GmbH z fakturami ustugowymi.
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19. Pozostale aktywa niefinansowe

Tabela ponizej prezentuje pozostate aktywa niefinansowe na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Naleznosci budzetowe 1202 4056
Naleznosci z PFRON 1469 1073
Nadwy zka aktywow nad zobowiazaniami ZFSS i ZFRON 393 171
Zaliczki na $rodki rwate - 129
Zaliczki na zapasy 20 26
Ubezpieczenia 99 425
Inne tytuly rozliczen miedzy okresowych 33 465
Inne aktywa niefinansowe 19 415
Razem 3235 6760
- krétkoterminowe 3235 6760

- dlugoterminowe - -

Spadek aktywéw niefinansowych w pierwszym pétroczu 2015 roku jest wynikiem przede wszystkim wyodrebnienia aktywéw
zwigzanych z dziatalnos$cig zaniechang w postaci m.in aktywo6w niefinanséw w wysokosci 3.067 tys. PLN.

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Ich saldo na dzien
30 czerwca 2015 roku wynosi 0 PLN.

Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 948 tys. PLN (31 grudnia 2014:
2.532 tys. PLN).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdédw pienieznych sktadato sie z nastepujacych

pozycji:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 555 2532
Lokaty krétkoterminowe - -
Srodki pieniezne w drodze 392 -
Razem 948 2532

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych powstaje poprzez sumowanie odpowiednich pozycji ze sprawozdan z

przeptywéw pienieznych spoétek tworzacych Grupe Groclin wyrazonych w ich walutach funkcjonalnych i przeliczonych na PLN,
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walute prezentacji Grupy, wedtug S$redniego kursu danej waluty za odpowiedni okres i dokonanie odpowiednich korekt
konsolidacyjnych. Ponadto sprawozdania z przepltywoéw pienieznych spétek zaleznych, nabytych w danym okresie, podlegaja
sumowaniu za okres od dnia objecia kontroli do dnia bedacego koricem danego okresu lub dnia utraty kontroli. Z tego wzgledu i ze
wzgledu na wyodrebnienie w [ p6étroczu 2015 roku aktywéw dot. dziatalno$ci zaniechanej i zwigzanych z nimi zobowigzan niektére
pozycje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych nie sg arytmetyczng réznica stanéw odpowiednich pozycji

skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowe;j.

Réznica pomiedzy $srodkami pienieznymi wykazanymi na dzien 30 czerwca 2015 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (948
tys. PLN) a $rodkami pienieznymi wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych za okres 6 miesiecy 2015 roku (2.667
tys. PLN) to $rodki pieniezne wykazane w aktywach zwigzanych z dziatalno$cig zaniechang, co zostato przedstawione w nocie 21.

21. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

W dniu 12 lutego 2015 roku Groclin S.A., Groclin Wiring spétka z 0.0. (podmiot zalezny od Emitenta) oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy
z siedzibg w Kempele w Finlandii (,PKC”) zawarli umowe przewidujaca sprzedaz znaczacych aktywow Spotki oraz GW zwigzanych z
jednostka biznesowa Wiring & Controls na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC (, Transakcja”). Sprzedaz jednostki
biznesowej Wiring & Controls obejmuje takze spdtke zalezng KABEL-TECHNIK-POLSKA Spétka z o0.0. z siedzibg w Czaplinku (,KTP”).

W zwiagzku z podpisaniem umowy, o ktérej mowa powyzej Grupa rozpoznata na dzien 30 czerwca 2015 roku aktywa jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy (tj. zwigzane z dziatalno$cig zaniechang) w wysokosci 131.128 tys. PLN i zwigzane z nimi zobowigzania
w kwocie 139.259 tys. PLN. Aktywa i zobowigzania zostaly ujete jako przeznaczone do sprzedazy po wartosci nizszej z dwéch:

dotychczasowej warto$ci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Zamkniecie Transakcji planowane na drugi kwartat 2015 roku ostatecznie nastgpito w dniu 1 lipca 2015 r. W tym dniu doszto do
zamkniecia transakcji polegajacej na finalnym przeniesieniu przez Emitenta oraz spétke zalezng od Emitenta GROCLIN WIRING
Spotka z o.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego od PKC WIRING SYSTEMS Qy z siedzibg w Kempele w
Finlandii znaczacych aktywoéw Spotki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls, poprzez sprzedaz udziatéw
spotki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l z siedzibg w Luksemburgu. Laczna warto$¢ Transakcji ostatecznie wyniosta 26.596 tys.
EUR.

Ponizsza tabela przedstawia rozbicie aktywow dotyczacych dziatalnoSci zaniechanej i zwigzanych z nimi zobowigzan na dzien 30
czerwca 2015 roku:
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Na dzien
30 czerwca 2015
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 1471
Rzeczowe aktywa trwate 39 163

Naleznosci dtugoterminowe

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5880

46 515
Aktywa obrotowe
Zapasy 37 017
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 42 785

Pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych

Pozostate aktywa finansowe 24
Pozostate aktywa niefinansowe 3 067
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1720

84613
SUMA AKTYWOW 131128
PASYWA

Zobowigzania dlugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki -
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 3605
Swiadczenia pracownicze

Rezerwy
Diugoterminowe przy chody przy sztych okreséw 54
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2829
6 488
Zobowigzania krotkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty i pozy czki 88 392
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 5032
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug 30 426
Zobowigzania z ty tutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania niefinansowe 6 081
Swiadczenia pracownicze 2563
Rezerwy 260
Kroétkoterminowe przy chody przy szty ch okreséw 18
132771
ZOBOWIAZANIA RAZEM 139 259
SUMA PASYWOW 139 259
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Ponizsza tabela przedstawia podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywdéw pienieznych za okres 6 miesiecy 2015 roku

dotyczace dziatalnosci zaniechanej:

Okres
6 miesiecy
zakonczony
Nota 30 czerwca 2015
(niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zy sk (strata) brutto (14 371)
Korekty 117%
Srodki pieniezne netio z dziatalnosci operacyjnej (2577)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cy jnej (2 567)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 745
Zmiana stanu $rodkdéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow 1601
Réznice kursowe netto 19
Srodki pieniezne na poczatek okresu 100
Srodki pieniezne na koniec okresu 1720

Ponadto Spétka wyodrebnita aktywa trwate przenaczone do sprzedazy w wysokosci 14.500 tys. PLN w zwigzku z otrzymang ofertg

kupna od spétki niepowigzanej nieruchomosci zlokalizowanych w Nowej Soli. NieruchomoSci zlokalizowane w Nowej Soli zostaty

ujete jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na podstawie wynegocjowanej ceny sprzedazy. Warunki MSSF 5 na dzien 30

czerwca 2015 roku zostaty spetione.

W zwiazku z podpisaniem umowy przewidujacej sprzedaz znaczacych aktywdw Spotki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa

Wiring & Controls, o ktérej mowa powyzej w pierwszym potroczu 2015 roku Grupa wyodrebnita dziatalno$¢ zaniechang dot.

produkcji wiagzek elektrycznych i szaf sterowniczych. PoniZzej zaprezentowano sprawozdanie z catkowitych dochodéw dotyczace

dziatalno$ci zaniechanej w okresie pierwszego pdtrocza 2015 roku i w okresach poréwnywalnych:
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Okres 6 miesiecy ~ Okres 6 miesiecy
zakonczony zakofczony  Rok zakoriczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 31 grudnia 2014
(dziatalnosé (dziatalnos¢ (dziatalnos¢
zaniechana) zaniechana) zaniechana)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 108 990 119 382 229 368
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1724 689 2487
Przychody ze sprzedazy 110 714 120 071 231 856
Koszt wiasny sprzedazy produkiow, ustug, towardw i materiatow (105 162) (120 075) (231 830)
Koszt wiasny sprzedazy towaréw i materiatow (1 760) (392) (861)
Zy sk (strata) brutio ze sprzedazy 3792 (396) (836)
Koszty sprzedazy (1859 (2 228) (4 990)
Koszty ogolnego zarzadu (15103) (7729 (19 340)
Zy sk (strata) ze sprzedazy (13 170) (10 353) (25 166)
Pozostate przychody operacyjne 45 378 821

Zy sk z okazyjnego naby cia - -
Pozostate koszty operacyjne (270) (146) (366)
Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (13 395) (10 120) (24 711)
Przychody finansowe 404 101 1036
Koszty finansowe (1 380) (1674) (3127)
Zy sk (strata) brutio (14 371) (11 693) (26 801)
Podatek dochodowy 5098 356 (695)
Zy sk (strata) netto (9273) (11 337) (27 497)
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22. Kapital podstawowy

Tabele ponizej prezentuja stan akcji Groclin S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku oraz kapitat podstawowy

Spétki na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Kapitat akeyjny (niebadane) (badane)
Akcje zwykte serii A o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 382 500 382 500
Akcje zwykte serii B o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 2442 500 2442 500
Akcje zwykle serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 675000 675000
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 850 000 850 000
Akcje zwykle serii D o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 6077 873 6077 873
11577 873 11577 873
Data rejestracii

podwyzszenia kapitafu llos¢  Warto$¢ w PLN

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Akcje zwykte serii A o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 03-11-1997 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 11-12-1997 2442 500 2442 500
Akcje zwykte serii C o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 31-05-2000 675 000 675 000
Akcje zwykle serii D o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 31-07-1998 850 000 850 000
Akcje zwykle serii E o wartoci nominalngj 1 PLN kazda 05-05-2003 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 19-08-2013 6077 873 6077 873
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 11 577 873 11577 873

W okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia publikacji tego sprawozdania

Spotka nie dokonywata transakcji kapitatowymi papierami warto$ciowymi.
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 1,00 PLN i zostaly w peini optacone.
Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy i zwrotu z kapitatu.

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wystepowaty akcje uprzywilejowane

23. Rdznice kursowe z przeliczenia

Réznice kursowe z przeliczenia spadly z -28.316 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku do -38.407 tys. PLN na dzienh 30 czerwca
2015 roku. Spadek ten jest przede wszystkim rezultatem deprecjacji ukrainskiej hrywny (UAH), waluty funkcjonalnej dla dwéch
spétek w Grupie Groclin w stosunku do PLN, waluty prezentacji danych finansowych Grupy. Sredni kurs NBP dla UAH/PLN spadt
ponad 34%, z 0,2706 na dzien 31 grudnia 2014 roku do 0,1774 na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka wyréznita skumulowany zysk/strate z innych catkowitych dochodéw w kwocie -603 tys.

PLN, na ktdrg sktadaja sie réznice kursowe z przeliczenia jednostki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z o.o.
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24, Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez spétki Grupy Groclin na dzien 30 czerwca 2015
roku i 31 grudnia 2014 roku.

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
. Kot Waluta Baza Kwota do sptaty ) 3 . Kwota do splaty ) ) .
Nazwa banku Rodzaj przy znane ) diugoterminowe  krétkoterminow e diugoterminowe  krétkoterminow e
kredytu oprocentowania ~ w tys. PLN w tys. PLN
go kredytu
BZWBK S.A. obrotowy 10700 EUR EURIBOR 1M 35177 26762 8414 31069 31069 -
PKO BP S.A. inwesty cyjny 5838 EUR EURIBOR 1M 17 849 14 338 3512 19 468 15900 3568
PKO BP S.A. obrotowy 9600 EUR EURIBOR1M 19 542 - 19 542 18723 18723 -
mBank S.A. inwesty cyjny 6000 EUR EURIBOR1M 19 830 15872 3958 22163 18 142 4021
mBank S.A. obrotowy 11500 EUR EURIBOR 1M 3775 3775 - 3836 3836
BZWBK S.A. obrotowy 3450 EUR EURIBOR 1M 3527 - 3527 - - -
Karty VISA 24 - 24 15 - 15
Karty VISA (362) (362) - - -
mBank S.A. obrotowy /ov erdratt 11500 EUR EURIBOR 1M 0 - - 34 356 34 356
PKO BP overdraft 9600 EUR EURIBOR1M 0 - - 18 623 18 623
BZWBK overdraft 10700 EUR EURIBOR 1M 0 - - 9 067 9 067 -
BZWBK inwesty cyjny 5578 EUR EURIBOR 1M 0 - - 19417 15913 3504
mBank S.A. obrotowy /ov erdraft 11500 EUR EURIBOR 1M 2097 2097 - 2131 - 2131
Darlehen Kreissparkasse Esslingen- . .
- inwestycyjny 205 EUR stafe 140 140 - 235 40 195
Nrtingen
BW Bank to Baden-
brot 100 EUR EURIBOR3M 244 - 244 - -
Wirttembergische Bank obrotowy
Kontokorrent Volksbank Plochingen - obrotowy 550 EUR EURIBOR 1M 2302 - 1191 1191
Os. fiz. pozyczka 300 EUR stafe 1258 1258 - 1279 1279
Razem 66 182 39221 166 948 14625

W pierwszym potroczu 2015 Grocllin S.A. zawart umowe o kredyt obrotowy z Bankiem Zachodnim WBK SA w wysoko$ci 3.450 tys.
PLN. Sptata kredytu zostata ustalona na dzien 10 sierpnia 2015 roku.
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W tabeli ponizej przedstawiono zabezpieczenia opisanych powyzej kredytow:

Kredytobiorca Rodzaj kredytu Kredytodawca Zabezpieczenia
hipoteka taczna na nieruchomo$ciach Groclin, KTP, GS, IGA Nowa Sél do wysoko$ci 23.157.590,00 EUR
klauzula potracenia z rachunkow Wspdtkredy tobiorcow

) Powszechna Kasa przelew wierzytelno$ci z umow ubezpieczenia
Groclin S.A. Kredyt obrotowy L . . ] . .
Oszczednosci Bank Polski S.A. przelew wierzytelnosci z istniejacy ch oraz przyszty ch z kontaktow zawarty ch przez Wspétkredy tobiorcow (cesja
niepotwierdzona)
o$wiadczenie patronackie wy stawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner Managementholding GmbH
hipoteka taczna na nieruchomo$ciach Groclin, KTP, GS, IGA Nowa Sél do wysoko$ci 23.157.590,00 EUR
Grocln SA. Kredytinwestycyjny Pow:sz‘echna Kasa ‘ peIrTomocmictwo do rachunkow Kredytobiorcy i przy stepujacego do diugu
Oszczedno$ci Bank Polski S.A. cesja praw z umowy ubezp.
o$wiadczenie patronackie wy stawione przez Kabelconcept Homig GmbH i Gerstner Managementholding GmbH
hipoteka taczna umowna na nieruchomo$ciachGroclin, KTP, GS, IGA Nowa S¢l do wysokosci 25.500.000,00 EUR
Groclin S.A. Kredyt obrotowy (umbrella) mBank S.A. o$wiadczenie patronackie wy stawione przez Kabelconcept Homig GmbH i Gersiner Managementholding GmbH
cesja praw z umowy ubezp.
cesja wierzy telno$ci nalezny ch klientom z tytutu prow adzonej przez nich dziatalno$ci gospodarczy ch
hipoteka taczna umowna na nieruchomo$ciach Groclin, KTP, GS, IGA Nowa Sdl do wysoko$ci 25.500.000,00 EUR
Groclin S.A. Kredyt inwesty cyjny mBank S.A. o . . . . .
przy stapienie do diugu KTP, o$wiadczenie patronackie wystawione przez KC i GM
cesja praw z umowy ubezp.
petnomoctnictwo do rachunkéw Kredy tobiorcy
hipoteka umowna taczna na nieruchomo$ciach Groclin, KTP, GS, IGA Nowa Sdl do wysoko$ci 24.750.000,00 EUR
Groclin S.A. Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A. przelew wie[zytelnoéci Z umow ubezp,
o$wiadczenie patronackie wy stawione przez Kabelconcept Homig GmbH i Gerstner Managementholding GmbH
przelew na rzecz Banku wierzytelnosci Groclin i KTP z tytutu sprzedazy towaréw i ustug w wysokosci proporcjonalnej
do udziatu Banku w finansowaniu
zastaw rejestrowy na zbiorach maszyn produkcyjny ch (linii szwalniczy ch wraz z oprzy rzadow aniem) o tacznej
) . wartosci ksiggowej 7.002.139,86 pln wg stanu na dzien 31.01.2015
Groclin S.A. Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A.

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. przedmiotow zastawow rejestrowych

przy stapienie do dtugu wy nikajacego z umowy przez Groclin Wiring

25. Pozostale zobowigzania finansowe

Tabela ponizej prezentuje pozostate zobowigzania finansowe na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)

Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 2638 8200
Zobowigzania z ty futu umoéw faktoringowych 5323 2605
Zobowigzania z tyt instrumentéw finansowy ch 1932 1015
Zobowigzania z ty futu wynagrodzen 3283 5644
Razem: 13176 17 464
- krétkoterminow e 9627 10 710
- dlugoterminowe 3549 6755

Spadek pozostatych zobowigzan finansowych w pierwszym pétroczu 2015 roku jest wynikiem przede wszystkim wyodrebnienia
zobowigzan zwigzanych z aktywami dot. dziatalnos$ci zaniechanej w postaci m.in pozostatych zobowigzan finansowych w wysokos$ci
8.637 tys. PLN. oraz wzrostu zobowigzan faktoringowych o 2.717 tys. PLN i wzrostu zobowigzan z tyt. instrumentéw finansowych o
kwote 1.056 tys. PLN dot. dziatalnosci kontynuowane;.
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26. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Tabela ponizej prezentuje pozostate zobowigzania z tyt. dostaw i ustug na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzany ch - 96
Wobec jednostek pozostatych 30 975 56 605
Razem 30975 56 701

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w pierwszym pétroczu 2015 roku jest wynikiem przede wszystkim wyodrebnienia
zobowiazan zwiagzanych z aktywami dot. dziatalno$ci zaniechanej w postaci m.in zobowigzan z tytulu dostaw i ustug w wysokosci
30.426 tys. PLN.

27. Pozostale zobowigzania niefinansowe

Tabela ponizej prezentuje pozostate zobowigzania niefinansowe na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)

Pozostate zobowiazania niefinansowe
Podatek VAT 1770 648
Podatek zryczattowany u zrodta 51 483
Podatek dochodowy od oséb fizy czny ch 158 945
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2413 4541
Nadwyzka zobowiazan nad aktywami PFRON - -
Nadwy zka zobowiazar nad aktywami ZFRON i ZF$S 240 695
Zaliczka na towary 12 -
Inne tytuly rozliczen m/o biemych 657 886
Niewniesiony wklad do jednostki zaleznej GD = -
Rekompensata za wcze$niejsze rozwigzanie umowy - 3450
Pozostate 105 773
Razem 5407 12 421

Spadek pozostatych zobowigzan niefinansowych w pierwszym pétroczu 2015 roku jest wynikiem przede wszystkim wyodrebnienia
zobowigzan zwiagzanych z aktywami dot. dziatalno$ci zaniechanej w postaci m.in pozostatych zobowigzan niefinansowych w
wysokosci 6.081 tys. PLN.
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28. Rezerwy i §wiadczenia pracownicze
Tabela ponizej prezentuje rezerwy na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - 264
Rezerwa na warunkowg zaptate za udziaty w SeaTcon 1560 1585
Inne rezerwy 686 2522
Razem 2 246 4371
- krétkoterminowe 686 2786
- dlugoterminowe 1560 1585

Spadek rezerw w pierwszym péiroczu 2015 roku jest wynikiem przede wszystkim wyodrebnienia zobowigzan zwigzanych z
aktywami dot. dziatalno$ci zaniechanej w postaci m.in rezerw w wysoko$ci 260 tys. PLN. oraz rozwigzania rezerw w jednostce
zaleznej KTP w tacznej kwocie 2.311 tys. PLN.

Tabela ponizej prezentuje $wiadczenia pracownicze na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Swiadczenia emerytalne i rentowe 569 1008
Swiadczenia z tytutu niewy korzy stany ch urlopow 2230 3336
Razem 2799 4344
- krétkoterminowe 2304 3434
- diugoterminowe 495 910

Spadek $wiadczen pracowniczych w pierwszym pétroczu 2015 roku jest wynikiem przede wszystkim wyodrebnienia zobowiazan
zwigzanych z aktywami dot. dziatalno$ci zaniechanej w postaci m.in §wiadczen pracowniczych w wysoko$ci 2.563 tys. PLN.

29. Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa to instrumenty w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kurséw wymiany walut (forwardy i opcje walutowe) oraz w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej
(IRS). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie, jako
aktywa, gdy ich wartos$¢ jest dodatnia, ijako zobowigzania - gdy ich wartos$¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci

godziwej instrumentéw pochodnych sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych (forward)

wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalno$ci.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe,
umowy faktoringowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem zastosowania

takich instrumentéw finansowych sg czynnosci zwigzane z pozyskaniem finansowania na biezaca dziatalno$¢ operacyjna Grupy.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci izobowigzania z tytutlu dostaw i ustug, ktére powstaja

bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.
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W opinii Zarzadu, w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia

2014 roku nie nastgpity istotne zmiany ryzyka finansowego. Nie nastgpity takze zmiany celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem.

30. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem spétek Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych pozioméw

wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy. W opinii

Zarzadu, w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku

nie nastgpily istotne zmiany celéw i zasad zarzadzania kapitatem.

31. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa posiadata:

Weksle wystawione przez Groclin S.A.:

Umowa agencyjna nr 21/4000/09 z dnia 1.12.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq
Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,

Umowa leasingu nr IGA/SZ/173045/2014 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq,

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15.09.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12.03.2010 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20.03.2012 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27.03.2013 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30.04.2014 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa ramowa nr 270712/2013 z dnia 30.07.2013 - weksel in blanco z deklaracjgq wekslowg z dnia 14.08.2014
Umowa ubezpieczenia nalezno$ci celny ch - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,

Umowa faktoringu nr 521/10/2014 z dnia 9.10.2014 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq

Umowa leasingu nr L/0/PZ/2015/02/0028 — 2 weksle wiasne in blanco z deklaracjq wekslowg
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Weksle wystawione przez Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0.:

Umowa Ramowa 4098/06 - weksel wiasny

Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126100/2011 - weksel wiasny z deklaracjq wekslowg ZAB/130956/11/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/126101/2011 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/130962/11/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/138947/2012 - weksel wiasny z deklaracjq wekslowa ZAB/147403/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/140631/2012 - weksel wiasny z deklaracjq wekslowg ZAB/149667/12/8 0162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141061/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/150485/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/141704/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/151318/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/142798/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/153108/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143446/2012 - weksel wiasny z deklaracjg wekslowg ZAB/154140/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/143445/2012 - weksel wiasny z deklaracjgq wekslowg ZAB/154141/12/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153147/2013 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowa ZAB/170446/13/80162970
Umowa leasingu nr KABEL/SZ/153146/2013 - weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowg ZAB/170445/13/80162970

Umowa leasingu nr 500343-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg
Umowa leasingu nr 500417-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa,
Umowa leasingu nr 500437-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa,
Umowa leasingu nr 500480-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg
Umowa leasingu nr 501047-6X-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowa,
Umowa leasingu nr 501114-EB-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjq wekslowg
Umowa leasingu nr 501900-EB-0 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr 501417-EB-0 - weksel wiasny in blanco z deklaracjg wekslowg,

Umowa leasingu nr L/0/PZ/2014/10/0099 — 2 weksle wiasne in blanco z deklaracjq wekslowg
Umowa leasingu nr L/0/PZ/2014/12/0013 — 2 weksle wiasne in blanco z deklaracjq wekslowg

Zestawienie hipotek na nieruchomosciach Groclin, IGA Nowa Sél i Groclin Service stanowigcych zabezpieczenie kredytéw Groclin:

Rodzaj Wysoko$¢ Podmiot upraw niony
hipoteka umowna taczna 23158 tys. EUR PKO BP kredyt obrotowy
hipoteka umowna taczna 23158 tys. EUR PKO BP kredyt inwestycyjny
hipoteka umowna taczna 24750 tys. EUR BZ WBK kredyt obrotowy
hipoteka umowna taczna 25500 tys. EUR BRE BANK kredyt obrotowy
hipoteka umowna taczna 25500 tys. EUR BRE BANK inwestycyjny

Nr ksiegi wieczy stej

PO1S/00027863/8, PO1S/00041536/1, PO1S/00046994/4, PO1S/00004348/5,

P0O1S/00007918/3, PO1S/00028069/9, PO1S/00034687/2, PO1S/00044571/9,

P018/00040272/5, PO1S/00027873/1, PO1S/00033712/0, PO1E/00025891/6,

PO1E/00034694/1, PO1E/00036966/3, PO1E/00037105/7, ZG1N/00058057/0,
ZG1N/00054415/0, ZG1N/00054447/3
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Zestawienie hipotek na nieruchomos$ciach KTP stanowiacych zabezpieczenie kredytéw KTP:

Rodzaj Wysokos¢ Podmiot upraw niony Nr ksiegi wieczy stej

mBank SA z siedzibg w Warszawie Oddz. Szczecin
- Umowa o lini¢ wieloproduktow g dla grupy

podmiotdw powiazany ch Umbrella wieloproduktowa nr
08/060/13/D/UX z dnia 05.07.2013 roku. Umowa
kredytowa o kredytinwestycyjny w euro nr
08/061/13/D/IN z dnia 05.07.2013 roku

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spétka
Akceyjna, Zachodni Regionalny Oddziat Korporacy jny
w Poznaniu — Omowa kredytu inwesty cyjnego nr
62102040270000159602094803 z dnia 05.07.2013 roku  KO1D/00017073/1, KO1D/00018313/3, KO 1D/00030338/4,
HIPOTEKA UMOWNA tACZNA 23158 1ys. EUR zmieniona aneksem nr 1 z dnia 05.07.2013 i aneksem  KO1D/00030340/1, KO 1D/00030341/8, KO 1D/00030342/5,
nr 3 z dnia 16.09.2013 roku, Umowa kredytu w formie - KO1D/00018311/9, KO1D/00032104/9, KO 1D/00030339/1
limitu kredy towego wielocelowego nr

49102040270000100211654680 z dnia 05.07.2013 roku

zmieniona aneksem nr 2 z dnia 16.09.2013 roku

KO1D/00017073/1, KO 1D/00018313/3, KO 1D/00030338/4,
K01D/00030340/1, KO 1D/00030341/8, KO 1D/00030342/5,
K01D/00018311/9, KO 1D/00032104/9, KO 1D/00030339/1

HIPOTEKA UMOWNA tACZNA 25500tys. EUR

Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna — Umowa o
wielocelowq i wielow alutowa lini¢ kredytowa nr
K00015/13 z dnia 05.07.2013 roku, Umowa o
dewizowy kredytinwestycyjny nr K00016/13 z dnia
05.07.2013 roku, Umowa wymiany stop
procentowych IRS, ktéra zostanie zawarta na
podstawie Umowy ramowej o try bie zawierania i
rozliczania transakcji z dnia 05.07.2013 roku w celu
zabezpieczenia ryzyka zmiennosci stopy procentowej
w odniesieniu od kredy tu inwesty cyjnego

KO1D/00017073/1, KO 1D/00018313/3, KO1D/00030338/4,
KO1D/00030340/1, KO 1D/00030341/8, KO1D/00030342/5,
KO 1D/00018311/9, KO 1D/00032104/9, KO 1D/00030339/1

HIPOTEKA UMOWNA tACZNA 24750tys. EUR

Nieodptatna stuzebno$¢ gruntowa polegajaca na prawie swobodnego przejazdu i przechodu przez dziatke gruntu nr 502/3 (opisana w kw. nr ko1d/00017073/1),
do budynku hy droforni znajdujacego sie na dziatce nr 502/8, ustanowiona na rzecz kazdoczesnego wiasciciela (uzy tkownika wieczy stego) dziatki gruntu nr KO1D/00017073/1
502/8, ktdra ulegta podziatowi na dziatki gruntu nr 502/41 (opisana w kw. nr ko1d/00018312/6) i 502/42 (opisana w kw.. nr ko1d/00018311/9).

Nieodptatna i nieograniczona w czasie stuzebno$¢ przesytu na dziatce gruntu nr 8/9, polegajaca na:
1) prawie do korzy stania z nieruchomosci obcigzonej w zakresie niezbednym do posadowienia na niej w przy sztosci urzadzen elektroenergety cznych w
postaci kabla elekiroenergety cznego sn 15kv wraz ze ztaczem kablowym 15 kv;

2) znoszeniu istnienia posadowiony ch na nieruchomosci obcigzonej urzadzen, o ktorych mowa w punkcie 1, po ich posadowieniu;
KO1D/00032104/9

3) prawie do korzystania z nieruchomosci obciazonej w zakresie niezbednym do dokonywania konserwacji, remontdw, modernizacji, usuwania awarii oraz
przebudowy urzadzen i instalacji elektroenergety czny ch, o ktérych mowa w punktach 1§ 2 wraz z prawem wejscia i wjazdu na teren odpowiednim sprzgtem
przez pracownikéw przedsigbiorstwa energety cznego oraz przez wszy stkie podmioty i osoby, ktdrymi przedsigbiorstw o energety czne postuguje sie w zwiazku
z prowadzong dziatalnoscia.

31.1. Sprawy sadowe

W okresie objetym niniejszym raportem Groclin S.A. oraz jej sp6tki zalezne nie byly strong jednego lub wielu postepowan toczacych
sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych jednostkowa

lub taczna warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatléw wtasnych Spotki.

32. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie sze$ciu miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, w okresie szeSciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2014 roku i na dzien 30 czerwca 2015

roku oraz 31 grudnia 2014 roku:
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Sprzedaz na Naleznosci Zobowigzania w tym zalegte,
Zakupy od wiym . . ) . .
. ) rzecz o Przychody Koszty netio od ) wobec pouplywie  Pozyczki Pozyczki
Podmiot powigzany L podmiotow . przetermino o i ;
podmiotow wiazanch finansowe  finansowe podmiotow wane podmiotow terminu udzielone ofrzymane
powiazany ch powiazany powiazanych powiazanych ptatnosci
Zarzad Spotki:
biezacy rok obrotowy 30.06.2015 - - - - - - 115 - -
poprzedni rok obrotowy 30.06.2014/31.12.2014 - - - - - - 87 - - -
Rada Nadzorcza:
biezacy rok obrotowy 30.06.2015 - - - - - - 26 - - -
poprzedni rok obrotowy 30.06.2014/31.12.2014 - - - - - - 26 - - -
Pozostate podmioty powigzane*:
biezacy rok obrotowy 30.06.2015 - 356 - - - - - - 1258 -
poprzedni rok obrotowy 30.06.2014/31.12.2014 - 1836 - - - - 96 - 2939 1279

Swiadczenia z tyt. wynagrodzeh w I pélroczu 2015 roku na rzecz Zarzadu Jednostki Dominujacej wyniosty 912 tys. PLN (w I
potroczu 2014 roku 765 tys. pln).

Swiadczenia z tyt. wynagrodzenn w I pétroczu 2015 roku na rzecz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej wyniosty 156 tys. PLN (w
potroczu 2014 roku 361 tys. pln).

33. Dotacje i dzialalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
33.1. Zaklad Pracy Chronionej

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz speinione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,

woéwczas dotacje rzagdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb wspétmierny do kosztéw, ktdre
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowa¢. Dotacje uzyskiwane w zwigzku z posiadaniem statusu Zaktadu Pracy Chronionej

dotyczace danej pozycji kosztowej ujmowane sg jako umniejszenie tego kosztu, ktéry dotacja ma w zatozeniu kompensowac.

Dotacje obejmujg gléwnie dofinansowanie do wynagrodzen pracownikéw bedacymi osobami niepetnosprawnymi (SOD), jak i

dofinansowanie do dowozu pracownikéw niepetnosprawnych rolziuczane z PFRON.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a
nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowana jest w wyniku okresu przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nig sktadnika aktywéw. Tego typu dotacje obejmuja warto$¢ odpowiadajaca amortyzacji zakupionych $rodkéw
sfinansowanych z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych (ZFRON) i Panstwowego Funduszu Rehabilitacji
Osdéb Niepetnosprawnych (PFRON). Dotacja jest ewidencjonowana jako rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw i rozliczana w

przychody rownomiernie z odpisami amortyzacyjnymi srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON lub ZFRON.
Otrzymywane dotacje do kosztéw prezentowane sa w dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Groclin i Groclin Service posiadaly status Zaktadu Pracy Chronionej (,ZPChr”). Uwarunkowania i
utrzymanie statusu zaktadu pracy chronionej okreslaja przepisu Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o rehabilitacji zawodowej i

spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych.

W zwigzku z posiadaniem ZPChr Groclin i Groclin Service tworza Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, w

szczegolnosci ze zwolnienia z podatku od nieruchomosci i zaliczek na podatek dochodowy od 0sdb fizycznych od wynagrodzen.

W okresie sprawozdawczym Groclin S.A. i Groclin Service Sp. z 0.0. uzyskaly nastepujace dofinansowania zwigzane z posiadaniem

statusu Zaktadu Pracy Chronionej:
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Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)
Dofinansowanie do kosztéw transportu pracow nikow 9) 820
Dofinansowanie do wy nagrdzen oséb niepetnosprawny ch (SOD)* 5222 12 358
Amorty zacja $rodkow trwaly ch sfinansowanych z ZFRON i PFRON 120 243
Razem 5333 13 421

*kwota 539 tys. PLNw I po6troczu 2015 roku i 611 tys. PLN w 2014 roku dotyczy dofinansowania dla spotek, ktore nie sg ZPChr, ale

spetniajg wskazniki zatrudnienia oséb niepetnosprawnych umozliwiajace korzystanie z dofinansowania.

33.2. Dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Grupa Groclin prowadzi dziatalno$¢ w Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej poprzez dziatalno$¢ spo6tki zaleznej
IGA Nowa S6l. Na podstawie zezwolenia wydanego przez Kostrzynsko-Stubicka Specjalng Strefe Ekonomiczng S.A. spétka zalezna

korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych w zakresie dziatalno$ci gospodarczej objetej zezwoleniem.

Zwolnienie to ma charakter warunkowy. Przepisy Ustawy o Specjalnych Strefach Ekonomicznych przewiduja mozliwo$¢ utraty

zwolnienia, jezeli nastgpi choéby jedna z okolicznosci:

Spoétka zaprzestanie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej na obszarze strefy, na ktora posiada zezwolenie,
Spétka razaco uchybi warunkom okreslonym w zezwoleniu,
Spétka nie usunie uchybien stwierdzonych w toku kontroli w terminie do ich usuniecia wyznaczonym w wezwaniu ministra
wlasciwego do spraw gospodarki,
Spotka przeniesie w jakiejkolwiek formie wiasno$¢ sktadnikéw majatkowych, z ktérymi byto zwigzane zwolnienie od podatku w
okresie krétszym niz 5 lat od dnia wprowadzenia do ewidencji,
Maszyny i urzadzenia zostang oddane do prowadzenia dziatalno$ci poza terenem strefy,
Spétka otrzyma zwrot wydatkéw inwestycyjnych w jakiejkolwiek formie,
Spétka zostanie postawiona w stan likwidacji lub ogloszona zostanie jej upadtosé.
Warunki przyznania pomocy nie zmienity sie w okresie sprawozdawczym. W pierwszym péroczu 2015 roku IGA Nowa Sél nie byta

przedmiotem kontroli ze strony upowaznionych do tego organéw.

Jezeli poniesione naktady inwestycyjne kwalifikowane nie znajduja pokrycia w dochodzie za rok biezacy wéwczas od nadwyzki

Spotka tworzy aktywa z tytutu podatku odroczonego.

W okresie od 1 czerwca 2005 roku do 31 maja 2007 roku spétka zalezna IGA NS poniosta kwalifikowane koszty zatrudnienia w KS
SSE w wysokosci 8.278 tys. PLN, z czego 50% to kwota mozliwej do wykorzystania ulgi podatkowej. Kwota wykorzystanej pomocy
publicznej z tego tytutu do dnia 30 czwrwca 2015 roku wyniosta 600 tys. PLN.

Grupa Kapitatowa Groclin Strona 86 z 129



Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku tys. PLN

34, Zatrudnienie

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku zatrudnienie w grupie Kapitalowej Groclin ksztattowato sie

nastepujaco:

STRUKTURA ZATRUDNIENIA stan na dzien

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Zarzad Spotki 1 1

Zarzad Jednostek Grupy 2 2

Administracja 414 415

Dziat sprzedazy 50 61

Pion produkcji 2685 2686

Pozostali 364 453

Razem 3516 3618
35. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Sprzedaz udziatow spotki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l z siedzibg w Luksemburgu

W dniu 1 lipca 20145 r. doszto do zamkniecia transakcji polegajacej na finalnym przeniesieniu przez Emitenta oraz spétke zalezng od
Emitenta GROCLIN WIRING Spétka z o0.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego od PKC WIRING SYSTEMS Qy z
siedziba w Kempele w Finlandii znaczacych aktywéw Spétki oraz GW zwiazanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls, poprzez
sprzedaz udziatéw spoéiki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l z siedzibg w Luksemburgu. Laczna warto$¢ Transakcji ostaecznie
wyniosta 26.596 tys. EUR.

Zamkniecie Transakcji pozwoli na znaczace zredukowanie zadluzenia oraz przeznaczenie $rodkéw finansowych pozyskanych z
Transakcji na rozwo6j biznesu poszyciowego, w tym wieksze zaangazowanie w projekty rozwojowe zainicjowane w ramach
dziatalno$ci spétki SeaTcon. Zgodnie z przyjeta strategia, w ramach tego biznesu, celem jest obecnie dostarczanie nowatorskich

rozwigzan dla kontrahentéw (w tym przemystu motoryzacyjnego).
List intencyjny od koncernu Volkswagen

W dniu 21 lipca 2015 r. Groclin S.A. otrzymat list intencyjny od koncernu Volkswagen o nominacji na rozw¢j i produkcje seryjna
poszy¢ foteli samochodowych do modelu samochodu marki VW CC. Wspétpraca przewidziana jest na okres 6 lat, a tgczna

szacunkowa wartos$ci dostaw wyniesie blisko 60 mIn EUR.

Umowa ma charakter stosowanego w branzy motoryzacyjnej listu nominacyjnego. W pozostatym zakresie warunki Umowy nie

odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Bedzie to pierwsze zamoéwienie dotyczace dostaw do samochodéw osobowych niemieckiego koncernu, ktére stanowi przetom we

wzajemnej wspotpracy. Dotychczasowa kooperacja dotyczyta bowiem modeli uzytkowych (Caddy, T5 i T6).

Prace rozwojowe nad tym projektem Spétka planuje realizowa¢ za posrednictwem firmy cérki - SeaTcon, a produkcje seryjna

umiesci¢ w jednym ze swoich zaktadéw na Ukrainie.
List intencyjny od koncernu GM

W dniu 27 lipca 2015 r. Zarzad Groclin S.A. podpisat list intencyjny od koncernu GM o nominacji na produkcje seryjng poszy¢ foteli
samochodowych do modelu samochodu marki OPEL ZAFIRA. Wspétpraca przewidziana jest na okres 6 lat, a taczna szacunkowa

warto$ci dostaw wyniesie blisko 24 mln EUR.
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Umowa ma charakter stosowanego w branzy motoryzacyjnej listu nominacyjnego. W pozostatym zakresie warunki Umowy nie

odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.
Nominacja ta stanowi kolejny etap w rozwoju wspétpracy miedzy tymi firmami, ktéra dotychczas dotyczyta modeli Astry.

Produkcja ma ruszy¢ juz we wrze$niu biezacego roku i trwac do grudnia 2021. Podobnie jak Astra, realizowana bedzie w zaktadzie
Groclinu ulokowanym na Ukrainie.

List intencyjny od koncernu VW

W dniu 27 lipca 2015 r. Zarzad Groclin S.A. podpisat list intencyjny od koncernu VW o nominacji na produkcje seryjng poszy¢ foteli
samochodowych do modelu samochodu marki VW CRAFTER, ktérego produkcja ma ruszy¢ juz w przysztym roku w nowym
zaktadzie VW we Wrze$ni. Wspotpraca przewidziana jest na okres 5-6 lat, a taczna szacunkowa warto$ci dostaw wyniesie 10-12 mln
EUR.

Umowa ma charakter stosowanego w branzy motoryzacyjnej listu nominacyjnego. W pozostatym zakresie warunki Umowy nie

odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Groclin S.A. bedzie zaopatrywa¢ 40% catego wolumenu produkcji samochodu CRAFTER. Nominacja ta, nastepujaca krétko po

ogloszeniu wspétpracy odnosnie VW CC, potwierdza strategie obydwu firm nakierowang na rozwdj wzajemnych relacji.

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca istotne zdarzenia po dniu bilansowym inne niz te opisane

we wczesniejszych paragrafach tego raportu.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Stanow isko Imie i nazw isko Data Podpis

Prezes Zarzadu André Gerstner 31 sierpnia 2015
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Okres Okres Okres Okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2015 do 30.06.2014

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 100 430 111279 24 253 26 644
Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 9939 893 2400 214
Zy sk (strata) brutio (16 251) 845 (3924) 202
Zy sk (strata) netto z dziatalno$ci konty nuow anej (16 729) 1973 (4 040) 472
Zy sk (strata) netto za rok obrotowy (17 090) (5214) (4 127) (1248)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacy|jnej (4 624) (8590) (1117) (2 057)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwesty cyjnej (3343) (7 788) (807) (1865)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7891 11203 1906 2682
Zmiana stanu $rodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow (76) (5176) (18) (1239
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 11 577 873 11 577 873 11577 873 11 577 873
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 11577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Zy sk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) (1,48) (0,45) (0,36) 0,11)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) (1,48) (0,45) (0,36) (0,11)
Sredni kurs PLN/EUR * 4,1409 4,1765
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa 313 091 336 080 74 645 78 849
Zobowigzania dugoterminowe 74 360 100 840 17728 23 659
Zobowigzania krétkoterminowe 87728 64 201 20 916 15063
Kapitat wiasny 151 003 171 039 36 001 40128
Kapitat podstawowy 11578 11578 2760 2716
Liczba akcji zwyktych 11 577 873 11 577 873 11577 873 11 577 873
Rozwodniona liczba akcji zwykly ch 11 577 873 11 577 873 11 577 873 11 577 873
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 13,04 14,77 3,11 3,47
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 13,04 14,77 311 3,47
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN/EUR) - - - -
Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) - - - -
Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** - - 4,1944 4,2623

* - Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przepltywéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich
kurséw ogtoszonych przez NBP, w okresie, ktérego dotycza prezentowane dane.
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** - Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa na jedng akcje przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy ~ Okres 6 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy ~ Okres 6 miesiecy

zakonczony zakorczony zakorczony zakonczony  Rok zakoriczony
Nota 30czerwca2015  30czewca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 31 grudnia 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)

(przeksztalcone)  (przeksztalcone)  (przeksztatcone)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 10 30 906 59 924 28 675 61364 114 258
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 23712 40 507 25590 49915 91075
Przychody ze sprzedazy 54 618 100 430 54 264 111279 205333
Koszt wiasny sprzedazy produktéw i ustug 10 (24 427) (53 055) (31 766) (58 904) (105 674)
Koszt wiasny sprzedazy towaréw i materiatow 10 (18 684) (30 058) (19 480) (40 053) (70 409)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11507 17 317 3018 12322 29 250
Koszty sprzedazy 10 (4 823) (6.904) (2297) (2979 (7 105)
Koszty ogélnego zarzadu 10 (5798) (8776) (3732 (8553) (15741)
Zysk (strata) ze sprzedazy 886 1638 (3012 789 6404
Pozostate przy chody operacyjne 10 7590 8637 500 835 2197
Pozostate koszty operacyjne 10 (20) (336) (432) (732) (19 589)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8456 9939 (2943) 893 (10 988)
Przychody finansowe 10 (414) 1362 (251) 1474 2753
Koszty finansowe 10 (26 029) (27 551) (851) (1522) (95 769)
Zysk (strata) brutto (17 987) (16 251) (4 046) 845 (104 004)
Podatek dochodowy 1 (36) (478) 558 1129 7374
Zysk (strata) netto z dziatalnoSci konty nuowanej (18 022) (16 729) (3487) 1973 (96 630)
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej 9 28 (362) (3181) (7187) (66 225)
Zysk (strata) netio za rok obrotowy (17 994) (17 090) (6 668) (5214) (162 855)

Zyskl(strata) na jedna akcje:

- podstawowy z zysku/(straty) za okres 12 (1,55) (1,48) (0,58) (0,45) (14,07)
- podstawowy z zy sku/(straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 12 (1,56) (1,44) (0,30) 0,17 (8,35)
—rozwodniony z zy sku/(straty) za okres 12 (1,55) (1,48) (0,58) (0,45) (14,07)
—rozwodniony z zy sku/(straty) z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 12 (1,56) (1,44) (0,30) 0,17 (8,35)
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw (cd)

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesieccy ~ Okres 3 miesiecy  Okres 6 miesiecy
zakonhczony zakonczony zakonczony zakonczony Rok zakoriczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014 31 grudnia 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane)
(przeksztatcone)  (przeksztatcone) (przeksztatcone)
Zysk / (strata) netto okresu spraw ozdaw czego (17 994) (17 090) (6 668) (5214) (162 855)
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych - - -
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji 4031 (2 946) 207 10%4 6072
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - -
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych - - -
Zyski /(straty) aktuarialne doty czace programéw okreslonych $wiadczen - - (13)
Podatek odroczony na zy skach/(stratach) aktuarialny ch - - 3
Inne catkowite dochody 4031 (2 946) 207 10%4 6 062
Catkowite dochody (13 963) (20 036) (4597) (4120) (156 793)
Catkowity dochdd przy padajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (13 963) (20 036) (4 597) (4 120) (156 793)
Udziatow com niekontrolujacy m - - - - -
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien Na dzien
Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
(przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niemateriaine 14 12 067 9842 4502
Rzeczowe aktywa twate 13 79 747 85758 86 520
Udzialy w jednostach zalezny ch i stowarzy szonych 20 133 001 140 614 258 097
Pozostate aktywa finansowe 20 1704 19 248 40778
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6520 7118 531
233 040 262 580 390 428
Aktywa obrolowe
Zapasy 15 14 900 26 136 21092
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug 16 48 623 42 254 75 050
Pozostate naleznosci 17 5 668 2611 53
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych - 322 321
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -
Pozostate aktywa niefinansowe 18 2080 1975 3342
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 160 202 1449
71430 73 500 101 305
Aktywa trwate zaklasy fikowane jako przeznaczone do sprzedazy 9 8620 - 3620
SUMA AKTYWOW 313 091 336 080 495 353
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 21 11578 11578 11578
Pozostate kapitaty 153 431 371167 368 382
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (17 133) (217 778) (60 127)
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacii 3126 6072 1094
Kapitat wiasny ogétem 151 003 171039 320 927
Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 22 60 385 87 670 54 353
Zobow igzania leasingow e i pozostate zobowigzania finansowe 23 3549 2378 1357
Swiadczenia pracownicze 27 453 461 509
Rezerwy 27 1560 1585 4418
Dtugoterminowe przychody przyszty ch okresow 26 8414 8746 8730
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
74 360 100 840 69 366
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozy czki 22 38977 7604 40197
Zobow igzania leasingow e i pozostate zobowigzania finansowe 23 8778 5331 29271
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 32 692 41419 50 009
Pozostate zobowiazania niefinansowe 25 4 826 7 567 9589
Swiadczenia pracownicze 27 2050 1676 1628
Rezerwy 27 19 211 328
Krétkoterminowe przy chody przy sztych okresow 26 386 393 383
87728 64 201 105 060
ZOBOWIAZANIA RAZEM 162 088 165 041 174 426
SUMA PASYWOW 313 091 336 080 495 353
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakoficzony  Rok zakonczony
Nota  30czerwca2015 30 czerwca 2014 31 grudnia 2014
(niebadane) (niebadane) (badane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutio (16 612) (6 343) (170 228)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 13,14 2111 8 316 10619
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (646) - 1077
Zmiana stanu pozostaty ch aktywdw niefinansowy ch 24 639 - 143 189
Odsetki i udziaty w zyskach, netto 1460 1346 2825
Zyski/straty na instrumentach pochodny ch 2634 -
Zyski/ strata na dziatalno$ci inwesty cy jnej - (31 729
Zmiana stanu naleznosci (19 853) (30 115) 1714
Zmiana stanu zapasow 3628 (6 475) (10 936)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredy tow i pozy czek, zobowigzan
leasingowy ch, z tyfutu faktoringu i dywidendy (2 965) 26 606 16 065
Zmiana stanu przy chodéw przy szty ch okresow (191) (154) (347)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczy ch 858 (2072 (2 258)
Podatek dochodowy zaptacony i korzy $¢ podatkowa z PGK 313 332 (216)
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacy|nej (4 624) (8590) (7 767)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowy ch aktywow trwatych i aktywow niematerialny ch - 139 4982
Naby cie rzeczowy ch aktywoéw frwatych i aktywow niematerialny ch (1677) (4 996) (10 360)
Wplywy z rozliczenia instrumentéw pochodny ch (1578) - -
Wy datki na udziaty w jednostkach zaleznych (87) (1677) (2030)
Pozy czki udzielone - (1253) (1674)
Inne wydatki / wptywy inwestycyjne - - 4
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwesty cyjnej (3343 (7 788) (9 041)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy/splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1105 (220) (583)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozy czek i kredy tow 95772 22532 18 825
Splata pozyczek i kredy tow (90 374) (9 763) (7 582)
Odsetki zaptacone (1407) (1 346) (2 8%4)
Wplywy/splaty z tytutu faktoringu 279 - 2558
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7891 11203 10 364
Zmiana stanu $rodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow (76) (5176) (6 445)
Réznice kursowe netto 33 41 63
Srodki pienigzne na poczatek okresu 202 6 584 6 584
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 160 1449 202
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Srédroczne skrécone jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Pozostate kapitaty
Réznice kursowe z przeliczenia

Kapitat Kapitat waluty funkcjonalnej na walute  Zyski zatrzymane
podstawowy  zapasowy Pozostate kapitaty prezentacji (Niepokryte straty) Razem
Na dzie 1 stycznia 2015 roku 11578 354 405 16 761 6072 (217 778) 171038
Zy sk netto za okres obrotowy - - - - (17 090) (17 090)
Inne catkowite dochody za okres - - - (2 946) - (2 946)
Catkowite dochody za okres - - - (2 946) (17 090) (20 036)

Pokrycie straty za 2014 rok - (162 854) - - 162 854

Pokrycie straty z lat poprzednich - (54 882) - - 54 882
Na dzieri 30 czerwca 2015 roku (niebadane) 11 578 136 669 16 761 3126 (17 132) 151002

Pozostate kapitaty
Réznice kursowe z przeliczenia

Kapitat Kapitat waluty funkcjonalnej na walute  Zyski zatrzymane
podstawowy  zapasowy Pozostate kapitaty prezentacji (Niepokryte straty) Razem
Na dziei 1 stycznia 2014 roku 11578 362 886 13 976 - (63 235) 325 205
Zy sk netto za okres obrotowy - - - (65214) (5214)
Inne catkowite dochody za okres 1094 1094
Catkowite dochody za okres - - - 1094 (5214) (4120
Efekt potaczenia z IGA Moto Sp. z 0.0. i IGA Moto SKA - - - - (158) (158)

Pokrycie straty za 2013 rok - (8 481) - - 8 481
Na dziert 30 czerwca 2014 roku (niebadane) 11578 354 405 13 976 1094 (60 127) 320 927
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Pozostate kapitaty
Réznice kursowe z przeliczenia

Kapitat Kapitat waluty funkcjonalnej na walute  Zyski zatrzymane
podstawowy  zapasowy Pozostate kapitaty prezentacji (Niepokryte straty) Razem
Na dziel 1 stycznia 2014 roku 11578 362 886 13 976 - (63 235 325 205
Zy sk netto za okres obrotowy - - (162 855) (162 855)
Inne catkowite dochody za okres 6072 (11) 6 061
Catkowite dochody za okres - - - 6072 (162 866) (156 794)
Rozwiazanie rezerwy z tyt. zniesienia uprzy wilejownia akciji - - 2785 - (158) 2627

Efekt potaczenia z IGA Moto Sp. z 0.0. i IGA Moto SKA - - -

Pokrycie straty za 2013 rok - (8 481) 8 481
Na dziert 31 grudnia 2014 roku (badane) 11578 354 405 16 761 6072 (217 778) 171038
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1. Informacje ogdlne

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Groclin S.A. to produkcja wyposazenia i akcesoriéw samochodowych, w tym gtéwnie poszy¢
foteli samochodowych. Spétka zajmuje sie réwniez produkcja mebli tapicerowanych. Do dnia 1 kwietnia 2015 r. Spé6tka produkowata
wiazki elektryczne. Na dzien publikacji niniejszego raportu Groclin S.A. zatrudnia 1.070 os6b w trzech zaktadach produkcyjnych oraz

w niepublicznej Przychodni Lekarskiej Groclin w Grodzisku Wielkopolskim.

Groclin S.A. z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim zostata utworzona w dniu 3 listopada 1997 roku jako nastepca prawny Spotki
Inter Groclin Auto Sp. z 0.0, na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Goérze. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych. Sad Rejestrowy emitenta: Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, numer KRS 0000136069.
Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 970679408.

Czas trwania Spo6iki jest nieoznaczony.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Groclin S.A. obejmuje sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres pierwszych szesciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres pierwszych sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku
oraz okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje ponadto dane za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca

2014 roku, ktoére nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Groclin S.A. obejmuje réwniez sprawozdanie z sytuacji finansowej na

dzien 30 czerwca 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dziefi 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieni 30 czerwca 2014 roku.

Sprawozdania za okres pierwszych sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku oraz za okres pierwszych sze$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta, byty przedmiotem przegladu przez biegtego
rewidenta. Sprawozdanie za okres pierwszych 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku byto przedniotem badania przez

biegtego rewidenta.

Przedmiot dziatalno$ci

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Groclin S.A. jest produkcja i sprzedaz wyposazenia i akcesoriow samochodowych. Do dnia

1 kwietnia 2015 roku Spo6tka produkowata réwniez wiazki elektryczne.
Spétka prowadzita nastepujaca dziatalnos$c:

produkcja poszy¢ foteli samochodowych w tkaninach, skérze naturalnej oraz poroflexie,
produkcja pojedynczych niezaleznych wigzek w duzych seriach dla samochodéw osobowych (dziatalno$¢ realizowana do dnia 1
kwietnia 2015 r.),

® produkcja catego okablowania do autobuséw (ABS, klimatyzacja, pulpity sterownicze), produkcja catego okablowania do maszyn
i pojazdéw budowlanych oraz specjalistycznych (dziatalno$¢ realizowana do dnia 1 kwietnia 2015 r.),
produkcja poszy¢ do mebli tapicerowanych,

produkcja mebli tapicerowanych.

Nasze zaktady produkcyjne

W stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak réwniez na dzien przekazania raportu dziatalno$¢ operacyjna Groclin S.A. realizowana

byta w nastepujacych jednostkach organizacyjnych przedsiebiorstwa:
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® Zaktad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim,

® Zaktad Produkcyjny w Karpicku 1, ul. Jeziorna 3,

® Zaktad Produkcyjny w Karpicku 2, ul. Brzozowa 19,

® Niepubliczna Przychodnia Lekarska Groclin w Grodzisku Wielkopolskim.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien 31 sierpnia 2015 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Groclin S.A sa:

® Kabelconcept Hornig GmbH posiada 3.110.000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 26,86% kapitatu zaktadowego, co daje
liczbe 3.110.000 gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (26,86% gtoséw w ogélnej liczbie gtosow),

® Gerstner Managementholding GmbH posiada 2.967.873 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 25,63% kapitatu zaktadowego i
daje liczbe 2.967.873 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (25,63% gtoséw w og6lnej liczbie glosow),

Nie wystapity zmiany w strukturze wilasnos$ci znaczacych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

okresowego tj. w stosunku do stanu na dzien 14 maja 2015 roku.

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH posiadajg facznie 52,49% w kapitale podstawowym Spotki
Groclin S.A. Wiekszo$ciowym udziatlowcem w tych podmiotach jest Pan André Gerstner, ktéry posiada 60% udziatéw w
Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udziatéw w Gerstner Managementholding GmbH. Pan André Gerstner posrednio zatem

kontroluje Groclin S.A.

Pan Andreé Gerstner sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu Groclin S.A.

2. Skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

2.1.  Zarzad Groclin S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawiat sie

nastepujaco:

André Gerstner - Prezes Zarzadu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

W okresie pierwszego p6trocza 2015 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Groclin S.A.

2.2. Rada Nadzorcza Groclin S.A.

Na dzienn 30 czerwca 2015 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

wchodzili:

Piotr Gatazka - Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku, Przewodniczacy Rady Nadzorczej powotany w
dniu 4 listopada 2014;

Michat Gtowacki - Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 4 listopada 2014 roku, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
powotany w dniu 4 listopada 2014 roku;

Mike Gerstner - Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Jorg-H. Hornig - Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

Wilfried Gerstner - Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 4 listopada 2014 roku.

W okresie pierwszego pétrocza 2015 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Groclin S.A.

2.3. Komitet Audytu

0d dnia 8 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw i w cato$ci peini funkcje Komitetu Audytu.
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Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian dot. Komitetu Audytu Jednostki Dominujacej.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31
sierpnia 2015 roku.

4. Inwestycje Sp6tki
Grocin S.A. jest Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej Groclin.

Groclin S.A. posiada inwestycje w nastepujacych spétkach:

Udziat Groclin S.A. w kapitale
spoétek na dzien
Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnosci 3 30 31
sierpnia  czerwca  grudnia
2015 2015 2014

Kabel-Technik Polska Sp. z 0.0. ul. Plawienska 5, Czaplinek, Polska produkcja wigzek - - 100%
. Uzgorod, ul. Stowiariska Naberezna 31, . i
Groclin Karpaty Sp. z 0.0. Ukraina produkcja poszy ¢ 100% 100% 100%
Groclin Dolina Sp. z 0.0. Dolina, ul. Oblisky 36/23, Ukraina w trakcie rozwoju 100% 100% 100%
) ) ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sdl, $wiadczenie ustugi najmu
Groclin Service Sp. z 0.0. . 94% 94% 94%
Polska pracow nikéw
) ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sdl, . )
IGA Nowa Sdl Sp. z 0.0. Poiska produkcja poszy ¢ 100% 100% 100%
zarzadzanie prawami do
znakéw towarowych,
MARKETING GROCLIN S.A. S.j. wykorzystywanych przez

ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp.,

(dawiej: MARKETING INTER GROCLIN podmioty nalezace do Grupy ~ 99% 99% 31%
. Polska ) . .
AUTO S.AS.) Kapitatowej Groclin oraz
prow adzenie dziatalnoSci
marketingow gj
. An den Ki ben 2, Wendlingen, odukcja siedzen, Ci
SeaTeon AG u. n den Kiesgruben endlingen produ ij siedzen, poszy¢ i 100% 100% 100%
Niemcy akcesoriow samochodowych
o ) dziatanie w charakterze
. . L-8070 Bertrange, 33, Wielkie Ksiestwo o
Groclin Luxembourg S.ar.l. Luksembur inwesty cyjnej spotki - 20% -
g holdingowej
N ul. Stowianska 4, Grodzisk Wikp., o
Groclin Wiring Sp. z 0.0. produkcja wigzek 100% 100% 100%

Polska

W dniu 16 marca 2015 r. Zarzad Groclin S.A. powotat spétke zalezng Groclin Luxembourg S.a r.l, spétke prawa luksemburskiego z
siedziba w Bertrange z kapitatem zaktadowym w wysokosci 12.500,00 EUR dzielacym sie na 12.500 udzialéw o warto$ci nominalnej
1,00 EUR kazdy i tacznej wysokosci 12.500,00 EUR, ktére w catoSci zostaty objete przez Groclin S.A.

W dniu 31 marca 2015 roku zgodnie z Uchwatg Wspdlnikéw nr 3 MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S,j. przystapit do Spétki
nowy wspdlnik Groclin Service Sp. z o0.0. z siedzibg w Nowej Soli. W dniu 31 marca 2015 roku ze Sp6tki wystapit dotychczasowy jej
wspdlnik Kabel-Technik-Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Czaplinku. Udziat wspélnika Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. w MARKETING
INTER GROCLIN AUTO S.A. S.j. zostat umorzony. Zgodnie z Uchwatg Wspélnikéw nr 5 MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S,j. z

dnia 31 marca 2015 r. w zwigzku z umorzeniem udziatu wspélnika Kabel-Technik-Polska Sp. 0.0. na Groclin S.A. przypada 99%
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zyskow i strat MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S;j., a na Groclin Service Sp. z 0.0. 1% zyskow i strat Spotki. W dniu 31 marca
2015 roku wspélnicy MARKETING INTER GROCLIN AUTO S.A. S;j. podjeli rowniez uchwate w sprawie zmiany nazwy Spo6tki. Obecnie
nazwa Spoétki brzmi: MARKETING GROCLIN Spétka Akcyjna Spétka Jawna. Zmiana nazwy zostata wpisana do KRS w dniu 24 lipca
2015r.

W dniu 12 lutego 2015 roku Groclin S.A., Groclin Wiring spétka z 0.0. (podmiot zalezny od Emitenta) oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy
z siedzibg w Kempele w Finlandii (,PKC”) zawarli umowe przewidujaca sprzedaz znaczacych aktywéw Spétki oraz GW zwigzanych z
jednostka biznesowg Wiring & Controls na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC (, Transakcja”). Sprzedaz jednostki
biznesowej Wiring & Controls obejmuje takze spdtke zalezng KABEL-TECHNIK-POLSKA Spétka z o.0. z siedzibg w Czaplinku (,KTP”).

W wykonaniu umowy zawartej w dniu 12 lutego 2015 r. Emitent:

w dniu 1 kwietnia 2015 r. przenidst na rzecz KTP zorganizowang cze$ci przedsiebiorstwa zwigzang z produkcjg wiagzek
elektrycznych produkowanych w fabryce w Grodzisku Wielkopolskim jako wktad niepieniezny na pokrycie 55.397 sztuk nowo
utworzonych udziatéw KTP. Warto$¢ przedsiebiorstwa zostata ustalona na kwote 15.000.000,00 PLN, przy czym wobec
koniecznosci podzielenia tej sumy na poszczegdlne udzialty w kapitale zakltadowym KTP, taczna kwota podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz nadwyzki ponad warto$¢ nominalng udziatéw wyniosta 14.999.845,69 PLN. Na skutek przeprowadzonej
transakcji podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki pozostat biznes poszyciowy.

wniost udziaty KTP jako aport do sp6tki Groclin Luxembourg S.a r.l. zlokalizowanej w Luksemburgu - rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki Groclin Luxembourg S.a.rl. w Luksemburskim Rejestrze Handlowym pod numerem B195512 z
kwoty 12.500,00 EUR (stownie: dwana$cie pieéset tysiecy pie¢set) do wysokosci kwoty 2.662.500,00 EUR (dwa miliony
sze$Cset sze§cdziesigt dwa tysigce piecset), tj. 0 2.650.000,00 EUR (dwa miliony sze$¢set piec¢dziesiat tysiecy) miata miejsce w
dniu 2 czerwca 2015 r. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w ramach wykonania uchwaty Nr 1 Walnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki Groclin Luxembourg S.a.r.l. z siedzibg w Atrium Business Park, 33 rue de Puits Romain, L-
8070 Bertrange z dnia 15 maja 2015 r. Podwyzszenie zostato dokonane przez jedynego udziatowca Spétke Groclin S.A. poprzez
utworzenie i wyemitowanie dwdch milionéw sze$¢set pieédziesiat tysiecy (2.650.000) nowych udziatéw w kapitale
zaktadowym Spétki Groclin Luxembourg S.a.r.l, kazdy o warto$ci nominalnej w wysokosci jednego Euro (1 EUR) (,Nowe
Udzialy"), ktére zostaty subskrybowane i w peini optacone wkiadem niepienieznym (,Aport") na ktéry skiada sie
siedemdziesigt cztery tysiace dziewiecset czterdzie$ci udziatéw (74.940) o nominalnej wartos$ci dwiescie dziesie¢ ztotych
polskich (210,00 PLN) kazdy (,Udzialy Wnoszone Aportem"), ktére Groclin S.A. posiada w kapitale zaktadowym spétki Kabel-
Technik-Polska, spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Czaplinku, adres Plawienska 5, 78-550 Czaplinek, Polska,
wpisanej do polskiego rejestru przedsiebiorcéw pod numerem 0000192681 (,KTP"), przy czym Udziaty Wnoszone Aportem
stanowia cato$¢ kapitatu zaktadowego spétki KTP. Nowe Udzialy zostaty subskrybowane za taczng kwote dwudziestu szesciu
milionéw pieciuset euro (26.500.000,00 EUR) i w pelni pokryte wktadem niepienieznym o tacznej warto$ci dwudziestu szesciu
milionéw pieciuset tysiecy euro (26.500.000,00 EUR), z czego kwota w wysokos$ci dwdch milionédw szesciuset piecdziesieciu
tysiecy euro (2.650.000,00 EUR) przeznaczona zostata na kapitat zaktadowy Luxembourg S.a.r.l, a kwota dwudziestu trzech
milionéw o$miuset piec¢dziesieciu tysiecy euro (23.850.000,00 EUR) przeznaczona zostata na kapitat zapasowy tej spo6tki,

w dniu 16 czerwca 2015 r. przeprowadzit transakcje zbycia udziatéw w ilosci 2.130.000 (dwa miliony sto trzydziesci tysiecy)
sztuk w spoétce Groclin Luxembourg S.a.r.l. na rzecz sp6tki zaleznej GROCLIN WIRING Spétka z o.0. Zbycie udziatéw nastgpito w
wykonaniu obowigzku wniesienia wktadéw na pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego GROCLIN WIRING Spétka z o.o.
Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw GROCLIN WIRING Spétka z o.o., kapitat zaktadowy GROCLIN WIRING
Spotka z o.0. zostal podwyzszony o kwote 87.951.000,00 zt poprzez utworzenie nowych 87.951 udziatéw, ktére pokryte zostaty
wniesieniem wktadu niepienieznego w postaci 2.130.000 sztuk udziatéw w Groclin Luxembourg S.a.r.l. Warto$¢ transakcji
przeniesienia wtasno$ci 2.130.000 sztuk udziatéw w Groclin Luxembourg S.a.r.l. wyniosta 87.951.000,00 z}, a w zamian
przeniesienia wtasnosci udziatéw, Emitent objat 87.951 sztuk nowoutworzonych udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt
kazdy udziat i tacznej wartosci 87.951.000,00 zt.

Zamkniecie Transakcji planowane na drugi kwartat 2015 roku ostatecznie nastgpito w dniu 1 lipca 2015 r. W tym dniu doszto do
zamkniecia transakcji polegajacej na finalnym przeniesieniu przez Emitenta oraz spétke zalezng od Emitenta GROCLIN WIRING
Spotka z o.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0, podmiotu zaleznego od PKC WIRING SYSTEMS Qy z siedzibg w Kempele w
Finlandii znaczacych aktywow Spoétki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls, poprzez sprzedaz udziatéw
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spo6tki Groclin Luxembourg S.a rl z siedzibg w Luksemburgu. Groclin Luxemburg S.a r.l z siedzibg w Luxemburgu. Ostateczna
warto$¢ Transakcji wyniosta 26.596 tys. EUR.

Zamkniecie Transakcji pozwoli na znaczace zredukowanie zadluzenia oraz przeznaczenie $rodkéw finansowych pozyskanych z
Transakcji na rozwdj biznesu poszyciowego, w tym wieksze zaangazowanie w projekty rozwojowe zainicjowane w ramach
dziatalno$ci spétki SeaTcon. Zgodnie z przyjeta strategia, w ramach tego biznesu, celem jest obecnie dostarczanie nowatorskich

rozwigzan dla kontrahentéw (w tym przemystu motoryzacyjnego).

0Od dnia 31 grudnia 2013 roku nastapit istotny wzrost niepewnos$ci ekonomicznej i politycznej na Ukrainie. Ponadto, od dnia 1
stycznia 2015 roku do konca czerwca 2015 roku miata miejsce dalsza dewaluacja kursu hrywny ukrainskiej w relacji do gtéwnych
walut obcych (spadek w stosunku do PLN o 22%, kwota wyliczona na postawie notowan kurséw walut Narodowego Banku Polski).
Narodowy Bank Ukrainy natozyt okreslone obostrzenia zwigzane z zakupem walut obcych na rynku miedzybankowym. Ponadto,
miedzynarodowe agencje ratingowe obnizyty ratingi kredytowe Ukrainy. Te oraz ewentualne dalsze negatywne wydarzenia na
Ukrainie moga mie¢ negatywny wptyw na wynik i sytuacje finansowa Grupy i jej ukrainskich spétek zaleznych w sposéb na chwile

obecna niemozliwy do ustalenia.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Zarzad Groclin S.A. podjat decyzje o zaksiegowaniu odpisu aktualizujgcego wartos$¢ udziatéw Groclin
Karpaty Sp. z 0.0. w wysokosci 1.430 tys. EUR tj. wg kursu bilansowego 5.998 tys. PLN oraz Groclin Dolina Sp. z 0.0. 261 tys. EUR tj.
wg kursu bilansowego 1.095 tys. PLN, gtéwnie z powodu znacznej dewaluacji warto$ci ukrainskiej hrywny. Warto$¢ utraty udziatow

dla spétek zlokalizowanych na Ukrainie zostata wyliczona w oparciu o warto$¢ aktywow netto tych spétek.

5. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rdédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowo$ci nr 34.

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o
ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN. Niektdre liczby wykazane sumarycznie w niniejszym sprawozdaniu moga nie
stanowi¢ doktadnych sum arytmetycznych warto$ci wchodzacych w ich sktad z uwagi na prezentacje sprawozdania w tysigcach PLN

i stosowane zaokraglenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Groclin S.A.
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien 30 czerwca 2015 roku zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe przewyzszaty
warto$¢ aktywoéw obrotowych. Sytuacja ta nie powoduje, zdaniem Zarzadu, istotnego zagrozenia dalszej dziatalno$ci Spotki.
Zamkniecie transakcji polegajacej na finalnym przeniesieniu przez Emitenta oraz sp6tke zalezng od Emitenta GROCLIN WIRING
Spotka z o.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego od PKC WIRING SYSTEMS Qy z siedzibg w Kempele w
Finlandii znaczacych aktywoéw Spotki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls, poprzez sprzedaz udziatéw
spo6tki Groclin Luxembourg S.ar.] z siedzibg w Luksemburgu pozwoli na znaczace zredukowanie zadtuzenia. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia innych okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania

dziatalnos$ci przez Spotke.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odwzierciedlaé w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych jest przeliczone z waluty funkcjonalnej EUR na walute prezentacji PLN
wedtug $redniego kursu EUR za odpowiedni okres. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej jest przeliczone z waluty
funkcjonalnej EUR na walute prezentacji PLN wedtug kursu bilansowego EUR na odpowiedni dzien. Z tego wzgledu pozycje w
jednostkowym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych nie sa arytmetyczng réznica stanéw odpowiednich pozycji jednostkowego

sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Groclin

S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
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6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Groclin S.A. za rok zakoniczony 31 grudnia 2014
roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie w lub po dniu 1 stycznia 2015 roku:

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:

° Zmiany do MSSF 3 Pofaczenia przedsiewzie¢
Zmiany wyja$niajg, Ze nie tylko wspélne przedsiewziecia, ale rowniez wspdlne ustalenia umowne pozostajg poza
zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzadzania sprawozdania finansowego wspdlnego

ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Spétki.

¢ Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniaja, Zze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do aktywow
finansowych i zobowiagzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39. Zmiany stosuje sie
prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Spétki.
¢ Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wtasciciela (to jest od rzeczowych aktywoéw trwatych). Zmiana stosowana jest prospektywnie
i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzywany jest do okreslenia czy

transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spoétki.

KIMSF 21 Opfaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowiazanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy nastapi zdarzenie obligujace,
czyli dziatanie, ktore wywotuje konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu
minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiagniety ten prog. KIMSF 21 stosowany jest

retrospektywnie.
Zastosowanie tych zmian nie miato wpltywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnos$ci Sp61ki.

Spoétka nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie Zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata

opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Na dzien 30 czerwca 2015 rok polityka rachunkowosci stosowana w Spoétce zostata rozszerzona o zasady ujmowania dziatalnos$ci
zaniechanej. Dziatalno$¢ zniechana to element Spéiki, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy
oraz a) stanowi odrebng wazng dziedzine dziatalnos$ci lub geograficzny obszar dziatalnosci, b) jest czesScia pojedynczego,
skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci lub geograficznego obszaru dziatalnosci lub c) jest jednostka
zalezna nabytg wylacznie z zamiarem jej odsprzedazy. Aktywa i zobowigzania zwigzane z dzialno$cig zaniechang sg prezentowane w
osobnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i wycenianie po warto$ci nizszej z dwdch: dotychczasowej wartosci bilansowej

lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
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Przeliczanie sprawozdan z waluty funkcjonalnej Euro na walute prezentacji PLN

Walutg funkcjonalng dla Groclin S.A. jest Euro. Zgodnie z MSR 21 zmiana waluty funkcjonalnej z PLN na EUR od 1 stycznia 2014 roku
zostala ujeta prospektywnie. Poszczegdlne pozycje kapitalu wtasnego Spétki na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaty przeliczone po
$rednim kursie NBP z dnia 31 grudnia 2013 roku tj. 4,1472.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania sg przeliczane na walute prezentacji PLN po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a
sprawozdania z catkowitych dochodéw sa przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Zgodnie z
MSR 21 zmiana waluty funkcjonalnej z PLN na EUR od 1 stycznia 2014 roku zostata ujeta prospektywnie. Poszczegoélne pozycje
kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaty przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia z dnia 31 grudnia 2013 roku tj.
4,1472. W przypadku nowej emisji akcji do ich przeliczenia stosuje sie sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien
wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w innych

catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb przeliczenia sprawozdania Groclin S.A. z waluty funkcjonalnej EUR na walute

prezentacji (PLN):

dla sprawozdania z sytuacji finansowej:

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
EUR 4,1944 4,2623

dla sprawozdania z catkowitych dochodéw:

01/01 - 30/06/2015 01/01 - 31/06/2014

EUR 4,1409 4,1765

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej do waluty funkcjonalnej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki s przeliczane na jej walute funkcjonalng przy

zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiagzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna Spétki sg przeliczane na
jej walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w
pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci kapitalizowane w
wartos$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace z przeliczenia aktywéw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem
zysku lub straty z tytutu zmiany wartosSci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub zysku lub stracie w

zalezno$ci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).
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6.1.  Poréwnywalnos$¢ danych

Sprawozdanie jednostkowe Groclin S.A. za [ p6trocze 2014 roku

Spétka zdecydowata w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Groclin S.A. o zmianie w prezentacji:

- nalezno$ci budzetowych z pozostatych naleznosci do pozostatych aktywoéw niefinansowych,

- zobowigzan z tyt. wynagrodzen z pozostatych zobowigzan niefinansowych do pozostatych zobowiazan finansowych.

Spotka zdecydowatla takze o zmianie sposobu przypisania kosztéw do kosztéw sprzedazy, kosztéw zarzadu i kosztu wlasnego

sprzedazy.

Wprowdzone korekty skutkowaly nastepujacymi zmianami w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z

catkowitych dochod6éw Groclin S.A. na dziei 30 czerwca 2014 roku prezentowanymi w niniejszym raporcie:
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tys. PLN

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
opublikowany w raporcie opublikowany w raporcie
za | poirocze 2014 zmiana za | péirocze 2015
(niebadane) (przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwale
Aktywa niematerialne 4502 4502
Rzeczowe aktywa frwale 86 520 86 520
Udziatly w jednostach zaleznych i stowarzyszonych 258 097 258 097
Pozostate aktywa finansowe 40778 40778
Nieruchomo$ci inwesty cyjne - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 531 531
390428 - 390428
Aktywa obrotowe
Zapasy 21092 21092
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 75050 75050
Pozostate naleznosci 3038 (2985) 53
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego od 0sdb prawny ch 321 321
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Pozostate aktywa niefinansowe 357 2985 3342
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1449 1449
101 305 - 101 305
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3620 3620
SUMA AKTYWOW 495 353 - 495 353
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 11578 11578
Pozostate kapitaty 368 382 368 382
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (60 127) (60 127)
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacii 1094 1094
Kapitat wiasny ogdtem 320 927 - 320 927
Zobowiazania diugoterminow e -
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 54 353 54 353
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 1357 1357
Swiadczenia pracownicze 509 509
Rezerwy 4418 4418
Dtugoterminowe przychody przy sztych okreséw 8730 8730
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
69 366 - 69 366
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 40197 40197
Zobowiazania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 372 2555 2927
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 50 009 50 009
Pozostate zobowigzania niefinansowe 12 144 (2 555) 9589
Swiadczenia pracow nicze 1628 1628
Rezerwy 328 328
Krétkoterminowe przy chody przysztych okresow 383 383
105 060 - 105 060
ZOBOWIAZANIA RAZEM 174 426 - 174 426
SUMA PASYWOW 495 353 - 495 353
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
opublikowany w opublikowany w
raporcie za | péirocze raporcie za |
2014 Zmiana péirocze 2015
(niebadane) (przeksztatcone)
Dziatalno$¢ konty nuowana
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 81168 81168
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 51724 51724
Przychody ze sprzedazy 132 892 132 892
Koszt wiasny sprzedazy produkiow i ustug (86 702) 2214 (84 488)
Koszt wiasny sprzedazy towaréw i materiatow (41 844) (41 844)
Zy sk (strata) brutio ze sprzedazy 4345 6 559
Koszty sprzedazy (786) (2 565) (3351)
Koszty ogélnego zarzadu (9957) 351 (9 606)
Zysk (strata) ze sprzedazy (6 398) (6 398)
Pozostate przychody operacyjne 835 835
Pozostate koszty operacyjne (732) (732)
Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j (6 295) (6 295)
Przychody finansowe 1474 1474
Koszly finansowe (1522) (1522)
Zy sk (strata) brutto (6 343) (6 343)
Podatek dochodowy 1129 1129
Zy sk (strata) netto z dziatalnosci konty nuowanej (5214) (5214)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zy sk (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
Zy sk (strata) netto za rok obrotowy (5214) (5214)

Przedstawione powyzej dane nie uwzgledniajg podziatu na dziatalno$¢ kontyuowang i zaniechang, gdyz w sprawozdaniu finasowym

na dzien 30 czerwca 2014 roku taki podziat nie byt prezentowany. Szczegéty dotyczace dziatalnosci zaniechanej i kontynuowaniej za

ten okres sg przedstawione w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i nocie 9.
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7. Sezonowo$¢ dziatalnosci
Zapotrzebowanie na produkty Groclin S.A. podlega nieznacznym wahaniom w trakcie roku.

Zmniejszenie zapotrzebowania na nasze produkty wystepuje corocznie w okresie letnich wakacji oraz w okresie Swiat Bozego
Narodzenia, kiedy to cze$¢ zaktadéw produkcyjnych, w szczegélnosci na terenie Europy Zachodniej jest zamykana. Zmiany

zapotrzebowania na nasze produkty nie sa znaczace w poréwnaniu z popytem na nie w pozostatych okresach roku.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spo6tek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej
kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopéki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze cze$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym Sp6tki i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej 5 lipca 2013 roku pomiedzy Spétkami Grupy a mBank S.A., wyptata dywidendy wymaga

wczesniejszej zgody Banku.
Na dzien 30 czerwca 2015 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
Do dnia publikacji niniejszego raportu oraz w roku 2014 Spétka Groclin S.A. nie wyptacata dywidend.

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rdédrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego Spoétka nie zadeklarowata wyptaty
dywidendy.

9. Aktywa trwate przenaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

W dniu 12 lutego 2015 roku Groclin S.A., Groclin Wiring spétka z o0.0. (podmiot zalezny od Emitenta) oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy
z siedzibg w Kempele w Finlandii (,PKC”) zawarli umowe przewidujaca sprzedaz znaczacych aktywoéw Spétki oraz GW zwigzanych z
jednostka biznesowa Wiring & Controls na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC (, Transakcja”). Sprzedaz jednostki
biznesowej Wiring & Controls obejmuje takze sp6tke zalezng KABEL-TECHNIK-POLSKA Spétka z o.0. z siedziba w Czaplinku (,KTP”).

W zwiagzku z podpisaniem umowy, o ktérej mowa powyzej Groclin S.A. rozpoznat na dzien 30 czerwca 2015 roku aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy w wysokosci 8.620 tys. PLN, ktdére stanowig udziaty w Groclin Luxembourg S.a r.l. Udzialy Groclin

Luxembourg S.a r.l zostaty ujete jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wg dotychczasowej wartos$ci netto.

Zamkniecie Transakcji planowane na drugi kwartat 2015 roku ostatecznie nastgpito w dniu 1 lipca 2015 r. W tym dniu doszto do
zamkniecia transakcji polegajacej na finalnym przeniesieniu przez Emitenta oraz spétke zalezng od Emitenta GROCLIN WIRING
Spétka z o0.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego od PKC WIRING SYSTEMS Qy z siedzibg w Kempele w
Finlandii znaczacych aktywow Spoétki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls, poprzez sprzedaz udziatéw

spo6iki zaleznej Groclin Luxembourg S.ar.l z siedziba w Luksemburgu.

W pierwszym péiroczu 2015 roku Groclin S.A. wyodrebnit dziatalno$¢ zaniechang dot. produkcji wigzek elektrycznych. W dniu 1
kwietnia 2015 roku Emitent przeniést na rzecz KTP zorganizowana czeSci przedsiebiorstwa zwigzang z produkcja wigzek
elektrycznych produkowanych w fabryce w Grodzisku Wielkopolskim. Na skutek przeprowadzonej transakcji podstawowym

przedmiotem dziatalnos$ci Spétki pozostat biznes poszyciowy.

Spétka nie prezentuje sprawozdania z przeptywow pienieznych z dziatalno$ci zaniechanej, gdyz w przypadku dziatalno$ci
inwestycyjnej byly one nieistotne, natomiast w przypadku dziatalno$ci operacyjnej i finansowej zblizone do wyniku

finansowego/operacyjnego dot. segmentu z dziatalno$ci zaniechanej.

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie z catkowitych dochodéw dotyczace dziatalnosci zaniechanej w okresie pierwszego pétrocza

2015 roku i w okresach poréwnywalnych:
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Okres 6 miesiecy ~ Okres 6 miesiecy
zakonczony zakofczony  Rok zakoriczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 31 grudnia 2014
(dziatalnosé (dziatalnos¢ (dziatalnos¢
zaniechana) zaniechana) zaniechana)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 10 763 19 804 40 663
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 8498 1809 7906
Przychody ze sprzedazy 19 260 21613 48 569
Koszt wiasny sprzedazy produkiow i ustug (10 328) (25 585) (50 950)
Koszt wiasny sprzedazy towaréw i materiatow (8 244) (1791) (7 701)
Zy sk (strata) brutio ze sprzedazy 688 (5762) (10 082)
Koszty sprzedazy (296) (372) (1564)
Koszty ogolnego zarzadu (754) (1053) (2611)
Zy sk (strata) ze sprzedazy (362) (7 187) (14 257)
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (362) (7 187) (14 257)
Przychody finansowe - - -
Koszty finansowe - - (51 967)
Zy sk (strata) brutto (362) (7 187) (66 224)
Podatek dochodowy - -
Zy sk (strata) netto (362) (7 187) (66 225)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zy sk (strata) za rok obrotowy z dziatalnoSci zaniechanej -
Zy sk (strata) netto za rok obrotowy (362) (7 187) (66 225)

10. Przychody i koszty

Tabela ponizej prezentuje przychody ze sprzedazy za okres zakonczony w dniu 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku:

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2015 roku 30 czerwca 2014 roku

(niebadane) (niebadane)

Przychody netto ze sprzedazy produkiow i uslug 59 924 61364

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 40 507 49915

Razem 100 430 111 279
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Tabela ponizej prezentuje pozostate przychody operacyjne za okres zakonczony w dniu 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014
roku:

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2015 roku 30 czerwca 2014 roku

(niebadane) (niebadane)

Rozwiazanie odpiséw aktualizujacy ch 8053 94
Dotacje 120 127
Zy sk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 9 31
Reklamacja dostaw i odszkodowania 150 358
Sprzedaz odpaddw, ztomu 168 197
Inne 137 28
Razem 8637 835

Kwota 8.053 tys. PLN w I pétroczu 2015 roku dotyczy rozwigzania rezerwy na zobowigzania w wysokos$ci 186 tys. PLN, rozwigzania
odpisu na zapasy w wysokosci 186 tys. PLN oraz odpisu na nalezno$ci od sp6tki zaleznej IGA Nowa Sél Sp. z 0.0. w wysokoSci 7.681

tys. PLN. Odpis z tytutu aktualizacji nalezno$ci od jednostki zaleznej zostat dokonany w zwigzku z wyceng aktywow netto tej spétki.

Dotacje odpowiadajg m.in. amortyzacji srodkéw trwatych sfinansowanych z ZFRON i PFRON w [ pétroczu 2015 roku w kwocie 120
tys. PLN, w I pélroczu 2014 roku w kwocie 127 tys. PLN.

Tabela ponizej prezentuje pozostate koszty operacyjne za okres zakonczony w dniu 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku:

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2015 roku 30 czerwca 2014 roku

(niebadane) (niebadane)

Odpisy z tytutu aktualizacji aktywdw finansowych - 240
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowy ch - -
Utrata wartoSci twaty ch aktyw 6w niefinansowych - 22
Koszty z tyt reklamaciji dostaw i odszkodow ania 20 152
Koszty ztomowania 29 76
Inne 286 243
Razem 336 732

Tabela ponizej prezentuje koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy i zarzadu za okres zakoniczony w dniu 30 czerwca 2015 roku i
30 czerwca 2014 roku:

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2015 roku 30 czerwca 2014 roku

(niebadane) (niebadane)

Pozycje ujete w koszcie wtasny m sprzedazy 83113 98 957

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 6 904 2979

Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu 8776 8553

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby - -

Razem 98 793 110 489
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Tabela ponizej prezentuje przychody finansowe za okres zakonczony w dniu 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku:

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2015 roku 30 czerwca 2014 roku

(niebadane) (niebadane)

Przychody z tytulu odsetek bankowych i pozyczek 1 2
Rozwiazanie odpisu akiualizalizujgcego warto$¢ pozy czki - -
Dywidendy i udzialy w zyskach 1 361 1471
Razem 1362 1474

Kwota 1.361 tys. PLN w [ pétroczu 2015 roku oraz kwota 1.471 tys. PLN w I pétroczu 2014 roku to udziat w zysku jednostki zaleznej
MARKETING GROCLIN S.A. S,j.

Tabela ponizej prezentuje koszty finansowe za okres zakonczony w dniu 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku:

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 czerwca 2015 roku 30 czerwca 2014 roku

(niebadane) (niebadane)

Odsetki od kredy tow bankowych i pozy czek 1368 1318
Aktualizacja wartosci inwesty ¢ji (udziatéw w jednostkach zalezny ch) 7003 -
Odpis aktualizalizujacy warto$¢ pozy czki 17 405 -
Odsetki od inny ch zobowigzan 171 30
Wy cena forwarddw/opcji 1073 -
Rozliczenie forwardéw/opcji 7 -
Ujemne réznice kursowe 496 93
Pozostate koszty finansowe 29 81
Razem 27 551 1522

Kwota 7.003 tys. PLN w [ pétroczu 2015 roku to aktualizacja warto$ci udziatéw w jednostkach zaleznych Groclin Karpaty Sp. z o.0.
oraz Groclin Dolina Sp. z 0.0. Aktualizacja warto$ci udziatéw zostata przeliczona kursem srednim EUR za okres 6 miesiecy 2015 roku
i dlatego jej warto$¢ nie zgadza sie z warto$cig wykazana w nocie 4.

Kwota 17.405 tys. PLN w I pétroczu 2015 roku to odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczki udzielonej jednostce zaleznej IGA Nowa Sdl
Sp. z o.0.

Spoétka oszacowata warto$¢ odzyskiwalng pozyczki i warto$¢ udziatdbw w oparciu o warto$¢ godziwg aktywoéw netto spodtek
zaleznych.
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11. Podatek dochodowy

Tabela ponizej prezentuje gtéwne obcigzenia podatkowe Groclin S.A. za okres 3 miesiecy i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015

roku i 30 czerwca 2014 roku:

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z ty tutu podatku dochodowego - - - -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegty ch - - - -
Korzy$¢ podatkowa z PGK - - 309 309
Odroczony podatek dochodowy
Wynikajacy z powstania i odwrdcenia sig réznic przejsciowy ch (36) (478) 249 820
Obcigzenie podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku zy skéw i strat (36) (478) 558 1129

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Biezacy podatek dochodowy - - - -
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego - - - -

Korzy$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) wykazana w kapitale wtasnym - - - -

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Qdroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - - - -
Odwrécenie aktywa z tyt. podatku odroczonego rozpoznanego pierwotnie w
kapitale - - - -

Korzy$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) ujete w inny ch catkowity ch
dochodach - - - -

12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk/strate podstawowa przypadajaca na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty netto za dany okres przez $rednig
wazonag liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Poniewaz Spé6tka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych co do wyptaty dywidendy mianownik wskaznika stanowi cato$¢
wyemitowanych akcji.

Ze wzgledu na brak czynnikéw rozwadniajacych w dniu sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym wskaZnik

rozwodnionego zysku na jedng akcje jest rowny wskaznikowi podstawowego zysku na jedna akcje.

W okresie miedzy koncem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpily
zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére spowodowatyby zmiane kalkulacji zysku na jedna

akcje zwykla.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku/straty oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje:
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Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiccy ~ Okres 3 miesiecy ~ Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zy sk /(strata) netto z dziatalno$ci konty nuow anej (18 022) (16 729) (3487) 1973
Zy sk /(strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej 28 (362) (3181) (66 225)
Zy sk (strata) netto okresu sprawozdaw czego (17 994) (17 090) (6 668) (5214)
Liczba akcji zwykty ch — seria A 382 500 382 500 382 500 382 500
Liczba akcji zwykty ch — seria B 2 442 500 2442 500 2 442 500 2442 500
Liczba akcji zwykly ch — seria C 675 000 675 000 675 000 675 000
Liczba akcji zwykly ch — seria D 850 000 850 000 850 000 850 000
Liczba akcji zwykty ch — seria E 1150 000 1150 000 1150 000 1150 000
Liczba akcji zwykly ch — seria F 6077 873 6077 873 6077 873 6077 873
Catkowita liczba akcji 11 577 873 11 577 873 11 577 873 11577 873
Sredniowazona liczba akdji 11577 873 11 577 873 11577 873 11577 873
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 11577 873 11 577 873 11577 873 11577 873
Zy sk okresu sprawozdaw czego (strata) na akcje (w PLN) (1,55) (1,48) (0,58) (0,45)
Rozwodniony zy sk okresu sprawozdawczego (strata) na akcje
(w PLN) (1,95) (1,48) (0,58) (0,45)
Zy sk z dziatalnosci konty nuowanej (strata) na akcje (w PLN) (1,56) (1,44) (0,30 0,17
Rozwodniony zy sk z dziatalno$ci kontynuowanej (strata) na
akcje (w PLN) (1,56) (1,44) (0,30) 0,17

13. Rzeczowe aktywa trwatle

Tabela ponizej prezentuje rzeczowe aktywa trwate na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Budynkii  Srodki trwat M i Srodki Inne $rocki
Okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2015 roku Grunty Yl ookt rw. © aszyny‘/ oot fine Srod Ogotem
budowle w budowie urzadzenia transportu trwate
Warto$¢ brutto na dzien 1 sty cznia 2015 roku 2766 76 074 0 59438 1822 9049 149 148
Nabycia - - - 653 1165 17 1835
Sprzedaz i likwidacja - - - -4 609 -519 -1023 6 151
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
) -44 -1547 - -998 21 -100 2710

prezentacji
Warto$¢ brutto na dzier 30 czerwca 2015 roku 2722 74 526 0 54 484 2447 7943 142123
Amorty zacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 -8 015 0 -46 885 -758 -1733 -63 390
Odpis amorty zacyjny za okres - -908 - -820 -145 -146 2018
Sprzedaz i likwidacja - - - 1358 235 155 1748
Réznice k"ursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute 451 ) 75 13 66 1985
prezentacji
A jai odpisy aktualizuj dzier 30 2015

mortyzacja i odpisy aktualizujace na dzier 30 czerwca 0 8471 0 45503 51 7657 62375
roku
Warto$¢ netio na dzien 1 sty cznia 2015 roku 2766 68 059 0 12 553 1064 1316 85758
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2015 roku 2722 66 055 0 8891 1793 286 79748
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Budynkii  Srodki trwat M i Srodki Inne $rocki
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Grunty Yl rodKd rw. ° aszyny‘/ rodt fine Srod Ogotem
budowle w budowie urzadzenia transportu trwate

Warto$¢ brutto na dzien 1 sty cznia 2014 roku 3859 98 443 1266 58 292 2979 9979 174 818
Nabycia - - 48 949 947 1005 2949
Sprzedaz i likwidacja -1178 -26 492 6 -1456 2164 2093 -33 390
Transfer ze $rodkéw trwalych w budowie - 1275 -1319 44 - 0
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute

. 85 2848 1 1609 60 158 4772
prezentaci
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku 2766 76 074 0 59438 1822 9049 149 148
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 sty cznia 2014 roku 0 23710 0 -44 699 2415 -7 987 -78 811
Odpis amorty zacyjny za okres - -7 476 -1 769 -207 -866 -10 319
Umorzenie ST przeniesiony ch z nieruchomo$ci inwestycyjny ch 0
Sprzedaz i likwidacja - 24105 841 1900 1236 28 081
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute

) 0 933 0 -1258 -36 -115 -2 342
prezentaciji
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 31 grudnia 2014 roku 0 -8 015 0 -46 885 -758 71733 -63 390
Warto$¢ nefto na dzien 1 sty cznia 2014 roku 3859 74733 1266 13 593 564 1992 96 007
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 2766 68 059 0 12 553 1064 1316 85758

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2015 roku na mocy umoéw leasingu finansowego wynosi
3.121 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 2.779 tys. PLN).

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 68.777 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 70.825 tys. PLN) objete sg hipoteka
ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Spétki.

Maszyny produkcyjne (linie szwalnicze wraz z oprzyrzadowaniem) o warto$ci 7.002 tys. PLN objete s3 zastawem rejestrowym.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zobowigzania inwestycyjne Spétki wynosity 578 tys. PLN (naktady na program ERP).
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14. Aktywa niematerialne

Tabela ponizej prezentuje aktywa niematerialne na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

. i . Prace Patenty i .
Okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku ) L Ogdtem
rozwojowe licencje
Warto$¢ brutto na dzien 1 sty cznia 2015 roku 11333 6730 18 063
Naby cia/zwigkszenia 1502 1013 2515
Réznice k"ursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute 430 91 220
prezentaciji
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2015 roku 12705 7652 20 357
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku 2110 6111 -8 221
Odpis amorty zacyjny za okres -65 -98 -163
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute ’ % o
prezentaciji
A ja i odpisy aktualizuj dzien 30 2015
mortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 20 2173 §117 8290
roku
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 9223 619 9842
Wartos¢ netto na dzieri 30 czerwca 2015 roku 10 532 1535 12 068
. . . Prace Patenty i .
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku . o Ogotem
rozwojowe licencje

Warto$¢ brutto na dzien 1 sty cznia 2014 roku 2900 6 261 9161
Naby cia/zwigkszenia 8254 315 8 568
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute

. 179 154 334
prezentaciji
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku 11333 6730 18 063
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku -1977 -5 803 -7 780
Odpis amorty zacyjny za okres -130 -170 -300
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute

" 2 -138 -140
prezentacii
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2014 roku 2110 6111 -8 221
Warto$¢ netto na dziei 1 stycznia 2014 roku 923 458 1381
Wartos¢ netto na dziei 31 grudnia 2014 roku 9223 619 9 842

Wzrost warto$ci aktywéw niematerialnych w [ poétroczu 2015 roku dotyczyt zwiekszenia prac rozwojowych dotyczacych
przygotowania nowych projektdw produkcyjnych, natomiast w 2014 roku dotyczyt gltéwnie zwiekszenia prac rozwojowych

dotyczacych przygotowania nowych projektéw produkcyjnych oraz usprawnienia w procesie produkcji.

Odpis amortyzacyjny za okres I péirocza 2015 roku wykazany zostat w nocie 12 i 13 w tgcznej wartosci 2.181 tys. PLN. W
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych amortyzacja zostata wykazana w kwocie 2.111 tys. PLN. Rdznica 70 tys. PLN to kwota

amortyzacji dot. dofinansowanych srodkéw trwatych z ZFRON i PFRON.
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15. Zapasy

Tabela ponizej prezentuje zapasy na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 17 169 24 263

Towary (wedtug ceny nabycia) 0 212

Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 460 908

Wyroby gotowe, w tym:

Wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia 2052 6014

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzy skania - -

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow (4 781) (5 261)
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci:

ceny naby cia (kosztu wytworzenia) oraz wartoSci netio mozliwej do uzy skania 14 900 26 136

W pierwszym poéiroczu 2015 roku zapasy spadly w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku o 11.236 tys. PLN (44%).

Powyzszy spadek byt rezultatem zaniechania dziatalnos$ci dot. produkcji wigzek elektrycznych produkowanych w fabryce w

Grodzisku Wielkopolskim.

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w okresie zakoniczonym 30 czerwca 2015 roku i w

roku zakoniczonym 31 grudnia 2014 roku.

16. NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug

Tabela ponizej prezentuje nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od podmiotow zewnetrznych 30 981 34922
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 17 642 7332
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 48 623 42 254
Odpis aktualizujacy naleznosci 904 13 961
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutio 49 526 56 215
krétkoterminowe nefto 48 623 42 254

diugoterminowe netio -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane. W Spétce stosowane sg rézne terminy ptatnosci w zaleznosci od Kklienta,

najczesciej stosuje sie 30-60 dniowy termin ptatnosci. Spétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy

tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom

okreslony odpisem aktualizujagcym warto$¢ nalezno$ci o znacznym prawdopodobienstwie nie$ciggalnosci.

Tabela ponizej prezentuje zmiany w odpisie na naleznoSci z tytutu dostaw i ustug:
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Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 13 961 108
Zwiekszenie 885 13707
Wykorzy stanie -4993 -3
Odpisanie niewykorzy stany ch kw ot (rozwigzanie odpisu) -8 566 -104
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacii -383 253
Odpis aktualizujacy na dzien bilansowy 904 13 961

W I pétroczu 2015 roku Spétka dokonata zwiekszenia odpisu aktualizujacego naleznosci w wysokosci 885 tys. PLN od jednostki
zaleznej IGA Nowa SOl Sp. z 0.0. Spotka oszacowata warto$¢ odzyskiwalng naleznosci od jednostki zaleznej w oparciu o warto$¢
godziwg aktywow netto tej spotki.

Spétka wykorzystata odpis aktualizujacy w wysoko$ci 4.993 tys. PLN dot. jednostki zaleznej IGA Nowa Sél Sp. z o0.0. oraz rozwigzata
odpis w wysokosci 8.566 tys. PLN dot. jednostki zaleznej Groclin Karpaty Sp. z o.0.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku wygladato nastepujaco:

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Razem Nieprzeterminowane
< 30 dni 30-90dni 90-180dni 180-360dni  >360 dni
31 grudnia 2014 42 254 29120 4817 5843 2211 198 6
30 czerwca 2015 48 623 33084 3462 1027 6736 4304 10

Nalezno$ci przeterminowe w 1 p6troczu 2015 roku to gtéwnie naleznosci od jednostek zaleznych (12.421 tys. PLN).

17. Pozostate naleznoSci

Tabela ponizej prezentuje pozostate naleznosci na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Naleznosci dot. faktoringu 5323 2606

Naleznosci z tyt. dywidendy 249 -

Inne 95 5

Razem 5668 2611
Odpis aktualizujacy naleznoSci

Pozostate nalezno$ci brutto 5668 2611

krétkoterminowe 5668 2611

dtugoterminowe - -
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18. Pozostale aktywa niefinansowe

Tabela ponizej prezentuje pozostate aktywa niefinansowe na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Naleznosci budzetowe 186 601
Naleznosci z PFRON 1382 995
Nadwyzka aktywow nad zobowiazaniami ZFSS i ZFRON 381 -
Ubezpieczenia 97 241
Inne tytulty rozliczen migdzy okresowych 33 138
Razem 2080 1975
- krétkoterminowe 2080 1975

- dlugoterminowe - -

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy

oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Ich saldo na dzien
30 czerwca 2015 roku wynosi 0 PLN.

Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 160 tys. PLN (31 grudnia 2014:
202 tys. PLN).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdédw pienieznych sktadato sie z nastepujacych
pozycji:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 160 202

Lokaty krétkoterminowe - -

Kredyty w rachunkach biezacy ch - -

Razem 160 202
Srodki pieniezne w banku i w kasie przy pisane dziatalnosci

zaniechanej
Razem 160 202
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20. Udzialy w jednostkach zaleznych i pozostate aktywa finansowe

Tabela ponizej prezentuje udzialy w jednostkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)

Udziaty w jednostkach
Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. - 88 613
Groclin Karpaty 31671 38 280
Groclin Dolina 5 841 7048
Groclin Service Sp. z 0.0. 2971 3019
Marketing IGA S.A. sj 5 5
IGA Nowa Sdl Sp. zo.o. 0 0
SeaTcon AG 3490 3 547
Groclin Wiring Sp. z 0.0. 89 022 102
Razem udziaty w jednostkach 133 001 140 614
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow 89 325 136 498
Razem udziaty w jednostkach bez uwzglednienia utraty wartoSci 222 327 277112
Razem 133 001 140 614
- krétkoterminow e - -
- dtugoterminowe 133 001 140 614

Szczegblowy opis zmian dot. posiadanych udziatéw w jednostkach zaleznych, ktére miaty miejsce w 1 pétroczu 2015 r. zostat
przedstawiony w nocie nr 4 niniejszego sprawozdania. Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw w spétkach zaleznych zostat wyliczony

w oparciu o warto$¢ aktywoéw netto tych spoétek.

W zwigzku z wniesieniem udziatéw KTP jako aportu do sp6tki Groclin Luxembourg S.a r.l. Groclin S.A, nie posiadat wg stanu na dzien
30 czerwca 2015 roku udziatéow spo6tki KTP. Majgc na uwadze powyzsze zmniejszeniu ulegt rowniez odpis aktualizujacy wartos¢
udziatéw KTP o kwote 51.427 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka wykazata udziaty Groclin Luxembourg S.a r.l jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy,

co zostato szczeg6towo opisane w nocie 9.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka zaksiegowata odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw Groclin Karpaty Sp. z 0.0. w wysokosci
1.430 tys. EUR tj. wg kursu bilansowego 5.998 tys. PLN oraz Groclin Dolina Sp. z 0.0. 261 tys. EUR tj. wg kursu bilansowego 1.095 tys.
PLN, gtéwnie z powodu znacznej dewaluacji wartosci ukrainskiej hrywny. Warto$¢ utraty udziatéw dla spétek zlokalizowanych na

Ukrainie zostata wyliczona w oparciu o warto$¢ aktywdw netto tych spétek.

Pozostate zmiany wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych wynikajg z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacji.
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Tabela ponizej prezentuje pozostate aktywa finansowe Sp6tki na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)

Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone dia IGA Nowa Sél Sp. z o.0. 39 530 39530
Pozyczki udzielone dla SeaTcon AG 1704 1735
Razem 41234 41265
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozy czki -39 530 -22 017
Razem pozyczki z uwzglednieniem utraty warto$ci 1704 19 248
Razem 1704 19 248
- krétkoterminow e -
- dtugoterminowe 1704 19 248

W I pétroczu 2015 roku Spétka dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczki udzielonej jednostce zaleznej IGA Nowa S6l Sp. z

0.0. w kwocie 17.405 tys. PLN. Spétka oszacowata warto$¢ odzyskiwalng pozyczki w oparciu o warto$¢ godziwg aktywéw netto

spo6iki zalezne;j.

21. Kapital podstawowy

Tabele ponizej prezentuja stan akcji Groclin S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku oraz kapitat podstawowy

Spétki na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Kapitat akeyjny (niebadane) (badane)
Akcje zwykle serii A o wartoci nominalngj 1 PLN kazda 382 500 382 500
Akcje zwykle serii B 0 wartosci nominalngj 1 PLN kazda 2442 500 2442 500
Akcje zwykte serii C o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 675 000 675 000
Akcje zwykte serii D o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 850 000 850 000
Akcje zwykle serii E o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 6 077 873 6 077 873
11577 873 11 577 873
Data rejestracii

podwyzszenia kapitafu llos¢  Warto$¢ w PLN

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Akcje zwykte serii A o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 03-11-1997 382 500 382 500
Akcje zwykte serii B o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 11-12-1997 2442 500 2442 500
Akcje zwykle serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 31-05-2000 675000 675000
Akcje zwykle serii D o wartosci nominalngj 1 PLN kazda 31-07-1998 850 000 850 000
Akcje zwykle serii E o wartoSci nominalnej 1 PLN kazda 05-05-2003 1150 000 1150 000
Akcje zwykle serii F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 19-08-2013 6077 873 6077 873
Na dzieri 30 czerwca 2015 roku (niebadane) 11577 873 11 577 873

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia publikacji tego sprawozdania Spétka nie dokonywata

transakcji kapitatowymi papierami warto$ciowymi.

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 1,00 PLN i zostaty w petni optacone.
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Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy i zwrotu z kapitatu.

Wog stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wystepowaty akcje uprzywilejowane.

22. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Spétke na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia
2014 roku.

30 czerwca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Kwota Kwota d Kwota d
) Termin o Waluta Baza woado diugotermino  krétkotermino woado diugotermino  krétkotermino
Nazwa banku Rodzaj przyznanego _ splaty w tys. splaty w tys.
splaty kredytu  oprocentowania we we we we
kredytu PLN PLN
BZWBK S.A. obrotowy 2015-08-10 3450 PLN WIBOR 1M 3527 0 3527 - - -
BZWBK S.A. obrotowy 2016-07-31 10700 EUR EURIBOR 1M 3B177 26 762 8414 31070 31070 0
PKO BP S.A. inwestycyjny 2020-07-05 5838 EUR EURIBOR 1M 17 849 14338 3512 19 468 15 900 3568
PKO BP S.A. obrotowy 2016-07-05 9600 EUR EURIBOR 1M 19 542 0 19 542 18723 18723 0
mBank S.A. inwestycyjny 2018-07-31 6000 EUR EURIBOR 1M 19 830 15872 3958 22163 18 142 4021
mBank S.A. obrotowy 2016-07-29 11500 EUR EURIBOR 1M 3775 3775 0 3836 3836 0
Karty VISA, odsetki od kredy tow 24 0 24 15 0 15
Roznice ki liczenia wal
ozn!ce u§owe z przeliczenia vYa uty 32 3 0 i ) i
funkcjonalnej na walutg prezentacii
Kredyty i pozyczki razem 99 361 60 385 38977 95275 87 671 7604

W pierwszym poétroczu 2015 Grocllin S.A. zawart umowe o kredyt obrotowy z Bankiem Zachodnim WBK SA w wysokosci 3.450 tys.
PLN. Sptata kredytu zostata ustalona na dzien 10 sierpnia 2015 roku.

W tabeli ponizej przedstawiono zabezpieczenia opisanych powyzej kredytow:

Kredytobiorca Rodzaj kredytu Kredytodawca Zabezpieczenia
hipoteka taczna na nieruchomosciach Groclin, KTP, GS, IGA Nowa Sél do wysokosci 23.157.590,00 EUR
klauzula potracenia z rachunkéw Wspalkredy tobiorcow

' Powszechna Kasa przelew wierzytelno$ci z umow ubezpieczenia
Groclin S.A. Kredyt obrotowy L ) . L i i o .
Oszczgdnosci Bank Polski S.A.  przelew wierzytelnosci z istniejacy ch oraz przy szty ch z kontaktow zawarty ch przez Wspatkredy tobiorcow (cesja
niepotwierdzona)
o$wiadczenie patronackie wy stawione przez Kabelconcept Homig GmbH i Gerstner Managementholding GmbH
hipoteka taczna na nieruchomosciach Groclin, KTP, GS, IGA Nowa Sél do wysokosci 23.157.590,00 EUR
Powszechna Kasa i 5 i i j
Grodlin S.A. Kredytinwestycyiny 5 . perrTomocinlctwo do rachunkéw Kredy tobiorcy i przy stepujacego do diugu
Oszczednosci Bank Polski S.A.  cesja praw z umowy ubezp.
o$wiadczenie patronackie wy stawione przez Kabelconcept Homig GmbH i Gerstner Managementholding GmbH
hipoteka taczna umowna na nieruchomo$ciachGroclin, KTP, GS, IGA Nowa Sdl do wysoko$ci 25.500.000,00 EUR
Grodlin S.A. Kredyt obrotowy (umbrelia) mBank SA. o$wiadczenie patronackie wy stawione przez Kabelconcept Homig GmbH i Gerstner Managementholding GmbH

cesja praw z umowy ubezp.

cesja wierzytelnosci nalezny ch klientom z tytutu prowadzonej przez nich dziatalno$ci gospodarczy ch

hipoteka taczna umowna na nieruchomo$ciach Groclin, KTP, GS, IGA Nowa Sél do wysokosci 25.500.000,00 EUR
Groclin S.A. Kredytinwestycyjny mBank S.A. przy stapienie do dlugu KTP, o$wiadczenie patronackie wystawione przez KC i GM
cesja praw z umowy ubezp.
petnomoctnictwo do rachunkéw Kredy tobiorcy
hipoteka umowna taczna na nieruchomo$ciach Groclin, KTP, GS, IGA Nowa Sél do wysokosci 24.750.000,00 EUR
przelew wierzy telno$ci z uméw ubezp.

Groclin S.A. Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A.
o$wiadczenie patronackie wy stawione przez Kabelconcept Homig GmbH i Gerstner Managementholding GmbH
przelew na rzecz Banku wierzytelnosci Groclin i KTP z tytutu sprzedazy towaréw i ustug w wysokosci proporcjonalnej
do udziatu Banku w finansowaniu
zastaw rejestrowy na zbiorach maszyn produkcyjny ch (linii szwalniczy ch wraz z oprzyrzadowaniem) o facznej
) ) wartosci ksiegowej 7.002.139,86 pin wg stanu na dzien 31.01.2015
Groclin S.A. Kredyt obrotowy Bank Zachodni WBK S.A.

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. przedmiotow zastawdw rejestrowych

przy stapienie do dugu wy nikajacego z umowy przez Groclin Wiring
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23. Pozostale zobowigzania finansowe

Tabela ponizej prezentuje pozostate zobowigzania finansowe na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)

Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 2638 2226
Zobowigzania z tytutu uméw faktoringowych 5323 2605
Zobowigzania z tyt. instrumentéw finansowy ch 1932 876
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2434 2001
Razem: 12 326 7708
- krétkoterminowe 8778 5331
- dtugoterminowe 3549 2378

W 2014 roku Spotka zawarta umowe faktoringu krajowego bez przejecia ryzyka z Bankiem PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w
Warszawie. z limitem 10.000 tys. z}, przy czym limit jest wsp6lny dla Groclin S.A. oraz Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0.

W 2014 roku Groclin S.A. zawart transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dotyczace sprzedazy EUR. Spétka objeta tymi
instrumentami 7.200 tys. EUR facznie. Spdtka zawarta réowniez transakcje typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej kredytu
inwestycyjnego w EUR do dnia 31.07.2018 roku.

W I pétroczu 2015 roku spétka anie zwierata uméw faktoringu i uméw na transakcje pochodne.

24, Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Tabela ponizej prezentuje pozostate zobowigzania z tyt. dostaw i ustug na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)

Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzany ch 5675 11027
Wobec jednostek pozostatych 27 017 30 392
Razem 32692 41419

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spadty z 41.419 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2014 roku do 32.692 tys. PLN na dzien 30
czerwca 2015 roku. Spadek zobowigzan handlowych jest wynikiem zaniechania dziatalno$ci dot. produkcji wigzek samochodowych.
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25. Pozostale zobowigzania niefinansowe

Tabela ponizej prezentuje pozostate zobowigzania niefinansowe na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)

Pozostate zobowiazania niefinansowe
Podatek VAT 1553 228
Podatek zryczattowany u zrodia 49 44
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 52 58
Zobowigzania z ty futu ubezpieczen spotecznych 1935 1640
Nadwy zka zobowigzan nad aktywami ZFRON 0 249
Nadwy zka zobowiazan nad aktywami ZFSS 0 159
Zaliczka na towary 12 -
Inne tytuly rozliczen m/o biermny ch 657 812
Niewniesiony wklad do jednostki zaleznej GD 400 360
Rozrachunki z tyt. rozwigzania umowy konsultingow €] - 3450
Pozostate 168 567
Razem 4 826 7567

26. Przychody przysztych okresow

Tabela ponizej prezentuje przychody przyszlych okreséw na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Przychody przysztych okreséw z tytutu: 8800 9139
Dotacji rzadowy ch 8 800 9139
Razem 8 800 9139
- krotkoterminowe 386 393
- dtugoterminowe 8414 8 746

Dotacje ze s$rodkéw Zakltadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepelnosprawnych i ze $rodkéw Panstwowego Funduszu

Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych dotycza finansowania nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych.
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27. Rezerwy i §wiadczenia pracownicze
Tabela ponizej prezentuje rezerwy na 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:
Odszkodowanie z Rezerwa na
tutu zniesienia Strata na
Y L ] wamr.1koquaplate 2 Inne rezerwy Ogotem
uprzy wilejowania kontraktach udziaty w SeaTcon
akciji

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 0 1585 211 17%
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - - - 0
Wykorzy stane - - - - 0
Rozwigzane - - - -186 -186
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na 05 5 31
walute prezentacji
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 0 0 1560 19 1579
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2015 roku - - - 19 19
Dtugoterminowe na dzier 30 czerwca 2015 roku - - 1 560 - 1 560
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 2785 2952 0 94 5831
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - 1552 448 2000
Wykorzy stane - -2979 - -334 -3 314
Rozwigzane 2810 - - - 2810
Korekia stopy dyskontowej - - 4 - 4
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na

" 25 28 29 4 85
walute prezentacji
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 0 0 1585 211 17%
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku - - - 211 211
Dtugoterminowe na dzieft 31 grudnia 2014 roku - - 1585 - 1585

Tabela ponizej prezentuje §wiadczenia pracownicze na dzien 30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Swiadczenia emerytalne i rentowe 516 524
Swiadczenia z tytulu niewy korzy stanych urlopéw 1987 1613
2503 2137

Rezerwy krotkoterminowe 2050 1676
Rezerwy dtugoterminowe 453 461

Groclin S.A.

Strona 124 z 129



Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku tys. PLN

28. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Groclin S.A. posiadata:

Weksle wystawione przez Groclin S.A.:

Umowa agencyjna nr 21/4000/09 z dnia 1.12.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq

Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr IGA/SZ/173045/2014 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowgq,
Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa,

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15.09.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12.03.2010 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20.03.2012 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27.03.2013 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30.04.2014 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa ramowa nr 270712/2013 z dnia 30.07.2013 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq z dnia 14.08.2014

Umowa ubezpieczenia nalezno$ci celny ch - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,

Umowa faktoringu nr 521/10/2014 z dnia 9.10.2014 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq

Umowa leasingu nr L/0/PZ/2015/02/0028 — 2 weksle wiasne in blanco z deklaracjg wekslowg

Zestawienie hipotek na nieruchomosciach Groclin, KTP, IGA Nowa Sél i Groclin Service stanowigcych zabezpieczenie kredytéw

Groclin:

Rodzaj

hipoteka umowna taczna

Wy soko$¢
23158 tys. EUR

Podmiot upraw niony

PKO BP kredyt obrotowy

hipoteka umow na taczna

23158 tys. EUR

PKO BP kredytinwestycyjny

hipoteka umowna taczna

24750 tys. EUR

BZ WBK kredyt obrotowy

hipoteka umow na taczna

25500 tys. EUR

BRE BANK kredyt obrotowy

hipoteka umow na taczna

25500 tys. EUR

BRE BANK inwestycyjny

Nr ksiegi wieczy stej

P01S/00027863/8, PO1S/00041536/1, PO1S/00046994/4, PO15/00004348/5,
P01S/00007918/3, PO1S/00028069/9, PO1S/00034687/2, PO15/00044571/9,
P01S/00040272/5, PO1S/00027873/1, PO1S/00033712/0, PO 1E/00025891/6,
PO1E/00034694/1, PO1E/00036966/3, PO1E/00037105/7, KO1D/00017073/1,
K01D/00018313/3, KO1D/00030338/4, KO1D/00030340/1, KO1D/00030341/8,
K01D/00030342/5, KO1D/00018311/9, KO1D/00030399/1, KO 1D/00032104/9;
ZG1N/00058057/0, ZG1N/00054415/0, ZG1N/00054447/3

Sprawy sadowe

W okresie objetym niniejszym raportem Groclin S.A. oraz jej sp6tki zalezne nie byly strong jednego lub wielu postepowan toczacych

sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych jednostkowa

lub taczna warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatléw wtasnych Spotki.

29. Transakcje z podmiotami zaleznymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi dokonywane sg na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie sze$ciu miesiecy

zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, w okresie szes$ciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2014 roku i na dzien 30 czerwca 2015

roku oraz 31 grudnia 2014 roku:
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Sprzedaz na Zakupy od Nalezno$ci W ym Zobowigzania w tym zaleg{e, . . ' .
. . rzecz L Przy chody Koszty netio od . wobec pouptlywie  Pozyczki Pozyczki
Podmiot powigzany L podmiotow - przetermino - ; ;
podmiotéw . finansowe*  finansowe*  podmiotow podmiotow terminu udzielone  otrzymane
powigzany ch powigzanych powigzany ch wane powigzanych platnosci
Jednostki powiazane**:
biezacy rok obrotowy 30.06.2015 10 967 19 005 1361 8 17 891 12421 6252 2466 1704 -
poprzedni rok obrotowy 30.06.2014/31.12.2014 16 242 34264 1471 - 7332 7013 11682 4776 19 248 -
Zarzad Spotki:
biezacy rok obrotowy 30.06.2015 - - - - - - 15 - -
poprzedni rok obrotowy 30.06.2014/31.12.2014 - - - - - - 87 - - -
Rada Nadzorcza:
biezacy rok obrotowy 30.06.2015 - - - - - - 26 - - -
poprzedni rok obrotowy 30.06.2014/31.12.2014 - - - - - - 26 - - -
Pozostate podmioty powigzane***:
biezacy rok obrotowy 30.06.2015 - 196 - - - - - - - -
poprzedni rok obrotowy 30.06.2014/31.12.2014 - 97 - - - - - - - -

* bez odpiséw aktualizacyjny ch
** jednostki zalezne od Groclin S.A
** *akjonariusze posiadajacy co najmniej 20% gtoséw na WZ Spalki

Swiadczenia z tyt. wynagrodzen na rzecz Zarzadu w I pétroczu 2015 roku wyniosty 912 tys. PLN (w I pétroczu 2014 roku 765 tys.
pln).

Swiadczenia z tyt. wynagrodzen na rzecz Rady Nadzorczej w I pétroczu 2015 roku wyniosty 156 tys. PLN (w I pétroczu 2014 roku
361 tys. pln).

30. Zaktad Pracy Chronionej

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka posiadata status Zaktadu Pracy Chronionej (,ZPChr”). Uwarunkowania i utrzymanie statusu
zaktadu pracy chronionej okreslaja przepisu Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz

zatrudnianiu os6b niepeinosprawnych.

W zwiazku z posiadaniem ZPChr Spétka tworzy Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, w szczeg6lnosci ze

zwolnienia z podatku od nieruchomosci i zaliczek na podatek dochodowy od 0séb fizycznych od wynagrodzen.

Spotka skompensowata aktywa Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepelnosprawnych ze swoimi zobowigzaniami wobec
Funduszu, poniewaz aktywa te nie spelniajg definicji aktywoéw Spotki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 30 czerwca
2015 roku wynosi + 106 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku - odpowiednio -159 tys. PLN).

W okresie sprawozdawczym Spoétka pozyskata nastepujace dofinansowania zwigzane z posiadaniem statusu Zaktadu Pracy

Chronione;j:
Na dzie Na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
(niebadane) (badane)
Dofinansowanie do kosztéw transportu 9 820
pracownikéw
Dofinansowanie do wynagrdzeni oséb
. 4222 9 853
niepetnosprawnych (SOD)
Amortyzacja $rodkéw trwalych sfinansowanych z
120 243
ZFRON
Razem 4333 10 915
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31. Zatrudnienie

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku zatrudnienie w Groclin S.A. ksztaltowato sie nastepujaco:

Na dzien Na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

(niebadane) (badane)

Zarzad Spotki 1 1

Administracja 93 101

Dziat sprzedazy 18 2

Pion produkcii 754 788

Pozostali 204 227

Razem 1070 1139
32. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Sprzedaz udzialow spotki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l z siedziba w Luksemburgu

W dniu 1 lipca 2015 r. doszto do zamkniecia transakcji polegajgcej na finalnym przeniesieniu przez Emitenta oraz spétke zalezna od
Emitenta GROCLIN WIRING Spétka z o0.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego od PKC WIRING SYSTEMS Qy z
siedziba w Kempele w Finlandii znaczacych aktywéw Spétki oraz GW zwigzanych z jednostka biznesowa Wiring & Controls, poprzez
sprzedaz udzialéw spoéiki zaleznej Groclin Luxembourg S.a r.l z siedziba w Luksemburgu. Laczna warto$¢ Transakcji ostatecznie
wyniosta 26.596 tys. EUR.

Zamkniecie Transakcji pozwoli na znaczace zredukowanie zadluzenia oraz przeznaczenie Srodkéw finansowych pozyskanych z
Transakcji na rozwdj biznesu poszyciowego, w tym wieksze zaangazowanie w projekty rozwojowe zainicjowane w ramach
dziatalno$ci spétki SeaTcon. Zgodnie z przyjeta strategia, w ramach tego biznesu, celem jest obecnie dostarczanie nowatorskich

rozwigzan dla kontrahentéw (w tym przemystu motoryzacyjnego).
List intencyjny od koncernu Volkswagen

W dniu 21 lipca 2015 r. Groclin S.A. otrzymat list intencyjny od koncernu Volkswagen o nominacji na rozwdj i produkcje seryjna
poszy¢ foteli samochodowych do modelu samochodu marki VW CC. Wspoétpraca przewidziana jest na okres 6 lat, a faczna

szacunkowa warto$ci dostaw wyniesie blisko 60 mln EUR.

Umowa ma charakter stosowanego w branzy motoryzacyjnej listu nominacyjnego. W pozostatym zakresie warunki Umowy nie

odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

Bedzie to pierwsze zamoéwienie dotyczace dostaw do samochodéw osobowych niemieckiego koncernu, ktére stanowi przetom we

wzajemnej wspolpracy. Dotychczasowa kooperacja dotyczyta bowiem modeli uzytkowych (Caddy, T5 i T6).

Prace rozwojowe nad tym projektem Spoétka planuje realizowa¢ za posrednictwem firmy cérki - SeaTcon, a produkcje seryjna

umie$ci¢ w jednym ze swoich zaktadéw na Ukrainie.
List intencyjny od koncernu GM

W dniu 27 lipca 2015 r. Zarzad Groclin S.A. podpisat list intencyjny od koncernu GM o nominacji na produkcje seryjng poszy¢ foteli
samochodowych do modelu samochodu marki OPEL ZAFIRA. Wspétpraca przewidziana jest na okres 6 lat, a faczna szacunkowa

warto$ci dostaw wyniesie blisko 24 mIn EUR.

Umowa ma charakter stosowanego w branzy motoryzacyjnej listu nominacyjnego. W pozostatym zakresie warunki Umowy nie

odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
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Nominacja ta stanowi kolejny etap w rozwoju wspotpracy miedzy tymi firmami, ktéra dotychczas dotyczyta modeli Astry.

Produkcja ma ruszy¢ juz we wrzes$niu biezacego roku i trwa¢ do grudnia 2021. Podobnie jak Astra, realizowana bedzie w zaktadzie

Groclinu ulokowanym na Ukrainie.
List intencyjny od koncernu VW

W dniu 27 lipca 2015 r. Zarzad Groclin S.A. podpisat list intencyjny od koncernu VW o nominacji na produkcje seryjna poszy¢ foteli
samochodowych do modelu samochodu marki VW CRAFTER, ktérego produkcja ma ruszy¢ juz w przysztym roku w nowym
zaktadzie VW we Wrze$ni. Wspétpraca przewidziana jest na okres 5-6 lat, a faczna szacunkowa warto$ci dostaw wyniesie 10-12 mln
EUR.

Umowa ma charakter stosowanego w branzy motoryzacyjnej listu nominacyjnego. W pozostatym zakresie warunki Umowy nie

odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Groclin S.A. bedzie zaopatrywa¢ 40% catego wolumenu produkcji samochodu CRAFTER. Nominacja ta, nastepujaca krétko po

ogtoszeniu wspotpracy odnosnie VW CC, potwierdza strategie obydwu firm nakierowang na rozwéj wzajemnych relacji.

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca istotne zdarzenia po dniu bilansowym inne niz te opisane

we wcze$niejszych paragrafach tego raportu.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Stanow isko Imig i nazw isko Data Podpis

Prezes Zarzadu André Gerstner 31 sierpnia 2015
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Contact:

Groclin S. A.

ul. Stowianska 4

62-065 Grodzisk Wielkopolski Phone: +48 61 6287 114
Poland E-mail: ir@groclin.com
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