Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno sci Eurotel SA i Grupy Eurotel
za | potrocze 2015 roku
(okres od 01-01-2015 do 30-06-2015)

Informacje o Emitencie:

Eurotel S.A. z siedzibg w Gdansku przy ulicy Mysliwskiej 21, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000258070, Regon:
191167690, NIP: 586-158-45-25, powstata 1 czerwca 2006 roku, jako kontynuacja dziatania Eurotel
Sp. z 0.0. powstatej w lipcu 1996 roku, ktéra rozpoczeta dziatalnos¢ handlowg we wrzesniu 1996 roku.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 749 651 PLN po umorzeniu czesci skupionych akcji. Zostat w catosci
whniesiony i optacony.

Struktura i dziatalno $¢é Grupy Kapitatowej Eurotel:

W sktad Grupy wchodzi spétka Viamind Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Taborowej 20,
wpisanej do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy
w Warszawie XIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000285357, REGON 141064315 i NIP 951-222-
52-44,

Eurotel SA posiada 100% udziatow w ww spofce od 1 stycznia 2013 roku i od tej daty konsolidowany
jest wynik tej spotki w catosci. Eurotel byt wiekszosciowym udziatowcem tej spotki od 8 pazdziernika
2009 roku.

Gléwng dziatalnoscig Viamind Sp. z 0.0. jest obstuga sieci sprzedazy w ramach operatora telefonii
komorkowej PLAY poprzez sie¢ salondw sprzedazy i grupe doradcow biznesowych. Viamind Sp. z o.0.
posiadat na koniec czerwca 2015 roku sie¢ 95 salondéw sprzedazy, co daje wiodaca pozycje pod
wzgledem ilosci punktéw sprzedazy w ramach tego operatora.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Eurotel SA w | poétroczu 2015 roku, byta sprzedaz towarow
i ustug oferowanych przez T-Mobile Polska S.A. operatora sieci telefonii komdérkowej T-Mobile na
postawie Umowy Agencyjnej wraz z zalgcznikami oraz Umowy Dystrybucyjnej wraz z zatgcznikami
dotyczacej sprzedazy produktéw bezabonamentowych pod marka T-Mobile na karte i Heyah.

Sie¢ sprzedazy Eurotel jest najwieksza w ramach tego operatora i stanowi ponad 20% udziat w jego
sieci sprzedazy posredniej. Sie¢ sprzedazy Eurotel liczyta na dzien 1 lipca 2015 roku 129 salonéw
sprzedazy z czego 97 byto salonami prowadzonymi przez firmy trzecie na mocy stosownej umowy
przedstawicielskiej.

Dodatkowo Eurotel SA wspétpracuje z operatorem telewizji satelitarnej nc+. Sie¢ sprzedazy w ramach
Eurotel SA obstugujgca tego operatora liczy 48 punktéw sprzedazy, ktére sg niezalezne od innych
punktow sprzedazy w ramach Eurotel S.A.

Od czerwca 2013 roku Eurotel SA jest rOwniez autoryzowanym sprzedawcag produktéw Apple
i posiada sie¢ osmiu salonéw pod markg iDream w ktérych prezentowana jest petna oferta sprzetowa i
ustugowa tego producenta. Planowane sa kolejne otwarcia nowych salonéw oraz serwisu sprzetu
Apple we wrzesniu 2015 roku.

iDream prowadzi autoryzowany serwis sprzetu produktéw Apple w Bydgoszczy oraz sprzedaz
skierowang bezposrednio do odbiorcéw masowych przez dziat handlowy. Na stronie iDream.pl mozna
dokona¢ zakupu oferty Apple przez Internet.
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Struktura akcjonariuszy

Od poczatku 2015 roku do dnia publikacji raportu, nastgpity pewne zmiany w strukturze
akcjonariuszy, cho¢ nadal wiekszosciowy kapitat stanowig osoby zasiadajagce w organach
zarzadczych jak i nadzorujacych Spotki bedace rowniez zatozycielami Spotki.

Jedna z 0s6b zasiadajacych w organach nadzorczych sprzedata cze$¢ posiadanych przez siebie akcji
i zeszta do poziomu ponizej 19% akciji.

Zmiany w ilosci posiadanych akcji przez osoby zobowigzane do publikacji takich informacji, byty
przedstawiane w formie raportéw biezgcych.

Pojawit sie réwniez kolejny (od sierpnia 2015), drugi udziatowiec instytucjonalny posiadajgcy ponad
5% udziatdw w Spéice — ALTUS TFI.

Publikacja prognoz

Zarzad nie publikowat prognozy za 2015 rok. Nie jest jednak wykluczone podanie takiej prognozy
w sytuaciji, kiedy posiadane dane pozwolg na okreslenie jej parametrow.

Nie publikowanie prognozy wynika z duzej zmiennosci parametrow wspotpracy z gtéwnymi partnerami
handlowymi.

Organy Zarz adcze i Nadzoruj ace

W ramach Eurotel SA nastgpity zmiany, w organach nadzorczych i zarzadczych w 2015 roku.
Zakonczona kadencja Zarzadu i powotanie nowego w dotychczasowym skladzie przez Rade
Nadzorczg po zakonczeniu WZA za 2014 rok, byto przedmiotem stosownego raportu. Obecnie Zarzad
Eurotel SA to Prezes — Pan Krzysztof Stepokura oraz Wiceprezes Pan Tomasz Basinski.

W dniu 18 sierpnia 2015 r. Zarzad udzielit prokury tacznej Panu Marcinowi Bajdzie.

Zakonczyt wspétprace z Radg Nadzorcza w dniu 30 czerwca 2015 roku Pan Piotr Adamek jeden jej z
cztonkéw, a na jego miejsce powotany zostat niezalezny cztonek Rady Nadzorczej, zgtoszony przez
jednego z udziatowcédw instytucjonalnych Pan Remigiusz Paszkiewicz.

Powyzsze informacje byly przedmiotem stosownych raportow.

Polityka dywidendy

Spoétka od chwili swego debiutu na rynku publicznym dzieli sie z akcjonariuszami wypracowanym
zyskiem co roku.

W 2015 roku wyptacono dywidende wysokosci 1 zt na akcje, a wczesniej w lutym 2015 roku zalegta
dywidende za 2013 rok réwniez tej samej wysokosci.

W marcu 2015 roku otrzymata dywidende ze spéiki zaleznej Viamind Sp. 0.0. z siedzibg w Warszawie
wysokosci 3 min zt.

Powyzsze zdarzenia byly przedmiotem stosownych raportéw.

Gléwne obszary dziatalno $ciiich najwa zniejsze parametry

Dziatalno$¢ Spotki polega na sprzedazy ustug i produktow znajdujacych sie w ofercie operatora
zaréwno w rynku prywatnym (dla klientdw indywidualnych) jak i biznesowym (dedykowanym dla firm).
Pozyskiwanie klientbw odbywa sie w salonach sprzedazy sieci Eurotel (w przypadku rynku
prywatnego) i polega na podpisywaniu umoéw (nowych) o swiadczenie ustug telekomunikacyjnych lub
anekséw je przedtuzajacych ( dotychczasowymi klientami) Dziatalnos¢ w zakresie obstugi rynku
biznesowego, prowadzona jest przez Autoryzowanych Doradcéw Biznesowych, ktérzy zwykle
odwiedzajg zainteresowanych klientéw bezposrednio w ich miejscach pracy.
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Prowizje wyptacane sg za podpisane umowy i aneksy oraz realizacje réznych, zmieniajacych sie
celéw okreslanych przez operatora. Cykl wyptat prowizji jest miesieczny, a dodatki i premie wyptacane
byly w cyklach kwartalnych, co zmienito sie na miesieczne rozliczenia od lipca 2013 roku.
Rekalkulacje polegaja na wyliczaniu realnej ilosci aktywnych uméw i anekséw do wyplaty prowizji
majg miejsce co kilka miesiecy i terminy te zmieniajg sie co jaki$ czas. Od stycznia 2015 roku umowy i
aneksy re-kalkuluje sie po 2 miesigcach.

Sie¢ sprzedazy liczyta 129 salonéw z czego 97 bylo salonami prowadzonymi przez przedstawicieli
dziatajgcych w imieniu Eurotel SA.

W raportowanym okresie podpisano w sieci Eurotel 26 707 nowych umoéw i 55 513 anekséw (68%
udzial), zas w analogicznym okresie ubiegtego roku byto to 33 097 nowych uméw i 69 227 anekséw
(68% udziaf). Spadek wielkosci tych parametréw wigze sie ze zmniejszeniem sieci sprzedazy oraz
0g0Ing stabsza sprzedaza w ramach sieci T-Mobile.

Eurotel S.A. zatrudniata na koniec czerwca 2015 roku 203 pracownikow, za$ w analogicznym okresie
2014 roku byto to 232 os6b. Spadek ilosci zatrudnionych zwigzany byt z zamknieciami salonéw w
ramach sieci Eurotel.

Liczba Autoryzowanych Doradcow Biznesowych Eurotel w ramach operatora T-Mobile na koniec
raportowanego okresu zmniejszyta sie do 34 os6b z 40 w | péiroczu 2014 roku. Zmiana ta
spowodowana byta reorganizacjg zasad wspotpracy z operatorem T-Mobile w rynku biznesowym.

W kategorii produkty pre-paid sprzedawane sg w salonach wtasnej sieci sprzedazy produkty pod
marka T-Mobile na karte i Heyah. Sa to zestawy telefonu z kartg, same karty z numerem oraz kupony
lub jednostki uzupeltniajgce wartos¢ i waznos¢ kont wspomnianych telefonéw. Dystrybuowane sg one
gtéwnie w punktach sprzedazy wiasnych jak i partnerskich. Udziat w sprzedazy tych produktéw maleje
jednak ze wzgledu na duzg ich dostepnos¢ na rynku i elektroniczne mozliwosci dotadowywania kont.
Sprzedaz tych produktéw odbywa sie obecnie gtéwnie poprzez wlasng sie¢ sprzedazy.

Eurotel SA jest réwniez autoryzowanym przedstawicielem Platformy ,nc+", oferujgcej transmisje
przekazu satelitarnego programow telewizyjnych w formacie cyfrowym w wielu przypadkach w
standardzie wysokiej rozdzielczosci HD. Wspélpraca polega na obstudze logistycznej i organizacyjnej
sieci punktéw sprzedazy oferujacych ustugi tego operatora. Sg to réwniez punkty niezalezne od
posiadanej sieci salonéw operatorow telefonii komérkowej i zlokalizowane sg w salonach RTV,
serwisach urzadzen satelitarnych itp. Eurotel posiada tez stoiska wolnostojace w formie ,wysp” w
centrach handlowych. tacznie sie¢ tworzy na koniec czerwca 2015 roku 48 punktéw sprzedazy,
niezaleznych od innych sieci obstugiwanych przez Grupe. W analogicznym okresie ubiegtego roku
byty to 53 takie punkty.

Warto zwréci¢ uwage na potencjat tej sieci sprzedazy, pozwalajacy na oferowanie w jej ramach innych
produktow czy ustug, ktoérych nie mozna zaoferowaé w sieciach operatoréw telefonii komdrkowych.

Od czerwca 2013 roku rozpoczeto wspotprace z Apple polegajaca na sprzedazy produktow tej firmy w
dedykowanych salonach sprzedazy klasy premium pod markg iDream. Obecnie sie¢ liczy osiem takich
salonéw (ostatni zostat otwarty w marcu 2015 roku), a we wrzesniu planowane jest otwarcie
kolejnego.

Prowadzony jest réwniez serwis sprzetu Apple zlokalizowany w Bydgoszczy oraz sklep internetowy
pod markg iDream.

Podsumowanie wynikéw dziatalno  sci

Na wyniki | pétrocza 2015 roku wptyw miato kilka czynnikéw. Po pierwsze zahamowany zostat spadek
przychodéw w ramach wspotpracy z operatorem T-Mobile, a wyniki pierwszego kwartatu udalo sie
powtdrzy¢ na zblizonym poziomie, wyzszym niz w 2014 roku. Stabilno$¢ przychodéw cho¢ nadal na
niezadowalajgcym poziomie jest pewnego rodzaju pozytywnym trendem w ostatnim czasie
wspoétpracy. Zamkniecia salondéw sprzedazy nie miaty wiekszego wptywu na osiggniete rezultaty, gdyz
nastagpity pod koniec Il kwartatu. Nowy aneks do umowy agencyjnej okreslajacy zasady wspotpracy i
przejscie na model marzowy rozliczen, zostaty wprowadzone w czerwcu 2015 roku, ale ich praktyczne
wdrozenie, nastapito jednak od lipca 2015 roku.
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Na wyniki pierwszego pétrocza wplyw miata réwniez bardzo dobra sprzedaz w ramach segmentu
Apple zwigzana z realizacjg zamoéwien na nowe produkty wprowadzone przez tego operatora oraz
obstuge kilku klientéw masowych. Nie bez znaczenia bylo réwniez dalsze rozwijanie sprzedazy w
ramach innych kanatoéw sprzedazy jak b2b czy Internet.

Skonsolidowane przychody wyniosty 145 min zt  co znaczaco przekracza wyniki osiggniete w |
pétroczu 2014 roku, kiedy przychody wyniosty 65 min zt. Zysk neto za | potrocze 2015 roku wynosi 4,2
ml zt w poréwnaniu do 1,3 min zt w 2014 roku.

Sie¢ nc+ obstugiwana przez Eurotel, to 48 punkty sprzedazy, ktére prowadzone sg w réznych lokalach
nie zwigzanych z bezposrednig wspoétpraca z operatorami telekomunikacyjnymi. W pierwszym
poétroczu udato sie zrealizowa¢ plany sprzedazy operatora na tyle, ze otrzymano z tego tytutu
dodatkowe wynagrodzenie. Do sukcesOw zaliczy¢ mozna réwniez coraz lepszg jakosé sieci sprzedazy
i posiadanie wiekszej ilosci punktow z najwyzsza kategorig standardu obstugi.

Segment iDream zajmuje sie sprzedazg oferty Apple w dedykowanych, wysokospecjalistycznych
salonach sprzedazy. W marcu otwarty zostat 6smy salon sprzedazy, a uruchomienie kolejnego
planowane jest na wrzesien 2015 roku. Dodatkowo dziatania tej marki dotyczylty sprzedazy w kanale
internetowym oraz dla odbiorcow masowych.

iDream to rowniez autoryzowany serwis Apple, mieszczacy sie w Bydgoszczy, a w planach sg kolejne
lokalizacje serwisowe do otwarcia.

Sie¢ Play obstugiwang przez spétke Viamind tworzy 95 punktow sprzedazy.

Wyniki osiggniete przez tg sie¢ sprzedazy sg bardzo dobre i zgodne ze wzrostami, jakie osigga
operator Play. Sie¢ Viamind posiada jednak jeszcze potencjat do dalszych wzrostow i takie zadanie
stoi przed zarzadem tej spotki na drugie potrocze. Osiggniecie lepszych rezultatow realizacji planéw
sprzedazy, przektada sie bowiem znaczaco na wzrosty bonuséw jakie wyptaca operator.

Istnieje potencjalna mozliwo$¢ kolejnych akwizycji innych sieci sprzedazy, ale obecne nie sg
prowadzone takie rozmowy.

Spokki Grupy caty czas poszukujg mozliwosci dalszego rozwoju zaréwno poprzez akwizycje innych
sieci sprzedazy jak i calkiem nowe projekty zardbwno w ramach branzy telekomunikacyjnej jak i poza
nig. Posiadany potencjat i doswiadczenie pozwalajg na szerokie mozliwosci inwestycyjne w tym
zakresie.

Czynniki ryzyka i polityka bezpiecze nAstwa

Ryzyko kredytowe

Spoki Grupy Kapitatowej Eurotel posiadajg ptynnos¢ finansowa. Osiggana jest ona dzieki
prowadzeniu rentownej dziatalnosci jak réwniez dzieki oparciu wspotpracy z kluczowymi partnerami
handlowymi o kredyty kupieckie.

Dla zabezpieczenia ciggtosci funkcjonowania, Sp6tki Grupy posiadajg réwniez dodatkowo kredyt w
rachunku biezacym, ktory stuzy zabezpieczeniu plynnosci i finansowaniu niespodziewanych,
chwilowych potrzeb. Kredyt ten moze stuzy¢ réwniez czesciowo wspieraniu inwestycji w nowe projekty
w przypadku takich potrzeb.

Biezace nadwyzki srodkéw pienieznych sg oprocentowane na rachunkach over night.

Ryzyko walutowe

Spokki Grupy nie sg strong w transakcjach w walutach obcych z istotnie odroczonym terminem
ptatnosci. Termin platnosci dla transakcji w walucie obcej jest okreslony w terminie 1-3 dni.
Dziatalnos¢ gospodarcza Spétek nie jest wiec w znaczacy spos6b zwigzana z wahaniami kurséw
walut.
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Wahania kurséw walut dla kosztéw statych nie wptywajg w wiekszym stopniu na wyniki Spoékki, gdyz
dotyczg czesci salondw w jakich stawki czynszowe okreslone zostaly w walutach obcych. Biorac pod
uwage, ze tylko okoto 40 punktéw sprzedazy jest bezposrednio optacanych przez Spoike, a nie
wszystkie z nich majg stawki czynszowe w walutach, skala tego czynnika nie jest zbyt znaczaca dla
stabilnosci Spokki.

Ryzyko obrotu

Grupa zabezpiecza sie przed brakiem ptatnosci od swoich odbiorcéw poprzez stosowanie systemu
monitorowania ich zobowigzan, ustalania limitbw kredytowych oraz przyjmowanie zabezpieczen
ptatnosci.

W przypadku wystgpienia zadtuzenia i koniecznosci jego windykowania, Grupa posiada stosowne
umowy z firmami wyspecjalizowanymi w tego rodzaju dziatalnosci.

Istnieje w Grupie rowniez wyspecjalizowana komérka zajmujgca sie koordynacjg procesu $ciggania
naleznosci oraz ich zabezpieczaniem.

Niepewne naleznosci sg spisywane jako rezerwy i uwalniane w przypadku wptyniecia srodkéw z ich
tytutu.

Ryzyko zale zno$ci handlowych

Zagrozeniem dla Jednostki Dominujgcej jest w pewnym stopniu uzaleznienie od jednego giéwnego
dostawcy (T-Mobile Polska S.A.). Zagrozenie to jest jednak coraz mniejsze i raczej teoretyczne.
Pozycja Emitenta w ramach operatora T-Mobile, jest znaczaca, gdyz sie¢ sprzedazy Eurotel
stanowigca ponad 20% sieci dealerskiej operatora powoduje, ze operator jest réwniez zainteresowany
utrzymaniem w dobrej kondycji tak duzej czesci swojej sieci sprzedazy.

W ramach operatora PLAY z ktérym wspotpracuje spoétka zalezna Viamind Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, obstuguje ona 95 punktéw sprzedazy, co stawia jg w pozycji leadera w ramach tego
operatora.

W ramach platformy ,nc+", operatora telewizji satelitarnej, sie¢ Eurotel jest réwniez znaczacym
partnerem.

Wspoipraca z Apple i posiadanie drugiej co do wielkosci sieci sprzedazy, dajg wazng pozycje we
wspoOtpracy z tym partnerem.

W drugiej potowie roku Zarzad Jednostki Dominujgcej oczekuje zwiekszenia zyskow w stosunku do
pierwszego poétrocza z tytulu sezonowego wzrostu sprzedazy oraz wzrostu samej efektywnosci
dziatania poszczego6lnych spotek zwigzanego z przeprowadzanymi w nich zmianami organizacyjnymi.

Wspotpraca z innym operatorem (PLAY) pozwala zmniejsza¢ skale wptywu operatora T-Mobile na
dziatalno$¢ Grupy. Viamind Sp. z 0.0. osiggneta za 2014 rok kolejny rekord wyniku, a zaktada sie jego
przekroczenie na koniec 2015 roku.

Umowa o wspotpracy z Apple, pozwala na stworzenie docelowo sieci ok. 10 salonéw sprzedazy klasy
premium. Otwarcie serwisu sprzetu Apple stanowi kolejny etap zaciesniania tej wspétpracy. W ramach
tej marki dziatata rowniez sklep internetowy iDream.pl Rosnaca skala obrotu tego segmentu wskazuje
na wiasciwy kierunek rozwoju Grupy i zmniejsza efekt uzaleznienie od jednego partnera handlowego.

Ryzyko zmiany umowy

Ryzyko zwigzane ze zmiang umowy z operatorami zwigzane jest przede wszystkim ze stawkami
i warunkami prowizji. Operatorzy majg takie mozliwosci i wprowadzajg réznego rodzaju zmiany.
Przyktadowo od kilku lat corocznie w sieci T-Mobile zmieniane sg warunki handlowe. Nalezy jednak
zwr6ci¢ uwage, ze zmiany te maja gtdwnie charakter dostosowujacy warunki prowizji do sytuacji na
rynku i oczekiwan operatoréw dotyczacych realizacji zaktadanych przez nich celow.

Obecnie negocjowany jest nowy system rozliczen z operatorem T-Mobile, ktdrego najwazniejszym
zadaniem bedzie zapewnienie okreslonego poziomu przychodéw, dajacego stabilnosé w przypadku
stabszych sprzedazowo okreséw.

Ryzyko wypowiedzenia umowy jest ograniczone okresem wypowiedzenia wynoszacym 12 miesiecy
oraz skalg dziatania Grupy, ktéra stanowi znaczaca czes¢ sieci sprzedazy poszczegélnych operatorow
w zwigzku z czym w interesie operatoréw lezy réwniez dobra kondycja swoich partneréw.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko zwigzane z rynkiem dotyczy zaréwno konkurencji jak panuje w branzy jak rowniez popytu w
diuzszej perspektywie czasu. Struktura sieci sprzedazy operatoréw telefonii komérkowych w Polsce
oparta jest o sie¢ salondw sprzedazy wiasnych i partnerskich jak przyktadowo Eurotel, czy jego spoiki
zalezne. Struktura ta jest na dzien dzisiejszy w petni uksztattowana i bardzo trudno z tego powodu
wejs¢é nowym podmiotom i rozpoczgé budowanie swoich sieci sprzedazy od poczatku. Z Kolei
przejecie juz istniejacych sieci sprzedazy, bedzie jedynie zwiekszeniem skali dziatania bez wiekszych
korzysci wynikajacych z mozliwych dzwigni efektywno$ciowych.

llos¢ salondéw bedzie sie w diuzszej perspektywie czasu zmniejsza¢, cho¢ tempo tych zmian jest w
ostatnim czasie mniejsze. Zwigzane to jest z nasycenie rynku z jednej strony, a z drugiej optymalnym i
réwnomiernym pokryciem kraju siecig salonéw sprzedazy — zwlaszcza po ostatnich optymalizacjach
przeprowadzonych przez operatoréw.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem j  ednostek podlegaj acych konsolidaciji.
Grupe Kapitalowg stanowi Jednostka Dominujgca ,EUROTEL” S.A. oraz Jednostka zalezna
-VAIMIND” Sp. z 0.0. podlegajaca konsolidacji metodg petna.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Grupy Kapitato  wej, w tym w wyniku pot aczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno  $ci.

Od 1 stycznia 2015 roku nie jest konsolidowany wynik MediaSystem Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy w zwigzku ze zbyciem posiadanych przez Eurotel SA udziatéw tej spéiki z dniem 31
grudnia 2014 roku.

acej odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej
swietle wynikbw zaprezentowanych w
nych.

Stanowisko Zarz gdu Jednostki Dominuj
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w
raporcie okresowym w stosunku do wynikéw prognozowa

Zarzad Jednostki Dominujacej nie publikowat prognozy na 2015 rok. Nie jest wykluczone
opublikowanie takiej prognozy w sytuaciji, kiedy warunki rynkowe umozliwig jej oszacowanie.

Wskazanie akcjonariuszy posiadaj
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgro
raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosoéw z nich
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu oraz

acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne

madzeniu Emitenta na dzie n przekazania
te podmioty akcji, ich procentowego
wynikaj acych ich procentowego udziatu w

wskazanie zmian w strukturze wiasno  $ci

znacznych pakietbw akcji Emitenta w okresie od prze kazania poprzedniego raportu
kwartalnego.
W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nastgpity zmiany:
1.
% gltosow

Stan na dzie R Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu na WZA
publikacji pop. raportu okresowego Jacek Foltarz 767 918 20,49 20,49
publikacji raportu za | pétrocze 2015 r. Jacek Foltarz 730 019 19,48 19,48

Zmiana: -37 899 -1,01 -1,01

2. W okresie od przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2015 r. pojawit sie kolejny akcjonariusz,
ktory przekroczyt prog 5% akcji - ALTUS TFI.
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio i posrednio ponad 5% akcji
wg stanu na dzien przekazania skréconego skonsolidowanego raportu pétrocznego za 2015 r.:

Akcjonariusz liczba akcji % kapitatu % g+\(3\7§\&v na
Krzysztof Stepokura 1131182 30,18 30,18
Jacek Foltarz 730 019 19,48 19,48
PKO TFI 208 674 5,57 5,57
Bogustaw Marczak 193 453 5,16 5,16
ALTUS TFI 189 487 5,06 5,06
Razem : 2 452 815 65,44 65,44

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitent

a lub uprawnie n do nich (opcji) przez

osoby zarz gdzajace i nadzoruj ace Emitenta,
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego

zgodnie z posiadanymi
raportu kwartalnego.

przez Emitenta

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nastgpity zmiany:

% gltosow

Stan na dzie n Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu na WZA
publikacji pop. raportu okresowego Jacek Foltarz 767 918 20,49 20,49
publikacji raportu za | pétrocze 2015 r. Jacek Foltarz 730 019 19,48 19,48
Zmiana: -37 899 -1,01 -1,01

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce wg stanu na dzien
przekazania skréconego skonsolidowanego raportu pétrocznego za 2014 r.:

Akcjonariusz Liczba akgciji % kapitatu % g+3\7§x\v na

Krzysztof Stepokura 1131182 30,18 30,18
Jacek Foltarz 730 019 19,48 19,48
Tomasz Basinski 130 000 3,47 3,47
Marek Parnowski 72 000 1,92 1,92
Razem : 2 063 201 55,05 55,05

Wskazanie post epowan toczacych si e przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) post epowania dotycz acego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto $¢ stanowi co najmniej 10% kapitaldbw wlasnych emitent a, z
okre §leniem: przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post epowania, stron wszcz etego post epowania oraz stanowiska emitenta,
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b) dwu lub wi ecej post epowan dotycz acych zobowi azan oraz wierzytelno $ci, ktérych t aczna
warto ¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wias nych emitenta, z okre $leniem
tacznej warto $ci post epowa nh odr ebnie w grupie zobowi gzan oraz wierzytelno $ci wraz ze

stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesi  eniu do najwi ekszych post epowan w
grupie zobowi gzan i grupie wierzytelno $ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto $ci
przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania oraz stron wszcz etego post epowania;

Z informacji posiadanych przez Zarzad ,Eurotel” S.A. wynika, ze Spdiki Grupy nie sa strong w
postepowaniach sadowych, arbitrazowych i administracyjnych opisanych w par. 87 ust. 7 pkt. 7
Rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 r. ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jedn  ostke od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe

Nie wystgpity takie transakcje. Transakcje rynkowe z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione
w skroconym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jedn ostke przez niego zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji — t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢€ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto $¢€ co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

1/ Emitent udzielit poreczenia spofce zaleznej Viamind Spotka z 0.0. w ramach Umowy Ramowej Linii
Wielozadaniowej, zawartej 24 czerwca 2008 roku miedzy Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26, zwanym dalej Bankiem a Viamind Sp z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Taborowej 20, zwanym dalej Kredytobiorcg, w ktorej Emitent posiada 100%
udziatow.

Aneksem do Umowy Linii Wielozadaniowej Bank udostepnit Kredytobiorcy:

- Kredyt obrotowy w rachunku biezacym do kwoty 3.300.000,00 zt ( stownie: trzy miliony trzysta
tysiecy ztotych), okres kredytowania: do dnia 27.06.2016 r.

- Linie Gwarancyjng do kwoty 4 200 000 zt ( stownie: cztery miliony dwiescie tysiecy ztotych), okres
obowigzywania linii: do dnia 03.07.2017 r.

Zabezpieczeniem powyzszej wierzytelnosci jest przystgpienie Emitenta do dilugu, weksel wiasny In
blanco kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowg oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie
wilasciwych przepiséw prawa bankowego, jak réwniez weksel i deklaracja wekslowa oraz
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji Emitenta.

Obecnie odpowiedzialnos¢ Emitenta wobec Banku obejmuje zobowigzania maksymalnie do
wysokosci 15 000 000,00 zt (stownie: pietnascie milionéw ztotych) i obowigzuje do dnia 3 lipca 2020
roku.

Emitent nie uzyskuje wynagrodzenia za udzielone poreczenie.

2/ W ramach limitu na Linie gwarancyjng Deutsche Bank Polska S.A. wystawit na zlecenie Viamind
Spéitka z 0.0. gwarancje bankowa do tgcznej kwoty 3.650.000,00 zt (stownie: trzy miliony szes¢set

piecdziesiat tysiecy ztotych) w ramach zabezpieczenia warunkéw umowy, ktérej przedmiotem jest

zakup produktéw w celu dalszej odsprzedazy.

Gwarancja udzielona zostata w czerwcu 2015 r. i jest wazna do dnia 30 czerwca 2016 roku.
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3/ W styczniu 2015 r. zakonczyla sie waznos¢ trzymiesiecznej gwarancji bankowej udzielonej przez
Emitenta jako zabezpieczenie umowy na dostawe towaréw od podmiotu niepowigzanego w celu jego
dalszej odsprzedazy.

Gwarancja w wysokosci 5 min zt zostata wydana w pazdzierniku 2014 i obowigzywata do stycznia
2015 .

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj  atkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatlowej i ch zmian, oraz informacje, ktére s a
istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez Grup ¢ Kapitalow 3.

Najwiekszy wptyw na wynik Eurotel SA bedzie miala sytuacja zwigzana z wprowadzonym nowym
systemem wynagradzania w ramach wspélpracy z operatorem T-Mobile. System ten wszedt w
praktyce w zycie od lipca 2015 roku i oparty jest na modelu marzowym w przeciwienstwie do
dotychczasowego modelu przychodowego. Istniejg dodatkowe skladniki tego systemu o charakterze
jakosciowych, ktére réwniez w pewnym stopniu wpltywajg na wysokos¢ uzyskiwanych rezultatow.
Biorgc pod uwage sam mechanizm generowania przychodéw dla spotki, system ten wydaje sie
bardziej ,naturalny” i spojny z celami operatora, ale jego ostateczna ocena bedzie zalezna rowniez od
oferty handlowe]j operatora oraz jej wsparcia marketingowego.

Przeprowadzane zamkniecia salonéw sprzedazy w ramach operatora T-Mobile wptywajg na chwilowy
wzrost kosztéw z tym zwigzanych jak koszty dotyczace zakonczeniem uméw najmu, doprowadzeniem
lokali do stanu poczatkowego, czy koszty pracownicze, wynikajace z wczesniejszego zakonczenia
umaow o prace.

Zmniejszenie wielkosci sieci sprzedazy wplywa¢ bedzie na zmniejszenie przychodéw, ale
réwnoczesnie poprawa efektywnosci dzialania pozostatych salonéw, zmiana w systemie prowizyjnym i
lepsza oferta operatora, moga spowodowaé wrecz odwrotny efekt, czyli poprawe wyniku dzialania.
Zmniejszenie kosztow prowadzenia zamykanych lokali bedzie wspierato dodatkowo ten trend.

Wprowadzone zmiany w rozliczeniach podatku VAT dotyczace produktéw elektroniki uzytkowej
(telefony, tablety, komputery itp.) dystrybuowanych przez Emitenta pod nazwg ,odwréconego VAT dla
.Jednolitych gospodarczo transakcji”, spowodowa¢ moga zmiany w wysokosci obracanego podatku
VAT (jego zmniejszeniu w zwigzku z zerowg stawka) oraz zmianach w zachowania rynku, ktéry
zwlaszcza w poczatkowym okresie czasu moze przyjaé¢ postawe wyczekujgca z racji braku czytelnych
interpretacji przepiséw. Czynniki te moga spowodowa¢ pewne zmniejszenie przychodéw.

Spoétka obecnie tylko sporadycznie korzysta z posiadanego kredytu w rachunku biezagcym mimo
zwiekszenia obrotow oraz wyptacie dywidendy.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarz adu Eurotel SA b edgq mialy wplyw na osi agniete
przez Grup e skonsolidowane wyniki w perspektywie co najmniej k olejnego kwartatu.

Najwiekszy wptyw na wyniki Il pétrocza 2015 roku bedzie miato praktyczne sprawdzenie skutecznosci
nowych zasad wspotpracy z operatorem T-Mobile. System ten w praktyce funkcjonuje od lipca 2015
roku, cho¢ jego podpisanie nastapito juz pod koniec czerwca. Podstawowymi zatozeniami jest zmiana
systemu przychodowego na system marzowy, cO oOzhacza, ze celem sprzedawcy jest teraz
uzyskiwanie jak najwyzszych marz, a nie zawsze jest to zbiezne z wielkoscig samej sprzedazy, a wiec
przychodem. Sam system rozliczen nie daje jednak gwarancji odpowiedniego poziomu przychodow,
gdyz wazne jest jeszcze jaka bedzie oferta operatora oraz przekaz marketingowy do niej. Z
posiadanych informacji wynika, ze operator T-Mobile planuje wzmocni¢ swojg pozycje na rynku od
wrzes$nia 2015 roku.

W drugiej potowie roku dojdzie do dalszych zamknie¢ salonéw sprzedazy, jednak réznicg bedzie, ze
zamkniecia nastepowac bedg bardziej regularnie, a nie jak w | p6troczu w wiekszosci pod koniec Il
kwartatu. Przewidywane jest zamkniecie jednak mniejszej liczby salonéw sprzedazy niz w | pétroczu.
Zaleze¢ to bedzie od wynikow sprzedazy poszczegolnych salonow.
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W | p6lroczu zmiana wielkosci sieci sprzedazy nie wplyneta na spadek przychodéw ani osiggniete
ograniczenia kosztéw. Efekty zmian w strukturze sieci sprzedazy oraz jej wynikach, widoczne bedag
dopiero w Il pétroczu. Koszty zamknie¢ | potrocza w wiekszosci zostaty przypisane do raportowanego
okresu.

W ramach Viamind Sp. z o.0. planowane sg dziatania w celu dalszego podniesienia efektywnosci

dziatania tej sieci sprzedazy i realizacji wigkszej ilosci bonus6w jakie mozliwe sg do uzyskania, przez
co wyniki tej spotki bedg mogty dalej rosnag.

Spokki Grupy w raportowanym okresie jak i obecnie zachowujg petng ptynnosé finansowa i terminowo
reguluje swoje zobowigzania.
W najblizszej przysziosci nie ma zagrozen dla dziatalnosci Grupy o jakich Zarzad miatby wiedze.

Pozostale informacje dotyczace sytuacji w Spotce i osiggnietych wynikach, podane sg w kolejnych
zatgcznikach do raportu okresowego za | pétrocze 2015 roku.

Zarzagd Eurotel SA

Gdansk, dn. 31 sierpnia 2015 .
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