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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
PETROLINVEST S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki
Petrolinvest S.A. z siedziba w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35/37, na ktére sktada sie:

2 sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku;

rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 30 czerwca 2015 roku;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Petrolinvest S.A.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
7e érodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy glownie droga analizy danych $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz osdb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki. Zakres i metoda
przegladu skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan lezacych u
podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Uzasadnienie Stanowiska Bieglego Rewidenta

W nocie nr 2 do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki wskazat na czynniki
stwarzajace potencjalne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci oraz podjete dziatania majace na celu ich
eliminacje.

Jak blizej opisano w nocie 2.3 do zalaczonego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego, w
dniu 18 marca 2016 roku uplywa termin waznosci okresu poszukiwawczego dla kontraktu nalezacego do
spotki OTG, a dla kontraktu nalezacego do spotki Emba termin ten uplynat w dniu 29 czerwca 2015
roku. Na dzien wydania niniejszego stanowiska Zarzad Spotki kontynuuje proces przedtuzenia kontraktu
Emba i planuje rozpoczecie procesu przedtuzenia kontraktu OTG.
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku zobowiazania krotkoterminowe przekraczaja wartos¢ aktywow
krétkoterminowych o kwote 395 472 tys. zt, a Spolka nie posiada zawartych umow potwierdzajacych
mozliwos¢ uzyskania znaczacego finansowania zewnetrznego, ktore pozwoli na uregulowanie
zobowiazan. Bez pozyskania dodatkowych, zewnetrznych zrodel finansowania, ostatecznego
zakonczenia i uzyskania srodkow ze sprzedazy udzialow w podmiocie zaleznym oraz ostatecznego
porozumienia z bankami finansujacymi, mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spotke jest
istotnie ograniczona.

3) W dniu 5 kwietnia 2012 roku uplynat termin splaty kredytu zaciagnietego przez podmiot zalezny,
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ktorego taczna wartos¢ zadluzenia na dzien 30 czerwca wynosi 199,2 min zt, a finansujacy bank w
grudniu 2014 roku podjat dziatania prawne zapewniajace uzyskanie tytutu egzekucyjnego na
posiadanym przez podmiot zalezny kontrakcie. Jak opisano w nocie nr 2.1 zataczonego $rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki prowadzi rozmowy z instytucja finansowa majace
na celu zrestrukturyzowanie zadluzenia, ale do dnia wydania niniejszego stanowiska stosowny aneks do
umowy kredytowej nie zostal podpisany, a Spolka nie dysponuje odpowiednia kwota Srodkow
pienieznych umozliwiajaca sptate tego zobowigzania.

W dniu 30 czerwca 2014 roku uplynat termin sptaty rat kredytu konsorcjalnego, ktérego taczna wartosc¢
zadluzenia na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 155,8 mln zt. W nocie 2.1 zataczonego sprawozdania
finansowego, Zarzad Spotki wskazat dziatania podjete w celu uregulowania opisanego zadtuzenia.

Jak opisano w nocie nr 2 do zataczonego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki jest (i) w trakcie prowadzenia transakcji sprzedazy udziatow w Jednostce Zaleznej, z ktorej to
transakcji wplywy, zgodnie z zawartymi z nabywca umowami oraz uzgodnieniem z instytucjami
finansowymi, stanowic¢ maja czesciowe zrodto sptaty kredytow, (ii) w trakcie prowadzenia negocjacji w
celu uzgodnienia nowego harmonogramu sptaty kredytu oraz (iii) w trakcie prowadzenia rozméow z
potencjalnymi inwestorami majacymi na celu podjecie wspdlpracy przy realizacji projektu
poszukiwawczo-wydobywczego posiadanego przez Spotke w Kazachstanie, (iv) w trakcie prowadzenia
dziatan majacych na celu przedluzenie okresu poszukiwawczego posiadanych Kontraktow.

Powyisze fakty wskazuja na istnienie znaczacej niepewnosci, co do zdolnosci Spotki do kontynuowania
przez nia dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Do daty wydania naszego stanowiska nie uzyskalimy dowoddw potwierdzajacych zwrot
zaangazowanych kwot w udzielona pozyczke, w wysokosci 98.468 tys. zt, w zwiazku z czym nie
jestesmy w stanie potwierdzi¢ istnienia i prawidtowosci wyceny udzielonej pozyczki wykazanej w
bilansie.

Zalaczone s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnoéci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i
pasywow, ktére moglyby okazaé sie konieczne, gdyby Spotka nie byla w stanie kontynuowac swojej
dziatalnosci gospodarczej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Podczas badania nie uzyskali$émy
wystarczajacych dowodow potwierdzajacych, ze przedstawione w nocie nr 2 zataczonego sprawozdania
finansowego plany i zamierzenia - w $wietle sytuacji opisanej w punktach 1 - 6 powyzej - zapewnia jej
mozliwoé¢ kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci. W szczegdlnosci, nie
otrzymalismy wystarczajacych dowodéw =z badania dotyczacych mozliwosci, splaty, badz
restrukturyzacji przeterminowanego zadtuzenia, oraz planow Spotki dotyczacych mozliwosci uzyskania
dodatkowych zrodet finansowania, ktore umozliwilyby jej kontynuacje dziatalnosci.
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Uwzgledniajac wage opisanych w punktach 1 - 7 kwestii, oraz wplyw jaki mogtoby wywrzeé ich
uwzglednienie w zataczonym sprawozdaniu finansowym na wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2015
roku do 30 czerwca 2015 roku oraz na sytuacje majatkowq i finansowa Spotki na dzien 30 czerwca
2015 roku, nie mozemy wydac opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznalismy rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci
Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2015 roku.
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