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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:
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Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.

MSSF na MSSF na MSSF na
dzien dzien dzien
Wyszezegolnienie Nota | 30062015 | 31.12.2014 | 30.06.2014

(niebadane) | (badane) | (niebadane)

Aktywa
Aktywa trwate 659 689 815 390 882 504
Wartosci niematerialne 8 1105 1776 4098
Rzeczowe aktywa trwate 9 56 363 58 194 62 042
Nieruchomosci inwestycyjne 10 33310 33 306 45 686
Inwestycje dtugoterminowe 9 7 577 7 577 7577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 425 849 563 029 563 029
Naleznosci 15,16 3820 24137 20 287
Pozyczki udzielone 13,1516 131 537 127 213 178 761
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 31 31 848
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 97 127 176
Aktywa obrotowe 306 259 303 598 292 514
Zapasy 14 1377 1514 1134
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 7 95796 57 709 47 602
rl:lglleezz:gésccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15.16 64 395 58 823 74 469
Pozyczki udzielone 13.15,16 128 828 142 814 125 862
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 13 929 40 421 39 352
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 942 1325 2 531
:\;r’rzyevcfjc;z’r;wo’re zaklasyfikowane jako przeznaczone do 9 992 992 1 564
Aktywa razem 965 948 1118 988 1175018

Wysogotowo, dnia 31 sierpnia 2015T.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozyhski

Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ(CD.)

MSSF na MSSF na MSSF na
Wyszczegdlnienie Nota ChiS) Chi) SIS
30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
(niebadane) | (badane) | (niebadane)
Pasywa

Kapitat wiasny (1180912) (982 631) (997 837)
Kapitat podstawowy 18 14 295 14295 14 295
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 733 348 733 348 733 348
Pozostate kapitaty 547 868 547 868 547 868
Zyski (straty) zatrzymane: (2476 423) | (2278 142) (2 293 348)
- strata z lat ubiegtych (2278 142) | (2223 684) (2 223 684)
- strata netto biezgcego (198 281) (54 458) (69 664)
Zobowigzania 2146 860 2101619 2172 855
Zobowiqgzania diugoterminowe 384 934 367 514 458 919
Leasing finansowy 4183 4522 4 849
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 103 164 187
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 379 585 361 644 452 553
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1063 1184 1330
Zobowiqgzania krétkoterminowe 1761926 1734105 1713936
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20 1232317 1208 814 1211611
Leasing finansowy 673 651 655
Pochodne instrumenty finansowe - - 185

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 489 365 486 433 467 092
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 7 981 136 5531
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 1210 2 406 2 568
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 21 36 977 35315 25 865
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 403 350 429
Pasywa razem 945 948 1118 988 1175018

Wysogotowo, dnia 31 sierpnia 2015.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozyhski

Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONYRACHUNEK ZYSKOW I STRAT

MSSF za MSSF za MSSF za
okres okres okres
Wyszczegdlnienie Nota | od01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014 | 30.06.2014

(niebadane) | (badane) | (niebadane)

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6,7 57 486 227 044 122 885
- od jednostek powigzanych 2182 9 026 821
Przychody ze sprzedazy ustug 57 062 225049 122 530
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 424 1995 355
Koszt wlasny sprzedazy 6,7 (79 758) (263 841) (136 907)
- od jednostek powigzanych (1 474) (92 230) (6 821)
Koszt sprzedanych ustug (79 454) (261 881) (136 571)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (304) (1 960) (33¢)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (22 272) (36 797) (14 022)
Koszty ogdinego zarzqdu 30 (9 984) (21 785) (10 616)
Pozostate przychody operacyjne 30 6 829 109 176 7 690
Pozostate koszty operacyjne 30 (29 458) (97 054) (53 114)
Koszty restrukturyzacii (7 554) (6 993) -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (62 439) (53 453) (70 062)
Przychody finansowe 30 - - 398
Koszty finansowe 30 (135 842) (1 005) -
Strata przed opodatkowaniem (198 281) (54 458) (69 664)
Podatek dochodowy - - -
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (198 281) (54 458) (69 664)

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Strata netto (198 281) (54 458) (69 664)

Wysogotowo, dnia 31 sierpnia 2015T.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak Mariusz tozynhski

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

STRATA NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

MSSF za okres

MSSF za okres

MSSF za okres

L od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
(niebadane) (badane) (niebadane)
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej (198 281) (54 458) (69 664)
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej (198 281) (54 458) (69 664)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (13.,87) (3.81) (4.87)
- rozwodniony (13,87) (3.81) (4.87)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (13.,87) (3.81) (4.87)
- rozwodniony (13.87) (3.81) (4.87)
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
MSSF MSSF MSSF
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Strata netto (198 281) (54 458) (69 664)
Inne catkowite dochody, ktére zostanqg przeklasyfikowane
na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw,
dotyczqce pozycji:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach - - -
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach - - -
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowe] pozycji zabezpieczanych B - -
Podatek dochodowy odnoszqgcy sie do sktadnikdw innych - - -
dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostanq przeklasyfikowane
za zyski lub straty, dotyczgce pozyciji:
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych - - -
Zyski/Straty aktuarialne dotyczqce $wiadczeh pracowniczych - - -
Podatek odroczony - - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody (198 281) (54 458) (69 664)

Wysogotowo, dnia 31 sierpnia 2015,

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski

Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU (niebadane)

Kapitat z emisji akcji

Wyszczegélnienie eyl powyzej ich Pozo.sfo’re Sty Razem
podstawowy wartosci nominainej kapitaty zatrzymane

Saldo na dzien 01.01.2015 roku 14 295 733 348 547 868 (2278 142) (982 631)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 547 868 (2278 142) (982 631)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2015 roku

Emisja akciji - - - - -
Inne korekty - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - .
Strata netto za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku - - - (198 281) (198 281)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - (198 281) (198 281)
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw ) . ) ) .
trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2015 roku 14 295 733 348 547 868 (2 476 423) (1180912)

Wysogotowo, dnia 31 sierpnia 2015,
Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak Mariusz tozynhski Bozena Ciosk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU (badane)

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze sprzedazy
akciji powyzejich
warto$ci nominalne;j

Pozostate
kapitaty

Straty
zatrzymane

Razem

Saldo na dzieh 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu

14 295

733 348

547 868

(2 223 684)

(928 173)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

547 868

(2 223 684)

(928 173)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku

Emisja akciji
Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Strata netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2014 roku

(54 458)

(54 458)

Razem catkowite dochody

(54 458)

(54 458)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2014 roku

14 295

733 348

547 868

(2 278 142)

(982 631)




Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

NA DZIEN 30 CZERWCA 2014 ROKU (niebadane)

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich
wartosci nominalne;j

Pozostate
kapitaty

Straty
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu

733 348

547 868

(2 223 684)

(928 173)

Saldo po zmianach

733 348

547 868

(2 223 684)

(928 173)

Emisja akciji
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Strata netto za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 30.06.2014 roku

(69 664)

(69 664)

Razem catkowite dochody

(69 664)

(69 664)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2014 roku

14 295

733 348

547 868

(2 293 348)

(997 837)
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

MSSF za okres za okres za okres
A1 ani od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 30062015 | 31.122014 | 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata netto przed opodatkowaniem (198 281) (54 458) (69 664)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa tfrwate 1 609 5595 1815
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 635 3107 836
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - 12 380 -
Zmiana wartoéci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskdw i strat ) 380 396
?rc]jopri]ssy;all;fgﬁlizujqce z tytutu utraty wartosci aktywow 137 387 23 773 22 955
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (170) (313) (41)
.(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz . (82) (74)
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 9796 33 201 26 653
Koszty odsetek 15 966 568
Przychody z odsetek (247) (1612) (803)
Inne korekty (1 689) (8 194) (2 726)
Korekty razem: 147 336 69 201 49 579
Zmiana stanu zapaséw 137 (580) (199)
Zmiana stanu naleznosci 15037 51114 39 052
Zmiana stanu zobowigzan 3692 14 049 (5761)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 18176 (92 107) (11 495)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych (37 242) (64 669) (49 167)
Imiany w kapitale obrotowym (200) (92 193) (27 570)
Zaptacony podatek dochodowy - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (51 145) (77 450) (47 655)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (8) (200) -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 81 3090 1 403
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (3) (86) -
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 149 33 882 7511
Pozyczki udzielone - (9) -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 83 74
Otrzymane odsetki 22 7 458 262
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 241 44 218 9 250
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 23 503 - -
Sptaty kredytéw i pozyczek - (24 249) (21 452)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (425) (939) (596)
Odsetki zaptacone - (1.368) (828)
Odsetki od lokat (od srodkdw z nadwyzki finansowej) 133 607 484
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 23 211 (25 949) (22 392)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (27 693) (59 181) (60 797)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 40 421 99 806 99 806
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 1201 (204) 343
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12728 40 625 39 009
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Wysogotowo, dnia 31 sierpnia 2015.

Jerzy Wisniewski Kinga Banaszak - Filipiak Mariusz tozynhski Bozena Ciosk

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

12




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1.  INFORMACJE OGOLNE

PBG SA w upadtoéci uktadowej (poprzednio PBG SA) jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej
PBG. Spdtka zostata utworzona w dniu 02 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01
grudnia 2003 roku. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepisdw
Kodeksu Spdtek Handlowych. Wpisana jest do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Nadano jej numer statystyczny REGON 631048917.

Akcje Spoétki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierdow Wartosciowych.

Siedziba Spdtki miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo.
Siedziba Spdtki jest jednocze$nie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci. W dniu
1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane Przedstawicielstwo Spétki PBG na Ukrainie. Celem
powotania przedstawicielstwa na Ukrainie byto badanie rynku Ukrainy oraz nawigzanie kontraktow z

potencjalnymi partnerami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej jest:
- PKD 71127 dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.
Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke zostat przedstawiony w punkcie 6 dotyczgcym

segmentdw operacyjnych.

SKLAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Sktad Zarzgdu Spétki oraz Rady Nadzorczej Spdtki na dzieh 30 czerwca 2015 roku, 30 czerwca 2014 roku

i 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30.06.2015 roku
Sktad Zarzgdu Spotki Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady nadzorczej
Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Na dzien 30.06.2014 roku
Sktad Zarzgdu Spotki Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Mortas - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzqdu Andrzej Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2014 roku

Sktad Zarzgdu Spotki Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz- Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania

finansowego do publikacji nie zaszty zmiany w Zarzgdzie Spodfki.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania

finansowego do publikacji nie zaszty zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki.

ZATWIERDZENIE SPRAWOIZDANIA

Niniejsze $srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzgd

Spoéiki dnia 31 sierpnia 2015 roku.
CZAS TRWANIA SPOLKI

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

2. PODSTAWA SPORZADZANIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIASRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze  §srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe zostato  sporzqdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki obejmuje okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30
czerwca 2015 roku (nie polegato badaniu przez biegtego rewidenta ) oraz dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2014 roku (nie polegato badaniu przez biegtego rewidenta)

oraz dane na dzien 31 grudnia 2014 roku ( zbadane przez biegtego rewidenta ).
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Dla petniejszego zrozumienia sytuacii finansowej oraz majgtkowej Spotki zamieszczono dodatkowo
dane za okresy poréwnywalne tj. srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz Srodroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym, srédroczny skrécony rachunek przeptywdw
pienieznych za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2014 rok, pomimo braku takich wymogdw w MSR
34.

Niniejsze skrocone S§rodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktdére
ujawnione sg w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srodroczne
skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze sprawozdaniem finansowym PBG S.A. w

upadtosci likwidacyjnej za rok 2014 dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe/jednostkowy-raport-roczny-pbg-za-2014-

rok.html

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pemi mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Spdtka na dzien 30 czerwca 2015 roku sporzgdza takze Srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki dnia 31 sierpnia
2015 roku.

2.2.  WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKR AGLEN

Walutg sprawozdawczq niniejszego $srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty

polski, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

2.3.  ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez nig
dziatalnosci. Jednak zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej przewidzie¢ sie przysztosci,
obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia niniejszego sprawozdania.
latozenie takie przyjeto z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci uktadowe] oraz
podejmowane dziatania przez Zarzgd, ktére doprowadzity do zawarcia Uktadu z Wierzycielami podczas
Zgromadzenia Wierzycieli w dniach 3-5 sierpnia biezqgcego roku. Zawarcie Uktadu umozliwi dalsze
funkcjonowanie Spodtki. Kolejnym krokiem formalnym w ramach prowadzonego przed sgdem
upadtosciowym postepowania bedzie zatwierdzenie Uktadu. Uprawomocnienie sie postanowienia w

przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zakohczy postepowanie upadtosciowe Spdiki.

Zarzgd Spotki informuje, ze gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci okazato sie niezasadne, to

sporzqgdzone sprawozdanie finansowe musiatoby zawieraé korekty dotyczqgce odmiennych zasad
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wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan, ktére mogtyby by konieczne, gdyby Spdtka nie byta w

stanie kontynuowa¢ dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Ponizej, Zarzgd Spdiki przedstawit okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci przez
Spoétke i jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego ryzyka co do

mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku, Zarzgd Spétki podjgt decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu (przyczyny podijecia takiej decyzji zostaty opisane w sprawozdaniach
finansowych Spoétki za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku, Sgd Rejonowy Poznanh - Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z Wierzycielami, ktére uprawomocnito sie w dniu
22 czerwca 2012 roku. Wnioski o upadtos¢ uktadowqg ztozyto w sumie 12 podmiotdw z Grupy
Kapitatowej PBG. Decyzja o ztozeniu wnioskdw, praktycznie w jednym czasie, wynikata z faktu
udzielenia wzajemnych poreczen kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych
przypadkach) solidarne] odpowiedzialnosci wynikajgcej ze wspdlnie realizowanych kontraktéw. Stan
formalno-prawny spoétek, w ktdérych prowadzone sqg postepowania, jak réwniez ich kondycja finansowa,
sq bardzo frudne. Dotyczy to zardwno prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, w tym pozyskiwania
nowych zlecen, jak i ztozonych oraz skomplikowanych procesdw restrukturyzacyjnych.

Postepowanie upadtosci uktadowej umozliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci
w wyniku przyjecia i redlizacji uktadu. Zarzgd Spdfki, poczynajgc od 2012 roku, bierze aktywny udziat w
rozmowach z Wierzycielami Spdtki. Wierzyciele, ktérzy zaangazowani byli w finansowanie dziatalnosci
Spoéiki lub spodtek z Grupy PBG, stanowigcy jednoczesnie najwiekszq grupe Wierzycieli, otrzymali w tym
czasie, miedzy innymi: przygotowany przez Spdtke, wraz z jej doradcq finansowym PwC Polska Sp. z 0.0.,
plan restrukturyzacii operacyjnej i majgtkowej. W dniu 3 listopada 2014 roku, zakohczone zostaty prace
zwiqgzane z przygotowaniem przez Zarzgd wraz z doradcg prawnym Weil, Gotshal&Manges, Pawet
Rymarz Sp. k., Propozycji Uktadowych. W tym tez dniu Propozycje Uktadowe wraz z uzasadnieniem
zostaty ztozone przez Spoétke w Sgdzie Upadtosciowym, o czym Spdtka poinformowata w raporcie
biezgcym nr 23/2014. Nastepnie, to jest w dniu 28 kwietnia 2015r. Zarzgd Spodtki dokonat ostatecznych
uzgodnieh z doradcami prawnymi niektérych Wierzycieli Finansowych w zakresie aktualizaciji Propozycii
Uktadowych Spdtki z dnia 3 listopada 2014r. Wynikiem dokonanych przez Zarzqgd Spdtki uzgodnieh byto
ztozenie w dniu 29 kwietnia 2015r. w Sqdzie Upadtosciowym Propozycji Uktadowych z dnia 28 kwietnia
2015r. (dalej: Aktualne Propozycje Uktadowe), o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr
13/2015. Zgodnie z Aktualnymi Propozycjami Uktadowymi Wierzyciele Spoétki bedq zaspokajani w 7
grupach, w zaleznosci od kategorii interesu, ktéry reprezentujq oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci.
Podziat Wierzycieli na kategorie interesu zostat przeprowadzony w frybie przewidzianym w prawie
upadtosciowym i naprawczym. Petny tekst ztozonych przez Spdtke Aktualnych Propozycji Uktadowych
zostat udostepniony na stronie internetowej Spdtki, pod adresem www.pbg-sa.pl w zaktadce

Jrestrukturyzacja”.
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W dniu 12 czerwca 2013 roku Spdétka powzieta informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez
Nadzorce Sadowego listy wierzytelnosci. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce
Sgdowego na liscie wierzytelnosci, wynosita 2.776.254 tys. PLN. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia ogtosit
sporzqdzenie listy wierzytelnosci Spdtki. W dniu 24 grudnia 2013 roku Sedzia ogtosit sporzadzenie
pierwszej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci Spdtki sporzgdzonej przez Nadzorce Sgdowego, zgodnie ze
stanem na dzien 29 listopada 2013 roku. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce
Sgdowego na pierwszej uzupetniajgcej liscie wierzytelnosci, wynosita 191,25 min PLN. W dniu 28 maja
2014 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie drugiej uzupetniajacej listy wierzytelnosci Spotki sporzgdzone;j
przez Nadzorce Sgdowego, zgodnie ze stanem na dzieh 22 kwietnia 2014 roku. tgczna kwota uznanych
i umieszonych przez Nadzorce Sgdowego na drugiej uzupetniajqcej liscie wierzytelnosci, wynosita 89,7
min PLN. W dniu 13 sierpnia 2014 roku, Sedzia ogtosit sporzgdzenie trzeciej uzupetniajgcej listy
wierzytelnosci, zgodnie ze stanem na dzieh 29 lipca 2014 roku. tgczna kwota uznanych i umieszonych
przez Nadzorce Sgdowego na frzeciej uzupetniajqcej liscie wierzytelnosci, wynosita 70,7 min PLN.
Nastepnie w dniu 28 maja 2015 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie czwartej uzupetniajgcej listy
wierzytelnosci, zgodnie ze stanem na dzien 28 kwietnia 2015 roku. tgczna kwota uznanych i
umieszonych przez Nadzorce Sgdowego na czwartej uzupetniajqcej liscie wierzytelnosci, wynosita 137,5
min PLN.

W dniu 9 grudnia 2014 roku Sedzia wydat postanowienia w sprawie zatwierdzenia odpowiednio: (i) listy
wierzytelnosci; (i) pierwsze] uzupetniajgcej listy wierzytelnosci; (i) drugiej uzupetniajgcej listy
wierzytelnosci oraz (iv) trzeciej uzupetnigjgcej listy wierzytelno$ci, o czym Spdtka poinformowata w
raporcie biezgcym nr 28/2014. Nastepnie to jest w dniu 8 lipca 2015 roku Sedzia wydat postanowienia w
sprawie zatwierdzenia czwarte] uzupetniajgcej listy wierzytelnosci, o czym Spdtka poinformowata w

raporcie biezgcym nr 22/2015.

W dniu 19 lutego 2015 roku Sedzia wydat postanowienie w sprawie wyznaczenia terminu Zgromadzenia
Wierzycieli PBG, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym 4/2015. Zgodnie z wskazanym
postanowieniem termin Zgromadzenia Wierzycieli PBG zostat wyznaczony na dzien 27, 28 i 29 kwietnia
2015 roku. Majgc na uwadze stan zaawansowania rozmdéw pomiedzy Spdtkg a Wierzycielami
Finansowymi, bedgcymi jej gtdwnymi Wierzycielami, posiadajgcymi powyzej dwdch trzecich ogdtu
wierzytelnosci uktadowych wobec Spdtki, Spdtka ztozyta w dniu 13 kwietnia 2015 roku w Sqdzie
Rejonowym Poznan Stare Miasto w Poznaniu wniosek o zmiane terminu Zgromadzenia Wierzycieli,
zwotanego przez Sedziego Komisarza w sprawie gtosowania nad przyjeciem uktadu, o czym Spdtka
poinformowata w raporcie biezgcym nr 7/2015. Spdtka wniosta o wyznaczenie nowego ferminu
Zgromadzenia Wierzycieli na koniec czerwca 2015r. W wyniku rozpoznania wniosku Spdtki z dnia 13
kwietnia 2015r., Sedzia Komisarz wydat w dniu 15 kwietnia 2015 roku zarzgdzenie, w ktérym odwotat
pierwotny termin gtosowania wyznaczony na dni 27, 28 i 29 kwietnia 2015 roku. O wydaniu
przedmiotowego zarzadzenia Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 8/2015. Jednoczesénie
Sedzia Komisarz zobowigzat Spdtke, do ztozenia zaktualizowanych Propozycji Uktadowych, ktére to

zobowigzanie Spdtka zgodnie z powyzszym wypetnita w dniu 29 kwietnia 2015 roku, poprzez ztozenie
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Aktualnych Propozycji Uktadowych z dnia 28 kwietnia 2015 roku, o czym Spdtka poinformowata w

raporcie biezgcym nr 13/2015.

W dniu 14 maja 2015 roku Sedzia Komisarz wydat postanowienie o zwotaniu Zgromadzenia Wierzycieli
na dni 3, 4 oraz 5 sierpnia 2015 roku, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 14/2015.
Zgromadzenie Wierzycieli Spétki odbyto sie w wyznaczonych postanowieniem Sedziego Komisarza
terminach. Jednoczesénie Sedzia Komisarz wydat w pierwszym dniu Zgromadzenia Wierzycieli (3 sierpnia
2015 roku) postanowienie o odroczeniu Zgromadzenia Wierzycieli do dnia 25 sierpnia 2015 roku do
godziny 10.00, o czym Spoétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 27/2015.  Postanowienie
zwigzane byto z dopuszczeniem gtosowania w formie pisemnej i mozliwoscig gtosowania przez kazdego
z Wierzycieli do kohca dnia, 5 sierpnia 2015 roku. Na zakohczenie Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 5
sierpnia 2015 roku Sedzia Komisarz przedstawit wstepne podsumowanie wynikdéw gtosowania wierzycieli
uprawnionych do gtosowania w kazdej z Grup. Z przedstawionych przez Sedziego Komisarza informaciji
wynikato, iz w Grupie 1, Grupie 2, Grupie 4 i Grupie 5 za uktadem opowiedziata sie wiekszo$¢ osobowa
wierzycieli (w kazdej ze wskazanych Grup z osobna jok i w odniesieniu do tqgcznej ilosci wierzycieli),
posiadajgcych wymagang wiekszos¢ 2/3 ogdlnej sumy wierzytelnosci zaréwno w kazdej Grupie jak i w
odniesieniu do tgcznej sumy wierzytelnosci, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr
32/2015. Postanowieniem z dnia 25 sierpnia br. Sedzia Komisarz stwierdzit zawarcie Uktadu Spotki z
Wierzycielami o tresci zgodnej z Propozycjami Uktadowymi Spdtki z dnia 28 kwietnia 2015 roku, o czym
Spdétka poinformowata w raporcie nr 34/2015. Sedzia Komisarz wskazat, ze uprawnionych do
gtosowania byto ostatecznie 356 wierzycieli, dysponujgcych ogding sumaq wierzytelnosci w kwocie
2.668.353 tys. PLN, z czego za uktadem opowiedziata sie wiekszo$¢ wierzycieli reprezentujgcych tgcznie

blisko 2.524.531 tys. PLN, 1j. 94,61% wierzytelnosci uprawnionych do gtosowania.

W dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 roku Spdtka zawarta z niektérymi wierzycielami uktadowymi
nalezgcymi do Grupy 5 i 6 umowy ustalajgce warunki restrukturyzacji zobowigzan Spotki. Pakiet
zawartych umow obejmuje w szczegdlnosci dwie zasadnicze umowy, tj. Umowe Restrukturyzacyjng oraz
Umowe Emisyjng i Agencyjng. Wraz z nimi, Spdtka zawarta szereg dokumentdw powigzanych.
Podpisane dokumenty stanowig kompleksowe uzgodnienie warunkdw restrukturyzacii, ktére
negocjowane byty przez Spdtke oraz jej najwiekszych wierzycieli uktadowych od wrzesnia 2013 roku.
Spoétka przedstawita szczegdtowq informacje o zwartych w dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 roku

umowach w raporcie biezgcym nr 26/2015.

Réwnoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajgcymi do restrukturyzacii zadtuzenia, prowadzone
sq dziatania zwigzane z restrukiuryzacjq operacyjng i majatkowaq.

W ocenie Zarzadu Spdtki, zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie dziatalnosci, co z kolei przetozy sie
na ochrone intereséw Wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze wierzytelnosci), a takze
znaczgcych intereséw  spotecznych: zaréwno w zakresie ochrony miejsc pracy, ochrony
podwykonawcdw, zamawiajgcych (oczekujgcych na redlizacje strategicznych kontraktéw), jak i

lokalnych spotecznosci.
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W opinii Zarzgdu Spdfki, gwarancijq realizacji uktadu jest:

J restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spdtki, ktérego sprzedaz ma stanowi¢ jedno
ze zrédet sptaty uktadu;

. dezinwestycja projektdw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;

. mozliwo$¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspotpracy ze spodtkg zalezng RAFAKO SA;

J pozyskanie nowych kontraktdw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem

dziatalnosci PBG.

2.4,  ZMIANA STANDARDOW | INTERPRETACJI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spobtki za rok zakohczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujagcych dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 obejmujgce:

v Imiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢. Zmiany wyjasniaja, ze nie tylko wspdine
przedsiewziecia, ale rowniez wspdlne ustalenia umowne pozostajg poza zakresem MSSF 3.
Wyjgtek ten stosuje sie jedynie do sporzqadzania sprawozdania finansowego wspdinego
ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

v Imiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej. Zmiany wyjasnicjg, ze wyjatek
dotyczgcy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do aktywdw finansowych i
zobowigzan finansowych, ale takze do innych umdw objetych MSR 39. Zmiany stosuje sie
prospektywnie.

v' Imiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40
rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela (to jest
od rzeczowych aktywdw tfrwatych). Zmiana stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to
MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzywany jest do okredlenia czy

fransakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

¢ KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy
nastgpi zdarzenie obligujace, czyli dziatanie, ktére wywotuje konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie z
przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggniety ten prég. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacije finansowq, wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na

zakres informaciji prezentowanych w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spofki.
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Ponadto nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

J MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) - majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014
roku lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

. Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére ze
zmian majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pd&zniej, a niektére prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w
UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku
lub pdzniej,

. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majgcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdine etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci (opublikowano dnia 6
maja 2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

. Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdiniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

. MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

J Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rodliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pd&zniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014) — majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

J Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a

jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzeénia 2014) -
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majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w
ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdine etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych
zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

J Zmiany wynikajace z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzeénia 2014) - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej- do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

J Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majgce zastosowanie dla
okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej — do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretaciji lub zmiany,

ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisdw Unii Europeiskie;.

2.5. ZASADY RACHUNKOWO ScClI
Sprawozdanie finansowe Spobtki zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem

nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sq wyceniane wedtug wartosci godziwej.

ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA
Zasada przewagi tre$ci nad formq oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiad

informacje odzwierciedlajgce ekonomicznq tres¢ zdarzen i fransakcji, a nie tylko ich forme prawng.

KOREKTY Bt EDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWO SClI

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt bteddw i zmian polityk rachunkowosci.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OS ADZIE | SZACUNKACH

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzgd dokonat nastepujgcych osgddw, ktdre
majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan, przychoddw oraz
kosztéw oraz powigzane z nimi noty.

Klasyfikacja umdw leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej tfransakcji.

W swoim portfelu ruchomosci, Spdtka zawarta umowy leasingu ruchomos$ci komercyjnych. Spdtka

zachowuije wszystkie istotne ryzyka i pozytki wynikajgce z leasingowania tych ruchomosci.
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Przeliczanie aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walucie obcej

Pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty, na dzien bilansowy przeliczane sg na
ztote polskie przy zastosowaniu Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Zdaniem Zarzgdu $redni kurs NBP najlepiej odzwierciedla pochodzenie kursu, po ktérym realizowane
bedq przeptywy pieniezne w przysztosci.

Szacowanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartosci przychoddw szacowanych na dzieh bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. W
kosztach poniesionych na dzieh bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, urzgdzenia czy inne
elementy wyposazenia dedykowane dla danego kontraktu, ktére stanowiqg podstawe oszacowania

zaawansowania kontraktu - ustalania wysokosci przychodu na dzien bilansowy.

NIEPEWNOSC SZACUNKOW | ZALO ZEN

Niniejsze $rédroczne skrébcone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnoéci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktéra
bytaby inna, gdyby Zarzgd nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad kieruje sie osgdem przy
dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktdre majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane wartoéci mogqg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na

niepewnos¢ jaka towarzyszy Spdtce na dzieh przygotowania sprawozdania finansowego, co moze z

kolei przetozy¢ sie na korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzah w nastepnych okresach

sprawozdawczych.

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Za wyjgtkiem utraty wartosci inwestycji w akcje spdtki RAFAKO Spdtka nie zidentyfikowata innych

przestanek do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywodw trwatych.

Spoétka zlecita przeprowadzenie wyceny warto$ci godziwej inwestycji w akcje spdtki Rafako. Wymagato
to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezqg te
inwestycje. Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. Do wyliczeh wykorzystana
zostata prognoza obejmujgca lata 2015 - 2019, przygotowana przez Zarzqgd Spdtki Rafako. Stopa
dyskontowa oszacowana zostata na podstawie $Sredniowazonego kosztu kapitatu zgodnego z
modelem WACC (Weighted Average Cost of Capital).

Koszt kapitatu wtasnego oszacowano w oparciu o model CAPM (Capital Assets Pricing Model), w
ktérym uwzgledniono:
« stope zwrotu wolng od ryzyka na poziomie aktualne] rentownosci 10-letnich obligacji

skarbowych,
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*  premie za ryzyko inwestowania w Polsce na podstawie tablic Damodarana,
« wspbtczynnik B (Beta) obliczona dla spdtki Rafako S.A. w oparciu o miesieczne stopy zwrotu z
akcji Spoétki oraz indeksu gietdowego WIG z ostatnich pieciu laft.
e Premia za ryzyko specyficzne -3%. Uzasadnieniem przyjetej dodatkowej premii jest:
o0 ryzyko niezredlizowania zaktadanego poziomu przychoddw w okresie projekcji (1%
premii),
o0 ryzyko nieosiggniecia rentownosci sprzedazy na zaktadanym poziomie (1% premii),
o ryzyko zwigzane z koncentracjg znacznej czedci przychoddw w ramach jednego

projektu (1% premii)

Koszt kapitatu obcego zostat okresSlony na poziomie rzeczywistego oprocentowania zobowigzan
finansowych posiadanych przez Spdtke zalezng na Dzien Wyceny.

Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze do wyceny warto$ci godziwej akcji spdtki RAFAKO SA, ktéra zostata ujeta
W niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, niezalezny ekspert uwzglednit wptyw
nowej emisji akcji Spotki, ktéra odbyta sie w lipcu 2015 roku.

Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwodci uwzgledniajgca zmiane dwdch parametréw fj. stopy

wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy oraz sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC).

Stopa wzrostu FCF po okresie szczegdtowej prognozy
Zmiana WACC
-1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 1,00%
-1,00% 425 693 436 569 448 560 461 846 476 648
-0,50% 410 063 419 808 430 503 442 294 455 358
0,00% 395 692 404 460 414 044 424 561 436 155
0.50% 382 427 390 347 398 971 408 395 418 738
1,00% 370 142 377 321 385110 393 592 402 861

*Analiza wrazliwosci uwzglednia wartos¢ nowej emisji akcji Rafako zakonczonej w lipcu 2015.

Obnizenie stopy wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy o 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie
wartosci aktywa o 36.692 tys. PLN, natomiast jej zwiekszenie o 1 p.p. spowodowatoby wzrost wartosci o
kwote 44.208 tys. PLN. W przypadku spadku $redniowazonego kosztu kapitatu o 1 p.p. wartos¢ aktywa
wzrostaby o 69.011 tys. PLN, natomiast w przypadku jego wzrostu o 1 p.p. wartos¢ zmniejszytaby sie o
57.848 tys. PLN. Maksymalng warto$¢ aktywa obserwuije sie w przypadku zwiekszenia stopy wzrostu o 1
p.p. oraz obnizenia WACC o 1 p.p. i jest ona wieksza od wariantu bazowego o 125.169 tys. PLN. W
przypadku obnizenia stopy wzrostu o 1 p.p. oraz zwiekszenia sredniowazonego koszty kapitatu o 1 p.p.
warto$¢ aktywa spada o 87.775 tys. PLN, co odzwierciedla minimalng warto$¢ aktywa w stosunku do

wariantu bazowego.

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne;j

uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywdw niematerialnych.
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Zarzgd Spodtki dokonuje corocznej weryfikacji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych
podlegajgcych amortyzacji na podstawie biezgcych szacunkdw. Szacunkom takim towarzyszy
niepewnos$¢, co do przysztych warunkédw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wynikajgcg z faktu
ogtoszenia upadtosci. Na dzienh 30 czerwca 2015 roku Zarzgd ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow
przyjete przez Spdtke dla celdéw amortyzacii na dzieh 31 grudnia 2014 roku odzwierciedlajg oczekiwany

okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgledu na brak pewnosci wykorzystania w latach przysztych strat podatkowych poniesionych w
latach 2012-2014, Zarzgd podjgt decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na
pozycji - straty podatkowe. Dodatkowo Zarzqgd podjgt decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku
odroczonego na pozostate rézinice przejiciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek

odroczony.

Przychody z umdw o ustuge budowlang

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w niniejszym srédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym wptywajg szacunki Zarzadu dotyczgce stopnia zaawansowania
kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg planuje sie osiggng¢ na poszczegdlnych kontraktach.
Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegdinych zadah sg na
biezgco monitorowane przez kadre kierowniczg nadzorujgcq postep prac budowlanych, w efekcie
czego budzety poszczegdlinych kontfraktdw podlegajg aktualizacji przynajmniej w  okresach
miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w ten sposdb rentownose
na poszczegdlnych redlizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci,
zwtaszcza w przypadku zadah budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w okresach
kilkuletnich. W obecnej sytuaciji Spétki na te szacunki naktadajqg sie dodatkowe ryzyka, ktére mogag miec
wptyw w przyszto$ci na ich ewentualng korekte. Do ryzyk Zarzqgd zalicza przede wszystkim ograniczong
ptynnos$¢ Spdtki na dzieh dzisiejszy co moze przetozy¢ sie na wolniejsze tempo realizowanych prac na
kontraktach. Efektem takiego stanu rzeczy moze by¢ wazrost kosztéw statych budowy, ograniczone
mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcami i dostawcami materiatéw, a w skrajnym przypadku
przekroczenie umownego terminu zakohczenia prac i grozba kar. Elementy te mogg miec w przysztosci
wptyw na zmiane planowanych kosztéw i przychoddw, a tym samym zatozonych na dzisioj marz.
Szacowane przez Spdtke wyniki z umdw o ustuge budowlang, ktére byty w trakcie realizacji na dzieh

bilansowy przedstawiajqg sie nastepujgco:
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za okres za okres za okres
Wyszczegé|nienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

(niebadane) (badane) (niebadane)

Kwota pr.zychodow z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona 1 295 735 1 299 586 1 482 044
w umowie

Zmiana przychoddw z umowy (8 238) (7 403) (45 567)
tgczna kwota przychoddw z umowy 1287 497 1292183 1436 477
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 1152292 1094 516 1191741
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 177 804 239 878 257 238
Szacunkowe tgczne koszty umowy 1 330 096 1 334 394 1448 979
S;c:;:::kowe taczne wyniki z umow o ustuge budowlang, (42 599) (42 211) (12 502)
zyski 11 448 12 746 23424
straty (-) (54 047) (54 957) (35 92¢6)

Wykazane z tego tytutu przychody odzwierciedlajg najlepsze szacunki Spdtki co do planowanych do
poniesienia kosztdw, wynikajgcych z tego prognozowanych wynikéw oraz ustalonego stopnia
zaawansowania poszczegdinych kontraktéw budowlanych. W  zaprezentowanych warto$ciach
PGNIG S.A.

(Zamawiajgcy) od kontraktu na budowe Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice. Na dzieh

przychoddw Spdtka ujeta efekt odstgpienia w dniu 02 kwietnia 2014 roku przez

bilansowy Spdtka posiada rezerwe na brakujgce koszty zwigzane z rozliczeniem podwykonawcodw tego
kontraktu oraz prezentuje po stronie przychoddw, podchodzgc ostroznie, oszacowany zakres
nierozliczconych prac w oparciu o przeprowadzong jednostronnie przez Zamawiajgcego
inwentaryzacje budowy. Zarzgd Spdtki stoi na stanowisku, iz inwentaryzacja dokonana przez
Zamawiajgcego nie odzwierciedla faktycznej wartosci zrealizowanych prac i Spétka bedzie dgzy¢ do
udokumentowania wyzszego poziomu zaawansowania robdt niz zostato to przedstawione w

dokumencie Zamawiajgcego.

Aktualne zaawansowanie rzeczowe kontraktu Budowa Terminala Regazyfikacyjnego Skroplonego Gazu
Ziemnego w Swinoujsciu wynosi 97,5%. Obecnie trwa kohczenie procesu montazu mechanicznego,
prac odbiorowych oraz rozruchdw gotowych instalacji. Podstawowq przyczyng niedotrzymania
warunkéw umownych dotyczgcych terminu zakohczenia kontraktu jest zmiana regulacji prawnych,
ktéra nastgpita juz w trakcie jego realizacji. Konsorcjum firm Saipem-Techint-PBG jest w kohcowej fazie
negocjacji z Zamawiajgcym dotyczgcych wptywu zmian w prawie oraz zmian projektowych na koszty
kontraktu i harmonogram wykonywania prac. Celem rozmdw jest uzgodnienie warunkdw zakohczenia
kontraktu, w szczegdlnosci w zakresie nowego terminu przekazania Terminalu LNG do uzytkowania.
Wzajemna dyskusja i wymiana stanowisk pomiedzy Zamawiagjgcym a Konsorcjum na dzieh dzisiejszy
zaktada ustalenie nowego terminu inwestycji na 30 maja 2016 roku, przy czym nie zostata jeszcze
rbwniez scenariusz zwigzany z

formalnie sfinalizowana. Dlatego jako realny nalezy zaktadad

wykorzystaniem przewidzianych umowq rozwigzan (w tym arbitrazu), dotyczgcych ustalenia
odpowiedzialnosci stron za opdznienia w redlizaciji kontraktu i konsekwencije finansowe tych opdznien.
Dotychczas Zamawiajgcy wystawit w dniu 13 marca 2015 roku, note obcigzajgcg Konsorcjum karg

umowng za zwtoke w osiggnieciu Kluczowego Kamienia Milowego w wysokosci 3% wartos$ci kwoty
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umownej, na tgczng wartos¢ 71 min PLN. Konsorcjum nie zgadza sie ze stanowiskiem Zamawiajgcego i

nie uznaje noty obcigzeniowe;.

Gdyby szacunek tgcznych kosztdéw pozostatych do poniesienia, dotyczqcy realizowanych kontraktow,
wzrést o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych kosztéw Spdtki, kwota przychodu ulegtaby
zmniejszeniu na dzien bilansowy o 7,1mIn PLN, rezerwa na planowane straty wzrostaby o 1,5 min PLN a

wynik zmniejszytby sie tgcznie o 8,6 min PLN.

Rezerwy
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy — szacowane

sq przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Wykazana w sprawozdaniu finansowym
kwota rezerw na Swiadczenia pracownicze wynosi 577 tys. PLN. Na poziom rezerw wptyw majq
zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen. Spadek stopy dyskonta o 1
p.p. oraz wzrost wskaznika wzrostu wynagrodzen o 1 p.p. wptynatby na spadek rezerw ustalonych na

dzien 30 czerwca 2015 roku o kwote 130 tys. PLN.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzqad Spobtki stopnia
prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przyszto$ci na podstawie realizowanych umdw o
ustuge budowlanqg. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do
dnia wygasniecia prawa do realizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych. Na dzieh 30 czerwca 2015
roku kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 28.257 tys. PLN.

W przeciggu sze$ciu miesiecy biezgcego roku poziom tych rezerw ulegt zwiekszeniu o 20.168 tys. PLN
w wyniku doszacowania rezerw na koszty napraw gwarancyjnych na kontrakcie PMG Wierzchowice

oraz na kontrakcie Budowa Stadionu Narodowego.

Rezerwy na planowane straty tworzone sq w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszajg tqczne przychody z tytutu umowy, przewidywanqg strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac
wynikajgcych z  umowy, stanu zaawansowania prac  wynikajgcych z  umowy, wysokosci
przewidywanych zyskdw z tytutu innych umodw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge
budowlang. Wartos¢ zmiany stanu rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza w biezgcym
okresie koszt wtasny umowy budowlanej, ktérej rezerwa dotyczy. tqgczna kwota utworzonych rezerw z
tego tytutu na dzieh 30 czerwca 2015 roku wynosita 6.125 tys. PLN (na 30 czerwca 2014 roku 7.873 tys.
PLN). W okresie pierwszego podtrocza 2015 roku Spdtka wykorzystata rezerwy na planowane straty w

wysokosci 3.983 tys. PLN w efekcie postepujgcego zaawansowania realizacyjnego kontraktdw ze stratq.

Rezerwa na restrukturyzacje zostata utworzona w 2012 roku i w dacie utworzenia oszacowana na

poziomie 32.023 tys. PLN. Spdtka w | pdtroczu 2015 roku wykorzystata 2.341 tys. PLN (na 30 czerwca 2014

roku 3.307 tys. PLN), utworzonej rezerwy. Na dzieh 30 czerwca 2015 roku Spdtka zweryfikowata poziom
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rezerwy i dokonata doszacowania o kwote 7.553 tys. zt. Warto$¢ rezerwy do wykorzystania na dzieh 30
czerwca 2015 roku to kwota 23.856 tys. PLN.

3. ZNACZACE ZDARZENIA | TRANSAKCJE

Zawieszenie przez Sqd postepowania wszczetego z powddziwa Konsorcjum, dotyczgcego budowy
Stadionu Narodowego przeciwko Narodowemu Centrum Sportu Sp. z o0.0., Skarbowi Panstwa -
Ministrowi Sportu i Turystyki.

W dniu 3 lutego 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, wydat
postanowienie o zawieszeniu postepowania prowadzonego z powddztwa Konsorcjum realizujgcego
budowe wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcg
przeciwko Narodowemu Centrum Sportu Sp. z 0.0., Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystki
(Zamawiajgcy). Wydanie postanowienia przez Sqd nastgpito na zgodny wniosek stron postepowania i

otwiera droge do rozpoczecia rozmdw zmierzajacych do zawarcia ugody pomiedzy stronami.

Postanowienie Sedziego Komisarza w sprawie wyznaczenia terminu Zgromadzenia Wierzycieli PBG.
W dniu 19 lutego 2015 roku Sad Rejonowy Poznah Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie w sprawie wyznaczenia Zgromadzenia

Wierzycieli PBG. Aktualny stan sprawy przedstawiono w nocie 2.3.

Zawezwanie Konsorcjum, realizujgcego zadanie budowy PMGW, przez Zamawiajgcego do proby
ugodowej.

W dniu 21 listopada 2014 roku PGNIG ztozyto w Sqdzie Rejonowym Poznanh - Stare Miasto w Poznaniu X
Wydziat Gospodarczy, przez Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. wniosek o zawezwanie do
proby ugodowej spdtek, wchodzgcych w sktad Konsorcjum realizujgcego inwestycje pod nazwq
,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mild mn3, podetap 1,2 mid mn3”, tj. PBG S.A. w upadtosci
uktadowej, Tecnimont S.p.A., TCM FR (dawne Société Francaise d'Etudes et de Rédlisations
d’'Equipements Gaziers SOFREGAZ), Plynostav Pardubice Holding a.s. oraz Plynostav — Regulace Plynu
a.s. PGNIG wezwato w/w Spdtki do zawarcia ugody, w wyniku ktérej zobowigzqg sie do zaptaty na rzecz
PGNIG kwoty 143.661 tys. PLN w ciggu 14 dni od dnia zawarcia tejze ugody, tytutem kary umownej w
kwocie 133.399 tys. PLN oraz naliczonych od niej odsetek w kwocie 10.263 tys. PLN.

Spoétka podirzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej, wyrazone w raportach
biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku i z takim

stanowiskiem przystgpi do rozmdw w przedmiocie zawarcia proby ugodowe;.

Zmiana terminu Zgromadzenia Wierzycieli.
W dniu 13 kwietnia 2015 roku Spoétka ztozyta w Sgdzie Rejonowym Poznan Stare Miasto w Poznaniu, Xl
Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wniosek o zmiane terminu

Zgromadzenia Wierzycieli, zwotanego przez Sedziego Komisarza w sprawie gtosowania nad przyjeciem
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Uktadu Spdtki z Wierzycielami w postepowaniu upadtosciowym PBG, poprzez zniesienie pierwotnego
ferminu i wyznaczenie nowego ferminu Zgromadzenia Wierzycieli przypadajgcego na koniec czerwca
2015 roku. Pierwotny termin gtosowania zostat wyznaczony przez Sedziego Komisarza na dni 27, 28 i 29
kwietnia 2015 roku. Decyzja Zarzadu Spétki podjeta w dniu 2 kwietnia br. o ztozeniu
Whniosku, podyktowana byta stanem zaawansowania rozmdw pomiedzy Spdtkg a Wierzycielami
Finansowymi — tj. instytucjami finansowymi, bedacymi gtdwnymi Wierzycielami Spdtki, posiadajgcymi
powyzej dwdch trzecich ogdtu wierzytelnosci uktadowych wobec Spdtki uprawnionych do gtosowania
nad uktadem, a zatem posiadajgcymi decydujgcy gtos w sprawie przyjecia Uktadu Spdtki z

Wierzycielami.

Zmiana terminu Zgromadzenia Wierzycieli.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Sedzia Komisarz, po rozpatrzeniu wniosku Spdtki o zmiane terminu
Zgromadzenia Wierzycieli, wydat Zarzgdzenie, w ktérym odwotat pierwotny termin gtosowania
wyznaczony na dni 27, 28 i 29 kwietnia 2015 roku. Jednoczeénie Sedzia Komisarz uwarunkowat
wyznaczenie nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli od ztozenia przez Spdtke zaktualizowanych

Propozycji Uktadowych.

Zaopiniowanie przez Rade Nadzorczq Spotki czesci dokumentdw restrukturyzacyjnych.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku, podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Zarzgd Spdtki uzyskat pozytywng
opinie cztonkdw Rady Nadzorcze] odnosnie projektu Umowy Restrukturyzacyjnej oraz Warunkdw Emisji
Obligacii. Przedstawione Radzie Nadzorczej projekty dokumentdéw zostaty uzgodnione w toku
negocjacji z Wierzycielami Finansowymi i pozostajg ostateczne. Jednoczednie Rada Nadzorcza
zaakceptowata przedstawiong przez Zarzad aktualizacje Propozycji Uktadowych z dnia 3 listopada
2014 roku w zakresie, w jakim dotyczy ona ustanowienia zastawdw na wszystkich posiadanych przez
Spoétke (posrednio i bezposrednio) akcjach RAFAKO S.A. na rzecz wszystkich wierzycieli, ktdérych
wierzytelnoéci objete sq uktadem (z wytgczeniem Grupy 3 i 7, tj. wierzytelno$ci RAFAKO S.A. i Pana

Jerzego Wisniewskiego) na zabezpieczenie tych wierzytelnosci.

Ztozenie w Sqdzie Aktualnych Propozycji Uktadowych.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku, w toku negocjacji Zarzgd Spdtki dokonat ostatecznych uzgodnien z
doradcami prawnymi niektérych Wierzycieli Finansowych w zakresie aktualizacji Propozycji Uktadowych
Spoétki z dnia 03 listopada 2014 roku, zatwierdzit ich tre$¢ jaoko Propozycje Uktadowe z dnia 28 kwietnia
2015 roku oraz uzyskat w tym zakresie pozytywng opinie Rady Nadzorczej. W zwiqgzku z powyzszym w
dniu 29 kwietnia 2015 roku, w Sqdzie Rejonowym Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych, zostaty ztozone Aktualne Propozycje
Uktadowe oraz wniosek o wyznaczenie nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli celem gtosowania w

przedmiocie zawarcia przez Spdtke uktadu z jej wierzycielami.
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Postanowienie Sedziego Komisarza w sprawie wyznaczenia nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli
PBG.

W dniu 18 maja Sad Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtoéciowych i Naprawczych, wydat Postanowienia w sprawie wyznaczenia Zgromadzenia
Wierzycieli PBG w nastepujgcych terminach:

- dla uprawnionych do gtosowania Wierzycieli ujetych w grupie 112, na dzieh 3 sierpnia 2015

roku, godz. 10.00 oraz na dzieh 4 sierpnia 2015 roku, godz. 10.00;

- dla uprawnionych do gtosowania Wierzycieli z pozostatych grup na dzien 5 sierpnia 2015

roku, godz. 10.00.

Ponadto Sedzia Komisarz zarzadzit gtosowanie na Zgromadzeniu Wierzycieli, rowniez w trybie

pisemnym. Zgodnie z art. 281 PUIN Wierzyciele zostang zawiadomieni przez Sqd o szczegdtach

dotyczgcych Zgromadzenia.

Oswiadczenie Spoétki oraz spoétki zaleznej Multaros Trading Company Limited o braku zamiaru

skorzystania z Prawa Objecia w ramach subskrypcji prywatne;.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Zarzgd Spdtki wraz z Zarzgdem spotki Multaros Trading Company Limited z
siedzibg w Limassol ztozyt oswiadczenie do spdtki zaleznej Rafako, iz nie zamierza skorzysta¢ z Prawa
Objecia, o ktérym mowa w Uchwale Zarzgdu oraz Uchwale NWZA oraz nie zamierza wzig¢ udziatu w
Subskrypcji  Prywatnej, niezaleznie od ostatecznych warunkéw Subskrypciji Prywatnej. Ponadto,
Uprawnieni Akcjonariusze w ztozonych Spdtce oswiadczeniach, zrzekli sie wszelkich uprawnien i roszczenh

zwigzanych z realizacjg Subskrypcji Prywatnej.

4. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Spdtki nie podlega istotnym sezonowym fluktuacjom. Z uwagi jednak na charakter
prowadzonej dziatalnosci, tj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych, czynnikiem determinujgcym
przebieg prac mogg by¢ warunki atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniajg wykonanie prac
ziemnych i montazowych i w konsekwenciji mogqg wptyngé na poziom generowanych przychodéw ze

sprzedazy.

5. STRATA NA AKCIJE
Strata na akcje liczona jest wedtug formuty strata netto przypadajgca akcjonariuszom Spdtki
podzielona przez $Srednig wazong liczbe akcji wystepujgcych w danym okresie. Kalkulacja straty na

akcje zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:
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MSSF za okres | MSSF za okres | MSSF za okres
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
(niebadane) (badane) (niebadane)
Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej (198 281) (54 458) (69 664)
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (198 281) (54 458) (69 664)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 14 295 14 295 14 295
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 14 295 14 295 14 295
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (13.87) (3.81) (4,87)
- rozwodniony (13.87) (3.81) (4.87)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (13.87) (3.81) (4,87)
- rozwodniony (13.87) (3.81) (4.87)
6. SEGMENTY OPERACYJNE
Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktére

reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spdtke. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany
odrebnie w ramach danej linii produktowej lub ustugi, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug oraz
wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do
realizaciji.

Zaden z segmentdw operacyjnych Spétki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia

segmentdw sprawozdawczych.

Aktualnie, Spdtka wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzi swojg
dziatalno$¢:
- Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa,

- Budownictwo energetyczne,

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
- instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
- instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
- stacje separacjii magazynowania LPG, C5+
- stacje magazynowania i odparowania LNG
- podziemne magazyny gazu
- instalacje odsiarczania
- instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego
- zbiorniki ropy naftowej
- systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe i
pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.

- magazyny paliw
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Budownictwo energetyczne to:

- montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych

Ponadto, Spdtka wyrdznia dodatkowy obszar dziatalno$ci nazwany ,, pozostate ", w ktérym ujmuje
miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz pozostate ustugi, ktére nie kwalifikujg
sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentéw.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
raportéw  weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spédtki. Zarzgd monitoruje oddzielnie wyniki
operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdéw, oceny skutkdw
tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Zarzad Spdtki analizuje wyniki segmentdéw operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdw operacyjnych stosowany
w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego.

Spoétka prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty,
nie prezentuje natomiast aktywdw i zobowigzan w podziale na segmenty z dziatalnosci poniewaz ich
kwoty nie sg regularnie przedstawiane gtdbwnemu decydentowi operacyjnemu. Przychody i koszty
finansowe, przychody i koszty pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, koszty ogdinego zarzgdu oraz koszty
restrukturyzacii, a takze podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spdiki i nie nastepuje ich
alokacja do segmentéw operacyjnych.

Ceny fransakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sqg ustalane na

zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Przychody oraz wyniki segmentéw operacyjnych:

Wyszczegdlnienie (ggfzfé'\irg?é’gﬁisg 2?\2%’;?;2%2 Pozostate Ogdtem

za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku (niebadane)

Przychody od klientéw zewnetrznych 56 610 254 622 57 486
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - -
Koszty ogdtem 66790 269 12 699 79 758
Wynik operacyjny segmentu (10 180) (15) (12077) (22 272)
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku(badane)

Przychody od klientéw zewnetrznych 218 502 5138 3 404 227 044
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - -
Koszty ogdtem 249 745 5025 9071 263 841
Wynik operacyjny segmentu (31 243) 113 (5 667) (36 797)
za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku (niebadane)

Przychody od klientéw zewnetrznych 121 770 - 1115 122 885
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami - - - -
Koszty ogdétem 133 429 10 3468 136 907
Wynik operacyjny segmentu (11 659) (10) (2 353) (14 022)
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Uzgodnienie wynikdw segmentdéw operacyjnych z wynikiem z dziatalno$ci operacyjnej Spoiki,

zaprezentowanym w rachunku zyskdw i strat, ujawnione zostato ponizej w tabeli:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

(niebadane) (badane) (niebadane)
Wynik operacyjny segmentéw (22 272) (36 797) (14 022)
Korekty:
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 6 829 109 176 7 690
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (39 442) (125 832) (63 730)
Koszty restrukturyzacii (7 554) - -
Korekty razem (40 167) (16 656) (56 040)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (62 439) (53 453) (70 062)
Przychody finansowe 1352 1023 964
Koszty finansowe (-) (137 194) (2 028) (566)
Strata netto (198 281) (54 458) (69 664)

W pozycji ,pozostate koszty nie przypisane do segmentdw” Spdtka ujmuje koszty ogdlnego zarzgdu oraz

pozostate koszty operacyjne. Jak wspomniano wyzej, Spdtka nie prezentuje aktywdw i zobowigzan w

podziale na segmenty z dziatalnosci operacyjne, poniewaz ich kwoty nie sg regularnie przedstawiane

gtdbwnemu decydentowi operacyjnemu.

7. PRZYCHODY | KOSITY

Spoétka realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzieh bilansowy

oparta jest o nastepujgce szacunki Zarzadu dotyczgce planowanych wynikdéw z realizowanych umdw:

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdinienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)

Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 1295735 1299 586 1 482 044

Zmiany (8 238) (7 403) (45 567)
taczna kwota przychodéw z umowy 1287 497 1292183 1436 477

Koszty poniesione do dnia bilansowego 1152292 1094 516 1191741

Koszty pozostajgce do realizacji umowy 177 804 239 878 257 238
Szacunkowe tqczne koszty umowy 1330096 1334 394 1448 979
Szacunkowe straty (42 599) (42 211) (12 502)
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 86,63% 82,02% 82,25%
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy - - -
Kwota zaliczek mozliwa do kompensaty z naleznosciami z tytutu . ) )
umodw o ustuge budowlang
Kwota sum zatrzymanych 26 754 27 770 26 081
e o oo eoioci? | isaar| 1osss| 1w
Wynik ujety do dnia bilansowego (51 393) (51 854) (31 429)
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Przychody szacowane na dzien bilansowy 1107 024 1052770 1168186
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 1012 209 995197 1126115
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 95796 57 709 47 602

Naleznosci z tytutu umowy na dzieh bilansowy przynalezne
konsorcjantom

Naleznosci z tytutlu umowy na dzieh bilansowy razem

z konsorcjantami umniejszone o zaliczke mozliwg do 95796 57 709 47 602
kompensaty
Zobowigzania z tytutu umowy na dzieh bilansowy 981 136 5531

Wykazana w sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang
na dzien bilansowy wynosi 95.796 tys. PLN, a kwota zobowigzan z tytutu umdw o ustuge budowlang
wynosi 981 tys. PLN. W analogicznym okresie ubiegtego roku naleznosci z tego tytutu wyniosty 47.602 tys.
PLN, a zobowigzania 5.531 tys. PLN. Spdtka w | pdtroczu 2015 roku odnotowata istotny przyrost
naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlana w stosunku do grudnia 2014 roku. Wynidst on 38 min PLN i
miat miejsce na kontrakcie LNG Swinoujécie. Iwigzane jest to z tym, ze w biezgcym okresie
sprawozdawczym wystawiane przez Konsorcjum faktury przychodowe byty zdecydowanie mniejsze od
ponoszonych kosztéw bedgcych podstawqg naliczania przychoddéw. Spdtka zafakturowata w ciggu
pierwszego potrocza 2015 roku 11min PLN  przy rozpoznanych przychodach na poziomie 50 min PLN co
spowodowato przyrost nalezno$ci na tym kontrakcie o opisang wyzej kwote.

Wykazane z tytutu umdw o ustuge budowlang przychody odzwierciedlajq najlepsze szacunki Spbtki co
do planowanych do poniesienia kosztéw, wynikajgcych z tego prognozowanych wynikéw oraz
ustalonego stopnia  zaawansowania poszczegdlnych  kontraktéw  budowlanych zgodnie z
obowigzujacqg politykg rachunkowosci Spoétki. W zaprezentowanych wartosciach przychodéw z umow
ujete zostaty (we wczesdniejszych okresach sprawozdawczych) natozone lub rozpoznane potencjalne
kary z tytutu przekroczenia umownego terminu realizacji. Zaprezentowana nota zawiera takze ujete
przez Spdtke kwoty zawigzanych rezerw na planowane straty na realizowanych kontraktach, ktérych

stan na dzieh bilansowy wynosi 6.125 tys. PLN.

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spdtka zlikwidowata wartosci niematerialne o wartosci
bilansowej 35 tys. PLN. W okresie zakohczonym 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014
roku, Spotka nie nabyta ani tez nie zlikwidowata sktadnikdéw wartosci niematerialnych.

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych w Spoétce jest system ERP Oracle, ktérego wartosé
bilansowa na dzieh 30 czerwca 2015 roku wynosita 385 tys. PLN

( w tym: wdrozenie systemu Oracle 144 tys. PLN oraz licencje 241 tys. PLN). Pozostaty okres amortyzacii
tego sktadnika to 3 lata i 4 miesigce.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku oraz analogicznie 30 czerwca 2014 roku

Spétka nie rozpoznata utraty wartoSci w  odniesieniu do wartosci niematerialnych. W okresie
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sprawozdawczym zakohczonym 31 grudnia 2014 roku Spdétka rozpoznata odpis z tytutu utraty wartosci
sktadnikéw aktywow niematerialnych w wysokosci 1.444 tys. PLN.

Na dzien sporzgdzenia srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego, wartosci niematerialne
Spoéiki nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan. Spbdtka nie zobowigzata sie poza tym do poniesienia,

w przyszto$ci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki aktywdw niematerialnych.

9. RZECZIOWE AKTYWA TRWALE

W okresie é miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate za
kwote 38 tys. PLN, (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku nabyta za kwote 57 tys.
PLN; na 31 grudnia 2014 roku nabyta rzeczowe aktywa frwate za kwote: 132 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku, Spdtka sprzedata sktadniki rzeczowych
aktywodw trwatych o wartosci 245 tys. PLN, osiagajgc zysk netto na sprzedazy 221 tys. PLN (w okresie é
miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2014 roku zbyta za kwote 29 tys. PLN, osiggajqc strate netto 41 tys.
PLN; w roku zakohczonym 31 grudnia 2014 roku zbyta za kwote 34 tys. PLN, osiggajqc strate netto 4.271
tys. PLN).

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spdtka nie rozpoznata odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci srodkdéw trwatych. W roku zakohczonym 31 grudnia 2014 roku rozpoznano odpis aktualizujgcy

w wysokosci 2.000 tys. PLN.

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku budynki administracyjno-biurowe A, Z1 i Z o tgcznej wartosci netto 26.727
tys. PLN i tgcznej powierzchni catkowite] 5.429 m2 sq w cze$ci wynajmowane. Wartos¢ netto
udostepnionych nieruchomosci wyniosta na dzieh 30 czerwca 2015 roku 10.747 tys. PLN, a wynajeta

powierzchnia catkowita 2.183 m2.

Na dzieh sporzgdzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, Spdtka nie zobowigzata

sie do poniesienia w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki rzeczowych aktywodw trwatych.
Na dzieh 30 czerwca 2015 roku sktadniki majgtku zaliczanego do ewidencji srodkdw trwatych nie

stanowig zabezpieczenia zobowigzah, poniewaz wszystkie hipoteki zostaty wykreslone. Na dzieh 30

czerwca 2014 roku byta to kwota 13.433 tys. PLN, na 31 grudnia 2014 roku kwota 12.857 tys. PLN.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ
STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Warto$¢ bilansowa
Tytut zobowigzania / ograniczenia w Typ . Przgdrmoj na dzieft na dzien na dzieft
dysponowaniu obcigzenia | obcigzenia
30.06.2015 31.12.2014 | 30.06.2014
Kredyt w Polskim Banku Przedsiebiorczosci hipoteka budynki i
- 9145 9 305
S.A. umowna budowle
Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka budynki i - 136 504
budowle
obiekty
Baink DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka | inzynierii. ; 2876 2924
przymusowa | lgdoweji
wodnej
Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka | .t ; 700 700
przymusowa
Warto$é bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych razem - 12 857 13433

Spoétka w ewidencji srodkdw trwatych posiada dzieta sztuki (obrazy i antyki)na tgczng wartosé 3.400 tys.
PLN. Wszystkie dzieta sztuki znajdujg sie pod kontrolg Spodtki, poza tym zdaniem Zarzgdu na dzieh
bilansowy 30 czerwca 2015 roku nie wystgpity przestanki Swiadczgce o utracie wartosci opisanych wyzej
aktywdw (dziet sztuki).

Spoétka prezentuje w sprawozdaniu inwestycje dtugoterminowe, do ktérych zalicza ruchomosci na
tgczng warto$é bilansowq 7.577 tys. PLN. W sktad ruchomosci sklasyfikowanych jako inwestycje

dtugoterminowe wchodzq dzieta sztuki (obrazy i antyki) objete umowq przechowania.

10. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 roku obejmujgcy okres 6 miesiecy Spdtka prezentuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne w wysokosci 425.849 tys. PLN
(W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2014 roku byta to warto$¢ 563.029 tys. PLN; na 31
grudnia 2014 roku warto$é: 563.029 tys. PLN).

Najistotniejszg pozycje w tej wartosci stanowi inwestycja w akcje spdtki Rafako SA .

Na dzieh bilansowy Spdtka przeprowadzita test na utrate wartosci inwestycji w akcje spdtki RAFAKO S.A.
Podstawqg do przeprowadzenia analizy byto opracowanie ,,Wycena wartosci godziwej akcji spofki
RAFAKO S.A." przygotowane przez niezaleznego doradce Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. Sp. k.
Wyniki przeprowadzonej metodg DCF wyceny, opartej o aktualne prognozy Zarzgdu spotki RAFAKO S.A.
obejmujgce lata 2015 — 2019, wskazaty warto$¢ godziwg jednej akcji w kwocie 9,75 zt. Majagc na
uwadze powyzsze, warto$¢ posiadanego przez Spdtke pakietu 42.466.000 sztuk akcji RAFAKO S.A.
wynosi 414.044 tys. PLN. W zwigzku z powyzszym Spdtka dokonata w ksiegach odpisu aktualizujgcego
warto$¢ inwestycji w akcje spotki Rafako w wysokosci 137.180 tys. PLN Odpis aktualizujgcy zostat

zaprezentowany w kosztach finansowych rachunku zyskéw i strat (wiecej: patrz punkt 2.5).
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11. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentdw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Spoétka nie ujawnia, w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2015 roku, | pdtrocze 2014 roku oraz w
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014 roku, warto$ci godziwej zobowigzan handlowych,
kredytéw w rachunku biezgcym, kredytéw w rachunku kredytowym oraz pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych poniewaz znajduje sie w upadtosci uktadowej i nie jest w stanie na dzisiaj okresli¢

przysztych termindw, formy czy tez wielkosci sptat wierzytelnosci.

Spdtka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikdw aktywow finansowych, ktdére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodqg

zamortyzowanego kosztu.

12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku warto$¢ godziwa nieruchomosci

inwestycyjnych nie podlegata istofnym zmianom.

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku sktadniki majatku zaliczanego do nieruchomosci inwestycyjnych
stanowity zabezpieczenia zobowigzah na poziomie 12.900 tys. PLN. Na dzieh 30 czerwca 2014 roku byta
to kwota 39.373 tys. PLN, na 31 grudnia 2014 roku kwota 12.500 tys. PLN.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego nieruchomosci inwestycyjne spdtki nie byty
obcigzone zabezpieczeniami sptaty zobowigzan. Wszelkie postepowania na podstawie, ktdrych
dokonano zajecia nieruchomosci zostaty prawomocnie umorzone. Spdtka skierowata wnioski o

usuniecie widniejgcych w KW zapiséw.

13. POZYCIKI UDZIELONE

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 roku Spdtka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
warto$¢ pozyczek udzielonych na poziomie 260.365 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30

czerwca 2014 roku byta to warto$é 304.623 tys. PLN; na 31 grudnia 2014 roku warto$¢: 270.027 tys. PLN).

Warto$¢ pozyczek w kwocie netto 190.028 tys. PLN (odnoszgca sie do pozyczek udzielonych PBG Dom
Sp. z 0.0.), przedstawiona w ninigjszym skroconym $§rddrocznym sprawozdaniu finansowym jest
odzwierciedleniem przyjete] strategii dezinwestycyjnej, przygotowanej przez Zarzqady Spdtek PBG DOM
Sp. z 0.0. i PBG Erigo Sp. z 0.0.(spdtek zarzgdzajgcych projektami deweloperskimi) zatwierdzonej przez
Zarzgd Spofki.

Wysoko$¢ prognozowanych wptywdw do Spétki z projektdw oszacowano na podstawie planu
przeptywdw pienieznych mozliwych do wygenerowania przez spdtki projektowe, w oparciu o ich

dotychczasowq sprzedaz (jej tempo i wysoko$¢ cen), wyceny rzeczoznawcdw majgtkowych oraz o
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

aktualng wiedze na temat rynku nieruchomosci. Terminy zamkniecia projektdw rozktadajq sie do 4Q

2018 roku.

Na 30 czerwca 2015 roku Spdédtka na pozycjach pozyczki, odnotowata spadek o kwote 9.662 tys. PLN w

stosunku do pozycji pozyczki udzielone na 31 grudnia 2014 roku:

« kwota 10.997 tys. PLN to zmniejszenie z tytutu przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych

Dialog (prezentowanych w pozycji pozyczki), po kursie z dnia sporzgdzenia sprawozdania

(spadek kursu hrywny na dzien 30 czerwca 2015 roku w stosunku do grudnia 2014 roku o

0,0466PLN).

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK

za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (oadane) (niebadane)

Wartosé brutto
Saldo na poczatek okresu 632 987 681612 681612
Kwota pozyczek udzielonych w okresie - 9 -
Odsetki naliczone efektywng stopq procentowq 12 553 32 663 17 216
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (1771) (41 340) (7511)
Rdznice kursowe netto z wyceny bilansowej (10997) (39 957) (27 257)
Inne zmiany 5490 - -
Wartosé brutto na koniec okresu 639 862 632 987 664 060
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 362 960 321 940 321 940
Odpisy ujete jako koszt w okresie 17 952 55 608 40 024
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (4) (6 273) -
Dyskonto (1411) (8 315) (2 527)
Odpisy z tytutu utraty wartodci na koniec okresu 379 497 362 960 359 437
Wartosé bilansowa na koniec okresu 260 365 270 027 304 623

Odpisy ujete jako koszt w okresie Spdtka prezentuje w rachunku zyskdw i strat joko umniejszenie

pozostatych przychoddw operacyjnych.

14. ZAPASY

W okresie objetym sprawozdanie zapasy Spdtki ulegty zmniejszeniu o 137 tys. PLN. Warto$¢ bilansowa

zapaséw na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniosta 1.377 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym, Spdtka nie dokonata zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow

zapasdw.
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Stan na poczatek okresu 1279 1401 1401
Odpisy ujete jako koszt w okresie, w pozyciji: - 117 -
Pozostate koszty operacyjne - 117 -
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-), w pozyciji: (239) (48)
Przychody ze sprzedazy (-) - -
Pozostate przychody operacyjne(-) - (239) (48)
Stan na koniec okresu 1279 1279 1353
15. NALEZINOSCI | POZYCIKI
na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa frwate:
Naleznosci finansowe 3820 24137 20 287
Pozyczki 131 537 127 213 178 761
Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 135 357 151 350 199 048
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe 31124 20 186 39 834
Pozyczki 128 828 142814 125 862
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 159 952 163 000 165 696
Naleznosci i pozyczki, w tym: 295 309 314 350 364744
naleznosci 34 944 44 323 60121
pozyczki 260 365 270 027 304 623

W biezgcym okresie sprawozdawczym istotnie zmalaty dtugoterminowe naleznosci finansowe, jest to

wynikiem przeniesienia kwoty 20050 tys. PLN z tytutu kwot zatrzymanych do naleznosci

krotkoterminowych .

16. POZOSTALE ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWOW

W niniejszym $§rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spdtka ujeta odpisy aktualizujgce na
nastepujgcych pozycjach aktywow:

* naleznosci - warto$¢ odpisu aktualizujgcego 16.033 tys. PLN

*  pozyczki - wartos¢ odpisu aktualizujgcego 17.952 tys. PLN

Szczegdty ponizej:

39




Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZINOSCI KROTKOTERMINOWYCH

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)

Stan na poczatek okresu 99 071 81134 81134
Odpisy aktualizujgce ujete jako koszt w okresie 16 033 15 201 1286
sprawozdawczym
- w tym dot. podmiotéw nalezqcych do GK PBG - 3 -
Odpisy aktualizujgce odwrécone jako przychdd w okresie
sprawozdawczym (-) (3 868) - (50)
- w tym dot. podmiotédw nalezgcych do GK PBG (-) - - -
Odpisy akfualizujgce wykorzystane w okresie
sprawozdawczym (-) (231) (1 144) -
- w tym dot. podmiotéw nalezqcych do GK PBG (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - 3880 -
Stan na koniec okresu 111 005 99 071 82 370

W tabeli powyzej zostaty zaprezentowane utworzone przez Spdtke odpisy aktualizujgce naleznosci

zardwno finansowe jak i niefinansowe.

«  Odpisy aktualizujgce naleznosci finansowe w kwocie 16 033 tys. PLN (30 czerwiec 2014: 815 PLN,

31 grudzieh 2014 1.521 tys. PLN)

«  Odpisy aktudlizujgce naleznosci niefinansowe w wysokosci 0 PLN (30 czerwiec 2014: 471 PLN, 31

grudziehn 2014 roku: 13.680 PLN)

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC POZYCZEK DLUGO | KROTKOTERMINOWYCH

za okres za okres za okres
Slmian od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegolnienie 30.06.2015 31122014 | 30.06.2014

(niebadane) (badane) (niebadane)
Stan na poczatek okresu 351 994 302 659 302 659
Odpisy ujete jako koszt w okresie, w pozyciji: 17 952 55 608 24 253
- w tym dot. podmiotéw nalezqgcych do GK PBG 9 486 30 068 12157
Pozostate koszty operacyjne 17 951 55 604 24 253
Koszty finansowe 1 4 -
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-), w pozycii: (4) (6 273) -
- w tym dot. podmiotéw nalezqgcych do GK PBG - - -
Pozostate przychody operacyjne(-) (4) (6 273) -
Stan na koniec okresu 369 942 351 994 326 912

17. SRODKI PIENIEINE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sqg to srodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa

finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Wartos¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich

wartosci godziwe.
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dla celdéw §rodrocznego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

sktadajqg sie z nastepujgcych pozyciji:

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
ir/o;:li_l:\l‘ pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych 3873 13911 16 752
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 2 544 4242 10 047
Srodki pieniezne w kasie w PLN 23 56 22
Srodki pieniezne w kasie w walutach obcych 20 17 12 531
Depozyty krotkoterminowe w PLN 7 469 22195 -
Razem 13 929 40 421 39 352

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku srodki pieniezne o wartosci bilansowej 4.426 tys. PLN (I pbtrocze 2014
roku: 25.006 tys. PLN) to $rodki znajdujgce sie na koncie Konsorcjum, ktére realizuje kontrakt ,budowa
Terminalu LNG w Swinoujéciu”. Spétka jako wspdtkonsorcjant wykazuje w niniejszym  sprawozdaniu
finansowym 33% wartosci srodkdw pienieznych znajdujgcych sie na kontach wyzej opisanego

Konsorcjum, prezentujgc powyzszy kontrakt w niniejszym sprawozdaniu jako wspdine dziatanie.

18. KAPITAL PODSTAWOWY
W | pdtroczu 2015 roku nie wystqpity zmiany w kapitale podstawowym Spétki. Kapitat podstawowy

wynosit 14.295 tys. PLN i dzielit sie na 14.295.000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 PLN.

Wyszezeadinienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
4 9 (niebadane) (badane) (niebadane)
Liczba akcji 14 295 000 14295 000 14 295 000
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1 1
Kapitat podstawowy 14 295 000 14 295 000 14 295 000

IMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SRODROCINYM SKROCONYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W okresie | pdtrocza 2015 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietdw akcji emitenta
posiadanych przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Po dniu 30 czerwca 2015 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, nie zaszty zmiany w struktfurze wtasnosci pakietéw akcji emitenta
posiadanych przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

Udziat w
. . . . tgczna wartosé kapitale Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akciji nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtoséw (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akciji, w tym: 3881 224 27.15% 42,23%

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM
IGROMADIZENIU AKCJONARIUSZY NA DIZIEN ZATWIERDZENIA SKROCONEGO S$SRODROCINEGO
SPRAWOZDANIA ZA | POLROCZE 2015 ROKU

3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

Udziat w
. . . . tgczna wartosé kapitale Udziat w ogdinej
A RME Lz oCl el nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtosow (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym: 3881224 27,15% 42,23%

PREZENTACJA POZYCIKI UDZIELONEJ PRZEZ WIEKSZOSCIOWEGO AKCJONARIUSZA SPOLCE

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku, 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Spodtka

posiadata zobowigzanie wobec gtéwnego Akcjonariusza, z tytutu ofrzymanej pozyczki w wysokosci

35.790 tys. PLN plus naliczone odsetki. Zgodnie z zapisami art.14 par. 3 KSH, wierzytelnos¢ wspdinika albo

akcjonariusza, z tytutu pozyczki udzielonej spdtce kapitatowej, uwaza sie za jego wktad do Spdtki w

przypadku ogtoszenia jej upadtosci w terminie dwdch lat od dnia zawarcia umowy pozyczki. Kierujgc

sie opisanymi zapisami kodeksu, Spdtka prezentuje wyzej opisang kwote w kapitale Spotki.

19. DYWIDENDY

Spdtka w roku obrotowym 2015 nie wyptacata dywidend.
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Zobowigzania krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie na dzien na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 363015 363015 365374
Kredyty w rachunku biezgcym 1299 1299 1737
Prezen’royvone w kredytach wyceny z tytutu zamknietych 4179 4179 4179
fransakcji forward
Pozyczki 25052 1 549 1 549
Dtuzne papiery wartoéciowe 838772 838772 838772
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 1232317 1208 814 1211 611
zamortyzowanego kosztu
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem 1232317 1208 814 1211611

W 2012 roku zostaty wypowiedziane albo wygasty wszystkie zawarte uprzednio przez Spdtke umowy
kredytowe, o czym Spdtka szczegdtowo informowata w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na
dzieh 31 grudnia 2012 roku. W konsekwenciji tych zdarzeh na dzien 30 czerwca 2015 roku, Spdtka w
pasywach niniejszego sprawozdania finansowego wykazuje, warto$¢ kredytdw wypowiedzianych oraz
wygastych (z wytgczeniem instrumentéw pochodnych), na tgczng kwote 364.314 tys. PLN (w okresie 6
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku byta to kwota 367.111 tys. PLN: w okresie zakohczonym 31
grudnia 2014 roku byta to kwota 364.314 tys. PLN).

Spoétka w pozycji zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, prezentuje
takze wypowiedziane umowy z tytutu instrumentéw pochodnych. Na dzien 30 czerwca 2015 roku
warto$¢ tej pozycji wynosi 4.179 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2014 roku oraz

na dzien 31 grudnia 2014 roku byta to réwniez kwota 4.179 tys. PLN).

Spoétka zostata wezwana przez Obligatariuszy, ktérzy objeli obligacje seri C i seri D do ich
natychmiastowego wykupu, zgodnie z zapisami Warunkdw Emisji Obligacji. Warto$¢ obligacji na
moment wezwania do wykupu wraz z odsetkami naliczonymi do dnia poprzedzajgcego dzieh wydania
Postanowienia Sqgdu o ogtoszeniu upadtoici uktadowej, to jest zgodnie z regulacja Prawa
Upadtosciowego i Naprawczego, wynosi 838.772 tys. PLN (w okresie é miesiecy zakohczonym 30

czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku byta to kwota 838.772 tys. PLN).

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spdtka prezentuje zwiekszenie wartosci
otrzymanych $rodkdw pienieznych z tytutu otrzymanych pozyczek. Sq to Srodki pieniezne wptacane
przez cztonkdw konsorcjum realizujgce kontfrakt LNG, pokrywajgce zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy, niezbedne do zachowania ciggtosci redlizaciji projektu. Ze wzgledu na aktualng sytuacje
spdtka PBG zostata wytgczona z udziatu w finansowaniu projektu. Na dzieh 30 czerwca 2015 roku
tgczne zaangazowanie podmiotdw Saipem s.p.a i Techint s.p.a. zwigzane z wptatg Srodkdw
pienieznych na rachunek bankowy konsorcjum wyniosto 17.481 tys. EUR (w niniejszym sprawozdaniu

Spoétka ujmuje 33% wartosci kwoty). Sptata zobowigzania powinna nastgpi¢ w momencie osiggniecia
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

nadwyzki finansowe] na projekcie lub poprzez rozliczenie z pozostatymi rozrachunkami pomiedzy

cztonkami konsorcjum.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci, zobowigzania, ktdére powstaty do dnia Postanowienia Sqdu o
ogtoszeniu upadtosci (13 czerwca 2012 rok), nie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lecz w
warto$ci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone wytqcznie do dnia poprzedzajgcego dzieh
ogtoszenia upadtoéci (zgodnie z regulacjg Prawa Upadtosciowego i Naprawczego). Z zastrzezeniem
jednak, Zze odsetki od zobowigzan zabezpieczonych rzeczowo sq zgodnie z regulacjg Prawa
Upadtoéciowego i Naprawczego naliczane takze po dniu ogtoszenia upadtosci (13 czerwca 2012
roku). Pozostate zobowigzania, czyli te ktdre powstaty po dniu postanowienia sgdu o ogtoszeniu

upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu, wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu.
21. REZERWY

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy — szacowane
sqg przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia
dotyczqgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30 czerwca 2015 roku, Spdtka zmniejszyta doszacowanie rezerwy na
odprawy emerytalne z tytutu aktualizacji szacunkéw o kwote 64 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy
zakonhczonym 30 czerwca 2014 roku doszacowano rezerwe o kwote 14 tys. PLN; na 31 grudnia 2014 roku
o kwote 37 tys. PLN).

W okresie é miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku, Spdtka zmniejszyta doszacowanie rezerwy na
niewykorzystane urlopy w wysokosci 69 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2014
roku doszacowata rezerwe w wysokosci 205 tys. PLN; na 31 grudnia 2014 roku doszacowata rezerwe w

wysokosci 38 tys. PLN).

W 2012 roku Spoétka utworzyta rezerwe na koszty restrukturyzacji w zwigzku z trwajgcym w Spodtce
procesem upadtoéciowym. W okresie objetym ninigejszym $§rddrocznym skréconym  sprawozdaniem
finansowym, Spdtka wykorzystata rezerwe restrukturyzacyjng w wysokosci 2.341 tys. PLN (w okresie 6
miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2014 roku: 3.307 tys. PLN). Ponadto na dzieh bilansowy 30 czerwca
2015 roku Spodtka zweryfikowata poziom rezerwy i dokonata doszacowata o kwote 7.553 tys. zt.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spdtka odnotowat istotny przyrost na pozyciji

rezerwa na naprawy gwarancyjne - kwota 20.168 tys. PLN.
Warto$¢ rezerw ujetych w ninigjszym sprawozdaniu finansowym z tytutu udzielonych gwaranciji, rezerwy

na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang oraz rezerwa na koszty restrukturyzaciji, oraz ich zmiany w

poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwy na
Rezerwy straty z R
ezerwy na
s na tytutu Pozostate
Wyszczegdlnienie . 2 koszty Razem
udzielone umow o .| rezerwy
. restrukturyzacii
gwarancje ustuge
budowlang
za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku (niebadane)
Stan rezerw na dzieh 01.01.2015 roku 9 884 10 108 18 644 358 323 | 396 959
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone) - - - - -
Iwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw 20 168 - 7 554 - 27722
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie - (621) - - - (621)
Wykorzystanie rezerw (-) (1174) (3983) (2 341) - (7 498)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - - - -
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe
netto z przeliczenia) - - - - -
Stan rezerw na dzienh 30.06.2015 roku, w tym: 28 257 6125 23 857 358 323 | 416 562
- rezerwy dtugoterminowe 25075 - - 354 510 | 379 585
- rezerwy krétkoterminowe 3182 6125 23 857 3813 | 36977
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku (badane)
Stan rezerw na dzieh 01.01.2014 roku 13 270 12 880 17 838 445 056 | 489 044
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone) - - - - -
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 690 - 6993 3313| 10996
Rozwiqgzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie - (2 068) - -1 (90046) | (92 114)
Wykorzystanie rezerw (-) (2 008) (2772) (6 187) -1 (10 967)
Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - - - -
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe
netto z przeliczenia) - - - - -
Stan rezerw na dzieh 31.12.2014 roku, w tym: 9 884 10 108 18 644 358 323 | 396 959
- rezerwy dtugoterminowe 7134 354 510 | 361 644
- rezerwy krotkoterminowe 2750 10108 18 644 3813| 35315
za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku (niebadane)
Stan rezerw na dzieh 01.01.2014 roku 13271 12 880 17 838 445 056 | 489 045
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie
(rezerwy nowoutworzone) - - - - -
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 343 - - - 343
Rozwiqgzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie - (1 829) - - -1 (1829)
Wykorzystanie rezerw (-) (827) (5007) (3307) -1 (92 141)
Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - - - - -
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe
netto z przeliczenia) - - - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2014 roku, w tym: 10 958 7873 14 531 445056 | 478 418
- rezerwy dtugoterminowe 7 997 - - 444 556 | 452 553
- rezerwy krétkoterminowe 2 961 7873 14 531 500 | 25865
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

22. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznosci pozabilansowe (w tys. PLN)

30.06.2015

31.12.2014

Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych
otrzymanych w gtdwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow
handlowych, w tym:

18 494

21 478

- od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym:

- od jednostek powigzanych

Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym:

- od jednostek powigzanych

Akredytywy

Blokady na rachunkach bankowych podwykonawcdéw

Naleznosci pozabilansowe ogétem, w tym:

33 085

38 495

-od jednostek powigzanych

Zobowiqgzania pozabilansowe (w tys. PLN)

30.06.2015

31.12.2014

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze joko zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych, w tym:

137 069

131197

- na rzecz jednostek powigzanych

Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym:

1187 536

1221 245

- na rzecz jednostek powigzanych

Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym:

1620

1620

- na rzecz jednostek powigzanych

Akredytywy

wyptacone roszczenia z gwaranciji

359 531

359 342

Zobowiqgzania pozabilansowe ogétem, w tym:

1685756

1713 404

- na rzecz jednostek powigzanych

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 czerwca 2015 roku Spdtka

wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 1.685.756 tys. PLN. Zobowigzania

warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczeh kredytéw, z tytutu poreczen sptaty zobowigzah

handlowych, z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez Spdtki Grupy PBG za podmioty trzecie,

zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spdtek z Grupy dla podmiotéw trzecich oraz

zobowigzan z tytutu wydanych weksli.

Zobowigzania te uznane sg przez Spdtke i po przegtosowaniu oraz uprawomochnieniu Postanowienia

sqdu o zatwierdzeniu uktadu, bedq regulowane w ramach redlizacji uktadu. Na powyzszg kwote

zobowigzan warunkowych Spdtka na dzien 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta rezerwe na
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

potencjalne zobowigzania, ktére mogqg w przysztosci spowodowad wyptyw srodkdédw. Na 3) czerwca
2015 roku poziom rezerwy wynosit 354.510 tys. PLN. Wartos¢ zobowigzan warunkowych
zaewidencjonowanych przez Spdtke na dzien 30 czerwca 2015 roku po umniejszeniu o utworzonq
rezerwe wynosita 1.331.246 tys. PLN

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spdtka wykazuje pozabilansowo nalezno$ci warunkowe na poziomie
33.085 tys. PLN Naleznos$ci warunkowe dotyczg gtdwnie otrzymanych gwarancji pod zabezpieczenie
nalezytego wykonania uméw w kwocie 18.494 tys. PLN oraz weksli w kwocie 14.591 tys. PLN.

Spdtka nie posiada danych dotyczgcych wysoko$ci naleznosci i zobowigzan pozabilansowych
dotyczgcych okresu poréwnywalnego czyli na dzien 30 czerwca 2014 roku . Naktad pracy i koszty jakie
Spoétka musiatby ponies¢, aby uzyska¢ dane poréwnywalne jest niewspdtmiernie wysoki do korzysci w
zwigzku z tym Spdtka zdecydowata o zaprezentowaniu danych z wytgczeniem danych za okres

poréwnywalny.

23. POSTEPOWANIA SADOWE OREZ SPRAWY SPORNE

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spdtka jest w

trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych jest zaréwno pozwanym jak i powodem.

W trakcie | pbétrocza 2015 roku, w zakresie spraw spornych oraz postepowan sgdowych z powddztwa
Spoétki nie miaty miejsca istotne zmiany, ktére miatyby wptyw na sytuacje finansowq Spdtki. Zakohczyt
sie spor Spotki przeciwko spdtce Control Process SA w sprawie o zaptate kwoty 996 tys. PLN wraz z
odsetkami. Spdtka Control Process zobowigzata sie do zaptaty na rzecz Spdtki kwoty w wysokosci 500
tys. PLN a takze zrzekta sie roszczenia w kwocie 1.700 tys. tytutem rozliczenia zobowigzania Spotki
wynikajgcego z art. 5 ust. 18 umowy z dnia 12 lutego 2009. Kwota 500 tys. PLN wptyneta do PBG w lipcu
2015 roku.

W trakcie | pbétrocza 2015 roku nie zostaty rozstrzygniete réwniez zadne postepowania sgdowe toczgce

sie przeciwko Spdétce, majgce istotny wptyw na sytuacije finansowq Spofki.

Szczegdtowy opis spraw sgdowych znajduje sie w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym

zgodnie z MSSF, dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe/jednostkowy-raport-roczny-plbg-za-2014-

rok.html

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Obecnie toczy sie, wszczete przez Komisje Nadzoru Finansowego  z urzedu, postepowanie
administracyjne przeciwko Spdtce, w przedmiocie natozenia na Spdtke kary administracyjnej na

podstawie art. 96 ust 1 pkt. ¢ ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych.

KNF planuje zakohczenie sprawy w 2015 roku.

24. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w

ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

25. DIZIALALNOSC ZANIECHANA
Nie dotyczy.

26. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych
charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Ponizej zestawiono ftransakcje z jednostkami powigzanymi ujete w  skréconym Srédrocznym

sprawozdaniu finansowym Spotki:
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-30.06.2015 (niebadane)

Spotki powigzane Naleznosci Zobowigzania ﬁr/:\grz\gvove cktu?j(l:ilgsglyjne Prszgfzgzci;;e Zakupy ;geyggﬁé opgz‘j?;/jne
aktywa finansowe
JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACJI
INVEST WSCHODNI Sp. z 0.0. - - 64922 64922 - - 626 626
AVATIA Sp.z 0.0. - 598 54 - - - - _
Brokam Sp. z o0.0. - - 13 426 820 - - 26 -
PBG OPERATOR Sp. z 0.0. 1 2 5 5 - - - -
GK PBG Dom 77 1960 398 318 208 290 - - 8712 7 301
GK RAFAKO 1 160 155 551 223 137 180 - - - -
PBG oili and gas Sp. z 0.0. 1795 185 6 - 2182 1 474 - -
BATHINEX Sp.z 0.0. - - 55 347 21935 - - 1559 1559
Multaros LTD. 26 - 21 12 - - -
Ogétem 1910 162 900 1083 322 433 164 2182 1474 10 923 9 486
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACJI
Ogotem 2012 6817 5003 4957 103 1118 - -
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-31.12.2014 (badane)

Spotki powigzane Naleznosci Zobowigzania ﬁr/?cln(x\gv?/e cknf](l?gsgyjne Pzg;zz%ge Zakupy gég‘;i?/%é opgro(j?;/jne
aktywa finansowe
JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACIJI
INVEST WSCHODNI Sp. z 0.0. - - 22 680 22 680 - - 1735 1735
AVATIA Sp. z 0.0. - 500 - - 143 1187 - -
Brokam Sp. z 0.0. 8 - 834 - 3 - 51 -
PBG OPERATOR Sp. z 0.0. 1 1 - - 3 6 - -
GK PBG Dom 86 1801 336 144 147 377 229 952 18 089 17 672
GK RAFAKO 1 160 155 - - 5060 - - -
PBG oil and gas Sp. z 0.0. 3810 215 - - 4282 11285 - -
BATHINEX Sp. z 0.0. 790 - 47 776 20376 4 - 3144 3144
Multaros LTD. 14 - 20 11 - - -
Ogoétem 4710 162 672 407 454 190 444 9724 13 430 23019 22 551
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII
Ogoétem 1997 588 - - 427 1517 - -
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE O TRANSAKCJACH SPOLKI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI W OKRESIE 01.01-30.06.2014 (niebadane)

Odpisy
Spotki powigzane Naleznosci Zobowigzania finAgx\gvove oktzo!;xcg/jne Prszg;r;%ghz/;e Zakupy oppggr::?/jcl?; op(l-i?;f:?//jne
finansowe
JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACIJI
Invest Wschodni Sp. z 0.0. 3 - 88 342 88 342 - - 1166 1166
Avatia Sp. z o.0. 41 290 54 - 69 595 - -
Brokam Sp. z 0.0. 6 - 13373 820 2 - 26 -
PBG Operator Sp. z 0.0. 2 1 5 - 1 - - -
GK PBG Dom 106 1791 415787 199 948 146 463 9 432 6 904
KWG SA w upadtosci uktadowej 831 - 2 481 2 481 1 - - -
GK RAFAKO 60 160 155 551 223 - 53 - - -
PBG oil and gas Sp. z 0. o. 254 3618 6 - 828 7095 - -
BATHINEX Sp. z 0.0. 788 - 52203 24 803 2 - 1559 1559
Multaros LTD. 12 - 11 11 - - - -
Ogoétem 2103 165 855 1123 485 316 402 1102 8153 12183 9 629
JEDNOSTKI POWIAZANE OSOBOWO NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII
Ogotem 1953 894 195 - 74 | 146 | 1 -
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

27. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W SPOLCE W
OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2015 ROKU

I Wynagrodzenie Inne
Wyszczegolnienie : B . Razem
zasadnicze Swiadczenia
Wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu 897 - 897
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej 174 - 174

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W SPOLCE W
OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2014 ROKU

I Wynagrodzenie Inne
Wyszczegolnienie : B . Razem
zasadnicze Swiadczenia
Wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu 1038 - 1038
Wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej 165 - 165

28. IDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE WYMAGALY UJAWNIENIA

Istotne zdarzenia ktére miaty miejsce po dniu 30 czerwca 2015 roku do dnia 31 sierpnia 2015 roku i

wymagaty ujecia lub ujawnienia w niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym:;

Postanowienie Sedziego Komisarza dotyczqgce zatwierdzenia IV uzupetniajgcej listy wierzytelnosci.

W dniu 8 lipca 2015 roku Sqd Rejonowy Poznah Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia czwartej
uzupetniajgcej listy wierzytelnosci, z wytqczeniem wierzytelnosci Skarbu Panstwa - Generalnego
Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad, reprezentowany przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i

Autostrad o/w Rzeszowie.

Uchylenie wszczetych postepowan egzekucyjnych.

W dniu 24 lipca 2015 roku wptyneta do Spétki informacja od Komornika Sqgdowego przy Sqdzie
Rejonowym Poznan — Stare Miasto w Poznaniu Jarostawa Kotarskiego w postepowaniu egzekucyjnym
prowadzonym przeciwko PBG z wniosku Wierzyciela Spdtki - Banco Espirito Santo de Investimento S.A. o
uchyleniu dokonanych czynnosci egzekucyjnych, o ktérych Spdtka informowata w punkcie 1) raportu
biezgcego 109/2012 z dnia 8 listopada 2012 roku, informujgc o wszczeciu postepowania
egzekucyjnego, zajeciu tytutem naleznosci gtdwne] w wysokosci 4.080 tys. PLN wraz z odsetkami i
pozostatymi kosztami i wydatkami udziatéw m.in. w spdtkach wchodzgcych na dzieh dzisiejszy w sktad
Grupy Kapitatowej PBG 1j: PBG AVATIA Sp. z 0.0., Bathinex Sp. z 0.0., PBG Erigo Sp. z 0.0., BROKAM Sp. z
0.0.i PBG Dom Sp.zo.0.
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podpisanie dokumentaciji restrukturyzacyjnej z Wierzycielami Finansowymi.

W dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 roku Spdlka zawarta z niektérymi wierzycielami uktadowymi
nalezgcymi do Grupy 5 i 6 (,Wierzyciele Finansowi”) umowy, ustalajgce warunki restrukturyzaciji
zobowigzanh Spoétki, zgtoszonych przez Wierzycieli Finansowych w ramach postepowania
upadtosciowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat Xl
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych pod sygnaturg akt: XI GUp 29/12. Umowy majg
miedzy innymi na celu realizacje propozycji uktadowych Spbtki z dnia 28 kwietnia 2015 roku. Pakiet
zawartych umoéw obejmuje w szczegdlnosci dwie zasadnicze umowy, tj. Umowe Restrukturyzacyjng oraz
Umowe Emisyjng i Agencyjnag.

Wiecej w RB PBG 26/2015

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/26-2015-podpisanie-dokumentaciji-

restrukiuryzacyijnej-z-wierzycielami-finansowymi.himl

Postanowienie Sedziego Komisarza dotyczgce dalszych obrad Zgromadzenia Wierzycieli

W dniu 3 sierpnia 2015, Sedzia Komisarz postanowit odroczy¢ Zgromadzenie Wierzycieli do dnia 25
sierpnia 2015 roku, do godziny 10.00. Postanowienie zwigzane byto z dopuszczeniem gtosowania w
formie pisemnej i mozliwoscig gtosowania przez kazdego z Wierzycieli do konca dnia, 5 sierpnia 2015
roku.

Wiecej w RB PBG 27/2015

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/27-2015-postanowienie-sedziego-

komisarza-dotyczacego-dalszych-obrad-zgromadzenia-wierzycieli.himl

Zawarcie przez Sp6tke uméw z Giéwnym Akcjonariuszem.

Dnia 3 sierpnia 2015 roku Spoétka zawarta z Panem Jerzym Wisniewskim, joko Gtownym Akcjonariuszem
Spoiki:

a. Warunkowg Umowe Sprzedazy Udziatéw PBG oil and gas Sp. z o.0. (dalej ,,POG"), na mocy ktdrej
Gtoéwny Akcjonariusz sprzedaje Spodtce za kwote 10.500 tys. PLN, 150 udziatdw o tgcznej wartosci
nominalnej 15 tys. PLN, stanowigcych 75% udziatéw w kapitale zaktadowym, reprezentujgcych 75%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw POG. Skutek rozporzgdzajgcy w zakresie przeniesienia wtasnosci
udziatéw nastqpi po ziszczeniu sie warunku zawieszajgcego, fj. uprawomocnienia sie postanowienia
Sadu o zatwierdzeniu Uktadu PBG;

b. Umowe pozyczki na kwote 10.500 tys. PLN, ktérej wyptata przypada na dzieh uprawomocnienia sie
postanowienia o zawarciu Uktadu a termin sptaty przypada na dzien uprawomocnienia sie
postanowienia o stwierdzeniu wykonania Uktadu. Pozyczka udzielona zostata Spdtce na warunkach
rynkowych, z przeznaczeniem na uregulowanie naleznosci wynikajgcej z transakcji nabycia przez PBG
udziatéw POG od Gtéwnego Akcjonariusza.

Ww. umowy zawarte zostaty w wykonaniu postanowien Umowy Restrukturyzacyjnej zawartej z
Wierzycielami Spotki, o ktérych Spdtka informowata w punkcie I. 1) b.ii. oraz I. 1) d. i. raportu biezgcego

numer 26/2015 z dnia 2 sierpnia 2015 roku.
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przystgpienie Wierzycieli do Umowy Restrukturyzacyjnej.

Do umowy restrukturyzacyjnej, we wskazanych ponizej ferminach, przystgpity nastepujgce podmioty:

i. PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty, oSwiadczenie datowane na dzieh 3 sierpnia 2015
roku;

ii. Jefferies International Limited Lic, o$wiadczenie datowane na dzien 4 sierpnia 2015 roku;

ii. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie z wydzielonym subfunduszem
UniKorona Zrownowazony, reprezentowany przez UNION  INVESTMENT Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych Spbtke Akcyjnq, oswiadczenie datowane na dzieh 4 sierpnia 2015 roku;

iv. Bank BGZ BNP Paribas S.A., odwiadczenie datowane na dzieh 3 sierpnia 2015 roku;

v. Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A., oswiadczenie datowane na dzien 4 sierpnia 2015 roku;

vi. RGK Sp. z 0.0., o$wiadczenie datowane na dzien 4 sierpnia 2015 roku;

vii. SGB-Bank S.A., o$wiadczenie datowane na dzien 4 sierpnia 2015

viii. Benefia Towarzystwo Ubezpieczeh SA Vienna Insurance Group, oswiadczenie datowane na dzieh 5
sierpnia 2015

Wiecej w RB PBG 29-31, 33/2015

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/29-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-

do-umowy-restrukturyzacyjnej.himl

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/30-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-

do-umowy-restrukturyzacyjnej.html

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/31-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-

do-umowy-restrukturyzacyjnej.html

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/33-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-

do-umowy-restrukturyzacyjnej.html

Zgromadzenia Wierzycieli w ramach postepowania upadtosciowego z moiliwosciq zawarcia uktadu
prowadzonego wobec Spéiki,

W dniu 5 sierpnia 2015 zakonczyto sie Zgromadzenie Wierzycieli zwotane w ramach postepowania
upadtosciowego z mozliwosciqg zawarcia uktadu prowadzonego wobec Spdtki na  skutek
postanowienia z dnia 13 czerwca 2012 roku Sqdu Rejonowego Poznanh Stare Miasto w Poznaniu, Xl
Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych o ogtoszeniu upadtosci Spotki z
mozliwoscig zawarcia uktadu. Przedmiotem Zgromadzenia Wierzycieli wyznaczonego przez Sedziego
Komisarza na dni 3,4 oraz 5 sierpnia br. byto gtosowanie nad propozycjami uktadowymi Spdtki z dnia 28
kwietnia 2015 roku. Sedzia Komisarz wyznaczajgc termin Zgromadzenia Wierzycieli dopuscit réwniez
mozliwo$¢ gtosowania pisemnego nad Propozycjami Uktadowymi. Sedzia Komisarz wyznaczyt termin
ogtoszenia wynikdw gtosowania na dzieh 25 sierpnia 2015 roku.

Wiecej w RB PBG 32/2015

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/32-2015-przebieg-glosowania-

zgromadzenia-wierzycieli.html
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zawarcia Uktadu z Wierzycielami

Postanowieniem z dnia 25 sierpnia br. Sedzia Komisarz stwierdzit zawarcie Uktadu Spotki z Wierzycielami

o fresci zgodnej z Propozycjami Uktadowymi Spdtki z dnia 28 kwietnia 2015 roku. Uzasadniajgc

ogtoszenie zawarcia Uktadu, Sedzia Komisarz przedstawit wyniki gtosowania Zgromadzenia Wierzycieli

zwotanego w ramach postepowania upadtosciowego z mozliwosciqg zawarcia uktadu prowadzonego

wobec Spéitki na skutek postanowienia z dnia 13 czerwca 2012 roku Sgdu Rejonowego Poznah Stare

Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych o ogtoszeniu

upadtosci Spoétki z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sedzia Komisarz w Postanowieniu wskazat, ze

uprawnionych do gtosowania byto ostatecznie 356 wierzycieli,

dysponujgcych ogding sumg

wierzytelnosci w kwocie 2.668.353 tys. PLN, z czego za uktadem opowiedziata sie wiekszo$¢ wierzycieli

reprezentujgcych tgcznie 2.524.531 tys. PLN, 1j. 94,61% wierzytelno$ci uprawnionych do gtosowania.

Wiecej w RB PBG 34/2015

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/34-2015-stwierdzenie-zawarcia-uvkladu-z-

wierzycielami.himl

29. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEIJ IICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY

MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN DLA EMITENTA

W pierwszym pdtroczu 2015 roku, poza wymienionymi i opisanymi w punkcie 2.3 ,zatozenie kontynuaciji

dziatalno$ci” oraz w punkcie 27 niniejszego raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia, moggce

znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.

30. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres za okres
Wyszczegdlinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 170 313 4]
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikéw
aktywow:
- naleznosci 1242 125 49
- zapaséw - - 48
Odsetki zwiqzane z dziatalnoscig operacyjnq:
- od udzielonych pozyczek 926 780 146
- inne odseftki 97 263 35
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 621 2 068 1828
Otrzymane kary i odszkodowania 7 44 13
Ofrzymane dotfacje 119 349 231
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1163 1944 9215
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw - 82 74
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych ) 641 )

wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 2214 9 244 3236
Pozostate przychody, w tym:
- sprzedaz wierzytelnosci 900 - -
- zwrot kosztéw sgdowych 1 319 317
- odwrdcenie rezerwy na poreczenia i gwarancje - 90 046 -
- inne przychody 199 2958 757
Pozostate przychody operacyjne ogétem 6 829 109 176 7 690
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - 12 380 -
Odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywdéw:
- rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych - 3 444 -
- naleznosci 15318 15313 1285
- zapaséw - -
- pozyczek udzielonych - 22 955 22 955
- innych sktadnikéw aktywow 207 - -
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciq operacyjnq:
Z-Oobdo\z:iggcmiqzoh z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 832 3313 3
Zaptacone kary i odszkodowania 7 44 13
Koszty utrzymania inwestycji 210 - -
Rdznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej 10815 34 479 26 138
Straty zwyceny oraz relol.izocji ips’rrgmen’réw ﬁnonsowyc,h ‘ ) 1022 396
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat
Pozostate koszty, w tym:
- koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw 82 156 19
- koszty postepowan sqdowych 78 70 -
- odpisane naleznoici przedawnione, umorzone i niesciggalne 580 - -
- koszty dotyczgce VAT ,zte dtugi” 258 3242 2032
- inne koszty 1071 636 273
Pozostate koszty operacyjne ogétem 29 458 97 054 53114

Najistotniejszg pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowiq:

« kwota 10.997 tys. PLN to ujemne réznice kursowe z tytutu przeszacowania certyfikatow

inwestycyjnych Dialog

(prezentowanych w pozycji

pozyczki

sprawozdania z

sytuacji

finansowej), po kursie z dnia sporzgdzenia sprawozdania (spadek kursu hrywny na dzien 30

czerwca 2015 roku w stosunku do grudnia 2014 roku o 0,0466PLN]),

«  kwota 15.318 tys. PLN odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe, ktére zdaniem Spdtki mogaq byé

trudne do Sciggniecia.
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY FINANSOWE

za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 151 832 621
Pozyczki i naleznosci - - 1
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych
. ’ . L R 151 832 622
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1201 - 336
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 1201 - 336
Inne przychody finansowe - 191 6
Przychody finansowe ogétem 1352 1023 964
KOSZTY FINANSOWE
za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Kredyty w rachunku kredytowym - 966 547
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
. . 14 40 19
zobowigzania
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych
. . . .. o 14 1006 566
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat:
Akcje spodtek notowanych 137180 - -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
. e . P 137 180 - -
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 204 -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - 204 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych ) 818 i
do sprzedazy
Koszty finansowe ogbtem 137 194 2028 566

Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych stanowi kwota 137.180 tys. PLN, czyli odpis aktualizujgcy

warto$¢ inwestyciji w akcje spdtki zaleznej Rafako.

31. INNE INFORMACJE - WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EU RO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i pordwnywalnymi danymi finansowymi stosowano

srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski, w

szczegodlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci

operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej,
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Nazwa jednostki: PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za | pbdtrocze 2015 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs
EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien
poszczegdlnych miesiecy, 1j. 4,1341 PLN/EUR.

b) przychody netto ze sprzedazy produkidw, towardw i materiatéw, zysk z dziatalnosci
operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za | pbdtrocze 2014 roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs
EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na ostatni dzien
poszczegdlinych miesiecy, 1. 4,1784 PLN/EUR.

c) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci
operacyjnej, zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za 2014 rok, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug
kursu stanowigcego $redniq arytmetyczng $rednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych
miesiecy, 1j. 4,1893 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowiqgzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2015 roku
obliczono przyjmujgc sredni kurs EUR na ten dzien tj. 30 czerwca 2015 roku, 1j. 4,1944PLN/EUR.

e) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2013roku
obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzien tj. 29 czerwca 2014 roku, 1j. : 4,1609 PLN/EUR.

f) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2014 roku

obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzien tj. 31 grudnia 2014roku, 1j. : 4,2623 PLN/EUR.

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 roku 31.12.2014 roku 30.06.2014 roku
(niebadane) (badane) (niebadane)

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzierh okresu 4,1944 4,2623 4,1609
Kurs $redni w okresie, obliczony jako S$rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni 4,1341 4,1893 4,1784
dzieh kazdego miesigca w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie 43335 42368 42375

Iwyzszy zdn. 20.01.2015r. | zdn.31.01.2014r. | zdn.03.02.2014r.
Najnizszy kurs w okresie 39822 4,1602 40998

I Y zdn. 21.04.2015r. zdn. 28.02.2014r. | zdn. 09.06.2014r..

Podstawowe pozycje Ssrédrocznego skréconego sprawozdania z sytuaciji finansowej, srédrocznego

skréconego rachunku zyskdw i strat oraz srédrocznego skréconego rachunku przeptywdw pienieznych,

przeliczone na EURO, przedstawia tabela:
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 od 01.01 0d 01.01 do
Wyszczegdlnienie do do do do do 30 06. 2014
30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014 | 30.06.2015 | 31.12.2014 e
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 57 486 227 044 122 885 13 905 54196 29 410
Strata z dziatalnosci operacyjne;j (62 439) (53 453) (70 062) (15103) (12 759) (16 768)
Strata przed opodatkowaniem (198 281) (54 458) (69 664) (47 962) (12 999) (16 672)
strata netto z dziatalnosci (198281) | (54458)| (69664)| (47962)| (12999)|  (16672)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto (198 281) (54 458) (69 664) (47 962) (12 999) (16 672)
Catkowity dochdd (strata) netto - - - - - -
Strata na jedng akcje zwyktg
(w PLN / EUR) (13.87) (3:81) (4.87) (3.36) (0.91) (1)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje (13.87) (3,81) (4,87) (3,36) (0,91) (M
zwyktqg (w PLN / EUR)
Sredni kurs PLN / EUR X X X 4,1341 4,1893 4,1784
Rachunek przeptywow pienieznych
srodki pienigzne netto z dziatalinosci (51145)| (77 450)| (47655)| (12371)| (18488)| (11 405)
operacyjnej
srodki pieniezne netfo wykorzystane 241 44218 9 250 58 10 555 2214
w dziatalnosci inwestycyjnej
?I’Odkl pienigzne netto z dziatalnosci 23211 (25 949) (22 392) 5615 (6 194) (5 359)
inansowe;j
Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznych (27 693) (59 181) (60 797) (6 699) (14127) (14 550)
i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR X X X 4,1341 4,1893 4,1784
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014 | 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 965948 | 1118988 1175018 230 295 262 531 282 395
Zobowiqgzania dtugoterminowe 384 934 367 514 458 919 91773 86 224 110 293
Zobowiqgzania krétkoterminowe 1761926 1734105 1713936 420 066 406 847 411 915
Kapitat wiasny (1180912) (982 631) (997 837) | (281 545) (230 540) (239 813)
Kapitat podstawowy 14295 14 295 14 295 3 408 3354 3 436
Liczba akcji 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
Srzv‘j;jkr;;?cnozono liczoa akej 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
srednia wazona rozwodniona liczoa 1 4 095 000 | 14295000 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295 000
akcji zwyktych
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR) (82,61) (68.74) (69.80) (19,70) (16,13) (17)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje - - - - - -
(w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,1944 4,2623 4,1609
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Nazwa jednostki:

PBG SA w upadto $ci uktadowej

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

32. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Skrécone $rdédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres é miesiecy zakonczony 30 czerwca

2015 roku (wraz z danymi pordwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spdtki w

dniu 31 sierpnia 2015 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2015-08-31 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqdu
2015-08-31 Mariusz tozynski Wiceprezes Zarzgdu
2015-08-31 Kinga Banaszak-Filipiak Wiceprezes Zarzgdu
2015-08-31 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skréconego Srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2015-08-31 Matgorzata Jankowska Samodzielna ksiegowa
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