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WYBRANE DANE FINANSOWE 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015                         

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

(niebadane, 
przekształcone) 

od 01.01. do 
30.06.2015        

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

(niebadane, 
przekształcone) 

PLN PLN PLN EUR EUR EUR 

Rachunek zysków i strat 

Przychody ze sprzedaży 771 957  1 530 248  622 513  186 729  365 275  148 984  

Strata z działalności operacyjnej (108 048) (46 254) (159 714) (26 136) (11 041) (38 224) 

Strata przed opodatkowaniem (107 063) (66 881) (163 097) (25 898) (15 965) (39 033) 

Zysk (strata) netto z działalności 
kontynuowanej, z tego przypadający: 

(111 892) (75 985) (165 178) (27 066) (18 138) (39 531) 

- akcjonariuszom podmiotu dominującego (87 426) (81 020) (161 263) (21 148) (19 340) (38 594) 

- akcjonariuszom niekontrolującym (24 466) 5 035  (3 915) (5 918) 1 202  (937) 

Zysk (strata) netto z działalności 
kontynuowanej i zaniechanej, z tego 
przypadający: 

(111 947) (80 799) (162 879) (27 079) (19 287) (38 981) 

- akcjonariuszom podmiotu dominującego (87 454) (84 388) (160 110) (21 154) (20 144) (38 318) 

- akcjonariuszom niekontrolującym (24 493) 3 589  (2 769) (5 925) 857  (663) 

Sprawozdanie z całkowitych dochodów 

Całkowita strata netto przypadająca: (120 452) (90 678) (220 143) (29 136) (21 645) (52 686) 

- akcjonariuszom podmiotu dominującego (95 791) (85 815) (205 536) (23 171) (20 484) (49 190) 

- akcjonariuszom niekontrolującym (24 661) (4 863) (14 607) (5 965) (1 161) (3 496) 

Strata na jedną akcję zwykłą 

Strata na jedną akcję zwykłą (w PLN / EUR)  (6,12) (5,90) (11,20) (1,48) (1,41) (2,68) 

Rozwodniona strata na jedną akcję zwykłą (w 
PLN / EUR)  

(6,12) (5,90) (11,20) (1,48) (1,41) (2,68) 

Rachunek przepływów pieniężnych 

Środki pieniężne netto z działalności 
operacyjnej 

(97 452) 27 111  67 312  (23 573) 6 471  16 110  

Środki pieniężne netto wykorzystane w 
działalności inwestycyjnej 

11 621  44 095  35 382  2 811  10 526  8 468  

Środki pieniężne netto z działalności finansowej 20 305  (113 816) (128 306) 4 912  (27 168) (30 707) 

Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów 

(65 526) (42 610) (25 612) (15 850) (10 171) (6 130) 

Średni kurs PLN / EUR  x  x  x 4,1341  4,1893  4,1784  
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Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

PLN PLN PLN EUR EUR EUR 

  Sprawozdanie z sytuacji finansowej 

Aktywa 2 115 597  2 189 205  2 173 121  504 386  513 621  522 272  

Zobowiązania długoterminowe 559 186  526 842  541 213  133 317  123 605  130 071  

Zobowiązania krótkoterminowe 2 361 121  2 335 120  2 381 958  562 922  547 854  572 462  

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom 
jednostki dominującej 

(1 040 792) (944 950) (1 017 235) (248 138) (221 700) (244 475) 

Kapitał podstawowy 14 295  14 295  14 295  3 408  3 354  3 436  

Liczba akcji ( w szt.) 14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych ( w szt.) 14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji 
zwykłych ( w szt.) 

14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN / 
EUR) 

(72,81) (66,10) (71,16) (17,36) (15,51) (17,10) 

Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda 
na jedną akcję (w PLN / EUR) 

-   -   -   -   -   -   

Kurs PLN / EUR na koniec okresu       4,1944  4,2623  4,1609  

 

Wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wg zasad opisanych w nocie 34. 
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ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE  

 

ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ  

Wyszczególnienie Nota 
na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Aktywa         

Aktywa trwałe   990 927  1 072 886  1 077 670  

Wartość firmy  7 311 423  381 686  385 518  

Wartości niematerialne  8 10 137  11 345  12 189  

Rzeczowe aktywa trwałe 9 258 272  258 238  286 360  

Nieodnawialne zasoby naturalne   36 782  36 782  36 782  

Nieruchomości inwestycyjne 11 211 920  213 783  208 503  

Inwestycje długoterminowe   7 577  7 577  7 577  

Inwestycje we wspólnych przedsięwzięciach 12 37 047  46 447  60 459  

Należności 14 43 290  57 212  26 627  

Pożyczki udzielone 14 38  38  214  

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe   1 624  1 673  2 514  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

13 67 577  54 887  47 254  

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe   5 240  3 218  3 673  

Aktywa obrotowe   1 124 670  1 116 319  1 095 451  

Zapasy 15 57 016  61 596  94 081  

Należności z tytułu umów o usługę budowlaną 32 309 925  272 467  322 704  

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
należności 

14 639 494  534 814  481 451  

Należności z tytułu bieżącego podatku 
dochodowego 

  3 401  14 240  10 037  

Pożyczki udzielone 14 269  381  241  

Pochodne instrumenty finansowe   -  -  70  

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe   -  -  25 003  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 16 66 481  104 693  148 625  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe   46 150  52 247  10 689  

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzedaży 

  1 934  75 881  2 550  

Aktywa razem   2 115 597  2 189 205  2 173 121  

 
Wysogotowo, dnia 31 sierpnia  2015 r. 

Jerzy Wiśniewski Kinga Banaszak - Filipiak Mariusz Łożyński Bożena Ciosk 

Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Członek Zarządu 
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ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CD. 

Wyszczególnienie Nota 
na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Pasywa         
Kapitał własny   (804 710)  (672 757)  (750 050)  
Kapitał własny przypadający akcjonariuszom 
jednostki dominującej 

  (1 040 792)  (944 950)  (1 017 235)  

Kapitał podstawowy 18  14 295  14 295  14 295  

Kapitał z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej   733 348  733 348  733 348  
Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających 
przepływy 

  (541)  (742)  (3 234)  

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek 
zagranicznych 

  (12 148)  (3 765)  (643)  

Pozostałe kapitały 18  494 277  524 075  544 609  

Straty zatrzymane:   (2 270 023)  (2 212 161)  (2 305 610)  
Strata z lat ubiegłych   (2 182 569)  (2 127 773)  (2 145 500)  

Strata netto bieżącego roku przypadający 
akcjonariuszom jednostki dominującej 

  (87 454)  (84 388)  (160 110)  

Udziały niekontrolujące 18  236 082  272 193  267 185  
Zobowiązania   2 920 307  2 861 962  2 923 171  
Zobowiązania długoterminowe   559 186  526 842  541 213  
Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne 17  49 239  54 959  34 330  
Leasing finansowy   12 495  13 096  13 451  
Pochodne instrumenty finansowe 32  668  916  3 997  
Pozostałe zobowiązania  23  90 061  69 619  25 507  
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego  

5 624  4 701  2 078  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń 
pracowniczych 

23  25 937  25 475  23 327  

Pozostałe rezerwy długoterminowe 23  374 100  356 892  437 193  
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe   1 062  1 184  1 330  
Zobowiązania krótkoterminowe   2 361 121  2 335 120  2 381 958  
Kredyty, pożyczki, inne instrumenty dłużne 17  1 376 412  1 345 957  1 398 711  
Leasing finansowy   2 974  2 454  2 582  
Pochodne instrumenty finansowe   -  -  185  
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania 

23  683 417  700 227  729 859  

Zobowiązania z tytułu umowy o usługę budowlaną 32  93 533  126 375  96 761  
Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku 
dochodowego 

  1 423  897  619  

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń 
pracowniczych 

23  38 247  37 490  32 489  

Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 23  159 750  103 885  118 189  
Dotacje rządowe   -  -  6  
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe   5 365  2 244  2 554  

Zobowiązania związane z aktywami przeznaczonymi 
do sprzedaży  

-  15 591  3  

Pasywa razem   2 115 597  2 189 205  2 173 121  
 
Wysogotowo, dnia 31 sierpnia  2015 r. 

Jerzy Wiśniewski Kinga Banaszak - Filipiak Mariusz Łożyński Bożena Ciosk 

Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Członek Zarządu 
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ŚRÓDROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  (WARIANT KALKULACYJNY) 

Wyszczególnienie Nota 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015                         

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

(niebadane, 
przekształcone) 

Działalność kontynuowana 

Przychody ze sprzedaży   771 957  1 530 248  622 513  

Przychody ze sprzedaży produktów   466 605  1 151 369  458 962  

Przychody ze sprzedaży usług    301 644  358 596  158 527  

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów   3 708  20 283  5 024  

Koszt własny sprzedaży 33  (740 824)  (1 435 754)  (570 880)  

Koszt sprzedanych produktów   (436 385)  (1 041 819)  (395 227)  

Koszt sprzedanych usług   (300 609)  (377 789)  (167 215)  

Koszt sprzedanych towarów i materiałów   (3 830)  (16 146)  (8 438)  

Zysk brutto ze sprzedaży   31 133  94 494  51 633  

Koszty sprzedaży 33  (10 960)  (27 089)  (23 231)  

Koszty ogólnego zarządu 33  (42 095)  (84 357)  (38 705)  

Pozostałe przychody operacyjne 33  17 728  162 161  56 448  

Pozostałe koszty operacyjne 33  (96 300)  (184 469)  (205 859)  

Koszty restrukturyzacji 33  (7 554)  (6 993)  -  

Strata z działalności operacyjnej   (108 048)  (46 254)  (159 714)  

Koszty finansowe netto 33  (46)  (12 399)  (3 383)  

Udział w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych 
metodą praw własności  

1 031  (8 228)  -  

Strata przed opodatkowaniem   (107 063)  (66 881)  (163 097)  

Podatek dochodowy 13  (4 829)  (9 104)  (2 081)  

Strata netto z działalności kontynuowanej   (111 892)  (75 985)  (165 178)  

Działalność zaniechana 

Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej   (55)  (4 814)  2 299  

Strata netto   (111 947)  (80 799)  (162 879)  

Zysk (strata) netto przypadający:   (111 947)  (80 799)  (162 879)  

- akcjonariuszom jednostki dominującej   (87 454)  (84 388)  (160 110)  

- akcjonariuszom niekontrolującym   (24 493)  3 589  (2 769)  

 
Wysogotowo, dnia 31 sierpnia  2015 r. 

Jerzy Wiśniewski Kinga Banaszak - Filipiak Mariusz Łożyński Bożena Ciosk 

Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Członek Zarządu 
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNĄ AKCJĘ ZWYKŁĄ  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015                         

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

(niebadane, 
przekształcone) 

1 / akcję 1 / akcję 1 / akcję 
Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej przypadający: (111 892)  (75 985)  (165 178)  

- akcjonariuszom jednostki dominującej (87 426)  (81 020)  (161 263)  

- akcjonariuszom niekontrolującym (24 466)  5 035  (3 915)  

Zysk (strata) netto z działalności zaniechanej przypadający: (55)  (4 814)  2 299  

- akcjonariuszom jednostki dominującej (28)  (3 368)  1 153  

- akcjonariuszom niekontrolującym (27)  (1 446)  1 146  

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej i zaniechanej 
przypadający: 

(111 947)  (80 799)  (162 879)  

- akcjonariuszom jednostki dominującej (87 454)  (84 388)  (160 110)  

- akcjonariuszom niekontrolującym (24 493)  3 589  (2 769)  

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w szt.) 14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Średnia ważona rozwodniona liczba akcji zwykłych (w szt.) 14 295 000  14 295 000  14 295 000  

z działalności kontynuowanej       

- podstawowy (6,12)  (5,67)  (11,28)  

- rozwodniony (6,12)  (5,67)  (11,28)  

z działalności kontynuowanej i zaniechanej       
- podstawowy (6,12)  (5,90)  (11,20)  

- rozwodniony (6,12)  (5,90)  (11,20)  



 
 

 
ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW  

 

 

 

 

 

 

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 
od 01.01. do 
30.06.2015                         

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

(niebadane) 
Strata netto (111 947)  (80 799)  (162 879)  
Inne całkowite dochody, które zostaną przeklasyfikowane na zyski 
lub straty po spełnieniu określonych warunków, dotyczące pozycji: 

      

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pieniężnych:       
- dochody (straty) ujęte w okresie w innych dochodach całkowitych 248  (2 587)  (1 074)  
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego -  4 594    
Różnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą (8 447)  (60 861)  (57 800)  
Różnice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaż 
jednostek zagranicznych 

-  54 525  -  

Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych 
dochodów całkowitych 

(47)  (1 488)  1 447  

Inne całkowite dochody, które nie zostaną przeklasyfikowane za 
zyski lub straty, dotyczące pozycji: 

      

Zyski/Straty aktuarialne dotyczące świadczeń pracowniczych (318)  (5 013)  200  
Podatek dochodowy odnoszący się do składników innych 
dochodów całkowitych 

60  951  (37)  

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu (8 504)  (9 879)  (57 264)  
Całkowite dochody (120 451)  (90 678)  (220 143)  
Całkowite dochody przypadające:       
- akcjonariuszom podmiotu dominującego (95 790)  (85 815)  (205 536)  
- akcjonariuszom niekontrolującym (24 661)  (4 863)  (14 607)  



 
 

 

ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM W OKRESIE OD 01.01.2015 ROKU DO 30.06.2015 ROKU (NIEBADANE) 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 
niekontrolujące 

Kapitał 
własny 
razem 

Kapitał 
podstawowy 

Akcje 
własne  

(-) 

Kapitał ze 
sprzedaży 

akcji 
powyżej ich 

wartości 
nominalnej 

Kapitał z 
wyceny 

transakcji 
zabezpiec
zających 
przepływy 

Różnice 
kursowe z 

przeliczenia 
jednostek 
zależnych 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane/ 
niepokryte 

straty 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2015 roku 14 295  -   733 348  (742) (3 765) 524 075  (2 212 161) (944 950) 272 193  (672 757) 
Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Korekta błędu podstawowego -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Saldo po zmianach 14 295  -   733 348  (742) (3 765) 524 075  (2 212 161) (944 950) 272 193  (672 757) 
Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01- 
30.06.2015 roku 

                    

Emisja akcji -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 
podmiotami niekontrolującymi) 

-   -   -   -   -   (27 353) 27 353  -   (11 452) (11 452) 

Inne korekty -   -   -   -   -   -   (52) (52) 2  (50) 
Reklasyfikacja pozycji kapitałowych powstałych 
na utracie kontroli 

-   -   -   -   -   (22 105) 22 105  -   -   -   

Dywidendy -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   -   -   19 814  (19 814) -   -   -   
Razem transakcje z właścicielami -   -   -   -   -   (29 644) 29 592  (52) (11 450) (11 502) 
Strata netto za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku -   -   -   -   -   -   (87 454) (87 454) (24 493) (111 947) 
Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za 
okres od 01.01 do 30.06.2015 roku 

-   -   -   201  (8 383) (154) -   (8 336) (168) (8 504) 

Razem całkowite dochody -   -   -   201  (8 383) (154) (87 454) (95 790) (24 661) (120 451) 
Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 
przeszacowanych środków trwałych) 

-   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Saldo na dzień 30.06.2015 roku 14 295  -   733 348  (541) (12 148) 494 277  (2 270 023) (1 040 792) 236 082  (804 710) 
 
Wysogotowo, dnia 31 sierpnia  2015 r. 

Jerzy Wiśniewski Kinga Banaszak - Filipiak Mariusz Łożyński Bożena Ciosk 

Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Członek Zarządu 
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Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty wyra żone są w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 
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ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM W OKRESIE OD 01.01.2014 ROKU DO 31.12.2014 ROKU (BADANE) 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 
niekontrolujące 

Kapitał 
własny 
razem 

Kapitał 
podstawowy 

Akcje 
własne  

(-) 

Kapitał ze 
sprzedaży 

akcji 
powyżej ich 

wartości 
nominalnej 

Kapitał z 
wyceny 

transakcji 
zabezpiec
zających 
przepływy 

Różnice 
kursowe z 

przeliczenia 
jednostek 
zależnych 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane/ 
niepokryte 

straty 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2014 roku 14 295  -   733 348  (2 364) (3 190) 644 764  (2 245 136) (858 283) 275 437  (582 846) 
Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Korekta błędu podstawowego -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Saldo po zmianach 14 295  -   733 348  (2 364) (3 190) 644 764  (2 245 136) (858 283) 275 437  (582 846) 
Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01- 
31.12.2014 roku 

                    

Emisja akcji -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 
podmiotami niekontrolującymi) 

-   -   -   -   -   (358) (494) (852) 2 224  1 372  

Inne korekty -   -   -   -   -   -   -   -   - - 
Reklasyfikacja pozycji kapitałowych powstałych 
na utracie kontroli 

-   -   -   -   -   (13 983) 13 983  -   -   -   

Dywidendy -   -   -   -   -   -   -   -   (605)   (605)   
Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   -   -   (103 874) 103 874  -   -   -   
Razem transakcje z właścicielami -   -   -   -   -   (118 215) 117 363  (852) 1 619  767  
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 
31.12.2014 roku 

-   -   -   -   -   -   (84 388) (84 388) 3 589  (80 799) 

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za 
okres od 01.01 do 31.12.2014 roku 

-   -   -   1 622  (575) (2 474) -   (1 427) (8 452) (9 879) 

Razem całkowite dochody -   -   -   1 622  (575) (2 474) (84 388) (85 815) (4 863) (90 678) 
Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 
przeszacowanych środków trwałych) 

-   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Saldo na dzień 31.12.2014 roku 14 295  -   733 348  (742) (3 765) 524 075  (2 212 161) (944 950) 272 193  (672 757) 
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ŚRÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM W OKRESIE OD 01.01.2014 ROKU DO 30.06.2014 ROKU (NIEBADANE) 

Wyszczególnienie 

Kapitał przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 

Udziały 
niekontrolujące 

Kapitał 
własny 
razem 

Kapitał 
podstawowy 

Akcje 
własne  

(-) 

Kapitał ze 
sprzedaży 

akcji 
powyżej ich 

wartości 
nominalnej 

Kapitał z 
wyceny 

transakcji 
zabezpiec
zających 
przepływy 

Różnice 
kursowe z 

przeliczenia 
jednostek 
zależnych 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane/ 
niepokryte 

straty 

Razem 

Saldo na dzień 01.01.2014 roku 14 295  -   733 348  (2 364) (3 190) 644 764  (2 245 136) (858 283) 275 437  (582 846) 
Zmiany zasad (polityki) rachunkowości -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Korekta błędu podstawowego -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Saldo po zmianach 14 295  -   733 348  (2 364) (3 190) 644 764  (2 245 136) (858 283) 275 437  (582 846) 
Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01- 
30.06.2014 roku 

                    

Emisja akcji -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   
Wycena opcji (program płatności akcjami) -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Zmiana struktury grupy kapitałowej (transakcje z 
podmiotami niekontrolującymi) 

-   -   -   -   47 159  (358) (216) 46 585  6 963  53 548  

Inne korekty -   -   -   -   -   -   (1) (1) (3) (4) 
Reklasyfikacja pozycji kapitałowych powstałych 
na utracie kontroli 

-   -   -   -   43  (13 984) 13 941  -   -   -   

Dywidendy -   -   -   -   -   -   -   -   (605) (605) 
Przekazanie wyniku finansowego na kapitał -   -   -   -   -   (85 912) 85 912  -   -   -   
Razem transakcje z właścicielami -   -   -   -   47 202  (100 254) 99 636  46 584  6 355  52 939  
Strata netto za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku -   -   -   -   -   -   (160 110) (160 110) (2 769) (162 879) 

Inne całkowite dochody po opodatkowaniu za 
okres od 01.01 do 30.06.2014 roku 

-   -   -   (870) (44 655) 99  -   (45 426) (11 838) (57 264) 

Razem całkowite dochody -   -   -   (870) (44 655) 99  (160 110) (205 536) (14 607) (220 143) 
Przeniesienie do zysków zatrzymanych (sprzedaż 
przeszacowanych środków trwałych) 

-   -   -   -   -   -   -   -   -   -   

Saldo na dzień 30.06.2014 roku 14 295  -   733 348  (3 234) (643) 544 609  (2 305 610) (1 017 235) 267 185  (750 050) 
 
 



Nazwa grupy kapitałowej: Grupa Kapitałowa PBG 
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                                                                                                                                                                            - 13 -   

 

 

 

ŚRÓDROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH  

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015                         

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

(niebadane) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej       

Strata netto przed opodatkowaniem z działalności kontynuowanej (107 063)  (66 881)  (163 097)  
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem z działalności zaniechanej (66)  (3 874)  2 851  
Strata netto przed opodatkowaniem (107 129)  (70 755)  (160 246)  
Korekty:       
Amortyzacja i odpisy aktualizujące rzeczowe aktywa trwałe 7 891  17 961  7 915  
Amortyzacja i odpisy aktualizujące wartości niematerialne 1 641  5 787  1 999  

Zmiana wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych (576)  (8 179)  -  

Zmiana wartości godziwej aktywów (zobowiązań) finansowych 
wycenianych przez rachunek zysków i strat 

(310)  297  298  

Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pieniężnych przeniesione 
z kapitału 

-  -  529  

Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości aktywów finansowych 73 242  52 863  39 038  

(Zysk) strata ze sprzedaży niefinansowych aktywów trwałych (1 299)  1 115  736  

(Zysk) strata ze sprzedaży aktywów finansowych (innych niż instrumenty 
pochodne) 

-  39 709  111 480  

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych (801)  (2 515)  (286)  
Koszty odsetek 3 109  11 104  5 895  
Przychody z odsetek (487)  (2 493)  (1 702)  
Otrzymane dywidendy -  (14)  -  
Udział w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych metodą praw własności (1 031)  8 228  -  
Inne korekty (708)  2 148  6 983  
Korekty razem: 80 671  126 011  172 885  
Zmiana stanu zapasów 4 580  (12 911)  (36 185)  
Zmiana stanu należności (91 845)  63 372  142 343  
Zmiana stanu zobowiązań 11 171  195 266  160 537  
Zmiana stanu rezerw i rozliczeń międzyokresowych 80 809  (185 326)  (60 899)  
Zmiana stanu z tytułu umów budowlanych (70 300)  (78 790)  (153 333)  
Zmiany w kapitale obrotowym (65 585)  (18 389)  52 463  
Wpływy (wydatki) z rozliczenia instrumentów pochodnych (89)  104  (54)  
Zapłacone odsetki z działalności operacyjnej (56)  23  -  
Zapłacony podatek dochodowy (5 264)  (9 883)  2 264  
Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej (97 452)  27 111  67 312  
Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej       
Wydatki na nabycie wartości niematerialnych (471)  (5 486)  (769)  

Wpływy ze sprzedaży wartości niematerialnych 6  -  (17)  

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych (11 498)  (3 667)  (1 794)  

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych 930  4 689  2 030  

Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych (307)  (4 565)  -  

Wpływy ze sprzedaży nieruchomości inwestycyjnych 2 760  6 594  3 807  

Wydatki netto na nabycie jednostek zależnych -  (1)  (5)  

Wpływy netto ze sprzedaży jednostek zależnych 48 000  54  5  

Otrzymane spłaty pożyczek udzielonych 140  21 524  21 303  

Pożyczki udzielone -  (365)  (495)  

Wydatki na nabycie pozostałych aktywów finansowych -  (5 399)  (1 407)  

Wpływy ze sprzedaży pozostałych aktywów finansowych -  20 096  2 661  

Otrzymane odsetki 71  1 938  1 744  

Inne wpływy  -  10 450  10 579  

Inne wydatki inwestycyjne (28 010)  (1 854)  (2 260)  

Otrzymane dywidendy -  87  -  
Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej 11 621  44 095  35 382  
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Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej       
Wpływy netto z tytułu emisji akcji -  190  190  
Wpływy z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych -  32 489  32 489  
Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i pożyczek 30 306  72 219  10 585  
Spłaty kredytów i pożyczek (2 043)  (206 504)  (161 935)  
Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego (3 280)  (4 326)  (1 669)  
Odsetki zapłacone (3 819)  (12 784)  (7 518)  
Odsetki od lokat (od środków z nadwyżki finansowej) 284  1 173  786  
Inne wpływy/wydatki (1 143)  4 332  (629)  
Dywidendy wypłacone -  (605)  (605)  
Środki pieniężne netto z działalności finansowej 20 305  (113 816)  (128 306)  
Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów (65 526)  (42 610)  (25 612)  
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu 131 742  173 894  173 894  
Zmiana stanu z tytułu różnic kursowych 265  458  343  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 66 481  131 742  148 625  

 

Wysogotowo, dnia 31 sierpnia  2015 r. 

Jerzy Wiśniewski Kinga Banaszak - Filipiak Mariusz Łożyński Bożena Ciosk 

Prezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Wiceprezes Zarządu Członek Zarządu 
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DODATKOWE  INFORMACJE I OBJAŚNIENIA DO ŚRÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO 
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

1. INFORMACJE OGÓLNE 

Jednostką dominującą Grupy Kapitałowej PBG (dalej zwana „Grupą Kapitałową”, „Grupą Kapitałową 

PBG”, „Grupą”) jest PBG SA w upadłości układowej (dalej zwana „Spółką dominującą”, „Jednostką 

dominującą”) (skład Grupy Kapitałowej przedstawia Nota 1.2). Śródroczne skrócone skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej PBG obejmuje okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 

2015 roku oraz zawiera dane porównawcze za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2014 roku 

oraz na dzień 31 grudnia 2014 roku. Grupa prezentuje również śródroczne skonsolidowane sprawozdanie z 

sytuacji finansowej na dzień 30.06.2014 oraz śródroczne skonsolidowane: rachunek zysków i strat, 

sprawozdanie z całkowitych dochodów, zestawienie zmian w kapitale własnym oraz rachunek 

przepływów pieniężnych za rok 2014. 

Spółka dominująca Grupy Kapitałowej została utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu 

Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spółka dominująca jest wpisana do rejestru przedsiębiorców 

Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda, VII 

Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000184508. Spółce dominującej 

nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spółki dominującej są notowane na Warszawskiej 

Giełdzie Papierów Wartościowych. 

Siedziba Spółki dominującej mieści się przy ulicy Skórzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081 

Przeźmierowo. W dniu 1 października 2009 roku zostało zarejestrowane Przedstawicielstwo Spółki PBG SA w 

upadłości układowej na Ukrainie. Celem otwarcia przedstawicielstwa było badanie rynku Ukrainy, 

nawiązywanie kontaktów z firmami w zakresie budownictwa i usług towarzyszących. 

Czas trwania Spółki dominującej oraz Spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest nieoznaczony. 

1.1 SKŁAD ZARZĄDU SPÓŁKI DOMINUJĄCEJ I RADY NADZORCZEJ 

Skład Zarządu Spółki dominującej oraz Rady Nadzorczej Spółki dominującej na dzień 30.06.2015 roku, 

31.12.2014 roku i 30.06.2014 roku przedstawia poniższa tabela:   

 

 

 

 

Na dzień 30.06.2015 roku 

Skład Zarządu Spółki dominującej Skład Rady Nadzorczej Spółki dominującej 

Jerzy Wiśniewski  - Prezes Zarządu Maciej Bednarkiewicz – Przewodniczący Rady Nadzorczej  

Mariusz Łożyński - Wiceprezes Zarządu Małgorzata Wiśniewska - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 

Kinga Banaszak - Filipiak  - Wiceprezes Zarządu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej 

Bożena Ciosk – Członek Zarządu Przemysław Szkudlarczyk – Członek Rady Nadzorczej 

 Dariusz Sarnowski - Członek Rady Nadzorczej 
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Na dzień 31.12.2014 roku 

Skład Zarządu Spółki dominującej Skład Rady Nadzorczej Spółki dominującej 

Jerzy Wiśniewski  - Prezes Zarządu Maciej Bednarkiewicz – Przewodniczący Rady Nadzorczej  

Mariusz Łożyński - Wiceprezes Zarządu Małgorzata Wiśniewska - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 

Kinga Banaszak - Filipiak  - Wiceprezes Zarządu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej 

Bożena Ciosk – Członek Zarządu Przemysław Szkudlarczyk – Członek Rady Nadzorczej 

 
Dariusz Sarnowski - Członek Rady Nadzorczej 

 

Na dzień 30.06.2014 roku 

Skład Zarządu Spółki dominującej Skład Rady Nadzorczej Spółki dominującej 

Jerzy Wiśniewski  - Prezes Zarządu Maciej Bednarkiewiczi - Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Paweł Mortas - Wiceprezes Zarządu Małgorzata Wiśniewska – Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej  

Mariusz Łożyński - Wiceprezes Zarządu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej 

Kinga Banaszak – Filipiak – Wiceprezes Zarządu Przemysław Szkudlarczyk - Członek Rady Nadzorczej 

Bożena Ciosk – Członek Zarządu Dariusz Sarnowski  - Członek Rady Nadzorczej 

 Norbert Słowik – Członek Rady Nadzorczej 

 

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia śródrocznego skróconego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszły żadne zmiany w składzie Zarządu oraz Rady Nadzorczej 

Spółki dominującej. 

1.2 INFORMACJA O GRUPIE KAPITAŁOWEJ 

Grupę Kapitałową PBG tworzą Spółka dominująca oraz następujące Spółki: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Nazwa grupy kapitałowej: Grupa Kapitałowa PBG 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty wyra żone są w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

                                                                                                                                                                            - 17 -   

 

Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności 

(wg PKD – 2007) 

Procentowy udział Grupy 

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 

 
PBG Avatia  
Sp. z o.o.  
 (1) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Reprodukcja zapisanych 
nośników informacji  
PKD 18.20.Z 

99,90% 99,90% 99,90% 

Brokam  
Sp. z o.o. 
(2) 
 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Wydobywanie kamieni 
ozdobnych oraz  kamienia 
dla potrzeb budownictwa, 
skał wapiennych, gipsu , 
kredy i łupków                           
PKD 08.11.Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Dom  
Sp. z o.o. 
(3) 
 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10.Z 
Wynajem i zarządzanie 
nieruchomościami własnymi 
lub dzierżawionymi PKD 
68.20.Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Erigo 
Sp. z o.o.  
(4) 
 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Działalność firm centralnych 
(Head Offices) i holdingów, z 
wyłączeniem holdingów 
finansowych 
PKD 70.10.Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

Górecka Projekt  
Sp. z o.o.  
(5) 
 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

 
Realizacja projektów 
budowlanych związanych ze 
wznoszeniem budynków PKD 
41.10. Z  
Wynajem i zarządzanie 
nieruchomościami własnymi 
lub dzierżawionymi  
PKD 68.20.Z 
 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Dom Invest 
Limited 
(6) 

4 Afentrikas, 
Afentrika Court 
Office 2 
P.C. 6018 Larnaka 
Cypr 
 

Posiadanie  
aktywów inwestycyjnych 

100,00% 100,00% 100,00% 

Erigo I Sp. z o.o. 
(7) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10,Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

Erigo II Sp. z o.o. 
(8) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10,Z 

100,00% 100,00% 100,00% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności 

(wg PKD – 2007) 

Procentowy udział Grupy 

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 

Erigo III Sp. z o.o. 
(9) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10,Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

Erigo IV Sp. z o.o. 
(10) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10,Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

Erigo V Sp. z o.o. 
(11) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10,Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

Erigo IV Sp. z o.o. SKA 
(dawniej: SMIP 
Investment   
Sp. z o.o. w 
organizacji SKA)  
(12) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10,Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

City Development 
 Sp. z o. o. 
(13) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Realizacja projektów 
budowlanych związanych ze 
wznoszeniem budynków PKD 
41.10.Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Erigo Projekt  
Sp. z o.o.  
Ecoria II SKA  
(14) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Realizacja projektów 
budowlanych związanych ze 
wznoszeniem budynków PKD 
41.10.Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Dom Invest X  
Sp. z o.o. 
Invest I SKA 
(15) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10,Z 
Wynajem i zarządzanie 
nieruchomościami własnymi 
lub dzierżawionymi  
68.20.ZPKD 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Dom Invest X  
Sp. z o.o. 
Złotowska 51 SKA 
(16) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10,Z 
 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Erigo Projekt  
Sp. z o.o.  
Quadro House SKA 
(17) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Realizacja projektów 
budowlanych związanych ze 
wznoszeniem budynków PKD 
41.10.Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Erigo Projekt 
Sp. z o.o.  
Strzeszyn SKA 
(18) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Realizacja projektów 
budowlanych związanych ze 
wznoszeniem budynków PKD 
41.10.Z 

100,00% 100,00% 100,00% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności 

(wg PKD – 2007) 

Procentowy udział Grupy 

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 

PBG Dom Invest X  
Sp. z o.o. 
(19) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10,Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Erigo Projekt  
Sp. z o.o. 
(20) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10,Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Erigo Finanse 
Sp. z o.o. 
(21) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10,Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Erigo Projekt  
Sp. z o.o.  
Platan Hotel SKA 
(22) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Hotele i podobne obiekty 
zakwaterowania  
PKD 55.10.Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG Erigo Projekt 
Sp. z o.o.  
Malta Hotel SKA 
(23) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Hotele i podobne obiekty 
zakwaterowania  
PKD 55.10.Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

Ecoria  
Sp. z o.o. 
(24) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Kupno i sprzedaż 
nieruchomości na własny 
rachunek PKD 68.10,Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

Wschodni Invest  
Sp. z o.o. 
(25) 

ul. Mazowiecka 42,  
60 – 623 Poznań 
POLSKA 

Pozostałe pośrednictwo 
pieniężne 
PKD 64.19.Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

 
Energopol 
Ukraina  
(26) 
 

ul. Kondratiuka 1, 
04201 Kijów  
UKRAINA 

Prowadzenie robót 
budowlano-montażowych  

49,00% 49,00% 49,00% 

PBG Ukraina 
Publiczna Spółka 
Akcyjna 
(27) 

ul. Kondratiuka 1, 
04201 Kijów  
UKRAINA 

Budownictwo budynków i 
innych budowli, montaż i 
instalacja konstrukcji 
prefabrykowanych, montaż 
konstrukcji metalowych, 
organizacja budownictwa 
obiektów nieruchomości w 
celu sprzedaży i wynajmu; 
działalność w sferze 
inżynieringu. 

100,00% 100,00% 100,00% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności 

(wg PKD – 2007) 

Procentowy udział Grupy 

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 

PBG Operator 
Sp. z o.o.  
(28) 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Pozostałe formy udzielania 
kredytów  
PKD 64.92.Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

PBG oil and gas 
Sp. z o. o. 
(29) 
 

 
ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 
 

Wydobywanie kamieni 
ozdobnych oraz  kamienia 
dla potrzeb budownictwa, 
skał wapiennych, gipsu , 
kredy i łupków                           
PKD 08.11.Z 

25,00% 25,00% 25,00% 

 
Bathinex  
Sp. z o.o. 
(30) 
 

ul. Skórzewska 35, 
Wysogotowo  
62 – 081 
Przeźmierowo 
POLSKA 

Wydobywanie kamieni 
ozdobnych  oraz  kamienia 
dla potrzeb budownictwa, 
skał wapiennych, gipsu , 
kredy i łupków                           
PKD 08.11.Z 

100,00% 100,00% 100,00% 

Multaros Trading 
Company Limited 
(31) 

Vasili Michalidi 9,  

3026 Limassol, 
 
CYPR 
 

Posiadanie  
papierów wartościowych 

100,00% 100,00% 100,00% 

RAFAKO SA  
(32) 

ul. Łąkowa 33,  
47-400 
Racibórz, 
POLSKA 

Produkcja generatorów pary 
z wyjątkiem kotłów do 
centralnego ogrzewania 
gorącą wodą (25.30.Z) 

61,01% 61,01% 61,01% 

PGL – DOM 
Sp. z o.o.  
(33) 
 

ul. Bukowa 1,  
47-400  
Racibórz, 
POLSKA 

Obsługa nieruchomości na 
własny rachunek (68.32 Z)  

61,01% 61,01% 61,01% 

RAFAKO ENGINEERING  
Sp. z o. o.  
(34) 

ul. Łąkowa 33,  
47-400 
Racibórz, 
POLSKA 

Działalność w zakresie 
projektowania 
budowlanego, 
urbanistycznego, 
technologicznego (71.12.Z)  

61,01% 61,01% 61,01% 
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Nazwa jednostki Siedziba 
Zakres działalności 

(wg PKD – 2007) 

Procentowy udział Grupy 

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 

ENERGOTECHNIKA 
Engineering  
Sp. z o. o. 
(35) 

ul. Bojkowska 43C, 
44-100 Gliwice 
POLSKA 

Działalność w zakresie 
projektowania 
budowlanego, 
urbanistycznego, 
technologicznego (71.12.Z)  

50,93% 50,93% 51,35% 

RAFAKO 
ENGINEERING 
SOLUTION  
doo  
(36) 

Belgrad 
SERBIA 

Działalność w zakresie 
projektowania 
technologicznego łącznie z 
doradztwem i 
sprawowaniem nadzoru dla 
budownictwa, przemysłu i 
ochrony środowiska (74203)  

46,98% 46,98% 46,98% 

RAFAKO  
Hungary Kft. 
(37)  
 

Budapeszt, 
WĘGRY 

Montaż urządzeń w 
przemyśle energetycznym i 
chemicznym  

61,01% 61,01% 61,01% 

E001RK Sp. z o.o. 
(38) 

ul. Łąkowa 33,  
47-400 
Racibórz, 
POLSKA 

Realizacja projektów 
budowlanych oraz 
związanych z budową dróg i 
autostrad, dróg szynowych i 
kolei podziemnej, mostów 
i tuneli, działalność w 
zakresie inżynierii i doradztwa 
technicznego i naukowego, 
produkcja, naprawa i 
konserwacja maszyn i 
urządzeń, wytwarzanie, 
przesyłanie i handel energią 
elektryczną. 

61,01% 61,01% 61,01% 

E003B7 Sp. z o.o. 
(39) 

ul. Łąkowa 33,  
47-400 
Racibórz, 
POLSKA 

Realizacja projektów 
budowlanych, działalność w 
zakresie doradztwa i 
projektowania 
budowlanego, 
inżynieryjnego 
i technologicznego 

61,01% 61,01% 61,01% 

 

Wartości w powyższej tabeli prezentują udział Spółki dominującej w kapitałach poszczególnych Spółek 

wchodzących w skład Grupy Kapitałowej. 

Procentowy udział w kapitale Spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej został zaprezentowany w 

postaci procentu złożonego (iloczynu procentowego udziału Spółki dominującej w kapitale danej Spółki i 

procentowego udziału tej Spółki w kapitale jej Spółki zależnej). 

Liczba posiadanych akcji/udziałów jest równa ilości głosów posiadanych przez Spółkę dominującą w 

Spółkach wchodzących w skład Grupy Kapitałowej. 

Wyjątek stanowi Spółka z Grupy Kapitałowej RAFAKO - Energotechnika Engineering Sp. z o.o., w której 

udział w kapitale posiadają Spółki:  

• RAFAKO Engineering Sp. z o. o. posiadająca 40,00% udziałów w kapitale zakładowym Spółki 

Energotechnika Engineering Sp. z o.o., które uprawniają do 57,14% praw głosu na Walnym Zgromadzeniu 

Wspólników Spółki Energotechnika Engineering Sp. z o.o. 
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• PGL-DOM Sp. z o. o. posiadająca 43,48% udziałów w kapitale zakładowym Spółki Energotechnika 

Engineering Sp. z o.o., które uprawniają do 31,06% praw głosu na Walnym Zgromadzeniu Wspólników Spółki 

Energotechnika Engineering Sp. z o.o.  

Wszystkie podmioty wymienione w powyższej tabeli, za wyjątkiem Energopol Ukraina SA (poz. 26), są 

jednostkami zależnymi objętymi konsolidacją metodą pełną. Energopol Ukraina SA w niniejszym 

śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujęta jest jako wspólne 

przedsięwzięcie, zgodnie z wytycznymi MSSF 11 (patrz nota 12). 

Jednostka dominująca posiada 25 % udziałów w Spółce zależnej PBG oil and gas i zdecydowała o objęciu 

Spółki zależnej konsolidacją metodą pełną, albowiem zgodnie z zapisami umowy wspólników, Spółka 

dominująca posiada opcję kupna wszystkich pozostałych 75% udziałów . 

Ponadto Jednostka dominująca posiada udział przekraczający 50% w Spółkach: 

• Strateg Capital Sp. z o.o. w upadłości likwidacyjnej, 

• Hydrobudowa Polska SA w upadłości likwidacyjnej, 

• Aprivia SA w upadłości likwidacyjnej, 

• PBG Technologia Sp. z o.o. w upadłości likwidacyjnej, 

• Energomontaż Południe SA w upadłości likwidacyjnej, 

• KWG Sp. z o.o. w upadłości likwidacyjnej. 

Z datą Postanowienia sądu, o postawieniu wyżej wymienionych Spółek zależnych w stan upadłości 

likwidacyjnej, Spółka dominująca utraciła nad nimi kontrolę, jednostki zależne znalazły się bowiem pod 

kontrolą organów postępowania upadłościowego.  
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STRUKTURA GRUPY KAPITAŁOWEJ NA DZIEŃ 30 CZERWCA 2015 ROKU 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* Strukturę Grupy Kapitałowej PBG Dom przedstawiono na schemacie poniżej.

PBG SA  
W UPADŁOŚCI UKŁADOWEJ 

PBG AVATIA SP. Z O.O.  

BROKAM SP. Z O.O. 

PBG UKRAINA 
 PUBLICZNA SPÓŁKA AKCYJNA 

PBG OPERATOR SP. Z O.O. 

PBG OIL AND GAS SP. Z O.O. 

BATHINEX SP. Z O.O. 

WCHODNI INVEST SP. Z O.O. 

RAFAKO ENGINEERING SP. Z O.O. 

MULTAROS TRADING COMPANY 

GRUPA KAPITAŁOWA PBG DOM * 

ENERGOPOL UKRAINA 

ENERGOTECHNIKA ENGINEERING  
SP. Z O.O. 

PGL-DOM SP. Z O.O. 

RAFAKO ENGINEERING  
SOLUTIONS DOO  

RAFAKO SA 

RAFAKO HUNGARY KFT. 

100,00% 

100,00% 

100,00% 

99,90% 

25,00% 

100,00% 

100,00% 

49,00% 

100,00% 

50,0000001% 

100,00% 

100,00% 

40,00% 

77,00% 

100,00% 

43,48% 

E001RK Sp. z o.o. 

E003B7 Sp. z o.o. 

100,00% 

100,00% 

11,01% 
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SCHEMAT GRUPY KAPITAŁOWEJ PBG DOM NA DZIEŃ 30.06.2015 ROKU 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PBG SA W UPADŁOŚCI UKŁADOWEJ 

98% 

PBG DOM SP. Z O.O. 

PBG DOM INVEST LTD 

PBG DOM INVEST X SP. Z O.O. 

PBG DOM INVEST X SP. Z O.O. INVEST I S.K.A. 

PBG DOM INVEST X SP. Z O.O. ZŁOTOWSKA 51 S.K.A. 

ERIGO I SP. Z O.O. 

ERIGO II SP. Z O.O. 

ERIGO III SP. Z O.O. 

PBG ERIGO PROJEKT SP. Z O.O. 

PBG ERIGO FINANSE SP. Z O.O. 

PBG ERIGO PROJEKT SP. Z O.O. 
PLATAN HOTEL S.K.A. 

PBG ERIGO PROJEKT SP. Z O.O. QUADRO HOUSE S.K.A. 

PBG ERIGO PROJEKT SP. Z O.O. STRZESZYN S.K.A. 

PBG ERIGO PROJEKT SP. Z O.O. ECORIA II S.K.A. 

ECORIA SP. Z O.O. 

100% 

100% 

54,55% 

100% 45,45% 

0,01% 

0,04% 

0,8% 

0,8% 

0,8% 

2% 

0,8% 99,96% 

99,2% 

99,2% 

99,2% 

99,99% 

PBG ERIGO SP. Z O.O. 

100% 

100% 

100% 

99,2% 

GÓRECKA PROJEKT SP. Z O.O. 
100% 

100% 

100% 
PBG ERIGO PROJEKT SP. Z O.O. MALTA HOTEL S.K.A. 0,8% 99,2% 

CITY DEVELOPMENT SP. Z O.O. 

0,8% 99,2% 

ERIGO IV SP. Z O.O. 

ERIGO V SP. Z O.O. 

100% 

100% 

ERIGO IV SP. Z O.O. S.K.A. 

  1% 

  99% 
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2. PODSTAWA SPORZĄDZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOŚCI 

2.1. PODSTAWA SPORZĄDZENIA  

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej PBG obejmuje okres 6 

miesięcy zakończony 30 czerwca 2015 roku oraz zostało sporządzone zgodnie z MSSF, a w szczególności 

zgodnie z MSR 34 Śródroczna sprawozdawczość finansowa. 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, które 

ujawniane są w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z MSSF. 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe należy czytać łącznie ze 

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitałowej PBG za rok 2014. 

Śródroczny wynik finansowy może nie odzwierciedlać w pełni możliwego do zrealizowania wyniku 

finansowego za rok obrotowy 

Niniejsze śródroczne skrócone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z 

zasadami rachunkowości, które zostały zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym Grupy Kapitałowej PBG za rok zakończony 31 grudnia 2014 roku dostępnym pod adresem:  

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-grupy-

kapitalowej-pbg-za-rok-2014.html 

2.2 WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRĄGLEŃ 

Walutą sprawozdawczą niniejszego śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego jest złoty polski, a wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie 

wskazano inaczej). 

2.3 ZAŁOŻENIA KONTYUNUACJI DZIAŁALNOŚCI GOSPODARCZEJ 

Aktualna sytuacja finansowa Spółki dominującej wskazuje na zagrożenie możliwości kontynuowania przez 

nią działalności. Jednak zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu 

kontynuowania działalności gospodarczej przez Spółkę dominującą w dającej przewidzieć się przyszłości, 

obejmującej okres co najmniej 12 kolejnych miesięcy od daty zakończenia niniejszego sprawozdania. 

Założenie takie przyjęto z uwagi na prowadzone postępowanie upadłości układowej oraz podejmowane 

działania przez Zarząd Spółki dominującej, które doprowadziły do zawarcia Układu z Wierzycielami 

podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniach 3-5 sierpnia bieżącego roku. Zawarcie Układu umożliwi dalsze 

funkcjonowanie Spółki dominującej. Kolejnym krokiem formalnym w ramach prowadzonego przed sądem 

upadłościowym postępowania PBG będzie zatwierdzenie Układu. Uprawomocnienie się postanowienia w 

przedmiocie zatwierdzenia Układu zakończy postępowanie upadłościowe Spółki dominującej.  

  

Zarząd Spółki dominującej informuje, że gdyby założenie kontynuacji działalności okazało się niezasadne, 

to sporządzone sprawozdanie finansowe musiałoby zawierać korekty dotyczące odmiennych zasad 

wyceny i klasyfikacji aktywów i zobowiązań, które mogłyby być konieczne, gdyby Spółka nie była w stanie 

kontynuować działalności w dającej się przewidzieć przyszłości. 
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Poniżej, Zarząd Spółki dominującej przedstawił okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuacji 

działalności przez Spółkę dominującą i Jej Grupę oraz podejmowane działania w celu ograniczenia 

występującego ryzyka co do możliwości dalszego jej funkcjonowania. 

  

W dniu 4 czerwca 2012 roku, Zarząd Spółki dominującej podjął decyzję o złożeniu wniosku o ogłoszenie 

upadłości z możliwością zawarcia układu (przyczyny podjęcia takiej decyzji zostały opisane w 

sprawozdaniach finansowych Spółki dominującej za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku, Sąd Rejonowy 

Poznań – Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydział Gospodarczy do Spraw Upadłościowych i Naprawczych 

wydał postanowienie o ogłoszeniu upadłości z możliwością zawarcia układu z Wierzycielami, które 

uprawomocniło się w dniu 22 czerwca 2012 roku. Wnioski o upadłość układową złożyło w sumie 12 

podmiotów z Grupy Kapitałowej PBG. Decyzja o złożeniu wniosków, praktycznie w jednym czasie, wynikała 

z faktu udzielenia wzajemnych poręczeń kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a także (w 

niektórych przypadkach) solidarnej odpowiedzialności wynikającej ze wspólnie realizowanych kontraktów. 

Stan formalno-prawny spółek, w których prowadzone są postępowania, jak również ich kondycja 

finansowa, są bardzo trudne. Dotyczy to zarówno prowadzenia działalności operacyjnej, w tym 

pozyskiwania nowych zleceń, jak  i złożonych oraz skomplikowanych procesów restrukturyzacyjnych.  

Postępowanie upadłości układowej umożliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelności w 

wyniku przyjęcia i realizacji układu. Zarząd Spółki dominującej, poczynając od 2012 roku, bierze aktywny 

udział w rozmowach z Wierzycielami Spółki. Wierzyciele, którzy zaangażowani byli w finansowanie 

działalności Spółki dominującej lub spółek z Grupy PBG, stanowiący jednocześnie największą grupę 

Wierzycieli, otrzymali w tym czasie, między innymi: przygotowany przez Spółkę dominującą, wraz z jej 

doradcą finansowym PwC Polska Sp. z o.o., plan restrukturyzacji operacyjnej i majątkowej. W dniu  3 

listopada 2014 roku, zakończone zostały prace związane z przygotowaniem przez Zarząd wraz z doradcą 

prawnym Weil, Gotshal&Manges, Paweł Rymarz Sp. k., Propozycji Układowych. W tym też dniu Propozycje 

Układowe wraz z uzasadnieniem zostały złożone przez Spółkę dominującą w Sądzie Upadłościowym, o 

czym Spółka dominująca poinformowała w raporcie bieżącym nr 23/2014. Następnie, to jest w dniu 28 

kwietnia 2015r. Zarząd Spółki dominującej dokonał ostatecznych uzgodnień z doradcami prawnymi 

niektórych Wierzycieli Finansowych w zakresie aktualizacji Propozycji Układowych Spółki z dnia 3 listopada 

2014r. Wynikiem dokonanych przez Zarząd Spółki dominującej uzgodnień było złożenie w dniu 29 kwietnia 

2015r. w Sądzie Upadłościowym Propozycji Układowych z dnia 28 kwietnia 2015r (dalej: Aktualne 

Propozycje Układowe), o czym Spółka dominująca poinformowała w raporcie bieżącym nr 13/2015. 

Zgodnie z Aktualnymi Propozycjami Układowymi  Wierzyciele Spółki dominującej będą zaspokajani w 7 

grupach, w zależności od kategorii interesu, który reprezentują oraz rodzaju i wielkości wierzytelności. 

Podział Wierzycieli na kategorie interesu został przeprowadzony w trybie przewidzianym w prawie 

upadłościowym i naprawczym. Pełny tekst złożonych przez Spółkę dominującą Aktualnych Propozycji 

Układowych został udostępniony na stronie internetowej Spółki dominującej, pod adresem www.pbg-sa.pl 

w zakładce „restrukturyzacja”. 

  

W dniu 12 czerwca 2013 roku Spółka dominująca powzięła informacje o przekazaniu Sędziemu 

Komisarzowi przez Nadzorcę Sadowego listy wierzytelności. Łączna kwota uznanych i umieszczonych przez 

Nadzorcę Sadowego na liście wierzytelności, wynosiła 2.776.254 tys. PLN. W dniu 4 lipca 2013 roku Sędzia 
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ogłosił sporządzenie listy wierzytelności Spółki dominującej. W dniu 24 grudnia 2013 roku Sędzia ogłosił 

sporządzenie pierwszej uzupełniającej listy wierzytelności Spółki dominującej sporządzonej przez Nadzorcę 

Sądowego, zgodnie ze stanem na dzień 29 listopada 2013 roku. Łączna kwota uznanych i umieszczonych 

przez Nadzorcę Sądowego na pierwszej uzupełniającej  liście wierzytelności, wynosiła  191,25 mln PLN. W 

dniu 28 maja 2014 roku Sędzia ogłosił sporządzenie drugiej uzupełniającej listy wierzytelności Spółki 

dominującej sporządzonej przez Nadzorcę Sądowego, zgodnie ze stanem na dzień 22 kwietnia 2014 roku. 

Łączna kwota uznanych i umieszonych przez Nadzorcę Sądowego na drugiej uzupełniającej liście 

wierzytelności, wynosiła 89,7 mln PLN. W dniu 13 sierpnia 2014 roku, Sędzia ogłosił sporządzenie trzeciej 

uzupełniającej listy wierzytelności, zgodnie ze stanem na dzień 29 lipca 2014 roku. Łączna kwota uznanych i 

umieszonych przez Nadzorcę Sądowego na trzeciej uzupełniającej liście wierzytelności, wynosiła 70,7 mln 

PLN. Następnie w dniu 28 maja 2015 roku Sędzia ogłosił sporządzenie czwartej uzupełniającej listy 

wierzytelności, zgodnie ze stanem na dzień 28 kwietnia 2015 roku. Łączna kwota uznanych i umieszonych 

przez Nadzorcę Sądowego na czwartej uzupełniającej liście wierzytelności, wynosiła 137,5 mln PLN 

  

W dniu 9 grudnia 2014 roku Sędzia wydał postanowienia w sprawie zatwierdzenia odpowiednio: (i) listy 

wierzytelności; (ii) pierwszej uzupełniającej listy wierzytelności; (iii) drugiej uzupełniającej listy wierzytelności 

oraz (iv) trzeciej uzupełniającej listy wierzytelności,  o czym Spółka dominująca poinformowała w raporcie 

bieżącym nr 28/2014. Następnie to jest w dniu 8 lipca 2015roku Sędzia wydał postanowienia w sprawie 

zatwierdzenia czwartej uzupełniającej listy wierzytelności, o czym Spółka dominująca poinformowała w 

raporcie bieżącym nr 22/2015.  

  

W dniu 19 lutego 2015 roku Sędzia wydał postanowienie w sprawie wyznaczenia terminu Zgromadzenia 

Wierzycieli PBG, o czym Spółka dominująca poinformowała w raporcie bieżącym 4/2015. Zgodnie z 

wskazanym postanowieniem termin Zgromadzenia Wierzycieli PBG został wyznaczony na dni 27, 28 i 29 

kwietnia 2015r. Mając na uwadze stan zaawansowania rozmów pomiędzy Spółką dominującą a 

Wierzycielami Finansowymi, będącymi jej głównymi Wierzycielami, posiadającymi powyżej dwóch trzecich 

ogółu wierzytelności układowych wobec Spółki dominującej, Spółka dominująca złożyła w dniu 13 

kwietnia 2015r. w Sądzie Rejonowym Poznań Stare Miasto w Poznaniu wniosek o zmianę terminu 

Zgromadzenia Wierzycieli, zwołanego przez Sędziego Komisarza w sprawie głosowania nad przyjęciem 

układu, o czym Spółka dominująca poinformowała w raporcie bieżącym nr 7/2015. Spółka dominująca 

wniosła o wyznaczenie nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli na koniec czerwca 2015r. W wyniku 

rozpoznania wniosku Spółki dominującej z dnia 13 kwietnia 2015r., Sędzia Komisarz wydał w dniu 15 

kwietnia 2015r. zarządzenie, w którym odwołał pierwotny termin głosowania wyznaczony na dni 27, 28 i 29 

kwietnia 2015r. O wydaniu przedmiotowego zarządzenia Spółka dominująca poinformowała w raporcie 

bieżącym nr 8/2015. Jednocześnie Sędzia Komisarz zobowiązał Spółkę dominującą, do złożenia 

zaktualizowanych Propozycji Układowych, które to zobowiązanie Spółka dominująca zgodnie z powyższym 

wypełniła w dniu 29 kwietnia 2015r., poprzez złożenie Aktualnych Propozycji Układowych z dnia 28 kwietnia 

2015r., o czym Spółka dominująca poinformowała w raporcie bieżącym nr 13/2015.  

 

W dniu 14 maja 2015r. Sędzia Komisarz wydał postanowienie o zwołaniu Zgromadzenia Wierzycieli na dni 3, 

4 oraz 5 sierpnia 2015 roku, o czym Spółka dominująca poinformowała w raporcie bieżącym nr 14/2015. 
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Zgromadzenie Wierzycieli Spółki dominującej odbyło się w wyznaczonych postanowieniem Sędziego 

Komisarza terminach. Jednocześnie Sędzia Komisarz wydał w pierwszym dniu Zgromadzenia Wierzycieli (3 

sierpnia 2015 roku) postanowienie o odroczeniu Zgromadzenia Wierzycieli do dnia 25 sierpnia 2015 roku do 

godziny 10.00, o czym Spółka dominująca poinformowała w raporcie bieżącym nr 27/2015.  Postanowienie 

związane było z dopuszczeniem głosowania w formie pisemnej i możliwością głosowania przez każdego z 

Wierzycieli do końca dnia, 5 sierpnia 2015 roku. Na zakończenie Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 5 sierpnia 

2015 roku Sędzia Komisarz przedstawił wstępne podsumowanie wyników głosowania wierzycieli 

uprawnionych do głosowania w każdej z Grup. Z przedstawionych przez Sędziego Komisarza informacji 

wynikało, iż w Grupie 1, Grupie 2, Grupie 4 i Grupie 5 za układem opowiedziała się większość osobowa 

wierzycieli (w każdej ze wskazanych Grup z osobna jak i w odniesieniu do łącznej ilości wierzycieli), 

posiadających wymaganą większość 2/3 ogólnej sumy wierzytelności zarówno w każdej Grupie jak i w 

odniesieniu do łącznej sumy wierzytelności, o czym Spółka dominująca poinformowała w raporcie 

bieżącym nr 32/2015. Postanowieniem z dnia  25 sierpnia br. Sędzia Komisarz stwierdził zawarcie Układu 

Spółki dominującej z Wierzycielami o treści zgodnej z Propozycjami Układowymi Spółki dominującej z dnia 

28 kwietnia 2015 roku, o czym Spółka dominująca poinformowała w raporcie nr 34/2015. Sędzia Komisarz 

wskazał, że uprawnionych do głosowania było ostatecznie 356 wierzycieli, dysponujących ogólną sumą 

wierzytelności w kwocie 2.668.353 tys. PLN, z czego za układem opowiedziała się większość wierzycieli 

reprezentujących łącznie blisko 2.524.531 tys. PLN, tj. 94,61% wierzytelności uprawnionych do głosowania. 

 

W dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 roku Spółka dominująca zawarła z niektórymi wierzycielami układowymi 

należącymi do Grupy 5 i 6 umowy ustalające warunki restrukturyzacji zobowiązań Spółki dominującej. 

Pakiet zawartych umów obejmuje w szczególności dwie zasadnicze umowy, tj. Umowę Restrukturyzacyjną 

oraz Umowę Emisyjną i Agencyjną. Wraz z nimi, Spółka dominująca zawarła szereg dokumentów 

powiązanych.   Podpisane dokumenty stanowią kompleksowe uzgodnienie warunków restrukturyzacji, 

które negocjowane były przez Spółkę oraz jej największych wierzycieli układowych od września 2013 roku. 

Spółka dominująca przedstawiła szczegółową informację o zwartych w dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 

roku umowach w raporcie bieżącym nr 26/2015.  

 

Równocześnie z prowadzonymi działaniami zmierzającymi do restrukturyzacji zadłużenia, prowadzone są 

działania związane z restrukturyzacją operacyjną i majątkową.  

  

W opinii Zarządu Spółki dominującej, gwarancją realizacji układu jest: 

•             restrukturyzacja nieoperacyjnego majątku trwałego Spółki dominującej, którego sprzedaż ma 

stanowić jedno ze źródeł spłaty układu; 

•             dezinwestycja projektów deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupę PBG; 

•             możliwość pozyskiwania rentownych kontraktów w sektorze energetycznym, wynikająca ze 

współpracy ze spółką zależną RAFAKO SA;  

•             pozyskanie nowych kontraktów w sektorze ropy i gazu, będącym strategicznym obszarem 

działalności PBG. 
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Kluczową kwestią z perspektywy możliwości kontynuowania działalności Grupy RAFAKO jest płynność 

finansowa, tj. zapewnienie wystarczających źródeł finansowania realizowanych kontraktów. W związku z 

powyższym Zarząd jednostki zależnej przygotował prognozy finansowe obejmujące okres 12 miesięcy po 

dniu 30 czerwca 2015 roku oraz lata kolejne, w oparciu o szereg założeń, spośród których najbardziej 

kluczowe odnoszą się do:  

- terminowej realizacji kontraktów, które jednostka zależna posiada w swoim portfelu, w szczególności 

terminowej realizacji przepływów finansowych związanych z realizacją tych kontraktów oraz renegocjacji 

wybranych kontraktów celem optymalizacji przepływów finansowych,   

- realizacji kontraktów, które jednostka zależna posiada w swoim portfelu na poziomie zakładanej obecnie 

marży, w szczególności brak pogłębiania się strat już rozpoznanych na niektórych kontraktach, 

- przedłużenia finansowania działalności jednostki zależnej w formie kredytu bankowego po dniu 31 maja 

2016 roku - zgodnie z zawartym aneksem z dnia 29 maja 2015 roku termin spłaty posiadanego przez 

jednostkę dominującą kredytu został wydłużony do dnia 31 maja 2016 roku,  

- uwolnienia zablokowanych środków finansowych w postaci kaucji gwarancyjnych w zamian za 

przedstawienie kontrahentom jednostki zależnej gwarancji bankowych. Na dzień przygotowania 

niniejszego śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka zależna 

posiada otwarte linie gwarancyjne w wysokości 145 mln złotych udzielone przez instytucje finansowe, z 

których połowa jest obecnie wykorzystana. Dostęp do niewykorzystanej części oraz negocjacje z 

instytucjami finansowymi w zakresie kolejnych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych umożliwi 

realizację nowych kontraktów budżetowanych do zdobycia w okresie 12 miesięcy pod dniu 30 czerwca 

2015 roku.  

W pierwszych 7 miesiącach 2015 roku jednostka zależna doprowadziła do podpisania z PKO BP S.A. aneksu 

wydłużającego okres spłaty kredytu bankowego w kwocie 150 mln złotych do dnia 31 maja 2016 roku, 

dokonała sprzedaży akcji FPM S.A. za kwotę ok. 48 mln złotych, a także przeprowadziła emisję akcji na 

kwotę ok. 93,5 mln złotych celem sfinansowania zabezpieczeń kontraktowych na potrzeby budowy 

portfela zamówień Grupy oraz zwiększenie poziomu wydatków w zakresie prowadzonych prac badawczo-

rozwojowych. Wszystkie te działania istotnie wpłynęły na poprawę sytuacji płynnościowej Grupy RAFAKO.  

Zarząd jednostki zależnej jest przekonany, że założenia opisane powyżej będące kluczowe z punktu 

widzenia przygotowanych prognoz finansowych zostaną zrealizowane, co w połączeniu z wpływem 

środków z emisji akcji w istotny sposób poprawi sytuację płynnościową Grupy RAFAKO w okresie co 

najmniej 12 kolejnych miesięcy po dniu bilansowym.  

Biorąc pod uwagę opisaną powyżej sytuację Zarząd RAFAKO S.A. jest przekonany co do realizacji 

przygotowanych prognoz finansowych na kolejny rok. 

 

2.4 ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOŚCI 

Zasady (polityki) rachunkowości zastosowane do sporządzenia śródrocznego skróconego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego są spójne z tymi, które zastosowano przy sporządzaniu 

rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej PBG za rok zakończony 31 grudnia 2014 roku,        
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z wyjątkiem zastosowania następujących nowych lub zmienionych standardów oraz interpretacji 

obowiązujących dla okresów rocznych rozpoczynających się w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku. 

 

• Zmiany wynikające z przeglądu MSSF 2011-2013 obejmujące: 

 

• Zmiany do MSSF 3 Połączenia przedsięwzięć 

Zmiany wyjaśniają, że nie tylko wspólne przedsięwzięcia, ale również wspólne ustalenia 

umowne pozostają poza zakresem MSSF 3. Wyjątek ten stosuje się jedynie do sporządzania 

sprawozdania finansowego wspólnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest 

prospektywnie. 

• Zmiany do MSSF 13 Wycena według wartości godziwej 

Zmiany wyjaśniają, że wyjątek dotyczący portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie 

tylko do aktywów finansowych i zobowiązań finansowych, ale także do innych umów 

objętych MSR 39. Zmiany stosuje się prospektywnie. 

• Zmiany do MSR 40 Nieruchomości inwestycyjne  

Opis dodatkowych usług opisany w MSR 40 rozróżnia nieruchomości inwestycyjne od 

nieruchomości zajmowanych przez właściciela (to jest od rzeczowych aktywów trwałych). 

Zmiana stosowana jest prospektywnie i  wyjaśnia, że to MSSF 3, a nie definicja 

dodatkowych usług zawarta w MSR 40, używany jest do określenia czy transakcja jest 

nabyciem aktywa czy też przedsięwzięcia.  

• KIMSF 21 Opłaty publiczne   

Interpretacja wyjaśnia, że jednostka ujmuje zobowiązanie z tytułu opłaty publicznej w momencie, 

gdy nastąpi zdarzenie obligujące, czyli działanie, które wywołuje konieczność uiszczenia opłaty 

zgodnie z przepisami. W przypadku opłat należnych po przekroczeniu minimalnego progu, 

jednostka nie rozpoznaje zobowiązania do momentu, gdy zostanie osiągnięty ten próg. KIMSF 21 

stosowany jest retrospektywnie.  

Zastosowanie tych zmian nie miało istotnego wpływu na sytuację finansową, wyniki działalności Grupy, ani 

też na zakres informacji prezentowanych w śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym Grupy Kapitałowej. 

 

Ponadto następujące standardy i interpretacje zostały wydane przez Radę Międzynarodowych 

Standardów Rachunkowości lub Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej, 

a nie weszły jeszcze w życie: 

• MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) mający zastosowanie dla okresów 

rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2018 roku lub później –  do dnia zatwierdzenia 

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,  

• Zmiany do MSR 19 Programy określonych świadczeń: Składki pracownicze (opublikowano dnia 21 

listopada 2013) – mająca zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 lipca 2014 

roku lub później, w UE mające zastosowanie najpóźniej dla okresów rocznych rozpoczynających się 

dnia 1 lutego 2015 roku lub później, 
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• Zmiany wynikające z przeglądu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) – niektóre ze 

zmian mają zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 lipca 2014 roku lub 

później, a niektóre prospektywnie dla transakcji mających miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub później, w 

UE mające zastosowanie najpóźniej dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 lutego 2015 roku 

lub później, 

• MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia międzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) – mający 

zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2016  roku lub później – nie 

podjęto decyzji odnośnie terminu, w którym EFRAG przeprowadzi poszczególne etapy prac 

prowadzących do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego 

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, 

• Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziału we wspólnej działalności (opublikowano dnia 6 maja 

2014) - mające zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2016 roku lub 

później - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, 

• Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjaśnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12 

maja 2014) – mające zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2016  

roku lub później– do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez 

UE, 

• MSSF 15 Przychody z tytułu umów z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) – mający zastosowanie 

dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2018 roku lub później – do dnia 

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, 

• Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rośliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) – 

mające zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2016  roku lub 

później– do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE, 

• Zmiany do MSR 27 Metoda praw własności w jednostkowym sprawozdaniu finansowym  (opublikowano 

dnia 12 sierpnia 2014) – mające zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 

stycznia 2016 roku lub później – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego 

niezatwierdzony przez UE, 

• Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedaży lub wniesienia aktywów pomiędzy inwestorem a  jego 

jednostką stowarzyszoną lub wspólnym przedsięwzięciem (opublikowano dnia 11 września 2014) - 

mające zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2016 roku lub później, 

przy czym termin ten został wstępnie odroczony przez RMSR– nie podjęto decyzji odnośnie terminu, w 

którym EFRAG przeprowadzi poszczególne etapy prac prowadzących do zatwierdzenia niniejszych 

zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,  

• Zmiany wynikające z przeglądu MSSF 2012-2014  (opublikowano dnia 25 września 2014) - mające 

zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2016 roku lub później– do dnia 

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, 

• Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjątku dotyczącego 

konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - mające zastosowanie dla okresów rocznych 

rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2016 roku lub później– do dnia zatwierdzenia niniejszego 

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, 
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• Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - mające zastosowanie dla okresów 

rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2016 roku lub później– do dnia zatwierdzenia niniejszego 

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE. 

 

Grupa nie zdecydowała się na wcześniejsze zastosowanie żadnego standardu, interpretacji lub zmiany, 

która została opublikowana, lecz nie weszła dotychczas w życie w świetle przepisów Unii Europejskiej. 

2.5 NIEPEWNOŚĆ SZACUNKÓW 

Niniejsze śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przygotowane przy założeniu 

kontynuacji działalności gospodarczej. Założenie to wpływa na wycenę aktywów i zobowiązań, która 

byłaby inna, gdyby Zarząd Jednostki dominującej nie przewidywał kontynuacji działalności.  

Przy sporządzaniu niniejszego śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Zarząd  Jednostki dominującej kieruje się osądem przy dokonywaniu licznych szacunków i założeń, które 

mają wpływ na stosowane zasady rachunkowości oraz prezentowane wartości aktywów, zobowiązań, 

przychodów oraz kosztów.  

Faktycznie zrealizowane wartości mogą różnić się od szacowanych przez Zarząd Jednostki dominującej ze 

względu na niepewność jaka towarzyszy Grupie Kapitałowej na dzień przygotowania niniejszego 

śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co może z kolei przełożyć się na 

korektę wartości bilansowych aktywów i zobowiązań w następnych okresach sprawozdawczych.  

 

Utrata wartości aktywów trwałych 

Za wyjątkiem utraty wartości wartości firmy RAFAKO (patrz nota 7) Grupa nie zidentyfikowała innych 

przesłanek do dokonania odpisu z tytułu utraty wartości aktywów trwałych. 

 

Stawki amortyzacyjne 

Wysokość stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej 

użyteczności składników rzeczowego majątku trwałego oraz aktywów niematerialnych. Grupa corocznie 

dokonuje weryfikacji przyjętych okresów ekonomicznej użyteczności na podstawie bieżących szacunków. 

 

Wycena nieruchomości inwestycyjnych do wartości godziwej 

Szczegółowy opis parametrów przyjętych do wyceny nieruchomości inwestycyjnych do wartości godziwej 

został przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014. 

 

Ujmowanie przychodów 

Na kwotę przychodów oraz należności z umów o usługę budowlaną ujętą w śródrocznym skróconym 

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wpływają szacunki Zarządów Spółek wchodzących w skład 

Grupy Kapitałowej dotyczące stopnia zaawansowania kontraktów budowlanych oraz marży, jaką planuje 

się osiągnąć na poszczególnych kontraktach. Budżetowane koszty pozostające do poniesienia w związku z 



Nazwa grupy kapitałowej: Grupa Kapitałowa PBG 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty wyra żone są w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

                                                                                                                                                                            - 33 -   

realizacją poszczególnych zadań są na bieżąco monitorowane przez kadrę kierowniczą nadzorującą 

postęp prac budowlanych, w efekcie czego budżety poszczególnych kontraktów podlegają aktualizacji 

przynajmniej w okresach miesięcznych. Jednakże pozostające do poniesienia koszty oraz oszacowana w 

ten sposób rentowność na poszczególnych realizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem 

niepewności, zwłaszcza w przypadku zadań budowlanych o dużym stopniu złożoności, prowadzonych w 

okresach kilkuletnich. W obecnej sytuacji Grupy na te szacunki nakładają się dodatkowe ryzyka, które 

mogą mieć wpływ w przyszłości na ich ewentualną korektę. Do tych ryzyk Zarządy zaliczają przede 

wszystkim ograniczoną płynność Grupy, co może przełożyć się na wolniejsze tempo realizowanych prac na 

kontraktach. Efektem takiego stanu rzeczy może być wzrost kosztów stałych budowy, ograniczone 

możliwości negocjacyjne z podwykonawcami i dostawcami materiałów a w skrajnym przypadku 

przekroczenie umownego terminu zakończenia prac i groźba kar. Elementy te mogą mieć w przyszłości 

wpływ na zmianę planowanych kosztów i przychodów, a tym samym założonych na dzisiaj marż.  

Rezerwy na świadczenia pracownicze – Rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych zostały oszacowane za 

pomocą metod aktuarialnych oraz prognozowanych uprawnień jednostki. Przyjęte na koniec roku 2014 

założenia aktuarialne nie uległy zmianie. Zmiana rezerw z tytułu świadczeń pracowniczych w okresie 

związana jest z ujęciem kosztów bieżącego zatrudnienia, kosztów odsetek oraz wypłaconych świadczeń. 

Więcej informacji zawarto w nocie 23. 

 

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje się na podstawie określonego przez Zarządy Spółek Grupy 

Kapitałowej stopnia prawdopodobieństwa wystąpienia w przyszłości zobowiązania wynikającego z 

realizowanych umów o usługę budowlaną. Utrzymywane są do dnia wygaśnięcia prawa do realizacji 

gwarancji lub roszczeń naprawczych. Na dzień 30 czerwca 2015 roku kwota rezerw na naprawy 

gwarancyjne wynosiła 40.291 tys. PLN (patrz nota 23). 

 

Rezerwy na planowane straty tworzone są w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobieństwo, iż łączne 

koszty umowy przewyższą łączne przychody z tytułu umowy. Przewidywaną stratę ujmuje się bezzwłocznie 

jako koszt. Wysokość straty ustalana jest niezależnie od faktu rozpoczęcia prac wynikających z umowy, 

stanu zaawansowania prac wynikających z umowy, wysokości przewidywanych zysków z tytułu innych 

umów, które nie są pojedynczymi umowami o usługę budowlaną. Wartość zmiany stanu rezerw na 

planowane straty zwiększa lub zmniejsza w bieżącym okresie koszt własny umowy budowlanej, której 

rezerwa dotyczy. Łączna kwota utworzonych rezerw z tego tytułu na dzień 30 czerwca 2015 roku wynosiła 

36.106 tys. PLN (patrz nota 23). 

 

Rezerwa na restrukturyzację została utworzona  przez Spółkę dominującą w 2012 roku i w dacie utworzenia 

oszacowana na poziomie 32.023 tys. PLN. Spółka dominującą w I półroczu 2015 roku wykorzystała 2.341 tys. 

PLN (na 30 czerwca 2014 roku 3.307 tys. PLN), utworzonej rezerwy. Na dzień 30 czerwca 2015 roku Spółka 

zweryfikowała poziom rezerwy i dokonała doszacowania o kwotę 7.553 tys. zł. Wartość rezerwy do 

wykorzystania na dzień 30 czerwca 2015 roku to kwota 23.856 tys. PLN. (patrz nota 23). 
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2.6 KOREKTY BŁĘDÓW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOŚCI 

W niniejszym śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmiany 

zasad polityki ani korekt błędów, które miały wpływ na dane finansowe prezentowane za porównywalne 

okresy. 

3. ZNACZĄCE ZDARZENIA I TRANSAKCJE 

W okresie objętym śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miały miejsce 

zaprezentowane poniżej zdarzenia i transakcje: 

 

ZMIANY STRUKTURY GRUPY KAPITAŁOWEJ 

 

Sprzedaż akcji w spółce FPM SA 

W dniu 30 grudnia 2014 roku Spółka zależna RAFAKO SA zawarła przedwstępną warunkową umowę 

sprzedaży akcji swojej jednostki zależnej FPM SA na rzecz TDJ SA za kwotę 48 mln PLN pod warunkiem: 

• uzyskania przez TDJ SA  zgody Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów („UOKiK”),   

• uzyskania przez spółkę zależną RAFAKO SA zgody Rady Nadzorczej na sprzedaż akcji FPM SA. 

W dniu 12 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza spółki zależnej RAFAKO SA wyraziła zgodę na sprzedaż akcji 

FPM SA, a w dniu 19 lutego 2015 RAFAKO SA otrzymała od TDJ zawiadomienie o uzyskaniu przez TDJ zgody 

Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów („UOKiK”).  W dniu 23 lutego 2015 roku doszło do 

zawarcia umowy sprzedaży akcji za łączną kwotę 48 mln PLN. Zbyte aktywa stanowią 82,19% kapitału 

zakładowego FPM SA, oraz 82,19% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu FPM SA. Po dokonanej 

transakcji spółka zależna RAFAKO SA nie posiada żadnych akcji FPM SA. 

Działalność spółki FPM S.A. reprezentowała odrębną ważną linię biznesową Grupy Kapitałowej, tym 

samym zgodnie z MSSF 5, wyniki spółki FPM S.A. zostały zaklasyfikowane jako działalność zaniechana. 

Wartość przychodów wygenerowanych przez FPM S.A. w 2014 roku przekraczała poziom 71 mln PLN.  

Na dzień 19 lutego 2015 roku spółka FPM S.A. została wyłączona z Grupy Kapitałowej, a jej wyniki w okresie 

od 1 stycznia do 19 lutego 2015 roku zostały zaprezentowane jako działalność zaniechana (patrz noty 28 i 

29). 

 

UMOWY INWESTYCYJNE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 

 

Zawarcie znaczącej umowy warunkowej przez spółkę zależną 

 W dniu 20 stycznia spółka zależna E003B7 Sp. z o.o. (SPV) zawarła z UNISERV-PIECBUD Spółką Akcyjną z 

siedzibą w Katowicach umowy na wykonanie prac z przeznaczeniem dla bloku energetycznego o mocy 

910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno III -Elektrownia II. Umowa wejdzie w życie pod 

warunkiem uzyskania zgody od: 

a) gwarantów tj. PKO BP S.A., BGK oraz PZU S.A., 

b) Zamawiającego na akceptację treści przedmiotowej umowy, 

c) RAFAKO. 
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Na dzień sporządzenia niniejszego śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego, spełniły się wszystkie warunki zawieszające umowę, w związku z czym umowa ta weszła w 

życie. 

 

INNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 

 

Zawezwanie Konsorcjum realizującego zadanie budowy PMGW przez Zamawiającego do próby 

ugodowej. 

W dniu 27 lutego 2015 roku Zarząd Jednostki dominującej powziął informację o złożeniu w dniu 21 listopada 

2014 roku w Sądzie Rejonowym Poznań – Stare Miasto w Poznaniu X Wydział Gospodarczy, przez Polskie 

Górnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. wniosku o zawezwanie do próby ugodowej spółek, wchodzących 

w skład Konsorcjum realizującego inwestycję pod nazwą „Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld  mn3, 

podetap  1,2 mld mn3”, t.j. PBG S.A. w upadłości układowej, Tecnimont S.p.A., TCM FR (dawne Société 

Française d’Etudes et de Réalisations d’Equipements Gaziers SOFREGAZ), Plynostav Pardubice Holding a.s. 

oraz Plynostav – Regulace Plynu a.s. PGNiG wezwało w/w Spółki do zawarcia ugody, w wyniku której 

zobowiążą się do zapłaty na rzecz PGNiG kwoty 143.661 tys. PLN w ciągu 14 dni od dnia zawarcia tejże 

ugody, tytułem kary umownej w kwocie 133.399 tys. PLN oraz naliczonych od niej odsetek w kwocie 10.263 

tys. PLN. 

Spółka dominująca podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej, wyrażone w 

raportach bieżących numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku i z 

takim stanowiskiem przystąpi do rozmów w przedmiocie zawarcia próby ugodowej. 

 

Podjęcie przez Zarząd spółki zależnej uchwały w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego. 

W dniu 13 maja 2015 roku, działając na podstawie art. 444 i 446 oraz 447 ustawy z dnia 15 września 2000 

roku – Kodeks spółek handlowych („KSH”) oraz § 7a Statutu Spółki zależnej RAFAKO (dalej: „Statut”) Zarząd 

spółki zależnej RAFAKO S.A. podjął uchwały w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w ramach 

kapitału docelowego o kwotę nie niższą niż 2 złote oraz nie wyższą niż 30 664 tys. PLN poprzez emisję nie 

mniej niż 1 i nie więcej niż 15 331 998 akcji zwykłych na okaziciela serii J, o wartości nominalnej 2 złote każda 

(„Akcje Serii J”) tj.: 

(i) uchwałę nr 47 Zarządu RAFAKO S.A. w sprawie podwyższenia kapitału w ramach kapitału 

docelowego w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela Spółki serii J, wyłączenia w całości 

prawa poboru akcji Spółki serii J, zmiany statutu („Uchwała o Subskrypcji Prywatnej”) oraz  

(ii)  uchwałę nr 48 Zarządu RAFAKO S.A. w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego w ramach 

kapitału docelowego w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela Spółki serii J, wyłączenia w 

całości prawa poboru akcji jednostki dominującej serii J, zmiany statutu jednostki dominującej oraz 

ubiegania się o dopuszczenie i wprowadzenie akcji RAFAKO S.A. serii J do obrotu na rynku 

regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. i 

dematerializacji akcji RAFAKO S.A. serii J, („Uchwała  o Subskrypcji Otwartej”) (łącznie „Uchwały 

Zarządu”). 
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Więcej w RB RFK 09/2015 

http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty_biezace/2015/RB_09_podwy%C5%BCszenie%20kapita%C5%82

u_seria%20J_FINA%C5%81.pdf 

 

Złożenie przez PBG S.A. w upadłości układowej oraz Multaros Trading Company Limited oświadczeń o 

braku zamiaru skorzystania z Prawa Objęcia w ramach subskrypcji prywatnej. 

W dniu 9 czerwca 2015 roku Zarząd spółki zależnej RAFAKO poinformował, że Spółka otrzymała od 

Uprawnionych Akcjonariuszy tzn.: (i) spółki PBG S.A. w upadłości układowej z siedzibą w Wysogotowie 

(„PBG”), która w dniu podjęcia Uchwały NWZA posiadała bezpośrednio 11,01% akcji RAFAKO, oraz (ii) 

spółki Multaros Trading Company Limited z siedzibą w Limassol, która w dniu podjęcia Uchwały NWZA 

posiadała bezpośrednio 50% + 1 akcji RAFAKO, oświadczenia w których każdy z Uprawnionych 

Akcjonariuszy z osobna, oświadczył, iż nie zamierza skorzystać z Prawa Objęcia, o którym mowa w Uchwale 

Zarządu oraz Uchwale NWZA oraz nie zamierza wziąć udziału w Subskrypcji Prywatnej, niezależnie od 

ostatecznych warunków Subskrypcji Prywatnej. Ponadto, Uprawnieni Akcjonariusze w złożonych Spółce 

oświadczeniach, zrzekli się wszelkich uprawnień i roszczeń związanych z realizacją Subskrypcji Prywatnej. 

 

Zdarzenia związane ze Zgromadzeniem Wierzycieli w sprawie głosowania nad przyjęciem Układu Spółki 

dominującej z Wierzycielami 

W dniu 12 lutego 2015 roku Sąd Rejonowy Poznań Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydział Gospodarczy dla 

Spraw Upadłościowych i Naprawczych („Sąd”),  wydał sprostowanie postanowienia sędziego – komisarza z 

dnia 9 grudnia 2014 r., natomiast dnia 19 lutego 2015 postanowienie w sprawie wyznaczenia terminu 

Zgromadzenia Wierzycieli w sprawie głosowania nad przyjęciem Układu Spółki dominującej z Wierzycielami 

w postępowaniu upadłościowym. W dniu 13 kwietnia 2015 roku Spółka dominująca złożyła w Sądzie 

wniosek o zmianę terminu Zgromadzenia Wierzycieli. Decyzja podyktowana była zaawansowaniem 

rozmów pomiędzy Spółką dominującą a Wierzycielami Finansowymi. Dnia 15 kwietnia 2015 roku  Sędzia 

Komisarz wydał Zarządzenie, w którym odwołał pierwotny termin głosowania. 

W międzyczasie  dniu 20 kwietnia 2015 roku, podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Zarząd Jednostki 

dominującej uzyskał pozytywną opinię członków Rady Nadzorczej odnośnie projektu Umowy 

Restrukturyzacyjnej oraz Warunków Emisji Obligacji. W dniu 28 kwietnia 2015 roku, w toku negocjacji Zarząd 

Spółki dominującej dokonał ostatecznych uzgodnień z doradcami prawnymi niektórych Wierzycieli 

Finansowych w zakresie aktualizacji Propozycji Układowych Spółki dominującej z dnia 03 listopada 2014 

roku, zatwierdził ich treść jako Propozycje Układowe z dnia 28 kwietnia 2015 roku („Aktualne Propozycje 

Układowe”), oraz uzyskał w tym zakresie pozytywną opinię Rady Nadzorczej. W związku z powyższym w 

dniu 29 kwietnia 2015 roku, w Sądzie, zostały złożone Aktualne Propozycje Układowe oraz wniosek o 

wyznaczenie nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli celem głosowania. 

W dniu 18 maja 2015 Zarząd Spółki dominującej powziął informację o wydaniu przez Sąd Postanowienia w 

sprawie wyznaczenia Zgromadzenia Wierzycieli PBG w następujących terminach: 

- dla uprawnionych do głosowania Wierzycieli ujętych w grupie 1 i 2, na dzień 3 sierpnia 2015 

roku, godz. 10.00 oraz na dzień 4 sierpnia 2015 roku, godz. 10.00; 

- dla uprawnionych do głosowania Wierzycieli z pozostałych grup na dzień 5 sierpnia 2015 

roku, godz. 10.00. 
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Ponadto Sędzia Komisarz zarządził głosowanie na Zgromadzeniu Wierzycieli, również w trybie pisemnym. 

Patrz również nota 2.3. 

4. ZYSK/STRATA NA AKCJĘ 

Podstawowy zysk/strata na akcję liczony jest według formuły zysk/strata netto przypadający 

akcjonariuszom podmiotu dominującego podzielony przez średnią ważoną liczbę akcji zwykłych 

występujących w danym okresie. 

5. SEZONOWOŚĆ DZIAŁALNOŚCI 

Z uwagi na charakter prowadzonej działalności, tj. świadczenie usług budowlano-montażowych, 

czynnikiem, który często determinuje przebieg prac są warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie 

niskie temperatury utrudniające wykonywanie prac ziemnych i montażowych a w konsekwencji  

wpływające na poziom generowanych przychodów ze sprzedaży nie miały istotnego znaczenia. Wynikało 

to z faktu, że duża część przychodów osiągnięta została na kontraktach w fazie takiego zaawansowania 

robót, gdzie znaczna część prac odbywała się w obiektach zamkniętych. 

Strategia Grupy Kapitałowej PBG zakłada dalsze pozyskiwanie w miarę możliwości kontraktów  o wysokiej 

wartości jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktów przyczynia się do niwelowania sezonowości 

przychodów, zapewniając jednocześnie bardziej równomierny rozkład przychodów  w trakcie roku 

obrotowego. 

6. SEGMENTY OPERACYJNE 

 

Aktualnie, Grupa wyróżnia następujące segmenty operacyjne, w ramach których prowadzi swoją 

działalność: 

• Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment działalności), 

• Budownictwo energetyczne (strategiczny segment działalności), 

W ramach poszczególnych segmentów wyróżnia się następujące zakresy usług: 

• Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to: 

� instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego, 

� instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG, 

� stacje separacji i magazynowania LPG, C5+, 

� stacje magazynowania i odparowania LNG, 

� podziemne magazyny gazu, 

� instalacje odsiarczania, 

� instalacje naziemne podziemnych magazynów gazu ziemnego, 

� zbiorniki ropy naftowej, 

� systemy przesyłu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe                       

i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, węzły rozdzielcze,  tłocznie itp., 

� magazyny paliw. 

• Budownictwo energetyczne to: 

• montaż, modernizacja, remonty urządzeń oraz instalacji energetycznych i przemysłowych. 
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Żaden z segmentów operacyjnych Grupy nie został połączony z innym segmentem w celu stworzenia 

powyższych sprawozdawczych segmentów operacyjnych. 

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentów operacyjnych wynikają z wewnętrznych 

raportów weryfikowanych okresowo przez Zarząd Spółki dominującej. Zarząd Spółki dominującej 

monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentów w celu podejmowania decyzji dotyczących alokacji 

zasobów, oceny skutków tej alokacji oraz wyników działalności. Zarząd Spółki dominującej analizuje wyniki 

segmentów operacyjnych na poziomie zysku (straty) z działalności operacyjnej. Pomiar wyników 

segmentów operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarządczych zbieżny jest z zasadami rachunkowości 

zastosowanymi przy sporządzaniu sprawozdania finansowego. 

Grupa prezentuje przychody ze sprzedaży, koszty oraz wynik (marżę brutto) w podziale na segmenty, nie 

prezentuje natomiast aktywów i zobowiązań w podziale na segmenty z działalności, ponieważ ich kwoty 

nie są regularnie przedstawiane głównemu decydentowi operacyjnemu. 

 

Przychody stanowią przychody od klientów zewnętrznych. W bieżącym okresie nie miały miejsca żadne 

transakcje sprzedaży między segmentami (podobnie jak w roku 2014). 

Przychody i koszty, które nie kwalifikują się do usług rozróżnianych w ramach głównych segmentów Grupa 

Kapitałowa PBG ujmuje w pozycji „Inne”.  

Zysk (strata) segmentów to zysk (strata) wygenerowana przez poszczególne segmenty bez alokacji kosztów 

sprzedaży i ogólnego zarządu, pozostałych przychodów i kosztów operacyjnych, kosztów restrukturyzacji, 

przychodów i kosztów finansowych, udziału w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności oraz 

podatku dochodowego.  

Informacje o poszczególnych segmentach operacyjnych zostały zaprezentowane w tabelach poniżej. 
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2015 ROKU (NIEBADANE) 

Wyszczególnienie 

Segmenty 

Inne 
Wartość 

skonsolidowana gaz ziemny, ropa 
naftowa i paliwa 

budownictwo 
energetyczne 

Wyniki finansowe segmentów operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku         

Przychody ogółem 67 735  690 161  14 061  771 957  

Sprzedaż na zewnątrz 67 735  690 161  14 061  771 957  

Sprzedaż między segmentami -   -   -   -   

Koszty ogółem (77 602) (640 299) (22 923) (740 824) 

Wynik segmentu (9 867) 49 862  (8 862) 31 133  

Koszty sprzedaży/koszty ogólnego zarządu x x x (53 055) 

Pozostałe przychody/koszty operacyjne x x x (78 572) 

Koszty restrukturyzacji x x x (7 554) 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej x x x (108 048) 

Koszty finansowe x x x (46) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności  x x x 1 031  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem x x x (107 063) 

Podatek dochodowy x x x (4 829) 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej x x x (111 892) 
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2014 ROKU (BADANE) 

Wyszczególnienie 

Segmenty 

Inne 
Wartość 

skonsolidowana gaz ziemny, ropa 
naftowa i paliwa 

budownictwo 
energetyczne 

Wyniki finansowe segmentów operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku         

Przychody ogółem 236 176  1 188 076  105 996  1 530 248  

Sprzedaż na zewnątrz 236 176  1 188 076  105 996  1 530 248  

Sprzedaż między segmentami -   -   -   -   

Koszty ogółem (267 639) (1 061 866) (106 249) (1 435 754) 

Wynik segmentu (31 463) 126 210  (253) 94 494  

Koszty sprzedaży/koszty ogólnego zarządu x x x (111 446) 

Pozostałe przychody/koszty operacyjne x x x (22 309) 

Koszty restrukturyzacji x x x (6 993) 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej x x x (46 254) 

Koszty finansowe x x x (12 399) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności  x x x (8 228) 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem x x x (66 881) 

Podatek dochodowy x x x (9 104) 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej x x x (75 985) 
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2014 ROKU (NIEBADANE, PRZEKSZTAŁCONE) 

Wyszczególnienie 

Segmenty 

Inne 
Wartość 

skonsolidowana gaz ziemny, ropa 
naftowa i paliwa 

budownictwo 
energetyczne 

Wyniki finansowe segmentów operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku         

Przychody ogółem 128 709  460 845  32 959  622 513  

Sprzedaż na zewnątrz 128 709  460 845  32 959  622 513  

Sprzedaż między segmentami -   -   -   -   

Koszty ogółem (138 340) (393 232) (39 308) (570 880) 

Wynik segmentu (9 631) 67 613  (6 349) 51 633  

Koszty sprzedaży/koszty ogólnego zarządu x x x (61 936) 

Pozostałe przychody/koszty operacyjne x x x (149 411) 

Koszty restrukturyzacji x x x -   

Zysk (strata) z działalności operacyjnej x x x (159 714) 

Koszty finansowe x x x (3 383) 

Udział w zyskach jednostek rozliczanych metodą praw własności  x x x -   

Zysk (strata) przed opodatkowaniem x x x (163 097) 

Podatek dochodowy x x x (2 081) 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej x x x (165 178) 
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7. WARTOŚĆ FIRMY 

Poniższa tabela przedstawia wartość firmy w poszczególnych okresach sprawozdawczych: 
 

Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Brokam Sp. z o.o.  283  283  283  

RAFAKO 310 764  381 027  381 027  

Spółki należące do GK RAFAKO:       

Wyrskie Zakłady Urządzeń Przemysłowych „NOMA INDUSTRY” 
Sp. z o.o. w upadłości 

376  376  376  

Palserwis Sp. z o.o. -   -   1 457  

FPM SA -   -   2 375  

Wartość firmy (netto) 311 423  381 686  385 518  

 
Na dzień bilansowy Grupa przeprowadziła test na utratę wartości wartości firmy RAFAKO. Podstawą do 

przeprowadzenia analizy było opracowanie „Wycena wartości godziwej akcji spółki RAFAKO S.A.” 

przygotowane przez niezależnego doradcę Grant Thornton Frąckowiak Sp. z o.o. Sp. k. Wyniki 

przeprowadzonej metodą DCF wyceny, opartej o aktualne prognozy Zarządu spółki RAFAKO S.A. 

obejmujące lata 2015 – 2019, wskazały wartość rynkową kapitałów własnych spółki na poziomie 626.319 

tys. PLN. Na podstawie przeprowadzonego testu Zarząd Spółki dominującej podjął decyzję o dokonaniu 

odpisu aktualizującego wartość wartości firmy RAFAKO w kwocie 70.263 tys. PLN. Kwota odpisu w całości 

dotyczy wartości firmy przypisanej do segmentu „budownictwo energetyczne”. 

 

Podstawowe założenia przyjęte w przeprowadzonym teście na utratę wartości 

Stopa dyskontowa ustalona została na podstawie oszacowania średniego ważonego kosztu kapitału 

własnego WACC, gdzie koszt kapitałów własnych ustalono z zastosowaniem modelu CAPM. Konstruując 

stopę dyskontową przyjęto następujące założenia: 

• stopa podatkowa – 19%, 

• stopa wolna od ryzyka – 2,37% (średnia rentowność 10-letnich obligacji skarbowych z dnia 

12.03.2015 r.), 

• premia za ryzyko – 7,03% (Aswath Damodoran – dane opublikowane w styczniu 2015 r.), 

• współczynnik beta – 1,39 (wyznaczona w oparciu o miesięczne stopy zwrotu z akcji RAFAKO z 

ostatnich 5 lat), 

• premia za ryzyko specyficzne 3%. 

Stosując ww. założenia wyznaczono stopę dyskontową na poziomie 11,76%. 

W okresie projekcji zastosowano stopę wzrostu na poziomie 1%. 
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Poniższa tabela prezentuje analizę wrażliwości uwzględniająca zmianę dwóch parametrów tj. stopy wzrostu 

po okresie szczegółowej prognozy oraz średnioważonego kosztu kapitału (WACC). 

Zmiana WACC 
Stopa wzrostu FCF po okresie szczegółowej prognozy 

-1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 1,00% 
-1,00% 646 572 665 482 686 329 709 427 735 162 
-0,50% 619 398 636 341 654 935 675 434 698 147 
0,00% 594 413 609 657 626 319 644 604 664 762 
0,50% 571 352 585 121 600 114 616 499 634 481 
1,00% 549 993 562 474 576 017 590 762 606 877 

 

ZMIANA WARTOŚCI BILANSOWEJ WARTOŚCI FIRMY 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015                         

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

(niebadane) 

Wartość brutto 

Saldo na początek okresu 399 441  414 468  414 468  

Połączenie jednostek gospodarczych -   42  42  

Sprzedaż jednostek zależnych / wyjście spółek z Grupy(-) -   (15 069) -   

Wartość brutto na koniec okresu 399 441  399 441  414 510  

Odpisy z tytułu utraty wartości 

Saldo na początek okresu 17 755  28 950  28 950  

Odpisy ujęte jako koszt w okresie 70 263  42  42  

Sprzedaż jednostek zależnych / wyjście spółek z Grupy(-) -   (11 237) -   

Odpisy z tytułu utraty wartości na koniec okresu 88 018  17 755  28 992  

Wartość firmy - wartość bilansowa na koniec okresu 311 423  381 686  385 518  

 

8. WARTOŚCI NIEMATERIALNE 

Wartości niematerialne użytkowane przez Grupę Kapitałową obejmują znaki towarowe, patenty                     

i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostałe wartości niematerialne.  

Wartości niematerialne, które nie zostały do dnia bilansowego oddane do użytkowania prezentowane są 

w pozycji: wartości niematerialne w trakcie wytwarzania. 

 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE 

Wyszczególnienie 
na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Znaki towarowe -   -   -   

Patenty i licencje 5 041  5 504  5 081  

Oprogramowanie komputerowe 4 813  5 656  7 061  

Koszty prac rozwojowych -   -   -   

Pozostałe wartości niematerialne 29  36  47  

Wartość bilansowa netto 9 883  11 196  12 189  

Wartości niematerialne w toku wytwarzania 254  149  -   

Zaliczki na wartości niematerialne -     -   

Wartości niematerialne ogółem 10 137  11 345  12 189  

Zaklasyfikowanie wartości niematerialnych jako przeznaczonych 
do sprzedaży 

-   -   -   

Wartości niematerialne 10 137  11 345  12 189  
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W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2015 roku Grupa nabyła wartości niematerialne na łączną 

kwotę 241 tys. PLN (374 tys. PLN na 31.12.2014, 775 tys. PLN na 30.06.2014). Grupa nie rozpoznała utraty 

wartości w odniesieniu do wartości niematerialnych (1.896 tys. PLN na 31.12.2014, 33 tys. PLN na 30.06.2014). 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2015 roku Grupa zbyła wartości niematerialne na łączną 

kwotę 36 tys. PLN (225 tys. PLN na 31.12.2014, brak transakcji na 30.06.2014). 

Na dzień sporządzenia śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 

następujące wartości niematerialne stanowiły zabezpieczenia zobowiązań Grupy: 

 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE, DO KTÓRYCH TYTUŁ PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM  ORAZ STANOWIĄCE 

ZABEPIECZENIE ZOBOWIĄZAŃ 

Tytuł zobowiązania / 
ograniczenia w dysponowaniu 

Typ 
obciążenia 

Przedmiot obciążenia 

Wartość bilansowa 

na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015       
(niebadane) 

31.12.2014                 
(badane) 

30.06.2014         
(niebadane) 

Kredyt w banku PKO BP SA 
zastaw 

rejestrowy 

patenty i licencje i 
oprogramowanie 

komputerowe 
8 456 8 788 - 

Razem 
  

8 456 8 788 - 

 

Grupa zobowiązała się do poniesienia, w przyszłości nakładów inwestycyjnych na składniki aktywów 

niematerialnych w kwocie 120 tys. PLN. 

 

9. RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE 

Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Grunty 29 020  28 969  33 944  

Budynki i budowle 153 360  154 994  172 802  

Maszyny i urządzenia 53 458  51 698  61 694  

Środki transportu 9 006  7 594  5 902  

Pozostałe środki trwałe 7 350  7 733  9 498  

Wartość bilansowa netto 252 194  250 988  283 840  

Rzeczowe aktywa trwałe w toku wytwarzania 6 055  7 250  2 520  

Zaliczki na środki trwałe 23  -   -   

Rzeczowe aktywa trwałe ogółem 258 272  258 238  286 360  

 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2015 roku, Grupa nabyła rzeczowe aktywa trwałe za kwotę 

12 260 tys. PLN (11.914 tys. PLN na 31.12.2014, 4.112 tys. PLN na 30.06.2014), w tym 3 000 tys. PLN w wyniku 

zawartych umów leasingu. Poniesione nakłady dotyczyły inwestycji w infrastrukturę budowlaną, zakupu 

maszyn i urządzeń produkcyjnych oraz sprzętu komputerowego.  

Grupa nie rozpoznała utraty wartości w odniesieniu do rzeczowych aktywów trwałych  

(2.000 tys. PLN na 31.12.2014, brak na 30.06.2014). 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2015 roku Grupa zbyła rzeczowe aktywa trwałe na łączną 

kwotę 744 tys. PLN (356 tys. PLN na 31.12.2014, 116 tys. PLN na 30.06.2014). 



Nazwa grupy kapitałowej: Grupa Kapitałowa PBG 

Okres obj ęty sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokr ągleń: wszystkie kwoty wyra żone są w tysi ącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

                                                                                                                                                                            - 45 -   

Na dzień sporządzenia śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 

następujące rzeczowe aktywa trwałe stanowiły zabezpieczenia zobowiązań Grupy: 

 

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE, DO KTÓRYCH TYTUŁ PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM  ORAZ STANOWIĄCE 

ZABEPIECZENIE ZOBOWIĄZAŃ 

Tytuł zobowiązania / ograniczenia 
w dysponowaniu 

Typ 
obciążenia 

Przedmiot obciążenia 

Wartość bilansowa 

na dzień na dzień na dzień 
30.06.2015       

(niebadane) 
31.12.2014                 
(badane) 

30.06.2014         
(niebadane) 

Kredyt w PBP S.A.* hipoteka budynki i budowle -  9 145  9 305  

Kredyt w DNB NORD POLSKA SA* hipoteka  budynki i budowle -  136  504  

Kredyt w DNB NORD POLSKA SA* 
hipoteka 
przymusowa 

obiekty inzynierii lądowej i 
wodnej 

-  2 876  2 924  

Kredyt w DZ Banku SA* 
hipoteka 
przymusowa 

grunt  -  700  700  

Kredyt w banku PKO BP SA hipoteka 

grunty, budynki i 
budowle, maszyny i 
urządzenia, środki 
transportu 

135 115  136 558  91 101  

Zobowiązanie wynikające z tytułu 
Umowy o Udzielenie Gwarancji 

zastaw 
rejestrowy 

sprzęt IT 2 623  -  -  

Razem     137 738  149 415  104 534  

* W okresie 6 zakończonym 30.06.2015 r. dokonano wykreślenia wszystkich hipotek obciążających księgi wieczyste nieruchomości 
stanowiących rzeczowy majątek trwały jednostki dominującej. 

 

Grupa zobowiązała się do poniesienia, w przyszłości nakładów inwestycyjnych na składniki rzeczowych 

aktywów trwałych w kwocie 7.690 tys. PLN. Inwestycja dotyczy zakupu maszyn i urządzeń produkcyjnych. 

 

10. WARTOŚĆ GODZIWA INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH 

Zmiany wartości godziwej aktywów i zobowiązań finansowych 

Sposób ustalenia wartości godziwej instrumentów finansowych został zaprezentowany w ostatnim rocznym 

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.  

 

W dacie ogłoszenia przez Sąd Postanowienia o ogłoszeniu upadłości z możliwością zawarcia układu z 

wierzycielami, Jednostka dominująca zaprzestała naliczania odsetek od zobowiązań z tytułu 

zaciągniętych kredytów i pożyczek, wyemitowanych obligacji, zobowiązań handlowych oraz zamkniętych 

transakcji forward, które zostały zaciągnięte do dnia Postanowienia Sądu. 

 

Przekwalifikowanie aktywów finansowych 

Grupa Kapitałowa nie dokonywała przekwalifikowania składników aktywów finansowych, które 

spowodowałoby zmianę zasad wyceny tych aktywów pomiędzy wartością godziwą, a ceną nabycia lub 

metodą zamortyzowanego kosztu. 
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11. NIERUCHOMOŚCI INWESTYCYJNE 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2015 roku wartość godziwa nieruchomości inwestycyjnych 

nie podlegała istotnym zmianom.  

Poniżej szczegółowy wykaz pozycji stanowiących zabezpieczenie zobowiązań Grupy: 

 

NIERUCHOMOŚCI INWESTYCYJNE STANOWIĄCE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIĄZAŃ 

Tytuł zobowiązania / 
ograniczenia w dysponowaniu 

Typ obciążenia Przedmiot obciążenia 

Wartość bilansowa 

na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Kredyt w banku MBANK hipoteka budynek 111 900  111 900  -  

Kredyt w banku DZ BANK hipoteka budynek -  -  99 737  

Obligatariusze firmy Piecobiogaz 
hipoteka umowna 
łączna kaucyjna 

grunt (nieruchomość 
inwestycyjna) 

12 900  12 900  12 500  

Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka przymusowa 
budynki i budowle  
(nieruchomość 
inwestycyjna) 

-  14 478  23 934  

Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka przymusowa 
grunt (nieruchomość 
inwestycyjna) 

-  1 822  2 939  

Kredyt w BGK SA hipoteka mieszkania -  -  2 231  

Razem     124 800  141 100  141 341  

 

12. INWESTYCJE WE WSPÓLNYCH PRZEDSIĘWZIĘCIACH 

W niniejszym śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa ujmuje 

inwestycję w Energopol Ukraina S.A. z zastosowaniem metody praw własności, w kwocie 37.074 tys. PLN, 

wobec 60.459 tys. PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego (46.447 tys. PLN na dzień 31.12.2014).  

13. PODATEK DOCHODOWY 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015                         

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

(niebadane) 

Podatek bieżący:       

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy (16 587) (9 291) (1 037) 

Korekty obciążenia podatkowego za poprzednie okresy (2) -   (77) 

Podatek bieżący (16 589) (9 291) (1 114) 

Podatek odroczony:       

Powstanie i odwrócenie różnic przejściowych 11 760  187  (135) 

Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych -   -   (832) 

Podatek odroczony 11 760  187  (967) 

Podatek dochodowy razem (4 829) (9 104) (2 081) 

 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30.06.2015 r. aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  

zwiększyły się o kwotę 12.690 tys. PLN. Najistotniejszy wpływ na wzrost pozycji miało rozpoznanie przez 

spółkę zależną E003B7 Sp. z o.o. ujemnych różnic przejściowych z tytułu: 

• wyceny kontraktów długoterminowych – kwota aktywa 7.390 tys. PLN, 
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• utworzenia rezerw – kwota aktywa 3.357 tys. PLN. 

Spółka E003B7 Sp. z o.o. realizuje Projekt Jaworzno. 

W 2014 i 2015 roku jednostka zależna RAFAKO S.A. złożyła do organów skarbowych korekty deklaracji 

podatkowych CIT za lata 2008-2013 korygując dochód do opodatkowania o łączną kwotę 20 381 tys. PLN, 

w związku z czym nadpłata w podatku dochodowym za lata ubiegłe wyniosła 3 872 tys. PLN. Główną 

przyczyną złożenia korekt było skorzystanie z ulgi technologicznej, korekta wartości sprzedaży i kosztów 

kontraktów zakończonych w latach 2012-2013 oraz przeniesienie kosztu amortyzacji wartości niematerialnej 

pomiędzy okresami podatkowymi. 

 

14. NALEŻNOŚCI I POŻYCZKI 

Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Aktywa trwałe:         

Należności finansowe 42 883  56 813  26 240  

Należności niefinansowe 407  399  387  

Pożyczki 38  38  214  

Należności i pożyczki długoterminowe 43 328  57 250  26 841  

Aktywa obrotowe:       

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 
finansowe 

533 481  443 448  391 856  

Pozostałe należności niefinansowe 106 013  91 366  89 595  

Pożyczki 269  381  241  

Należności i pożyczki krótkoterminowe 639 763  535 195  481 692  

Należności i pożyczki, w tym: 683 091  592 445  508 533  

należności 682 784  592 026  508 078  

pożyczki 307  419  455  

 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30.06.2015 r. należności długoterminowe uległy zmniejszeniu o kwotę 

13.922 tys. PLN. Najistotniejszy wpływ na spadek pozycji miały następujące zdarzenia: 

• przeklasyfikowanie kaucji związanej z kontraktem LMG (budowa kopalni ropy i gazu Lubiatów – 

Międzychód – Grodzisk) w kwocie 20.051 tys. PLN do pozycji krótkoterminowych, 

• zwiększenie poziomu należności związanych z realizacją kontraktu Jaworzno. Na dzień 30.06.2015 r. 

Grupa prezentuje długoterminowe należności wobec Tauron Wytwarzanie S.A.  

w kwocie 19.849 tys. PLN. 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30.06.2015 r. należności krótkoterminowe uległy zwiększeniu o kwotę 

104.680 tys. PLN. Najistotniejszy wpływ na wzrost pozycji miały następujące zdarzenia: 

• wzrost należności związanych z realizacją kontraktu Jaworzno. Na dzień 30.06.2015 r. Grupa 

prezentuje krótkoterminowe należności wobec Tauron Wytwarzanie S.A. w kwocie 137.971  tys. PLN, 

• spadek poziomu należności GK RAFAKO wobec Synthos Dwory 7 spółka  Sp.j., EDF Polska S.A., 

Mostostal Warszawa S.A. o łączną kwotę 52.988 tys. PLN. 
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W bieżącym okresie sprawozdawczym Grupa utworzyła odpisy aktualizujące wartość należności, ujęte w 

śródrocznym skonsolidowanym rachunku zysków i strat w działalności pozostałej operacyjnej, w kwocie 

17.493 tys. PLN (31.12.2014: 35.096 tys. PLN, 30.06.2014: 19.597 tys. PLN).  

W bieżącym okresie sprawozdawczym Grupa odwróciła odpisy aktualizujące wartość należności, ujęte w 

śródrocznym skonsolidowanym rachunku zysków i strat w działalności pozostałej operacyjnej,  w kwocie 

8.985 tys. PLN (31.12.2014: 35.549 tys. PLN, 30.06.2014: 23.831 tys. PLN).  

Należności handlowe o wartości bilansowej 28. 704 tys. PLN stanowiły na dzień 30.06.2015 zabezpieczenie 

zobowiązań Grupy z tytułu zaciągniętych kredytów, udzielonych linii gwarancyjnych, wystawionych 

gwarancji oraz umów współpracy. 

15. ZAPASY 

W bieżącym okresie sprawozdawczym Grupa utworzyła odpisy aktualizujące wartość zapasów, ujęte w 

pozostałych kosztach operacyjnych, w kwocie 848 tys. PLN (31.12.2014: 9.308 tys. PLN, 30.06.2014: 505 tys. 

PLN). 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30.06.2015 grupa dokonała odwrócenia odpisów aktualizujących 

wartość zapasów w kwocie 282 tys. PLN (31.12.2014: 485 tys. PLN, 30.06.2014: 82 tys. PLN). 

Zapasy o wartości bilansowej 20.437 tys. PLN stanowiły na dzień 30.06.2015 zabezpieczenie zobowiązań 

Grupy z tytułu zaciągniętych kredytów (31.12.2014: 22.492  tys. PLN, 30.06.2014: 28.221 tys. PLN). 

 

16. ŚRODKI PIENIĘŻNE  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty są to środki pieniężne w banku i w kasie oraz krótkoterminowe aktywa 

finansowe o terminie zapadalności do 3 miesięcy. 

Wyszczególnienie 

na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Środki pieniężne na rachunkach bankowych prowadzonych w 
PLN 

30 225  57 171  79 044  

Środki pieniężne na rachunkach bankowych walutowych 18 729  9 033  14 338  

Środki pieniężne w kasie w PLN 198  256  316  

Środki pieniężne w kasie w walutach obcych 85  61   - 

Depozyty krótkoterminowe w PLN 16 044  29 802  54 857  

Depozyty krótkoterminowe w walutach obcych 101  6 926   - 

Inne w PLN 1 099  1 444  70  

Razem 66 481  104 693  148 625  

 

Grupa posiada środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania, do których zalicza otrzymane w 

ramach przyznanych dotacji środki pieniężne ulokowane na wyodrębnionych rachunkach bankowych, 

które Spółka może wykorzystywać do uregulowania zobowiązań wynikających z realizowanych projektów.  

 

Na dzień 30 czerwca 2015 roku środki pieniężne o wartości bilansowej  4.426 tys. PLN (31.12.2014: 15.708 tys. 

PLN, 30.06.2014: 25.006 tys. PLN) to środki znajdujące się na koncie Konsorcjum, które realizuje kontrakt 

„budowa Terminalu LNG w Świnoujściu”. Jednostka dominująca jako współkonsorcjant wykazuje w 
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niniejszym sprawozdaniu finansowym 33% wartości środków pieniężnych znajdujących się na kontach wyżej 

opisanego Konsorcjum. 

17. KREDYTY, POŻYCZKI, INNE INSTRUMENTY DŁUŻNE 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30.06.2015 roku grupa zaciągnęła kredyty i pożyczki  

w kwocie 30.306 tys. PLN (31.12.2014: 72.219 tys. PLN, 30.06.2014: 10.585 tys. PLN) oraz dokonała spłat 

kredytów i pożyczek, wraz z odsetkami w kwocie 5.404 tys. PLN (31.12.2014: 219.288  tys. PLN, 30.06.2014: 

169.453 tys. PLN). 

W niniejszym śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje 

przyrost wartości otrzymanych środków pieniężnych z tytułu otrzymanych pożyczek. Są to środki pieniężne 

wpłacane przez członków konsorcjum realizujące kontrakt LNG, pokrywające zapotrzebowanie na kapitał 

obrotowy, niezbędne do zachowania ciągłości realizacji projektu. Ze względu na aktualną sytuację 

Jednostka dominująca została wyłączona z udziału w finansowaniu projektu. Na dzień 30 czerwca 2015 

roku łączne zaangażowanie podmiotów Saipem s.p.a i Techint s.p.a. związane z wpłatą środków 

pieniężnych na rachunek bankowy konsorcjum wyniosło 17.481 tys. EUR. (Grupa w niniejszym skróconym 

śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmuje 33% wartości wpłaty). Spłata 

zobowiązania powinna nastąpić w momencie osiągnięcia nadwyżki finansowej na projekcie lub poprzez 

rozliczenie z pozostałymi rozrachunkami pomiędzy członkami konsorcjum. 

 

Wyszczególnienie 

Zobowiązania długoterminowe Zobowiązania krótkoterminowe * 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Zobowiązania finansowe wyceniane według zamortyzowanego kosztu: 
Kredyty w rachunku kredytowym 49 239  54 959  34 330  367 892  367 090  367 499  

Kredyty w rachunku bieżącym -   -   -   130 084  129 426  176 857  

Zobowiązania z tytułu zamkniętych 
transakcji forward 

-   -   -   4 179  4 179  4 179  

Pożyczki -   -   -   35 485  6 490  11 404  

Dłużne papiery wartościowe -   -   -   838 772  838 772  838 772  

Zobowiązania finansowe wyceniane 
według zamortyzowanego kosztu 

49 239  54 959  34 330  1 376 412  1 345 957  1 398 711  

Kredyty, pożyczki, inne instrumenty 
dłużne razem 

49 239  54 959  34 330  1 376 412  1 345 957  1 398 711  

* W dacie ogłoszenia przez Sąd Postanowienia o ogłoszeniu upadłości z możliwością zawarcia układu z wierzycielami, Jednostka 
dominująca zaprzestała naliczania odsetek od zobowiązań z tytułu zaciągniętych kredytów i pożyczek, wyemitowanych obligacji, 
zobowiązań handlowych oraz zamkniętych transakcji forward, które zostały zaciągnięte do dnia Postanowienia Sądu 

 

18. KAPITAŁ PODSTAWOWY 

W I półroczu 2015 roku nie wystąpiły zmiany w kapitale podstawowym Jednostki dominującej.  

Na dzień 30 czerwca 2015 roku kapitał podstawowy wynosił 14.295 tys. PLN i dzielił się na 14.295.000 akcji o 

wartości nominalnej 1,00 PLN. 
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Szczegółowe informacje dotyczące akcji Spółki dominującej zostały zaprezentowane w tabelach poniżej: 

Wyszczególnienie 
na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Liczba akcji w szt. 14 295 000  14 295 000  14 295 000  

Wartość nominalna akcji (1 / akcję) 1  1  1  

Kapitał podstawowy (w tys.) 14 295  14 295  14 295  

 

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJĄCYCH CO NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY GŁOSÓW NA WALNYM 

ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEŃ 30 CZERWCA 2015 ROKU  

Akcjonariusz Liczba akcji 
Łączna wartość 
nominalna (PLN) 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 
(%) 

Udział w ogólnej 
liczbie głosów (%) 

          

Jerzy Wiśniewski 3.881.224 akcji, w tym: 3 881 224 27,15% 42,23% 

  3.735.054 akcji imiennych 
uprzywilejowanych serii A 

      

 

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETÓW AKCJI W OKRESIE OBJĘTYM ŚRÓDROCZNYM SKRÓCONYM  

SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM 

 

Zmiany w strukturze własności pakietów akcji emitenta w okresie I półrocza 2015 roku  

W okresie I półrocza 2015 roku nie zaszły zmiany w strukturze własności pakietów akcji emitenta 

posiadanych przez Akcjonariuszy mających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym 

Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 

 

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETÓW AKCJI PO 30 CZERWCA 2015 ROKU 

Do dnia zatwierdzenia skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  nie zaszły 

zmiany w strukturze własności pakietów akcji emitenta posiadanych przez Akcjonariuszy mających co 

najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. 

 

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJĄCYCH CO NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY GŁOSÓW NA WALNYM 

ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEŃ ZATWIERDZENIA SKRÓCONEGO ŚRÓDROCZNEGO 

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZA I PÓŁROCZE 2015 ROKU  

Akcjonariusz Liczba akcji 
Łączna wartość 
nominalna (PLN) 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 
(%) 

Udział w ogólnej 
liczbie głosów (%) 

Jerzy Wiśniewski 3.881.224 akcji, w tym: 
3 881 224 

  
27,15% 

  
42,23% 

    3.735.054 akcji imiennych 
uprzywilejowanych serii A 
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POZOSTAŁE KAPITAŁY 

PREZENTACJA POŻYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ WIĘKSZOŚCIOWEGO AKCJONARIUSZA JEDNOSTCE 

DOMINUJĄCEJ 

Na dzień 30 czerwca 2015 roku, 30 czerwca 2014 roku oraz na dzień 31 grudnia 2014 roku Jednostka 

dominująca posiadała zobowiązanie wobec głównego Akcjonariusza, z tytułu otrzymanej pożyczki w 

wysokości 35.790 tys. PLN plus naliczone odsetki. Zgodnie z zapisami art.14 par. 3 KSH, wierzytelność 

wspólnika albo akcjonariusza, z tytułu pożyczki udzielonej spółce kapitałowej, uważa się za jego wkład do 

Spółki w przypadku ogłoszenia jej upadłości w terminie dwóch lat od dnia zawarcia umowy pożyczki. 

Kierując się opisanymi zapisami kodeksu, Grupa prezentuje wyżej opisaną kwotę w „pozostałych 

kapitałach”. 

 

UDZIAŁY NIEKONTROLUJĄCE 

Udziały niekontrolujące obejmują część aktywów netto podmiotów zależnych, która nie jest w sposób 

bezpośredni lub pośredni własnością akcjonariuszy Jednostki dominującej. 

Prezentowane w kapitale własnym Grupy udziały niekontrolujące odnoszą się do następujących jednostek 

zależnych:   

Wyszczególnienie 
na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Grupa Kapitałowa RAFAKO 230 090  265 458  261 714  

PBG oil & gas 5 992  6 735  5 471  

Udziały niekontrolujące razem 236 082  272 193  267 185  

 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Saldo na początek okresu 272 193  275 437  275 437  

Zmiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolującymi): 

Sprzedaż jednostek zależnych poza Grupę - rozliczenie 
udziałów niedających kontroli (-) 

(11 452) 1 314  6 053  

Sprzedaż przez Grupę kapitałów jednostek zależnych na 
rzecz podmiotów niekontrolujących, bez utraty kontroli 
(+) 

-   720  720  

Inne zmiany -   190  190  

Dochody całkowite:       

Zysk (strata) netto za okres (+/-) (24 493) 3 589  (2 769) 

Inne całkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) 
(+/-) 

(168) (8 452) (11 838) 

Inne zmiany 2  (605) (608) 
Saldo udziałów niekontrolujących na koniec okresu 236 082  272 193  267 185  
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19. PROGRAMY PŁATNOŚCI AKCJAMI 

PROGRAM  MOTYWACYJNY 

Na dzień bilansowy w Grupie Kapitałowej nie występują programy oparte o opcje na akcje i inne 

instrumenty kapitałowe.  

20. DYWIDENDY 

W okresie 6 miesięcy 2015 roku Grupa nie wypłacała dywidendy, ani zaliczek na dywidendy. 

21. EMISJA I WYKUP PAPIERÓW DŁUŻNYCH 

W okresie 6 miesięcy 2015 roku Grupa nie przeprowadzała emisji, wykupu i spłat dłużnych papierów 

wartościowych. 

W dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 r. Jednostka dominująca zawarła z niektórymi wierzycielami układowymi  

umowy ustalające warunki restrukturyzacji jej zobowiązań, m.in. Umowę Emisyjną i Agencyjną, w której 

zobowiązała się do podjęcia wszelkich działań zmierzających do emisji obligacji zerokuponowych na 

okaziciela serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J o łącznej wartości nominalnej nieprzekraczającej 710.000 tys. PLN. 

Umowa wygasa z chwilą, gdy wygaśnie czas trwania Programu emisji Obligacji, tj. do 30 czerwca 2020 roku 

oraz wygasną wszystkie zobowiązania Spółek Zobowiązanych wynikające z emisji Obligacji (patrz nota 35). 

22. KREDYTY, POŻYCZKI I INNE INSTRUMENTY DŁUŻNE – NARUSZENIA POSTANOWIEŃ UMOWY  

W 2012 roku wnioski o upadłość układową złożyło w sumie 12 podmiotów z Grupy Kapitałowej PBG, o czym 

Jednostka dominująca szczegółowo informowała w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

sporządzonym na dzień 31 grudnia 2012 roku. 

Zobowiązania wynikające z istniejących lub nowo zawartych umów kredytowych, z pominięciem umów 

zawartych przez Jednostkę dominującą, na dzień 30 czerwca 2015 roku wyniosły 180.460 tys. PLN i 

dotyczyły spółki RAFAKO SA oraz spółek deweloperskich. 

Jednostka dominująca została wezwana przez Obligatariuszy, którzy objęli obligacje serii C i serii D do ich 

natychmiastowego wykupu, zgodnie z zapisami Warunków Emisji Obligacji. Wartość obligacji na moment 

wezwania do wykupu wraz z odsetkami naliczonymi do dnia poprzedzającego dzień wydania 

Postanowienia Sądu o ogłoszeniu upadłości układowej, to jest zgodnie z regulacją Prawa Upadłościowego 

i Naprawczego, wynosi: 838.772 tys. PLN.  

Zarówno zobowiązania wynikające z wygasłych lub wypowiedzianych umów kredytowych i 

gwarancyjnych jak i wezwania do wykupu obligacji,  jako wierzytelności układowe, których zaspokojenie 

podlega zapisom Prawa Upadłościowego i Naprawczego, nie zostały przez Spółki Grupy spełnione, a 

ewentualne zmniejszenia wynikały z zaspokojenia się przez wierzycieli z ustanowionych zabezpieczeń lub w 

wyniku wykonania zawartych przez Spółki Grupy porozumień, w tym porozumień o których Jednostka 

dominująca informowała w raportach bieżących nr 11/2013, nr 23/2013 oraz nr 32/2013.  

Ze względu na ogłoszenie upadłości, zobowiązania, które powstały do dnia postanowienia Sądu o 

ogłoszeniu upadłości (13 czerwca 2012 rok), nie są wyceniane według zamortyzowanego kosztu lecz w 

wartości nominalnej powiększonej o odsetki naliczone wyłącznie do dnia poprzedzającego dzień 

ogłoszenia upadłości (zgodnie z regulacją Prawa Upadłościowego i Naprawczego). Z zastrzeżeniem 
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jednak, że odsetki od zobowiązań zabezpieczonych rzeczowo są zgodnie z regulacją Prawa 

Upadłościowego i Naprawczego naliczane także po dniu ogłoszenia upadłości (13 czerwca 2012 roku).  

Pozostałe zobowiązania, czyli te które powstały po dniu postanowienia sądu o ogłoszeniu upadłości z 

możliwością zawarcia układu, wyceniane są według zamortyzowanego kosztu. 

 

23. REZERWY I ZOBOWIĄZANIA 

Wartość rezerw ujętych w skróconym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich 

zmiany  w poszczególnych okresach przedstawiały się następująco: 
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ZOBOWIĄZANIA I REZERWY Z TYTUŁU ŚWIADCZEŃ PRACOWNICZYCH 

Wyszczególnienie 

Zobowiązania i rezerwy długoterminowe Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 

na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń -   -   -   11 724  10 906  11 135  
Zobowiązania z tytułu ubezpieczeń społecznych  -   -   -   10 008  10 934  11 897  
Pozostałe zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych -   -   -   894  390  1 030  

Razem zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych -   -   -   22 626  22 230  24 062  
Rezerwy na odprawy emerytalne 6 630  6 811  6 799  621  230  449  
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 15 487  14 764  12 079  1 370  1 480  1 249  
Rezerwy na niewykorzystane urlopy -   -   -   6 475  4 577  6 729  
Rezerwa na pozostałe świadczenia pracownicze 3 820  3 900  4 449  7 155  8 973  -   

Razem rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 25 937  25 475  23 327  15 621  15 260  8 427  
Zobowiązania i rezerwy w tytułu świadczeń pracowniczych razem 25 937  25 475  23 327  38 247  37 490  32 489  
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ZMIANY REZERW NA ŚWIADCZENIA PRACOWNICZE  
 

Wyszczególnienie 
Rezerwa na 

odprawy 
emerytalne 

Rezerwa na 
nagrody 

jubileuszowe 

Rezerwa na 
niewykorzyst
ane urlopy 

Rezerwa na 
pozostałe 

świadczenia 
pracownicze 

Razem 

za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku 
(niebadane) 

          

Stan rezerw na dzień 01.01.2015 roku 7 041  16 244  4 577  12 873  40 735  

Zwiększenia rezerw ujęte jako koszt w okresie 
(rezerwy nowoutworzone) 

-   -   2 079  369  2 448  

Rozwiązanie rezerw ujęte jako przychód w 
okresie (-) 

-   -   (182) (2 275) (2 457) 

Koszty odsetek 84  200  -   46  330  

Koszty bieżącego zatrudnienia 182  483  -   45  710  

Zyski/straty aktuarialne 77  238  -   3  318  

Koszty wypłaconych świadczeń (131) (309) -   (86) (526) 

Inne zmiany (2) 1  1  -   -   

Stan rezerw na dzień 30.06.2015 roku, w tym: 7 251  16 857  6 475  10 975  41 558  

- rezerwy długoterminowe 6 630  15 487  -   3 820  25 937  

- rezerwy krótkoterminowe 621  1 370  6 475  7 155  15 621  

      

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku (badane)           

Stan rezerw na dzień 01.01.2014 roku 6 078  13 498  3 664  4 488  27 728  

Zwiększenia rezerw ujęte jako koszt w okresie 
(rezerwy nowoutworzone) 

-   -   4 357  9 067  13 424  

Zmniejszenia rezerw - wyjście (sprzedaż) spółek z 
GK 

(990) -   (819) -   (1 809) 

Rozwiązanie rezerw ujęte jako przychód w 
okresie (-) 

-   -   (2 489) (800) (3 289) 

Koszty odsetek 261  540  -   145  946  

Koszty bieżącego zatrudnienia 230  386  -   35  651  

Zyski/straty aktuarialne 1 019  3 916  -   106  5 041  

Koszty wypłaconych świadczeń (287) (2 096) (147) (168) (2 698) 

Koszty przeszłego zatrudnienia 1  -   -   -   1  

Inne zmiany 729  -   11  -   740  

Stan rezerw na dzień 31.12.2014 roku 7 041  16 244  4 577  12 873  40 735  

- rezerwy długoterminowe 6 811  14 764  -   3 900  25 475  

- rezerwy krótkoterminowe 230  1 480  4 577  8 973  15 260  

      

za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku 
(niebadane) 

          

Stan rezerw na dzień 01.01.2014 roku 6 078  13 498  3 664  4 488  27 728  

Zwiększenia rezerw ujęte jako koszt w okresie 
(rezerwy nowoutworzone) 

-   -   3 547  803  4 350  

Zmniejszenia rezerw - wyjście (sprzedaż) spółek z 
GK 

-   -   (417) -   (417) 

Rozwiązanie rezerw ujęte jako przychód w 
okresie (-) 

-   -   (63) (689) (752) 

Koszty bieżącego zatrudnienia 1 170  (171)  -  - 999  

Zyski/straty aktuarialne (1) -  -  -  (1) 

Inne zmiany 1  1  (2) (153) (153) 

Stan rezerw na dzień 30.06.2014 roku 7 248  13 328  6 729  4 449  31 754  

- rezerwy długoterminowe 6 799  12 079  -   4 449  23 327  

- rezerwy krótkoterminowe 449  1 249  6 729  -   8 427  
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POZOSTAŁE REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 
 

Sposób tworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne, planowane straty oraz restrukturyzację został 

przedstawiony w nocie 2.5 „NIEPEWNOŚĆ SZACUNKÓW”. 

Wartości rezerw ujętych w skróconym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich 

zmiany w poszczególnych okresach przedstawiały się następująco: 
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POZOSTAŁE REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 
 

Wyszczególnienie 

Rezerwy długoterminowe  Rezerwy krótkoterminowe  

na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Rezerwy na udzielone gwarancje 26 573  9 365  11 876  13 718  16 544  16 703  

Rezerwy na straty z tytułu umów o usługę budowlaną -   -   -   36 106  40 597  42 362  

Pozostałe rezerwy na zobowiązania 347 527  347 527  425 317  86 070  28 100  44 593  

Rezerwa na restrukturyzację -   -   -   23 856  18 644  14 531  

Pozostałe rezerwy na zobowiązania razem, w tym: 374 100  356 892  437 193  159 750  103 885  118 189  
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ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW NA ZOBOWIĄZANIA 

Wyszczególnienie 
Rezerwa na 
udzielone 

gwarancje 

Rezerwy na 
straty z 

tytułu umów 
o usługę 

budowlaną 

Pozostałe 
rezerwy na 

zobowiązania 

Rezerwa na 
restrukturyzację 

Razem 

za okres od 01.01 do 30.06.2015 (niebadane)           

Stan rezerw na dzień 01.01.2015 roku 25 909  40 597  375 627  18 644  460 777  

Zwiększenia rezerw ujęte jako koszt w okresie 
(rezerwy nowoutworzone) 

1 696  17 525  59 944  7 553  86 718  

Zwiększenia rezerw z tytułu aktualizacji szacunków 20 168  -   -   -   20 168  

Rozwiązanie rezerw ujęte jako przychód w okresie 
(-) 

(3 230) (13 473) (68) -   (16 771) 

Wykorzystanie rezerw (-) (3 906) (8 288) (1 920) (2 341) (16 455) 

Zmniejszenia rezerw z tytułu aktualizacji szacunków (345) (255) -   -   (600) 

Pozostałe zmiany stanu rezerw (różnice kursowe 
netto z przeliczenia) 

(1) -   14  -   13  

Stan rezerw na dzień 30.06.2015 roku, w tym: 40 291  36 106  433 597  23 856  533 850  

- rezerwy długoterminowe 26 573  -   347 527  -   374 100  

- rezerwy krótkoterminowe 13 718  36 106  86 070  23 856  159 750  

            

za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku (badane)           

Stan rezerw na dzień 01.01.2014 roku 25 365  48 410  540 538  17 838  632 151  

Zwiększenia rezerw ujęte jako koszt w okresie 
(rezerwy nowoutworzone) 

17 892  17 408  7 524  -   42 824  

Zwiększenia rezerw z tytułu aktualizacji szacunków 1 218  345  4 187  6 993  12 743  

Zwiększenia rezerw - wejście nowych spółek do GK -   -   -   -   -   

Zmniejszenia rezerw - wyjście (sprzedaż) spółek z 
GK 

(387) -   (23 502) -   (23 889) 

Rozwiązanie rezerw ujęte jako przychód w okresie 
(-) 

(15 269) (22 753) (145 895) -   (183 917) 

Wykorzystanie rezerw (-) (2 384) -   (39) -   (2 423) 

Zmniejszenia rezerw z tytułu aktualizacji szacunków -   (2 772) (7 194) (6 187) (16 153) 

Pozostałe zmiany stanu rezerw (różnice kursowe 
netto z przeliczenia) 

(526) (41) 8  -   (559) 

Stan rezerw na dzień 31.12.2014 roku 25 909  40 597  375 627  18 644  460 777  

- rezerwy długoterminowe 9 365  -   347 527  -   356 892  

- rezerwy krótkoterminowe 16 544  40 597  28 100  18 644  103 885  

            

za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku (niebadane)           

Stan rezerw na dzień 01.01.2014 roku 25 365  46 388  542 560  17 838  632 151  

Zwiększenia rezerw ujęte jako koszt w okresie 
(rezerwy nowoutworzone) 

10 657  2 657  13 973  -   27 287  

Zwiększenia rezerw z tytułu aktualizacji szacunków 457  -   34  -   491  

Zmniejszenia rezerw - wyjście (sprzedaż) spółek z 
GK 

-   -   (17 070) -   (17 070) 

Rozwiązanie rezerw ujęte jako przychód w okresie 
(-) 

(6 984) (3 697) (65 151)   (75 832) 

Wykorzystanie rezerw (-) (916) (3 589) (2 246) (3 307) (10 058) 

Zmniejszenia rezerw z tytułu aktualizacji szacunków -   (1 418) -   -   (1 418) 

Pozostałe zmiany stanu rezerw (różnice kursowe 
netto z przeliczenia) 

-   2 021  (2 190) -   (169) 

Stan rezerw na dzień 30.06.2014 roku 28 579  42 362  469 910  14 531  555 382  

- rezerwy długoterminowe 11 876  -   425 317  -   437 193  

- rezerwy krótkoterminowe 16 703  42 362  44 593  14 531  118 189  
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W okresie 6 miesięcy zakończonym 30.06.2015 r. Grupa utworzyła 59.944 tys. PLN rezerw na zobowiązania, 

związane głównie z doszacowaniem poniesionych, a jeszcze nie zafakturowanych przez dostawców, 

kosztów na kontraktach realizowanych przez GK RAFAKO. 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30.06.2015 r. Grupa utworzyła 20.168 tys. PLN rezerw na udzielone 

gwarancje na kontraktach PMG Wierzchowice oraz Budowa Stadionu Narodowego. 

Rezerwa na restrukturyzację – patrz nota 2.5. 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 
 
W okresie 6 miesięcy zakończonym 30.06.2015 r. zobowiązania długoterminowe zwiększyły się o kwotę 

20.442 tys. PLN głównie z tytułu zaliczek otrzymanych na usługi budowlane dotyczące kontraktów 

realizowanych przez GK RAFAKO. 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30.06.2015 r. zobowiązania krótkoterminowe zmniejszyły się o kwotę 

16.810 tys. PLN. Najistotniejszy wpływ na zmianę pozycji miał spadek zobowiązań z tytułu dostaw i usług 

wobec kontrahentów GK RAFAKO. 

24. ZOBOWIĄZANIA I NALEŻNOŚCI WARUNKOWE 

25. Należności pozabilansowe ( w tys. PLN) 
30.06.2015 

(niebadane) 
    

Należności z tytułu gwarancji bankowych i 
ubezpieczeniowych otrzymanych w głównej mierze jako 
zabezpieczenie wykonania umów handlowych 609 584  

Należności z tytułu otrzymanych poręczeń 7 600  

Weksle otrzymane jako zabezpieczenie 34 027  

Należności pozabilansowe ogółem ,w tym: 651 211 

 

 

Zobowiązania pozabilansowe ( w tys. PLN) 
30.06.2015 

(niebadane) 
    

Zobowiązania z tytułu gwarancji bankowych i 
ubezpieczeniowych udzielonych w głównej mierze jako 
zabezpieczenie wykonania umów handlowych 

363 249  

Zobowiązania z tytułu udzielonych poręczeń 2 233 536  

Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 30 709  

Wypłacone roszczenia z gwarancji ( przez instytucje 
finansowe) 

359 531  

Zobowiązania pozabilansowe ogółem, w tym: 2 987 025 

 

W niniejszym śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzień 30 czerwca 

2015 roku Grupa Kapitałowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowiązania warunkowe na poziomie 

2.987.025 tys. PLN Zobowiązania warunkowe dotyczą  zobowiązań z tytułu poręczeń kredytów,  z tytułu 

poręczeń spłaty zobowiązań handlowych, z tytułu poręczeń gwarancji udzielonych przez Spółki Grupy PBG 
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za podmioty trzecie,  zobowiązań z tytułu gwarancji udzielonych na zlecenie spółek z Grupy dla 

podmiotów trzecich oraz zobowiązań z tytułu wydanych weksli.  

W ogólnej kwocie zobowiązań warunkowych Grupy Kapitałowej PBG kwota 1.685.756 tys. PLN to 

zobowiązania Jednostki dominującej z tytułu odpowiedzialności solidarnej za strony trzecie oraz 

odpowiedzialności z tytułu udzielonych poręczeń za inne podmioty i wystawionych na jej zlecenie 

gwarancji. Zobowiązanie te uznane są przez Jednostkę  dominującą i po przegłosowaniu oraz 

uprawomocnieniu Postanowienia sądu o zatwierdzeniu układu, będą regulowane w ramach realizacji 

układu przez Jednostkę dominującą. Na powyższą kwotę zobowiązań warunkowych Jednostka 

dominująca na dzień 31 grudnia 2012 roku oszacowała i utworzyła rezerwę na potencjalne zobowiązania, 

które mogą w przyszłości spowodować wypływ środków.  

Na 30 czerwca 2015 roku poziom rezerwy  wynosił  347.527 tys. PLN  

Wartość zobowiązań warunkowych zaewidencjonowanych przez Grupę Kapitałową PBG na dzień 30 

czerwca 2015 roku po umniejszeniu o utworzoną rezerwę wynosiła 2.639.498 tys. PLN 

 

Na dzień 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitałowa PBG wykazuje pozabilansowo należności warunkowe na 

poziomie 651.211 tys. PLN. Należności  warunkowe dotyczą  głównie otrzymanych gwarancji pod  

zabezpieczenie należytego wykonania umów w kwocie 609.584 tys. PLN oraz weksli w kwocie 34.027 tys. 

PLN.  Kolejną pozycję należności warunkowych stanowią otrzymane poręczenia w kwocie 7.600 tys. PLN.   

Grupa Kapitałowa PBG nie posiada danych dotyczących wysokości  należności i zobowiązań 

pozabilansowych dotyczących okresu porównywalnego czyli na dzień 30 czerwca 2014r. Nakład pracy i 

koszty jakie Grupa Kapitałowa PBG musiałby ponieść, aby uzyskać dane porównywalne jest 

niewspółmiernie wysoki do korzyści w związku z tym Grupa zdecydowała o zaprezentowaniu danych tylko 

za okres bieżący. 

25. POSTĘPOWANIA SĄDOWE I SPORNE 

 

Na dzień sporządzenia niniejszego śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego Spółka dominująca jest w trakcie prowadzenia spraw sądowych, w których jest zarówno 

pozwanym jak i powodem.  

 

W trakcie I półrocza 2015 roku, w zakresie spraw spornych oraz postępowań sądowych z powództwa Spółki 

dominującej nie miały miejsca istotne zmiany, które miałyby wpływ na jej sytuację finansową. Zakończył się 

spór Spółki dominującej przeciwko Control Process S.A. w sprawie o zapłatę kwoty 996 tys. PLN wraz z 

odsetkami. Spółka Control Process zobowiązała się do zapłaty na rzecz Spółki dominującej kwoty w 

wysokości  500 tys. PLN a także zrzekła się roszczenia w kwocie 1.700 tys. tytułem rozliczenia zobowiązania 

Spółki dominującej wynikającego z art. 5 ust. 18 umowy z dnia 12 lutego 2009.  Kwota 500 tys. PLN 

uregulowana została w lipcu 2015 roku. 

W trakcie I półrocza 2015 roku nie zostały rozstrzygnięte żadne postępowania sądowe toczące się 

przeciwko Spółce dominującej, mające istotny wpływ na jej sytuację finansową. 
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Szczegółowy opis spraw sądowych znajduje się w rocznym sprawozdaniu finansowym jednostki 

dominującej sporządzonym zgodnie z MSSF, dostępnym pod adresem:  

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/jednostkowy-raport-roczny-pbg-za-2014-
rok.html 
 

Na dzień 30 czerwca 2015 roku Spółki zależne Grupy PBG są stronami w następujących postępowaniach 

sądowych: 

 

SPRAWY Z POWÓDZTWA SPÓŁEK ZALEŻNYCH: 

 

1. RAFAKO SA przeciwko ING Bank Śląski SA 

W dniu 3 listopada 2009 roku jednostka zależna RAFAKO S.A. wniosła do Sądu Okręgowego w Warszawie, 

XX Wydziału Gospodarczego pozew o zapłatę przeciwko ING Bankowi Śląskiemu S.A. (dalej ING), w którym 

żąda zwrotu bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Śląski S.A., z jej rachunków kwoty około 9 

milionów PLN. Sąd I instancji w dniu 29 listopada 2010 roku wydał wyrok, którym zasądził od ING Banku 

Śląskiego S.A. na rzecz RAFAKO S.A. kwotę 8 996 566,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami 

postępowania. Od wyroku Sądu I instancji pełnomocnik ING Banku Śląskiego S.A. złożył apelacje. W dniu 

12 października 2011 roku Sąd Apelacyjny w Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy nie uznał zarzutów 

podniesionych w apelacji przez ING Bank Śląski S.A. za uzasadnione, ale z urzędu stwierdził, iż Sąd I instancji 

nie rozpoznał istoty sporu, uchylił wyrok i przekazał sprawę Sądowi I instancji do ponownego rozpoznania. 

Sąd Okręgowy w Warszawie w dniu 1 kwietnia 2014 roku wydał wyrok, w którym zasądził od ING na rzecz 

RAFAKO S.A. kwotę 3 646 699,59 PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 3 listopada 2009 r. do dnia 

zapłaty. W pozostałej części sąd oddalił powództwo. Obie strony złożyły apelację od tego wyroku. Kwota 

prawomocnie zasądzona na rzecz Rafako przez Sąd Apelacyjny wyrokiem z dnia 29 maja 2015 roku wynosi 

3.636.226,62 PLN, z odsetkami ustawowymi od dnia 25 listopada 2009 r. Koszty postępowania apelacyjnego 

zostały wzajemnie zniesione. Zasądzona kwota wpłynęła na rachunek jednostki zależnej RAFAKO S.A. w 

lipcu 2015 roku.  

 
2. RAFAKO SA przeciwko firmie Donieckobłenergo z siedzibą na Ukrainie 

Istotnym postępowaniem prowadzonym przez jednostkę zależną RAFAKO S.A. jest postępowanie sądowe o 

odszkodowanie od firmy Donieckobłenergo z siedzibą na Ukrainie o wartości 11 500 tysięcy USD (38 151 

tysięcy złotych) z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotła przez Klienta. W 2009 roku 

sąd pierwszej i drugiej instancji wydał korzystny dla RAFAKO S.A. wyrok, jednakże Wyższy Sąd Gospodarczy, 

po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylił te wyroki i przekazał sprawę do ponownego 

rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku jednostka zależna RAFAKO S.A. otrzymała wyrok Izby Sądowej do 

spraw gospodarczych Sądu Najwyższego Ukrainy, na mocy którego pozytywnie została rozpatrzona skarga 

kasacyjna złożona przez RAFAKO S.A. w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymać w mocy wyrok 

Donieckiego Apelacyjnego Sądu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w którym to orzeczeniu 

została zasądzona na rzecz RAFAKO S.A. tytułem odszkodowania, odsetek za zwłokę, kosztów sądowych i 

kosztów zastępstwa procesowego łącznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowiło w dniu 

wniesienia powództwa kwotę około 11,5 mln USD. Ze względu na niepewność skuteczności windykacji 

zasądzonej wierzytelności, Spółka zależna RAFAKO S.A. nie ujęła powyższej kwoty w przychodach. 
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Pełnomocnik RAFAKO S.A. poinformował, że w lipcu 2012 roku Sąd Gospodarczy okręgu Donieckiego 

wznowił rozpatrywanie sprawy ze względu na żądanie Donieckobłenergo uznania umowy z dnia 16 maja 

1994 roku za nieważną. Zdaniem pełnomocnika nie ma żadnych nowych argumentów i dowodów dla 

uznania takiego żądania. Ze względu na aktualną sytuację na Ukrainie nie wyznaczono kolejnego terminu 

rozprawy. 

 
SPRAWY PRZECIWKO SPÓŁKOM ZALEŻNYM: 

 

1. FISIA BABCOOK ENVIROMENT GmbH przeciwko RAFAKO SA 

Przed Międzynarodowym Sądem Arbitrażowym przy Austriackiej Izbie Handlowej w Wiedniu toczy się 

przeciwko jednostce zależnej RAFAKO S.A. spór z powództwa Steinmüller Babcock Environment GmbH 

(dawniej FISIA BABCOCK ENVIRONMENT GmbH.) Sprawa dotyczy pozwu o zapłatę 3,8 miliona EUR w 

związku z umową licencyjną w zakresie instalacji odsiarczania gazów spalinowych metodą mokrą. 

Zasadnicze roszczenia dotyczą zapłaty rzekomo należnej zaległej opłaty licencyjnej. Zdaniem RAFAKO S.A. 

roszczenia te są niezasadne. Jednostka dominująca stoi na stanowisku, że kontrakt na modernizację 

czterech instalacji odsiarczania, będący przyczyną sporu został zrealizowany w oparciu  

o własne rozwiązania techniczne, bez zastosowania licencyjnego know-how. W odpowiedzi na pozew 

RAFAKO S.A. podnosi również zarzut przedawnienia ewentualnego roszczenia. Zgodnie z otrzymanym 

pismem z Trybunału Arbitrażowago decydującym o słuszności/oddaleniu roszczenia będzie zakres 

zrealizowaniej modernizacji (czy mamy do czynienia z modernizacją sensu stricte, czy może jednak z 

dostawą nowej instalacji) oraz zastosowanie technologii powoda w realizacji tego kontraktu. Strony zostały 

zobowiązane do przygotowania dokumentacji technicznej w tym zakresie. Aktualnie trwa wymiana 

korespondencji co do jej zakresu. 

W związku z procesem arbitrażowym Grupa utworzyła rezerwę na koszty arbitrażu w kwocie około 586 tys. 

PLN. Rezerwa ta została częściowo wykorzystana w 2014 roku i na dzień 30 czerwca 2015 roku wynosi 477 

tys. PLN. Zarząd jednostki zależnej RAFAKO S.A. ocenia, że na dzień 30 czerwca 2015 roku nie zachodzą 

okoliczności uzasadniające konieczność tworzenia rezerwy na przedmiot roszczenia. 

 

 

2. ESPD Environmental Solutions and Project Development GmbH przeciwko RAFAKO SA 

W dniu 9 grudnia 2014 roku do jednostki zależnej RAFAKO S.A. wpłynął pozew o zapłatę z powództwa ESPD 

Environmental Solutions and Project Development GmbH (dalej ESPD) z siedzibą w Wiedniu o wartości 

przedmiotu sporu 644,5 tys. EUR. Rzekome zobowiązanie Spółki wynikać ma z umowy o współpracy 

pomiędzy stronami dotyczącej wsparcia przez ESPD starań RAFAKO S.A. o pozyskanie zleceń 

obejmujących swoim zakresem instalacje odazotowania spalin (DeNOx). RAFAKO S.A. stoi na stanowisku, 

że wynagrodzenie, którego dochodzi ESPD jest świadczeniem nienależnym ze względu na brak 

świadczenia wzajemnego. Postępowanie toczy się przed Sądem Arbitrażowym przy Krajowej Izbie 

gospodarczej w Warszawie.  
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POSTĘPOWANIE ADMINISTRACYJNE 

Obecnie toczy się, wszczęte przez Komisję Nadzoru Finansowego  z urzędu, postępowanie administracyjne 

przeciwko Spółce dominującej, w przedmiocie nałożenia na nią kary administracyjnej na podstawie art. 96 

ust 1 pkt. c ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych.  

KNF planuje zakończenie sprawy w 2015 roku. 

26. CELE I ZASADY ZARZĄDZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM. 

Cele i zasady zarządzania ryzykiem finansowym nie uległy zmianie w stosunku do opublikowanych w 

ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok. 

27. PRZEJĘCIA JEDNOSTEK ZALEŻNYCH 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30.06.2015 Grupa nie dokonywała przejęć jednostek zależnych.  

28. UTRATA KONTROLI NAD SPÓŁKAMI ZALEŻNYMI  

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2015 roku spółka zależna RAFAKO S.A. dokonała zbycia 

jednostki zależnej FPM S.A., co zostało szerzej opisane w nocie 3. 

 

Poniżej zaprezentowano informacje dotyczące zbycia jednostki zależnej. 

 

Wyszczególnienie 
na dzień 

28.02.2015 

Całkowite wynagrodzenie ze zbycia 48 000 

Dodatkowe koszty związane z transakcją (1 440) 

Część wynagrodzenia z tytułu zbycia otrzymana w postaci środków pieniężnych i ich ekwiwalentów 46 560 

Kwota środków pieniężnych i ich ekwiwalentów w zbytej jednostce zależnej na moment zbycia 26 570 

Strata ze zbycia łącznie z częścią tego zysku lub straty, możliwa do przypisania przy ujęciu inwestycji 
utrzymanej w byłej jednostce zależnej według wartości godziwej na dzień utraty kontroli 

(6 305) 
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Kwoty aktywów i zobowiązań w zbytej jednostce na moment zbycia oraz na dzień 31 grudnia 2014 roku 
przedstawiają poniższe tabele:  

 

Wyszczególnienie 

na dzień na dzień 

28.02.2015 31.12.2014 

Aktywa trwałe 32 594 34 228 

Rzeczowe aktywa trwałe 29 417 28 670 

Wartości niematerialne 82 88 

Wartość firmy  1 457 3 832 

Należności 33 33 

Pozostałe długoterminowe aktywa finansowe 1 605 1 605 

Aktywa obrotowe 48 145 47 458 

Zapasy 7 156 7 647 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności, Krótkoterminowe 
rozliczenia międzyokresowe 

9 182 7 046 

Należności z tytułu umów o usługę budowlaną 4 830 5 308 

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe 26 977 27 457 

Aktywa razem 80 739 81 686 

 

Wyszczególnienie 

na dzień na dzień 

28.02.2015 31.12.2014 

Zobowiązania długoterminowe 4 590 4 473 

Leasing finansowy 1 169 1 020 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 2 509 2 541 

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 912 912 

Zobowiązania krótkoterminowe 11 832 10 401 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 10 949 10 292 

Zobowiązania i rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych 62 62 

Zobowiązania z tytułu umowy o usługę budowlaną, krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

821 47 

Zobowiązania razem 16 422 14 874 

Pasywa razem 16 422 14 874 

 

29. DZIAŁALNOŚĆ ZANIECHANA 

W pozycji działalność zaniechana śródrocznego skonsolidowanego rachunku zysków i strat Grupa 

prezentuje wyniki finansowe osiągnięte przez FPM SA (patrz nota 3). 

Wyniki spółki FPM S.A. za okres od 1 stycznia do 19 lutego 2015 roku, za rok 2014 oraz za okres 6 miesięcy 

zakończony 30 czerwca 2014 roku przedstawiają się następująco: 
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Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015 

od 01.01.do 
31.12.2014 

od 01.01.do 
30.06.2014 

Przychody 8 574  71 309  39 073  

Koszty (8 649)  (66 631)  (36 350)  

Zysk (strata) brutto (75)  4 678  2 723  
Koszty finansowe netto (57)  227  128  

Odpis aktualizujący wartość aktywów przeznaczonych do sprzedaży 66  (8 779)  –  

Zysk (strata) przed opodatkowaniem z działalności zaniechanej (66)  (3 874)  2 851  
Podatek dochodowy, w tym: (11)  940  552  

 - podatek bieżący 20  1 312  377  

 - podatek odroczony (31)  (372)  175  

Zysk (strata) z działalności zaniechanej (55)  (4 814)  2 299  

 

Przepływy pieniężne netto FPM S.A.: 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015 

od 01.01.do 
31.12.2014 

od 01.01.do 
30.06.2014 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej 531  4 993  (7 583)  
Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej (848)  (1 076)  (4)  
Środki pieniężne netto z działalności finansowej (134)  (4 024)  (3 708)  
Zmiana netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów (451)  (107)  (11 295)  

 

Bezpośrednio przed zaklasyfikowaniem FPM S.A. jako działalność zaniechana, oszacowano wartość 

odzyskiwaną aktywów netto spółki FPM S.A. przynależnych jednostce dominującej stwierdzając utratę ich 

wartości. Po dokonaniu tej klasyfikacji, w celu ujęcia aktywów wchodzących w skład grupy do zbycia 

według wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaży, konieczne było rozpoznanie odpisu z tytułu 

utraty wartości. W okresie 12 miesięcy zakończonym 31 grudnia 2014 roku wartość odpisu wyniosła 8 779 

tysięcy złotych. W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2015 roku korekta wartości odpisu wyniosła 

99 tysięcy złotych. Odpis ten został uwzględniony w rachunku zysków i strat w pozycji „Zysk (strata) netto z 

działalności zaniechanej”.  

 

30. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIĄZANYMI 

Transakcje z podmiotami powiązanymi realizowane są na normalnych zasadach rynkowych, których 

charakter i warunki wynikają z bieżącej działalności operacyjnej. 

 

Poniżej zestawiono transakcje z jednostkami powiązanymi ujęte w skróconym skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej. 
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - SPRZEDAŻ I NALEŻNOŚCI 

Wyszczególnienie 

Przychody ze sprzedaży Należności 

od 01.01 do 
30.06.2015 

(niebadane) 

od 01.01. do 
31.12.2014 
(badane) 

od 01.01. do 
30.06.2014 

(niebadane) 

na dzień 
30.06.2015 

(niebadane) 

na dzień 
31.12.2014 
(badane) 

na dzień 
30.06.2014 

(niebadane) 

Sprzedaż do:             

Pozostałych podmiotów powiązanych 206 9 094 8 649 16 888 16 643 16 570 

Razem 206 9 094 8 649 16 888 16 643 16 570 

 
 
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - ZAKUP I ZOBOWIĄZANIA 

Wyszczególnienie 

Zakup (koszty, aktywa) Zobowiązania 

od 01.01 do 
30.06.2015 

(niebadane) 

od 01.01. do 
31.12.2014 
(badane) 

od 01.01. do 
30.06.2014 

(niebadane) 

na dzień 
30.06.2015 

(niebadane) 

na dzień 
31.12.2014 
(badane) 

na dzień 
30.06.2014 

(niebadane) 

Zakup od:             

Pozostałych podmiotów powiązanych 3 952 4 820 967 7 313 4 556 2 180 

Razem 3 952 4 820 967 7 313 4 556 2 180 

 

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - POŻYCZKI UDZIELONE 

Wyszczególnienie 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Kwota wg 
umowy 

Saldo na 
dzień 

bilansowy 

Kwota wg 
umowy 

Saldo na 
dzień 

bilansowy 

Kwota wg 
umowy 

Saldo na 
dzień 

bilansowy 

Pożyczki udzielone:             

Pozostałym podmiotom 
powiązanym 

4 956  46  4 804  146  4 879  125  

Razem 4 956  46  4 804  146  4 879  125  

 

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH - POŻYCZKI OTRZYMANE 

Wyszczególnienie 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Kwota wg 
umowy 

Saldo na 
dzień 

bilansowy 

Kwota wg 
umowy 

Saldo na 
dzień 

bilansowy 

Kwota wg 
umowy 

Saldo na 
dzień 

bilansowy 

Pożyczki otrzymane od: 
 

          

Pozostałych podmiotów 
powiązanych 

10 312  10 313  6 722  6 372  13  14  

Razem 10 312  10 313  6 722  6 372  13  14  
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31. WYNAGRODZENIA CZŁONKÓW ZARZĄDU I RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJĄCEJ  

WYNAGRODZENIA CZŁONKÓW ZARZĄDU Z TYTUŁU PEŁNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJĄCEJ, 

JEDNOSTKACH ZALEŻNYCH, WSPÓŁZALEŻNYCH I STOWARZYSZONYCH 

Wyszczególnienie 
W Spółce dominującej: 

W spółkach zależnych oraz 
stowarzyszonych: 

Razem 

Wynagrodzenie 
Inne 

świadczenia 
Wynagrodzenie 

Inne 
świadczenia 

Okres od 01.01 do 30.06.2015 
(niebadane) 

                          
897  

                               
-  

 
1 093  

 
300  

 
2290  

Okres od 01.01 do 31.12.2014 
(badane) 

                       
1963  

                             
10  

                        
2932  

                         
1544  

                      
6449  

Okres od 01.01 do 30.06.2014 
(niebadane) 

          
1038  

                               
-  

                           
599  

                            
393  

                      
1992  

 

WYNAGRODZENIA CZŁONKÓW RADY NADZORCZEJ Z TYTUŁU PEŁNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE 

DOMINUJĄCEJ, JEDNOSTKACH ZALEŻNYCH, WSPÓŁZALEŻNYCH I STOWARZYSZONYCH   

 

Wyszczególnienie 
W Spółce dominującej: 

W spółkach zależnych oraz 
stowarzyszonych: 

Razem 
Wynagrodzenie 

Inne 
świadczenia 

Wynagrodzenie 
Inne 

świadczenia 
Okres od 01.01 do 30.06.2015 
(niebadane) 

                   
174  

                               
-  

 
768  

                           
129  

 
1 071  

Okres od 01.01 do 31.12.2014 
(badane) 

                          
357  

                               
-  

                        
1294  

                           
180  

                      
1831  

Okres od 01.01 do 30.06.2014 
(niebadane) 

                          
165  

                               
-  

                        
1021  

                           
189  

                      
1413  

 
 

32. INNE ZNACZĄCE ZMIANY AKTYWÓW, ZOBOWIĄZAŃ, PRZYCHODÓW I KOSZTÓW  

Grupa Kapitałowa realizuje długoterminowe umowy o usługi budowlane, których wycena na dzień 

bilansowy oparta jest o szacunki Zarządów dotyczące planowanych wyników z realizowanych umów. 

Kwoty ujęte w skróconym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczą 

umów o usługę budowlaną będących w trakcie realizacji na dzień bilansowy. Kwoty należności 

(zobowiązań) z tytułu umów o usługę budowlaną zostały ustalone jako suma poniesionych kosztów z tytułu 

realizacji kontraktów budowlanych powiększona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz 

pomniejszona o wystawione faktury częściowe. Wartość należności oraz zobowiązań z tytułu umów o 

usługę budowlaną prezentuje poniższa tabela: 
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UMOWY O USŁUGĘ BUDOWLANĄ 

Wyszczególnienie 
na dzień  na dzień na dzień 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
(badane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

Kwota przychodów z umowy początkowo ustalona w umowie 8 955 937 8 815 721 9 334 036 

Zmiany (27 663) (7 403) (46 363) 

Łączna kwota przychodów z umowy 8 928 274 8 808 318 9 287 673 

Koszty poniesione do dnia bilansowego 3 286 141 2 625 584 3 215 765 

Koszty pozostające do realizacji umowy 5 112 024 5 621 384 5 446 280 

Szacunkowe łączne koszty umowy 8 398 165 8 246 968 8 662 045 

Szacunkowe zyski 530 109 561 350 625 628 

Stan zaawansowania na dzień bilansowy 39,13% 31,84% 37,12% 

Stan otrzymanych zaliczek na dzień bilansowy 120 910 125 324 148 621 

Kwota zaliczek możliwa do kompensaty z należnościami z tytułu 
umów o usługę budowlaną 

11 896 44 148 35 356 

Kwota sum zatrzymanych 49 840 28 641 26 416 

Koszty poniesione do dnia bilansowego w związku z realizacją 
umowy z uwzględnieniem rezerw na planowane straty 

3 326 020 2 678 688 3 302 197 

Wynik ujęty do dnia bilansowego 64 829 28 090  76 684 

Przychody szacowane na dzień bilansowy 3 390 849 2 706 778 3 378 881 

Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 3 162 561 2 516 538 3 117 582 

Należności z tytułu umowy na dzień bilansowy  321 821  316 615  358 060 

Należności z tytułu umowy na dzień bilansowy przynależne 
konsorcjantom 

0 0 0 

Należności z tytułu umowy na dzień bilansowy razem z 
konsorcjantami umniejszone o zaliczkę możliwą do kompensaty 

309 925 272 467 322 704 

Zobowiązania z tytułu umowy na dzień bilansowy 93 533 126 375 96 761 

 

Grupa, z uwagi na tajemnicę handlową, ujawnia informacje wymagane przez MSR 11 Umowy o usługę 

budowlaną w kwotach łącznych, bez podziału na poszczególne kontrakty. 

Wykazana w śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym łączna kwota 

należności z tytułu umów o usługę budowlaną oraz ujęte z tego tytułu przychody odzwierciedlają najlepsze 

szacunki Grupy, co do wyników oraz stopnia zaawansowania poszczególnych kontraktów budowlanych. 

Grupa w I półroczu 2015 roku odnotowała istotny przyrost należności z tytułu umowy o usługę budowlana 

w stosunku do grudnia 2014 roku. Wyniósł on 37.458 tys. PLN i miał miejsce głównie na kontrakcie LNG 

Świnoujście. Związane jest to z faktem, iż wystawiane w tym okresie faktury przychodowe były 

zdecydowanie mniejsze od ponoszonych kosztów, będących podstawą naliczania przychodów. Grupa 

ujęła w ciągu pierwszego półrocza 2015 roku 11mln PLN  zafakturowania przy rozpoznanych przychodach 

na poziomie 50 mln PLN co spowodowało przyrost należności na tym kontrakcie o kwotę ok. 38 mln PLN. 

W zaprezentowanych wartościach przychodów z umów ujęte zostały nałożone lub rozpoznane 

potencjalne kary z tytułu przekroczenia umownego terminu realizacji. Zaprezentowana nota zawiera także 

ujęte przez Grupę w wyniku finansowym kwoty zawiązanych rezerw  na planowane straty na realizowanych 

kontraktach, których stan na dzień bilansowy wynosi 36.106 tys. PLN (patrz nota: 23). 

Gdyby szacunek łącznych kosztów pozostałych do poniesienia, dotyczący realizowanych kontraktów, 

wzrósł o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych kosztów, kwota przychodu uległaby zmniejszeniu na 
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dzień bilansowy o  51,2 mln PLN, rezerwa na planowane straty wzrosłaby o 35,3 mln PLN, a wynik 

zmniejszyłby się łącznie o 86,5 mln PLN. 

W zaprezentowanych wartościach przychodów Grupa ujęła efekt odstąpienia w dniu 02 kwietnia 2014 

roku przez  PGNiG SA (Zamawiający) od kontraktu  na budowę Podziemnego Magazynu Gazu 

Wierzchowice. Na dzień bilansowy Grupa utworzyła rezerwy na brakujące koszty związane z rozliczeniem 

podwykonawców tego kontraktu oraz ujęła po stronie przychodów, podchodząc ostrożnie, oszacowany 

zakres nierozliczonych  prac w oparciu o przeprowadzoną jednostronnie przez Zamawiającego 

inwentaryzację budowy. Zarząd Spółki dominującej stoi na stanowisku, iż inwentaryzacja dokonana przez 

Zamawiającego nie odzwierciedla faktycznej wartości zrealizowanych prac i Spółka dominująca będzie 

dążyć do udokumentowania wyższego poziomu zaawansowania robót niż zostało to przedstawione w 

dokumencie Zamawiającego.  Ponadto w dniu 2 kwietnia 2014 roku Spółka dominująca otrzymała od 

Zamawiającego wezwanie z obciążeniem w wysokości 133,4 mln PLN, jako karę w związku z 

wypowiedzianym kontraktem, oraz w kwocie 10,3 mln PLN z tytułu naliczonych odsetek. Powyższa nota nie 

została ujęta w księgach jednostki dominującej i odesłana Zamawiającemu jako bezzasadna. 

Zarząd Spółki dominującej w dniu 27 lutego 2015 roku powziął informację o złożeniu w dniu 21 listopada 

2014 roku w Sądzie Rejonowym Poznań – Stare Miasto w Poznaniu X Wydział Gospodarczy, przez Polskie 

Górnictwo Naftowe i Gazownictwo SA wniosku o zawezwanie do próby ugodowej spółek, wchodzących w 

skład Konsorcjum realizującego inwestycję pod nazwą „Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld  mn3, 

podetap  1,2 mld mn3”, tj. PBG SA w upadłości układowej, Tecnimont S.p.A., TCM FR (dawne Société 

Française d’Etudes et de Réalisations d’Equipements Gaziers SOFREGAZ), Plynostav Pardubice Holding a.s. 

oraz Plynostav – Regulace Plynu a.s. Spółka dominująca podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie 

naliczenia kary umownej, wyrażone w raportach bieżących numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 

8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku i z takim stanowiskiem przystąpi do rozmów w przedmiocie zawarcia 

próby ugodowej. 

W 2008 roku Zarząd Spółki dominującej podpisał umowę w układzie konsorcjum, która jednocześnie ma 

zgodnie z MSSF 11 charakter wspólnych ustaleń umownych. Umowę  Grupa klasyfikuje jako wspólne 

działanie. 

Wspólne działanie: 

• Umowa konsorcjum Spółek Saipem SpA, Techint Sp, Snamprogetti Canada INC, PBG SA, PBG 

Export Sp. z o.o. na wykonanie projektu pod nazwą: „Opracowanie projektu wykonawczego 

oraz wybudowanie i przekazanie do użytkowania terminalu regazyfikacjnego skroplonego 

gazu ziemnego w Świnoujściu”. Wynagrodzenie umowne Konsorcjum za realizację kontraktu 

wynosi 2.367.751 tys. PLN. 

Aktualne zaawansowanie rzeczowe kontraktu Budowa Terminala Regazyfikacyjnego 

Skroplonego Gazu Ziemnego w Świnoujściu wynosi 97,5%. Obecnie trwa kończenie procesu 

montażu mechanicznego, prac odbiorowych oraz rozruchów gotowych instalacji. Podstawową 

przyczyną niedotrzymania warunków umownych dotyczących terminu zakończenia kontraktu 

jest zmiana regulacji prawnych, która nastąpiła już w trakcie jego realizacji. Konsorcjum firm 

Saipem-Techint-PBG jest  w końcowej fazie negocjacji z Zamawiającym dotyczących wpływu 

zmian w prawie oraz zmian projektowych na koszty kontraktu i harmonogram wykonywania 
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prac. Celem rozmów jest uzgodnienie warunków zakończenia kontraktu, w szczególności w 

zakresie nowego terminu przekazania Terminalu LNG do użytkowania. Wzajemna dyskusja i 

wymiana stanowisk pomiędzy Zamawiającym a Konsorcjum na dzień dzisiejszy zakłada ustalenie 

nowego terminu inwestycji na 30 maja 2016 roku, przy czym nie została jeszcze formalnie 

sfinalizowana. Dlatego jako realny należy zakładać również scenariusz związany z 

wykorzystaniem przewidzianych umową rozwiązań (w tym arbitrażu), dotyczących ustalenia 

odpowiedzialności stron za opóźnienia w realizacji kontraktu i konsekwencje finansowe tych 

opóźnień. 

Dotychczas Zamawiający wystawił w dniu 13 marca 2015 r., notę obciążającą Konsorcjum karą 

umowną za zwłokę w osiągnięciu Kluczowego Kamienia Milowego w wysokości 3% wartości 

kwoty umownej, na łączną wartość 71 mln PLN. Konsorcjum nie zgadza się ze stanowiskiem 

Zamawiającego i nie uznaje noty obciążeniowej. 

 

WPŁYW INSTRUMENTÓW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJĄCYCH RYZYKO WALUTOWE  NA WYNIKI OSIĄGANE 

PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ PBG 

Na dzień 30.06.2015 r. GK PBG nie posiadała instrumentów pochodnych zabezpieczających ryzyko 

walutowe. 

 

WPŁYW INSTRUMENTÓW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJĄCYCH STOPĘ PROCENTOWĄ NA WYNIKI OSIĄGANE 

PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ PBG 

W celu zabezpieczenia ryzyka związanego ze zmienną stopą procentową, Spółka zależna od PBG S.A. w 

upadłości układowej stosuje instrumenty zabezpieczające typu IRS. 

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spółka zależna była zobowiązana do ograniczenia ryzyka stopy 

procentowej. Spełniając wymogi Banku, w dniu 27 listopada 2014 roku Spółka zależna zawarła z Bankiem 

transakcję swapa odsetkowego (IRS) na kwotę kapitału 13.850 tys. eur podlegającą amortyzacji z 

terminem zapadalności do 05 listopada 2019r. 

Za dwa kwartały  2015 roku wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczających stopę procentową 

ujęty w skonsolidowanym rachunku zysków i strat na dzień 30 czerwca 2015 roku ukształtował się na 

poziomie następującym: 

Wpływ na wynik  instrumentów pochodnych związanych z  ryzykiem stopy procentowej  

 
Wyszczególnienie 

  

30.06.2015 
(niebadane) 

30.06.2014 
(niebadane) 

w tys. PLN w tys. PLN 

Przychody finansowe 295 - 

Razem przychody 295 - 

Koszty finansowe - 488 

Razem koszty - 488 

Wpływ na wynik 295 (488) 

Na dzień 30 czerwca 2015r.  wartość godziwa otwartych pozycji zabezpieczających stopę procentową 

wyniosła minus 668 tys. PLN i dotyczyła instrumentów pochodnych zabezpieczających wartość godziwą. 
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33. NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT 

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU  

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015                         

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

(niebadane, 
przekształcone) 

Amortyzacja 9 532  19 857  9 097  

Zużycie materiałów i energii 182 978  589 856  187 682  

Usługi obce 419 435  636 408  337 711  

Podatki i opłaty 5 284  9 827  4 543  

Świadczenia pracownicze 117 640  224 721  105 260  

Pozostałe koszty rodzajowe 18 776  38 064  22 103  

Koszty według rodzaju razem 753 645  1 518 733  666 396  

Wartość sprzedanych towarów i materiałów  3 830  16 146  8 438  

Zmiana stanu produktów, produkcji w toku (-) 36 820  10 073  (41 115) 

Koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby jednostki (-) (416) 2 248  (903) 

Koszt własny sprzedaży, koszty sprzedaży oraz koszty 
ogólnego zarządu 

793 879  1 547 200  632 816  

 

POZOSTAŁE PRZYCHODY OPERACYJNE 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015                         

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

(niebadane, 
przekształcone) 

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 1 358  -   -   

Wycena nieruchomości inwestycyjnych do wartości godziwej 576  8 179  -   
Odwrócenie odpisów aktualizujących wartości składników 
aktywów: 

      

 - rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych -   3  -   

 - należności 6 359  35 549  23 831  

 - zapasów 282  485  82  

 - innych składników aktywów -   198  126  

Odsetki związane z działalnością operacyjną:    

 - od środków na rachunkach bankowych  250  452  25  

 - od udzielonych pożyczek 133  498  463  

 - inne odsetki 4 055  5 597  1 400  

Rozwiązanie niewykorzystanych rezerw 648  3 186  1 943  

Zobowiązania umorzone w postępowaniu sądowym -   1 439  19 239  

Otrzymane kary i odszkodowania 651  159  905  

Otrzymane dotacje 143  580  298  

Przychody z tytułu najmu, dzierżawy 959  1 531  669  

Zysk ze sprzedaży posiadanych akcji i udziałów -   2 674  3 000  

Różnice kursowe dotyczące działalności operacyjnej 428  -   -   

Dyskonto dotyczące rozrachunków długoterminowych -   -   1 238  
Pozostałe przychody, w tym:     
 - usługi poręczenia i gwarancji -   562  35  
 - rozwiązanie rezerwy globalnej na potencjalne zobowiązania -   97 029  -   
 - zwrot kosztów sądowych 13  330  334  
 - sprzedaż wierzytelności 900  -   -   
 - inne przychody 973  3 710  2 860  
Pozostałe przychody operacyjne ogółem 17 728  162 161  56 448  
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POZOSTAŁE KOSZTY OPERACYJNE 

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015                         

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

(niebadane, 
przekształcone) 

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych -   911  576  

Odpisy aktualizujące wartości składników aktywów:       

 - wartości firmy 70 262  42  -   

 - rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych -   3 896  33  

 - należności 16 728  35 096  19 597  

 - zapasów 848  9 308  505  

 - pożyczek udzielonych 2 462  32 767  28 588  

 - innych składników aktywów 607  10 750  10 729  

Odsetki związane z działalnością operacyjną:       

 - od zobowiązań z tytułu dostaw i usług oraz pozostałych 
zobowiązań 

1 243  4 661  446  

Utworzenie rezerw na potencjalne zobowiązania z tyt. poręczeń 
i gwarancji 

-   -   5 054  

Utworzenie rezerw na zobowiązania -   729  2 241  

Utworzenie rezerw na serwis gwarancyjny -  3 474  -   

Zapłacone kary i odszkodowania 10  4 169  573  

Przekazane darowizny 530  639  280  

Koszty utrzymania inwestycji  210  1 150  -   

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczących działalności 
operacyjnej 

-   484  341  

Strata z inwestycji w jednostki powiązane -   42 384  114 479  

Różnice kursowe dotyczące działalności operacyjnej -   1 262  1 067  

Dyskonto dotyczące rozrachunków długoterminowych 648  1 573  -   

Pozostałe koszty, w tym:    

 - usługi poręczenia i gwarancji -   -   4  

 - koszty postępowań sądowych 84  1 878  7  

 - odpisane należności przedawnione, umorzone i nieściągalne 618  17 247  16 681  

 - koszty związane z korektą podatku VAT 1 235  3 243  -   

 - inne koszty 815  8 806  4 658  

Pozostałe koszty operacyjne ogółem 96 300  184 469  205 859  
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PRZYCHODY FINANSOWE 

PRZYCHODY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2015     

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015                         

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

((niebadane, 
przekształcone) 

Przychody z odsetek dotyczące instrumentów finansowych niewycenianych w wartości godziwej przez wynik 
finansowy: 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty (lokaty) 325  1 487  884  

Pożyczki i należności -   7  2  

Inne odsetki 27  61  44  

Przychody z odsetek dotyczące instrumentów finansowych 
niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy 

352  1 555  930  

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i 
strat: 

Instrumenty pochodne zabezpieczające 295  -   -   

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 
wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i 
strat 

295  -   -   

Zyski (straty) (+/-) z tytułu różnic kursowych: 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 757  972  965  

Pożyczki i należności -   -   (127) 

Zobowiązania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 
kosztu 

919  -   1 386  

Zyski (straty) (+/-) z tytułu różnic kursowych 1 676  972  2 224  

Inne przychody finansowe 1 037  214  17  

Przychody finansowe ogółem 3 360  2 741  3 171  
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KOSZTY FINANSOWE 

KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2015     

Wyszczególnienie 

za okres za okres za okres 

od 01.01. do 
30.06.2015             

(niebadane) 

od 01.01.do 
31.12.2014                
(badane) 

od 01.01.do 
30.06.2014                

(niebadane, 
przekształcone) 

Koszty odsetek dotyczące instrumentów finansowych niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy: 

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego 458  664  263  

Kredyty w rachunku kredytowym 425  3 105  1 390  

Kredyty w rachunku bieżącym 2 378  7 130  4 150  

Pożyczki 60  14  -   
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania 

15  68  57  

Koszty odsetek dotyczące instrumentów finansowych 
niewycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy 

3 336  10 981  5 860  

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i 
strat: 

Instrumenty pochodne zabezpieczające -   1 719  488  

Akcje spółek notowanych -   -   144  

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentów finansowych 
wycenianych w wartości godziwej przez rachunek zysków i 
strat 

-   1 719  632  

Odpisy aktualizujące wartość aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży 

50  817  6  

Odpisy aktualizujące inwestycje w jednostki zależne, 
stowarzyszone i współzależne 

5  -   -   

Inne koszty finansowe 15  1 623  56  

Koszty finansowe ogółem 3 406  15 140  6 554  

 

34. INNE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI (WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO)   

W okresach objętych skróconym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i 

porównywalnymi danymi finansowymi stosowano średnie kursy wymiany złotego w stosunku do EUR, 

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczególności: 

a) przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, zysk z działalności operacyjnej, 

zysk brutto i zysk netto oraz przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej, przepływy pieniężne netto 

z działalności inwestycyjnej, przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  i przepływy pieniężne 

netto razem za I półrocze 2015 roku, obliczono przyjmując średni kurs EUR według kursu stanowiącego 

średnią arytmetyczną średnich kursów NBP na ostatni dzień poszczególnych miesięcy, tj. 4,1341 PLN/EUR. 

b) przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, zysk z działalności operacyjnej, 

zysk brutto i zysk netto oraz przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej, przepływy pieniężne netto 

z działalności inwestycyjnej, przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  i przepływy pieniężne 

netto razem za I półrocze 2014 roku, obliczono przyjmując średni kurs EUR według kursu stanowiącego 

średnią arytmetyczną średnich kursów NBP na ostatni dzień poszczególnych miesięcy, tj. 4,1784 PLN/EUR. 
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c) przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, zysk z działalności operacyjnej, 

zysk brutto i zysk netto oraz przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej, przepływy pieniężne netto 

z działalności inwestycyjnej, przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  i przepływy pieniężne 

netto razem za 2014 rok, obliczono przyjmując średni kurs EUR według kursu stanowiącego średnią 

arytmetyczną średnich kursów NBP na ostatni dzień poszczególnych miesięcy, tj. : 4,1893 PLN/EUR. 

d) aktywa razem, zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, zobowiązania długoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, kapitał własny oraz kapitał zakładowy na 30 czerwca 2015 roku obliczono 

przyjmując średni kurs EUR na ten dzień – kurs na 30 czerwca  2015 roku wynosił: 4,1944 PLN/EUR.    

e) aktywa razem, zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, zobowiązania długoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, kapitał własny oraz kapitał zakładowy na 30 czerwca 2014 roku obliczono 

przyjmując średni kurs EUR na ten dzień  - kurs na 30 czerwca 2014 roku wynosił: 4,1609 PLN/EUR.    

f) aktywa razem, zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, zobowiązania długoterminowe, 

zobowiązania krótkoterminowe, kapitał własny oraz kapitał zakładowy na 31 grudnia 2014 roku obliczono 

przyjmując średni kurs EUR na ten dzień  - kurs na 31 grudnia 2014 roku wynosił: 4,2623 PLN/EUR.    

 

 Wyszczególnienie 
na dzień  

30.06.2015 roku 
(niebadane) 

na dzień 
31.12.2014 roku 

(badane) 

na dzień  
30.06.2014 roku 

(niebadane) 

Kurs obowiązujący na ostatni dzień okresu 4,1944 4,2623 4,1609 

Kurs średni w okresie, obliczony jako średnia 
arytmetyczna kursów obowiązujących na 
ostatni dzień każdego miesiąca w danym 
okresie 

4,1341 4,1893 4,1784 

Najwyższy kurs w okresie 
4,3335                              

z dn. 20.01.2015r. 
4,3138                   

z dn. 30.12.2014r. 
4,2375                              

z dn. 03.02.2014r. 

Najniższy kurs w okresie 
3,9822                             

z dn. 21.04.2015r. 
4,0998                    

z dn. 09.06.2014r. 
4,0998                            

z dn. 09.06.2014r. 

 

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej,  rachunku zysków i strat, sprawozdania z 

całkowitych dochodów oraz rachunku przepływów pieniężnych, ze skróconego śródrocznego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego i porównywalnych skonsolidowanych danych finansowych 

35. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU 

Postanowienie Sędziego Komisarza dotyczące zatwierdzenia IV uzupełniającej listy wierzytelności. 

W nawiązaniu do raportu bieżącego 28/2014 z dnia 11 grudnia 2014 roku, Zarząd Jednostki dominującej 

informuje, że w dniu 17 lipca 2015 roku wpłynęło do Spółki Postanowienie wydane w dniu 8 lipca 2015 roku 

przez Sąd Rejonowy Poznań Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydział Gospodarczy dla Spraw Upadłościowych i 

Naprawczych, w przedmiocie zatwierdzenia czwartej uzupełniającej listy wierzytelności, z wyłączeniem 

wierzytelności Skarbu Państwa – Generalnego Dyrektora Dróg Krajowych i Autostrad, reprezentowany przez 

Generalną Dyrekcję Dróg Krajowych i Autostrad o/w Rzeszowie. 
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Informacja dotycząca uchylenia wszczętych postępowań egzekucyjnych. 

Zarząd Jednostki dominującej informuje, że w dniu 24 lipca br. wpłynęła do Spółki informacja od 

Komornika Sądowego przy Sądzie Rejonowym Poznań – Stare Miasto w Poznaniu Jarosława Kotarskiego w 

postępowaniu egzekucyjnym prowadzonym przeciwko PBG z wniosku Wierzyciela Spółki - Banco Espirito 

Santo de Investimento S.A. (Wierzyciel) o uchyleniu dokonanych czynności egzekucyjnych, o których 

Spółka informowała w punkcie 1) raportu bieżącego 109/2012 z dnia 8 listopada 2012 roku. 

 

Lista Akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% liczby głosów na NWZ Spółki w dniu 31 lipca 2015 roku. 

Dnia 31 lipca 2015 roku Zarząd Jednostki dominującej podaje do wiadomości publicznej listę Akcjonariuszy 

posiadających co najmniej 5% liczby głosów na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spółki. Pan Jerzy 

Wiśniewski na NWZ posiadał 7.616.278 głosów z 3.881.224 akcji, co stanowiło 99,91% głosów na NWZ oraz 

stanowi 42,23% ogólnej liczby głosów. Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spółki obecni byli 

Akcjonariusze, posiadający łącznie 3.884.503 akcji, z których wykonywali łącznie 7.622.836 głosów. 

 

Podpisanie dokumentacji restrukturyzacyjnej z Wierzycielami Finansowymi. 

W dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 roku Jednostka dominująca zawarła z niektórymi wierzycielami 

układowymi należącymi do Grupy 5 i 6 („Wierzyciele Finansowi”) umowy, ustalające warunki restrukturyzacji 

zobowiązań Spółki, zgłoszonych przez Wierzycieli Finansowych w ramach postępowania upadłościowego 

prowadzonego przez Sąd Rejonowy Poznań-Stare Miasto w Poznaniu, Wydział XI Gospodarczy do Spraw 

Upadłościowych i Naprawczych pod sygnaturą akt: XI GUp 29/12 („Układ”). Umowy mają między innymi 

na celu realizację propozycji układowych Jednostki dominującej z dnia 28 kwietnia 2015 roku (dalej 

„Propozycje Układowe”). Pakiet zawartych umów obejmuje w szczególności dwie zasadnicze umowy, tj. 

Umowę Restrukturyzacyjną oraz Umowę Emisyjną i Agencyjną.  

Więcej w RB PBG 26/2015 

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/26-2015-podpisanie-dokumentacji-

restrukturyzacyjnej-z-wierzycielami-finansowymi.html 

 

Postanowienie Sędziego Komisarza dotyczącego dalszych obrad Zgromadzenia Wierzycieli 

Podczas pierwszego dnia głosowania na Zgromadzeniu Wierzycieli, Sędzia Komisarz postanowił odroczyć 

Zgromadzenie Wierzycieli do dnia 25 sierpnia 2015 roku, do godziny 10.00. Postanowienie związane jest z 

dopuszczeniem głosowania w formie pisemnej i możliwością głosowania przez każdego z Wierzycieli do 

końca dnia, 5 sierpnia 2015 roku, w szczególności poprzez nadanie w placówce operatora publicznego 

przesyłki zawierającej kartę do głosowania. 

Więcej w RB PBG 27/2015 

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/27-2015-postanowienie-sedziego-komisarza-

dotyczacego-dalszych-obrad-zgromadzenia-wierzycieli.html 

 

Zawarcie przez Spółkę umów z Głównym Akcjonariuszem. 

D 3 sierpnia 2015 roku Jednostka dominująca zawarła z Panem Jerzym Wiśniewskim, jako Głównym 

Akcjonariuszem Spółki: 
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a. Warunkową Umowę Sprzedaży Udziałów PBG oil and gas Sp. z o.o. (dalej „POG”), na mocy której 

Główny Akcjonariusz sprzedaje Spółce za kwotę 10.500.000,00 zł, 150 udziałów o łącznej wartości 

nominalnej 15.000,00 zł, stanowiących 75% udziałów w kapitale zakładowym, reprezentujących 75% 

głosów na zgromadzeniu wspólników POG. Skutek rozporządzający w zakresie przeniesienia własności 

udziałów nastąpi po ziszczeniu się warunku zawieszającego, tj. uprawomocnienia się postanowienia Sądu 

o zatwierdzeniu Układu PBG; 

b. Umowę pożyczki na kwotę 10.500.000,00 zł, której wypłata przypada na dzień uprawomocnienia się 

postanowienia o zawarciu Układu a termin spłaty przypada na dzień uprawomocnienia się postanowienia 

o stwierdzeniu wykonania Układu. Pożyczka udzielona została Spółce na warunkach rynkowych, z 

przeznaczeniem na uregulowanie należności wynikającej z transakcji nabycia przez PBG udziałów POG od 

Głównego Akcjonariusza. 

Ww. umowy zawarte zostały w wykonaniu postanowień Umowy Restrukturyzacyjnej zawartej z 

Wierzycielami Spółki, o których Spółka informowała w punkcie I. 1) b. ii. oraz I. 1) d. i. raportu bieżącego 

numer 26/2015 z dnia 2 sierpnia 2015 roku. 

 

Przystąpienie przez Wierzyciela do Umowy Restrukturyzacyjnej. 

Do umowy restrukturyzacyjnej, we wskazanych poniżej terminach, przystąpiły następujące podmioty: 

i. PKO Parasolowy – fundusz inwestycyjny otwarty, oświadczenie datowane na dzień 3 sierpnia 2015 roku; 

ii. Jefferies International Limited Llc, oświadczenie datowane na dzień 4 sierpnia 2015 roku; 

iii. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibą w Warszawie z wydzielonym subfunduszem 

UniKorona Zrównoważony, reprezentowany przez UNION INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

Spółkę Akcyjną, oświadczenie datowane na dzień 4 sierpnia 2015 roku; 

iv. Bank BGŻ BNP Paribas S.A., oświadczenie datowane na dzień 3 sierpnia 2015 roku; 

v. Powszechny Zakład Ubezpieczeń S.A., oświadczenie datowane na dzień 4 sierpnia 2015 roku; 

vi. RGK Sp. z o.o., oświadczenie datowane na dzień 4 sierpnia 2015 roku; 

vii. SGB-Bank S.A., oświadczenie datowane na dzień 4 sierpnia 2015 

viii. Benefia Towarzystwo Ubezpieczeń SA Vienna Insurance Group, oświadczenie datowane na dzień 5 

sierpnia 2015. 

Więcej w RB PBG 29-31, 33/2015 

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/29-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-

umowy-restrukturyzacyjnej.html 

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/30-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-

umowy-restrukturyzacyjnej.html 

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/31-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-

umowy-restrukturyzacyjnej.html 

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/33-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-

umowy-restrukturyzacyjnej.html 

 

Przebieg głosowania Zgromadzenia Wierzycieli 

W dniu 5 sierpnia 2015  zakończyło się Zgromadzenie Wierzycieli zwołane w ramach postępowania 

upadłościowego z możliwością zawarcia układu prowadzonego wobec Jednostki dominującej na skutek 
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postanowienia z dnia 13 czerwca 2012 roku Sądu Rejonowego Poznań Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydział 

Gospodarczy do Spraw Upadłościowych i Naprawczych o ogłoszeniu upadłości Spółki z możliwością 

zawarcia układu. Przedmiotem Zgromadzenia Wierzycieli wyznaczonego przez Sędziego Komisarza na dni 

3,4 oraz 5 sierpnia br. było głosowanie nad propozycjami układowymi Jednostki dominującej z dnia 28 

kwietnia 2015 roku. Na zakończenie Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 5 sierpnia 2015 roku Sędzia Komisarz 

przedstawił wstępne podsumowanie wyników głosowania wierzycieli uprawnionych do głosowania w 

każdej z Grup. Z przedstawionych przez Sędziego Komisarza informacji wynika, iż w Grupie 1, Grupie 2, 

Grupie 4 i Grupie 5 za układem opowiedziała się większość osobowa wierzycieli (w każdej ze wskazanych 

Grup z osobna jak i w odniesieniu do łącznej ilości wierzycieli), posiadających wymaganą większość 2/3 

ogólnej sumy wierzytelności zarówno w każdej Grupie jak i w odniesieniu do łącznej sumy wierzytelności. 

Ostateczne ustalenie wyników głosowania wymaga weryfikacji przez Sędziego Komisarza ważności 

oddawanych głosów oraz prawidłowości złożonych na piśmie kart do głosowania, które mogą być 

wysyłane przez uprawnionych do głosowania wierzycieli do końca dnia 05 sierpnia 2015 roku. Sędzia 

Komisarz wyznaczył termin ogłoszenia wyników głosowania na dzień 25 sierpnia 2015 roku. 

Więcej w RB PBG 32/2015 

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/32-2015-przebieg-glosowania-zgromadzenia-

wierzycieli.html 

 

Stwierdzenie zawarcia Układu z Wierzycielami 

Postanowieniem z dnia 25 sierpnia br. Sędzia Komisarz stwierdził zawarcie Układu Spółki z Wierzycielami o 

treści zgodnej z Propozycjami Układowymi Jednostki dominującej z dnia 28 kwietnia 2015 roku. 

Uzasadniając ogłoszenie zawarcia Układu, Sędzia Komisarz przedstawił wyniki głosowania Zgromadzenia 

Wierzycieli zwołanego w ramach postępowania upadłościowego z możliwością zawarcia układu 

prowadzonego wobec Jednostki dominującej na skutek postanowienia z dnia 13 czerwca 2012 roku Sądu 

Rejonowego Poznań Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydział Gospodarczy do Spraw Upadłościowych i 

Naprawczych o ogłoszeniu upadłości Spółki z możliwością zawarcia układu. Sędzia Komisarz w 

Postanowieniu wskazał, że uprawnionych do głosowania było ostatecznie 356 wierzycieli, dysponujących 

ogólną sumą wierzytelności w kwocie 2.668.353.081,04 zł, z czego za układem opowiedziała się większość 

wierzycieli reprezentujących łącznie 2.524.530.857,86 zł, tj. 94,61% wierzytelności uprawnionych do 

głosowania. 

Więcej w RB PBG 34/2015 

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/34-2015-stwierdzenie-zawarcia-ukladu-z-

wierzycielami.html 

Zatwierdzenie przez Komisję Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego akcji RAFAKO S.A. 

W dniu 3 lipca 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziła prospekt emisyjny jednostki zależnej 

RAFAKO S.A. sporządzony na potrzeby oferty publicznej do 15.331.998 nowo emitowanych akcji zwykłych 

serii J o wartości nominalnej 2,00 PLN każda oraz ubiegania się o dopuszczenie i wprowadzenie do 

15.331.998 akcji zwykłych serii J Spółki oraz do 15.331.998 praw do akcji serii J do obrotu na rynku 

regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.  
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Zawarcie umowy o plasowanie akcji przez RAFAKO S.A. 

Dnia 3 lipca 2015 roku w związku z ofertą publiczną z wyłączeniem prawa poboru do 15.331.998 nowo 

emitowanych akcji zwykłych serii J o wartości nominalnej 2,00 PLN każda („Akcje Serii J”) („Oferta”) 

jednostka zależna RAFAKO S.A. zawarła z Powszechną Kasą Oszczędności Bankiem Polskim Spółką Akcyjną 

Oddział - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibą w Warszawie oraz Trigon Dom 

Maklerski S.A. z siedzibą w Krakowie („Współzarządzający Księgą Popytu”) umowę o plasowanie akcji 

(„Umowa”). Na warunkach określonych w Umowie Współzarządzający Księgą Popytu zobowiązali się, 

każdy z osobna, do świadczenia z należytą starannością wynikającą z zawodowego charakteru ich 

działalności usług finansowych na rzecz RAFAKO S.A., niezbędnych do zorganizowania i przeprowadzenia 

Oferty oraz plasowania Akcji Serii J wśród inwestorów, na zasadach określonych w Umowie, a szczegółowo 

opisanych w raporcie bieżącym jednostki zależnej nr 19/2015. 

 

Publikacja prospektu emisyjnego akcji spółki RAFAKO S.A. 

W związku z zatwierdzeniem przez Komisję Nadzoru Finansowego w dniu 3 lipca 2015 roku prospektu 

emisyjnego akcji Spółki zależnej RAFAKO S.A. („Prospekt”), Spółka zależna udostępniła Prospekt do 

publicznej wiadomości w dniu 6 lipca 2015 roku w formie elektronicznej na stronie internetowej Spółki 

(www.rafako.com.pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Domu 

Maklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl). 

 

Ustalenie ceny emisyjnej i ostatecznej liczby akcji oferowanych przez RAFAKO S.A. 

15 lipca 2015 roku Zarząd jednostki zależnej RAFAKO S.A. przekazał do publicznej wiadomości informację o 

ustaleniu ceny emisyjnej nowo emitowanych akcji serii J Spółki oraz ostatecznej liczby Akcji Serii J 

oferowanych przez jednostkę zależną w ramach oferty publicznej z wyłączeniem prawa poboru 

prowadzonej na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisję Nadzoru Finansowego w 

dniu 3 lipca 2015 roku. Zarząd jednostki zależnej ustalił Cenę Ostateczną Akcji Oferowanych na kwotę 6,10 

złotych za jedną Akcję Oferowaną oraz określił Ostateczną Liczbę Akcji Oferowanych na poziomie 

15.331.998 Akcji Oferowanych (Ostateczna Liczba Akcji Oferowanych jest równa maksymalnej liczbie Akcji 

Oferowanych przewidzianej w Uchwale Emisyjnej). 

 

Dojście do skutku oferty publicznej i emisji akcji RAFAKO S.A. 

Zarząd spółki zależnej RAFAKO S.A. poinformował o dojściu do skutku oferty publicznej i emisji 15.331.998 

akcji zwykłych na okaziciela serii J o wartości nominalnej 2 zł każda („Akcje Serii J”) emitowanych na 

podstawie uchwały nr 48 Zarządu Spółki z dnia 13 maja 2015 roku w sprawie podwyższenia kapitału 

zakładowego jednostki zależnej w ramach kapitału docelowego w drodze emisji akcji zwykłych na 

okaziciela Spółki serii J, wyłączenia w całości prawa poboru akcji Spółki serii J, zmiany statutu Spółki oraz 

ubiegania się o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spółki serii J do obrotu na rynku regulowanym 

prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. i dematerializacji akcji Spółki serii  
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J w związku z uchwałą nr 14/2015 Rady Nadzorczej Spółki z dnia 12 maja 2015 r. zmienioną uchwałą nr 

15/2015 Rady Nadzorczej Spółki z dnia 13 maja 2015 roku w sprawie wyrażenia zgody na pozbawienie przez 

Zarząd Spółki dotychczasowych akcjonariuszy Spółki w całości prawa poboru w stosunku do Akcji Serii J.  

Należycie subskrybowanych i opłaconych zostało 15.331.998 Akcji Serii J. W związku z powyższym w dniu 21 

lipca 2015 roku dokonano przydziału 15.331.998 Akcji Serii J, więc przydziałem zostały objęte wszystkie akcje 

oferowane w ramach emisji. 

 

Zarejestrowanie praw do akcji RAFAKO S.A. 

W dniu 28 lipca 2015 roku Zarząd jednostki zależnej RAFAKO S.A. powziął wiadomość o uchwale Zarządu 

Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. („KDPW”) nr 490/15 z dnia 24 lipca 2015 roku, na 

podstawie której Zarząd KDPW postanowił zarejestrować w dniu 28 lipca 2015 roku w depozycie papierów 

wartościowych prowadzonym przez KDPW 15.331.998 (piętnaście milionów trzysta trzydzieści jeden tysięcy 

dziewięćset dziewięćdziesiąt osiem) praw do akcji zwykłych na okaziciela serii J Spółki oraz oznaczyć je 

kodem PLRAFAK00067. 

 

Wprowadzenie do obrotu giełdowego praw do akcji RAFAKO S.A. 

W dniu 28 lipca 2015 roku Zarząd jednostki zależnej RAFAKO S.A. powziął wiadomość o uchwale Giełdy 

Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. („GPW”) nr 727/2015 z dnia 28 lipca 2015 roku, na podstawie 

której Zarząd GPW postanowił wprowadzić z dniem 29 lipca 2015 roku w trybie zwykłym do obrotu 

giełdowego na rynku podstawowym 15.331.998 (piętnaście milionów trzysta trzydzieści jeden tysięcy 

dziewięćset dziewięćdziesiąt osiem) praw do akcji zwykłych na okaziciela serii J Spółki („Prawa do Akcji”), 

oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. kodem PLRAFAK00067. Prawa do Akcji 

będą notowane w systemie notowań ciągłych pod nazwą skróconą RAFAKO-PDA i oznaczeniem RFKA. 

 

Zakończenie publicznej subskrypcji akcji RAFAKO S.A. 

Dnia 3 sierpnia 2015 roku Zarząd jednostki zależnej RAFAKO S.A. podał do wiadomości publicznej 

informacje dotyczące zakończonej publicznej subskrypcji akcji serii J RAFAKO S.A.: 

1. Data rozpoczęcia subskrypcji: 16 lipca 2015 roku. 

2. Data zakończenie subskrypcji: 20 lipca 2015 roku. 

3. Data przydziału akcji: 21 lipca 2015 roku. 

4. Liczba akcji objętych subskrypcją: 15.331.998 akcji zwykłych na okaziciela serii J Spółki. 

5. Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku, gdy choć w jednej transzy liczba 

przydzielonych Akcji była mniejsza od liczby papierów wartościowych, na które złożono zapisy:  
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Zgodnie z warunkami Oferty wskazanymi w Prospekcie zapisy zostały złożone łącznie na 

maksymalną liczbę Akcji Ofertowanych, w związku z czym Inwestorom przydzielono maksymalną 

liczbę Akcji Oferowanych.  

6. Liczba akcji, na które złożono zapisy w ramach subskrypcji: łącznie 15.331.998 Akcji Oferowanych. 

7. Liczba akcji, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: łącznie 15.331.998 

Akcji Oferowanych. 

8. Cena, po jakiej akcji były obejmowane: 6,10 zł za jedną Akcję Oferowaną. 

9. Liczba osób, które złożyły zapisy na akcji objęte subskrypcją: 145 inwestorów. 

10. Liczba osób, którym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji:  145 inwestorów.  

11. Nazwa (firma) subemitentów, którzy objęli akcje w ramach wykonywania umów o subemisję: 

Spółka nie zawarła umowy o subemisję, w związku z czym żadni subemitenci nie objęli Akcji 

Oferowanych. 

12. Wartości przeprowadzonej subskrypcji, rozumianej jako iloczyn liczby akcji objętych ofertą i ceny 

emisyjnej: 93.525.187,80 zł. 

13. Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem 

wysokości kosztów według ich tytułów:  

Na dzień sporządzenia niniejszego raportu jednostka dominująca nie posiada informacji o 

ostatecznym rozliczeniu kosztów emisji. Koszty te zostaną podane do wiadomości publicznej w 

formie raportu bieżącego po otrzymaniu zestawienia i akceptacji wszystkich kosztów od 

podmiotów zaangażowanych w pracę nad przygotowaniem i przeprowadzeniem Oferty. 

14. Średni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadający na jednostkę papieru wartościowego 

objętego subskrypcją. 

Na dzień sporządzenia niniejszego raportu Spółka nie posiada informacji o ostatecznym rozliczeniu 

kosztów emisji. Koszty te zostaną podane do wiadomości publicznej w formie raportu bieżącego 

po otrzymaniu zestawienia i akceptacji wszystkich kosztów od podmiotów zaangażowanych w 

pracę nad przygotowaniem i przeprowadzeniem Oferty.  

 

Zawarcie umowy podwykonawczej przez spółkę zależną E003B7 sp. z o.o. 

W dniu 18 sierpnia 2015 roku jednostka zależna E003B7 sp. z o.o. z siedzibą w Raciborzu („Zamawiający”) i 

Energopol – Szczecin S.A. z siedzibą w Szczecinie („Podwykonawca”) zawarli aneks nr 2 do Umowy 

Podwykonawczej, na mocy którego strony ustaliły, że: 

- zakres prac wykonywanych przez Podwykonawcę zostanie ograniczony, a Podwykonawca zrealizuje 

swój nowy zakres prac w terminie do dnia 15 grudnia 2015 roku; 

- w związku z ograniczeniem prac, wynagrodzenie Podwykonawcy zostanie zmniejszone z kwoty ok. 

380.000.000 złotych netto do kwoty 30.000.000 złotych netto. 
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Inne informacje, które zdaniem Emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majątkowej, 

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości 

realizacji zobowiązań dla Emitenta. 

 

W pierwszym półroczu 2015 roku, poza wymienionymi i opisanymi w notach 2.3 oraz w 35 niniejszego 

raportu nie wystąpiły inne istotne zdarzenia, mogące znacząco wpłynąć na ocenę i zmiany sytuacji 

majątkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitałowej.  
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36. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej PBG  za okres 6 miesięcy 

zakończony 30 czerwca 2015 roku oraz śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe 

Jednostki dominującej  za I półrocze 2015 roku (wraz z danymi porównawczymi) zostało zatwierdzone przez 

Zarząd Spółki dominującej do publikacji w dniu 31 sierpnia 2015 roku.  

 
 

 
Podpisy wszystkich Członków Zarządu 

 

Data Imię i nazwisko Funkcja Podpis 

2015-08-31 Jerzy Wiśniewski Prezes Zarządu  

2015-08-31 Mariusz Łożyński Wiceprezes Zarządu  

2015-08-31 Kinga Banaszak-Filipiak Wiceprezes Zarządu  

2015-08-31 Bożena Ciosk Członek  Zarządu  

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Data Imię i nazwisko Funkcja  

2015-08-31 Bartosz Kuźmin 
z-ca dyrektora ds. 
konsolidacji i księgowości 

 

 

           

              

Wysogotowo, dn. 31 sierpnia 2015 roku  

 

 

 


