GRUPA KAPITALOWA PBG

SKROCONE SRODROCINE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

WYSOGOTOWO, DNIA 31 SIERPNIA 2015 ROKU



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres za okres za okres
0d0101.do | od0l0ldo | BP9 | oq0101.do | od0l01do | OS9L91Ce
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014 (nievba.dane 30.06.2015 31.12.2014 (nie.bavdane
(niebadane) (badane) ! (niebadane) (badane) !
przeksztatcone) przeksztatcone)
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 771957 1 530 248 622 513 186 729 365275 148 984
Strata z dziatalno$ci operacyijnej (108 048) (46 254) (159 714) (26 136) (11 041) (38 224)
Strata przed opodatkowaniem (107 063) (66 881) (163 097) (25 898) (15965) (39 033)
iVSK (strata) netfo z dziatalnosci- (111 892) (75 985) (165 178) (27 066) (18 138) (39 531)
ontynuowanej, z tego przypadajgcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (87 426) (81 020) (161 263) (21 148) (19 340) (38 594)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (24 466) 5035 (3915) (5918) 1202 (937)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej, z tego (111 947) (80 799) (162879) (27 079) (19 287) (38 981)
przypadajgey:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (87 454) (84 388) (160 110) (21 154) (20 144) (38 318)
- akcjonariuszom niekonfrolujgcym (24 493) 3 589 (2769) (5925) 857 (663)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowita strata netto przypadajgca: (120 452) (90 678) (220 143) (29 136) (21 645) (52 686)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (95791) (85815) (205 53¢4) (23 171) (20 484) (49 190)
- akcjonariuszom niekonfrolujgcym (24 661) (4 863) (14 607) (5965) (1161) (3 496)
Strata na jednq akcje zwykiq
Strata na jednqg akcje zwyktg (w PLN / EUR) (6,12) (5,.90) (11,20) (1,48) (1,471) (2,68)
Rozwodniona strata na jedng akcje zwyktqg (w
PLN / EUR) (6,12) (5,90) (11,20) (1,48) (1,41) (2,68)
Rachunek przeptywéw pienieznych
srodki pieniezne netfo z dziatalnosci (97 452) 27111 67312 (23 573) 6471 16110
operacyjnej
srodki pieniezne netto wykorzystane w 11621 44095 35382 2811 10 526 8 468
dziatalno$ci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20 305 (11381¢) (128 304) 4912 (27 168) (30 707)
Zm|qno neﬁp stanu Srodkéw pienieznychiich (65 526) (42 610) (25 612) (15 850) (10 171) (6 130)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR X X X 4,1341 4,1893 4,1784




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzieh na dzien na dzieh na dzien na dzien na dzieh
AT, 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Wyszczegdlnienie
v e (niebadane) (oadane) (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane)
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 2115597 2189 205 2173121 504 386 513 621 522272
Zobowigzania dtugoterminowe 559 186 526 842 541213 133317 123 605 130 071
Zobowigzania krétkoterminowe 2361 121 2335120 2381958 562 922 547 854 572 462
Kapifat wtasny przypadajqey akcjonariuszom (1040 792) (944 950) (1017 235) (248 138) (221 700) (244 475)
jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14295 3408 3354 3436
Liczba akcji ( w szt.) 14295 000 14 295 000 14295 000 14295 000 14295 000 14 295 000
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295000 14 295 000 14 295000 14 295 000
srednia wazona rozwodniona liczba akeji 14295 000 14295 000 14295 000 14295 000 14295 000 14 295 000
zwyktych (w szt.)
‘E”Sg)'osc ksiegowa na jednq akcje (w PLN / (72.81) (66,10) (71,16) (17,36) (15,51) (17.10)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda . . . . . .
na jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,1944 4,2623 4,1609

Wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wg zasad opisanych w nocie 34.




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)

Aktywa

Aktywa trwate 990 927 1072886 1077 670
Wartos¢ firmy 7 311 423 381 686 385518
Wartosci niematerialne 8 10137 11 345 12189
Rzeczowe aktywa trwate 9 258 272 258 238 286 360
Nieodnawialne zasoby naturalne 36782 36782 36782
Nieruchomosci inwestycyjne 11 211 920 213783 208 503
Inwestycje dtugoterminowe 7 577 7 577 7577
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 12 37 047 46 447 60 459
Naleznosci 14 43 290 57 212 26 627
Pozyczki udzielone 14 38 38 214
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1624 1673 2514
Qgg;:’o%ézfe‘gg odroczonego podatku 13 67 577 54 887 47 254
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5240 3218 3673
Aktywa obrotowe 1124 670 1116 319 1095 451
Zapasy 15 57016 61 596 94081
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 32 309 925 272 467 322704
:§||eezzr?§:§il z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 639 494 534 814 481 451
glglcehzggzaéggufu biezgcego podatku 3 401 14 240 10 037
Pozyczki udzielone 14 269 381 241
Pochodne instrumenty finansowe - - 70
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - 25003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 66 481 104 693 148 625
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 46 150 52 247 10 689
f\;:;/(avzlzzzsklosyfikowone jako przeznaczone do 1934 75 881 2 550
Aktywa razem 2115597 2189 205 2173121

Wysogotowo, dnia 31 sierpnia 2015,

Jerzy Wisniewski

Prezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak

Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski

Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CD.

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie Nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)

Pasywa
Kapitat wiasny (804 710) (672 757) (750 050)
!(apifcl vylasnx pr'zypa'dajqcy akcjonariuszom (1 040 792) (944 950) (1017 235)
jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 18 14 295 14295 14295
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 733 348 733 348 733 348
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych (541) (742) (3 234)
Drzeplywy —
Rozmcg kursowe z przeliczenia jednostek (12 148) (3 765) (643)
zagranicznych
Pozostate kapitaty 18 494 277 524075 544 609
Straty zatrzymane: (2 270 023) (2212 161) (2 305 610)
Strata z lat ubiegtych (2182 569) (2127 773) (2 145 500)
STroTo ne‘ﬁo biez.qcego ro ku przypodqjqcy (87 454) (84 388) (160 110)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziaty niekontrolujgce 18 236 082 272193 267 185
Zobowigzania 2 920 307 2 861 962 2923171
Zobowigzania dlugoterminowe 559 186 526 842 541 213
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 49 239 54 959 34 330
Leasing finansowy 12 495 13 096 13 451
Pochodne instrumenty finansowe 32 668 9216 3997
Pozostate zobowigzania 23 90 061 69 619 25 507
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5604 4701 2078
dochodowego
Zobowingnio i rezerwy z tytutu $wiadczen 23 25937 25 475 03397
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 23 374 100 356 892 437 193
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1062 1184 1330
Zobowigzania krétkoterminowe 2361121 2335120 2 381 958
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 17 1376 412 1 345957 1398711
Leasing finansowy 2974 2 454 2 582
Pochodne instrumenty finansowe - - 185
Zoboquzonjo z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 683 417 700 227 799 859
zobowigzania
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 32 93 533 126 375 96 761
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 1 423 897 619
dochodowego
Zobowingnio i rezerwy z tytutu $wiadczen 23 38 247 37 490 30 489
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 23 159 750 103 885 118189
Dotacje rzgdowe - - 6
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5365 2244 2 554
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy - 15 591 3

Pasywa razem 2115597 2 189 205 2173121

Wysogotowo, dnia 31 sierpnia 2015T.

Jerzy Wisniewski

Prezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak

Mariusz tozynhski

Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

za okres za okres za okres
Wyszczegbinienie Nota | ©0d0101.do 0d 01.01.do O oy
30.06.2015 31.12.2014 .
(niebadane) (badane) (DS,

przeksztatcone)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 771 957 1530 248 622 513
Przychody ze sprzedazy produktow 466 605 1151 369 458 962
Przychody ze sprzedazy ustug 301 644 358 596 158 527
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 3708 20 283 5024
Koszt wlasny sprzedazy 33 (740 824) (1 435 754) (570 880)
Koszt sprzedanych produktéw (436 385) (1041 819) (395 227)
Koszt sprzedanych ustug (300 609) (377 789) (167 215)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (3830) (16 146) (8 438)
Zysk brutto ze sprzedazy 31133 94 494 51633
Koszty sprzedazy 33 (10 960) (27 089) (23 231)
Koszty ogdlnego zarzgdu 33 (42 095) (84 357) (38 705)
Pozostate przychody operacyjne 33 17728 162 161 56 448
Pozostate koszty operacyjne 33 (96 300) (184 469) (205 859)
Koszty restrukturyzacii 33 (7 554) (6 993) -
Strata z dziatalnosci operacyjnej (108 048) (46 254) (159 714)
Koszty finansowe netto 33 (46) (12 399) (3383)
lEJndezTigg\g é»;;l;c;i/klcszzg’érgch) jednostek rozliczanych 1031 (8 228) )
Strata przed opodatkowaniem (107 063) (66 881) (163 097)
Podatek dochodowy 13 (4 829) (9 104) (2081)
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (111 892) (75 985) (165 178)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnoici zaniechanej (55) (4814) 2299
Strata netto (111 947) (80799) (162 879)
Zysk (strata) netto przypadajacy: (111 947) (80 799) (162 879)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (87 454) (84 388) (160 110)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (24 493) 3589 (2769)

Wysogotowo, dnia 31 sierpnia 2015,

Jerzy Wisniewski

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak

Mariusz tozynhski

Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

za okres za okres za okres
0d0101.do | od0101do | O89L91do
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014 SN
. (niebadane,
(niebadane) (badane)
przeksztatcone)

1/ akcje 1/ akcje 1/ akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy: (111 892) (75 985) (165 178)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (87 426) (81 020) (161 263)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (24 466) 5035 (3915)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajgcy: (55) (4 814) 2299
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (28) (3368) 1153
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (27) (1 44¢) 1146
Zysk (sirata) n.e“O z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (111 947) (80 799) (162 879)
przypadajqcy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (87 454) (84 388) (160 110)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (24 493) 3 589 (2769)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (6,12) (5,67) (11,28)
- rozwodniony (6,12) (5,67) (11,28)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (6,12) (5.90) (11,20)
- rozwodniony (6,12) (5.90) (11,20)




SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres za okres
e od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
Wyszezegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)

Strata netto (111 947) (80799) (162 879)
Inne catkowite dochody, ktére zostanqg przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw, dotyczqce pozycji:
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 248 (2 587) (1 074)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - 4 594
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg (8 447) (60 861) (57 800)
R&Znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz 54 505
jednostek zagranicznych ) ]
Podo’rekldochodov.vy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych (47) (1 488) 1 447
dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane za
zyski lub straty, dotyczgce pozyciji:
Zyski/Straty aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych (318) (5013) 200
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych 0 951

. ; (37)
dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (8 504) (9 879) (57 244)
Catkowite dochody (120 451) (90 678) (220 143)
Catkowite dochody przypadajgce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (95 790) (85 815) (205 534)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (24 661) (4 863) (14 607)




SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2015 ROKU DO 30.06.2015 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze

Kapitat z

X Réznice . .
I . Akcje sprzedgzy wyeeny. kursowe z 5785 Udziaty epief
Wyszczegolnienie Kapitat wiasne akcji fransakcji eliczenia Pozostate | zatrzymane/ Razem niekontrolujqce wiasny
podstawowy 0 powyzejich | zabezpiec p’e dnostek kapitaty niepokryte I razem
wartosci zajgcych Jz aleznyeh straty
nominalnej | przeptywy
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 14 295 - 733 348 (742) (3765) 524075 | (2212161)| (944 950) 272193 (672 757)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (742) (3765) 524 075| (2212161)| (944 950) 272193 (672 757)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01-
30.06.2015 roku
Emisja akciji - - - - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi) ) ) ) ) ) (27 353) 27 353 ) (11 452) (11 452)
Inne korekty - - - - - - (52) (52) 2 (50)
Reklasyfikacja pozycji kapitatowych powstatych
na utracie kontroli ) ) ) ) ) (22105) 22105 B ) )
Dywidendy - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 19814 (19 814) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - (29 644) 29 592 (52) (11 450) (11 502)
Strata netto za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku - - - - - - (87 454) (87 454) (24 493) (111 947)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 30.06.2015 roku - - - 201 (8 383) (154) | (833 (168) (8 504)
Razem catkowite dochody - - - 201 (8 383) (154) (87 454) (95 790) (24 661) (120 451)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Saldo na dzien 30.06.2015 roku 14 295 - 733 348 (541) (12 148) 494277 | (2270023) | (1040 792) 236 082 (804 710)

Wysogotowo, dnia 31 sierpnia 2015,
Jerzy Wisniewski

Prezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak

Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski

Wiceprezes Zarzqdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2014 ROKU DO 31.12.2014 ROKU (BADANE)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kopifg'f ze Kapitat z RGINICE ) Canitar
. sprzedazy wyceny Zyski . apita
Wyszczegodlnienie Kapitat Akcje akcji transakciji kursp WEZ | pozostate zatrzymane/ " Udzm’ry. wtasny
wtasne e . przeliczenia . . Razem niekontrolujgce
podstawowy 0 powyzejich | zabezpiec ‘ednostek kapitaty niepokryte razem
wartosci zajgcych ! . straty
. . zaleznych
nominalngj | przeptywy

Saldo na dzieh 01.01.2014 roku 14 295 - 733 348 (2 344) (3190) 644764 | (2245138)| (858 283) 275 437 (582 844)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (2 364) (3190) 644764 | (2245136)| (858 283) 275 437 (582 844)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01-
31.12.2014 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - - -
Zmionq sTruk.’ru.ry grupy kgpifo’rpwej (transakcje z . ) ) ) . (358) (494) (852) 2904 1372
podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - - - - - -
Reklosyﬂ!(oqo pozyCji kapitatowych powstatych ) . . . . (13 983) 13983 . ) )
na utracie kontroli
Dywidendy - - - - - - - - (605) (605)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - (103 874) 103 874 - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - - - (118 215) 117 363 (852) 1619 767
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do
31.12.2014 roku - - - - - - (84 388) (84 388) 3589 (80799)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 31.12.2014 roku . - - 1622 (575) (2474) - (1 427) (8 452) (9 879)
Razem catkowite dochody - - - 1622 (575) (2 474) (84 388) (85 815) (4 863) (90 678)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 14 295 - 733 348 (742) (3 765) 524 075| (2212161)| (944 950) 272193 (672 757)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01.2014 ROKU DO 30.06.2014 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze Kapitat z R&imice
. sprzedazy wyceny Zyski . Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat varlécs{qe e akcji fransakcji l:;eriiz\;veenizc Pozostate | zatrzymane/ Razem . ekgrowltZ:oOIZ qce wtasny
podstawowy ‘0 powyzejich | zabezpiec p'e dnostek kapitaty niepokryte razem
wartosci zajacych Jz alesnveh straty
nominalnej | przeptywy Y
Saldo na dzieh 01.01.2014 roku 14 295 - 733 348 (2 364) (3 190) 644764 | (2245136)| (858283) 275 437 (582 844)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (2 364) (3 190) 644764 | (2245138)| (858 283) 275 437 (582 844)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01-
30.06.2014 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z ) . ) . 47 159 (358) (216) 46 585 6963 53 548
podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - - (M (m (3) (4)
Reklasyfikacja pozycji kapitatowych powstatych . ) ) ) . ) )
na utracie kontroli 43 (13984) 13941
Dywidendy - - - - - - - - (605) (605)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - (85912) 85912 - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 47 202 | (100 254) 99 636 46 584 6 355 52 939
Strata netto za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku - - - - - - (160110) | (160110) (2769) (162 879)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za ) . ) )
okres od 01.01 do 30.06.2014 roku (870) (44 659) 97 (45 426) (11838) (57:264)
Razem catkowite dochody - - - (870) (44 655) 99 (160 110) | (205 536) (14 607) (220 143)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz . ) ) ) . . ) . ) )
przeszacowdanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.06.2014 roku 14 295 - 733 348 (3 234) (643) 544 609 | (2305610) | (1017 235) 267 185 (750 050)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCINY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres za okres
A od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
Wyszezegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata netto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (107 063) (66 881) (163 097)
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (648) (3 874) 2 851
Strata netto przed opodatkowaniem (107 129) (70 755) (160 244)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 7 891 17 961 7915
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne 1 641 5787 1999
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (576) (8179) -
Zmiana wartoéci godziwej okTywév’\/ (zobowigzan) finansowych (310) 297 208
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajqgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione B _ 520
z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 73 242 52 863 39 038
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (1299) 1115 736
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty B 39 709 111 480
pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (801) (2515) (286)
Koszty odsetek 3109 11104 5895
Przychody z odsetek (487) (2 493) (1.702)
Otrzymane dywidendy - (14) -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci (1.031) 8228 -
Inne korekty (708) 2148 6983
Korekty razem: 80 671 126 011 172 885
Zmiana stanu zapaséw 4 580 (12911) (36 185)
Zmiana stanu naleznosci (91 845) 63 372 142 343
Zmiana stanu zobowigzan 11171 195266 160 537
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 80 809 (185 326) (60 899)
Zmiana stanu z tytutu umdw budowlanych (70 300) (78 790) (153 333)
Zmiany w kapitale obrotowym (65 585) (18 389) 52 463
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (89) 104 (54)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (56) 23 -
gop’rocony podatek dochodowy (5 264) (2 883) 2 264
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (97 452) 27111 67 312
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (471) (5 486) (769)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych 6 - (17)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (11 498) (3 667) (1794)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 230 4 689 2 030
Wydatki na nabycie nieruchomoéci inwestycyjnych (307) (4 565) -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2760 6 594 3 807
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (1) (5)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 48 000 54 5
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 140 21 524 21 303
Pozyczki udzielone - (365) (495)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (5 399) (1 407)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 20 096 2 661
Otrzymane odsetki 71 1938 1744
Inne wptywy - 10 450 10 579
Inne wydatki inwestycyjne (28 010) (1 .854) (2 260)
Otrzymane dywidendy - 87 -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 11 621 44 095 35 382
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 190 190
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - 32 489 32 489
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 30 306 72219 10 585
Sptaty kredytdw i pozyczek (2.043) (206 504) (161 935)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (3 280) (4 324) (1.669)
Odsetki zaptacone (3819) (12 784) (7.518)
Odsetki od lokat (od srodkédw z nadwyzki finansowej) 284 1173 786
Inne wptywy/wydatki (1143) 4332 (629)
Dywidendy wyptacone - (605) (605)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20 305 (113 814) (128 304)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw (65 526) (42 610) (25 612)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 131742 173 894 173 894
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 265 458 343
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 66 481 131742 148 625

Wysogotowo, dnia 31 sierpnia 2015,

Jerzy WiSniewski Kinga Banaszak - Filipiak

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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Mariusz tozynhski

Wiceprezes Zarzgdu

Bozena Ciosk

Cztonek Zarzgdu




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupqg Kapitatowqg
PBG", ,Grupq”) jest PBG SA w upadtosci uktadowej (dalej zwana ,Spdtkg dominujgcqg”, ,Jednostkg
dominujgcq”) (sktad Grupy Kapitatowej przedstawia Nota 1.2). Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG obejmuje okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca
2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres é miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2014 roku
oraz na dzieh 31 grudnia 2014 roku. Grupa prezentuje réwniez srddroczne skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej na dzien 30.06.2014 oraz $rddroczne skonsolidowane: rachunek zyskow i straf,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek
przeptywdw pienieznych za rok 2014.

Spoétka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej
Gietdzie Papierdéw Wartosciowych.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane Przedstawicielstwo Spdtki PBG SA w
upadtosci uktadowej na Ukrainie. Celem otwarcia przedstawicielstwa byto badanie rynku Ukrainy,
nawigzywanie kontaktdw z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz Spodtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

1.1 SKLAD ZARZADU SPOLKI DOMINUJACEJ | RADY NADZORCZEJ

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 30.06.2015 roku,
31.12.2014 roku i 30.06.2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30.06.2015 roku
Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej
Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marriusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak - Wiceprezes Zarzqdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 31.12.2014 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzqdu

Marriusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu

Kinga Banaszak - Filipiak - Wiceprezes Zarzgdu
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 30.06.2014 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu

Pawet Mortas - Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzqdu

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu

Maciej Bednarkiewiczi - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji nie zaszty zadne zmiany w sktadzie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Spoétki dominujgce;.

1.2 INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupe Kapitatowqg PBG tworzqg Spdtka dominujgca oraz nastepujgce Spotki:

-16 -




Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

TRl el oL Siterles (wg PKD - 2007) 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Reprodukcja zapisanych
£86 Avatia 62~ 081 nosnikéw informacii 99,90% 99.90% 99,90%
(p” o Przezmierowo PKD 18.20.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35, | ydobywanie kamieni
Brokam ozdobnych oraz kamienia
Sp.zo0.0 Wysogotowo dla potrzeb budownictwa
R 62 -081 : . ’ 100,00% 100,00% 100,00%
(2) P skat wapiennych, gipsu ,
Przezmierowo . .
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
So. 7 0.0 Wysogotowo rachunek PKD 68.10.Z
(3p). o 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi PKD
68.20.2
PBG Eriqo ul. Skérzewska 35, Dziatalnos¢ firm centralnych
Sp.7 6 g Wysogotowo (Head Offices) i holdingdw, z
(f)' e 62 -081 wytgczeniem holdingdw 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektow
. budowlanych zwigzanych ze
Goérecka Projekt ul. Skorzewska 35, wznoszeniem budynkdw PKD
$p.z0.0 Wysogotowo 41.10.7
P.z0.0. 62 -081 e . 100,00% 100,00% 100,00%
(5) o Wynajem i zarzgdzanie
Przezmierowo . P .
POLSKA nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
4 Afentrikas,
PBG Dom Invest Afentrika Court
imi Office 2 Posiadanie
Limited P . 100,00% 100,00% 100,00%
(L) ! P.C. 4018 Lamaka | aklywdw inwestycyjnych
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Eriqo | So. 7 0.0 Wysogotowo Kupno i sprzedaz
- nieruchomosci na wtasny ,00% ,00% ,00%
(7)9’ P.20.0. 62-081 ieruchomosci na wi 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Eico 11 Sb. 2 0.0 Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(8)9 p.zo.0. 62— 081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
PrzeZzmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

Nazwa jednostki Siedziba
(wg PKD —2007) 30.062015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
ul. Skérzewska 35,
Eriqo Il Sp. 7 0.0 Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(9)9’ P.20.0. 62 -081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(E]' o IVSp.zo.o. 62081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(E]r ']g)o VSp.zo.o. 62— 081 nieruchomosci na whasny 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
I(Egg\(:/lr\\i/es"pS.Af\Hc;.O. SKA ul. Skérzewska 35,
Inves’rmej.nf Wysogotowo Kupno i sprzedaz
62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
Sp.z0.0.W L.
organizaci SKA) Eréférgl\erowo rachunek PKD 68.10,Z
(12)
ul. Skérzewska 35, Realizacia proiekiow
City Development Wysogotowo budowlcin Fc):hjzwi sanych ze
Sp.zo. 0. 62 - 081 4 Qzany 100,00% 100,00% 100,00%
L wznoszeniem budynkow PKD
(13) Przezmierowo 41107
POLSKA T
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0. zVQyi%%(]DTOWO budowlanych zwigzanych ze 100,00% 100.00% 100.00%
Ecoria Il SKA Prresmierowo wznoszeniem budynkéw PKD s e e
(14) POLSKA 41.10.Z
Kupno i sprzedaz
ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
SPBGZ Igoom Invest X Wysogotowo rachunek PKD 68.10,Z
Inp\;est I. SkA 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00% 100,00%
(15) Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi
68.20.ZPKD
PBG Dom Invest X ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. Z\lzyj%%(])’rowo nieruchomosci na wtasny 100.,00% 100,00% 100,00%
Ztotowska 51 SKA Prresmierowo rachunek PKD 68.10,Z s e e
(16)
POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0. zVQyi%%(]DTOWO budowlanych zwigzanych ze 100,00% 100.00% 100.00%
Quadro House SKA PrreIIEIOWo wznoszeniem budynkéw PKD s e e
(17) POLSKA 41.10.Z
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0. z\éyi%%?’rowo budowlanych zwigzanych ze 100,00% 100.00% 100.00%
Strzeszyn SKA PrreIIEIOWo wznoszeniem budynkéw PKD st e e
(18) POLSKA 41.10.2
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

: . o Zakres dziatalnosci Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba (wg PKD — 2007)
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(19) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(20) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Finanse Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62-081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(21) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPEGZ E'go Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
o 62-081 zakwaterowania 100,00% 100,00% 100,00%
Platan Hotel SKA L.
(22) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
SPng Iingo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
M '” H .T | SKA 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00% 100,00%
alta Hote e
(23) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(24) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, | Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 — 623 Poznanh pieniezne 100,00% 100,00% 100,00%
(25) POLSKA PKD 64.19.Z
Energopol ul. Kondratiuka 1, . .
Ukraina 04201 Kijow ProwadzenIe 000! e 49,00% 49,00% 49,00%
(26) UKRAINA Y
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montaz i
instalacja konstrukcii
o o | U Kondiatuka 1, | Pefebnovaryeh montot
- 04201 Kijéw o = 100,00% 100,00% 100,00%
Akcyjna organizacja budownictwa
UKRAINA PN .
(27) obiektow nieruchomosci w
celu sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

: . o Zakres dziatalnosci Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba (wg PKD — 2007)
9 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62-081 kredytow 100,00% 100,00% 100,00%
(28) Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
. Wydobywanie kamieni
PBG oil and gas ul. Skorzewska 35, ozdobnych oraz kamienia
Sp.zo.0 Wysogotowo dla potrzeb budownictwa
o 62-081 : . ’ 25,00% 25,00% 25,00%
(29) P skat wapiennych, gipsu ,
Przezmierowo . .
POLSKA kredy i tupkow
PKD 08.11.Z
ul. Skérzewska 35, | VWydobywanie kamieni
. ozdobnych oraz kamienia
Bathinex Wysogofowo dla poftrzeb budownictwa
Sp.zo.0. 62-081 poTrze . ’ 100,00% 100,00% 100,00%
L. skat wapiennych, gipsu ,
(30) Przezmierowo . .
POLSKA kredy i tupkéw
PKD 08.11.Z
Vasili Michalidi 9,
Multaros Trading 3026 Limassol . .
Company Limited Posiadanie =~ 100,00% 100,00% 100,00%
papieréw wartosciowych
(31) CYPR
ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary
RAFAKO SA 47-400 z wyjatkiem kottéw do
(32) Racibodrz, centralnego ogrzewania 61.01% 61.01% 61.01%
POLSKA gorgcqg wodq (25.30.Z)
PGL - DOM ul. Bukowa 1,
Sp.zo.0. 47-400 Obstuga nieruchomosci na
(33) Raciborz, wtasny rachunek (68.32 Z) 61.01% 61.01% 61.01%
POLSKA
Ul takowa 33 Dziatalnos$¢ w zakresie
RAFAKO ENGINEERING 47’_4810 ’ projektowania
Sp.zo.o. - budowlanego, 61.01% 61,01% 61,01%
Racibbrz, .
(34) POLSKA urbanistycznego,
technologicznego (71.12.Z)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Nazwa jednostki Siedziba delres eruElieie Frecomiewy Uerel ey
(wg PKD —2007) 30.062015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
ENERGOTECHNIKA Dziatalnos$¢ w zakresie
Engineerin ul. Bojkowska 43C, projektowania
o oenng 44-100 Gliwice budowlanego, 50,93% 50,93% 51,35%
(éoé) T POLSKA urbanistycznego,
technologicznego (71.12.Z)
Dziatalnos$¢ w zakresie
RAFAKO projektowania
ENGINEERING Belarad technologicznego tqcznie z
SOLUTION SERgBIA doradztwem i 46,98% 46,98% 46,98%
doo sprawowaniem nadzoru dla
(36) budownictwa, przemystu i
ochrony §rodowiska (74203)
RAFAKO Montaz urzgdzeh w
I(—|3u7r)1gory Kit. &JSggYeszt, przemysle energetycznymii 61,01% 61,01% 61,01%
chemicznym
Realizacja projektow
budowlanych oraz
zwigzanych z budowq drég i
autostrad, drég szynowych i
kolei podziemnej, mostéw
EQOTRK So. 7 0.0 Z;_iggowo 33, i tuneli, dziatalno$¢ w
(38) P.20.0. Racibsrz zakresie inzynierii i doradztwa 61.01% 61.01% 61,01%
POLSKA ’ technicznego i naukowego,
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i
urzgdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energiq
elekfrycznag.
Realizacja projektow
budowlanych, dziatalno$¢ w
E003B7 So. 7 0.0 Z;_jggowo 33, zakresie doradztwa i
(39) p.20.0. RacibsrZ projektowania 61.01% 61.01% 61,01%
POLSKA ’ budowlanego,
inzynieryjnego
i technologicznego

Wartosci w powyzszej tabeli prezentujg udziat Spotki dominujagcej w kapitatach poszczegdlnych Spotek
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.

Procentowy udziat w kapitale Spdtek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w
postaci procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujgcej w kapitale danej Spotki i
procentowego udziatu tej Spdtki w kapitale jej Spotki zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatdw jest réowna ilosci gtoséw posiadanych przez Spdtke dominujacg w
Spoétkach wehodzgceych w sktad Grupy Kapitatowe.

Wyjgtek stanowi Spétka z Grupy Kapitatowej RAFAKO - Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., w ktdrej
udziat w kapitale posiadajg Spotki:

. RAFAKO Engineering Sp. z o. o. posiadajagca 40,00% udziatdw w kapitale zaktadowym Spdfki
Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., ktére uprawniajg do 57,14% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu

Wspdlnikdw Spotki Energotechnika Engineering Sp. z 0.0.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
. PGL-DOM Sp. z 0. o. posiadajgca 43,48% udziatdéw w kapitale zaktadowym Spdétki Energotechnika

Engineering Sp. z 0.0., ktére uprawniajq do 31,06% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow Spoiki
Energotechnika Engineering Sp. z 0.0.
Wszystkie podmioty wymienione w powyzszej tabeli, za wyjatkiem Energopol Ukraina SA (poz. 26), sqg
jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjg metodq petng. Energopol Ukraina SA w niniejszym
srodrocznym  skroconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym ujeta jest jako wspdlne
przedsiewziecie, zgodnie z wytycznymi MSSF 11 (patrz nota 12).
Jednostka dominujgca posiada 25 % udziatdw w Spdtce zaleznej PBG oil and gas i zdecydowata o objeciu
Spoétki zaleznej konsolidacjg metodg petna, albowiem zgodnie z zapisami umowy wspdlnikéw, Spdtka
dominujgca posiada opcje kupna wszystkich pozostatych 75% udziatdw .
Ponadto Jednostka dominujgca posiada udziat przekraczajgcy 50% w Spdtkach:

« Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

+  Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyjnej,

«  Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

» PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

*  Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,

«  KWG Sp.z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej.
7 datg Postanowienia sgdu, o postawieniu wyzej wymienionych Spdtek zaleznych w stan upadtosci
likwidacyjnej, Spdtka dominujgca utracita nad nimi kontrole, jednostki zalezne znalazty sie bowiem pod

kontrolg organdw postepowania upadto$ciowego.

-22 -



Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

| Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

PBG SA

W UPADLOSCI UKLADOWE) ‘

PBG AVATIA SP.Z 0.0.

99,90%

—
%

100,00%
100,00%

BROKAM SP. Z 0.0.

—|
%

100,00%

PBG UKRAINA
PUBLICZNA SPOLKA AKCYINA

%

PBG OPERATOR SP.Z 0.0.

100,00%
<

25,00%

PBG OIL AND GAS SP. Z 0.0.

%

‘ BATHINEX SP.Z 0.0.

100,00%
e

‘ WCHODNI INVEST SP. Z 0.0.

100,00%

49,00%

GRUPA KAPITALOWA PBG DOM * ‘

MULTAROS TRADING COMPANY

11,01%

50,0000001%
RAFAKO SA
%\ ‘e
100,00%
: ‘ PGL-DOM SP. Z 0.0.
100,00% 43,48%
E ‘ RAFAKO ENGINEERING SP. Z 0.0. ‘
40,00%
ENERGOTECHNIKA ENGINEERING
LS SP.Z0.0.
77,00%
RAFAKO ENGINEERING
> ‘ SOLUTIONS DOO ‘
100,00%
5 RAFAKO HUNGARY KFT. ‘
100,00%
EOO1RK Sp. z 0.0.
‘ ‘
100,00%
> EO03B7 Sp. z 0.0.

ENERGOPOL UKRAINA

* Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponizej.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 30.06.2015 ROKU

PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWE) W

V 100%
[ PBG DOM SP. Z 0.0. ]
I—*q/ 100% 45,45%
[ PBG DOM INVEST LTD ]—
0,
—9[ GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0. ] >4,55%
100%
4[ PBG ERIGO SP. Z 0.0. } <
|
100%
L ERIGO15P.Z0.0. ] %[ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL S.K.A. }&
0,
100% { ERIGO Il SP. Z 0.0. } . 0629,
%‘ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. QUADRO HOUSE S.K.A. ‘ 2%
100% [ ]
ERIGO IlI SP.Z 0.0.
0,
100% 99% %[ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. STRZESZYN S.K.A. }&
. { ERIGO IV SP. Z 0.0. ]7
9 [
9 1% | 08% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA Il S.K.A. < P2
100%
ERIGO V SP. 2 0.0.
0,8% 99,2%
[ ERIGO IV SP. Z 0.0. S.K.A. ] —_— ECORIA SP. Z 0.0. S
100% 0,01% 99,99%
[ PBG ERIGO FINANSE SP. Z 0.0. ] — CITY DEVELOPMENT SP. Z 0.0. TR
99,96% 0,8% 99,2%
s PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. — > PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. INVEST I S.K.A. < 7]
PLATAN HOTEL S.K.A. y
0,04%
| 100% [ PBG ERIGO PROJEKT SP.Z 0.0 ] 2% [ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. ZLOTOWSKA 51 S.K.A ]&
100%
[ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. J
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG obejmuje okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF, a w szczegdlnosci
zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] PBG za rok 2014.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy

Niniejsze $rdédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok zakohczony 31 grudnia 2014 roku dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-grupy-

kapitalowej-pbg-za-rok-2014.html

2.2 WALUTA SPRAWOZDAWCIZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN
Walutg sprawozdawczg niniejszego  Sréddrocznego  skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie

wskazano inaczej).

2.3 ZALOZENIA KONTYUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Aktualna sytuacija finansowa Spoétki dominujgcej wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez
nig dziatalnosci. Jednak zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke dominujgcg w dajgcej przewidziec sie przysztosci,
obejmujqcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia niniejszego sprawozdania.
Zatozenie takie przyjeto z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci uktadowe] oraz podejmowane
dziatania przez Zarzad Spdétki dominujgcej, ktdére doprowadzity do zawarcia Uktadu z Wierzycielami
podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniach 3-5 sierpnia biezgcego roku. Zawarcie Uktadu umozliwi dalsze
funkcjonowanie Spoétki dominujgcej. Kolejnym krokiem formalnym w ramach prowadzonego przed sgdem
upadtosciowym postepowania PBG bedzie zatwierdzenie Uktadu. Uprawomocnienie sie postanowienia w

przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zakohczy postepowanie upadtosciowe Spdtki dominujgce;.

Zarzgd Spoétki dominujgcej informuje, ze gdyby zatozenie kontynuaciji dziatalnosci okazato sie niezasadne,
to sporzgdzone sprawozdanie finansowe musiatoby zawiera¢ korekty dotyczgce odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan, ktdére mogtyby by¢ konieczne, gdyby Spdtka nie byta w stanie

kontynuowa¢ dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
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Ponizej, Zarzad Spdtki dominujgcej przedstawit okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii
dziatalno$ci przez Spdtke dominujgcqg i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia

wystepujacego ryzyka co do mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku, Zarzqgd Spétki dominujgcej podjat decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu (przyczyny podjecia takiej decyzji zostaty opisane w
sprawozdaniach finansowych Spotki dominujgcej za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku, Sgd Rejonowy
Poznanh - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z Wierzycielami, ktére
uprawomochito sie w dniu 22 czerwca 2012 roku. Wnioski o upadtosé¢ uktadowqg ztozyto w sumie 12
podmiotdw z Grupy Kapitatowej PBG. Decyzja o ztozeniu wnioskdw, praktycznie w jednym czasie, wynikata
z faktu udzielenia wzajemnych poreczeh kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w
niektérych przypadkach) solidarnej odpowiedzialnosci wynikajgcej ze wspdinie realizowanych kontraktow.
Stan formalno-prawny spdtek, w ktdérych prowadzone sg postepowania, jak rdwniez ich kondycja
finansowa, sq bardzo trudne. Dotyczy to zardwno prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, w tym
pozyskiwania nowych zlecen, jak i ztozonych oraz skomplikowanych proceséw restrukturyzacyjnych.

Postepowanie upadtodci uktadowej umozliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci w
wyniku przyjecia i readlizacji uktadu. Zarzad Spdtki dominujgcej, poczynajac od 2012 roku, bierze aktywny
udziat w rozmowach z Wierzycielami Spdtki. Wierzyciele, ktdrzy zaangazowani byli w finansowanie
dziatalnosci Spdtki dominujgcej lub spdtek z Grupy PBG, stanowigcy jednoczesnie najwiekszg grupe
Wierzycieli, otrzymali w tym czasie, miedzy innymi: przygotowany przez Spdtke dominujgcq, wraz z jej
doradcq finansowym PwC Polska Sp. z o.0., plan restrukturyzacji operacyjnej i majgtkowej. W dniu 3
listopada 2014 roku, zakohczone zostaty prace zwigzane z przygotowaniem przez Zarzqd wraz z doradcqg
prawnym Weil, Gotshal&Manges, Pawet Rymarz Sp. k., Propozycji Uktadowych. W tym tez dniu Propozycje
Uktadowe wraz z uzasadnieniem zostaty ztozone przez Spdtke dominujgca w Sqdzie Upadto$ciowym, o
czym Spdétka dominujagca poinformowata w raporcie biezgcym nr 23/2014. Nastepnie, to jest w dniu 28
kwietnia 2015r. Zarzgd Spétki dominujgcej dokonat ostatecznych uzgodnieh z doradcami prawnymi
niektérych Wierzycieli Finansowych w zakresie aktualizacji Propozycji Uktadowych Spdtki z dnia 3 listopada
2014r. Wynikiem dokonanych przez Zarzad Spétki dominujgcej uzgodnien byto ztozenie w dniu 29 kwietnia
2015r. w Sqdzie Upadtosciowym Propozycji Uktadowych z dnia 28 kwietnia 2015r (dalej: Aktualne
Propozycje Uktadowe), o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 13/2015.
Zgodnie z Aktualnymi Propozycjami Uktadowymi Wierzyciele Spdtki dominujgcej bedq zaspokajani w 7
grupach, w zaleznosci od kategorii interesu, ktéry reprezentujg oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci.
Podziat Wierzycieli na kategorie interesu zostat przeprowadzony w frybie przewidzianym w prawie
upadtosciowym i naprawczym. Petny tekst ztozonych przez Spdtke dominujgcg Aktualnych Propozycii
Uktadowych zostat udostepniony na stronie internetowej Spotki dominujgcej, pod adresem www.pbg-sa.pl

w zaktadce ,restrukiuryzacja”.
W dniu 12 czerwca 2013 roku Spdtka dominujgca powzieta informacje o przekazanivu Sedziemu

Komisarzowi przez Nadzorce Sadowego listy wierzytelnosci. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez

Nadzorce Sadowego na liscie wierzytelnosci, wynosita 2.776.254 tys. PLN. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia
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ogtosit sporzgdzenie listy wierzytelnosci Spdtki dominujgcej. W dniu 24 grudnia 2013 roku Sedzia ogtosit
sporzqdzenie pierwszej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci Spdtki dominujgcej sporzgdzonej przez Nadzorce
Sgdowego, zgodnie ze stanem na dzieh 29 listopada 2013 roku. tgczna kwota uznanych i umieszczonych
przez Nadzorce Sqgdowego na pierwszej uzupetniajgcej liscie wierzytelnosci, wynosita 191,25 min PLN. W
dniu 28 maja 2014 roku Sedzia ogtosit sporzqadzenie drugiej uzupetnigjacej listy wierzytelnosci Spotki
dominujgcej sporzgdzonej przez Nadzorce Sgdowego, zgodnie ze stanem na dzieh 22 kwietnia 2014 roku.
tgczna kwota uznanych i umieszonych przez Nadzorce Sgdowego na drugiej uzupetnigjacej liscie
wierzytelnosci, wynosita 89,7 min PLN. W dniu 13 sierpnia 2014 roku, Sedzia ogtosit sporzqdzenie trzeciej
uzupetniajacej listy wierzytelnosci, zgodnie ze stanem na dzieh 29 lipca 2014 roku. tgczna kwota uznanych i
umieszonych przez Nadzorce Sgdowego na trzeciej uzupetniajgce;j liscie wierzytelnosci, wynosita 70,7 min
PLN. Nastepnie w dniu 28 maja 2015 roku Sedzia ogtosit sporzqdzenie czwarte] uzupetniajqcej listy
wierzytelnosci, zgodnie ze stanem na dzieh 28 kwietnia 2015 roku. tgczna kwota uznanych i umieszonych

przez Nadzorce Sgdowego na czwarte] uzupetniajgcej liscie wierzytelnosci, wynosita 137,5 min PLN

W dniu 9 grudnia 2014 roku Sedzia wydat postanowienia w sprawie zatwierdzenia odpowiednio: (i) listy
wierzytelnosci; (i) pierwszej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci; (iii) drugiej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci
oraz (iv) trzeciej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie
biezgcym nr 28/2014. Nastepnie to jest w dniu 8 lipca 2015roku Sedzia wydat postanowienia w sprawie
zatwierdzenia czwartej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w

raporcie biezgcym nr 22/2015.

W dniu 19 lutego 2015 roku Sedzia wydat postanowienie w sprawie wyznaczenia terminu Zgromadzenia
Wierzycieli PBG, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym 4/2015. Zgodnie z
wskazanym postanowieniem termin Zgromadzenia Wierzycieli PBG zostat wyznaczony na dni 27, 28 i 29
kwietnia 2015r. Majgc na uwadze stan zaawansowania rozmdéw pomiedzy Spdtkg dominujgcg a
Wierzycielami Finansowymi, bedgcymi jej gtownymi Wierzycielami, posiadajgcymi powyzej dwdch trzecich
ogoétu wierzytelnosci uktadowych wobec Spoétki dominujacej, Spdtka dominujgca ztozyta w dniu 13
kwietnia 2015r. w Sgdzie Rejonowym Poznah Stare Miasto w Poznaniu wniosek o zmiane terminu
Zgromadzenia Wierzycieli, zwotanego przez Sedziego Komisarza w sprawie gtosowania nad przyjeciem
uktadu, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 7/2015. Spdtka dominujgca
wniosta 0 wyznaczenie nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli na koniec czerwca 2015r. W wyniku
rozpoznania wniosku Spdtki dominujgcej z dnia 13 kwietnia 2015r., Sedzia Komisarz wydat w dniu 15
kwietnia 2015r. zarzgdzenie, w ktérym odwotat pierwotny termin gtosowania wyznaczony na dni 27, 28 i 29
kwietnia 2015r. O wydaniu przedmiotowego zarzqdzenia Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie
biezacym nr 8/2015. Jednoczes$nie Sedzia Komisarz zobowigzat Spdtke dominujgcg, do ztozenia
zaktualizowanych Propozyciji Uktadowych, ktdre to zobowigzanie Spdtka dominujgca zgodnie z powyzszym
wypetnita w dniu 29 kwietnia 2015r., poprzez ztozenie Aktualnych Propozycji Uktadowych z dnia 28 kwietnia

2015r., o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 13/2015.

W dniu 14 maja 2015r. Sedzia Komisarz wydat postanowienie o zwotaniu Zgromadzenia Wierzycieli na dni 3,

4 oraz 5 sierpnia 2015 roku, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 14/2015.
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Zgromadzenie Wierzycieli Spdtki dominujgcej odbyto sie w wyznaczonych postanowieniem Sedziego
Komisarza terminach. Jednoczeénie Sedzia Komisarz wydat w pierwszym dniu Zgromadzenia Wierzycieli (3
sierpnia 2015 roku) postanowienie o odroczeniu Zgromadzenia Wierzycieli do dnia 25 sierpnia 2015 roku do
godziny 10.00, o czym Spétka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 27/2015. Postanowienie
zwigzane byto z dopuszczeniem gtosowania w formie pisemnej i mozliwoscig gtosowania przez kazdego z
Wierzycieli do kohca dnia, 5 sierpnia 2015 roku. Na zakohczenie Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 5 sierpnia
2015 roku Sedzia Komisarz przedstawit wstepne podsumowanie wynikdw gtosowania wierzycieli
uprawnionych do gtosowania w kazdej z Grup. Z przedstawionych przez Sedziego Komisarza informacji
wynikato, iz w Grupie 1, Grupie 2, Grupie 4 i Grupie 5 za uktadem opowiedziata sie wiekszo$¢ osobowa
wierzycieli (w kazdej ze wskazanych Grup z osobna jak i w odniesieniu do tgcznej ilosci wierzycieli),
posiadajgcych wymagang wiekszo$¢ 2/3 ogdlnej sumy wierzytelnosci zardbwno w kazdej Grupie jak i w
odniesieniu do tqgcznej sumy wierzytelnosci, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie
biezgcym nr 32/2015. Postanowieniem z dnia 25 sierpnia br. Sedzia Komisarz stwierdzit zawarcie Uktadu
Spoétki dominujgcej z Wierzycielami o tre$ci zgodnej z Propozycjami Uktadowymi Spdtki dominujgcej z dnia
28 kwietnia 2015 roku, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie nr 34/2015. Sedzia Komisarz
wskazat, ze uprawnionych do gtosowania byto ostatecznie 356 wierzycieli, dysponujgcych ogding sumg
wierzytelno$ci w kwocie 2.668.353 tys. PLN, z czego za uktadem opowiedziata sie wiekszo$¢ wierzycieli

reprezentujgcych tgcznie blisko 2.524.531 tys. PLN, 1j. 94,61% wierzytelnosci uprawnionych do gtosowania.

W dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 roku Spdtka dominujgca zawarta z niektérymi wierzycielami uktadowymi
nalezgcymi do Grupy 5 i 6 umowy ustalajgce warunki restrukturyzacji zobowigzan Spdtki dominujgce;.
Pakiet zawartych umoéw obejmuje w szczegdlnosci dwie zasadnicze umowy, 1j. Umowe Restrukturyzacyjng
oraz Umowe Emisyjng i Agencyjng. Wraz z nimi, Spdtka dominujgca zawarta szereg dokumentow
powigzanych.  Podpisane dokumenty stanowiq kompleksowe uzgodnienie warunkdw restrukturyzacii,
ktére negocjowane byty przez Spbdtke oraz jej najwiekszych wierzycieli uktadowych od wrzeénia 2013 roku.
Spoétka dominujaca przedstawita szczegdtowq informacje o zwartych w dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015

roku umowach w raporcie biezgcym nr 26/2015.

Réwnoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajacymi do restrukturyzacji zadtuzenia, prowadzone sq

dziatania zwigzane z restrukturyzacjg operacyjng i majgtkowaq.

W opinii Zarzgdu Spdétki dominujgcej, gwarancjq realizacji uktadu jest:

J restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spdtki dominujgcej, ktérego sprzedaz ma
stanowi¢ jedno ze zrédet sptaty uktadu;

. dezinwestycja projektdéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;

. mozliwo$¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspotpracy ze spotkg zalezng RAFAKO SA;

J pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedacym strategicznym obszarem

dziatalnosci PBG.
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Kluczowqg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Grupy RAFAKO jest ptynnosc
finansowa, tj. zapewnienie wystarczajacych zrédet finansowania realizowanych kontraktéw. W zwigzku z
powyzszym Zarzad jednostki zaleznej przygotowat prognozy finansowe obejmujgce okres 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2015 roku oraz lata kolejne, w oparciu o szereg zatozen, sposrdd ktérych najbardziej

kluczowe odnoszg sie do:

- terminowej redlizacji kontraktéw, ktére jednostka zalezna posiada w swoim portfelu, w szczegdinosci
terminowej readlizacji przeptywdw finansowych zwigzanych z realizacjg tych kontraktéw oraz renegocjacii

wybranych kontraktéw celem optymalizacji przeptywdw finansowych,

- redlizacji kontraktéw, ktére jednostka zalezna posiada w swoim portfelu na poziomie zaktadane] obecnie

marzy, w szczegdlnosci brak pogtebiania sie strat juz rozpoznanych na niektdérych kontraktach,

- przedtuzenia finansowania dziatalnosci jednostki zaleznej w formie kredytu bankowego po dniu 31 maja
2016 roku - zgodnie z zawartym aneksem z dnia 29 maja 2015 roku fermin sptaty posiadanego przez

jednostke dominujgcg kredytu zostat wydtuzony do dnia 31 maja 2016 roku,

- uwolnienia zablokowanych $rodkdw finansowych w postaci kaucji gwarancyjnych w zamian za
przedstawienie kontrahentom jednostki zaleznej gwarancji bankowych. Na dzieh przygotowania
niniejszego §rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka zalezna
posiada otwarte linie gwarancyjne w wysokosci 145 min ztotych udzielone przez instytucje finansowe, z
ktérych potowa jest obecnie wykorzystana. Dostep do niewykorzystane] czesci oraz negocjacje z
instytucjami finansowymi w zakresie kolejnych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych umozliwi
realizacje nowych kontraktéw budzetowanych do zdobycia w okresie 12 miesiecy pod dniu 30 czerwca
2015 roku.

W pierwszych 7 miesigcach 2015 roku jednostka zalezna doprowadzita do podpisania z PKO BP S.A. aneksu
wydtuzajgcego okres sptaty kredytu bankowego w kwocie 150 min ztotych do dnia 31 maja 2016 roku,
dokonata sprzedazy akcji FPM S.A. za kwote ok. 48 min ztotych, a takze przeprowadzita emisje akcji na
kwote ok. 93,5 min ztotych celem sfinansowania zabezpieczeh kontraktowych na potrzeby budowy
portfela zamdwien Grupy oraz zwiekszenie poziomu wydatkdw w zakresie prowadzonych prac badawczo-

rozwojowych. Wszystkie te dziatania istotnie wptynety na poprawe sytuacji ptynnosciowej Grupy RAFAKO.

Zarzad jednostki zaleznej jest przekonany, ze zatozenia opisane powyzej bedqce kluczowe z punkiu
widzenia przygotowanych prognoz finansowych zostang zrealizowane, co w potgczeniu z wptywem
srodkdw z emisji akcji w istotny sposdb poprawi sytuacje ptynnosciowqg Grupy RAFAKO w okresie co

najmniej 12 kolejnych miesiecy po dniu bilansowym.

Biorgc pod uwage opisang powyzej sytuacje Zarzgd RAFAKO S.A. jest przekonany co do readlizacji

przygotowanych prognoz finansowych na kolejny rok.

2.4 ISTOTNE ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady  (polityki)  rachunkowosci  zastosowane do  sporzgdzenia  $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu

rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBG za rok zakohczony 31 grudnia 2014 roku,
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z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacii

obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 obejmujqce:

Zmiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢

Zmiany wyjasniajg, ze nie tylko wspdlne przedsiewziecia, ale réwniez wspdine ustalenia
umowne pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzgdzania
sprawozdania finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest
prospektywnie.

Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartoéci godziwej

Zmiany wyjasniajg, ze wyjgtek dotyczqcy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie
tylko do aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych umow
objetych MSR 39. Zmiany stosuje sie prospektywnie.

Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozrdéznia nieruchomosci inwestycyjne od
nieruchomosci zajmowanych przez witasciciela (to jest od rzeczowych aktywdw frwatych).
Imiana stosowana jest prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja
dodatkowych ustug zawarta w MSR 40, uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest

nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie,
gdy nastgpi zdarzenie obligujgce, czyli dziatanie, ktére wywotuje koniecznosé uiszczenia optaty
zgodnie z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu,
jednostka nie rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggniety ten prég. KIMSF 21

stosowany jest retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato istotnego wptywu na sytuacije finansowq, wyniki dziatalnosci Grupy, ani

tez na zakres informacji prezentowanych w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowe.

Ponadto nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych

Standarddéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;,

a nie weszty jeszcze w zycie:
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niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Imiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014
roku lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdiniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie

dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,
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« Zmiany wynikajqgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) - niektére ze
zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pd&zniej, a niektére prospektywnie dla fransakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w
UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku
lub pdzniej,

«  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majgcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdine etapy prac
prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Imiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014) - majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub

pdzniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12
maja 2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdézniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

«  MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majgcy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

+ ZImiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub

pd&zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Imiany do MSR 27 Metoda praw witasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano
dnia 12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdiniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzony przez UE,

« Imiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014) -
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w
ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdine etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych

zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« ZImiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014) - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Imiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

-31-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

+ Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisdw Unii Europejskie;.

2.5 NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktéra
bytaby inna, gdyby Zarzgd Jednostki dominujgcej nie przewidywat kontynuacii dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzgd Jednostki dominujgcej kieruje sie osqdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane wartosci mogg réznic sie od szacowanych przez Zarzgd Jednostki dominujgcej ze

wzgledu na niepewnos$¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzieh przygotowania niniejszego

srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy< sie na

korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Za wyjgtkiem utraty warto$ci wartosci firmy RAFAKO (patrz nota 7) Grupa nie zidentyfikowata innych

przestanek do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywodw trwatych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartos$ci godziwej

Szczegdtowy opis parametrow przyjetych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2014,

Ujmowanie przychodéw

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w §rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptywajq szacunki Zarzaddéw Spdtek wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz marzy, jakg planuje

sie osiggna¢ na poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do poniesienia w zwigzku z
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readlizacjg poszczegdlnych zadan sg na biezgco monitorowane przez kadre kierowniczqg nadzorujgcq
postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdlnych kontraktéw podlegajg aktualizaciji
przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w
ten sposdéb rentownos$¢ na poszczegdinych realizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem
niepewnosci, zwtaszcza w przypadku zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w
okresach kilkuletnich. W obecnej sytuacji Grupy na te szacunki naktadajg sie dodatkowe ryzyka, ktére
mogg mie¢ wptyw w przysztoSci na ich ewentualng korekte. Do tych ryzyk Zarzady zaliczajg przede
wszystkim ograniczong ptynno$¢ Grupy, co moze przetozy¢ sie na wolniejsze tempo realizowanych prac na
kontraktach. Efektem takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost kosztéw statych budowy, ograniczone
mozliwosci negocjacyjne z podwykonawcami i dostawcami materiatdbw a w skrajnym przypadku
przekroczenie umownego terminu zakohczenia prac i grozba kar. Elementy te mogq mie¢ w przysztosci

wptyw na zmiane planowanych kosztéw i przychoddw, a tym samym zatozonych na dzisiaj marz.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za

pomocq metod aktuarialnych oraz prognozowanych uprawnien jednostki. Przyjete na koniec roku 2014
zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie. Zmiana rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych w okresie
zwigzana jest z ujeciem kosztéw biezgcego zatrudnienia, kosztéw odsetek oraz wyptaconych Swiadczen.

Wiecej informacji zawarto w nocie 23.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okresSlonego przez Zarzqdy Spotek Grupy

Kapitatowej stopnia prawdopodobienstwa wystgpienia w przysztoéci zobowigzania wynikajacego z
realizowanych uméw o ustuge budowlang. Utrzymywane sq do dnia wygasniecia prawa do realizacji
gwarancji lub roszczeh naprawczych. Na dzien 30 czerwca 2015 roku kwota rezerw na naprawy

gwarancyjne wynosita 40.291 tys. PLN (patrz nota 23).

Rezerwy na planowane straty tworzone sg w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobiehstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszg tgczne przychody z tytutu umowy. Przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie
jako koszt. Wysokos¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy,
stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu innych
umodw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany stanu rezerw na
planowane straty zwieksza lub zmniejsza w biezgcym okresie koszt wtasny umowy budowlanej, ktdrej
rezerwa dotyczy. tgczna kwota utworzonych rezerw z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosita
36.106 tys. PLN (patrz nota 23).

Rezerwa na restrukturyzacije zostata utworzona przez Spodtke dominujgcg w 2012 roku | w dacie utworzenia

oszacowana na poziomie 32.023 tys. PLN. Spdtka dominujgcg w | pdtroczu 2015 roku wykorzystata 2.341 tys.
PLN (na 30 czerwca 2014 roku 3.307 tys. PLN), utworzonej rezerwy. Na dzieh 30 czerwca 2015 roku Spdtka
zweryfikowata poziom rezerwy i dokonata doszacowania o kwote 7.553 tys. zt. Wartos¢ rezerwy do

wykorzystania na dzieh 30 czerwca 2015 roku to kwota 23.856 tys. PLN. (patrz nota 23).
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2.6 KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmiany
zasad polityki ani korekt bteddw, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne

okresy.

3. INACIACE ZIDARZENIA | TRANSAKCIJE

W okresie objetym $srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miaty miejsce

zaprezentowane ponizej zdarzenia i fransakcje:

ZMIANY STRUKTURY GRUPY KAPITALOWEJ

Sprzedaz akcji w spotce FPM SA
W dniu 30 grudnia 2014 roku Spdtka zalezna RAFAKO SA zawarta przedwstepng warunkowg umowe
sprzedazy akcji swojej jednostki zaleznej FPM SA na rzecz TDJ SA za kwote 48 min PLN pod warunkiem:

« uzyskania przez TDJ SA zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw (,,UOKIK"),

» uzyskania przez spdtke zalezng RAFAKO SA zgody Rady Nadzorczej na sprzedaz akcji FPM SA.
W dniu 12 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza spdtki zaleznej RAFAKO SA wyrazita zgode na sprzedaz akcji
FPM SA, a w dniu 19 lutego 2015 RAFAKO SA otrzymata od TDJ zawiadomienie o uzyskaniu przez TDJ zgody
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw (,,UOKIK”). W dniu 23 lutego 2015 roku doszto do
zawarcia umowy sprzedazy akcji za tgczng kwote 48 min PLN. Zbyte aktywa stanowig 82,19% kapitatu
zaktadowego FPM SA, oraz 82,19% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu FPM SA. Po dokonanej
transakcji spdtka zalezna RAFAKO SA nie posiada zadnych akcji FPM SA.
Dziatalno$¢ spdtki FPM S.A. reprezentowata odrebng wazng linie biznesowqg Grupy Kapitatowej, tym
samym zgodnie z MSSF 5, wyniki spotki FPM S.A. zostaty zaklasyfikowane joko dziatalno$¢ zaniechana.
Warto$¢ przychoddw wygenerowanych przez FPM S.A. w 2014 roku przekraczata poziom 71 min PLN.
Na dzieh 19 lutego 2015 roku spdtka FPM S.A. zostata wytgczona z Grupy Kapitatowej, a jej wyniki w okresie

od 1 stycznia do 19 lutego 2015 roku zostaty zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana (patrz noty 28 i
29).

UMOWY INWESTYCYJNE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Zawarcie znaczqcej umowy warunkowej przez spoétke zaleinqg

W dniu 20 stycznia spdtka zalezna EO03B7 Sp. z 0.0. (SPV) zawarta z UNISERV-PIECBUD Spdtkg Akcyjng z
siedzibg w Katowicach umowy na wykonanie prac z przeznaczeniem dla bloku energetycznego o mocy
910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno lll -Elektrownia ll. Umowa wejdzie w zycie pod
warunkiem uzyskania zgody od:

a) gwarantow tj. PKO BP S.A., BGK oraz PZU S.A.,

b) Zamawiajgcego na akceptacje tresci przedmiotowej umowy,

c) RAFAKO.
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Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego, spetnity sie wszystkie warunki zawieszajgce umowe, w zwigzku z czym umowa ta weszta w

zycie.

INNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Zawezwanie Konsorcjum readlizujgcego zadanie budowy PMGW przez Zamawiajgcego do préby
ugodowej.

W dniu 27 lutego 2015 roku Zarzgd Jednostki dominujgcej powzigt informacje o ztozeniu w dniu 21 listopada
2014 roku w Sqdzie Rejonowym Poznah — Stare Miasto w Poznaniu X Wydziat Gospodarczy, przez Polskie
Godrnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. wniosku o zawezwanie do proby ugodowej spdtek, wchodzgcych
w sktad Konsorcjum realizujgcego inwestycje pod nazwqg ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mid mn3,
podetap 1,2 mid mn3”, tj. PBG S.A. w upadtosci uktadowej, Tecnimont S.p.A., TCM FR (dawne Société
Francaise d'Etudes et de Réalisations d'Equipements Gaziers SOFREGAZ), Plynostav Pardubice Holding a.s.
oraz Plynostav — Regulace Plynu a.s. PGNIG wezwato w/w Spdtki do zawarcia ugody, w wyniku ktérej
zobowiqgzqg sie do zaptaty na rzecz PGNIG kwoty 143.661 tys. PLN w ciggu 14 dni od dnia zawarcia tejze
ugody, tytutem kary umownej w kwocie 133.399 tys. PLN oraz naliczonych od niej odsetek w kwocie 10.263
tys. PLN.

Spoétka dominujgca podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej, wyrazone w
raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku i z

takim stanowiskiem przystgpi do rozmdw w przedmiocie zawarcia préby ugodowe).

Podjecie przez Zarzqd spolki zaleznej uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego.

W dniu 13 maja 2015 roku, dziatajgc na podstawie art. 444 i 446 oraz 447 ustawy z dnia 15 wrzeé$nia 2000
roku — Kodeks spdtek handlowych (,,KSH") oraz § 7a Statutu Spdétki zaleznej RAFAKO (dalej: ,,Statut”) Zarzad
spotki zaleznej RAFAKO S.A. podjgt uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego o kwote nie nizszg niz 2 ztote oraz nie wyzszg niz 30 664 tys. PLN poprzez emisje nie
mniej niz 1 i nie wiecej niz 15 331 998 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda
(,,Akcje Serii J") 1j.

(i) uchwate nr 47 Zarzgdu RAFAKO S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu

docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela Spdtki serii J, wytqczenia w catosci
prawa poboru akcji Spdtki serii J, zmiany statutu (,,Uchwata o Subskrypciji Prywatnej”) oraz

(ii) uchwate nr 48 Zarzgdu RAFAKO S.A. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela Spdtki serii J, wytgczenia w
catosci prawa poboru akcji jednostki dominujgcej serii J, zmiany statutu jednostki dominujgcej oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji RAFAKO S.A. serii J do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w  Warszawie S.A. i
dematerializacji akcji RAFAKO S.A. serii J, (,Uchwata o Subskrypcji Otwartej”) (tgcznie ,,Uchwaty

Zarzgdu”).
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Wiecej w RB RFK 09/2015
hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2015/RB_09 podwy%C5%BCszenie%20kapita%C5%82
u_seria%20J FINA%C5%81.pdf

Itozenie przez PBG S.A. w upadiosci uktadowej oraz Multaros Trading Company Limited oswiadczen o
braku zamiaru skorzystania z Prawa Objecia w ramach subskrypcji prywatne;.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Zarzad spétki zaleznej RAFAKO poinformowat, ze Spdtka otrzymata od
Uprawnionych Akcjonariuszy tzn.: (i) spotki PBG S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w Wysogotowie
(,PBG"), ktéra w dniu podjecia Uchwaty NWZA posiadata bezposrednio 11,01% akcji RAFAKO, oraz (ii)
spotki Multaros Trading Company Limited z siedzibg w Limassol, ktéra w dniu podjecia Uchwaty NWZA
posiadata bezposrednio 50% + 1 akcji RAFAKO, oé$wiadczenia w ktdérych kazdy z Uprawnionych
Akcjonariuszy z osobna, oswiadczyt, iz nie zamierza skorzystac z Prawa Objecia, o ktérym mowa w Uchwale
Zarzgdu oraz Uchwale NWZA oraz nie zamierza wzigé udziatu w Subskrypciji Prywatnej, niezaleznie od
ostatecznych warunkdéw Subskrypcji Prywatnej. Ponadto, Uprawnieni Akcjonariusze w ztozonych Spdtce

o$wiadczeniach, zrzekli sie wszelkich uprawnien i roszczeh zwigzanych z realizacjqg Subskrypcii Prywatnej.

Zdarzenia zwiqgzane ze Igromadzeniem Wierzycieli w sprawie gtosowania nad przyjeciem Uktadu Spotki
dominujgcej z Wierzycielami

W dniu 12 lutego 2015 roku Sqd Rejonowy Poznanh Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych (,Sqd”), wydat sprostowanie postanowienia sedziego — komisarza z
dnia 9 grudnia 2014 r., natomiast dnia 19 lutego 2015 postanowienie w sprawie wyznaczenia terminu
Zgromadzenia Wierzycieli w sprawie gtosowania nad przyjeciem Uktadu Spdtki dominujgcej z Wierzycielami
w postepowaniu upadtosciowym. W dniu 13 kwietnia 2015 roku Spdtka dominujgca ztozyta w Sgdzie
wniosek o zmiane terminu Zgromadzenia Wierzycieli. Decyzja podyktowana byta zaawansowaniem
rozméw pomiedzy Spdtkg dominujgcq a Wierzycielami Finansowymi. Dnia 15 kwietnia 2015 roku Sedzia
Komisarz wydat Zarzgdzenie, w ktérym odwotat pierwotny termin gtosowania.

W miedzyczasie dniu 20 kwietnia 2015 roku, podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Zarzqad Jednostki
dominujgcej uzyskat pozytywng opinie cztonkdw Rady Nadzorczej odnosnie projektu  Umowy
Restrukturyzacyjnej oraz Warunkdw Emisji Obligacji. W dniu 28 kwietnia 2015 roku, w toku negocjaciji Zarzgd
Spoétki dominujgcej dokonat ostatecznych uzgodnieh z doradcami prawnymi niektérych Wierzycieli
Finansowych w zakresie aktualizacji Propozycji Uktadowych Spdtki dominujgcej z dnia 03 listopada 2014
roku, zatwierdzit ich tre$¢ jako Propozycje Uktadowe z dnia 28 kwietnia 2015 roku (,,Aktualne Propozycje
Uktadowe”), oraz uzyskat w tym zakresie pozytywng opinie Rady Nadzorczej. W zwigzku z powyzszym w
dniu 29 kwietnia 2015 roku, w Sqdzie, zostaty ztozone Aktualne Propozycje Uktadowe oraz wniosek o
wyznaczenie nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli celem gtosowania.

W dniu 18 maja 2015 Zarzgd Spdtki dominujgcej powzigt informacje o wydaniu przez Sgd Postanowienia w
sprawie wyznaczenia Zgromadzenia Wierzycieli PBG w nastepujgcych terminach:

- dla uprawnionych do gtosowania Wierzycieli ujetych w grupie 112, na dzieh 3 sierpnia 2015

roku, godz. 10.00 oraz na dzieh 4 sierpnia 2015 roku, godz. 10.00;

- dla uprawnionych do gtosowania Wierzycieli z pozostatych grup na dzien 5 sierpnia 2015

roku, godz. 10.00.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponadto Sedzia Komisarz zarzadzit gtosowanie na Zgromadzeniu Wierzycieli, rowniez w trybie pisemnym.

Patrz rowniez nota 2.3.

4. ZIYSK/STRATA NA AKCJE

Podstawowy zysk/strata na akcje liczony jest wedtug formuty zysk/strata netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony przez Srednig wazonq liczbe akcji zwyktych

wystepujgcych w danym okresie.

5. SEZONOWOSC DIZIALALNOSCI

Z uwagi na charakter prowadzone] dziatalnosci, 1j. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem, ktéry czesto determinuje przebieg prac sg warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie
niskie temperatury utrudniagjgce wykonywanie prac ziemnych i montazowych a w konsekwencji
wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze sprzedazy nie miaty istothnego znaczenia. Wynikato
to z faktu, ze duza cze$é przychoddw osiggnieta zostata na kontraktach w fazie takiego zaawansowania
robdt, gdzie znaczna czeéé prac odbywata sie w obiektach zamknietych.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktow o wysokiej
wartosci jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci
przychoddw, zapewnigjgc jednoczesnie bardziej robwnomierny rozktad przychodédw w tfrakcie roku

obrotowego.

6. SEGMENTY OPERACYJNE

Aktualnie, Grupa wyrdznia nastepujgce segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadz swojg
dziatalnos¢:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),
. Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),
W ramach poszczegdinych segmentéw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
instalacje naziemne do wydobycia ropy naffowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,
instalacje odsiarczania,
instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowej,

V V. V V V V V V V

systemy przesytu gozu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,

» magazyny paliw.
. Budownictwo energetyczne to:

« montaz, modernizacja, remonty urzqadzen oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
raportéw  weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spdtki dominujgcej. Zarzad Spdtki dominujgcej
monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacii
zasobdw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Zarzad Spdtki dominujgcej analizuje wyniki
segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikow
segmentdw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty, nie
prezentuje natomiast aktywodw i zobowigzah w podziale na segmenty z dziatalnosci, poniewaz ich kwoty

nie sg regularnie przedstawiane gtéwnemu decydentowi operacyjnemu.

Przychody stanowig przychody od klientdw zewnetrznych. W biezgcym okresie nie miaty miejsca zadne
fransakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w roku 2014).

Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtdwnych segmentéw Grupa
Kapitatowa PBG ujmuje w pozycji ,Jnne”.

Zysk (strata) segmentdw to zysk (strata) wygenerowana przez poszczegdlne segmenty bez alokacii kosztoéw
sprzedazy i ogdinego zarzgdu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, kosztéw restrukturyzacii,
przychoddw i kosztdw finansowych, udziatu w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci oraz
podatku dochodowego.

Informacije o poszczegdinych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2015 ROKU (NIEBADANE)

Segmenty
Wyszczegolnienie gaz Ziemny, ropa budownictwo Inne skon\g\/cgir;?\’/iono
naftowa i paliwa energetyczne

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku

Przychody ogétem 67735 690 161 14 061 771 957
Sprzedaz na zewnqtrz 67 735 690 161 14061 771957
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty ogétem (77 602) (640 299) (22 923) (740 824)
Wynik segmentu (9 867) 49 862 (8 862) 31133
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzadu X X X (53 055)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (78 572)
Koszty restrukturyzacii X X X (7 554)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (108 048)
Koszty finansowe X X X (46)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X 1031
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (107 063)
Podatek dochodowy X X X (4 829)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X (111 892)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2014 ROKU (BADANE)

Segmenty
Wyszczegolnienie gaz Ziemny, ropa budownictwo Inne wartose
naftowa i paliwa energetyczne skonsolidowana

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Przychody ogétem 236 176 1188076 105 996 1530 248
Sprzedaz na zewnqtrz 236 176 1188076 105 996 1 530 248
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty ogétem (267 639) (1061 866) (106 249) (1 435 754)
Wynik segmentu (31 463) 126 210 (253) 94 494
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzadu X X X (1171 446)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (22 309)
Koszty restrukturyzacii X X X (6 993)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (46 254)
Koszty finansowe X X X (12 399)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X (8 228)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (66 881)
Podatek dochodowy X X X (2 104)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X (75 985)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2014 ROKU (NIEBADANE, PRZEKSZTALCONE)

Segmenty
Wyszczegolnienie gaz Ziemny, ropa budownictwo Inne skon\ggigc;i/:on a
naftowa i paliwa energetyczne

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku

Przychody ogdtem 128 709 460 845 32 959 622 513
Sprzedaz na zewnqtrz 128 709 460 845 32959 622 513
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Koszty ogbtem (138 340) (393 232) (39 308) (570 880)
Wynik segmentu (9 631) 67 613 (6 349) 51633
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (61 936)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (149 411)
Koszty restrukturyzacii X X X -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej X X X (159 714)
Koszty finansowe X X X (3383)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (163 097)
Podatek dochodowy X X X (2.081)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X (165 178)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. WARTOSC FIRMY

Ponizsza tabela przedstawia wartos$¢ firmy w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych:

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)

Brokam Sp. z 0.0. 283 283 283
RAFAKO 310764 381027 381027
Spotki nalezgce do GK RAFAKO:

;A:DYr;k(ije.OZ.iI/(’rSsg;rééqc?zeh Przemystowych ,,NOMA INDUSTRY" 376 376 376
Palserwis Sp. z 0.0. - - 1457
FPM SA - - 2375
Wartosé firmy (netto) 311423 381 686 385518

Na dzien bilansowy Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci wartosci firmy RAFAKO. Podstawg do
przeprowadzenia analizy byto opracowanie ,Wycena warto$ci godziwej akcji spdtki RAFAKO S.A."
przygotowane przez niezaleznego doradce Grant Thornton Frgckowiak Sp. z o0.0. Sp. k. Wyniki
przeprowadzonej metodg DCF wyceny, opartej o aktualne prognozy Zarzqadu spdtki RAFAKO S.A.
obejmujace lata 2015 - 2019, wskazaty warto$¢ rynkowq kapitatdéw wtasnych spdtki na poziomie 626.319
tys. PLN. Na podstawie przeprowadzonego testu Zarzad Spdtki dominujgcej podjat decyzje o dokonaniu
odpisu aktualizujgcego wartos¢ wartosci firmy RAFAKO w kwocie 70.263 tys. PLN. Kwota odpisu w catosci

dotyczy wartosci firmy przypisanej do segmentu ,,oudownictwo energetyczne”.

Podstawowe zatozenia przyjete w przeprowadzonym tescie na utrate wartosci
Stopa dyskontowa ustalona zostata na podstawie oszacowania Sredniego wazonego kosztu kapitatu
wtasnego WACC, gdzie koszt kapitatdw wtasnych ustalono z zastosowaniem modelu CAPM. Konstruujgc
stope dyskontowq przyjeto nastepujgce zatozenia:
« stopa podatkowa - 19%,
« stopa wolna od ryzyka - 2,37% (Srednia rentowno$¢ 10-letnich obligacji skarbowych z dnia
12.03.20157r.),
e premia za ryzyko — 7,03% (Aswath Damodoran — dane opublikowane w styczniu 2015r.),
* wspbdtczynnik beta - 1,39 (wyznaczona w oparciu o miesieczne stopy zwrotu z akcji RAFAKO z
ostatnich 5 lat),
«  premia za ryzyko specyficzne 3%.
Stosujgc ww. zatozenia wyznaczono stope dyskontowqg na poziomie 11,76%.

W okresie projekcji zastosowano stope wzrostu na poziomie 1%.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwosci uwzgledniajgca zmiane dwdch parametréw 1j. stopy wzrostu

po okresie szczegdtowej prognozy oraz sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC).

Zmiana WACC Stopa wzrostu FCF po okresie szczegotowej prognozy
-1,00% -0,50% 0.00% 0,50% 1,00%
-1,00% 646 572 665 482 686 329 709 427 735162
-0.50% 619 398 636 341 654 935 675 434 698 147
0.00% 594 413 609 657 626 319 644 604 664 762
0.50% 571 352 585121 600 114 616 499 634 481
1,00% 549 993 562 474 576 017 590762 606 877
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI FIRMY
za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Wartosé brutto
Saldo na poczatek okresu 399 441 414 468 414 468
Potgczenie jednostek gospodarczych - 42 42
Sprzedaz jednostek zaleznych / wyjscie spdtek z Grupy (-) - (15069) -
Wartosé brutto na koniec okresu 399 441 399 441 414 510
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 17 755 28 950 28 950
Odpisy ujete jako koszt w okresie 70 263 42 42
Sprzedaz jednostek zaleznych / wyjscie spdtek z Grupy (-) - (11237) -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 88018 17 755 28 992
Wartosé firmy - warto$é bilansowa na koniec okresu 311423 381 686 385518

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci

niematerialne uzytkowane przez Grupe Kapitatowg obejmujg znaki

i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne.

towarowe, patenty

Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg

w pozycji: warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (oadane) (niebadane)

Znaki towarowe - - -
Patenty ilicencje 5041 5504 5081
Oprogramowanie komputerowe 4813 5656 7 061
Koszty prac rozwojowych - - -
Pozostate wartosci niematerialne 29 36 47
Wartosé bilansowa netto 9 883 11196 12189
Warto$ci niematerialne w toku wytwarzania 254 149 -
Zaliczki na wartosci niematerialne - -
Wartosci niematerialne ogétem 10 137 11 345 12 189
Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako przeznaczonych . ) )
do sprzedazy

Wartosci niematerialne 10137 11 345 12189
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa nabyta wartoéci niematerialne na tgczng
kwote 241 tys. PLN (374 tys. PLN na 31.12.2014, 775 tys. PLN na 30.06.2014). Grupa nie rozpoznata ufraty
warto$ci w odniesieniu do wartosci niematerialnych (1.896 tys. PLN na 31.12.2014, 33 tys. PLN na 30.06.2014).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa zbyta wartosci niematerialne na tqgczng

kwote 36 tys. PLN (225 tys. PLN na 31.12.2014, brak fransakcji na 30.06.2014).

Na dzieh sporzadzenia Srdédrocznego

skréconego skonsolidowanego

nastepujace wartosci niematerialne stanowity zabezpieczenia zobowigzan Grupy:

sprawozdania finansowego,

WARTOSCI NIEMATERIALNE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIACE

ZABEPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Warto$¢ bilansowa
Tytut zobowiqzania /- yp Przedmiot obcigzenia nadzen | nadzen | nadzen
ograniczenia w dysponowaniu | obcigzenia
30.06.2015 |31.12.2014 | 30.06.2014
(niebadane) | (badane) | (niebadane)
sastaw patenty ilicencje i
Kredyt w banku PKO BP SA . oprogramowanie 8 456 8788 -
rejestrowy K
omputerowe

Razem 8 456 8788 -

Grupa zobowigzata sie do poniesienia, w

niematerialnych w kwocie 120 tys. PLN.

9. RZECZIOWE AKTYWA TRWALE

przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki aktywéw

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Grunty 29 020 28 969 33944
Budynki i budowle 153 360 154 994 172 802
Maszyny i urzgdzenia 53 458 51 698 61 694
Srodki transportu 9 006 7 594 5902
Pozostate srodki trwate 7 350 7733 9 498
Wartosé bilansowa netto 252 194 250 988 283 840
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 6055 7 250 2 520
Zaliczki na srodki frwate 23 - -
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 258 272 258 238 286 360

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate za kwote
12 260 tys. PLN (11.914 tys. PLN na 31.12.2014, 4.112 tys. PLN na 30.06.2014), w tym 3 000 tys. PLN w wyniku
zawartych uméw leasingu. Poniesione naktady dotyczyty inwestycji w infrastrukture budowlang, zakupu
maszyn i urzqgdzen produkcyjnych oraz sprzetu komputerowego.
w odniesieniu  do
(2.000 tys. PLN na 31.12.2014, brak na 30.06.2014).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku Grupa zbyta rzeczowe aktywa trwate na tqgczng

kwote 744 tys. PLN (356 tys. PLN na 31.12.2014, 116 tys. PLN na 30.06.2014).

Grupa nie rozpoznata utraty wartosci rzeczowych aktywoéw  frwatych
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzieh sporzadzenia Srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

nastepujace rzeczowe aktywa trwate stanowity zabezpieczenia zobowigzan Grupy:

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ STANOWIACE

ZABEPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Warto$¢ bilansowa
Tytut zobovngonlo / ograniczenia . Typ . Przedmiot obcigzenia na dzien na dzien na dzien
W CRESCINOWAINIY QITEeHine 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
(niebadane) | (badane) | (niebadane)
Kredyt w PBP S.A.* hipoteka budynki i budowle - 9145 9 305
Kredyt w DNB NORD POLSKA SA* | hipoteka budynki i budowle - 136 504
Kredyt w DNB NORD POLSKA sa* | iPofeka | obiekiy inzynieri lqdoweji ; 2876 2924
przymusowa | wodnej
Kredyt w DZ Banku SA* hipoteka grunt - 700 700
przymusowa
grunty, budynkii
Kredyt w banku PKO BP SA hipoteka B;gg;“e'iiom;fé’zy ' 135115| 136 558 91101
fransportu
Zobowiqgzanie wynikajgce z tytutu | zastaw ) )
Umowy o Udzielenie Gwaranciji rejestrowy sprzetIT 2623
Razem 137 738 149 415 104 534

* W okresie 6 zakonhczonym 30.06.2015 r. dokonano wykreslenia wszystkich hipotek obcigzajgcych ksiegi wieczyste nieruchomosci
stanowigcych rzeczowy majatek trwaty jednostki dominujgcej.

Grupa zobowigzata sie do poniesienia, w przyszto$ci naktaddéw inwestycyjnych na sktadniki rzeczowych

aktywdw trwatych w kwocie 7.690 tys. PLN. Inwestycja dotyczy zakupu maszyn i urzgdzen produkcyjnych.

10. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Imiany wartosci godziwej aktywéw i zobowiqzan finansowych

Sposdb ustalenia wartosci godziwej instrumentdw finansowych zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

W dacie ogtoszenia przez Sgd Postanowienia o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z

wierzycielami,

Jednostka dominujgca

zaprzestata naliczania odsetek od

zobowigzan z

tytutu

zaciggnietych kredytéw i pozyczek, wyemitowanych obligacji, zobowigzan handlowych oraz zamknietych

transakcji forward, ktére zostaty zaciggniete do dnia Postanowienia Sqdu.

Przekwalifikowanie aktywéw finansowych

Grupa Kapitatowa nie dokonywata przekwalifikowania

sktadnikéw  aktywdw  finansowych, ktére

spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywdw pomiedzy warto$cig godziwg, a ceng nabycia lub

metodqg zamortyzowanego kosztu.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

nie podlegata istotnym zmianom.

Ponizej szczegdtowy wykaz pozycji stanowigcych zabezpieczenie zobowiqgzan Grupy:

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Wartos¢ bilansowa
o ro;i&g;;i%b\?\/vgqszog:%\//voniu Typ obcigzenia Przedmiot obcigzenia na dzien na dzien na dzien
< Ve 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014

(niebadane) | (badane) | (niebadane)

Kredyt w banku MBANK hipoteka budynek 111 900 111 900 -

Kredyt w banku DZ BANK hipoteka budynek - - 99 737

Obligatariusze firmy Piecobiogaz | POfekaumowna | grunt [nieruchomosc 12 900 12 900 12 500
tgczna kaucyjna inwestycyjnal)

budynki i budowle

Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka przymusowa | (nieruchomosé - 14 478 23 934
inwestycyjna)

Bank DNB NORD POLSKA S.A. hipoteka przymusowa | VN [nieruchomose - 1822 2939
inwestycyjnal)

Kredyt w BGK SA hipoteka mieszkania - - 2 231

Razem 124 800 141 100 141 341

12. INWESTYCJE WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIE

W niniejszym $rédrocznym  skréconym

CIACH

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa ujmuje

inwestycje w Energopol Ukraina S.A. z zastosowaniem metody praw wtasnosci, w kwocie 37.074 tys. PLN,

wobec 60.459 tys. PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego (46.447 tys. PLN na dzieh 31.12.2014).

13. PODATEK DOCHODOWY

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do od 01.01.do
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)

Podatek biezgcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy (16 587) (9 291) (1037)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (2) - (77)
Podatek biezgcy (16 589) (9 291) (1 114)
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie rdznic przejsciowych 11760 187 (135)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych - - (832)
Podatek odroczony 11760 187 (967)
Podatek dochodowy razem (4 829) (9 104) (2 081)

W okresie 6 miesiecy zakonhczonym 30.06.2015 r. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

zwiekszyty sie o kwote 12.690 tys. PLN. Najistotniejszy wptyw na wzrost pozycji miato rozpoznanie przez

spotke zalezng EOO3B7 Sp. z 0.0. ujemnych réznic przejsciowych z tytutu:

« wyceny kontfraktéw dtugoterminowych — kwota aktywa 7.390 tys. PLN,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

« utworzenia rezerw — kwota aktywa 3.357 tys. PLN.

Spobtka EOO3B7 Sp. z 0.0. realizuje Projekt Jaworzno.

W 2014 i 2015 roku jednostka zalezna RAFAKO S.A. ztozyta do organdw skarbowych korekty deklaracii

podatkowych CIT za lata 2008-2013 korygujac dochdd do opodatkowania o tgczng kwote 20 381 tys. PLN,

w zwigzku z czym nadptata w podatku dochodowym za lata ubiegte wyniosta 3 872 tys. PLN. Gtéwng

przyczynq ztozenia korekt byto skorzystanie z ulgi technologicznej, korekta wartosci sprzedazy i kosztéw

kontraktéw zakohczonych w latach 2012-2013 oraz przeniesienie kosztu amortyzacji wartosci niematerialnej

pomiedzy okresami podatkowymi.

14. NALEZINOSCI | POZYCIKI

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate:
Naleznosci finansowe 42 883 56 813 26 240
Nalezno$ci niefinansowe 407 399 387
Pozyczki 38 38 214
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 43 328 57 250 26 841
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 533 481 443 448 391 856
finansowe
Pozostate naleznoéci niefinansowe 106 013 91366 89 595
Pozyczki 269 381 241
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 639 763 535195 481 692
Naleznosci i pozyczki, w tym: 683 091 592 445 508 533
naleznosci 682 784 592 026 508 078
pozyczki 307 419 455

W okresie é miesiecy zakohczonym 30.06.2015 r. naleznosci dtugoterminowe ulegty zmniejszeniu o kwote

13.922 tys. PLN. Najistotniejszy wptyw na spadek pozycji miaty nastepujgce zdarzenia:

« przeklasyfikowanie kaucji zwigzanej z kontraktem LMG (budowa kopalni ropy i gazu Lubiatéw —

Miedzychdd — Grodzisk) w kwocie 20.051 tys. PLN do pozycji krétkoterminowych,

«  zwiekszenie poziomu naleznosci zwigzanych z realizacjg kontraktu Jaworzno. Na dzieh 30.06.2015 .

Grupa
w kwocie 19.849 tys. PLN.

prezentuje  dtugoterminowe

naleznosci

wobec

Tauron

Wytwarzanie

S.A

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30.06.2015 r. naleznosci krotkoterminowe ulegty zwiekszeniu o kwote

104.680 tys. PLN. Nagjistotniejszy wptyw na wzrost pozyciji miaty nastepujgce zdarzenia:

« wzrost naleznosci zwigzanych z realizacjg kontraktu Jaworzno. Na dzieh 30.06.2015 r. Grupa

prezentuje krétkoterminowe naleznosci wobec Tauron Wytwarzanie S.A. w kwocie 137.971 tys. PLN,
spadek poziomu naleznosci GK RAFAKO wobec Synthos Dwory 7 spdtka Sp.j., EDF Polska S.A.,
Mostostal Warszawa S.A. 0 tgczng kwote 52.988 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ujete w
srédrocznym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w dziatalnoéci pozostate] operacyjnej, w kwocie
17.493 tys. PLN (31.12.2014: 35.096 tys. PLN, 30.06.2014: 19.597 tys. PLN).

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa odwrdcita odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, ujete w
srédrocznym skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat w dziatalno$ci pozostate] operacyjnej, w kwocie
8.985 tys. PLN (31.12.2014: 35.549 tys. PLN, 30.06.2014: 23.831 tys. PLN).

Naleznosci handlowe o wartosci bilansowej 28. 704 tys. PLN stanowity na dzieh 30.06.2015 zabezpieczenie
zobowigzan Grupy z tytutu zaciggnietych kredytéw, udzielonych linii gwarancyjnych, wystawionych

gwarancji oraz umoéw wspotpracy.

15. ZAPASY

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce wartosé zapasdw, ujete w
pozostatych kosztach operacyjnych, w kwocie 848 tys. PLN (31.12.2014: 9.308 tys. PLN, 30.06.2014: 505 tys.
PLN).

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30.06.2015 grupa dokonata odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych
warto$¢ zapasdéw w kwocie 282 tys. PLN (31.12.2014: 485 tys. PLN, 30.06.2014: 82 tys. PLN).

Zapasy o wartosci bilansowej 20.437 tys. PLN stanowity na dzieh 30.06.2015 zabezpieczenie zobowigzanh
Grupy z tytutu zaciggnietych kredytow (31.12.2014: 22.492 tys. PLN, 30.06.2014: 28.221 tys. PLN).

16. SRODKI PIENIEZINE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to érodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa

finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy.

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegblnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
iﬁ\‘dki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w 30 295 57171 79 044
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 18 729 9 033 14 338
Srodki pieniezne w kasie w PLN 198 256 316
Srodki pieniezne w kasie w walutach obcych 85 61 -
Depozyty krétkoterminowe w PLN 16 044 29 802 54 857
Depozyty krétkoterminowe w walutach obcych 101 6926 -
Inne w PLN 1099 1 444 70
Razem 66 481 104 693 148 625

Grupa posiada srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zalicza otrzymane w
ramach przyznanych dotaciji srodki pieniezne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych,

ktére Spdtka moze wykorzystywaé do uregulowania zobowigzan wynikajgcych z realizowanych projektéw.
Na dzieh 30 czerwca 2015 roku Srodki pieniezne o wartosci bilansowe] 4.426 tys. PLN (31.12.2014: 15.708 tys.

PLN, 30.06.2014: 25.006 tys. PLN) to $rodki znajdujgce sie na koncie Konsorcjum, ktére realizuje kontrakt

.budowa Terminalu LNG w Swinoujéciu”. Jednostka dominujgca joko wspdtkonsorcjant wykazuje w
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

niniejszym sprawozdaniu finansowym 33% wartosci srodkdw pienieznych znajdujgcych sie na kontach wyzej

opisanego Konsorcjum.
17. KREDYTY, POZYCIKI, INNE INSTRUMENTY DLUZNE

W okresie 6 miesiecy zakohnczonym 30.06.2015 zaciggneta kredyty i
w kwocie 30.306 tys. PLN (31.12.2014: 72.219 tys. PLN, 30.06.2014: 10.585 tys. PLN) oraz dokonata sptat
kredytéw i pozyczek, wraz z odsetkami w kwocie 5.404 tys. PLN (31.12.2014: 219.288 tys. PLN, 30.06.2014:

169.453 tys. PLN).

roku grupa pozyczki

W niniejszym $rédrocznym skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje
przyrost wartosci otrzymanych srodkdw pienieznych z tytutu otrzymanych pozyczek. Sq to srodki pieniezne
wptacane przez cztonkdw konsorcjum realizujgce kontrakt LNG, pokrywajgce zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy, niezbedne do zachowania ciggtosci realizacji projektu. Ze wzgledu na aktualng sytuacje
Jednostka dominujgca zostata wytgczona z udziatu w finansowaniu projektu. Na dzien 30 czerwca 2015
roku tgczne zaangazowanie podmiotdéw Saipem s.p.a i Techint s.p.a. zwigzane z wptatg Srodkdw
pienieznych na rachunek bankowy konsorcjum wyniosto 17.481 tys. EUR. (Grupa w ninigjszym skréconym
srddrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym ujmuje 33% wartosci  wptaty). Sptata
zobowigzania powinna nastgpi¢ w momencie osiggniecia nadwyzki finansowej na projekcie lub poprzez

rozliczenie z pozostatymi rozrachunkami pomiedzy cztonkami konsorcjum.

Zobowigzania dtugoterminowe Zobowigzania krotkoterminowe *
Wyszczegolnienie 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014

(niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym 49 239 54 959 34 330 367 892 367 090 367 499
Kredyty w rachunku biezgcym - - - 130 084 129 426 176 857
Zobowqgomo z tytutu zamknietych ) ) ) 4179 4179 4179
transakcji forward
Pozyczki - - - 35 485 6 490 11 404
Dtuzne papiery wartosciowe - - - 838 772 838 772 838 772
Zobowiqzania finansowe wyceniane 49 239 54 959 34330 1376412| 1345957 1398711
wedtug zamortyzowanego kosztu
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 49 239 54 959 34330| 1376412| 1345957 1398711
diuzne razem

* W dacie ogtoszenia przez Sqd Postanowienia o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z wierzycielami, Jednostka
dominujgca zaprzestata naliczania odsetek od zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek, wyemitowanych obligacii,
zobowigzan handlowych oraz zamknietych transakcji forward, ktére zostaty zaciggniete do dnia Postanowienia Sqdu

18. KAPITAL PODSTAWOWY

W | potroczu 2015 roku nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym Jednostki dominujgce;.
Na dzieh 30 czerwca 2015 roku kapitat podstawowy wynosit 14.295 tys. PLN i dzielit sie na 14.295.000 akcji o

warto$ci nominalnej 1,00 PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Szczegdtowe informacje dotyczgce akcji Spdtki dominujgcej zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej:

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Liczba akcji w szt. 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Warto$¢ nominalna akcji (1 / akcje) 1 1 1
Kapitat podstawowy (w tys.) 14 295 14 295 14 295

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

Udziat w
. . . - tgczna wartosé kapitale Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akciji nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtoséw (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym: 3881224 27,15% 42,23%
3.735.054 akcjiimiennych
uprzywilejowanych serii A

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SRODROCZNYM SKROCONYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zmiany w strukturze wiasnosci pakietéw akciji emitenta w okresie | pétrocza 2015 roku

W okresie | pdétrocza 2015 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietdw akcji emitenta
posiadanych przez Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 30 CZERWCA 2015 ROKU
Do dnia zatwierdzenia skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zaszty
zmiany w strukturze witasnosci pakietéw akcji emitenta posiadanych przez Akcjonariuszy majgcych co

najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM
IGROMADIENIU AKCJONARIUSZY NA DIZIEN ZATWIERDZENIA SKROCONEGO S$RODROCINEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZA | POLROCZE 2015 ROKU

Udziat w
. . . . tgczna wartosé kapitale Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akciji nominalna (PLN) zaktadowym liczbie gtosow (%)
(%)
Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym:
3881224 27.15% 42,23%

3.735.054 akcjiimiennych
uprzywilejowanych serii A
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE KAPITALY

PREZENTACJA POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ WIEKSZOSCIOWEGO AKCJONARIUSZA JEDNOSTCE

DOMINUJACEJ

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku, 30 czerwca 2014 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2014 roku Jednostka

dominujgca posiadata zobowigzanie wobec gtdwnego Akcjonariusza, z tytutu ofrzymanej pozyczki w

wysokoséci 35.790 tys. PLN plus naliczone odsetki. Zgodnie z zapisami art.14 par. 3 KSH, wierzytelnos¢

wspdlnika albo akcjonariusza, z tytutu pozyczki udzielonej spbdtce kapitatowej, uwaza sie za jego wktad do

Spoétki w przypadku ogtoszenia jej upadto$ci w terminie dwdch lat od dnia zawarcia umowy pozyczki.

Kierujgc sie opisanymi zapisami kodeksu, Grupa prezentuje wyzej opisang kwote w ,,pozostatych

kapitatach”.

UDZIALY NIEKONTROLUJACE

Udziaty niekontrolujgce obejmujg cze$é aktywdw netto podmiotdw zaleinych, ktdra nie jest w sposdb

bezposredni lub posredni wiasnoscig akcjonariuszy Jednostki dominujgce.

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty niekontrolujgce odnoszqg sie do nastepujgcych jednostek

zaleznych:
na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Grupa Kapitatowa RAFAKO 230 090 265 458 261714
PBG oil & gas 5992 6735 5471
Udziaty niekontrolujgce razem 236 082 272193 267 185
za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Saldo na poczatek okresu 272193 275 437 275 437
Imiana struktury Grupy (transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi):
Spr;edgzpdnoﬁek zoleznych.pozo Grupe - rozliczenie (11 452) 1314 6053
udziatdw niedajgcych kontroli (-)
Sprzedaz przez Grupe kapitatéw jednostek zaleznych na
rzecz podmiotdw niekontrolujgcych, bez utraty kontroli - 720 720
(+)
Inne zmiany - 190 190
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) (24 493) 3 589 (2769)
I(rlr/we) catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (168) (8 452) (11 838)
Inne zmiany 2 (605) (608)
Saldo udziatéw niekontrolujgcych na koniec okresu 236 082 272193 267 185
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. PROGRAMY PLATNOSCI AKCJAMI
PROGRAM MOTYWACYINY

Na dzieh bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepujg programy oparte o opcje na akcje i inne

instrumenty kapitatowe.
20. DYWIDENDY
W okresie 6 miesiecy 2015 roku Grupa nie wyptacata dywidendy, ani zaliczek na dywidendy.

21. EMISJA | WYKUP PAPIEROW DLUZNYCH

W okresie 6 miesiecy 2015 roku Grupa nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptat dtuznych papierow
wartosciowych.

W dniach 31 lipcai 1 sierpnia 2015 r. Jednostka dominujgca zawarta z niektérymi wierzycielami uktadowymi
umowy ustalajgce warunki restrukturyzacii jej zobowigzan, m.in. Umowe Emisyjng i Agencyjng, w ktdrej
zobowigzata sie do podjecia wszelkich dziatah zmierzajgcych do emisji obligacji zerokuponowych na
okaziciela serii A, B, C, D, E, F, G, H, |, J o tgcznej warto$ci nominalnej nieprzekraczajgcej 710.000 tys. PLN.
Umowa wygasa z chwilg, gdy wygasénie czas tfrwania Programu emisji Obligacii, tj. do 30 czerwca 2020 roku

oraz wygasnq wszystkie zobowigzania Spdtek Zobowigzanych wynikajgce z emisji Obligacii (patrz nota 35).

22. KREDYTY, POZYCIZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE - NARUSZENIA POSTANOWIEN UMOWY

W 2012 roku wnioski o upadtosé uktadowq ztozyto w sumie 12 podmiotéw z Grupy Kapitatowej PBG, o czym
Jednostka dominujgca szczegdtowo informowata w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzqgdzonym na dzieh 31 grudnia 2012 roku.

Zobowigzania wynikajgce z istniejgcych lub nowo zawartych umdw kredytowych, z pominieciem umow
zawartych przez Jednostke dominujgcg, na dzieh 30 czerwca 2015 roku wyniosty 180.460 tys. PLN i
dotyczyty spdtki RAFAKO SA oraz spdtek deweloperskich.

Jednostka dominujgca zostata wezwana przez Obligatariuszy, ktdrzy objeli obligacje serii C i serii D do ich
natychmiastowego wykupu, zgodnie z zapisami Warunkdw Emisji Obligaciji. Wartos¢ obligacji na moment
wezwania do wykupu wraz z odsetkami naliczonymi do dnia poprzedzajgcego dzieh wydania
Postanowienia Sgdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej, to jest zgodnie z regulacjg Prawa Upadto$ciowego
i Naprawczego, wynosi: 838.772 tys. PLN.

Zarébwno zobowigzania wynikajgce z  wygastych lub  wypowiedzianych umdw kredytowych i
gwarancyjnych jak i wezwania do wykupu obligacii, jako wierzytelno$ci uktadowe, ktdrych zaspokojenie
podlega zapisom Prawa Upadto$ciowego i Naprawczego, nie zostaty przez Spdtki Grupy spetnione, a
ewentualne zmniejszenia wynikaty z zaspokojenia sie przez wierzycieli z ustanowionych zabezpieczen lub w
wyniku wykonania zawartych przez Spdtki Grupy porozumien, w tym porozumieh o ktdérych Jednostka
dominujgca informowata w raportach biezgcych nr 11/2013, nr 23/2013 oraz nr 32/2013.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci, zobowigzania, ktére powstaty do dnia postanowienia Sqgdu o
ogtoszeniu upadtosci (13 czerwca 2012 rok), nie sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lecz w
warto$ci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone wytgcznie do dnia poprzedzajgcego dzieh

ogtoszenia upadtosci (zgodnie z regulacjg Prawa Upadto$ciowego i Naprawczego). Z zastrzezeniem
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

jednak, ze odsetki od zobowigzanh zabezpieczonych rzeczowo sq zgodnie z regulacjg Prawa
Upadtoéciowego i Naprawczego naliczane takze po dniu ogtoszenia upadtosci (13 czerwca 2012 roku).
Pozostate zobowigzania, czyli te ktére powstaty po dniu postanowienia sgdu o ogtoszeniu upadtosci z

mozliwoscig zawarcia uktadu, wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu.

23. REZERWY | ZOBOWIAZANIA

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich

zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Zobowiqgzania i rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

o na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane) (badane) | (niebadane)
Zobowiqgzania z tytutu wynagrodzenh - - - 11724 10 906 11135
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych - - - 10 008 10 934 11897
Pozostate zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - - - 894 3%0 1030
Razem zobowiqzania z tytulu $wiadczen pracowniczych - - - 22 626 22 230 24 062
Rezerwy na odprawy emerytalne 6 630 6811 6799 621 230 449
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 15 487 14764 12079 1370 1480 1249
Rezerwy na niewykorzystane urlopy - - - 6475 4577 6729
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 3 820 3 900 4 449 7155 8 973 -
Razem rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 25 937 25 475 23 327 15621 15260 8 427
Zobowigzania i rezerwy w tytulu Swiadczen pracowniczych razem 25 937 25 475 23 327 38 247 37 490 32 489
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na | Rezerwa na ozostate
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody niewykorzyst évSio dezenia Razem
emerytalne | jubileuszowe | ane urlopy pracownicze
za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
(niebadane)
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku 7041 16 244 4577 12873 40 735
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie ) ) 2079 369 0 448
(rezerwy nowoutworzone)
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w ) ) (182) (2 275) (2 457)
okresie (-)
Koszty odsetek 84 200 - 46 330
Koszty biezgcego zatrudnienia 182 483 - 45 710
Zyski/straty aktuarialne 77 238 - 3 318
Koszty wyptaconych $wiadczen (131) (309) - (86) (526)
Inne zmiany (2) 1 1 - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2015 roku, w tym: 7 251 16 857 6 475 10 975 41 558
- rezerwy dtugoterminowe 6 630 15 487 - 3820 25937
- rezerwy krétkoterminowe 621 1370 6475 7 155 15 621
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku (badane)
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 6078 13 498 3 664 4 488 27 728
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie ) ) 4357 9067 13 424
(rezerwy nowoutworzone)
érrlzmejszemo rezerw - wyjscie (sprzedaz) spotek z (990) ) (819) ) (1 809)
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w ) )
okresie (-) (2 489) (800) (3289)
Koszty odsetek 261 540 - 145 946
Koszty biezgcego zatrudnienia 230 386 - 35 651
Zyski/straty aktuarialne 1019 3916 - 106 5041
Koszty wyptaconych $wiadczen (287) (2 09¢) (147) (168) (2 698)
Koszty przesztego zatrudnienia 1 - - - 1
Inne zmiany 729 - 11 - 740
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 7 041 16 244 4 577 12 873 40 735
- rezerwy dtugoterminowe 6811 14764 - 3 900 25475
- rezerwy krotkoterminowe 230 1 480 4577 8 973 15260
za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku
(niebadane)
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 6078 13 498 3664 4488 27 728
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie ) ) 3547 803 4350
(rezerwy nowoutworzone)
Imniejszenia rezerw - wyjicie (sprzedaz) spodtek z ) ) (417) ) (417)
GK
Rozwiqgzanie rezerw ujete jako przychdd w ) ) (63) (689) (752)
okresie (-)
Koszty biezgcego zatrudnienia 1170 (177) - - 999
Zyski/straty aktuarialne (1) - - - (1)
Inne zmiany 1 1 (2) (153) (153)
Stan rezerw na dzien 30.06.2014 roku 7 248 13 328 6729 4 449 31754
- rezerwy dtugoterminowe 6799 12079 - 4 449 23 327
- rezerwy krotkoterminowe 449 1249 6729 - 8 427
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Sposdb tworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne, planowane straty oraz restrukturyzacje zostat
przedstawiony w nocie 2.5 ,,NIEPEWNOSC SZACUNKOW".
Wartosci rezerw ujetych w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich

zmiany w poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (niebadane) (badane) | (niebadane)
Rezerwy na udzielone gwarancje 26 573 9 365 11876 13718 16 544 16 703
Rezerwy na straty z tytutu umodw o ustuge budowlang - - - 36 106 40 597 42 362
Pozostate rezerwy na zobowigzania 347 527 347 527 425317 86 070 28 100 44 593
Rezerwa na restrukturyzacije - - - 23 856 18 644 14 531
Pozostate rezerwy na zobowiqzania razem, w tym: 374100 356 892 437 193 159 750 103 885 118 189
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2015

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na
Rezerwa na straty z Pozostate Rezerwa na
Wyszczegdlnienie udzielone | tytutu uméw | rezerwy na restrukturyzac Razem
gwarancje o ustuge | zobowigzania ryzacie
budowlang

za okres od 01.01 do 30.06.2015 (niebadane)
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku 25 909 40 597 375 627 18 644 460777
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie 1 696 17 525 59 944 7553 86718
(rezerwy nowoutworzone)
Iwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw 20 168 - - - 20 168
I(Q_())Zquzome rezerw ujete joko przychdd w okresie (3 230) (13 473) (68) . (16 771)
Wykorzystanie rezerw (-) (3 90¢) (8 288) (1 920) (2 341) (16 455)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw (345) (255) - - (600)
Pozostate zmiany stanu rezerw (rdznice kursowe ) ) 14 ) 13
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2015 roku, w tym: 40 291 36 106 433 597 23 856 533 850
- rezerwy dtugoterminowe 26 573 - 347 527 - 374 100
- rezerwy krétkoterminowe 13718 36 106 86 070 23 856 159 750
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku (badane)
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 25 365 48 410 540 538 17 838 632 151
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie 17 892 17 408 7504 . 42 804
(rezerwy nowoutworzone)
Iwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw 1218 345 4187 6993 12743
Zwiegkszenia rezerw - wejscie nowych spdtek do GK - - - - -
ZGrT'gmerzenlo rezerw - wyjscie (sprzedaz) spotek z (387) ) (23 502) . (23 889)
I(Q_())Zquzome rezerw ujete joko przychdd w okresie (15 269) (22 753) (145 895) . (183917)
Wykorzystanie rezerw (-) (2 384) - (39) - (2 423)
Imniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdéw - (2772) (7 194) (6 187) (16 153)
Pozostate zmlony.s’ronu rezerw (réznice kursowe (526) (41) 8 . (559)
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 25909 40 597 375 627 18 644 460777
- rezerwy dtugoterminowe 9 365 - 347 527 - 356 892
- rezerwy krétkoterminowe 16 544 40 597 28 100 18 644 103 885
za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku (niebadane)
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 25 365 46 388 542 560 17 838 632 151
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie 10 657 2 457 13973 . 57 287
(rezerwy nowoutworzone)
Iwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw 457 - 34 - 491
ZGrEmerzenlo rezerw - wyjscie (sprzedaz) spotek z ) ) (17 070) ) (17 070)
I(Q_())Zquzome rezerw ujete joko przychdd w okresie (6 984) (3 697) (65 151) (75 832)
Wykorzystanie rezerw (-) (916) (3 589) (2 246) (3307) (10058)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw - (1 418) - - (1 418)
Pozostate zmlony.s’ronu rezerw (réznice kursowe ) 2021 (2 190) . (169)
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.06.2014 roku 28 579 42 362 469 910 14 531 555 382
- rezerwy dtugoterminowe 11876 - 425317 - 437 193
- rezerwy krétkoterminowe 16 703 42 362 44 593 14 531 118189
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30.06.2015 r. Grupa utworzyta 59.944 tys. PLN rezerw na zobowigzania,
zwigzane gtéwnie z doszacowaniem poniesionych, a jeszcze nie zafakturowanych przez dostawcdodw,

kosztéw na kontraktach realizowanych przez GK RAFAKO.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30.06.2015 r. Grupa utworzyta 20.168 tys. PLN rezerw na udzielone

gwarancje na konfraktach PMG Wierzchowice oraz Budowa Stadionu Narodowego.

Rezerwa na restrukturyzacje — patrz nota 2.5.
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30.06.2015 r. zobowigzania dtugoterminowe zwiekszyty sie o kwote
20.442 tys. PLN gtébwnie z tytutu zaliczek otrzymanych na ustugi budowlane dotyczgce kontraktow
realizowanych przez GK RAFAKO.

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30.06.2015 r. zobowigzania krétkoterminowe zmnigjszyty sie o kwote
16.810 tys. PLN. Najistotniejszy wptyw na zmiane pozycji miat spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
wobec kontrahentéw GK RAFAKO.

24. ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

30.06.2015

25. Naleznosci pozabilansowe (w tys. PLN) Gl eE )

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych otfrzymanych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania umdw handlowych 609 584
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczeh 7 600
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie 34027
Naleznosci pozabilansowe ogétem ,w tym: 651 211
30.06.2015

Zobowiqzania pozabilansowe (w tys. PLN)

(niebadane)

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych udzielonych w gtdwnej mierze jako 363 249
zabezpieczenie wykonania umdw handlowych
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen 2 233 534
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 30709
Wyptacone roszczenia z gwaranciji ( przez instytucje 359 531
finansowe)

Zobowiqzania pozabilansowe ogétem, w tym: 2 987 025

W ninigjszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca
2015 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie
2.987.025 tys. PLN Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu poreczenh kredytdw, z tytutu

poreczen sptaty zobowigzahn handlowych, z tytutu poreczeh gwaranciji udzielonych przez Spétki Grupy PBG
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za podmioty trzecie, zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spdétek z Grupy dla
podmiotdw trzecich oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli.

W ogdlnej kwocie zobowigzah warunkowych Grupy Kapitatowej PBG kwota 1.685.756 tys. PLN to
zobowigzania Jednostki dominujgcej z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony trzecie oraz
odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych poreczeh za inne podmioty i wystawionych na jej zlecenie
gwarancji. Zobowigzanie fe uznane sqg przez Jednostke  dominujgcqg i po przegtosowaniu oraz
uprawomocnieniu Postanowienia sgdu o zatwierdzeniu uktadu, bedqg regulowane w ramach realizacji
uktadu przez Jednostke dominujgcg. Na powyzszg kwote zobowigzah warunkowych Jednostka
dominujgca na dzieh 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta rezerwe na potencjalne zobowigzania,
ktére mogq w przysztosci spowodowad wyptyw srodkdw.

Na 30 czerwca 2015 roku poziom rezerwy wynosit 347.527 tys. PLN

Warto$¢ zobowigzan warunkowych zaewidencjonowanych przez Grupe Kapitatowg PBG na dzieh 30

czerwca 2015 roku po umniejszeniu o utworzong rezerwe wynosita 2.639.498 tys. PLN

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na
poziomie 651.211 tys. PLN. Naleznosci warunkowe dotyczg gtdwnie otrzymanych gwarancji pod
zabezpieczenie nalezytego wykonania umdw w kwocie 609.584 tys. PLN oraz weksli w kwocie 34.027 tys.
PLN. Kolejng pozycje naleznosci warunkowych stanowiq otrzymane poreczenia w kwocie 7.600 tys. PLN.

Grupa Kapitatowa PBG nie posiada danych dotyczgcych wysokosci  naleznosci i zobowigzan
pozabilansowych dotyczgcych okresu poréwnywalnego czyli na dzieh 30 czerwca 2014r. Naktad pracy i
koszty jokie Grupa Kapitatowa PBG musiatby ponie$¢, aby uzyskaé dane pordwnywalne jest
niewspotmiernie wysoki do korzysci w zwigzku z tym Grupa zdecydowata o zaprezentowaniu danych tylko

za okres biezgcy.

25. POSTEPOWANIA SADOWE | SPORNE

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Spdtka dominujgca jest w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych jest zaréwno

pozwanym jak i powodem.

W trakcie | potrocza 2015 roku, w zakresie spraw spornych oraz postepowan sgdowych z powddztwa Spodiki
dominujgcej nie miaty miejsca istotne zmiany, ktére miatyby wptyw na jej sytuacje finansowq. Zakonczyt sie
spoér Spdtki dominujgcej przeciwko Control Process S.A. w sprawie o zaptate kwoty 996 tys. PLN wraz z
odsetkami. Spdétka Control Process zobowigzata sie do zaptaty na rzecz Spdtki dominujgcej kwoty w
wysokoséci 500 tys. PLN a takze zrzekta sie roszczenia w kwocie 1.700 tys. tytutem rozliczenia zobowigzania
Spoétki dominujacej wynikajgcego z art. 5 ust. 18 umowy z dnia 12 lutego 2009. Kwota 500 tys. PLN
uregulowana zostata w lipcu 2015 roku.

W trakcie | poétrocza 2015 roku nie zostaty rozstrzygniete zadne postepowania sqgdowe toczqce sie

przeciwko Spdtce dominujgcej, majgce istotny wptyw na jej sytuacje finansowaq.
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Szczegdtowy opis spraw sgdowych znajduje sie w rocznym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujgcej sporzgdzonym zgodnie z MSSF, dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe/jednostkowy-raport-roczny-pbg-za-2014-
rok.html

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku Spdtki zalezne Grupy PBG sqg stronami w nastepujgcych postepowaniach

sgdowych:

SPRAWY Z POWODZTWA SPOLEK ZALEZINYCH:

1. RAFAKO SA przeciwko ING Bank $lgski SA

W dniu 3 listopada 2009 roku jednostka zalezna RAFAKO S.A. wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie,
XX Wydziatu Gospodarczego pozew o zaptate przeciwko ING Bankowi Slgskiemu S.A. (dalej ING), w ktérym
7qda zwrotu bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Slgski S.A., z jej rachunkdéw kwoty okoto 9
milionéw PLN. Sgd | instancji w dniu 29 listopada 2010 roku wydat wyrok, ktérym zasqdzit od ING Banku
Slgskiego S.A. na rzecz RAFAKO S.A. kwote 8 996 566,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami
postepowania. Od wyroku Sgdu | instancji petnomocnik ING Banku Slgskiego S.A. ztozyt apelacje. W dniu
12 pazdziernika 2011 roku Sgd Apelacyjny w Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy nie uznat zarzutdw
podniesionych w apelaciji przez ING Bank Sigski S.A. za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzit, iz Sgd | instanc;i
nie rozpoznat istoty sporu, uchylit wyrok i przekazat sprawe Sqgdowi | instancji do ponownego rozpoznania.
Sgd Okregowy w Warszawie w dniu 1 kwietnia 2014 roku wydat wyrok, w ktérym zasqdzit od ING na rzecz
RAFAKO S.A. kwote 3 646 699,59 PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 3 listopada 2009 r. do dnia
zaptaty. W pozostatej czesci sgd oddalit powddztwo. Obie strony ztozyty apelacje od tego wyroku. Kwota
prawomocnie zasqgdzona na rzecz Rafako przez Sgd Apelacyjny wyrokiem z dnia 29 maja 2015 roku wynosi
3.636.226,62 PLN, z odsetkami ustawowymi od dnia 25 listopada 2009 r. Koszty postepowania apelacyjnego
zostaty wzajemnie zniesione. Zasqgdzona kwota wptyneta na rachunek jednostki zaleznej RAFAKO S.A. w

lipcu 2015 roku.

2. RAFAKO SA przeciwko firmie Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez jednostke zalezng RAFAKO S.A. jest postepowanie sgdowe o
odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie o wartosci 11 500 tysiecy USD (38 151
tysiecy ztotych) z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotta przez Klienta. W 2009 roku
sqd pierwszej i drugiej instancji wydat korzystny dla RAFAKO S.A. wyrok, jednakze Wyzszy Sgd Gospodarczy,
po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku jednostka zalezna RAFAKO S.A. ofrzymata wyrok Izby Sgdowej do
spraw gospodarczych Sgdu Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga
kasacyjna ztozona przez RAFAKO S.A. w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymaé w mocy wyrok
Donieckiego Apelacyjnego Sgdu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu
zostata zasgdzona na rzecz RAFAKO S.A. tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztdw sqgdowych i
kosztéw zastepstwa procesowego tgcznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu
whiesienia powddztwa kwote okoto 11,5 min USD. Ze wzgledu na niepewno$¢ skutecznosci windykacii

zasgdzonej wierzytelnosci, Spotka zalezna RAFAKO S.A. nie ujeta powyzsze] kwoty w przychodach.
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Petnomocnik RAFAKO S.A. poinformowat, ze w lipcu 2012 roku Sgd Gospodarczy okregu Donieckiego
wznowit rozpatrywanie sprawy ze wzgledu na zgdanie Donieckobtenergo uznania umowy z dnia 16 maja
1994 roku za niewazng. Zdaniem petnomocnika nie ma zadnych nowych argumentéw i dowoddw dla
uznania tfakiego zgdania. Ze wzgledu na aktualng sytuacje na Ukrainie nie wyznaczono kolejnego terminu

rozprawy.

SPRAWY PRZECIWKO SPOLKOM ZALEINYM:

1. FISIA BABCOOK ENVIROMENT GmbH przeciwko RAFAKO SA

Przed Miedzynarodowym Sgdem Arbifrazowym przy Austriackiej lzbie Handlowej w Wiedniu foczy sie
przeciwko jednostce zaleznej RAFAKO S.A. spdr z powddziwa Steinmuller Babcock Environment GmbH
(dawniej FISIA BABCOCK ENVIRONMENT GmbH.) Sprawa dotyczy pozwu o zaptate 3,8 miliona EUR w
zwigzku z umowgq licencyjng w zakresie instalacji odsiarczania gazéw spalinowych metodg mokra.
Zasadnicze roszczenia dotyczqg zaptaty rzekomo naleznej zalegtej optaty licencyjnej. Zdaniem RAFAKO S.A.
roszczenia fe sg niezasadne. Jednostka dominujgca stoi na stanowisku, ze kontrakt na modernizacje
czterech instalacji odsiarczania, bedgcy przyczyng sporu zostat zrealizowany w  oparciu
o wtasne rozwigzania techniczne, bez zastosowania licencyjnego know-how. W odpowiedzi na pozew
RAFAKO S.A. podnosi rowniez zarzut przedawnienia ewentualnego roszczenia. Zgodnie z otrzymanym
pismem z Trybunatu Arbitrazowago decydujgcym o stusznosci/oddaleniu roszczenia bedzie zakres
zrealizowaniej modernizacji (czy mamy do czynienia z modernizacjq sensu stricte, czy moze jednak z
dostawqg nowej instalaciji) oraz zastosowanie technologii powoda w realizacji tego kontraktu. Strony zostaty
zobowigzane do przygotowania dokumentacji technicznej w tym zakresie. Aktualnie trwa wymiana

korespondencji co do jej zakresu.

W zwiqgzku z procesem arbitrazowym Grupa utworzyta rezerwe na koszty arbitrazu w kwocie okoto 586 tys.
PLN. Rezerwa ta zostata czesciowo wykorzystana w 2014 roku i na dzieh 30 czerwca 2015 roku wynosi 477
tys. PLN. Zarzgd jednostki zaleznej RAFAKO S.A. ocenia, ze na dzieh 30 czerwca 2015 roku nie zachodzg

okolicznosci uzasadnigjgce koniecznos$¢ tworzenia rezerwy na przedmiot roszczenia.

2. ESPD Environmental Solutions and Project Development GmbH przeciwko RAFAKO SA

W dniu 9 grudnia 2014 roku do jednostki zaleznej RAFAKO S.A. wptyngt pozew o zaptate z powddztwa ESPD
Environmental Solutions and Project Development GmbH (dalej ESPD) z siedzibg w Wiedniu o wartosci
przedmiotu sporu 644,5 tys. EUR. Rzekome zobowigzanie Spdtki wynikacé ma z umowy o wspdtpracy
pomiedzy stronami dotyczqcej wsparcia przez ESPD starah RAFAKO S.A. o pozyskanie zlecen
obejmujgcych swoim zakresem instalacje odazotowania spalin (DeNOx). RAFAKO S.A. stoi na stanowisku,
ze wynagrodzenie, ktérego dochodzi ESPD jest $wiadczeniem nienaleznym ze wzgledu na brak
Swiadczenia wzajemnego. Postepowanie toczy sie przed Sqgdem Arbitrazowym przy Krajowej lzbie

gospodarczej w Warszawie.
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POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Obecnie toczy sie, wszczete przez Komisje Nadzoru Finansowego z urzedu, postepowanie administracyjne
przeciwko Spdtce dominujgcej, w przedmiocie natozenia na nig kary administracyjnej na podstawie art. 96
ust 1 pkt. c ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

KNF planuje zakohczenie sprawy w 2015 roku.

26. CELE1ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w

ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.
27. PRZEJECIA JEDNOSTEK ZALEZINYCH
W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30.06.2015 Grupa nie dokonywata przeje¢ jednostek zaleznych.

28. UTRATA KONTROLI NAD SPOLKAMI ZALEZNYMI

W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. dokonata zbycia

jednostki zaleznej FPM S.A., co zostato szerzej opisane w nocie 3.

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczgce zbycia jednostki zaleznej.

na dzien
Wyszczegdlnienie
28.02.2015

Catkowite wynagrodzenie ze zbycia 48 000
Dodatkowe koszty zwigzane z transakcjq (1 440)
Cze$¢ wynagrodzenia z tytutu zbycia ofrzymana w postaci srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw 46 560
Kwota srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw w zbytej jednostce zaleznej na moment zbycia 26 570
Strata ze zbycia tqcznie z czesciq tego zysku lub straty, mozliwa do przypisania przy ujeciu inwestycji

; - e J A S : (6 305)
utrzymanej w bytej jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej na dzien utraty kontroli
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Kwoty aktywdw i zobowigzah w zbytej jednostce na moment zbycia oraz na dzieh 31 grudnia 2014 roku

przedstawiajg ponizsze tabele:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
28.02.2015 31.12.2014

Aktywa trwate 32 594 34 228
Rzeczowe aktywa trwate 29 417 28 670
Wartosci niematerialne 82 88
Wartos¢ firmy 1 457 3832
Naleznosci 33 33
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 605 1 605
Aktywa obrotowe 48 145 47 458
Zapasy 7156 7 647
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, Krétkoterminowe 9182 7046
rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 4830 5308
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 26977 27 457
Aktywa razem 80 739 81 686

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
28.02.2015 31.12.2014

Zobowigzania dlugoterminowe 4590 4473
Leasing finansowy 1169 1020
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 509 2 541
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 912 9212
Zobowigzania krétkoterminowe 11 832 10 401
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 949 10 292
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 62 62
quowiqzonio z tytutu umowy o ustuge budowlang, krétkoterminowe rozliczenia 821 47
miedzyokresowe

Zobowigzania razem 16 422 14 874
Pasywa razem 16 422 14 874

29. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W pozycji dziatalno$¢ zaniechana §rdédrocznego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupa

prezentuje wyniki finansowe osiagniete przez FPM SA (patrz nota 3).

Wyniki spotki FPM S.A. za okres od 1 stycznia do 19 lutego 2015 roku, za rok 2014 oraz za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:
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za okres za okres za okres

Wyszczegdinienie 0d01.01.do | od01.0l.do | od01.0l.do

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Przychody 8 574 71 309 39 073
Koszty (8 649) (66 631) (36 350)
Zysk (strata) brutto (75) 4678 2723
Koszty finansowe netto (57) 227 128
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 66 (8779) —
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej (66) (3 874) 2 851
Podatek dochodowy, w tym: (11) 9240 552
- podatek biezgcy 20 1312 377
- podatek odroczony (31) (372) 175
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej (55) (4 814) 2299

Przeptywy pieniezne netto FPM S.A.:
za okres za okres za okres

Wyszczegdinienie 0d01.01.do | od01.0l.do | od01.0l.do

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 531 4993 (7 583)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej (848) (1 076) (4)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (134) (4 024) (3 708)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (451) (107) (11 295)

Bezposrednio przed zaklasyfikowaniem FPM S.A. jako dziatalno$¢ zaniechana, oszacowano wartosé
odzyskiwang aktywdw netto spdtki FPM S.A. przynaleznych jednostce dominujgcej stwierdzajgc utrate ich
wartoéci. Po dokonaniu tej klasyfikacji, w celu ujecia aktywdéw wchodzgcych w sktad grupy do zbycia
wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, konieczne byto rozpoznanie odpisu z tytutu
utraty wartosci. W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2014 roku warto$¢ odpisu wyniosta 8 779
tysiecy ztotych. W okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2015 roku korekta wartosci odpisu wyniosta
99 tysiecy ztotych. Odpis ten zostat uwzgledniony w rachunku zyskdw i strat w pozycii ,,Zysk (strata) netto z

dziatalno$ci zaniechanej”.

30. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych
charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.
powigzanymi ujete w skréconym skonsolidowanym

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do | od01.01.do | 0od01.01.do | nadzien na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
(niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 206 9 094 8 649 16 888 16 643 16 570
Razem 206 9094 8 649 16 888 16 643 16 570
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do | 0od 01.01.do | 0od 01.01.do | na dzieh na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014
(niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
Zakup od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 3952 4820 967 7313 4 556 2180
Razem 3952 4820 967 7313 4 556 2180
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Wyszczegdlnienie Saldo na Saldo na Saldo na
Kwota wg g Kwota wg g Kwota wg g
UMow dzien UMow dzien UMowW dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiofom 4956 46 4804 146 4879 125
powigzanym
Razem 4956 46 4804 146 4879 125
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Wyszczegdlnienie Saldo na Saldo na Saldo na
Kwota wg s Kwota wg s Kwota wg s
UMowW dzien UMowW dzien UMoW dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotow 10312 10313 6722 6372 13 14
powigzanych
Razem 10 312 10 313 6722 6372 13 14
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31. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ,
JEDNOSTKACH ZALEZINYCH, WSPOLZALEZINYCH | STOWARZYSZONYCH

W Spétce dominujgce;j:

W spdtkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:

Wyszczegdlnienie Razem
Wynagrodzenie | . . S . Wynagrodzenie | , . il .
Swiadczenia Swiadczenia
Okres od 01.01 do 30.06.2015
(niebadane) 897 - 1093 300 2290
Okres od 01.01 do 31.12.2014
(badane) 1963 10 2932 1544 6449
Okres od 01.01 do 30.06.2014
(niebadane) 1038 - 599 393 1992

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PEENIENIA FUNKCJI

DOMINUJACEJ, JEDNOSTKACH ZALEZINYCH, WSPOLZALEINYCH | STOWARZYSZONYCH

W JEDNOSTCE

W Spdétce dominujgce;j:

W spétkach zaleznych oraz
stowarzyszonych:

Wyszczegdlnienie Razem
Wynagrodzenie | , . L) . Wynagrodzenie | , . L1 .
Swiadczenia Swiadczenia
Okres od 01.01 do 30.06.2015
(niebadane) 174 - 768 129 1071
Okres od 01.01 do 31.12.2014
(badane) 357 - 1294 180 1831
Okres od 01.01 do 30.06.2014
(niebadane) 165 - 1021 189 1413

32. INNE ZNACZACE ZMIANY AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, PRZYCHODOW | KOSZTOW

Grupa Kapitatowa realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien
bilansowy oparta jest o szacunki Zarzgddw dotyczgce planowanych wynikéw z realizowanych umadw.

Kwoty ujete w skréconym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej dotyczqg
umdw o ustuge budowlang bedgcych w trakcie readlizacji na dzieh bilansowy. Kwoty naleznosci
(zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma poniesionych kosztéw z tytutu
realizacji kontraktéw budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz

pomniejszona o wystawione faktury czesSciowe. Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu umdw o

ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

UMOWY O USLUGE BUDOWLANA

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)

Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 8 955 937 8815721 9 334036
Zmiany (27 663) (7 403) (46 363)
Lgczna kwota przychodéw z umowy 8 928 274 8 808 318 9 287 673
Koszty poniesione do dnia bilansowego 3286 141 2 625 584 3215765
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 5112024 5621 384 5446 280
Szacunkowe tgczne koszty umowy 8 398 1465 8 246 968 8 662 045
Szacunkowe zyski 530 109 561 350 625 628
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 39.13% 31,84% 37.12%
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 120910 125 324 148 621
Ev”v]%’;s (zjolljlsriegléngzéhgvaodﬁqkompenso’ry z naleznosciami z tytutu 11 896 44148 35 356
Kwota sum zatrzymanych 49 840 28 641 26 416
e s ke T
Wynik ujety do dnia bilansowego 64 829 28 090 76 684
Przychody szacowane na dzieh bilansowy 3 390 849 2706778 3378 881
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 3162 561 2516 538 3117582
Naleznosci z tytutu umowy na dzieh bilansowy 321 821 316 615 358 060
Noleanéci z tytutu umowy na dzien bilansowy przynalezne 0 0 0
konsorcjantom

E:*ié?;zcrlizziiutjUm:?;jc;;vgln:qocizc;(laigztlzl:;s:ivlgv;aéimkcfmpensaiy 309 925 272 467 322704
Zobowigzania z tytutu umowy na dzien bilansowy 93 533 126 375 96 761

Grupa, z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnia informacje wymagane przez MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdlne kontrakty.

Wykazana w $§réddrocznym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym tgczna kwota
naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang oraz ujete z tego tytutu przychody odzwierciedlajg najlepsze
szacunki Grupy, co do wynikéw oraz stopnia zaawansowania poszczegdlnych kontraktéw budowlanych.
Grupa w | pétroczu 2015 roku odnotowata istotny przyrost naleznosci z tytutu umowy o ustuge budowlana
w stosunku do grudnia 2014 roku. Wynidst on 37.458 tys. PLN i miat miejsce gtéwnie na kontrakcie LNG
Swinoujécie. Zwigzane jest to z faktem, iz wystawiane w tym okresie faktury przychodowe byty
zdecydowanie mniejsze od ponoszonych kosztéw, bedqgcych podstawqg naliczania przychoddw. Grupa
ujeta w ciggu pierwszego poétrocza 2015 roku 11min PLN zafakturowania przy rozpoznanych przychodach
na poziomie 50 min PLN co spowodowato przyrost naleznosci na tym kontrakcie o kwote ok. 38 min PLN.

W zaprezentowanych warto$ciach przychoddw z umdw ujete zostaty natozone Ilub rozpoznane
potencjalne kary z tytutu przekroczenia umownego terminu realizacji. Zaprezentowana nota zawiera takze
ujete przez Grupe w wyniku finansowym kwoty zawigzanych rezerw na planowane straty na realizowanych
kontraktach, ktérych stan na dzien bilansowy wynosi 36.106 tys. PLN (patrz nota: 23).

Gdyby szacunek tgcznych kosztéw pozostatych do poniesienia, dotyczgcy realizowanych kontraktow,

wzrést o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych kosztéw, kwota przychodu ulegtaby zmniejszeniu na
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

dzien bilansowy o 51,2 min PLN, rezerwa na planowane straty wzrostaby o 353 min PLN, a wynik
zmniejszytby sie tgcznie 0 86,5 min PLN.

W zaprezentowanych warto$ciach przychoddéw Grupa ujeta efekt odstgpienia w dniu 02 kwietnia 2014
roku przez PGNIG SA (Zamawigjgcy) od konfraktu na budowe Podziemnego Magazynu Gazu
Wierzchowice. Na dzieh bilansowy Grupa utworzyta rezerwy na brakujgce koszty zwiqzane z rozliczeniem
podwykonawcdw tego kontraktu oraz ujeta po stronie przychoddw, podchodzgc ostroznie, oszacowany
zakres nierozliczonych prac w oparciu o przeprowadzong jednostronnie przez Zamawiajgcego
inwentaryzacje budowy. Zarzgd Spotki dominujgcej stoi na stanowisku, iz inwentaryzacja dokonana przez
Zamawiajgcego nie odzwierciedla faktycznej wartosci zrealizowanych prac i Spétka dominujgca bedzie
dgzy¢ do udokumentowania wyzszego poziomu zaawansowania robdt niz zostato to przedstawione w
dokumencie Zamawiagjgcego. Ponadto w dniu 2 kwietnia 2014 roku Spdtka dominujgca otrzymata od
Zamawiagjgcego wezwanie z obcigzeniem w wysokosci 133,4 min PLN, jako kare w zwigzku z
wypowiedzianym kontraktem, oraz w kwocie 10,3 min PLN z tytutu naliczonych odsetek. Powyzsza nota nie
zostata ujeta w ksiegach jednostki dominujgcej i odestana Zamawiajgcemu jako bezzasadna.

Zarzgd Spodtki dominujgcej w dniu 27 lutego 2015 roku powzigt informacje o ztozeniu w dniu 21 listopada
2014 roku w Sqdzie Rejonowym Poznah — Stare Miasto w Poznaniu X Wydziat Gospodarczy, przez Polskie
Godrnictwo Naftowe i Gazownictwo SA wniosku o zawezwanie do préby ugodowej spdtek, wchodzgcych w
sktad Konsorcjum redalizujgcego inwestycje pod nazwqg ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mid mn3,
podetap 1,2 mid mn3”, ti. PBG SA w upadtosci uktadowej, Tecnimont S.p.A., TCM FR (dawne Société
Francaise d'Etudes et de Réalisations d'Equipements Gaziers SOFREGAZ), Plynostav Pardubice Holding a.s.
oraz Plynostav — Regulace Plynu a.s. Spdtka dominujgca podirzymuje swoje stanowisko w sprawie
naliczenia kary umownej, wyrazone w raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz
8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku i z takim stanowiskiem przystgpi do rozmdw w przedmiocie zawarcia
préby ugodowe.

W 2008 roku Zarzgd Spoétki dominujgcej podpisat umowe w uktadzie konsorcjum, ktéra jednoczesnie ma
zgodnie z MSSF 11 charakter wspdlnych ustalen umownych. Umowe Grupa klasyfikuje jako wspdine
dziatanie.

Wspdlne dziatanie:

«  Umowa konsorcjum Spétek Saipem SpA, Techint Sp, Snamprogetti Canada INC, PBG SA, PBG
Export Sp. z 0.0. na wykonanie projektu pod nazwaq: ,,Opracowanie projekiu wykonawczego
oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacjnego skroplonego
gazu Ziemnego w Swinoujéciu”. Wynagrodzenie umowne Konsorcjum za redlizacje kontraktu

wynosi 2.367.751 tys. PLN.

Aktualne zaawansowanie rzeczowe kontraktu Budowa Terminala Regazyfikacyjnego
Skroplonego Gazu Ziemnego w Swinoujéciu wynosi 97,5%. Obecnie trwa kohczenie procesu
montazu mechanicznego, prac odbiorowych oraz rozruchdw gotowych instalacji. Podstawowqg
przyczyng niedotrzymania warunkédw umownych dotyczgcych terminu zakonczenia kontraktu
jest zmiana regulacji prawnych, ktéra nastgpita juz w trakcie jego realizaciji. Konsorcjum firm
Saipem-Techint-PBG jest w kohcowej fazie negocjacji z Zamawiajgcym dotyczgcych wptywu

zmian w prawie oraz zmian projektowych na koszty kontraktu i harmonogram wykonywania
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

prac. Celem rozméw jest uzgodnienie warunkéw zakonczenia kontraktu, w szczegdlnosci w
zakresie nowego ferminu przekazania Terminalu LNG do uzytkowania. Wzajemna dyskusja i
wymiana stanowisk pomiedzy Zamawiajgcym a Konsorcjum na dzieh dzisiejszy zaktada ustalenie
nowego terminu inwestycji na 30 maja 2016 roku, przy czym nie zostata jeszcze formalnie
sfinalizowana. Dlatego jaoko realny nalezy zaktada¢ réwniez scenariusz zwigzany z
wykorzystaniem przewidzianych umowq rozwigzan (w tym arbitrazu), dotyczgcych ustalenia
odpowiedzialnosci stron za opdznienia w realizacji kontraktu i konsekwencje finansowe tych
opdznien.

Dotychczas Zamawiajgcy wystawit w dniu 13 marca 2015 r., note obcigzajgcg Konsorcjum karg
umowng za zwtoke w osiggnieciu Kluczowego Kamienia Milowego w wysokosci 3% wartosci
kwoty umownej, na tgczng warto$¢ 71 min PLN. Konsorcjum nie zgadza sie ze stanowiskiem

Zamawiajgcego i nie uznaje noty obcigzeniowe;.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH RYZYKO WALUTOWE NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG
Na dzien 30.06.2015 r. GK PBG nie posiadata instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko

walutowe.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEIPIECZAJACYCH STOPE PROCENTOWA NA WYNIKI OSIAGANE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG
W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopqg procentowq, Spoétka zalezna od PBG S.A. w

upadtosci uktadowej stosuje instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spotka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajac wymogi Banku, w dniu 27 listopada 2014 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje swapa odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 13.850 tys. eur podlegajacg amortyzacji z
terminem zapadalnosci do 05 listopada 2019r.

Za dwa kwartaty 2015 roku wynik na insfrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowqg
ujety w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na dzieh 30 czerwca 2015 roku uksztattowat sie na

poziomie nastepujgcym:

Wptlyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej
30.06.2015 30.06.2014
Wyszczegdlnienie (niebadane) (niebadane)
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody finansowe 295 -
Razem przychody 295 -
Koszty finansowe - 488
Razem koszty - 488
Wptyw na wynik 295 (488)

Na dzieh 30 czerwca 2015r. warto$¢ godziwa otwartych pozyciji zabezpieczajacych stope procentowq

wyniosta minus 668 tys. PLN i dotyczyta instrumentédw pochodnych zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

33. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

za okres za okres za okres
od 01.01.do
Wyszczegdlnienie od 01.01. do od 01.01.do
YSEEEE9 30.06.2015 31.12.2014 : Soge
(niebadane) (badane) ’
przeksztatcone)
Amortyzacja 9 532 19 857 9097
Zuzycie materiatdw i energii 182 978 589 856 187 682
Ustugi obce 419 435 636 408 337 711
Podatki i optaty 5284 9827 4 543
Swiadczenia pracownicze 117 640 224 721 105 260
Pozostate koszty rodzajowe 18776 38 064 22103
Koszty wedtug rodzaju razem 753 645 1518733 666 396
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 3830 16 146 8 438
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) 36 820 10073 (41 115)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki (-) (416) 2248 (903)
Kos,zi wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty 793 879 1 547 200 632816
| ogdlnego zarzgdu
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres za okres za okres
od 01.01.do
e od 01.01. do od 01.01.do
Wyszezegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 (r?ig'gg'gg]n“e
(niebadane) (oadane) '
przeksztatcone)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1358 - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 576 8179 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikéw
aktywoéw:
- rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych - 3 -
- naleznosci 6 359 35 549 23 831
- Zapaséw 282 485 82
- innych sktadnikéw aktywow - 198 126
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciq operacyjnq:
- od $rodkdéw na rachunkach bankowych 250 452 25
- od udzielonych pozyczek 133 498 463
- inne odseftki 4055 5597 1 400
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 648 3186 1943
Zobowigzania umorzone w postepowaniu sgdowym - 1439 19 239
Otrzymane kary i odszkodowania 651 159 905
Otrzymane dotacje 143 580 298
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 959 1 531 669
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw - 2 674 3000
Rdznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 428 - -
Dyskonto dotyczgce rozrachunkdw dtugoterminowych - - 1238
Pozostate przychody, w tym:
- ustugi poreczenia i gwarancji - 562 35
- rozwigzanie rezerwy globalnej na potencjalne zobowigzania - 97 029 -
- zwrot kosztéw sgdowych 13 330 334
- sprzedaz wierzytelnosci 9200 - -
- inne przychody 973 3710 2 860
Pozostate przychody operacyjne ogétem 17 728 162 161 56 448
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie OSO% 60210 ]%O OSO]I ?]Q%I)]d 40 03?).(())]6.210.10'40
(niebadane) (badane) lileelonz,

przeksztatcone)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 211 576
Odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywoéw:
- wartosci firmy 70 262 42 -
- rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych - 3896 33
- naleznosci 16728 35096 19 597
- Zapaséw 848 9 308 505
- pozyczek udzielonych 2 462 32767 28 588
- innych sktadnikéw aktywow 607 10750 10729
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciq operacyjng:
Zozijv?g;vrvﬁlqzon z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1 243 4661 446
pMorzeni(? rezerw na potencjalne zobowigzania z tyt. poreczen . . 5054
i gwaranciji
Utworzenie rezerw na zobowigzania - 729 2 241
Utworzenie rezerw na serwis gwarancyjny - 3474 -
Zaptacone kary i odszkodowania 10 4169 573
Przekazane darowizny 530 639 280
Koszty utrzymania inwestyciji 210 1150 -
Wynik na in§frumenfoch pochodnych dotyczgcych dziatalnosci . 484 341
operacyjnej
Strata z inwestycji w jednostki powigzane - 42 384 114 479
RdéZnice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej - 1262 1067
Dyskonto dotyczqce rozrachunkéw dtugoterminowych 648 1573 -
Pozostate koszty, w tym:
- ustugi poreczenia i gwarancji - - 4
- koszty postepowan sqgdowych 84 1878 7
- odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne 618 17 247 16 681
- koszty zwigzane z korektqg podatku VAT 1235 3243 -
- inne koszty 815 8 806 4 658
Pozostate koszty operacyjne ogétem 96 300 184 469 205 859
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PRZYCHODY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2015

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01. do
30.06.2015
(niebadane)

za okres

od 01.01.do
31.12.2014
(badane)

za okres

od 01.01.do
30.06.2014
((niebadane,
przeksztatcone)

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych niew
finansowy:

ycenianych w wartosci godziwej przez wynik

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 325 1 487 884
Pozyczki i naleznosci - 7 2
Inne odsetki 27 61 44
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentow finansowych 352 1555 930

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

strat:
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 295 - -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i 295 - -
strat
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 757 972 965
Pozyczkii naleznosci - - (127)
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego

219 - 1386
kosztu
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 1676 972 2224
Inne przychody finansowe 1037 214 17
Przychody finansowe ogdtem 3360 2741 3171

-73-



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

KOSZTY FINANSOWE
KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2015

za okres za okres za okres
od 01.01.do
W S |afEy od 01.01. do od 01.01.do
yszezegoinienie 30.06.2015 31.12.2014 (r?i%gg’gg]ni
(niebadane) (badane) ’
przeksztatcone)

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 458 664 263
Kredyty w rachunku kredytowym 425 3105 1390
Kredyty w rachunku biezgcym 2378 7130 4150
Pozyczki 60 14 -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. . 15 68 57
zobowigzania
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych 3334 10 981 5860

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat:

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 1719 488
Akcje spodtek notowanych - - 144
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i - 1719 632
strat
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych

. 50 817 6
dostepnych do sprzedazy
Odpisy aktualizujgce inwestycje w jednostki zalezne, 5 ) )
stowarzyszone i wspodtzalezne
Inne koszty finansowe 15 1623 56
Koszty finansowe ogétem 3406 15140 6 554

34. INNE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI (WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO)

W okresach objetych skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,

ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjne;,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne
netto razem za | pétrocze 2015 roku, obliczono przyjmujgc $Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego

sredniq arytmetyczng Srednich kursow NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. 4,1341 PLN/EUR.

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnoéci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne
netto razem za | pétrocze 2014 roku, obliczono przyjmujgc $Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego

sredniq arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. 4,1784 PLN/EUR.
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c) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjne;j,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne
netto razem za 2014 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego Srednig

arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1893 PLN/EUR.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2015 roku obliczono

przyjmujgc $redni kurs EUR na ten dziehn — kurs na 30 czerwca 2015 roku wynosit: 4,1944 PLN/EUR.

e) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2014 roku obliczono

przyjmujgc Sredni kurs EUR na ten dzien - kurs na 30 czerwca 2014 roku wynosit: 4,1609 PLN/EUR.

f) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krotkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2014 roku obliczono

przyjmujgc $Sredni kurs EUR na ten dzien - kurs na 31 grudnia 2014 roku wynosit: 4,2623 PLN/EUR.

na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 roku 31.12.2014 roku 30.06.2014 roku
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,1944 4,2623 4,1609
Kurs sredni w okresie, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na
ostatni dzieh kazdego miesigca w danym 41341 41893 4.1784
okresie
Najwyzszy kurs w okresie 4.3335 43138 4.2375
Wyszy 7dn.20.01.2015r. | zdn.30.12.2014r. | zdn.03.02.2014r.
Najnizszy kurs w okresie 39822 40998 40998
inizszy zdn. 21.04.2015r. | zdn.09.06.2014r. | zdn.09.06.2014r.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskdw i strat, sprawozdania z
catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywdw pienieznych, ze skroconego S$rddrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych

35. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Postanowienie Sedziego Komisarza dotyczqce zatwierdzenia IV uzupetniajgcej listy wierzytelnosci.

W nawigzaniu do raportu biezgcego 28/2014 z dnia 11 grudnia 2014 roku, Zarzgd Jednostki dominujgcej
informuje, ze w dniu 17 lipca 2015 roku wptyneto do Spdtki Postanowienie wydane w dniu 8 lipca 2015 roku
przez Sqd Rejonowy Poznah Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy dia Spraw Upadto$ciowych i
Naprawczych, w przedmiocie zatwierdzenia czwartej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci, z wytgczeniem
wierzytelnosci Skarbu Panstwa — Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad, reprezentowany przez

Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad o/w Rzeszowie.
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Informacja dotyczgca uchylenia wszczetych postepowan egzekucyjnych.

Zarzgd Jednostki dominujgcej informuje, ze w dniu 24 lipca br. wptyneta do Spdtki informacja od
Komornika Sgdowego przy Sqdzie Rejonowym Poznah — Stare Miasto w Poznaniu Jarostawa Kotarskiego w
postepowaniu egzekucyjnym prowadzonym przeciwko PBG z wniosku Wierzyciela Spdétki - Banco Espirito
Santo de Investimento S.A. (Wierzyciel) o uchyleniu dokonanych czynnosci egzekucyjnych, o ktérych

Spoétka informowata w punkcie 1) raportu biezgcego 109/2012 z dnia 8 listopada 2012 roku.

Lista Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na NWZ Spétki w dniu 31 lipca 2015 roku.

Dnia 31 lipca 2015 roku Zarzad Jednostki dominujgcej podaje do wiadomosci publicznej liste Akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spdtki. Pan Jerzy
Wisniewski na NWZ posiadat 7.616.278 gtosdw z 3.881.224 akcji, co stanowito 99,91% gtosdw na NWZ oraz
stanowi 42,23% ogdinej liczby gtoséw. Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spdtki obecni byli

Akcjonariusze, posiadajgcy tgcznie 3.884.503 akgiji, z ktdrych wykonywali tgcznie 7.622.836 gtosdw.

Podpisanie dokumentacji restrukturyzacyjnej z Wierzycielami Finansowymi.

W dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 roku Jednostka dominujgca zawarta z niektérymi wierzycielami
uktadowymi nalezgcymi do Grupy 51 6 (,, Wierzyciele Finansowi"”) umowy, ustalajgce warunki restrukturyzaciji
zobowigzan Spodtki, zgtoszonych przez Wierzycieli Finansowych w ramach postepowania upadto$ciowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych pod sygnaturg akt: XI GUp 29/12 (,,Uktad”). Umowy majg miedzy innymi
na celu readlizacje propozycji uktadowych Jednostki dominujgcej z dnia 28 kwietnia 2015 roku (dalej
wPropozycje Uktadowe"). Pakiet zawartych umdw obejmuje w szczegdlnosci dwie zasadnicze umowy, 1j.
Umowe Restrukturyzacyjng oraz Umowe Emisyjng i Agencyjnag.

Wiecej w RB PBG 26/2015

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/26-2015-podpisanie-dokumentaciji-

restrukiuryzacyijnej-z-wierzycielami-finansowymi.himl

Postanowienie Sedziego Komisarza dotyczgcego dalszych obrad Zgromadzenia Wierzycieli

Podczas pierwszego dnia gtosowania na Zgromadzeniu Wierzycieli, Sedzia Komisarz postanowit odroczy¢
Zgromadzenie Wierzycieli do dnia 25 sierpnia 2015 roku, do godziny 10.00. Postanowienie zwigzane jest z
dopuszczeniem gtosowania w formie pisemnej i mozliwoscig gtosowania przez kazdego z Wierzycieli do
kohca dnia, 5 sierpnia 2015 roku, w szczegdlnosci poprzez nadanie w placédwce operatora publicznego
przesytki zawierajgcej karte do gtosowania.

Wiecej w RB PBG 27/2015

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/27-2015-postanowienie-sedziego-komisarza-

dotyczacego-dalszych-obrad-zgromadzenia-wierzycieli.html

Zawarcie przez Spotke umoéw z Gtéwnym Akcjonariuszem.
D 3 sierpnia 2015 roku Jednostka dominujgca zawarta z Panem Jerzym Wisniewskim, jaoko Gtéwnym

Akcjonariuszem Spofki:
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a. Warunkowg Umowe Sprzedazy Udziatéw PBG oil and gas Sp. z o.0. (dalej ,,POG"), na mocy ktdrej
Gtowny Akcjonariusz sprzedaje Spdtce za kwote 10.500.000,00 zt, 150 udziatdbw o tgcznej wartosci
nominalnej 15.000,00 zt, stanowigcych 75% udziatéw w kapitale zaktadowym, reprezentujacych 75%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw POG. Skutek rozporzadzajgcy w zakresie przeniesienia wtasnosci
udziatéw nastqpi po ziszczeniu sie warunku zawieszajgcego, tj. uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu

o zatwierdzeniu Uktadu PBG;

b. Umowe pozyczki na kwote 10.500.000,00 zt, ktérej wyptata przypada na dzieh uprawomocnienia sie
postanowienia o zawarciu Uktadu a termin sptaty przypada na dzieh uprawomocnienia sie postanowienia
o stwierdzeniu wykonania Uktadu. Pozyczka udzielona zostata Spdtce na warunkach rynkowych, z
przeznaczeniem na uregulowanie naleznosci wynikajgcej z transakcji nabycia przez PBG udziatéw POG od
Gtdwnego Akcjonariusza.

Ww. umowy zawarte zostaty w wykonaniu postanowieh Umowy Restrukturyzacyjnej zawartej z
Wierzycielami Spdtki, o ktdérych Spdtka informowata w punkcie 1. 1) b. ii. oraz I. 1) d. i. raportu biezgcego

numer 26/2015 z dnia 2 sierpnia 2015 roku.

Przystgpienie przez Wierzyciela do Umowy Restrukturyzacyjne;j.

Do umowy restrukturyzacyjnej, we wskazanych ponizej terminach, przystgpity nastepujgce podmioty:

i. PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty, oswiadczenie datowane na dzieh 3 sierpnia 2015 roku;

ii. Jefferies International Limited Lic, o$wiadczenie datowane na dzieh 4 sierpnia 2015 roku;

ii. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie z wydzielonym subfunduszem
UniKorona Zréwnowazony, reprezentowany przez UNION INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétke Akcyjng, oswiadczenie datowane na dzieh 4 sierpnia 2015 roku;

iv. Bank BGZ BNP Paribas S.A., odwiadczenie datowane na dzieh 3 sierpnia 2015 roku;

v. Powszechny Zaktad Ubezpieczeh S.A., oswiadczenie datowane na dzien 4 sierpnia 2015 roku;

vi. RGK Sp. z 0.0., o$wiadczenie datowane na dzien 4 sierpnia 2015 roku;

vii. SGB-Bank S.A., o$wiadczenie datowane na dzien 4 sierpnia 2015

viii. Benefia Towarzystwo Ubezpieczeh SA Vienna Insurance Group, o$wiadczenie datowane na dzien 5
sierpnia 2015.

Wiecej w RB PBG 29-31, 33/2015

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/29-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-

umowy-restrukiuryzacyjnej.html

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/30-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-

umowy-restrukiuryzacyjnej.html

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/31-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-

umowy-restrukiuryzacyjnej.html

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/33-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-

umowy-restrukiuryzacyjnej.html

Przebieg gtosowania Zgromadzenia Wierzycieli
W dniu 5 sierpnia 2015 zakonhczyto sie Zgromadzenie Wierzycieli zwotane w ramach postepowania

upadtosciowego z mozliwosciq zawarcia uktadu prowadzonego wobec Jednostki dominujgcej na skutek

-77 -



Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

postanowienia z dnia 13 czerwca 2012 roku Sgdu Rejonowego Poznah Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych o ogtoszeniu upadtosci Spdtki z mozliwoscig
zawarcia uktadu. Przedmiotem Zgromadzenia Wierzycieli wyznaczonego przez Sedziego Komisarza na dni
3,4 oraz 5 sierpnia br. byto gtosowanie nad propozycjami uktadowymi Jednostki dominujgcej z dnia 28
kwietnia 2015 roku. Na zakohczenie Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 5 sierpnia 2015 roku Sedzia Komisarz
przedstawit wstepne podsumowanie wynikdw gtosowania wierzycieli uprawnionych do gtosowania w
kazdej z Grup. Z przedstawionych przez Sedziego Komisarza informacji wynika, iz w Grupie 1, Grupie 2,
Grupie 4 i Grupie 5 za uktadem opowiedziata sie wiekszos¢ osobowa wierzycieli (w kazdej ze wskazanych
Grup z osobna jak i w odniesieniu do tqcznej iloci wierzycieli), posiadajgcych wymagang wiekszos¢ 2/3
ogdlnej sumy wierzytelnosci zaréwno w kazdej Grupie jok i w odniesieniu do tgcznej sumy wierzytelnosci.
Ostateczne ustalenie wynikdw gtosowania wymaga weryfikacji przez Sedziego Komisarza waznosci
oddawanych gtosdéw oraz prawidtowosci ztozonych na pismie kart do gtosowania, ktére mogq byé
wysytane przez uprawnionych do gtosowania wierzycieli do kohca dnia 05 sierpnia 2015 roku. Sedzia
Komisarz wyznaczyt termin ogtoszenia wynikdw gtosowania na dzieh 25 sierpnia 2015 roku.

Wiecej w RB PBG 32/2015

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/32-2015-przebieg-glosowania-zgromadzenia-

wierzycieli.html

Stwierdzenie zawarcia Uktadu z Wierzycielami

Postanowieniem z dnia 25 sierpnia br. Sedzia Komisarz stwierdzit zawarcie Uktadu Spdtki z Wierzycielami o
treSci zgodnej z Propozycjami Uktadowymi Jednostki dominujgcej z dnia 28 kwietnia 2015 roku.
Uzasadnigjgc ogtoszenie zawarcia Uktadu, Sedzia Komisarz przedstawit wyniki gtosowania Zgromadzenia
Wierzycieli zwotanego w ramach postepowania upadtosciowego z mozliwosciq zawarcia uktadu
prowadzonego wobec Jednostki dominujgcej na skutek postanowienia z dnia 13 czerwca 2012 roku Sgdu
Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Naprawczych o ogtoszeniu upadtosci Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sedzia Komisarz w
Postanowieniu wskazat, ze uprawnionych do gtosowania byto ostatecznie 356 wierzycieli, dysponujgcych
0gding sumaq wierzytelnosci w kwocie 2.668.353.081,04 zt, z czego za uktadem opowiedziata sie wiekszos¢
wierzycieli reprezentujgcych tqgcznie 2.524.530.857,86 zt, 1. 94,61% wierzytelnoSci uprawnionych do

gtosowania.

Wiecej w RB PBG 34/2015

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/34-2015-stwierdzenie-zawarcia-ukladu-z-

wierzycielami.himl

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospekiu emisyjnego akcji RAFAKO S.A.

W dniu 3 lipca 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny jednostki zaleznej
RAFAKO S.A. sporzgdzony na poftrzeby oferty publicznej do 15.331.998 nowo emitowanych akgcji zwyktych
serii J o warto$ci nominalnej 2,00 PLN kazda oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
15.331.998 akcji zwyktych serii J Spoétki oraz do 15.331.998 praw do akcji seri J do obrotu na rynku

regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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Zawarcie umowy o plasowanie akcji przez RAFAKO S.A.

Dnia 3 lipca 2015 roku w zwigzku z ofertg publiczng z wytgczeniem prawa poboru do 15.331.998 nowo
emitowanych akcji zwyktych serii J o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda (,Akcje Serii J") (,Oferta”)
jednostka zalezna RAFAKO S.A. zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spdtkg Akcyjng
Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie oraz Trigon Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie (,,Wspdtzarzgdzajgcy Ksiegg Popytu”) umowe o plasowanie akcji
(,Umowa"). Na warunkach okreslonych w Umowie Wspdtzarzadzajgcy Ksiegg Popytu zobowigzali sie,
kazdy z osobna, do $wiadczenia z nalezytg starannoscig wynikajgcq z zawodowego charakteru ich
dziatalno$ci ustug finansowych na rzecz RAFAKO S.A., niezbednych do zorganizowania i przeprowadzenia
Oferty oraz plasowania Akcji Serii J wérdd inwestorédw, na zasadach okre$lonych w Umowie, a szczegdtowo

opisanych w raporcie biezgcym jednostki zaleznej nr 19/2015.

Publikacja prospektu emisyjnego akcji spotki RAFAKO S.A.

W zwiqzku z zatwierdzeniem przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 3 lipca 2015 roku prospektu
emisyjnego akcji Spdtki zaleznej RAFAKO S.A. (,Prospekt”), Spdtka zalezna udostepnita Prospekt do
publicznej wiadomosci w dniu 6 lipca 2015 roku w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki
(www.rafako.com.pl) oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Domu

Mcaklerskiego PKO Banku Polskiego (www.dm.pkobp.pl).

Ustalenie ceny emisyjnej i ostatecznej liczby akcji oferowanych przez RAFAKO S.A.

15 lipca 2015 roku Zarzgd jednostki zaleznej RAFAKO S.A. przekazat do publicznej wiadomosci informacje o
ustaleniu ceny emisyjnej nowo emitowanych akcji serii J Spdtki oraz ostatecznej liczby Akcji Serii J
oferowanych przez jednostke zalezng w ramach oferty publicznej z wytgczeniem prawa poboru
prowadzonej na podstawie prospekiu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w
dniu 3 lipca 2015 roku. Zarzad jednostki zaleznej ustalit Cene Ostateczng Akcji Oferowanych na kwote 6,10
ztotych za jedng Akcje Oferowanqg oraz okredlit Ostateczng Liczbe Akcji Oferowanych na poziomie
15.331.998 Akcji Oferowanych (Ostateczna Liczba Akcji Oferowanych jest rowna maksymalnej liczbie Akcji

Oferowanych przewidzianej w Uchwale Emisyjne;j).

Dojscie do skutku oferty publicznej i emisji akcji RAFAKO S.A.

Zarzgd spotki zaleznej RAFAKO S.A. poinformowat o dojsciu do skutku oferty publicznej i emisji 15.331.998
akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 2 zt kazda (,,Akcje Serii J") emitowanych na
podstawie uchwaty nr 48 Zarzadu Spdtki z dnia 13 maja 2015 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jednostki zaleznej w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela Spoétki serii J, wytqczenia w catosci prawa poboru akcji Spotki serii J, zmiany statutu Spdtki oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spdtki serii J do obrotu na rynku regulowanym

prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i dematerializacji akcji Spotki serii
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa PBG

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

J w zwigzku z uchwatqg nr 14/2015 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 12 maja 2015 r. zmieniong uchwatg nr
15/2015 Rady Nadzorczej Spdtki z dnia 13 maja 2015 roku w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie przez

Zarzgd Spoétki dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru w stosunku do Akcji Serii J.

Nalezycie subskrybowanych i optaconych zostato 15.331.998 Akciji Serii J. W zwigzku z powyzszym w dniu 21
lipca 2015 roku dokonano przydziatu 15.331.998 Akcji Serii J, wiec przydziatem zostaty objete wszystkie akcje

oferowane w ramach emisji.

Zarejestrowanie praw do akcji RAFAKO S.A.

W dniu 28 lipca 2015 roku Zarzad jednostki zaleznej RAFAKO S.A. powzigt wiadomo$¢ o uchwale Zarzgdu
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A. (,KDPW") nr 490/15 z dnia 24 lipca 2015 roku, na
podstawie ktérej Zarzgd KDPW postanowit zarejestrowac w dniu 28 lipca 2015 roku w depozycie papierdw
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW 15.331.998 (pietnascie milionéw trzysta trzydziesci jeden tysiecy
dziewiecset dziewiecdziesigt osiem) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii J Spdtki oraz oznaczyé je
kodem PLRAFAKO0067.

Wprowadzenie do obrotu gieldowego praw do akcji RAFAKO S.A.

W dniu 28 lipca 2015 roku Zarzgd jednostki zaleznej RAFAKO S.A. powzigt wiadomos$é o uchwale Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") nr 727/2015 z dnia 28 lipca 2015 roku, na podstawie
ktérej Zarzgd GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 29 lipca 2015 roku w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 15.331.998 (pietnascie miliondw frzysta trzydziesci jeden tysiecy
dziewieéset dziewiecdziesigt osiem) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii J Spdtki (,Prawa do Akcji”),
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. kodem PLRAFAK00067. Prawa do Akcji

bedqg notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong RAFAKO-PDA i oznaczeniem RFKA.

Zakonczenie publicznej subskrypciji akcji RAFAKO S.A.

Dnia 3 sierpnia 2015 roku Zarzad jednostki zaleznej RAFAKO S.A. podat do wiadomosci publicznej

informacje dotyczgce zakohczonej publicznej subskrypcji akcji serii J RAFAKO S.A.:
1. Data rozpoczecia subskrypcii: 16 lipca 2015 roku.
2. Data zakohczenie subskrypcii: 20 lipca 2015 roku.
3. Data przydziatu akcji: 21 lipca 2015 roku.
4. Lliczba akcji objetych subskrypcjg: 15.331.998 akcji zwyktych na okaziciela serii J Spotki.

5. Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba

przydzielonych Akcji byta mniejsza od liczby papierdw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy:
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Zgodnie z warunkami Oferty wskazanymi w Prospekcie zapisy zostaty ztozone tqcznie na
maksymalng liczbe Akcji Ofertowanych, w zwigzku z czym Inwestorom przydzielono maksymalng

liczbe Akcji Oferowanych.
6. Liczba akcji, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypciji: tgcznie 15.331.998 Akcji Oferowanych.

7. Liczba akciji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji: tgcznie 15.331.998

Akcji Oferowanych.
8. Cena, po jakiej akcji byty obejmowane: 6,10 zt za jedng Akcje Oferowanag.
9. Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na akcji objete subskrypcjqg: 145 inwestoréw.
10. Liczba oséb, ktérym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypciji: 145 inwestorow.

11.Nazwa (firma) subemitentdw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania umdw o subemisje:
Spdétka nie zawarta umowy o subemisie, w zwigzku z czym zadni subemitenci nie objeli Akcji

Oferowanych.

12. Wartosci przeprowadzonej subskrypcii, rozumianej jako iloczyn liczby akcji objetych ofertq i ceny
emisyjnej: 93.525.187,80 zt.

13.tgczne okredlenie wysokosci kosztdw, ktdre zostaty zaliczone do kosztdw emisji, ze wskazaniem

wysokosci kosztow wedtug ich tytutdw:

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu jednostka dominujgca nie posiada informaciji o
ostatecznym rozliczeniu kosztdw emisji. Koszty te zostang podane do wiadomosci publicznej w
formie raportu biezgcego po otrzymaniu zestawienia i akceptacji wszystkich kosztéw od

podmiotdébw zaangazowanych w prace nad przygotowaniem i przeprowadzeniem Oferty.

14.Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajgcy na jednostke papieru wartoéciowego

objetego subskrypcjq.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Spdtka nie posiada informacji o ostatecznym rozliczeniu
kosztéw emisji. Koszty te zostang podane do wiadomosci publicznej w formie raportu biezgcego
po otrzymaniu zestawienia i akceptaciji wszystkich kosztdw od podmiotdw zaangazowanych w

prace nad przygotowaniem i przeprowadzeniem Oferty.

Zawarcie umowy podwykonawczej przez spétke zalezng E003B7 sp. z 0.0.

W dniu 18 sierpnia 2015 roku jednostka zalezna EO03B7 sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu (,Zamawiajgcy”) i
Energopol — Szczecin S.A. z siedzibg w Szczecinie (,Podwykonawca”) zawarli aneks nr 2 do Umowy

Podwykonawczej, na mocy ktérego strony ustality, ze:

- zakres prac wykonywanych przez Podwykonawce zostanie ograniczony, a Podwykonawca zrealizuje

swoj nowy zakres prac w terminie do dnia 15 grudnia 2015 roku;

- w zwigzku z ograniczeniem prac, wynagrodzenie Podwykonawcy zostanie zmniejszone z kwoty ok.
380.000.000 ztotych netto do kwoty 30.000.000 ztotych netto.
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Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majqgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny moiliwosci

realizacji zobowigzan dla Emitenta.
W pierwszym potroczu 2015 roku, poza wymienionymi i opisanymi w notach 2.3 oraz w 35 niniejszego

raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia, moggce znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji

majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

36. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za okres 6 miesiecy
zakohczony 30 czerwca 2015 roku oraz $Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Jednostki dominujgcej za | pdtrocze 2015 roku (wraz z danymi pordbwnawczymi) zostato zatwierdzone przez

Zarzgd Spoétki dominujacej do publikaciji w dniu 31 sierpnia 2015 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2015-08-31 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqdu

2015-08-31 Mariusz tozynski Wiceprezes Zarzgdu

2015-08-31 Kinga Banaszak-Filipiak | Wiceprezes Zarzgdu

2015-08-31 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja

z-ca dyrektora ds.

2015-08-31 Bartosz Kuzmin . S e
konsolidaciji i ksiegowosci

Wysogotowo, dn. 31 sierpnia 2015 roku
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