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ROZDZIAL I: WLADZE SPOLKI

I. SKLAD OSOBOWY RADY NADZORCZEJ | ZARZADU ORAZ IMIANY, KTORE W NICH ZASZLY W CIAGU
PIERWSZEGO POLROCIZA 2015 ROKU ORAZ PLANOWANYCH

1. Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku:

*  Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

*  Matgorzata Wisniewska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej;

* Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej;

e Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

¢ Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej;

Rada Nadzorcza, w ktérej sktad wchodrzili w/w cztonkowie powotana zostata w dniu 21 czerwca 2013 roku

na roczng kadencje przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Nastepnie w dniu 24 kwietnia 2015

roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w tym samym sktadzie ztozong z 5 cztonkédw Rade

Nadzorczq.

Sktad Rady Nadzorczej w omawianym okresie oraz do chwili obecne;j:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Kwalifikacje

Doswiadczenie

Imie i nazwisko

Stanowisko

Kwalifikacje

Maciej Bednarkiewicz

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Cztonek niezalezny; nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do PBG

vV VYV V

Y VYV V V

Uniwersytet Warszawski — Wydziat Prawa

poset na Sejm X Kadenciji

sedzia Trybunatu Stanu RP

prezes Naczelnej Rady Adwokackiej

Kancelaria Prawna Maciej Bednarkiewicz, Andrzej Wilczynhski i Wspdlnicy -
komplementariusz

BIG Bank SA - cztonek Rady Nadzorczej

Millenium Bank SA- przewodniczgcy Rady Nadzorczej

PZU SA — cztonek Rady Nadzorczej

Techmex SA — cztonek Rady Nadzorczej

PBG - obecnie przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Matgorzata Wisniewska

Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Cztonek zalezny; nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do PBG

>
>
>

Absolwentka Politechniki Poznanskiej, Wydziat Budownictwa Ladowego

MBA - Rotterdam School of Management

Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

Studia podyplomowe w zakresie zarzgdzania oraz public relations na Wydziale
Finanséw i Bankowosci w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu
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Imie i nazwisko Dariusz Sarnowski

ellileEE >  Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu — Rachunkowos$¢

Imie i nazwisko Przemystaw Szkudlarczyk

Politechnika Poznanska — Wydziat Maszyn Roboczych i Pojazdéw
Politechnika Warszawska — Inzynieria Gazownictwa

MBA - Rotterdam School of Management

Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

Kwalifikacje

Y V V V
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Imie i nazwisko Stefan Gradowski

> Szkota Gtéwna Handlowa w Warszawie
> Rdéznorodne studia podyplomowe w kraju i zagranicg (Uniwersytet w Londynie,
Uniwersytet w Dublinie) w zakresie organizaciji, zarzgdzania i finansow.

Kwalifikacje

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji w sktad

Rady Nadzorczej wchodzili:

¢ Maciej Bednarkiewicz —-Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
*  Matgorzata Wisniewska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej;
e Dariusz Sarnowski — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej;
e Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej;
2. Sktad osobowy Zarzgdu

Osoby wchodzgce w sktad Zarzgdu w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku:

«  Jerzy Wisniewski —Prezes Zarzgdu;

*  Mariusz tozynski — Wiceprezes Zarzgdu

*  Kinga Banaszak-Filipiak — Wiceprezes Zarzqadu;
* Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu.
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Jerzy Wisniewski
Imie i nazwisko

» Politechnika Poznanska — Wydziat Budownictwa Lgdowego
Kwalifikacje »  MBA - Rotterdam School of Management
»  Program doskonalenia umiejetnosci menedzerskich - Canadian International
Management Institute

Imie i nazwisko Mariusz kozynski

Kwalifikacje

» Politechnika Poznanska — Wydziat Budownictwa Lgdowego

Obszar odpowiedzialnosci
w GK PBG

Serwis kontraktéw po spétkach z Grupy, wsparcie organizacyjne
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Imie i nazwisko Kinga Banaszak-Filipiak

>

Kwalifikacje

Wyzsza Szkota Bankowa w Poznaniu, Kierunek Finanse i Bankowos$¢,
Specijalizacja Finanse Miedzynarodowe

Akademia Ekonomiczna w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny),
Wydziat Zarzgdzania, Kierunek Stosunki Miedzynarodowe

studia podyplomowe ,,Confrolling” w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu
Executive MBA w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu realizowane we
wspotpracy z Helsinki School of Economics (obecnie Aalto University School of
Economics),

studia podyplomowe ,,Inwestycje kapitatowe™” w Wyzszej Szkole Bankowej w
Poznaniu

Studia podyplomowe z zakresu Prawa Upadtosciowego i Naprawczego na
Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu;

uprawnienia do wykonywania czynno$ci agenta ubezpieczeniowego
certyfikat LCCI (London Chamber of Commerce and Industry)

Obszar odpowiedzialnosci
w GK PBG

Ekonomia i finanse, relacje inwestorskie, restrukturyzacja

Imie i nazwisko Bozena Ciosk

>

Kwalifikacje

Akademia Ekonomiczna w Poznaniu (obecnie Uniwersytet Ekonomiczny) -
Kierunek Finanse i Bankowo$¢

Wyzsza Szkota Bankowa w Poznaniu - studia podyplomowe ,,Controlling”
Osrodek Doradztwa i Treningu Kierowniczego - Project Management
Studia podyplomowe z zakresu Prawa Upadtosciowego i Naprawczego na
Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu

Obszar odpowiedzialnosci
w GK PBG

Relacje z Instytucjami finansowymi, restrukturyzacja dtugu
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Kadencja w/w Zarzgdu, ktéra rozpoczeta sie w dniu 29 czerwca 2012 roku, uptyneta z dniem 29 czerwca
2015 roku, natomiast mandat cztonkdw Zarzgdu wygasénie w dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego
za 2015 rok.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu.

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku oraz na dzienh zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania do publikaciji w sktad

Zarzgdu Spotki wehodzili:

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu;
Mariusz tozyhski — Wiceprezes Zarzqgdu;

Kinga Banaszak-Filipiak — Wiceprezes Zarzqdu;

YV V V V

Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu.

3. Informacje o planowanych zmianach w sktadzie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 31 lipca 2015 roku, po
uprawomocnieniu sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu z Wierzycielami zmieniq sie postanowienia
Statutu w zakresie zasad powotywania cztonkdw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej, dzielgc kompetencje w
tym zakresie pomiedzy Gtéwnego Akcjonariusza, Wierzycieli oraz Walne Zgromadzenie:

1) Z chwilg rejestracji zmian Statutu przewidzianych w Uchwale nr 3/2015 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku (,,Dzien Rejestracji”), mandaty cztonkdw
Rady Nadzorczej petnigcych funkcje na ten dzieh wygasajg, a biezgca kadencja ulega
skréceniu.

2) Rada Nadzorcza nowej kadencji bedzie liczy¢ siedmiu cztonkdw.

3) Pierwsi cztonkowie Rady Nadzorczej po Dniu Rejestracji zostang powotani na nowq trzyletnig
kadencje w nastepujgcy sposdb:

a. 2 (dwédch) cztonkdéw Rady Nadzorcze] powota Uprawniony Zatozyciel (tj. Jerzy
Wisniewski) wyznaczajgc sposrdd nich przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

b. pozostatych cztonkédw Rady Nadzorczej powota Agent Zabezpieczenia dziatajgcy na
rzecz Wierzycieli Finansowych (w rozumieniu Umowy Restrukturyzacyjnej) (,,Agent”, tj.
Bank Pekao SA).

4) Powotanie cztonkdw Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej nastgpi poprzez
doreczenie Spdtce pisemnego oswiadczenia o powotaniu cztonkdw Rady Nadzorcze] w
terminie 3 (trzech) dniliczgc od Dnia Rejestraciji.

5) Jedli Agent nie dokona powotania cztonkéw Rady Nadzorczej w sposdb, o ktérym mowa w
ust. 3 oraz w terminie, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej, uprawnienie to bedzie przystugiwato
Uprawnionemu Zatozycielowi.

6) Jesdli Uprawniony Zatozyciel nie dokona powotania cztonkdw Rady Nadzorczej w sposdb, o
ktérym mowa w ust. 3 oraz w terminie, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej, uprawnienie to bedzie
przystugiwato Agentowi.

7) 7 uptywem 5 (pieciu) dni od Dnia Rejestracji mandaty cztonkéw Zarzgdu petnigcych funkcje
na ten dzieh wygasajqg, a biezqgca kadencja ulega skréceniu.

8) Zarzgd nowej kadencji bedzie liczy¢ czterech cztonkdw.

9) Pierwszy Prezes Zarzqgdu oraz pierwsi cztonkowie Zarzgdu po Dniu Rejestracji zostang powotani
na nowaq, frzyletnig kadencje przez Uprawnionego Zatozyciela.

10) Powotanie cztonkédw Zarzadu, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej nastqpi poprzez doreczenie
Spodtce pisemnego oSwiadczenia o powotaniu cztonkdéw Zarzgdu.

11) Kolejni cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu Spoétki bedg powotywani i odwotywani na
zasadach okreéSlonych w § 29, § 30 oraz § 37 Statutu. Uprawniony Zatozyciel nie jest
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uprawniony odwotac¢ cztonkdéw Rady Nadzorczej, ktdrzy zostali powotani przez Agenta lub
Walne Zgromadzenie.

Szczegdty, dotyczgce zmian Statutu zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 24/2015 z dnia 31 lipca
2015 roku.

II. STAN POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY NADZORUJACE LUB
ZARZADIAJACE PBG

Tabela 1: Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby nadzorujgce PBG na dzieh 30 czerwca
2015

llosé akciji

n ieh zlozeni
stan na 30.06.2015 Stan na dzien zlozenia
sprawozdania

Osoby nadzorujgce

Matgorzata Wisniewska 3279 3279

Przemystaw Szkudlarczyk 2 390 2 390

Tabela 2: Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace PBG SA na dzien 30
czerwca 2015

llos¢ akcji

Osoby zarzgdzajgce Stan na 30.06.2015 Stan na dzien ztozenia

sprawozdania
Jerzy Wisniewski 3881224 3881 224
Mariusz tozyhski 3553 3553
Bozena Ciosk 208 208

Il. WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD | KORZYSCI CZLtONKOW RADY NADZORCZEJ | ZARZADU

1. Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej PBG SA w upadtosci ukiadowej

Wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej zostata okreSlona Uchwatg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spdtki PBG SA z dnia 10 grudnia 2005 roku.

Warto$¢ wynagrodzenia uzalezniona jest od indywidualnych obowigzkéw oraz od obszardéw

odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdinym cztonkom Rady Nadzorcze;.
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Tabela 3: Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujacej (tys. zt)

01.01 - 30.06.2015 01.01 - 30.06.2014
Wynagrodzenia cztonkéw

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Inne

Rady Nadzorczej [tys. zi] Inne

. swiadczenia . swiadczenia
zasadnicze zasadnicze

Maciej Bednarkiewicz 40 _ 40 52 - 52
Matgorzata Wisniewska 48 . 48 37 - 37
Dariusz Sarnowski 18 B 18 18 - 18
Przemystaw Szkudlarczyk 18 _ 18 18 - 18

Andrzej Stefan Gradowski

Tabela 4: Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostkach zaleznych,

wspotzaleznych i stowarzyszonych (tys. zi)

01.01 - 30.06.2015 01.01 - 30.06.2014
Wynagrodzenia Cztonkéw

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Inne

Rady Nadzorczej [tys. zi] Inne

. swiadczenia . swiadczenia
zasadnicze zasadnicze

Maciej Bednarkiewicz - - - - -

Matgorzata Wisniewska 294 9 303 294 - 294
Dariusz Sarnowski 114 120 234 54 - 54
Przemystaw Szkudlarczyk 360 - 360 200 - 200

Andrzej Stefan Gradowski - - - - - -

2. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu PBG SA w upadiosci uktadowej

Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg Uchwatg Rady Nadzorczej. Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej PBG
cztonkom Zarzqadu przystuguje ptaca zasadnicza oraz premie i dodatki wynikajgce z przepisdw o
wynagrodzeniu. Warto$¢ wynagrodzenia uzalezniona jest od indywidualnych obowigzkdw oraz od obszaréw

odpowiedzialnosci powierzonych poszczegdinym cztonkom Zarzgdu.
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Tabela 5: Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujacej (tys. zt)

01.01 - 30.06.2015 01.01 - 30.06.2014
Wynagrodzenia

Wynagrodzenie Wynagrodzenie

Inne Inne

cztonkéw Zarzadu [tys. zi]

. swiadczenia . swiadczenia*
zasadnicze zasadnicze

Jerzy Wisniewski 375 - 375 140 - 140
Mariusz tozyhski 180 - 180 180 - 180
Kinga Banaszak - Filipiak 192 - 192 192 - 192
Bozena Ciosk 150 - 150 150 - 150

Tabela 6: Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu z tytutu petnienia funkcji w jednostkach zaleinych, wspétzaleznych i
stowarzyszonych (tys. zt)

01.01 - 30.06.2015 01.01 - 30.06.2014
Wynagrodzenia Cztonkéw

Wynagrodzenie
Zarzqdu [tys. zi] Inne

Wynagrodzenie Inne

. swiadczenia . swiadczenia
zasadnicze zasadnicze

Jerzy Wisniewski 1068 300 1 368 666 189 855

Mariusz tozynski 25 - 25 24 - 24

Kinga Banaszak — Filipiak - - - - _ _

Bozena Ciosk - - - - - -
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ROZDZIAL Il: RAPORT O RYZYKACH | ZARZADZANIU RYZYKIEM FINANSOWYM

I. RYZYKO | ZAGROZENIA

RYZYKO | ZAGROZENIA ZEWNETRZNE
1. Koniunktura gospodarcza w Polsce

Na redlizacje zatozonych przez spdtke PBG celdw strategicznych oraz na planowane wyniki finansowe,
wptywajg miedzy innymi opisane ponizej czynniki makroekonomiczne, do ktérych zaliczamy: ksztattowanie
sie produktu krajowego brutto, inwestycje strukturalne, ogdlng kondycje polskiej gospodarki oraz zmiany
legislacyjne. Korzystne zmiany wskaznikdw makroekonomicznych mogq wptyngé na zwiekszenie
planowanych przychoddw, negatywne zmiany mogg wptyngé na zmniejszenie planowanych przychoddw

i pogorszenie sie kondycji finansowej Spotki.

W polskiej gospodarce w pierwszej potowie 2015 roku wida¢ umiarkowane, ale do$¢ stabilne tempo wzrostu
— wynika z danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Na tle krajéw Unii Europejskiej, Polska gospodarka
rozwija sie w szybkim tempie. Od poczagtku kryzysu gospodarczego w 2008 roku Polska jest uwazana za lidera
wzrostu w tym regionie. Zgodnie z prognozami ekspertéw tempo wzrostu PKB utrzyma sie lub nieznacznie

wzro$nie w drugiej potowie roku.

Rysunek 1: Ogdlny klimat koniunktury w budownictwie

OGOLNY KLIMAT KONIUNKTURY W SEKCJI BUDOWNICTWO

AS il
IHI |‘ WII“‘H / \}HI" H“l

e
W “) l”

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015

poprawa . pogorszenie — s3ldo
Zrédto: www.stat.gov.pl
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Rysunek 2: Roczne i kwartalne prognozy makroekonomiczne IBnGR

2014 2015
L1l v | 1l i 1\ 2014 2015 2016

PKB % rir 33 33 36 37 37 39 34 3,7 3,8
PKB % k/k 09 08 10 1.0 1.1 1.2 X X X
Wartos¢ dodana

w przemysle % rir 38 40 46 43 52 54 41 50 52

w budownictwie % rir 33 23 40 38 58 6.1 47 55 6,9

w ustugach rynkowych % rir 32 26 35 36 36 37 3,2 3,6 3,7
Popyt krajowy % rir 51 50 26 31 35 36 49 3.4 4,0
Spozycie ogotem % rir 36 38 31 33 34 35 3.4 3.3 3,6

w tym: indywidualne % rir 32 3,0 31 35 37 38 31 3.5 3.8
Naktady brutto na Srodki trwale % rir 92 86 11,4 10,2 90 9,0 9,2 9,5 9,9
Produkcja sprzedana

przemystu % rir 18 31 53 39 49 52 3.3 4.9 55

budownictwa % rir 1,3 1.1 35 21 46 58 3.6 4,2 59
Inflacja (CPI; $rednia) % 03 -07 15 -09 -03 03 0,0 -0,6 1.1
Inflacja (CPI; k.0.) % 03 1,0 15 -08 00 05 -1,0 0,5 1,8
Podaz pieniadza (M3, k.0.) % 79 84 89 83 86 9.0 8.4 9.0 9,2
Wynagrodzenie brutto realne % rir 37 38 58 42 40 39 3.4 43 44
Przecietne zatrudnienie w GN % rir 03 09 08 12 15 16 0,6 1.4 1.9
Stopa bezrobocia rejestr. (k.0.) % 11,5 11,5 11,7 103 9.7 9.9 11,5 9.9 9,0
Eksport (GUS/RN) % 36 56 80 82 78 79 57 8,0 82
Import (GUS/RN) % 74 95 60 68 72 74 9.1 6.9 84
Saldo obr. biez. BP (kroczaco) % PKB 12 13 06 01 05 04 -1,3 0.4 -1,5
Sredni kurs dolara (NBP) PLN/USD 3,15 3,37 3,72 3,70 3,7 38 3,16 3,7 3,8
Sredni kurs euro (NBP) PLN/EUR 418 4,21 419 409 41 42 419 4,1 4,2

Zrodlo:  dane historyczne — GUS, NBP
szacunki i prognozy — IBhnGR

Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowq (IBNGR) przewiduje, ze tempo wzrostu produktu krajowego brutto
do konca 2015 roku przyspieszy w Polsce do 3,7%, co oznacza, ze bedzie ono nieznacznie wyzsze niz w
ubiegtym roku. W pierwszych dwdch kwartatach roku odnotowano przyspieszenie wzrostu gospodarczego
odpowiednio do poziomu 3,6% oraz 3,7%. Wedtug prognozy IBnGR, w kolejnych kwartatach biezgcego roku
wzrost gospodarczy poczgtkowo utrzyma, a nastepnie nieznacznie przyspieszy, roznice miedzy kwartatami
bedq jednak niewielkie — przewiduje sie, ze w trzecim kwartale PKB wzro$nie o 3,7%, a w czwartym o 3,9%. W

roku 2016 prognozowane jest dalsze przyspieszenie wzrostu gospodarczego, ktdry moze wynies¢ 3,8%.

Tempo wizrostu popytu krajowego w drugim kwartale Instytut szacuje na 3,1%. Stanowi to nieznaczng
poprawe w poréwnaniu z pierwszym kwartatem, w ktérym nastgpito zatamanie dynamiki popytu krajowego.
Sposrdd sktadnikdw popytu krajowego, najwyzszg dynamikg w drugim kwartale odznaczaty sie naktady

brutto na Srodki trwate, czyli wydatki inwestycyjne.

Drugim czynnikiem wspierajacym inwestycje bedzie naptyw S$rodkdw europejskich na finansowanie
projektéw infrastrukturalnych. W roku 2016 popyt krajowy wzroénie o 4,0 proc. zaréwno za sprawd rosngcego
spozycia indywidualnego (o 3,8 proc.), jak i rosngcych naktaddw inwestycyjnych (o 9,9 proc.). W latach

2015-2016 popyt krajowy pozostawat bedzie gtdéwnym motorem wzrostu gospodarczego w Polsce.

2. Ryzyko konkurencji

Spoétka PBG prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku specjalistycznych ustug budowlanych w branzy

gazowej, naffowej, paliwowej oraz zwigzanej z budownictwem dla przemystu energetycznego. Historycznie
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Spoétka PBG pozyskiwata i realizowata kontrakty w segmencie budownictwa infrastrukturalnego (segment
woda i drogi). Obok ceny, istotnymi czynnikami decydujgcymi o przewadze konkurencyjnej sq: posiadane
dos$wiadczenie w redlizacji ztozonych, specjalistycznych przedsiewzie¢, odpowiednie referencje, wysoka
jako$¢ Swiadczonych ustug oraz sprawna organizacja umozliwiajgca realizacje kontraktéw w umownym

terminie i przy zatozonej efektywnosci.
Spoétka PBG ogranicza ryzyko konkurencji poprzez:

«  Dbanie o wysokg jako$¢ swiadczonych ustug,

« Systematyczne podnoszenie kwalifikacji w zakresie nowoczesnych technologii poprzez udziat w
realizacji najwiekszych kontraktow w kraju,

e Zawieranie sojuszy strategicznych zrenomowanymi firmami zagranicznymi funkcjonujgcymi na rynku

polskim oraz rynkach zagranicznych.

Na rynkach, na ktérych Spétka PBG jest obecna, mozna zidentyfikowaé nastepujgcg konkurencje krajowq i

zagraniczng:

Tabela 7: Konkurencja krajowa i zagraniczna

RYNEK SEGMENT DZIALALNOSCI KONKURENCJA KRAJOWA KONKURENCJA ZAGRANICZINA

- PGNIG Technologie

_ Control Process - KT- Kinetics Technology

- Stalbud Tarnow - Tecnimont
PODZIEMNE MAGAZYNY GAZU - Sofregas
- ZPUH Metalnaft - CKD Praha
- IDS-BUD
- ABB
- Tractebel
- Linde
- Costain
- Polimex Mostostal - Air Products
INSTALACJE LNG - Mostostal Warszawa - DAEWOO Engeneering&Construction
- Budimex - KT - Kinetics Technology
< - Thermo Design Engineering
5 - Soipgm
= ; -Tecnimont
=z - Gazobudowa Poznan
< - IRUG Poznah
2 - PGNIG Technologie
- - Gazoprojekt
§ - Control Process
= - IDS-BUD - FCC CONSTRUCCION
P>, - TESGAS -AB "Kauno dujotiekio statyba"
(U} - ATREM - A.Hak Leidingbouw B.V.
-GPT - OT INDUSTRIES - KVV CONTRACTOR
PRZESYt - POLDE - PPS Pipeline Systems
- REDGAZ - PSJ Hydrotransit
- WIERTCONSULTING - Moravsy Plynostav
- Eda-Serwis - Denys NV
- Instal-Gaz
- ALSI
- JTZAKLAD BUDOWY GAZOCIAGOW
- Gornoslgski Zaktad Obstugi Gazownictwa
-POLAQUA
- Budimex
- ABB
RAFINERIE ~KTi Polska - PSJ Hydrotranzit,
- Polimex Mostostal X
- Techint

15/62



PALIWA

BUDOWNICTWO

ENERGETYKA

Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnosci Spdtki — za | pdtrocze 2015

- Conftrol Process

- Budimex
DOSTAWY SPECJALISTYCZNYCH ~Stalbud - ABB
URZADZEN GAZOWYCH | b ofimex Mostostal - KAWASAKI
INFRASTRUKTURA TOWARZYSZACA  ~ A‘;émex ostosta

- PGNIG Technologie

- PGNIG Technologie - KT- Kinetics Technology
- Conftrol Process - Tecnimont
INSTALACJE WYDOBYCIA - Stalbud Tarndéw - CKD Praha
- ZPUH Metalnaft - Techint
- IDS-BUD
- ABB
- Polimex Mostostal
- Przedsiebiorstwo "AGAT" S.A. - Bilfinger Berger
- Przedsiebiorstwo Remontowe - PSJ Hydrofranzit,
MAGAZYNY PALIW NAFTO-SERWIS - Techint
-SKANSKA S.A.
- IDS-BUD S.A.
- WARBUD
- POL-AQUA
- Budimex
BUDOWNICTWO PRZEMYSLOWE - Dom Development - SKANSKA
BUDOWNICTWO SPECJALISTYCZNE - Hochtief Polska - STRABAG
BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE - Echo Investment - PSJ Hydrotranzit, a. s.
- Instal Krakéw
-SKANSKA S.A.
- IDS-BUD S.A.
- Alstom
- Hitachi
- Siemens
- Samsung
- Doosan Babcock
- Iberdrola
- Polimex Mostostal - SNC-Lavalin
- Mostostal Warszawa - Ansaldo Energia
BUDOWA BLOKOW ENERGETYCZNYCH |~ CUdimex “GE .
- Energoinstal - Tecnicas Reunidas
- Erbud - Sener Ingenieria y Sistemas
- IDS-BUD - Abener
- Gama GU¢ Sistemleri MUhendislik ve
TaahhUt

- Mitsubishi Hitachi Power Systems
- Posco Engineering & Construction
- Saipem

Na rynku gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw PBG posiada ugruntowang pozycje na terenie catej Polski.
Jest ona efektem wysokiej jakosci swiadczonych ustug, wieloletniego doswiadczenia kadry pracowniczej
oraz referencji pozwalajgcych na wykonywanie szerokiego zakresu prac. Rynek ten mozna podzieli¢ na
ustugi budowlane specjalistyczne wymagajgce odpowiedniego know-how i referenciji, gdzie PBG spotyka
praktycznie tylko konkurencje zagraniczng oraz na ustugi budowlane mniej skomplikowane, takie jak na
przyktad: budowa gazociggdw, gdzie wystepuje przede wszystkim konkurencja krajowa. Na rynku gazu
ziemnego i ropy naftowej skuteczno$é pozyskiwania zlecen historycznie byta bardzo wysoka i wynosita 34%
(odsetek wygranych przetargdw sposrod wszystkich przetargdw, w ktdrych uczestniczyta Spdtka PBG w
latach 2008-2011). Obecnie, w zwigzku z faktem, iz w pierwszym pdtroczu 2015 roku spdtka PBG nadal
znajdowata sie w procesie upadtosci uktadowej pozyskiwanie nowych zleceh w ramach zamdwien
publicznych byto niemozliwe. Uczestniczenie w tym rynku oraz pozyskiwanie nowych realizowane jest przez

PBG oil and gas sp. z 0.0..
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Zgodnie z art. 24 ust. 1 pkt 2 ustawy Prawo zamdwienh publicznych, Spdtka odzyska zdolnos¢ uczestnictwa w
przetargach o zamdwienia publiczne z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sqdu upadto$ciowego
o zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami, ktérego zawarcie stwierdzit Sedzia Komisarz postanowieniem z dnia
25 sierpnia 2015 roku. Termin uprawomocnienia sie postanowienia bedzie zalezat od czasu niezbednego na
rozpatrzenie ewentualnych zaskarzeh postanowienia, do sktadania ktérych uprawnieni bedq wierzyciele

Spoétki uczestniczgey w postepowaniu upadtosci uktadowej PBG.
3. Udziat Polski w strukturach Unii Europejskiej

Przynalezno$¢ Polski do struktur europejskich przyczynito sie do zwiekszenia zainteresowania wejsciem na
polski rynek Swiatowych firm $wiadczgcych podobne ustugi co PBG. Moze to skutkowac nasileniem sie
konkurencji oraz obnizeniem marz. Zazwyczaj jednak podmioty zagraniczne ubiegajg sie o zamdwienia w

konsorcjach z firmami polskimi, aby zabezpieczy¢ sobie lokalny potencjat wykonawczy.
4. Ryzyko zwigzane z sezonowosciq branzy

Wiekszos$¢ przychoddw ze sprzedazy Spdtka PBG generuje z dziatalnosci budowlano — montazowej, w ktorej
wystepuje charakterystyczna dla catej branzy sezonowos¢ sprzedazy. Na sezonowos$¢ sprzedazy najwiekszy

wptyw majqg ponizsze, niezalezne od Spdtki, czynniki:

«  Warunki atmosferyczne w okresie zimowym, ograniczajgce wykonywanie w znacznej czesci robét.
Nie mozna wykluczyé wystepowania trudniejszych od przecietnych warunkdw atmosferycznych,
ktére mogqg miec wptyw na zmniejszenie przychoddw Spdtki;

«  Planowane przez klientdw wiekszosci cykli inwestycyjnych w sposdb, ktéry zapewnia ich zakonczenie

w ostatnich miesigcach roku.

5. Niekorzystne zmiany przepiséw podatkowych

W Polsce nastepujg zmiany przepisdéw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalno$ci gospodarcze;.
Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisdw podatkowych, w taki sposdb, ze nowe regulacje mogqg okazac
sie mniej korzystne dla Spdfki lub ich klientdw, co w konsekwenciji moze przetozy¢ sie w sposdb bezposredni

lub posredni na pogorszenie wynikdw finansowych Spofki.

PBG monitoruje zmiany przepiséw podatkowych i dokonuje niezbednych zmian w ramach Spdtki celem

minimalizacji tego ryzyka.
6. Kurs walutowy

W pierwszym kwartale 2015 roku obserwowana byta systematyczna aprecjacja kursu ztotego wzgledem euro
do poziomu ponizej 4,0 zt, ktéry nastepnie od kohca kwietnia zaczgt stopniowo powracac do poziomdw
znanych z poczatku roku. Wzgledem dolara amerykanskiego odnotowano natomiast stabilizacje kursu
ztotego. Sredni kurs euro do ztotego w drugim kwartale wzrést o 2,4 proc. w poréwnaniu z pierwszym
kwartatem, a sredni kurs dolara wzrést o 0,5 proc. W ocenie andlitykéw rynku walutowego, w latach 2015-
2016 spodziewac sie nalezy nieznacznej aprecjaciji ztotego wobec euro i dolara. Ze wzgledu na utrzymujgce

sie niskie stopy procentowe tendencja aprecjacyjna nie bedzie jednak tak wyrazna, jok wydawacd sie to
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mogto kilka lat temu. Wedtug IBnGR, w 2015 roku srednioroczne kursy euro i dolara wyniosg odpowiednio 4,1

oraz 3,7 zt natomiast w 2016 roku $redni kurs euro wyniesie 4,2 zt, a sredni kurs dolara 3,8 zt.

Rysunek 3: Wykres kursu EUR w stosunku do PLN w okresie od 01.01.2015 — 30.06.2015 (kursy srednie NBP)

fut 2015 mar 2015 ki 2015 maj 2015 ze 2015

Zrédto: http://www.finanse.egospodarka.pl

7. Ryzyko zwigzane z nieuprawomocnhnieniem sie postanowienia o zatwierdzeniuv ukiadu PBG z wierzycielami

lub niewykonaniem przez Spétke warunkéw zawartego uktadu

Po ponad 3 latach od ogtoszenia upadtosci Spdtki z mozliwosciq zawarcia uktadu z wierzycielami, wydane
zostato postanowienie z dnia 25 sierpnia br., w ktérym Sedzia Komisarz stwierdzit zawarcie Uktadu Spdiki z

Wierzycielami o fresci zgodnej z Propozycjami Uktadowymi Spdtki z dnia 28 kwietnia 2015 roku.

Za uktadem opowiedziata sie zdecydowana wiekszo$¢ wierzycieli dysponujgcych 94,61% sumy
wierzytelnos$ci uprawnigjgcych do gtosowania na Zgromadzeniu Wierzycieli, a wiec znacznie powyzej
wymaganego prawem upadtosciowym poziomu, wynoszgacego dwie trzecie sumy wierzytelnosci oraz 50%
plus 1 w liczebnosci. Tak satysfakcjonujgcy wynik gtosowania nad uktadem byt w duzej mierze wynikiem
zawarcia przez Spdtke porozumienia z wierzycielami reprezentujgcymi najwyzsze wartoéciowo wierzytelnosci
uktadowe. Pomimo stwierdzenia zawarcia Uktadu, nadal istnieje ryzyko, ze sgd odmodwi zatwierdzenia
Uktadu w wyniku ewentualnie zgtoszonych zarzutéw do Uktadu przez uprawnionych uczestnikow
postepowania uktadowego lub postanowienie o zatwierdzeniu uktadu zostanie skutecznie zaskarzone przez
wierzycieli i nie uprawomocni sie. Niezatwierdzenie przez sqd uktadu lub skuteczne zaskarzenie
postanowienia sqdu o zatwierdzeniu uktadu spowodowatoby zamiane postepowania upadtosci uktadowej
na postepowanie upadtosci obejmujgce likwidacje majatku. Postepowanie likwidacyjne wptynetoby na
zmiane zatozenia dotyczgcego mozliwosci kontynuowania dziatalnosci i tym samym na wycene aktywow i

zobowigzan.

W przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu, Spdtka zobowigzana bedzie
wykonywaé warunki przewidziane Uktadem, na ktére sktadajg sie: zaptata srodkdw na odpowiednim
poziomie oraz w odpowiednich terminach (w zaleznosci od danej grupy zaspokojenie w Uktadzie wynosi
miedzy 8% a 21%), a takze konwersja czesci wierzytelnosci na nowe akcje Spdtki oraz mozliwosé zamiany
wierzytelnosci uktadowych na obligacje, ktére bedg obejmowane w ramach wykonania Uktadu (tekst

Aktualnych Propozyciji Uktadowych Spdiki z dnia 28 kwietnia 2015 r. znajduje sie na stronie www.pbg-sa.pl w
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zaktadce Restrukturyzacja). Niewywigzanie sie przez Spdtke z warunkéw Uktadu spowodowatoby uchylenie

przyjetego Uktadu i prowadzenie postepowania upadto$ciowego w celu likwidacji majgtku Spotki.

8. Ryzyko znacznego ograniczenia mozliwosci pozyskiwania nowych kontraktéw

Spoétka PBG pozyskuje wiekszo$¢ swoich zleceh w ramach zamdwien publicznych. Stan prawny, w ktérym
znajduje sie obecnie spdtka, eliminuje uczestnictwo w przetargach publicznych. Ponadto, mozliwosci
pozyskania nowych kontraktéw sg rowniez ograniczone z uwagi na brak dostepu do limitéw gwarancyjnych.
Istnieje jednak nadal mozliwos¢ pozyskiwania kontraktdw poza rynkiem zamdwien publicznych oraz realizacii

zamdwien w formule podwykonawstwa.

RYZYKO | ZAGROZENIA WEWNETRZNE
1. Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ spdtki PBG prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie wysoko

kwallifikowanej kadry pracowniczej, w szczegdlnosci inzynierskiej.

Istnieje potencjalne ryzyko odejscia pracownikdw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju PBG,

co mogtoby mie¢ wptyw na poziom $wiadczonych ustug.
Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych pracownikdw ograniczajg nastepujgce czynniki:

«  Wysoka wewnetrzna kultura organizacyjna, dzieki ktérej pracownicy identyfikujq sie ze Spdtkg

*  Mozliwosci rozwoju i kariery.

Aktualnie PBG jest dodatkowo narazone sq na ryzyko utraty kluczowych pracownikdw w zwigzku z trudng
sytuacjg finansowq i prowadzonym postepowaniem upadtosci uktadowej. Na przestrzeni kilku ostatnich

miesiecy nie wystgpity jednak istotne zmiany w kadrze zarzgdzajgcej wyzszego szczebla.

2. Ryzyko zwiqzane z niewywiqgzaniem sie z warunkéw umowy

Umowy dotyczgce realizacji kontraktéw budowlanych zawierajg szereg klauzul odnoénie nalezytego i
terminowego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek, z czym zwigzane jest wniesienie

przez Spotke kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenie kontraktu gwarancjg bankowq lub ubezpieczeniowaq.

Zabezpieczenie zwykle wnoszone jest w dniu podpisana kontraktu i rozliczane po zakonczeniu realizacii
kontraktu. Wysokos¢ zabezpieczenia uzalezniona jest od rodzaju kontraktu. Zwykle jego wysokos¢ ksztattuje
sie na poziomie 10% wartosci kontraktu. W sytuacii, gdy PBG nie wywiqgze sie lub niewtasciwie wywiqze sie z
realizowanych uméw istnieje ryzyko wystgpienia przez kontrahentdéw Spdtek z roszczeniami zaptaty kar

umownych lub odstgpienia od umowy.

W celu minimalizacji tego ryzyka PBG podejmuje nastepujgce dziatania:
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» Ubezpieczenie kontraktéw, w tym podwykonawcdw,
« Szerokie wykorzystanie narzedzi informatycznych w procesie projektowania i zarzgdzania

przedsiewzieciem.

3. Uzaleznienie od kluczowych odbiorcéw

Gtoéwnymi odbiorcami ustug spdtki PBG z segmentu gazu ziemnego, ropy naftoweji paliw sg w chwili obecnej
Polskie LNG (spdtka w 100% zalezna od spdtki Gaz-System) oraz ZIOTP (Zaktad Inwestyciji Organizacji Traktatu
Potnocno-Atlantyckiego). Wynika to z realizaciji dla tych klientéw dwdch kontraktdéw o znaczgcej wartosci
jednostkowej na kwote odpowiednio 2,2 mid zt netto oraz 279 min zt netto. Konfrakt na rzecz Polskiego LNG
realizowany jest w ramach umowy Konsorcjum, z czego na spdtke PBG przypada 33% wartosci kontraktu.
Nalezy jednak podkresli¢, ze strategia spdtki oraz jej Grupy zaktada realizacje projektdéw o wysokiej wartosci
jednostkowej, co moze spowodowac zwiekszenie udziatu sprzedazy na rzecz jednego odbiorcy w
przychodach ogdtem. Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcow spdtka

PBG systematycznie stara sie pozyskiwac nowych klientéw.

4. Ryzyko zwiqzane z prowadzonq dziatalnosciq operacyjnq

Z dziatalno$cig PBG, zwtaszcza w zakresie prac na czynnych obiektach, wiqzq sie z zagrozenia polegajgce

miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujacej stratami ludzkimi i materialnymi.
Spoétka przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez:

«  Ubezpieczenie dziatalnosci spdtek od odpowiedzialnosci cywilnej,

« Systematyczne doposazanie pracownikdw w najnowoczesniejszy sprzet ochronny,
« Treningii podnoszenie kwalifikacji pracownikéw,

»  Staty nadzér nad stosowanymi urzgdzeniami,

»  State szkolenia i nadzér bhp.

II. IDENTYFIKACJA | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
Sposdb identyfikacji oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do

opublikowanych w ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

ROZDZIAL lil: INFORMACJE O SPOLCE

I. STRATEGIA

Na poczagtku 2012 roku PBG podjeto decyzje o aktualizacii strategii Grupy PBG i koncentracji dziatalnosci na
segmentach strategicznych: energetyka oraz gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa. Podjeta zostata réwniez
decyzja o wyjsciu z nastepujacych obszardw dziatalnodci: drogi, budownictwo infrastrukturalne i
mieszkaniowe oraz woda i $cieki. Skupienie dziatalnosci na core biznesie ma na celu redlizacje kontraktow
zapewniajgcych satysfakcjonujgce marze oraz dodatnie przeptywy pieniezne, o niskim lub ujemnym

zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy.

20/62



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnosci Spdtki — za | pdtrocze 2015

Od czerwca 2012 roku spédtka PBG znajduje sie w procesie upadtosci uktadowej. W | pdtroczu Spdtka
zakohczyta rozmowy z najwiekszymi Wierzycielami — Wierzycielami Finansowymi, czego efektem byto
podpisanie Umowy Restrukturyzacyjnej oraz zaakceptowanie zaproponowanych Propozycji Uktadowych na
Zgromadzeniu Wierzycieli PBG w sierpniu br. Zawarcie Uktadu umozliwi kontynuowanie dziatalnosci przez
Spobtke oraz odbudowanie jej wartosci w przysztosci. Proces restrukturyzaciji PBG jest ztozony. Réwnoczesnie z
restrukturyzacjq zadtuzenia Spdtki prowadzona jest restrukturyzacja i reorganizacja w obszarze operacyjnym
i majgtkowym. Wszystkie dziatania majg na celu przygotowanie organizacji do efektywnej redlizaciji zatozen

Uktadu oraz prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w normalnych warunkach formalno-prawnych.

Redlizacja celéw strategicznych mozliwa jest miedzy innymi dzieki odpowiedniej organizacji Grupy
Kapitatowej PBG w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci. Kazda spdtka odpowiada za redlizacje

projektdw zgodnie z jej profilem dziatalnosci oraz posiadanymi zasobami.

Rysunek é: Schemat uwzgledniajgcy najwazniejsze spotki tworzgce Grupe Kapitatowq PBG wg stanu na dzien 30 czerwca

2015 roku oraz wg stanu na dzien ztozenia sprawozdania (udziat procentowy PBG w gtosach)
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10000

ENERGOPOL
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49007

. W upodioici uktodowei

Za rynek gazu ziemnego, ropy naftowej oraz paliw odpowiada spdtka PBG, ktéra od samego poczgtku
swojej dziatalnosci swiadczyta tego rodzaju ustugi. Spdtka PBG jest liderem w tej branzy na rynku krajowym.
Pozycje lidera zdobyta poprzez strategiczng wspdtprace z firmami miedzynarodowymi, dzieki ktérej

wprowadzata na polski rynek zaawansowane technologicznie rozwigzania. Zdobyte referencje oraz
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niezbedne doswiadczenie mogty zostac wykorzystane do pozyskania najwiekszych inwestycji realizowanych
w Polsce w tym wtadnie obszarze. Wazng role w segmencie gazu ziemnego i ropy naftowej odgrywa w
Grupie PBG takze spdtka PBG oil and gas, dzieki ktdérej mozliwe jest aktywne ofertowanie w ramach
zamadwien publicznych. Rynek gazu ziemnego i ropy naftowej jest strategicznym obszarem dziatalnosci dla
Grupy PBG.

Za rynek budownictwa energetycznego odpowiada spdtka RAFAKO. Spdtka dziata w branzy energetycznej
od 1949 roku, dla ktdrej projektuje, produkuje i dostarcza kotty i urzgdzenia ochrony srodowiska. RAFAKO jest
jednq z czterech firm europejskich - obok ALSTOM, Hitachi Power Europe i Doosan Babcock - ktéra dysponuje
kompleksowq technologig na budowe tradycyjnych blokdw energetycznych oraz jednym z najwiekszych w
Europie podmiotdw zajmujgcych sie produkcjg kottdéw oraz urzqgdzeh ochrony srodowiska dla energetyki.
RAFAKO jest niekwestionowanym liderem rynku urzgdzehn energetycznych w Polsce. Zgodnie z przyjetq
strategia, dziatalno$¢ Grupy PBG w energetyce pozwoli na istotne zwiekszenie osigganych przychoddw.
Grupa PBG planuje znaczgco wzmochi¢ pozycje w segmencie budownictwa energetycznego w Polsce. W
najblizszych latach szacowana warto$¢ wszystkich inwestyciji w tym olbszarze moze by¢ liczona w miliardach

ztotych. Jest to rynek, w ktérym Grupa zamierza aktywnie uczestniczyc.

Pozostate obszary dziatalnosci Grupy PBG definiowane sg w chwili obecnej jako obszary niestrategiczne, z

ktérych planowane jest wyjscie poprzez zaprzestanie dziatalnosci lub dezinwestycje.

II. PROFIL DZIALALNOSCI
Profil dziatalnosci Spdtki obejmuje generalne wykonawstwo instalacji dla gazu ziemnego, ropy naftowej i

paliw w systemie ,pod klucz" oraz wykonawstwo inwestycji z zakresu budownictwa energetycznego.
Aktualnie, PBG wyrdznia trzy segmenty, w ramach ktérych prowadzi swojqg dziatalno$¢ operacyjnaq:

1. gazziemny, ropa naftowa i paliwa;
2. budownictwo energetyczne.

3. Inne.

Wykonywane ustugi w ramach rozréznianych segmentdéw wyszczegdlnione zostaty ponizej.

Rysunek é: Wykonywane ustugi w ramach rozréznianych segmentéw dziatalnosci
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Zakres Swiadczonych ustug budowlanych w w/w segmentach obejmuje kompleksowe wykonawstwo,

projektowanie, modernizacje, renowacije, remonty oraz serwis obiektdw i instalacii.

Szczegdtowe dane finansowe, dotyczgce udziatu poszczegdlnych segmentdédw w przychodach ze

sprzedazy, zamieszczone zostaty w kolejnym punkcie sprawozdania dotyczgcym zmiany na rynkach zbytu.

Ill. ZMIANY NA RYNKACH ZBYTU

W | pdtroczu 2015 roku przychody z poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci spotki PBG generowane byty na

rynku krajowym i ksztattowaty sie nastepujgco:

Tabela 8: Segmenty operacyjne PBG

Przychody ze sprzedazy mm Réznica (w tys. zt) Réznica (w %)

gaz ziemny, ropa naftowa i
paliwa 56 610 121 770 (65 160) - 53%
(przesyt, dystrybucja,
wydobycie)

Budownictwo energetyczne 254
(budowa blokéw
energetycznych)

- 254 -

inne
(sprzedaz towardw i 622 1115 (493) - 44%
materiatéw oraz produktdw,
pozostate ustugi)

Przychody ze sprzedazy razem 57 486 122 885 (65 399) - 53%

Zasieg dziatalnosci
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Dziatalno$¢ PBG koncentruje sie przede wszystkim na rynku krajowym i rynek ten Spdtka uwaza za
najwazniejszy ze wzgledu na: planowane inwestycje w sektorze energetycznym oraz inwestycje zwigzane z
infrastrukturg gazowq. Podejmowane sg jednak dziatania majgce na celu wejscie na rynki zagraniczne,
gtownie w sektorze gazu ziemnego i ropy naftowej. Historycznie spdtka PBG realizowata kontrakty dla

klientéw: z Lotwy, Norwegii czy Pakistanu.

Wskazanie podmiotéw, z ktérymi obroty osiqgnety co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem:

W okresie objetym sprawozdaniem, podmiotami, z ktérymi obroty osiggnety co najmniej 10% przychoddw
ze sprzedazy ogdtem sq:

- jako odbiorca: Polskie LNG, ZIOTP;

- jako dostawca: brak.

IV. POSIADANE ODDZIALY

Spoétka nie posiada oddziatdw.

ROZDZIAL IV: RAPORT Z DZIALALNOSCI SPOLKI W PIERWSZYM POLROCZU 2015 ROKU
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1. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Tabela 9: Liczba udziatéw w jednostkach powigzanych

Spotka powigzana

Stan na 30.06.2015 . Stan na dzien ztozenia oswiadczenia

Podmiot
wiqzgcy

Rodzaqj
powiqzania

Liczba
vdziatéw/
akciji

Wartosé
nominalna
vdziatéw/akcji

Liczba
vdziatéw/
akciji

Wartosé nominalna

udziatow/akcji

PBG Dom Sp. z 0.0.

BROKAM Sp. z o.0.

PBG AVATIA Sp. z o.0.

Wschodni Invest Sp. z o.0.

PBG Ukraina Publiczna
Spotka Akcyjna

BATHINEX Sp. z 0.0.

PBG Operator Sp. z 0.0.

PBG oil and gas Sp. z o.0.

RAFAKO SA

EOO1RK Sp. z o0.0.

EOO3B7 Sp. z o0.0.

Multaros Trading
Company Limited z/s w
Nikozji

PGL-DOM Sp. z 0.0.

RAFAKO ENGINEERING
Sp.zo.o.

RAFAKO ENGINEERING
SOLUTION doo

RAFAKO Hungary Kft

PBG SA

PBG SA

PBG SA

PBG SA

PBG SA

PBG SA

PBG SA

PBG SA

PBG SA

Multaros
Trading
Company
Limited z/s
w Nikozji

RAFAKO SA

RAFAKO SA

PBG SA

RAFAKO SA

RAFAKO SA

RAFAKO SA

RAFAKO SA

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

550.000

12.000

999

37.740

222.227

50

50

50

7.665.995

34.800.001

50

50

526.000

607

1000

55.000.000,00 zt

12.000.000,00 zt

49.950,00 zt

3.774.000,00 zt

888.908.00 UAH

50.000,00 zt

5.000,00 zt

5.000,00 zt

15.331.998,00 zt

69.600.002,00 zt

5.000 zt

5.000 zt

526.000,00 EUR

6.070.000,00 zt

500.000,00 zt

38.500,00 euro

40.000,00 HUF

550.000

12.000

999

37.740

222.227

50

50

50

7.665.995

34.800.001

50

50

526.000

607

1000

55.000.000,00 zt

12.000.000,00 zt

49.950,00 zt

3.774.000,00 zt

888.908.00 UAH

50.000,00 zt

5.000,00 zt

5.000,00 zt

15.331.998,00 zt

69.600.002,00 zt

5.000 zt

5.000 zt

526.000,00 EUR

6.070.000,00 zt

500.000,00 zt

38.500,00 EUR

40.000,00 HUF
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Gérecka Projekt Sp. z 0.0.

PBG ERIGO Sp. z 0.0.

PBG ERIGO Sp. z 0.0.
PBGDOM Invest Limited
PBG ERIGO Sp. z 0.0.
PBGDOM Invest Limited

ERIGO | Sp. z 0.0.

ERIGO Il Sp. z 0.0.

ERIGO Ill Sp. z 0.0.

ERIGO IV Sp. z 0.0.

ERIGO IV $p. z 0.0. SKA

ERIGO V Sp. z o0.0.

Energopol Ukraina

ENERGOTECHNIKA
ENGINEERING Sp. z o.0.

PBG ERIGO FINANSE
Sp.zo.o.

PBG Dom Invest X Sp. z
o.0. Invest | S.K.A.

PBG ERIGO PROJEKT
Sp.zo.0.

City Development
Sp.zo.o.

ECORIA Sp. z 0.0.

PBG ERIGO PROJEKT
Sp. z 0.0. Malta Hotel
S.K.A.

PBG ERIGO PROJEKT
Sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A.

PBG Dom
Sp.zo.0.

PBG SA

PBG Dom
Invest
Limited

PBG Dom
Sp.zo.0.

PBG ERIGO
Sp.zo.0.

PBG ERIGO
Sp.zo.0.

PBG ERIGO
Sp.zo.0.

PBG ERIGO
Sp.zo.0.

PBG ERIGO
Sp.zo.0.

PBG ERIGO
Sp.zo.0.

Wschodni
Invest
Sp.zo.0.

RAFAKO
ENGINEERI
NG
Sp.zo.0.

PBG Erigo
Sp.zo.0.

PBG Erigo
Sp.zo.0.

PBG Erigo
Sp.zo.0.

PBG Erigo
Sp.zo.0.

PBG Erigo
Sp.zo.0.

PBG Erigo
Sp.zo.0.

PBG Erigo
Sp.zo.0.

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

sp. posrednio
zalezna

1000

100.000

120.000

4.000

100

100

100

60

50 000

60

49

500

100

500.000

100

71.000

1.000

500.000

500.000

50.000,00 zt

5.000.000,00 zt

6.000.000,00 zt

4.000,00 EUR

5.000,00 zt

5.000,00 zt

5.000,00 zt

6 000,00 zt

50 000,00 zt

6 000,00 zt

119.119,00 UAH

5 000,00 zt

5.000,00 zt

50.000,00 zt

5.000,00 zt

3.550.000,00 zt

50.000,00 zt

50.000,00 zt

50.000,00 zt

100

100.000

120.000

4.000

100

100

100

60

50 000

60

49

500

100

500.000

100

71.000

1.000

500.000

500.000

50.000,00 zt

5.000.000,00 zt

6.000.000,00 zt

4.000,00 EUR

5.000,00 zt

5.000,00 zt

5.000,00 zt

6 000,00 zt

50 000,00 zt

6 000,00 zt

119.119,00 UAH

5 000,00 zt

5.000,00 zt

50.000,00 zt

5.000,00 zt

3.550.000,00 zt

50.000,00 zt

50.000,00 zt

50.000,00 zt
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PBG Dom Invest X PBG Erigo sp. Posredmo 100 5.000,00 7t 100 5.000,00 7t

Sp.zo.0. Sp.zo.0. zalezna

PBG ERIGO PROJEKT PBG Erigo sp. posrednio

Sp. z 0.0. PLATAN HOTEL 9 P p 8.900.000 890.000,00 zt 8.900.000 890.000,00 zt
Sp.zo.0. zalezna

S.K.A.

PBG Dom Invest X PBG Erigo S osrednio

$p. z 0.0. Ztotowska 51 9 P-P 1.250.000 125.000,00 zt 1.250.000 125.000,00 7t
Sp.zo0.0. zalezna

S.K.A.

PBG ERIGO PROJEKT PBG Erigo sp. posrednio

Sp.z0.0. ECORIAIISK.A.  Sp.zo.o. zalezna 500000 50.000,00 2t 500.000 50.000,00 2t

PBG ERIGO PROJEKT PBG Erigo sp. posrednio

Sp. z 0.0. QUADRO House 9 P p 500.000 50.000,00 zt 500.000 50.000,00 zt
Sp.zo.0. zalezna

S.K.A.

Galeria Kujawska Nova PBG DOM sp. Posredmo 100 5.000,00 7t 100 5.000,00 7t

Sp.zo.0. Sp.zo.0. zalezna

Tabela 10: Liczba udziatéw w pozostatych jednostkach gospodarczych na dzien zatwierdzenia sprawozdania

Udziat w kapitale

Nazwa spdiki Liczba udziatow w Wartos¢ nominalna zaktadowym i
P posiadaniv PBG udziatéw (PLN) ogolnej liczbie
glosow (%)
1. PonerSp.zo.0. 475 475.000,00 15,97
2. Energia Wiatrowa PL Sp. z 0.0. 230 11.500,00 18,70
3. Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych TUZ 60 600,00 0,01
5. Strateg Capital Sp. z .0.0. w likwidagji 250 250.000,00 100,00
6. Hydrobudowa Polska SA w likwidacii 82.302.263 82.302.263,00 39.09
7. PBG Technologia Sp. z 0.0. w likwidacii 46.100 23.050.000,00 100,00
8. Aprivia SA w likwidacii 14.775.999 14.775.999,00 20,52
9. Energomontaz Potudnie SA w likwidaciji 46.333.520 46.333.520,00 65,28
10. ' KWG SA w likwidacji 28.700 2.870.000,00 zt 100,00

I. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI
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Data

zawarcia
umowy

10.02.2015

Strony umowy

Syndyk masy
upadtosci Alpine
Bau Deutschland
AG, Syndyk masy
upadtosci Alpine
Bau GmbH, Alpine
Construction
Polska Sp. z 0.0.,
PBG S.A. w
upadtosci
uktadowej oraz
Syndyk masy
upadtosci
Hydrobudowa
Polska S.A. w
upadtosci
likwidacyjnej

Narodowe
Centrum Sportu
Sp. z 0.0., Skarb
Panstwa — Minister
Sportu i Turystki

Przedmiot umowy

Zawieszenie przez Sad
postepowania  wszczetego  z
powddztwa Konsorcjum,
dotyczgcego budowy Stadionu
Narodowego przeciwko
Narodowemu Cenfrum Sportu Sp.
z o.0. Skarbowi Panstwa -

Ministrowi Sportu

Istotne warunki

W dniu 3 lutego 2015 roku zostato wydane przez Sqd
Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy,
postanowienie o zawieszeniu postepowania prowadzonego
z powddztiwa  Konsorcjum  redlizujgcego  budowe
wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z
infrastrukturg ~ towarzyszgcg  przeciwko — Narodowemu
Centrum Sportu Sp. z 0.0., Skarbowi Panstwa — Ministrowi
Sportu i Turystki (Zamawiajgcy). O ww. sprawie toczgcej sie z
powddztwa syndyka masy upadtosci  Alpine  Bau
Deutschland AG, syndyka masy upadtosci Alpine Bau GmbH,
Alpine Construction Polska Sp. z 0.0., PBG S.A. w upadtosci
uktadowej oraz syndyka masy upadtosci Hydrobudowa
Polska S.A. w upadtodci likwidacyjnej, PBG informowato w
raporcie biezgcym 86/2012 z dnia 31 lipca 2012 roku.

Wydanie postanowienia przez Sqgd nastgpito na zgodny
whniosek stron postepowania i otwiera droge do rozpoczecia
rozmdéw zmierzajgcych do zawarcia ugody pomiedzy
stronami.

Wiecej w: RB PBG 2/2015: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/2-2015-zawieszenie-przez-sad-postepowania-
wszczetego-z-powodziwa-konsorcjum-dotyczacego-budowy-stadionu-narodowego-przeciwko-narodowemu-centrum-sportu-sp-z-

27.02.2015

Polskie Gérnictwo
Naftowe i
Gazownictwo S.A

PBG S.A.w
upadtosci
uktadowej,
Tecnimont S.p.A.,
TCM FR (dawne
Société Francaise
d’'Etudes et de
Réalisations
d'Equipements
Gaziers
SOFREGAZ),
Plynostav
Pardubice Holding
a.s. oraz Plynostav
— Regulace Plynu
a.s.

0-o-skarbowi-panstwa-ministrowi-sportu.htmil

Zawezwanie Konsorcjum
realizujgcego zadanie budowy
PMGW przez Zamawiajgcego do
préby ugodowe;.

W dniu 21 listopada 2014 roku w Sqdzie Rejonowym Poznanh —
Stare Miasto w Poznaniu X Wydziat Gospodarczy Polskie
Gorictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. ztozyto Wniosek o
zawezwanie do préby ugodowej spdtek, wechodzgeych w
sktad Konsorcjum realizujgcego inwestycje pod nazwg
,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld mn3, podetap
1,2 mld mn3", t.j. PBG S.A. w upadtosci uktadowej, Tecnimont
S.p.A., TCM FR (dawne Société Francaise d'Etudes et de
Réalisations d'Equipements Gaziers SOFREGAZ), Plynostav
Pardubice Holding a.s. oraz Plynostav — Regulace Plynu a.s.

PGNIG wezwato w/w Spdtki do zawarcia ugody, w wyniku
ktérej zobowigzg sie do zaptaty na rzecz PGNIG kwoty
143.661.535,26 zt w ciqgu 14 dni od dnia zawarcia tejze
ugody, tytutem kary umownej w kwocie 133.398.952,81 zt oraz
naliczonych od niej odsetek w kwocie 10.262.582,40 zt.

Spdétka podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia
kary umownej, wyrazone w raportach biezgcych numer
7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 8/2014 z dnia 8
kwietnia 2014 roku i z takim stanowiskiem przystgpi do rozmaow
w przedmiocie zawarcia proby ugodowe;.

Wiecej w: RB PBG 5/2015: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/5-2015-zawezwanie-konsorcjum-
redlizujacego-zadanie-budowy-pmgw-przez-zamawiajacego-do-proby-ugodowej.html
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02.08.2015

PBG S.A.w
upadtosci
uktadowej

Wierzyciele
Finansowi

Podpisanie dokumentaciji
restrukturyzacyjnej z Wierzycielami
Finansowymi.

Spotka w dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 roku zawarta z
niektorymi wierzycielami uktadowymi nalezgcymi do Grupy 5
i 6 (,Wierzyciele Finansowi”) umowy, ustalajgce warunki
restrukturyzacji  zobowigzan  Spdétki, zgtoszonych  przez
Wierzycieli  Finansowych ~w ramach  postepowania
upadto$ciowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy
Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtoéciowych i Naprawczych pod sygnaturg akt: XI
GUp 29/12 (,Uktad”). Umowy majg miedzy innymi na celu
realizacje propozycji uktadowych Spdtki z dnia 28 kwietnia
2015 roku (dalej ,,Propozycje Uktadowe™).

Wiecej w: RB PBG 26/2015: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/26-2015-podpisanie-dokumentaciji-
restrukturyzacyjnej-z-wierzycielami-finansowymi.htmil

04.08.2015

PBG S.A.w
upadtosci
uktadowej

Jerzy Wisniewski

Zawarcie przez Spoétke umodw z
Gtownym Akcjonariuszem

W dniu 3 sierpnia 2015 roku Spdtka zawarta z Panem Jerzym
Wisniewskim, jako Gtéwnym Akcjonariuszem Spofki:

Warunkowqg Umowe Sprzedazy Udziatéw PBG oil and gas Sp.
z 0.0. (dalej ,POG"), na mocy ktdérej Gtowny Akcjonariusz
sprzedaje Spdétce za kwote 10.500.000,00 zt, 150 udziatéw o
tgcznej warto$ci nominalnej 15.000,00 zt, stanowigcych 75%
udziatdw w kapitale zaktadowym, reprezentujgcych 75%
gtoséw  na  zgromadzeniu  wspdlnikdéw  POG.  Skutek
rozporzqdzajgcy w zakresie przeniesienia wtasnosci udziatéw
nastgpi po zszczeniu sie warunku zawieszajgcego, 1.
uprawomochienia sie postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu
Uktadu PBG;

Umowe pozyczki na kwote 10.500.000,00 zt, ktérej wyptata
przypada na dzieh uprawomocnienia sie postanowienia o
zawarciu Uktadu a termin sptaty przypada na dzien
uprawomocnhnienia sie  postanowienia o  stwierdzeniu
wykonania Uktadu. Pozyczka udzielona zostata Spdtce na
warunkach rynkowych, z przeznaczeniem na uregulowanie
naleznoéci wynikajgcej z fransakcji nabycia przez PBG
udziatow POG od Gtéwnego Akcjonariusza.

Ww. umowy zawarte zostaty w wykonaniu postanowien
Umowy Restrukturyzacyjnej zawartej z Wierzycielami Spotki, o
ktérych Spdtka informowata w punkcie I. 1) b.ii. orazl. 1) d. .
raportu biezgcego numer 26/2015 z dnia 2 sierpnia 2015 roku.

Wiecej w: RB PBG 28/2015: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/28-2015-zawarcie-przez-spolke-umow-z-
glownym-akcjonariuszem.html

Kryterium bedgce podstawqg uznania umowy za znaczqgcaq:

Podstawa prawna:

§5 ust.1 pkt 3 Rozporzagdzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez

emitentdw papieréw warto$ciowych z dnia 19 pazdziernika 2005r.

Art. 56 ust. 5 Ustawy o ofercie - aktualizacja informaciji

Podstawa prawna:

Rozporzgdzenie z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych

przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacii

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
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W dniu 21 marca 2013 roku Zarzgd Spdtki podjgt decyzje o zmianie kryterium uznania aktywdw i umdw za

znaczgce (do tej pory 10% kapitatdw wtasnych), przyjmujac kryterium 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy

Grupy Kapitatowej PBG za okres ostatnich czterech kwartatdw obrotowych.

W przypadku umdw zawartych z Gtéwnym Akcjonariuszem, uznano je za istotne z uwagi na powigzanie stron

umowy oraz znaczenie umdw dla realizacji Uktadu.

lll. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJINYCH

W okresie objetym sprawozdaniem oraz po dacie bilansowej zmiany w powiazaniach organizacyjnych nie

wystgpity.

IV. NARUSZENIA POSTANOWIEN UMOWY (UMOWY KREDYTOWE, GWARANCJE, OBLIGACJE)

Data zawarcia
umowy/

wezwania/

Przedmiot

umowy/wezwania/wypowiedzenia/

oswiadczenia

Istotne warunki

wypowiedzenia/

25.07.2015

Komornika Sgdowego
przy Sqdzie Rejonowym
Poznan - Stare Miasto w
Poznaniu Jarostawa

Kotarskiego . .
Informacja dotyczgca uchylenia

wszczetych postepowan

Banco Espirito Santo de .
egzekucyjnych.

Investimento S.A.
(Wierzyciel)

PBG S.A. w upadtosci
uktadowej

W dniu 24 lipca br. wptyneta do Spotki
informacja od Komornika Sgdowego przy
Sqdzie Rejonowym Poznah - Stare Miasto w
Poznaniu Jarostawa Kotarskiego w
postepowaniu egzekucyjnym prowadzonym
przeciwko PBG z wniosku Wierzyciela Spotki -
Banco Espirito Santo de Investimento S.A.
(Wierzyciel) o uchyleniu dokonanych czynnosci
egzekucyjnych, o ktérych Spdtka informowata
w punkcie 1) raportu biezgcego 109/2012 z dnia
8 listopada 2012 roku, informujgc o wszczeciu
postepowania egzekucyjnego, zajeciu tytutem
naleznosci gtéwne] w wysokosci 4.080.249,99 zt
wraz z odsetkami i pozostatymi kosztami i
wydatkami  udziatdw  min. w  spdtkach
wchodzgcych na dzien dzisiejszy w sktad Grupy
Kapitatowe] PBG tj: PBG AVATIA Sp. z o.0.,
Bathinex Sp. z 0.0., PBG Erigo Sp. z 0.0., BROKAM
Sp.z0.0.i PBG Dom Sp.z o.0.

Wiecej w: RB PBG 23/2015: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/23-2015-informacja-dotyczaca-uchylenia-
wszczetych-postepowan-egzekucyjnych.html

V. POSTEPOWANIE UPADLOSCIOWE Z MOZLIWOSCIA ZAWARCIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI PBG
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Data
whniosku/postano

wienia

Przedmiot wniosku/postanowienia

Istotne warunki

23.02.2015

Postanowienie Sedziego Komisarza
W sprawie wyznaczenia terminu
Zgromadzenia Wierzycieli PBG.

W dniu 19 lutego 2015 roku Sqd Rejonowy Poznanh Stare Miasto w Poznaniu, Xl
Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat
Postanowienie w sprawie wyznaczenia Zgromadzenia Wierzycieli PBG w
nastepujgcych terminach:

- dla uprawnionych do gtosowania Wierzycieli ujetych w grupie 112 na dzieh
27 kwietnia 2015;

- dla uprawnionych do gtosowania Wierzycieli z pozostatych grup na dzieh 29
kwietnia 2015 roku.

Ponadto Sedzia Komisarz zarzqdzit gtosowanie na Zgromadzeniu Wierzycieli,
rébwniez w trybie pisemnym.

Zgodnie z art. 281 PUIN Wierzyciele zostali zawiadomieni przez Sqd o
szczegdtach dotyczgeych Zgromadzenia.

Wiecej w: RB PBG 4/2015: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/4-2015-postanowienie-sedziego-komisarza-w-
sprawie-wyznaczenia-terminu-zgromadzenia-wierzycieli-pbg.html

13.04.2015

Itozenie przez Zarzqd Spotki
wniosku 0 zmiane terminu
Zgromadzenia Wierzycieli.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Spdtka ztozyta w Sqdzie Rejonowym Poznan
Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy dla Spraw Upadto$ciowych
i Naprawczych wniosek o zmiane ferminu Zgromadzenia Wierzycieli (dalej
»Wniosek”), zwotanego przez Sedziego Komisarza w sprawie gtosowania nad
przyjeciem Uktadu Spdtki z Wierzycielami w postepowaniu upadtosciowym
PBG (dalej ,,Uktad"), poprzez zniesienie pierwotnego terminu i wyznaczenie
nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli przypadajgcego na koniec
czerwca 2015 roku. Pierwotny termin gtosowania zostat wyznaczony przez
Sedziego Komisarza na dni 27, 28 i 29 kwietnia 2015 roku.

Decyzja Zarzgdu Spétki podjeta w dniu 2 kwietnia br. o ztozeniu Wniosku,
podyktowana byta stanem zaawansowania rozmdw pomiedzy Spdtkg a
Wierzycielami Finansowymi —1j. instytucjami finansowymi, bedgcymi gtéwnymi
Wierzycielami Spétki, posiadajgcymi  powyzej dwdch frzecich ogdtu
wierzytelnosci uktadowych wobec Spétki uprawnionych do gtosowania nad
uktadem, a zatem posiadajgcymi decydujgcy gtos w sprawie przyjecia
Uktadu Spotki z Wierzycielami.

Whniosek Spotki stat sie formalnie niezbedny, miedzy innymi zuwagi na ztozenie
w dniu 27 marca 2015 r. przez niektérych Wierzycieli Finansowych wniosku do
Sedziego Komisarza o zmiane postanowienia z dnia 19 pazdziernika 2012 r. i
dopuszczenie do ustanowienia, za zgodg Nadzorcy Sgdowego, zastawu
finansowego i rejestrowego na akcjach RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu,
nalezgcych do Spdtki oraz podmiotu od niej zaleznego - Multaros Trading
Company Limited z siedzibg na Cyprze tytutem zabezpieczenia przysztych
wierzytelnosci z tytutu obligacji. Obligacje, o ktérych mowa powyzej Spbtka
moze wyemitowaé na podstawie i w wykonaniu Uktadu, zgodnie z
propozycjami uktadowymi Spdtki z dnia 3 listopada 2014 roku, o ktérych
Spoéitka informowata raportem biezgcym 23/2014.

Spdtka ztozyta Wniosek w uzgodnieniu z Wierzycielami Finansowymi i ich
doradcami prawnymi, po ofrzymaniu pisma petnomocnika reprezentujgcego
istotng grupe Wierzycieli Finansowych.

Wiecej w: RB PBG 7/2015: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/7-2015-zlozenie-przez-zarzad-spolki-wniosku-o-
zZmiane-terminu-zgromadzenia-wierzycieli.html
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Rozpatrzenie przez Sedziego
17.04.2015 Komisarza wniosku Spétki o zmiane
terminu Zgromadzenia Wierzycieli.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Sedzia Komisarz, po rozpatrzeniu Wniosku Spotki
z dnia 13 kwietnia 2015 roku, wydat Zarzgdzenie, w ktérym odwotat pierwotny
fermin gtosowania wyznaczony na dni 27, 28 i 29 kwietnia 2015
roku.Jednocze$nie Sedzia Komisarz uwarunkowat wyznaczenie nowego
terminu Zgromadzenia Wierzycieli od ztozenia przez Spétke zaktualizowanych
Propozyciji Uktadowych.

Wiecej w: RB PBG 8/2015: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/8-2015-rozpatrzenie-przez-sedziego-komisarza-

whiosku-spolki-o-zmiane-terminu-zgromadzenia-wierzycieli.html

Zatwierdzenie przez Spdtke oraz
29.04.2015 ztozenie w Sqdzie Propozyciji
Uktadowych.

Zarzad Spétki w dniu 28 kwietnia 2015 roku, w toku negocjacji dokonat
ostatecznych uzgodnieh z doradcami prawnymi niektorych Wierzycieli
Finansowych w zakresie aktualizacji Propozycji Uktadowych Spotki z dnia 03
listopada 2014 roku, zatwierdzit ich tre$¢ jako Propozycje Uktadowe z dnia 28
kwietnia 2015 roku (dalej ,,Aktualne Propozycje Uktadowe”) oraz uzyskat w
tym zakresie pozytywnq opinie Rady Nadzorczej. Zarzgd PBG w dniu 29
kwietnia 2015 roku ztozyt Aktualne Propozycje Uktadowe w Sgdzie Rejonowym
Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych, wykonujgc tym samym zobowigzanie
Sedziego Komisarza, o ktérym Spdtka informowata raportem biezgcym 8/2015
z dnia 17 kwietnia 2015 roku. Wraz ze ztozeniem Aktualnych Propozycji
Uktadowych ztozony zostat wniosek o wyznaczenie nowego terminu
zgromadzenia wierzycieli celem gtosowania w przedmiocie zawarcia przez
Spotke uktadu z jej wierzycielami.

Wiecej w: RB PBG 13/2015: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/13-2015-zatwierdzenie-przez-spolke-oraz-

zlozenie-w-sadzie-propozyciji-ukladowych.htmi

Postanowienie Sedziego Komisarza
W sprawie wyznaczenia nowego
terminu Zgromadzenia Wierzycieli
PBG.

18.05.2015

W dniu 14 maja 2015 roku Sgd Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu, Xl
Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, wydat
Postanowienie w sprawie wyznaczenia Zgromadzenia Wierzycieli PBG w
nastepujgcych terminach:

- dla uprawnionych do gtosowania Wierzycieli ujetych w grupie 1i2, na dzieh
3 sierpnia 2015 roku,

- dla uprawnionych do gtosowania Wierzycieli z pozostatych grup na dzieh 5
sierpnia 2015 roku, godz. 10.00.

Ponadto Sedzia Komisarz zarzqdzit gtosowanie na Zgromadzeniu Wierzycieli,
réwniez w trybie pisemnym.

Zgodnie z art. 281 PUIN Wierzyciele zostali zawiadomieni przez Sqd o
szczegdtach dotyczgcych Zgromadzenia.

Wiecej w: RB PBG 14/2015: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/14-2015-postanowienie-sedziego-komisarza-w-

sprawie-wyznaczenia-nowego-terminu-zgromadzenia-wierzycieli-pbg.html
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03.08.2015

Postanowienie Sedziego Komisarza
dotyczgcego dalszych obrad
Zgromadzenia Wierzycieli.

Podczas pierwszego dnia gtosowania na Zgromadzeniu Wierzycieli, Sedzia
Komisarz postanowit odroczy¢ Zgromadzenie Wierzycieli do dnia 25 sierpnia
2015 roku, do godziny 10.00. Postanowienie zwigzane jest z dopuszczeniem
gtosowania w formie pisemnej i mozliwoscig gtosowania przez kazdego z
Wierzycieli do kohca dnia, 5 sierpnia 2015 roku, w szczegdlnosci poprzez
nadanie w placéwce operatora publicznego przesytki zawierajgcej karte do
gtosowania.  Wobec  powyzszego  wymagane  jest  wyznaczenie
odpowiedniego terminu na zliczenie wszystkich oddanych gtoséw i ustalenie
przez Sedziego Komisarza ostatecznych wynikédw gtosowania.

Wiecej w: RB PBG 27/2015: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/27-2015-postanowienie-sedziego-komisarza-
dotyczacego-dalszych-obrad-zgromadzenia-wierzycieli.html
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05.08.2015

Przebieg gtosowania
Zgromadzenia Wierzycieli.

W dniu 5 sierpnia 2015r. zakohczyto sie Zgromadzenie Wierzycieli zwotane w
ramach postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu
prowadzonego wobec Spdtki na skutek postanowienia z dnia 13 czerwca
2012 roku Sgdu Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych o ogtoszeniu
upadtosci Spotki z mozliwosciq zawarcia uktadu (,Uktad”) (,,Postepowanie
Upadtosciowe”).

Przedmiotem Zgromadzenia Wierzycieli wyznaczonego przez Sedziego
Komisarza na dni 3,4 oraz 5 sierpnia br. byto gtosowanie nad propozycjami
uktadowymi Spotki z dnia 28 kwietnia 2015 roku (,,Propozycje Uktadowe).
Sedzia Komisarz wyznaczajgc termin Zgromadzenia Wierzycieli dopuscit
réwniez mozliwos¢ gtosowania pisemnego nad Propozycjami Uktadowymi. O
ztozeniu i o freSci Propozycji Uktadowych Spdtka informowata raportem
biezgcym 13/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 roku. Zgodnie z tre$cig Propozyciji
Uktadowych gtosowanych na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniach 3,4 oraz 5
sierpnia br. oprécz sptat pienieznych przewidywana jest rowniez konwersja
nieobjetej sptatq czesci wierzytelnosci uktadowych na akcje Spotki serii H. Po
dokonaniu konwersji na podstawie Uktadu oraz w oparciu o uchwate
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdiki z dnia 22 maja 2015 roku
(tres¢: raport biezgcy Spdtki nr 16/2015 z dnia 22 maja 2015 roku) kapitat
zaktadowy Spodtki zostanie podwyzszony o kwote nie mniejszg niz 14.009.100 zt
(stownie: czternascie miliondw dziewiec tysiecy sto ztotych) poprzez emisje nie
mniej niz 700.455.000 (stownie: siedemset miliondw czterysta piecdziesiat piec
tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii H, o wartoéci nominalnej 0,02 zt
(stownie: dwa grosze) kazda. W zwigzku z powyzszym Zarzgd Spdtki zwraca
uwage, ze po dokonaniu konwersji nastgpi rozwodnienie obecnych
akcjonariuszy Spdtki. Akcjonariat Spotki po jej dokonaniu bedzie obejmowat
wierzycieli objetych Postepowaniem Upadtosciowym, ktdrzy tqcznie
posiadac¢ bedq ok. 75% akcji kapitale zaktadowych Spétki, Pana Jerzego
Wisniewskiego, ktéry bedzie posiadat ok. 23,6% akciji w kapitale zaktadowym
Spotki oraz pozostatych (obecnych) akcjonariuszy Spdtki, ktdrzy w wyniku
emisji akcji serii H zostang rozwodnieni do poziomu ok. 1,4% o czym Spdtka
informowata w raportach biezgcych nr 23/2014 z dnia 4 listopada 2014 roku,
nr 13/2015 z 29 kwietnia 2015 roku. Zgodnie z postanowieniem z dnia 19 lutego
2015 roku Sedzia Komisarz zarzqdzit podziat Wierzycieli Spdtki na grupy interesu
zgodnie z Propozycjami Uktadowymi o czym Spdtka informowata raportem
biezgcym 4/2015 z dnia 23 lutego 2015 roku.

Wierzyciele z Grupy 3 oraz Grupy 7 nie byli uprawnieni do gtosowania jako
podmioty powigzane ze Spdtka, natomiast wierzyciele z Grupy 6 (posiadajgcy
wierzytelnosci warunkowe), uprawnienie do gtosowania nabywajq za zgodqg
Sedziego Komisarza.

Na zakonczenie Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 5 sierpnia 2015 roku Sedzia
Komisarz przedstawit  wstepne podsumowanie wynikdw  gtosowania
wierzycieli uprawnionych do gtosowania w kazdej z Grup. Z przedstawionych
przez Sedziego Komisarza informaciji wynika, iz w Grupie 1, Grupie 2, Grupie 4
i Grupie 5 za uktadem opowiedziata sie wiekszo$¢ osobowa wierzycieli (w
kazdej ze wskazanych Grup z osobna jak i w odniesieniu do tqcznej ilosci
wierzycieli), posiadajgcych wymagang wiekszos¢ 2/3  ogdlnej sumy
wierzytelnosci zardbwno w kazdej Grupie jak i w odniesieniu do tgcznej sumy
wierzytelnosci.

Wiecej w: RB PBG 32/2015: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/32-2015-przebieg-glosowania-zgromadzenia-

wierzycieli.html
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Postanowieniem z dnia 25 sierpnia br. Sedzia Komisarz stwierdzit zawarcie
Uktadu Spétki z Wierzycielami o treéci zgodnej z Propozycjomi Uktadowymi
Spotki z dnia 28 kwietnia 2015 roku, opublikowanymi raportem biezgcym
13/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 roku.

Uzasadniajgc ogtoszenie zawarcia Uktadu, Sedzia Komisarz przedstawit wyniki
gtosowania Zgromadzenia Wierzycieli zwotanego w ramach postepowania
upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu prowadzonego wobec
Spoétki na skutek postanowienia z dnia 13 czerwca 2012 roku Sqdu
Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadtoéciowych i Naprawczych o ogtoszeniu upadtosci Spdtki z
mozliwoscig zawarcia uktadu.

Sedzia Komisarz w Postanowieniu wskazat, ze uprawnionych do gtosowania
byto ostatecznie 356 wierzycieli, dysponujgcych ogdlng sumg wierzytelnosci
w kwocie 2.668.353.081,04 zt, z czego za uktadem opowiedziata sie wiekszos¢
wierzycieli reprezentujgcych tqcznie 2.524.530.857,86 zt, 1 94,61%
wierzytelnosci uprawnionych do gtosowania, w tym:

w Grupie 1:

- uprawnionych do gtosowania byto 44 wierzycieli, z tqczng kwotqg
wierzytelnosci 222.912.923,93 zt;

- za uktadem gtosowato 34 wierzycieli z tgczng kwotg wierzytelnosci

Stwierdzenie zawarcia Uktadu z 193.337.772 zt, co oznacza, ze w Grupie 1 za Uktadem gtosowato 77,27%
Wierzycielami. wierzycieli, reprezentujgcych 86,73% wierzytelnoici;
25.08.2015 w Grupie 2:

- uprawnionych do gtosowania byto 256 wierzycieli, z tqczng kwotqg
wierzytelnosci 14.345.258,23 zt;

- za uktadem gtosowato 235 wierzycieli z tgczng kwotqg wierzytelnosci
12.982.129 zt, co oznacza, ze w Grupie 2 za Uktadem gtosowato 91,80%
wierzycieli, reprezentujgcych 90,50% wierzytelnosci

w Grupie 4:

- uprawnionych do gtosowania byto 9 wierzycieli, z tqczng kwotqg
wierzytelnosci 104.822.513,90 zt;

- za uktadem gtosowato 5 wierzycieli z tgczng kwotq wierzytelnosci 86.151.155
zt, co oznacza, ze w Grupie 4 za Uktadem gtosowato 55,56% wierzycieli,
reprezentujgcych 82,19% wierzytelnosci;

w Grupie 5:

- uprawnionych do gtosowania byto 58 wierzycieli, z tqczng kwotqg
wierzytelnosci 2.311.394.119,12 zt;

- za uktadem gtosowato 39 wierzycieli z tgczng kwotg wierzytelnosci
2.217.181.536 zt, co oznacza, ze w Grupie 5 za Uktadem gtosowato 67,24%
wierzycieli, reprezentujgcych 95,92% wierzytelnoici;

w Grupie é:

- uprawniony do gtosowania byt 1 wierzyciel, z tgczng kwotq wierzytelnosci
14.878.265,86 zt, ktdéry gtosowat za przyjeciem uktadu, co oznacza, ze w
Grupie 6 za Uktadem gtosowato 100% wierzycieli, reprezentujgcych 100%
wierzytelnosci;

Wierzyciele z Grupy 3 oraz 7 nie byli uprawnieni do gtosowania.

Wiecej w: RB PBG 34/2015: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/34-2015-stwierdzenie-zawarcia-ukladu-z-
wierzycielami.html
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VI. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W | pdtroczu roku 2015 spdtka PBG realizowata transakcje z podmiotami powigzanymi na zasadach
rynkowych, ktérych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej.
Najczesciej spotykanymi typami transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi sq:
e umowy o roboty budowlane,
« umowy o $wiadczenie ustug serwisowych.

W | pdtroczu 2015 roku Spdtka nie udzielata poreczen ani gwarancji podmiotom powigzanym.

Po okresie bilansowym, w dniu 3 sierpnia 2015 roku, w wykonaniu postanowieh Umowy Restrukturyzacyijnej,
Spoétka zawarta umowy z Gtéwnym Akcjonariuszem — Panem Jerzym Wisniewskim, ktory jest jednoczesnie

Prezesem Zarzgdu Spdtki (patrz: rozdziat IV, punkt 2 niniejszego sprawozdania zarzgdu).

VII. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCIZEK
Informacije na temat kredytdw i pozyczek zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Spdtki. W

pierwszym pdotroczu 2015 roku Spdtka nie zaciggata kredytéw i nie udzielata pozyczek.

VIIl. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN

Zawieszenie przez Sqd postepowania wszczetego z powddziwa Konsorcjum, dotyczgcego budowy Stadionu
Narodowego przeciwko Narodowemu Centrum Sportu Sp. z o0.0., Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i
Turystyki.

W dniu 3 lutego 2015 roku Sgd Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, wydat postanowienie o
zawieszeniu  postepowania  prowadzonego z powddztwa Konsorcjum redlizujgcego budowe
wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukiurg towarzyszgcq przeciwko
Narodowemu Centrum Sportu Sp. z 0.0., Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystki (Zamawiajgcy).
Wydanie postanowienia przez Sgd nastgpito na zgodny wniosek stron postepowania i otwiera droge do

rozpoczecia rozmdw zmierzajacych do zawarcia ugody pomiedzy stronami.

Postanowienie Sedziego Komisarza w sprawie wyznaczenia terminu Zgromadzenia Wierzycieli PBG.
W dniu 19 lutego 2015 roku Sqd Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie w sprawie wyznaczenia Zgromadzenia

Wierzycieli PBG. Aktualny stan sprawy przedstawiono w nocie 2.3.

Zawezwanie Konsorcjum realizujgcego zadanie budowy PMGW przez Zamawiajgcego do proby ugodowe;j.
W dniu 21 listopada 2014 roku PGNIG ztozyto w Sgdzie Rejonowym Poznanh — Stare Miasto w Poznaniu X
Wydziat Gospodarczy, przez Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. wniosek o zawezwanie do préby
ugodowej spdtek, wchodzgcych w sktad Konsorcjum realizujgcego inwestycje pod nazwq ,,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mld mn3, podetap 1,2 mid mn3”, t,j. PBG S.A. w upadtosci uktadowej, Tecnimont
S.p.A., TCM FR (dawne Société Francaise d'Etudes et de Réalisations d'Equipements Gaziers SOFREGAZ),
Plynostav Pardubice Holding a.s. oraz Plynostav — Regulace Plynu a.s. PGNIG wezwato w/w Spdtki do

zawarcia ugody, w wyniku ktdrej zobowigzq sie do zaptaty na rzecz PGNIG kwoty 143.661 tys. PLN w ciggu
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14 dni od dnia zawarcia tejze ugody, tytutem kary umownej w kwocie 133.399 tys. PLN oraz naliczonych od
niej odsetek w kwocie 10.263 tys. PLN.

Spoétka podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej, wyrazone w raportach biezgcych
numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 8/2014 z dnia 8 kwietnia 2014 roku i z takim stanowiskiem

przystgpi do rozmdw w przedmiocie zawarcia proby ugodowe;.

Whniosek o zmiane terminu Zgromadzenia Wierzycieli.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Spdétka ztozyta w Sqdzie Rejonowym Poznanh Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat
Xl Gospodarczy dla Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wniosek o zmiane terminu Zgromadzenia
Wierzycieli, zwotanego przez Sedziego Komisarza w sprawie gtosowania nad przyjeciem Uktadu Spdtki z
Wierzycielami w postepowaniu upadtosciowym PBG, poprzez zniesienie pierwotnego terminu i wyznaczenie
nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli przypadajgcego na koniec czerwca 2015 roku. Pierwotny termin
gtosowania zostat wyznaczony przez Sedziego Komisarza na dni 27, 28 i 29 kwietnia 2015 roku. Decyzja
Zarzgdu Spodtki podjeta w dniu 2 kwietnia br. o ztozeniu Wniosku, podyktowana byta stanem zaawansowania
rozmdédw pomiedzy Spodtkg a Wierzycielami Finansowymi — 1j. instytucjami finansowymi, bedgcymi gtéwnymi
Wierzycielami Spdtki, posiadajgcymi powyzej dwdch trzecich ogdtu wierzytelnosci uktadowych wobec
Spdtki uprawnionych do gtosowania nad uktadem, a zatem posiadajgcymi decydujgcy gtos w sprawie

przyjecia Uktadu Spdtki z Wierzycielami.

Zmiana terminu Zgromadzenia Wierzycieli.

W dniu 15 kwietnia 2015 roku Sedzia Komisarz, po rozpatrzeniu wniosku Spdtki o zmiane terminu Zgromadzenia
Wierzycieli, wydat Zarzgdzenie, w ktérym odwotat pierwotny termin gtosowania wyznaczony na dni 27, 28 i
29 kwietnia 2015 roku. Jednocze$nie Sedzia Komisarz uwarunkowat wyznaczenie nowego terminu

Zgromadzenia Wierzycieli od ztozenia przez Spbdtke zaktualizowanych Propozycji Uktadowych.

Zaopiniowanie przez Rade Nadzorczqg Spotki czesci dokumentéw restrukturyzacyijnych.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku, podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Zarzad Spotki uzyskat pozytywng opinie
cztonkdw Rady Nadzorczej odnoénie projektu Umowy Restrukturyzacyjnej oraz Warunkéw Emisji Obligacii.
Przedstawione Radzie Nadzorczej projekty dokumentédw zostaty uzgodnione w toku negocjacji z
Wierzycielami Finansowymi i pozostajg ostateczne. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza zaakceptowata
przedstawionq przez Zarzgd aktualizacje Propozyciji Uktadowych z dnia 3 listopada 2014 roku w zakresie, w
jakim dotyczy ona ustanowienia zastawdw na wszystkich posiadanych przez Spdtke (posrednio i
bezposrednio) akcjach RAFAKO S.A. na rzecz wszystkich wierzycieli, ktérych wierzytelnosci objete sg uktadem
(z wytgczeniem Grupy 3i 7, 1j. wierzytelnosci RAFAKO S.A. i Pana Jerzego Wisniewskiego) na zabezpieczenie

tych wierzytelnosci.

Ztozenie w Sqdzie Aktualnych Propozycji Uktadowych.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku, w toku negocjaciji Zarzad Spdtki dokonat ostatecznych uzgodnieh z doradcami
prawnymi niektérych Wierzycieli Finansowych w zakresie aktualizaciji Propozycji Uktadowych Spodtki z dnia 03
listopada 2014 roku, zatwierdzit ich tre$¢ jako Propozycje Uktadowe z dnia 28 kwietnia 2015 roku oraz uzyskat
w tym zakresie pozytywnqg opinie Rady Nadzorczej. W zwigzku z powyzszym w dniu 29 kwietnia 2015 roku, w

Sgdzie Rejonowym Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
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Naprawczych, zostaty ztozone Aktualne Propozycje Uktadowe oraz wniosek o wyznaczenie nowego terminu

Zgromadzenia Wierzycieli celem gtosowania w przedmiocie zawarcia przez Spbtke uktadu z jej wierzycielami.

Postanowienie Sedziego Komisarza w sprawie wyznaczenia nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli PBG.
W dniu 18 maja Sad Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych, wydat Postanowienia w sprawie wyznaczenia Zgromadzenia Wierzycieli
PBG w nastepujgcych terminach:

- dla uprawnionych do gtosowania Wierzycieli ujetych w grupie 11 2, na dzieh 3 sierpnia 2015

roku, godz. 10.00 oraz na dzien 4 sierpnia 2015 roku, godz. 10.00;

- dla uprawnionych do gtosowania Wierzycieli z pozostatych grup na dzien 5 sierpnia 2015

roku, godz. 10.00.

Ponadto Sedzia Komisarz zarzqdzit gtosowanie na Zgromadzeniu Wierzycieli, rowniez w trybie

pisemnym. Zgodnie z art. 281 PUIN Wierzyciele zostang zawiadomieni przez Sqd o szczegdtach

dotyczgcych Zgromadzenia.

Oswiadczenie Spolki oraz spéiki zaleznej Multaros Trading Company Limited o braku zamiaru skorzystania z

Prawa Objecia w ramach subskrypcji prywatnej.

W dniu 9 czerwca 2015 roku Zarzgd Spdtki wraz z Zarzgdem spdtki Multaros Trading Company Limited z
siedzibg w Nikozji ztozyt oswiadczenie do spdtki zaleznej Rafako, iz nie zamierza skorzysta¢ z Prawa Objecia,
o ktérym mowa w Uchwale Zarzgdu oraz Uchwale NWZA oraz nie zamierza wzig¢ udziatu w Subskrypcii
Prywatnej, niezaleznie od ostatecznych warunkéw Subskrypcji Prywatnej. Ponadto, Uprawnieni Akcjonariusze
w ztozonych Spoétce o$wiadczeniach, zrzekli sie wszelkich uprawnien i roszczeh zwigzanych z realizacjg

Subskrypciji Prywatne;j.

IX. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Spoétka, w okresie objetym raportem, w dziedzinie badan i rozwoju nie zanotowata osiggnied, ktdére wptynety

na osiggniety wynik.

X. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW PRACOWNICZYCH

Spoétka PBG nie prowadzi programdw pracowniczych.

XI. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spodtka jest w

trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych jest zaréwno pozwanym jak i powodem.

1.1.  OPIS KLUCZOWYCH SPRAW SPORNYCH ORAZ POSTEPOWAN SADOWYCH Z POWODZTWA SPOLKI:
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1. PBG SA w upadlosci ukladowej przeciwko Skarbowi Panstiwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég
Krajowych i Autosirad (dalej GDDKiA), sygn. akt IC 1022/12

Sprawa dotyczy sgdowej zmiany umowy nr 2811/30/2010 (dotyczgcej budowy autostrady A4). Strona wnosi
0 podwyzszenie wynagrodzenia netto naleznego Konsorcjum o kwote 270.100 tys. PLN z tytutu drastycznego
wzrostu cen materiatéw budowlanych i ustug (ceny: stali, kruszywa, betonu, asfaltu oraz paliwa w tym koszty

fransportu). Sprawa w toku.

2. PBG SA w upadtosci ukladowej przeciwko Control Process SA w sprawie o zaptate wraz z wnioskiem

o zwolnienie od kosztéw oraz zabezpieczenie roszczenia

Spoétka dochodzi od Control Process S.A. roszczeh wynikajgcych z kilku tytutdw w ramach redlizaciji inwestycji
"Projekt LMG - O$rodek Centralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociggiiinne"., Nakazem zaptaty wydanym dnia
10 stycznia 2014 roku Sgd Okregowy w Poznaniu nakazat Pozwanemu, aby zaptacit Powodowi kwote 996
tys. PLN wraz z odsetkami i kosztami procesu w terminie 14 dni lub ztozyt sprzeciw. Pismem z dnia 18 kwietnia
2014 roku petnomocnik Powoda wnidst odpowiedz na sprzeciw od nakazu zaptaty, w ktérym ustosunkowat
sie w catosci do argumentacji podniesionej przez Pozwanego w sprzeciwie od nakazu zaptaty. Ze wzgledu
na kolejne niestawiennictwo Prezesa Zarzgdu Control Process Sgd oddalit wniosek o przestuchanie go w
charakterze strony. Jednoczesnie petnomocnik pozwanego podnidst, ze Control Process wystgpito do Spofki
0 wszczecie negocjacji ugodowych. Na rozprawie w dniu 18.06.2015 r. strony zawarty ugode na mocy ktorej
Control Process zobowigzato sie do zaptaty na rzecz PBG S.A. kwoty w wysokosci 500 tys. a takze Control
Process S.A. zrzekt sie roszczenia w kwocie 1.700 tys. tytutem rozliczenia zobowigzania PBG S.A. wynikajgcego
z art. 5 ust. 18 umowy z dnia 12 lutego 2009 ktérg przedstawit do potrgcenia w niniejszym postepowaniu z

wierzytelno$cig PBG S.A. W dniu 27.07.2015 r. Control Process zaptacit kwote wynikajgcg z ugody.

3. PBG SA w upadtosci uktadowej przeciwko Marian Siska w sprawie o zaptate

Pozew o zaptate kwoty 1.200 tys. PLN z tytutu sprzedazy akcji w Gas Oil Engineering As. Sprawa prowadzona
wedtug prawa stowackiego przez adwokata Ireneusza Piotra Giebela. Nakazem zaptaty Sgd Okregowy w
Popradzie nakazat Pozwanemu zaptate kwoty zgodnie z zgdaniem pozwu. Pismem z dnia 18 lutego 2014
roku Marian Siska ztozyt odwotanie od przedmiotowego nakazu. Sprawa w toku. Sgd Okregowy w Popradzie

nadal nie wyznaczyt terminu rozprawy.

4. PBG SA w upadiosci uktadowej przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer SA w upadtosci — IX

GNc 1254/13/7
W dniu 02 wrzeénia 2013 roku Spdtka wniosta do Sgdu Okregowego w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy

whniosek przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer SA w upadtosci o zaptate, warto$¢ przedmiotu sporu:
820 tys. PLN. Dnia 3 lutego 2015 roku wptyneto do Spdétki zawiadomienie o rozprawie mediacyjnej. Sprawa w

toku.

1.2.  WSROD SPRAWY SPORNYCH TOCZACYCH SIE PRZECIWKO SPOLCE NALEZY WYMIENIC:

1. Spory dotyczagce budowy Stadionu Narodowego w Warszawie.

39/62



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnosci Spdtki — za | pdtrocze 2015

Spoétka byto cztonkiem konsorcjum (,Konsorcjum™), ktére wygrato przetarg na generalnego wykonawce w
zwiqzku z budowqg Stadionu Narodowego w Warszawie. Umowa pomiedzy Konsorcjum a Narodowym
Centfrum Sportu sp. z 0.0. (“NCS") zostata zawarta dnia 4 maja 2009 r. (,Umowa”). Konsorcjum dostarczyto
NCS gwarancje ubezpieczeniowqg na kwote 152.479 tys. PLN, zabezpieczajgcq roszczenia NCS, jako
zamawiajgcego, z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, wystawiong przez Zurich

Insurance plc. Niederlassung fur Deutschland (“*Gwarant” lub "“Zurich™).

W dniu 1 czerwca 2012 roku, NCS wezwato Konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. PLN tytutem kar
umownych za przekroczenie terminu zakohczenia budowy Stadionu Narodowego. Nastepnie, dnia 5 lipca
2012 roku NCS ztozyto do Gwaranta zgdanie wyptaty gwarancji ubezpieczeniowej na kwote 152.479 tys. PLN.
W ocenie Konsorcjum (w tym Spdtka) zgdanie zaptaty kar umownych za przekroczenie terminu zakohczenia
budowy jest bezzasadne, poniewaz opdznienie w tym zakresie nastgpito z przyczyn, za ktére Konsorcjum nie

ponosi odpowiedzialnosci.

W zwigzku z powyzszym, dnia 1 marca 2013 roku Konsorcjum (w tym Spdtka) skierowato do Sqgdu
Okregowego w Warszawie przeciwko NCS oraz Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki pozew (i) o
ustalenie, ze pozwanym nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych za przekroczenie terminu
zakohczenia budowy Stadionu Narodowego oraz (i) o zobowigzanie pozwanych do zaniechania
bezprawnego skorzystania z gwarancji wystawionej przez Zurich. Dodatkowo Konsorcjum wniosto o
zabezpieczenie wskazanych powyzej roszczeh poprzez zakazanie pozwanym do czasu prawomocnego
zakohczenia niniejszego postepowania pobierania wyptat z gwarancji  wystawionej przez NCS.
Postanowieniem z dnia 22 marca 2013 roku Sgd Okregowy w Warszawie oddalit wniosek o zabezpieczenie.
Dnia 9 kwietnia 2013 roku Konsorcjum ztozyto zazalenie na powyzsze postanowienie do Sgdu Apelacyjnego

w Warszawie.

Sad Apelacyjny oddalit apelacje. Decyzjg z 25 wrzesnia 2013 r. Sqgd zawiesit postepowanie z urzedu ze
wzgledu na ogtoszenie upadtosci dwdch powoddw, tj. Alpine Bau Deutschland AG i Alpine Bau GmbH.
Zgodnie z o$wiadczeniem z 4 grudnia 2013 r. zarzgdca Alpine Bau Deutschland AG wraz z zarzadcqg Alpine
Bau GmbH wstqgpili do procesu i ztozyli wniosek o wznowienie postepowania. Sprawa o ustalenie jest obecnie

w toku prowadzona przed Sgdem Okregowym w Warszawie.

Niezaleznie od powyzszego, nalezy podkredlic podczas obowigzywania Umowy, Konsorcjum wykonato
znaczng liczbg prac dodatkowych zleconych przez NCS, za ktére nie otrzymato zaptaty. Konsorcjum
(wtagcznie z PBG) w tej chwili domaga sie zaptaty za wykonane prace dodatkowe. Dodatkowo, w zwigzku z

nie wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem Umowy przez NCS, Konsorcjum poniosto straty.

W miedzyczasie, w dniu 17 czerwca 2013 roku, PBG i Syndyk masy upadtosci Hydrobudowy Polska S.A. w
upadtosci likwidacyjnej (,,HBP") ztozyli wniosek o zawezwanie do préby ugodowej przeciwko Skarbowi
Panstwa i NCS na kwote 162.984 tys. PLN o zaptate za wyzej wymienione prace dodatkowe i odszkodowania.
Dnia 10 pazdziernika 2013 roku odbyto sie posiedzenie Sgdu w tym przedmiocie, jednakze nie doszto do

ugody.
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Spoétka i syndyk masy upadtosci Hydrobudowy Polska S.A. w likwidacji zamierzajg w najblizszej przysztosci

whies¢ przeciwko Skarbowi Panstwa i NCS pozew o zaptate w zwigzku z powyzszymi roszczeniami.

Spoéitki grupy Alpine wniosty pozew o zaptate kwoty 138.946 tys. PLN tytutem szkody. W zakresie roszczenia
dotyczgcego robdt dodatkowych. Spditki podobnie jak PBG oraz syndyk Hydrobudowy ztozyty zawezwanie

do préby ugodowej, jednak nie wniosty pozwu..

W pazdzierniku 2014 r. Konsorcjum z udziatem Zurich rozpoczeto rozmowy z Skarbem Panstwa i NCS majgce
na celu ugodowe zakohczenie m in. ww. postepowania w sprawie o ustalenie, jak rowniez zakonczenie
wszelkie innych postepowan dotyczgcych inwestycji budowa Stadionu Narodowego w Warszawie i
wzajemne zrzeczenie sie roszczen. W wyniku prowadzonych rozmdw strony ztozyty wspdlny wniosek o
zawieszenie postepowania ze wzgledu na wszczecie negocjacji przez pozwanego. W dniu 3 lutego 2015 .
Sqd zawiesit. postepowanie na 3 miesigce. Na dzien dzisiejszym sprawa jest w dalszym ciggu zawieszona z

uwagi na prowadzone rozmowy ugodowe.

2. Przemystaw Rzodkiewicz Agencja MINT przeciwko PBG SA w upadlosci uktadowej, sygn. akt XX

GC 619/13
Sprawa o zaptate 2.217 tys. PLN przed Sgdem Okregowym w Warszawie — data pozwu: 17 wrze$nia 2012 rok.

Dnia 1 pazdziernika 2013 roku zostata sporzgdzona odpowiedz na pozew. Sqd nie wyznaczyt jeszcze terminu

rozprawy. Sprawa w foku.

Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew. Rozprawa odbyta sie dnia 17 grudnia 2014 roku i dnia 30 grudnia 2014
roku Sgd zasqdzit od Spotki na rzecz Powoda kwote 1.644 tys. PLN. Spbtka wniosta o apelacje od powyzszego

orzeczenia. Postepowanie zostato zawieszone z uwagi na ogtoszenie upadtosci spdtki SIAC.

3. SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA w upadiosci uktadowej, sygn. akt IX GC 206/13/

Sprawa o zaptate 1.572 tys. PLN przed Sgdem Okregowym X Wydziat Gospodarczy we Wroctawiu — data
pozwu: 28 marca 2013 roku. Dnia 27 czerwca 2013 roku zostata sporzgdzona odpowiedz na pozew. Péki co
odbyty sie 3 rozprawy, termin kolejnej rozprawy Sqd wyznaczyt na dzien 27 marca 2015 roku. W dniu 7 lipca
2015 r. Sgd umorzyt postepowanie w stosunku do PBG w zakresie kwoty 127.337,79 zt oraz postepowanie w
stosunku do SIAC Construction ze wzgledu na zaspokojenie sie spdtki SAN-BUD z listy wierzytelnosci SIAC. PBG

SA nie wniosto zazalenia do postanowienia. Sprawa w toku.

4. Dimark Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA w upadtosci uktadowej, sygn. akt IX GC 855/14/é

Sprawa o zaptate 1.644 tys. PLN przed Sgdem Okregowym w Poznaniu — data pozwu: 31 lipiec 2014 rok.

Spoétka ztozyta odpowiedz na pozew. Rozprawa odbyta sie dnia 17 grudnia 2014 roku i dnia 30 grudnia 2014
roku Sgd zasqdzit od Spdtki na rzecz Powoda kwote 1.644 tys. PLN. Spbtka wniosta o apelacje od powyzszego

orzeczenia. wyznaczony zostat termin rozprawy apelacyjnej na 10.12.2015 r. Sprawa w foku

5. Gispro Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, Okregowe Przedsiebiorstiwo Geodezyjno-Kartograficzne w

Bydgoszczy Sp. z 0.0. oraz Geomar S.A. z siedzibg w Szczecinie przeciwko PBG S.A. w upadtosci

ukladowej, Syndyk Masy Upadlosciowej Aprivia S.A. w_upadtosci likwidacyjnej, SRB Civil
Engineering Lid i John SISK & Son Lid., sygn. akt. sygn.akt IX GC 592/13/3
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Pozew wniesiony dnia 14 marca 2013 roku o zaptate 47 tys. PLN. Dnia 3 czerwca 2013 roku zostata
sporzgdzona odpowiedz na pozew, a rozprawa odbyta sie w dniu 2 pazdziernika 2013 r. W postepowaniu
sgdowym z dnia 11.08.2014 zapadt nieprawomocny wyrok korzystny dla strony przeciwnej. W trakcie
wyjasniania Sgd orzekt ze nie zostaty przedstawione argumenty przeciwko koronnemu zarzutowi jakim jest
brak solidarnosci wobec czego zostat ztozony wniosek o pisemne sporzgdzenie uzasadnienia i jego
doreczenie. Wyrok z uzasadnieniem trafit w dniu 24 pazdziernika 2014 do Spodtki i zostata ztozona apelacja
(sygn. akt X Ga 240/15, X Ga 241/15, poprzednio IX GC 592/13/3).Pierwsza rozprawa apelacyjna odbyta sie
29 maja 2015 roku na ktérej podtrzymano stanowisko zajete w apelacji. Termin kolejnej rozprawy zostat
wyznaczony na dzieh 30 lipca 2015 roku jednak rozprawa nie odbyta sie ze wzgledu na chorobe sktadu

sedziowskiego i zostata odroczona na dzieh 30 wrzeénia 2015 roku.

6. SRB Civil Engineering Ltd John Sisk & Son Ltd przeciwko GDDKIiA — przypozwane PBG przystgpito do

sprawy w charakterze powoda - XXV C 911/13

Sprawa dotyczy kontraktu Al Torun-Strykdw, odcinek Brzezie — Kowal. W dniu 9 lipca 2013 wptynat do Sgdu
Okregowego pozew dotyczgcy kontraktu Al Toruh- Strykdw, odcinek Brzezie-Kowal dotyczgcy kary
umownej naleznej w wysokosci 86.411.973, 46 PLN wraz z odsetkami w wysokosci 8.956.068,37 PLN. Podstawq
sporu jest odstgpienie od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Zamawiajgcego czyli GDDKIA na kontrakcie
Al Toruh-Strykdw, odcinek lIl Brzezie -Kowal. W dniu 22 kwietnia 2015 roku Sgd powiadomit o toczgcym sie
procesie i nakazat ustosunkowanie sie w kwestii przystgpienia do sprawy w charakterze interwenienta
ubocznego. PBG przystgpito do postepowania w charakterze powoda pismem z dnia 5 maja 2015 roku,
jednoczesdnie popierajgc wszystkie wnioski i dowody w sprawie. Termin kolejnych rozpraw Sqd wyznaczyt na
dni: 20 lipca, 22 lipca, 1 wrzednia i 3 wrze$nia 2015 roku Jednoczesnie w dniu 9 czerwca 2015 roku Sqd

zobowigzat powoddw do ztozenia listy pytan do swiadkdw na rozprawie.

7. Skarb Panstwa - Generalny Dyrekior Drég Krajowych i Autostrad przeciwko Bank PEKAO S.A.

(pozwany oraz powdd wzajemny) — PBG przystgpilo do sprawy w_charakterze interwenienta

ubocznego po stronie Banku — sygn akt. XXV C 97/13

Sprawa dotyczy kontraktu A4 — odcinek Krzyz — Debica Pustynia, o wartosci przedmiotu sporu w wysokosci
43.760 tys. PLN. Spér dotyczy zasadnosci zwrotu przez Bank Gwarancji dobrego wykonania kontraktu w
zwigzku z odstgpieniem Konsorcjum od kontraktu w dniu 24 lipca 2012 roku. Interes prawny PBG wyrazac sie
moze w tym, iz w przypadku zasqdzenia zaptaty przez Bank na rzecz GDDKIA jakiejkolwiek kwoty z tytutu
Gwaranciji, powstanie zobowigzanie po stronie PBG do jej zwrotu na rzecz Banku. W dniu 1.kwietnia 2015
roku ztozono pismo z interwencjg uboczng po stronie Banku a dnia 17 kwietnia 2015 roku GDDKIA ztozyta
opozycje przeciwko wstgpieniu do postepowania PBG. Na rozprawie w dniu 20 kwietnia 2015 roku Sqd
wyznaczyt 2-tygodniowy termin na odniesienie sie do opozycji. W dniu 4 maja 2015 roku wniesiono pismo
procesowe interwenienta ubocznego uprawdopodabniajgce interes prawny do wstgpienia do procesu. W
dniu 19 czerwca na rozprawie ustnie podtrzymano tezy na poparcie interesu prawnego PBG do udziatu w
procesie. Sgd po wystuchaniu gtosu stron wydat postanowienie oddalajgce opozycje. PBG bedzie

uczestniczyé w postepowaniu w charakterze interwenienta . Sprawa w toku.
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8. Konsorcjum -SIAC-PBG SA w upadtosci uktadowej -APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyinej -
HYDROBUDOWA POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyinej przeciwko Skarb Panstwa -Generalny Dyrektor Drég

Krajowych i Autostirad o podwyzszenie wynagrodzenia netto naleznego Konsorcjum sygn.IC1022/12

"Sprawa dotyczy sgdowej zmiany umowy nr 2811/30/2010 (dotyczgcej budowy autostrady A4).Strona wnosi
o0 podwyzszenie wynagrodzenia netto naleznego Konsorcjum o kwote 270.100 tys. PLN z tytutu drastycznego
wzrostu cen materiatéw budowlanych i ustug (ceny: stali, kruszywa, betonu, asfaltu oraz paliwa w tym koszty
fransportu). Kluczowym i zarazem najistotniejszym elementem postepowania dowodowego bedzie opinia
biegtych z zakresu ekonomii budownictwa drogowego. Odbyty sie rozprawy, na ktdrych przestuchano

swiadkow.

W dniu 8 kwietnia 2014 r. petnomocnik pozwanego wystosowat pismo, w ktérym to sprecyzowat zarzuty
dotyczgce dokumentdw ztozonych w postaci skandw na ptycie CD. W tymze pismie odnidst sie tez do

okolicznosci faktycznych zwigzanych z przebiegiem realizaciji kontraktu.

Dnia 3 czerwca 2014r petnomochik powoddw sporzqdzit pismo, w ktérym ustosunkowat sie do wniosku
dowodowego petnomocnika pozwanej, wnoszgc o jego oddalenie, ewentualnie o zobowigzanie

pozwanego do sprecyzowania tezy dowodowe;.

Dowdd PBG i SIAC z opinii Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energig Polskiej Akademii Nauk w
Krakowie zostat juz dopuszczony. W zwigzku z powyzszym ztozono stosowne pismo procesowe i oczekuje sie

na odpowiedz Instytutu. Sprawa w toku.

ROZDIZIAL V: AKCJE | AKCJONARIUSZE

I. STRUKTURA KAPITALU AKCYJNEGO ORAZ AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACINE PAKIETY AKCJI

Kapitat akcyjny Spdtki wynosi obecnie 14 295 tys. zt i dzieli sie na 3 740 000 akcjiimiennych, uprzywilejowanych
co do gtosu, oraz 10 555 000 akcji zwyktych na okaziciela. Warto$¢ nominalna akcji uprzywilejowanych i akcji
zwyktych wynosi 1 ztoty kazda. Jedna akcja uprzywilejowana uprawnia do dwdch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Blisko 99,9% akcji uprzywilejowanych znajduje sie w posiadaniu pana Jerzego
Wisniewskiego, ktory jest zatozycielem spditki PBG, jej gtdwnym akcjonariuszem i jednoczesnie petni w niegj

funkcje Prezesa Zarzgdu.

Tabela 22: Kapitat akcyjny PBG

Akcje PBG llos¢ akciji Rodzaj akcji llosé akcji llo$é gtoséw llog¢ akeji w
obrocie

uprzywilejowane co do gtosu 3 740 000 7 480 000

seria A 5700 000
Iwykte 1 960 000 1 960 000 1 960 000

43/62



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnosci Spotki

seria B

seria C

seria D

seria E

seria F

seria G

1 500 000

3000 000

330 000

1 500 000

1400 000

865 000

Zwykte

Zwykte

Zwykte

Zwykte

Zwykte

Zwykte

suma kapitat, gtosy, obrét

Tabela 23: Akcjonariat powyzej 5%

1 500 000

3 000 000

330 000

1 500 000

1 400 000

865 000

14 295 000

Stan na 30 czerwca 2015 roku

—za | podtrocze 2015

1 500 000

3 000 000

330 000

1 500 000

1 400 000

865 000

18 035 000

Udziat w kapitale

1 500 000

3 000 000

330 000

1 500 000

1 400 000

865 000

10 555 000

Akcjonariusz Liczba akciji taczna wartosé
nominalna (PLN

3 881 224 akcji, w tym:

Jerzy Wisniewski

3 735 054 akcjiimiennych
uprzywilejowanych oraz

146 170 akcji zwyklych

3.881.224

Stan na dzien ztozenia sprawozdania

zakiadowym (%)

27.15%

Udziat w kapitale
zakiadowym (%)

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow (%)

42,23%

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow (%)

Akcjonariusz Liczba akcji taczna wartosé
nominalna (PLN

3 881 224 akcji, w tym:

Jerzy Wisniewski

3 735 054 akcjiimiennych
uprzywilejowanych oraz

146 170 akcji zwyklych

Wykres 3:Akcjonariat PBG powyzej 5%

3.881.224

27.15%

42,23%
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m Jerzy Wisniewski* pozostali Akcjonariusze

Spdtka nie posiada informacji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu i do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie poinformowano jej o tym

fakcie.

II. ZMIANY W AKCJONARIACIE SPOLKI

W pierwszym pdtroczu 2015 roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, Spdtka nie zostata
powiadomiona przez zadnego akcjonariusza o przekroczeniu progu obligujgcego go do przekazania
o$wiadczenia do Komisji Nadzoru Finansowego, stqd tez akcjonariat nie ulegt zmianie i jedynym

akcjonariuszem posiadajgcym w Spodtce powyzej 5% jest Pan Jerzy Wisniewski.

ll. KLUCZOWE DANE DOTYCZACE AKCJI SPOLKI PBG

1. Cena akcji

Wykres 4: Cena akcji PBG od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015
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Wykres 5: Cena akcji PBG od debiutu do 26 sierpnia 2015
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Ze wzgledu na postawienie spotki PBG w stan upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu, spdtka PBG zostata

wykreslona ze wszystkich indekséw na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Ponadto, w zwigzku z obecng sytuacjqg formalno-prawng domy maklerskie zawiesity wydawanie

rekomendacji dla akcji PBG.
2. Kluczowe dane dotyczace akciji

Tabela 24: Dane na akcje

floczone denene dkcje -“m smona il

Najwyzszy kurs akcji

Najnizszy kurs akcji wzt 1.44 1,96 -27
Cena akcji na koniec pétrocza wzt 1,66 1,99 -17
Liczba akcji na koniec okresu szt. 14 295 000 14 295 000 -

Liczba akcji w obrocie gietdowym szt. 10 555 000 10 555 000 -

Kapitalizacja na koniec pétrocza w min zt 23,7 28,5 -17
Srednia dzienna wartosé obrotéw w tys. zt 174 146 +19
Sredni dzienny wolumen obrotu szt. 77 259 66 228 +16
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IV. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WL ASNYCH

W okresie objetym raportem nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

V. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA
KONTROLNE

Nie istniejg papiery wartoéciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spdtki. Z akcjami
Spoétki nie wigzq sie zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci, ani ograniczenia w

wykonywaniu prawa gtosu.

VI. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU
W Statucie spotki PBG brak jest postanowien dotyczgcych ograniczenia wykonywania prawa gtosu przez

posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw.

VIl. OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA PRAWA WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOLKI
PBG ORAZ OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA Z NICH PRAWA G+ OSU
Wg §11 ust. 1 Statutu Spdtki zbycie akcji imiennych serii A wymaga zgody Zarzgdu.

W wyniku uprawomocnienia sie postanowienia o zawarciu uktadu z Wierzycielami Spdtki, w zwigzku ze

zniesieniem uprzywilejowania akcji serii A, zapis §11 ust. 1 Statutu zostanie wykreslony.

Ponadto Jerzy Wisniewski, wiekszosciowy akcjonariusz Spdtki, w wykonaniu postanowien Umowy
Restrukturyzacyjnej, ktérej jest strong, podpisat Umowe Ograniczenia Zbywalnosci Akcji PBG, ktdrych
pozostaje wtascicielem na czas do spetnienia przez Spodtke wszystkich zobowigzah z tytutu Obligacii
posiadanych przez wszystkich Wierzycieli Finansowych , tj do kohca czerwca roku 2020 (raport biezgcy Spdtki
26/2015 z dnia 2 sierpnia 2015 roku, punkt | 1) d lit iii). Na mocy Umowy Akcjonariusz zobowigzat sie wobec
Wierzycieli Finansowych, bedgcych strong Umowy Restrukturyzacyjnej, do niedokonywania jakichkolwiek
czynnosci zobowigzujgcych lub rozporzgdzajacych, ktdérych przedmiotem sq akcje PBG, jakiekolwiek prawa

z akciji lub jakiekolwiek prawa do akcji, bez uprzedniej zgody Wierzycieli Finansowych.

VIIl. INFORMACJE O WYDARZENIACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI

W dniu 25 sierpnia 2015 roku Spoétka opublikowata raport biezgcy numer 34/2015 w przedmiocie stwierdzenia
przez Sqd zawarcia Uktadu z Wierzycielami. Po uprawomocnieniu sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu,
Spdtka przystgpi do realizacji Propozyciji Uktadowych, o ktérych informowata raportem biezgcym 13/2015 z
dnia 29 kwietnia 2015 roku.

W wyniku emisji wszystkich nowych akcji przewidzianych w Propozycjach Uktadowych z dnia 28 kwietnia
2015 r. akcjonariat Spotki bedzie przedstawiat sie nastepujgco:

a) wierzyciele finansowi bedqg posiada¢ akcje zwykte na okaziciela stanowigce okoto 75% kapitatu
zaktadowego Spoiki;

b) akcjonariusz Jerzy Wisniewski bedzie posiadac akcje zwykte na okarziciela stanowigce okoto 23,54%
kapitatu zaktadowego Spotki;

c) pozostali akcjonariusze bedqg posiadac¢ akcje zwykte na okaziciela stanowigce okoto 1,46% kapitatu

zaktadowego Spoiki.
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Ponadto, po uprawomocnieniu sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu, w zycie wejdzie uchwata
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki numer 22 z dnia 22 maja 2015 roku, w przedmiocie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spdtki z rédwnoczesnym jego podwyzszeniem oraz zmiany Statutu Spoétki. Na
podstawie uchwaty obniza sie kapitat zaktadowy Spdtki o kwote 14.009.100,00 zt (poprzez zmniejszenie
warto$ci nominalnej akcji z 1,00 zt do 0,02 zt, 1j. do kwoty 285.900,00 zt. Jednoczesnie W zwigzku z obnizeniem
kapitatu zaktadowego Spdiki nie zwraca sie akcjonariuszom whniesionych przez nich wktaddw na akcje, ani
nie zostajg oni zwolnieni od wniesienia wktaddw na kapitat zaktadowy. Rdwnoczesnie z obnizeniem kapitatu
zaktadowego Spdtki nastgpi jego podwyzszenie do kwoty nie nizszej niz 14.295.000,00 zt na podstawie
Uktadu, ktéry przewiduje konwersje wierzytelno$ci na akcje zwykte imienne serii H Spdtki o wartosci
nominalnej 0,02 zt kazda i po cenie emisyjnej 0,02 zt za akcje.

Przewidziane w uchwale obnizenie kapitatu zaktadowego z rbwnoczesnym jego podwyzszeniem dojdzie do
skutku z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu
Spoétki na podstawie Uktadu.

Od uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu uzaleznione jest rowniez wejscie w zycie
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki numer 23 z dnia 22 maja 2015 roku, ktdéra znosi
uprzywilejowanie co do prawa gtosu 3.740.000 akcji imiennych serii A oraz zamienia je na akcje zwykte na

okaziciela.

IX. INFORMACJE O SPOLCE | O AKCJACH

Tabela 25: Kontakt do relacji inwestorskich

Relacje Inwestorskie Wiktoria Wisniewska

Numer telefonu +48 (0) 61 66 88 242

E-mail wiktoria.wisniewska@pbg-sa.pl
Strona internetowa www.pbg-sa.pl

GPW PBG

Reuters PBGG.WA

ROZDZIAL VI: PRZEGLAD FINANSOWY

I. ANALIZA KONDYCJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG

Wszystkie wskazniki oraz dane finansowe podane sg w oparciu o sprawozdanie finansowe sporzqgdzone wg

Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci.
1. Przychody

Na koniec 1H2015 roku spdtka PBG odnotowata spadek przychoddw ze sprzedazy o blisko 53 %, w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Przychody Spdtki zmniejszyty sie z kwoty 122 885
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tys. zt w TH2014 do kwoty 57 486 tys. zt w TH2015. Opisany powyzej spadek wynika w przede wszystkim z faktu,
ze w ubiegtym roku spdtka PBG realizowata kontrakty pozyskane jeszcze w poprzednich latach, z ktérych
cze$¢ zostata sfinalizowana w 2014 roku, a na pozostatych wykonano znaczqcqg zakres prac. Najwiekszymi
zleceniami z biezgcego portfela zamodwien Spodtki jest kontrakt dotyczgcy budowy terminala LNG oraz
kontrakt zwigzany z budowq baz paliwowych dla NATO. Przychody rozpoznane z tych kontraktéw w 1H2015

roku stanowig 54,3 min zt.

Wykres 4: Historyczne ksztaltowanie sie pozycji przychodéw ze sprzedazy (poréwnanie obejmuje piec lat)

Sprzedaz (w tys. PLN)

600 000

486 906
500 000
400 000
300 000

215018
200 000
122 885
100 000 57 486
31322
. — []
1H2011 1H2012 1H2013 1H2014 1H2015

Aktualnie PBG konhczy realizacje kontraktéw pozyskanych w latach ubiegtych. Pozyskiwanie nowych zlecen
jest utrudnione z uwagi na stan formalno-prawny, w ktérym Spdtka sie znajduje (podmiot bedgcy w
upadtosci uktadowej nie moze ubiegac sie o zamdwienia publiczne). Na dzieh 1 lipca 2015 roku portfel
zamodwien (liczony jako suma przychoddw pozostatych do zafakturowania na poszczegdlnych kontraktach
w trakcie realizacji) ksztattowat sie na poziomie okoto 287,5 min zt, z czego do redlizacji w drugim pétroczu

2015 roku przypada okoto 72,8 min zt, natomiast pozostata kwota, 1j. okoto 214,7 min zt na lata kolejne.

2. Zysk operacyjny — EBIT

W 1H2015 roku spdétka PBG odnotowata strate operacyjng na poziomie -62 439 tys. zt w pordwnaniu do
wyniku operacyjnego na poziomie -70 062 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Na wygenerowanie ujemnego wyniku na poziomie operacyjnym wptynety przede wszystkim: odpis
aktualizacyjny warto$¢ naleznoéci handlowych o wartosci 15,3 min zt oraz rozpoznanie rdznic kursowych
zwigzanych z wyceng certyfikatow inwestycyjnych Dialog Plus finansujgcych projekt deweloperski w Kijowie

w kwocie blisko 11 min zt.

Wykres 5: Historyczne ksztattowani sie pozycji zysku operacyjnego (poréwnanie obejmuje piec lat)
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Zysk (strata) operacyjna EBIT (w tys. PLN)
150 000

89 551
100 000 68583

50 000 .
0
1H2011 180N 1H2013 1SRN 1SRN
-50 000

-100 000 -70 062 62439
-150 000
~200 000
-250 000

-300 000 -269 106

4. Wskazniki ptynnosci

Tabela 16: Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe / zobowigzania 017 017

biezgcej krotkoterminowe) ’ ’
. - . . (aktywa obrotowe - zapasy /

Wskaznik ptynnosci szybkiej zobowigzania kréikoterminowe) 0,17 0,17

Wskaznik wyptacalnosci (koncowy stan srodkdw pienieznych / 0.0] 0.02

gotdwki zobowigzania krétkoterminowe) ' ’

Na koniec 1H2015 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, wskaznik ptynnosci
biezgcej utrzymat sie na niezmienionym poziomie. Jego wartosé w obu okresach wyniosta 0,17. Oznacza to,
iz na koniec 1H2015 roku Spétka ciggle znajdowata sie w trudnej sytuacii finansowej i nie bytaby w stanie
sptaci¢  zaciggnietych zobowigzah biezgcych w  przypadku ich natychmiastowej wymagalnosci.
Analogiczng sytuacje zaobserwowano w przypadku wskaznika ptynnosci szybkiej. Jego warto$¢ nie zmienita
sie w pordwnywanych okresach i wynosita 0,17. Wartosci przedstawionych powyzej wskaznikdw ptynnosci
ksztattujg sie na poziomach uznawanych za niebezpieczne i w obu przypadkach oznaczajg brak zdolnosci
PBG do natychmiastowej sptaty zaciggnietych zobowigzan.

Wskaznik wyptacalnosci gotdwkowej w poréwnaniu do 1H2014 roku spadt z wartosci 0,02 do 0,01 na
koniec 1H2015 roku. Oznacza to, ze 1% swoich zobowigzah biezgcych PBG jest w stanie pokry¢ aktywami o

najwyzszym stopniu ptynnosci.

5. Zadtuzenie
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Tabela 17: Wskazniki zadtuzenia

Struktura kapitatu kapitat wtasny / kapitat obcy -0,55 -0,46

Struktura majatku aktywa trwate / aktywa obrotowe 2,15 3,02

Kapitaty wtasne Spdtki zardbwno w 1H2015 roku, jak i w TH 2014 roku ksztattowaty sie na poziomie ujiemnym.
Wskaznik struktury aktywdw w poréwnaniu do ubiegtego roku zmniejszyt sie 0 87 p.p. W 1H2015 roku aktywa
trwate stanowity 215% wartosci aktywdw obrotowych, natomiast na koniec 1H2014 roku aktywa trwate
stanowity 302% wartosci aktywdw obrotowych. Sytuacja taka wskazuje na wzrost elastycznosci majgtku oraz

zmniejszenie okresu zamrozenia kapitatu.
Il. DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT ORAZ ANALIZA POZIOMU KOSZTOW

1. Rachunek zyskow i strat

Tabela 18: Dynamika rachunku zyskéw i strat

PBG - Rachunek Zyskow i Strat (w tys. zi) mm 1H2015/1H2014

Przychody ze sprzedazy 57 486 122 885 47%
Koszt wtasny sprzedazy 79 758 136 907 58%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -22 272 -14 022 -
Koszty sprzedazy - - -
Koszty ogdinego zarzqadu 9 984 10 616 94%
Zysk ze sprzedazy -32 256 -24 638 -
Pozostate przychody operacyjne 6 829 7 690 89%
Pozostate koszty operacyjne 29 458 53114 55%
Koszty restrukturyzacii 7 554 - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -62 439 -70 062 -
Przychody finansowe netto - 398 -
Koszty finansowe netto 135 842 - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -198 281 -69 644 -
Podatek dochodowy - - -
Zysk (strata) netto -198 281 -69 664 -

Na koniec TH2015 roku wypracowana przez Spotke strata brutto ze sprzedazy osiggneta poziom ponad 22
min zt, w pordwnaniu do straty w wysokosci 14 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na ujemny
wynik brutto ze sprzedazy wptyw miato przede wszystkim doszacowanie rezerwy na koszty serwisu
gwarancyjnego na kontraktach PMG Wierzchowice oraz Budowa Stadionu Narodowego w tgcznej kwocie
20 min zt. Natomiast pozostate 2 min zt straty zostato wygenerowane w toku podstawowej dziatalnosci
operacyjnej.

Koszty ogdlnego zarzqdu wyniosty blisko 10 min zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

poprzedniego stanowi spadek o okoto 6 %.

51/62



Sprawozdanie Zarzgdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnosci Spdtki — za | pdtrocze 2015

Na pozostate przychody operacyjne w kwocie blisko 7 min zt z czego naijistotniejsza pozycje stanowi
dyskonto dotyczgce rozrachunkdéw dtugoterminowych — kwota 2,2 min  zt,; 1,2 min  zt to warto$¢
odwréconych odpiséw aktualizujgcych naleznosci oraz blisko 1,2 min zt to kwota uzyskanych przez Spdtke
przychoddw z tytutu najmu;

Pozostate koszty operacyjne Spdtki wyniosty w omawianym okresie 29,4 min zt, a naijistotniejszq pozycje
stanowig ujemne réznice kursowe powstate w wyniku przeszacowania certyfikatéw inwestycyjnych Dialog
Plus o ok. 11 min zt. oraz odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych w kwocie ok. 15,3 min zt.
Istotny poziom kosztéw finansowych netto w TH2015 w wysokosci 135,8 min zt wynika przede wszystkim z
dokonania przez Spobtke odpisu aktuadlizujgcego wartosci inwestycji w akcje spdtki RAFAKO S.A. w kwocie

137,2, pozostatg kwote stanowity przychody finansowe w kwocie 1,4 min zt.

Ill. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ POKRYCIA FINANSOWEGO MAJATKU

1. Aktywa

Struktura aktywdw na przestrzeni analizowanego okresu ulegta znaczgcym zmianom. Aktywa trwate na
koniec 1H2015 roku stanowity 68% ogdlnej sumy aktywdw iich udziat wzgledem analogicznego okresu roku
poprzedniego spadt o 23 %, co spowodowane jest przede wszystkim przeszacowaniem wartosci inwestycji
w akcje spotki RAFAKO S.A.. Aktywa obrotowe na koniec 1H2015 roku stanowity 32 % ogdinej sumy aktywow,
co oznacza nieznaczny, 2% wzrost w stosunku do roku poprzedniego. Najistotniejszg pozycjg aktywdw
trwatych stanowigcq 65% ich wartosci sq inwestycje w jednostkach zaleznych (przede wszystkim akcje spotki
RAFAKO SA). Druga naijistotniejsza pozycja to dtugoterminowe pozyczki udzielone, ktére stanowity 31 %
aktywodw trwatych, na ktére sktadajqg sie pozyczki udzielone do spdtki PBG DOM.

Na przestrzeni analizowanego okresu zmienita sie rowniez struktura aktywdw obrotowych. Najwiekszy udziat
w strukturze aktywodw obrotowych na koniec 1H2015 roku miaty krétkoterminowe pozyczki udzielone,
stanowigce 42% ich wartosci, w sktad ktérych wchodzity pozyczki udzielone do spotki PBG DOM oraz
certyfikaty inwestycyjne Dialog Plus . Drugq co do istotnosci pozycjg w majgtku obrotowym sq naleznosci z
tytutu umodw o ustuge budowlang oraz z tytutu dostaw i ustug, ktérych tgczna warto$¢ stanowi 52% majgtku

obrotowego.

Wykres 7: Aktywa w tys. zt

= AKTYWA TRWALE AKTYWA OBROTOWE

1H 2014 882 504
J
|
1175018
1H 2015 659 689
— J
Y
965 948

52/62



Sprawozdanie Zarzgdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnosci Spdtki — za | pdtrocze 2015

Wykres 8: Wartosci najwiekszych pozycji w aktywach (w tys. zi)
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Tabela 19: Wskazniki sytuacji majagtkowej (w %)

(aktywa trwate / aktywa

Podstawowy wskaznik struktury aktywow obrotowe)*100 215% 302%
Wskaznik udziatu aktywow trwatych w aktywach (aktywa trwate / aktywa
. , . 68% 75%
ogodtem ogdtem)*100
Wskaznik udziatu aktywdw obrotowych w aktywach  (aktywa obrotowe /
) . " 32% 25%
ogotem aktywa ogotem)*100
L. . , (zapasy / aktywa
Wskaznik udziatu zapasdéw w aktywach obrotowych obrofowe)*100 0.,45% 0.39%
L. ) s . (naleznosci
Wskaznik udziatu naleznosci krotkoterminowych w krétkoterminowe / aktywa 509 40%

aktywach obrotowych obrofowe)*100

Podstawowy wskaznik struktury aktywow zostat omdwiony w punkcie 1.5 rozdziatu VI.
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Poréwnujgc wskazniki dynamiki poszczegdinych elementdw miedzy sobq i ze wskaznikami dynamiki majgtku
catkowitego, mozna stwierdzi¢, iz zmiana w strukturze majgtku spotki PBG jest zauwazalna. Wartos¢ aktywodw
tfrwatych zmalata w 1H2015 roku o 25 % w pordwnaniu z 1H2014 roku. Natomiast warto$¢ aktywdw
obrotowych wzrosta o 5%. Powyzej wyliczone wskazniki dowodzq, ze udziat aktywdw trwatych w majgtku
catkowitym byt nizszy na koniec 1H2015 roku o 7% w poréwnaniu z 1H2014 roku. Spadkowi udziatu aktywdw
trwatych towarzyszyt wzrost udziatu aktywdw obrotowych w aktywach ogdtem, ktdre stanowiq obecnie 32%
majgtku PBG.

2. Pasywa

W analizowanym okresie kapitat wtasny ksztattowat sie, podobnie jak w analogicznym okresie roku
poprzedniego, na poziomie ujemnym. Zmianie ulegta warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych w sumie
bilansowej, ktéra zmalata o ok. 74 min zt, poréwnujgc z analogicznym okresem roku poprzedniego i wyniosta
ok. 385 min zt. Zwiekszeniu w sumie bilansowej ulegta warto$¢ zobowigzanh krétkoterminowych. Na koniec
1H2015 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowity 1,762 mid zt, co w poréwnaniu do 1,714 mid zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego daje wzrost o 2,8 p.p. W zobowigzaniach dtugoterminowych
naijistotniejszg pozycje stanowiqg pozostate rezerwy dtugoterminowe w kwocie 379,5 min zt. Natomiast w
zobowigzaniach krotkoterminowych najwyzszy udziat stanowity kredyty i pozyczki oraz inne instrumenty

dtuzne, ktérych wartos¢ wyniosta 1,232 mid zt.

Wykres 9: Pasywa w tys. zt

= Kapital wtasny = Zobowiqgzania dlugoterminowe = Zobowigzania krétkoterminowe

-997 837 1H 2014 458919
v
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-1180912 1H 2015
]
J 965 948

Wykres 10: Wartosci najwiekszych pozycji w pasywach (w tys. zi)
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IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 20: Poziomy rachunku przeplywow pienieznych w tys. zi

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej -49 944 -47 312
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyijnej 241 9 250

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 23211 -22 392
$rodki pieniezne netto na koniec okresu 13 929 39 352

W 1H2015 roku PBG wygenerowato ujemne saldo srodkdw pienieznych w toku dziatalnosci operacyjne;,
osiggajgce poziom -49,9 min zt. Saldo Srodkdw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci
inwestycyjnej w omawianym okresie ksztattowato sie na poziomie 0,2 min zt. Saldo $srodkdw pienieznych
wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej w omawianym okresie ksztattowato sie na poziomie -23,2
min zt. W omawianym okresie Spdtka prezentuje zwiekszenie wartosci otrzymanych srodkdw pienieznych z
tytutu otrzymanych pozyczek. Sg to $rodki pieniezne wptacane przez cztonkdw konsorcjum realizujgce

kontrakt LNG, pokrywajgce zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, niezbedne do zachowania ciggtosci
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realizacji projektu. Ze wzgledu na aktualng sytuacje finansowq spdtka PBG zostata wytgczona z udziatu w

finansowaniu projektu.

Tabela 21: Charakter przeptywéw pienieznych

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej + +

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej + -

$rodki pieniezne netto na koniec okresu + +
V. DLUG NETTO

Tabela 30: Dane wykorzystywane przez spbtke PBG przy obliczaniu dlugi netto w tys. zt

1H2015 1H2014 Imianar/r

Kredyty i pozyczki

. 0 0
diugoterminowe
Kredyly i pozyczki 393 545 372839 6%
krotkoterminowe
?Iugoiermlnowy leasing 4183 4850 4%
inansowy
I?rofkotermlnowy leasing 673 655 3%
finansowy
Obligacje 838772 838772 0%
$rodki pieniezne netto 39 352 39 352 0%
Dtug netto 1197 821 1177 764 2%

Dtug netto na dzien 30 czerwca 2015 roku wynidst 1.223,2 mid zt i odnotowat nieznaczny wzrost w poréwnaniu
do jego wartoéci z kohca 1H2014 roku. Na wynik ten ztozyta sie suma zadtuzenia odsetkowego, 1j. 393,5 min
7t kredytéw i pozyczek krotkoterminowych, 4,2 min dtugoterminowego leasingu finansowego i 0,7 min zt
krétkoterminowego leasingu finansowego oraz 838,8 min zt obligaciji. Od powyzszych kwot odjeto Srodki

pieniezne netto, ktére na koniec 1H2015 roku wynosity 13,9 min zt.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu, zobowigzania, ktére powstaty
do dnia postanowienia Sgdu o ogtoszeniu upadtosci (13 czerwca 2012 rok), nie sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu lecz w wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone wytqcznie do dnia
poprzedzajgcego dzieh ogtoszenia upadtosci (zgodnie z regulacjg Prawa Upadtosciowego i
Naprawczego). Z zastrzezeniem jednak, ze odsetki od zobowigzan zabezpieczonych rzeczowo sq zgodnie z
regulacjg Prawa Upadto$ciowego i Naprawczego naliczane takze po dniu ogtoszenia upadtosci (13
czerwca 2012 roku). Pozostate zobowigzania, czyli te ktére powstaty po dniu postanowienia sqdu o

ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu, wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.
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VI. INWESTYCJE

1. Inwestycje kapitatowe

W pierwszym potroczu 2015 roku spdtka PBG nie dokonato zadnych inwestycji kapitatowych.

2. Inwestycje rzeczowe

W pierwszym potroczu 2015 roku spdtka PBG nie dokonato zadnych inwestycji rzeczowych.

3. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych w 2015 roku

W zwiqzku z trudng sytuacjqg finansowq, w jakiej znajduje sie aktualnie spdtka PBG, nie planuje sie zadnych
wydatkdw na inwestycje kapitatowe czy tez rzeczowe. W przypadku konieczno$ci mogq pojawic sie jedynie
wydatki zwigzane z inwestycjami rzeczowymi, ktére bytyby niezbedne w ramach realizacji kontraktow.
Ponadto, aby pozyskaé dodatkowe $rodki pieniezne, Spdtka planuje sprzedaz majgtku, ktéry nie jest

zwigzany z jej podstawowq dziatalnoscig operacyjna.

VII. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

W chwili obecnej spdtka PBG znajduje sie w kohcowym etapie postepowania upadto$ciowego z
mozliwosciq zawarcia uktadu z wierzycielami, a sytuacja Spdéftki zalezy w decydujgcej mierze od wyniku
postepowania, ktérego kolejnym krokiem formalnym bedzie zatwierdzenie Uktadu przez sqd upadtosciowy.
Uprawomocnienie sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zakohczy postepowanie

upadtosci uktadowej PBG.

VIil. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw  kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, spdtka zazwyczaj moze zaciggngcé
kredyt, wyemitowa¢ obligacje, zdecydowac¢ o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowac¢ akcje lub obligacje. Ze wzgledu na trwajgcy proces upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu PBG, na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, zarzgdzanie kapitatem
bez zawarcia uktadu nie jest mozliwe. Aktualnie najwazniejszym celem jest zakohczenie postepowania
uktadowego PBG oraz skuteczna redlizacja zobowigzan wynikajgcych z postanowiehn Uktadu. Umozliwi to
kontynuowanie dziatalnosci przez Spdtke, a w przysztosci pozwoli na odbudowanie wartosci dla jej

akcjonariuszy.

IX. INFORMACJE O NALEZNOSCIACH | ZOBOWIAZANIACH POZABILANSOWYCH

W niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 czerwca 2015 roku Spodtka
wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 1.685.756 tys. PLN. Zobowigzania

warunkowe dotyczg zobowigzah z tytutu poreczen kredytdw, z tytutu poreczen sptaty zobowigzan
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handlowych, z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez Spdtki Grupy PBG za podmioty trzecie,
zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spétek z Grupy dla podmiotéw trzecich oraz
zobowigzan z tytutu wydanych weksli.

Zobowigzania te uznane sq przez Spdtke i po przegtosowaniu oraz uprawomocnieniu Postanowienia sgdu o
zatwierdzeniu uktadu, bedqg regulowane w ramach realizacji uktadu. Na powyzszg kwote zobowigzan
warunkowych Spdtka na dzieh 31 grudnia 2012 roku oszacowata i utworzyta rezerwe na potencjalne
zobowigzania, ktére mogg w przysztosci spowodowac wyptyw srodkéw. Na 30 czerwca 2015 roku poziom
rezerwy wynosit 354.510 tys. PLN. Wartos¢ zobowigzan warunkowych zaewidencjonowanych przez Spdtke
na dzieh 30 czerwca 2015 roku po umniejszeniu o utworzong rezerwe wynosita 1.331.2446 tys. PLN

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku Spdtka wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 33.085
tys. PLN Naleznosci warunkowe dotyczg gtdwnie otrzymanych gwarancji pod zabezpieczenie nalezytego
wykonania umow w kwocie 18.494 tys. PLN oraz weksli w kwocie 14.591 tys. PLN. Spdtka nie posiada danych
dotyczgcych wysokosci naleznosci i zobowigzan pozabilansowych dotyczgcych okresu pordwnywalnego
czyli na dzien 30 czerwca 2014 roku . Naktad pracy i koszty jakie Spdtka musiatby poniesé, aby uzyskaé dane
poréwnywalne jest niewspdtmiernie wysoki do korzysci w zwigzku z tym Spdtka zdecydowata o

zaprezentowaniu danych z wytgczeniem danych za okres poréwnywalny.

X. ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez nig
dziatalnosci. Jednak zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej przewidziec sie przysztosci, obejmujgcej
okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakonczenia niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie
przyjeto z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci uktadowej oraz podejmowane dziatania przez
Zarzqd, ktére doprowadzity do zawarcia Uktadu z Wierzycielami podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniach
3-5 sierpnia biezgcego roku. Zawarcie Uktadu umozliwi dalsze funkcjonowanie Spdtki. Kolejnym krokiem
formalnym w ramach prowadzonego przed sgdem upadtosciowym postepowania PBG bedzie
zatwierdzenie Uktadu. Uprawomocnienie sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zakohczy

postepowanie upadto$ciowe Spdiki.

Zarzgd Spoikiinformuje, ze gdyby zatozenie kontynuaciji dziatalnosci okazato sie niezasadne, to sporzqadzone
sprawozdanie finansowe musiatoby zawiera¢ korekty dotyczgce odmiennych zasad wyceny i klasyfikacii
aktywdw i zobowigzan, ktére mogtyby by¢ konieczne, gdyby Spdtka nie byta w stanie kontynuowac
dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Ponizej, Zarzad Spoétki przedstawit okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci przez
Spoétke i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego ryzyka co do

mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku, Zarzgd Spditki podjgt decyzje o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu (przyczyny podjecia takiej decyzji zostaty opisane w sprawozdaniach
finansowych Spdtki za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku, Sgd Rejonowy Poznan — Stare Miasto w

Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienie o
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ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu z Wierzycielami, ktére uprawomocnito sie w dniu 22
czerwca 2012 roku. Wnioski o upadto$¢ uktadowq ztozyto w sumie 12 podmiotéw z Grupy Kapitatowej PBG.
Decyzja o ztozeniu wnioskdw, praktycznie w jednym czasie, wynikata z faktu udzielenia wzajemnych
poreczen kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych przypadkach) solidarnej
odpowiedzialnosci wynikajgcej ze wspdinie realizowanych kontraktéw. Stan formalno-prawny spdtek, w
ktérych prowadzone sg postepowania, jak réwniez ich kondycja finansowa, sg bardzo trudne. Dotyczy to
zardwno prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej, w tym pozyskiwania nowych zlecen, jak i ztozonych oraz

skomplikowanych procesdw restrukturyzacyjnych.

Postepowanie upadtosci uktadowej umozliwia Wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci w
wyniku przyjecia i realizacji uktadu. Zarzgd Spdftki, poczynajgc od 2012 roku, bierze aktywny udziat w
rozmnowach z Wierzycielami Spdtki. Wierzyciele, ktérzy zaangazowani byli w finansowanie dziatalnosci Spotki
lub spodtek z Grupy PBG, stanowiqcy jednoczesnie najwiekszg grupe Wierzycieli, ofrzymali w tym czasie,
miedzy innymi: przygotowany przez Spotke, wraz z jej doradcqg finansowym PwC Polska Sp. z 0.0., plan
restrukturyzaciji operacyjnej i majgtkowej. W dniu 3 listopada 2014 roku, zakohczone zostaty prace zwigzane
z przygotowaniem przez Zarzgd wraz z doradcg prawnym Weil, Gotshal&Manges, Pawet Rymarz Sp. k.,
Propozycji Uktadowych. W tym tez dniu Propozycje Uktadowe wraz z uzasadnieniem zostaty ztozone przez
Spoétke w Sqdzie Upadtosciowym, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 23/2014.
Nastepnie, to jest w dniu 28 kwietnia 2015r. Zarzad Spdtki dokonat ostatecznych uzgodnieh z doradcami
prawnymi niektérych Wierzycieli Finansowych w zakresie aktualizacji Propozycji Uktadowych Spdtki z dnia 3
listopada 2014r. Wynikiem dokonanych przez Zarzgd Spdtki uzgodnien byto ztozenie w dniu 29 kwietnia 2015r.
w Sqdzie Upadtosciowym Propozycji Uktadowych z dnia 28 kwietnia 2015r (dalej: Aktualne Propozycje
Uktadowe), o czym Spdbtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 13/2015. Zgodnie z Aktualnymi
Propozycjami Uktadowymi Wierzyciele Spdétki bedq zaspokajani w 7 grupach, w zaleznoéci od kategorii
interesu, ktéry reprezentujg oraz rodzaju i wielkosci wierzytelnosci. Podziat Wierzycieli na kategorie interesu
zostat przeprowadzony w trybie przewidzianym w prawie upadtosciowym i naprawczym. Petny tekst
ztozonych przez Spdétke Aktualnych Propozycji Uktadowych zostat udostepniony na stronie internetowej

Spoéiki, pod adresem www.pbg-sa.pl w zaktadce ,restrukturyzacja”.

W dniu 12 czerwca 2013 roku Spodtka powzieta informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez
Nadzorce Sadowego listy wierzytelnosci. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce
Sadowego na liscie wierzytelnosci, wynosita 2.776.254 tys. PLN. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia ogtosit
sporzadzenie listy wierzytelnosci Spotki. W dniu 24 grudnia 2013 roku Sedzia ogtosit sporzqdzenie pierwszej
uzupetniajacej listy wierzytelnosci Spotki sporzgdzonej przez Nadzorce Sgdowego, zgodnie ze stanem na
dzien 29 listopada 2013 roku. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego na
pierwszej uzupetnigjgcej liscie wierzytelnosci, wynosita 191,25 min PLN. W dniu 28 maja 2014 roku Sedzia
ogtosit sporzgdzenie drugiej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci Spditki sporzgdzonej przez Nadzorce
Sgdowego, zgodnie ze stanem na dzieh 22 kwietnia 2014 roku. tgczna kwota uznanych i umieszonych przez
Nadzorce Sgdowego na drugiej uzupetniajgcej liscie wierzytelnosci, wynosita 89,7 min PLN. W dniu 13 sierpnia
2014 roku, Sedzia ogtosit sporzgdzenie trzeciej uzupetniagjgcej listy wierzytelnosci, zgodnie ze stanem na dzien
29 lipca 2014 roku. tgczna kwota uznanych i umieszonych przez Nadzorce Sgdowego na trzeciej

uzupetniajgcej liscie wierzytelnosci, wynosita 70,7 min PLN. Nastepnie w dniu 28 maja 2015 roku Sedzia ogtosit
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sporzqdzenie czwartej uzupetniajacej listy wierzytelnosci, zgodnie ze stanem na dzieh 28 kwietnia 2015 roku.
tgczna kwota uznanych i umieszonych przez Nadzorce Sqgdowego na czwartej uzupetnigjgcej liscie

wierzytelnosci, wynosita 137,5 min PLN

W dniu 9 grudnia 2014 roku Sedzia wydat postanowienia w sprawie zatwierdzenia odpowiednio: (i) listy
wierzytelnosci; (i) pierwsze] uzupetniajgce;j listy wierzytelnosci; (iii) drugiej uzupetniajacej listy wierzytelnosci
oraz (iv) tfrzeciej uzupetniajqcej listy wierzytelnosci, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr
28/2014. Nastepnie to jest w dniu 8 lipca 2015roku Sedzia wydat postanowienia w sprawie zatwierdzenia
czwartej uzupetniajgcej listy wierzytelnosci, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 22/2015.
W dniu 19 lutego 2015 roku Sedzia wydat postanowienie w sprawie wyznaczenia terminu Zgromadzenia
Wierzycieli PBG, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym 4/2015. Zgodnie z wskazanym
postanowieniem termin Zgromadzenia Wierzycieli PBG zostat wyznaczony na dni 27, 28 i 29 kwietnia 2015r..
Majgc na uwadze stan zaawansowania rozmdéw pomiedzy Spdtkg a Wierzycielami Finansowymi, bedgcymi
iei gtéwnymi Wierzycielami, posiadajgcymi powyzej dwdch trzecich ogdtu wierzytelnosci uktadowych
wobec Spoéfki, Spdtka ztozyta w dniu 13 kwietnia 2015r. w Sgdzie Rejonowym Poznan Stare Miasto w Poznaniu
wniosek o zmiane terminu Zgromadzenia Wierzycieli, zwotanego przez Sedziego Komisarza w sprawie
gtosowania nad przyjeciem uktadu, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 7/2015. Spdtka
whniosta o wyznaczenie nowego terminu Zgromadzenia Wierzycieli na koniec czerwca 2015r. W wyniku
rozpoznania wniosku Spdétki z dnia 13 kwietnia 2015r., Sedzia Komisarz wydat w dniu 15 kwietnia 2015r.
zarzgdzenie, w ktérym odwotat pierwotny termin gtosowania wyznaczony na dni 27, 28 i 29 kwietnia 2015r.
O wydaniu przedmiotowego zarzqadzenia Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 8/2015.
Jednoczesnie Sedzia Komisarz zobowigzat Spodtke, do ztozenia zaktualizowanych Propozycji Uktadowych,
ktére to zobowigzanie Spdétka zgodnie z powyzszym wypetnita w dniu 29 kwietnia 2015r., poprzez ztozenie
Aktualnych Propozycji Uktadowych z dnia 28 kwietnia 2015r., o czym Spdtka poinformowata w raporcie

biezgcym nr 13/2015.

W dniu 14 maja 2015r. Sedzia Komisarz wydat postanowienie o zwotaniu Zgromadzenia Wierzycieli na dni 3,
4 oraz 5 sierpnia 2015 roku, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 14/2015. Zgromadzenie
Wierzycieli Spoétki odbyto sie w wyznaczonych postanowieniem Sedziego Komisarza terminach.
Jednoczesnie Sedzia Komisarz wydat w pierwszym dniu Zgromadzenia Wierzycieli (3 sierpnia 2015 roku)
postanowienie o odroczeniu Zgromadzenia Wierzycieli do dnia 25 sierpnia 2015 roku do godziny 10.00, o
czym Spodtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 27/2015. Postanowienie zwigzane byto z
dopuszczeniem gtosowania w formie pisemnej i mozliwosciqg gtosowania przez kazdego z Wierzycieli do
kohca dnia, 5 sierpnia 2015 roku. Na zakohczenie Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 5 sierpnia 2015 roku Sedzia
Komisarz przedstawit wstepne podsumowanie wynikéw gtosowania wierzycieli uprawnionych do gtosowania
w kazdej z Grup. Z przedstawionych przez Sedziego Komisarza informacji wynikato, iz w Grupie 1, Grupie 2,
Grupie 4 i Grupie 5 za uktadem opowiedziata sie wiekszo$¢ osobowa wierzycieli (w kazdej ze wskazanych
Grup z osobna jak i w odniesieniu do tgcznej ilosci wierzycieli), posiadajgcych wymagang wiekszo$é 2/3
ogdlnej sumy wierzytelnosci zardbwno w kazdej Grupie jak i w odniesieniu do tgcznej sumy wierzytelnosci, o
czym Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 32/2015. Postanowieniem z dnia 25 sierpnia br. Sedzia
Komisarz stwierdzit zawarcie Uktadu Spdiki z Wierzycielami o fresci zgodnej z Propozycjami Uktadowymi Spdtki

z dnia 28 kwietnia 2015 roku, o czym Spdtka poinformowata w raporcie nr 34/2015. Sedzia Komisarz wskazat,

60/62



Sprawozdanie Zarzqdu PBG S.A. w upadtosci uktadowej z dziatalnosci Spdtki — za | pdtrocze 2015

ze uprawnionych do gtosowania byto ostatecznie 356 wierzycieli, dysponujacych ogdlng sumg
wierzytelnoSci w kwocie 2.668.353 tys. PLN, z czego za uktadem opowiedziata sie wiekszo$¢ wierzycieli

reprezentujgcych tgcznie blisko 2.524.531 tys. PLN, 1j. 94,61% wierzytelno$ci uprawnionych do gtosowania.

W dniach 31 lipcai 1 sierpnia 2015 roku Spdétka zawarta z niektérymi wierzycielami uktadowymi nalezgcymi
do Grupy 5 i 6 umowy ustalajgce warunki restrukturyzacji zobowigzan Spditki. Pakiet zawartych umdw
obejmuje w szczegdlnosci dwie zasadnicze umowy, tj. Umowe Restrukturyzacyjng oraz Umowe Emisyjng i
Agencyjng. Wraz z nimi, Spdtka zawarta szereg dokumentdéw powigzanych.  Podpisane dokumenty
stanowig kompleksowe uzgodnienie warunkdéw restrukturyzacii, ktére negocjowane byty przez Spdtke oraz
iei najwiekszych wierzycieli uktadowych od wrzesnia 2013 roku. Spdtka przedstawita szczegdtowq informacje

o zwartych w dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 roku umowach w raporcie biezgcym nr 26/2015.

Rownoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajgcymi do restrukturyzaciji zadtuzenia, prowadzone sg

dziatania zwigzane z restrukturyzacjg operacyjng i majgtkowq.

W opinii Zarzgdu Spdiki, gwarancijq realizacji uktadu jest:
1. restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spodtki, ktdérego sprzedaz ma stanowié jedno ze
zrédet sptaty uktadu;
dezinwestycja projektdéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;
mozliwos$¢ pozyskiwania rentownych kontraktdéw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze
wspotpracy ze spodtkg zalezng RAFAKO SA;
4. pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem

dziatalnosci PBG.

DANE ADRESOWE SPOLKI PBG

SIEDZIBA SPOLKI PBG:

ul. Skérzewska 35
Wysogotowo k. Poznania
62 - 081 Przezmierowo
tel.: +48 61 66 51 700

fax: +48 61 66 51 701

www.pbg-sa.pl
e-mail: polska@pbg-sa.pl

KONTAKT DO RELACJI INWESTORSKICH:
Wiktoria Wisniewska
tel.: +48 61 66 88 242

e-mail: _wiktoria.wisniewska@plbg-sa.pl
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzgdu Jerzy Wisniewski
Wiceprezes Zarzgdu Kinga Banaszak - Filipiak
Wiceprezes Zarzgdu Mariusz Lozynski
Cztonek Zarzqdu Bozena Ciosk
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