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I.Opis Emitenta

1. Struktura organizacyjna
Zakfady Miesne Henryk Kania Spotka Akcyjna

Adres siedziby:
ul. Korczaka 5,43-200 Pszczyna

Dnia 21 marca 2012 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw
dokonat rejestracji zmiany nazwy firmy Spoétki z IZNS Itawa Spoétka Akcyjna na Zaktady Miesne Henryk Kania Spotka
Akcyjna oraz siedziby Spétki — z tawy na Pszczyne.

Zakfady Miesne Henryk Kania Spotka Akcyjna prowadza dziatalnos¢ w formie spoétki akcyjnej, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 7 marca 1994 roku przed notariuszem Pawtem Btaszczykiem (Repertorium A Nr 3145/94)
w Warszawie.

Dnia 31 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach dokonat wpisu potaczenia z Zaktadami
Przetworstwa Miesnego Henryk Kania S.A. z siedzibg w Pszczynie.

Potaczenie spotek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych,
poprzez przeniesienie na Zaklady Miesne Henryk Kania S.A. z siedzibg w Pszczynie (Spétka Przejmujaca) catego
majatku wiasnej spoétki jednoosobowej, Zaktaddéw Przetwdrstwa Miesnego Henryk Kania S.A z siedzibg w Pszczynie
(Spotka Przejmowana), bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz bez zmiany statutu Spotki Przejmujacej.

Organ prowadzacy rejestr:
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000074520.

2. Przedmiot dziatalnosci

Dziatalno$¢ podstawowa Emitenta:
- produkcja miesa oraz wedlin

3. Kapitat zakladowy Emitenta

Kapitat zaktadowy na dzien 28.08.2015 r. wynosit 6.259 tys. zt. i dzielit sie na 125 183 380 akcji zwyklych
na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda akcja.

Numer serii | Liczba akcji Rodzaj akcji Ilo$¢ glosow
A 12.255.172 Zwykte na okaziciela 12.255.172
B 2.451.000 Zwykte na okaziciela 2.451.000
C 50.056 Zwykte na okaziciela 50.056
D 29.512.456| Zwykte na okaziciela 29.512.456
80.914.696 Zwykte na okaziciela 80.914.696
125.183.380|

Struktura akcjonariatu powyzej 5%:
Zgodnie z wiedzg Zarzadu ZM Henryk Kania S.A. stan akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby

gtosow:
Liczba posiadanych -
akcji Zmiana od Proc;n::v:zalll:nal Zmiana od

(odpowiada % dnia zakladpow m dnia

Akcjonariusz udziatowi w przekazania (od owiad; % przekazania
ogolnej licznie poprzedniego udzialgwi w ogélonej poprzedniego
gtosow na Wz) raportu liczbie gloséw na WZ) raportu

Bogden Limited

(kontrolowany przez Bahrija 75 621 030 7 000 000 60,41 -5,59
Limited)
Delmairena Limited 15939 943 - 12,73 -
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Osoby zasiadajgce w zarzadzie i stan posiadania akcji Emitenta - na dzien 28.08.2015 rok.
Liczba posiadanych
akgcji Zmiana od
(odpowiada % dnia
Akcjonariusz udziatowi w przekazania
ogolnej licznie poprzedniego
gltosow na W2) raportu

Procentowy udziat
w kapitale
zakiadowym
(odpowiada %
udziatowi w ogolnej
liczbie gtosow na W2)

Zmiana od
dnia
przekazania
poprzednieg
o raportu

Grzegorz Minczanowski - - - -

Piotr Wiewidra - - - -

Dominika Raba - - - -

Beta Korab-Biatobrzeska - - - -

ce w Radzie Nadzorczej i stan posiadania akcji Emitenta - na dzien 28.08.2015rok.

Liczba posiadanych
akcji Zmiana od
(odpowiada % dnia
Akcjonariusz udziatowi w przekazania
ogolnej licznie poprzedniego
gltosé6w na W2) raportu

Osoby zasiadaj

Procentowy udziat
w kapitale
zakiadowym

Zmiana od
dnia
przekazania
poprzednieg
o raportu

(odpowiada %
udziatlowi w ogoélnej
liczbie gtos6w na WZ)

Henryk Kania* - - - -

Jacek Parzonka - - - -

Btazej Czech 8 000 - 0,01% -

Dariusz Malirz 110 000 - 0,09% -

Pawet Sobkdéw - - - -

*W dniu 25 maja 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, w zwigzku z uptywem kadencji odwotato sktad
Rady Nadzorczej oraz powofato nowy skfad Rady Nadzorczej w osobach: Henryk Kania, Dariusz Malirz, Jacek
Parzonka, Btazej Czech, Pawet Sobkdow.

Raport biezacy nr 19/2015 z dnia 26.05.2015r.

4. Skiad i wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
a) Zarzad

Zarzad Spoftki zgodnie ze Statutem Spotki sktada sie z jednego do pieciu cztonkdéw powotywanych przez Rade Nadzorcza
na okres trzyletniej wspdlnej kadencji.

Na dzien 01.01.2015 sktad Zarzadu byt nastepujacy
1) Grzegorz Minczanowski — Prezes Zarzadu,
2) Piotr Wiewidra — Wiceprezes Zarzadu,

3) Dominika Raba - Cztonek Zarzadu
4) Beata Korab-Biatobrzeska — Cztonek Zarzadu

Na dzien 28.08.2015r. pozostaje bez zmian.

Wynagrodzenie (wraz z premiami) ‘ I péirocze I péirocze
2015 2014
Grzegorz Minczanowski 156 120
Piotr Wiewidra 120 108
Dominika Ragba* 108 0
Beata Korab-Biatobrzeska** 119.7 0

Ewa tuczyk*** 0 90
Razem 503,70 318
4
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*powotana na Czionka Zarzadu 30.09.2014r.
**powotana na Cztonka Zarzadu 14.10.2014r.
*** odwotana z Zarzadu 13.05.2014r.

b) Rada Nadzorcza

Zgodnie za Statutem Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z trzech lub wiecej oséb powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkdéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Na dzien 01 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza pracowata w nastepujacym skfadzie:
- Andrzej Matuszek - Przewodniczacy,

- Dariusz Malirz - Wiceprzewodniczacy,

- Btazej Czech - Sekretarz,

- Jacek Parzonka - Cztonek RN

- Pawet Sobkéw - Cztonek RN

W dniu 25 maja 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki, w zwigzku z uptywem kadencji odwotato sktad
RadyNadzorczej oraz powotato nowy sktad Rady Nadzorczej w osobach: Henryk Kania, Dariusz Malirz, Jacek
Parzonka, Btazej Czech, Pawet Sobkdow.

Do nowego skfadu Rady Nadzorczej nie powotano Pana Andrzeja Matuszka, ktory petnit od maja 2014 roku

funkcje Przewodniczgacego Rady Nadzorczej.

Raport biezgcy nr 19/2015 z dnia 26.05.2015r.

Na dzien 28.08.2015 roku sktad Rady Nadzorczej Spoétki byt w nastepujac:
- Henryk Kania - Przewodniczacy,

- Dariusz Malirz - Wiceprzewodniczacy,

- Jacek Parzonka - Wiceprzewodniczacy,

- Bfazej Czech - Sekretarz,

- Pawet Sobkéw - Czionek.

Wynagrodzenie ‘ I péirocze ‘ I péirocze
2015 2014
Henryk Kania* 8,5 9
Andrzej Matuszek** 9,5 12
Jacek Parzonka 13 12
Dariusz Malirz*** 13 12
Btazej Czech 12,5 12
Pawet Sobkdw 12,5 2

Razem 69 59

* powotany 25.05.2015r.

**odwotany 25.05.2015r.

***ponadto Pan Dariusz Malirz jest wspolnikiem spotki jawnej, ktéra na podstawie umowy $wiadczy obstuge prawng na
rzecz Spotki. W pierwszym poétroczu 2015 roku obroty z tego tytutu wyniosty 84 tys. zt.

c) wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku

Nie wystapity.

5. Sytuacja kadrowa i ptacowa.

a)zatrudnienie
Poziom s$redniego zatrudnienia w I pdtroczu 2015 r. w poréwnaniu z I pdtroczem2014 przedstawia ponizsza tabela.

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 673,0 659,5 +13,50
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 125,60 96,5 +29,10
Razem 798,60 756 +42,60
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b) ptace
Ksztattowanie sie sredniej ptacy miesiecznej w I potroczu 2015 roku w poszczegdlnych grupach pracowniczych w
poréwnaniu do poziomu $redniej ptacy miesiecznej w I pdtroczu 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

B Frmetl I potrocze I potrocze Dynamika
Wyszczegolnienie 2015 2014 %
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 2 756,66 2 503,28 10,13%
Pracownicy umystowi 4 671,79 4 605,32 1,44%

6. Charakterystyka gtownych rynkéw zbytu.

Przychody ze sprzedazy wg I potrocze Struktura I potrocze Struktura Dynamika
okreslonych geograficznie rynkéw 2015 % 2014 % %
Krajowa 439 190 94% 387 167 96% 13%
Wewnatrzwspdlnotowa 26 517 6% 15 370 4% 73%
Eksport 0 0 0 0 0

465 707

402 537

Obroty z odbiorcami w I potroczu 2015 roku przekroczyty 10% przychodow ogdtem.

Wyszczegolnienie ‘ 30.06.2015 ‘ 30.06.2014

Odbiorca A

50%
16%

51%
11%

Odbiorca B

Obroty z dostawcami w I potroczu 2015 roku przekroczyty 10% przychodow 0go

Wyszczegolnienie

30.06.2015 ‘ 30.06.2014

Dostawca A 14% 15%
Dostawca B 9% 10%
Dostawca C 18% 18%
Dostawca D 14% 15%

Emitent nie jest uzalezniony od jednego dostawcy i odbiorcy.

I1. Sytuacja ekonomiczno-finansowa emitenta

1. Wielkos¢ i struktura sprzedazy podstawowych grup wyrobow.

Przychody ze sprzedazy w I pdtroczu 2015 roku wyniosty 465 707. zt i byty o 16% wyzsze w stosunku do I pétrocza
2014 roku.

Podstawowe grupy sprzedawanych produktow przedstawiaty sie w I potowie2015 roku nastepujaco:

A Fyeef] Wal"tosc Struktura Wa['tosc o7 Struktura Dynamika
Wyszczegolnienie w I potroczu potroczu
% % %
2015 2014
Sprzedaz wyrobow i ustug 386 916 83% 339929 84% 14%
Sprzedaz towardw i materiatdw 78 791 17% 62 608 16% 26%

Sprzedaz ogéiem

465 707

402 537

16%

100% ‘

100% ‘
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2. Koszty.

W zwiazku z prowadzonag dziatalnoscia w I potroczu 2015 roku Spotka poniosta koszty operacyjne w wysokosci
435 671 tys. zt.

Strukture kosztéw w I pétroczu 2015 roku w uktadzie rodzajowym na tle I poétrocza 2014 roku przedstawia ponizsza

tabela:
I potrocze | Struktura I poirocze Struktura Dynamika

KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM ‘ 2015 % 2014 ‘ % %
Amortyzacja 3979 1% 3375 1% 18%
Zuzycie materiatdéw i energii 296 168 68% 274 419 72% 8%
Ustugi obce 27 599 6% 15 668 4% 76%
Wynagro_dz,enla i swiadczenia na rzecz 22 882 5% 18 808 5% 22%
pracownikow
Pozostate koszty 5503 2% 6 744 2% -18%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw 78 363 18% 62 145 16% 26%
Zmiana stanu zapasow wyrobow gotowych i 1898 1% 2551 1% -26%

produkcji w toku
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne 721 0% -1 008 0% 28%
potrzeby

Razem koszty rodzajowe 435 671 100% 382 702 100% 14%%

3. Wynik finansowy.

W ponizej zamieszczonej tabeli przedstawiono pozycje rachunku zyskow i strat zal potrocze 2015 i 2014.
I péirocze | I potrocze

‘ Dynamika %

Wyszczegoélnienie

2015 2014
1| Przychody z dziatalnoéci operacyjnej 465 707 402 537 16%
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej 435671 382 702 14%
3 | Wynik na sprzedazy 30036 19 835 51%
4| Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1 501 976 -254%
5 | Wynik na dziatalnoéci operacyjnej 28 534 20 811 37%
6 | Wynik na dziatalnosci finansowej -9 688 -6 201 56%
8 | Wynik na dziatalnosci gospodarczej 18 846 14 610 29%
9| Wynik brutto 18 846 14 610 29%
10 | Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego 3582 3026 18%
11| Wynik netto ( 9-10) 15 264 11 584 32%

a) opis czynnikdow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze majacych znaczacy wplyw na dzialalnosc¢
i osiagniety wynik w okresie sprawozdawczym

Nie wystapity
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4. Sprawozdanie z dziatalnosci finansowej i jego struktura.

Wyszczegoélnienie 30.06.2015 | Struktura | 30.06.2014 | Struktura Dynamika
% % %

Aktywa trwale 180 029 176 600

Wartosc firmy 8 187 1% 8 187 2% 0%
Inne wartosci niematerialne i prawne 39 670 7% 40 086 9% -1%
Rzeczowe aktywa trwate 129 019 23% 109 040 25% 18%
Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 000 4% -100%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3153 1% 2 287 1% 38%
Aktywa obrotowe 375 706 68% 266 814 60% 41%
Zapasy 49 512 9% 66 897 15% -26%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 211 978 38% 101 217 23% 109%
Naleznosci budzetowe 10 285 2% 8 483 2% 21%
Naleznosci pozostate 102 431 18% 89 507 20% 14%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 249 0% 323 0% -23%
Rozliczenia miedzyokresowe 1251 1% 387 0% 223%
Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0% 0 0% 0%

AKTYWA OGOLEM 555 735 443 414

Kapitat wiasny | 193659 | 35% | 163887 | 37% | 18%
Kapitat akcyjny 6 259 1% 6 259 1% 0%
Inne skumulowane catkowite dochody 5682 1% -100%
Zyski zatrzymane 187 400 34% 151 946 34% 23%
Zobowigzania diugoterminowe 159 900 140 417

Kredyty bankowe 44 907 8% 97 765 22% -54%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 374 4% 18 636 4% 20%
Dtuzne papiery wartosciowe 81 342 15% 12 000 3% 578%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7 624 1% 8212 2% -7%
Rezerwy na inne zobowigzania 100 0% 100 0% 0%

Rozliczenia miedzyokresowe 3 553 1% 3704 1% -4%
Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty bankowe 28 435 5% 420 0% 6 670%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 349 1% 4 826 1% 52%
Diuzne papiery wartosciowe 1370 0% 17 844 4% -92%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 129 546 23% 95 835 22% 35%
Zobowigzanie budzetowe 2 190 1% 367 0% 497%
Zobowigzania pozostate 33136 6% 19 641 4% 69%
Rozliczenia miedzyokresowe 150 0% 176 0% -15%

PASYWA OGOLEM | 555 735 443 414
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5. Analiza wskaznikowa.

WSKAZNIK I péirocze I péirocze
2015 2014

RENTOWNOSCI

Rentownos¢ kapitalow wiasnych ROE
zysk netto
kapitat wtasny

8,5% 7,1%

Rentownos¢ majatku ROA

_zysk netto
zysk netto 3,1% 2,6%
aktywa ogotem

Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej
wynik na dziatalnosci operacyijnej
przychody ze sprzedazy

6,1% 5,2%

Rentownosc¢ sprzedazy brutto
wynik brutto
przychody ze sprzedazy

6,5% 3,6%

Rentownosc¢ sprzedazy netto
wynik netto
przychody ze sprzedazy

3,3% 2,9%

EFEKTYWNOSCI ‘ ‘

Rotacja majatku ogotem
przychody ze sprzedazy

aktywa 08 0.9

Szybkos$¢ obrotu zapasami
zapasy * 180 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

24 31

Szybkos¢ obrotu naleznosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug * 180 dni

przychody ze sprzedazy 61 42

Szybkosc¢ sptaty zobowigzan
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug * 180 dni 47 48
koszty dziatalnosci operacyjnej

Ptynnosc¢ biezaca
aktywa obrotowe

zobowigzania krdtkoterminowe

Ptynnosc¢ szybka
aktywa obrotowe — zapasy
zobowigzania krdtkoterminowe 1,6 1,4

KAPITALOWE

Zysk na 1 akcje
zysk netto 0,12 0,09
liczba akdji

WK na 1 akcje

kapitat wiasny 1,6 1,3
liczba akgji
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6. Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnos$ci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

Zakfady Miesne Henryk Kania S.A. w nadchodzacym roku obrotowym planujg w dalszym ciggu umacnia¢ swojg silng
pozycje na rynku przetwdrstwa miesnego w Polsce. Kontynuowana bedzie strategia rozwoju Emitenta polegajaca sie na
dalszym zwiekszaniu sprzedazy produktow firmy w oparciu o nowoczesne kanaty dystrybucji jak i handel tradycyjny.

Spotka w 2015 roku korzysta z alokacji produkcji w zaktadach produkcyjnych przetwdrstwa miesnego , bardzo
nowoczesnych i nowo wybudowanych. W powyzszych zakfadach na podstawie umoéw lokowania produkcji sa
produkowane wyroby wedliniarskie na zlecenie Emitenta. W okresie I podtrocza 2015 roku Spodtka skupita sie
dokonczeniu procesu rozruchu technicznego nowych zakfadéw produkcyjnych oraz rozpoczeta proces odpowiedniej
alokacji produkcji wyrobow wedliniarskich, w bedacych w dyspozycji Spotki zaktadach przetwdrczych, co w przysztosci
pozwoli istotnie zwiekszy¢ efektywnos$¢ operacyjng poprzez silniejsza specjalizacje kazdego z posiadanych obiektow.
Optymalizacja procesow produkcyjnych bezposrednio wptynie na zmniejszenie sie kosztow operacyjnych, a wiec dalszq
poprawe wypracowywanych przez Spétke rentownosci.

Zaktady Miesne Henryk Kania S.A. w najblizszym okresie wprowadzg, w ramach wszystkich podmiotéw
wspotpracujacych ze Spotka, innowacyjne dziatania majace na celu automatyzacje i robotyzacje procesow
produkcyjnych.

Zakfady Miesne Henryk Kania S.A. nadal beda kontynuowaty proces analizy rynku przetwdrstwa miesnego w kraju i za
granicg, pod katem poszukiwania kolejnych celdw akwizycyjnych. Ewentualna transakcja bedzie miata na celu
zabezpieczenie Spdtce nowych mocy przetworczych, niezbednych do utrzymania wysokiej dynamiki rozwoju firmy w
kolejnych latach.

W pierwszej potowie 2015 roku Spdtka kontynuuje proces budowy wizerunku marki Henryk Kania Maestro
zapoczatkowany w czwartym kwartale 2014 kampanig reklamowa TV Szynki Maestro . Intensyfikacja ogdlnopolskich
dziatan reklamowych w pierwszym kwartale 2015 r oraz okresie grillowym ( maj-czerwiec 2015) przyczynita sie do
dalszego wzrostu $wiadomosci marki HK Maestro w percepcji konsumentéw a tym samym wzrostu nabywcdw wedlin
marki HK oraz HK Maestro.

W okresie MAT czerwiec 2015 ( lipiec 2014-czerwiec 2015) penetracja marki czyli procent gospodarstw domowych ktére
zakupity marke w tym okresie przynajmniej raz wyniosta 47,5%. Oznacza to wzrost 0 52% w stosunku do analogicznego
okresu MAT czerwiec 2014 ktory wynosit 31,2%.

Jedng z kluczowych kwestii zwigzanych z rozwojem Spétki jest edukacja konsumenta na temat wysokojakosciowych
wedlin konfekcjonowanych. Szybkie tempo zycia konsumentéw sprawia, ze zmieniajg sie ich gusta i oczekiwania
odnosnie kupowanych wyrobéw wedliniarskich. Rosnie zapotrzebowanie klientdw na mozliwo$¢ dokonania szybkiego
zakupu w sklepach samoobstugowych , zapakowanych, bezpiecznych i gotowych do natychmiastowego spozycia wedlin.
Dlatego niezmiernie istotnym elementem strategii marketingowej Spotki bedzie uswiadomienie konsumentom benefitow
i przewag wynikajacych z zakupu wedlin paczkowanych oraz w plastrach. Kampania edukacyjna w tym zakresie wsparta
autorytetem kulinarnym planowana jest na czwarty kwartat tego roku.

Spoétka ZM Henryk Kania SA sukcesywnie umacnia swojg pozycje na rynku wedlin w Polsce. Intensywne dziatania spotki
zmierzajace do pozyskania nowych klientdow oraz spdjna i konsekwentna strategia marketingowa przyczynity sie do
wzrostu udziatdw wolumenowych marki HK do poziomu 4,1% w okresie MAT czerwiec 2015 co oznacza prawie
dwukrotny wzrost w stosunku do analogicznego okresu MAT czerwiec 2014 ktory wynosit 2,6%.

7. Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego.

Nie wystapity.

8. Nakiady inwestycje i ocena mozliwos$ci zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Spotka nie planuje dokonywac inwestycji kapitatowych.

10



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU

Zaktady Miesne Henryk Kania Spoétka Akcyjna

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2015 roku

Henryk Kanig

MSTRZ MASARSKI Z PSZCayy)

II1. Pozostale informacje.

1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu
Emitent jest na nie narazony.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Zdecydowana wiekszo$¢ sprzedazy jest realizowana przez spétke na terenie Polski. Spadek tempa wzrostu
gospodarczego, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz wysokos¢ sredniego wynagrodzenia pracownikow w Polsce moze
mie¢ wptyw na wysokos$¢ realizowanej przez spétke sprzedazy oraz zmiane preferowanych przez konsumentéw grup
asortymentowych, na ktérych Emitent realizuje wyzsza marze. Zmiana sytuacji makroekonomicznej moze by¢ réwniez
dla spofki duzg szansa.

Z uwagi na strategie realizowang przez spotkg i ukierunkowanie sie na sieci handlu nowoczesnego, przyspieszenie
procesu przejscia konsumentéw w strone dyskontéw oraz sieci super i hipermarketow, moze w istotnym zakresie
zwiekszy¢ wartos$¢ sprzedazy produktow miesnych. Z uwagi na strategie realizowang przez spotka i ukierunkowanie sie
na sieci handlu nowoczesnego, spotka ma szanse by¢ szczegdlnie mocno obecna w tym segmencie, do ktérego bedzie
migrowat konsument.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Sprzedaz wyrobow miesnych charakteryzuje sie silng sezonowoscig. Szczegdlnie zauwazalny jest wzrost obrotow
w okresach poprzedzajacych $wieta Bozego Narodzenia, Wielkanocy oraz w trakcie trwania sezonu grillowego w okresie
wakacyjnym.

Ryzyko zmiany cen surowca do produkcji

Podstawowymi czynnikami decydujacymi o kosztach produkcji wyrobdow wedliniarskich sg wydatki zwigzane z zakupem
niezbednego do produkcji surowca. Koszty zakupu surowca miesnego w ostatnim czasie podlegajg znacznym wahaniom
na polskich oraz $wiatowych rynkach. Zasady dostarczania surowca sg na biezaco negocjowane z kontrahentami,
w zwigzku z czym ich dynamiczna zmiana moze mie¢ znaczacy wplyw na marze uzyskiwane ze sprzedazy produktdéw
migsnych.

Ryzyko utraty duzych klientow

Znaczna cze$¢ przychodow spdtki jest realizowana w wyniku wspdtpracy z sieciami handlowymi, w tym szczegdlnie
z sieciami super i hipermarketow oraz sklepow dyskontowych. Spdtka wspédtpracuje z wiekszoscig duzych sieci
handlowych prowadzacych dziatalno$¢ na terenie Polski. W przypadku kazdej z nich istnieje ryzyko zwigzanie
z niezaakceptowaniem warunkow handlowych i utraty strategicznego klienta, co mogtoby obnizy¢ przychody
ze sprzedazy oraz mie¢ wptyw na wyniki finansowe spétki.

Ryzyko nieprzerzucenia cen surowcow na klienta koncowego

W zwigzku z duzym wahaniem cen surowcow niezbednych do produkcji wyrobéw wedliniarskich, spdtka zmuszona jest
renegocjowa¢ warunki handlowe z sieciami handlowymi i przenosi¢ na nie wyzsze koszty zakupu surowca. Istnieje
niebezpieczenstwo braku mozliwosci przetozenia na kontrahentdw wyzszych kosztéw, badz zrobienia tego
z kilkumiesiecznym opdznieniem, co moze mie¢ wptyw na marze uzyskiwang na sprzedazy produkowanych wyrobow.

Ryzyko kredytowe

Spétka korzysta z finansowania zewnetrznego, w zwigzku z czym jest narazona na ryzyko stop procentowych, wzrostu
kosztow pozyskania kredytow bankowych lub wzrostu marz bankowych, ktére moga negatywnie wptyna¢ na realizowane
przez firme wyniki finansowe. Spdtka stara sie niwelowaé powyzsze ryzyko poprzez staly monitoring dostepnych
mozliwosci finansowania spotki oraz dywersyfikowanie zrodet pochodzenia kapitatdw obcych.

Ryzyko zwigzane z poreczeniami udzielonymi przez Zaklady Miesne Henryk Kania

Spétka zawarta umowy z podmiotami wspdtpracujacymi, na mocy ktoérych udzielono im zabezpieczenia wierzytelnosci
oraz poreczen. Istnieje mozliwos¢ przejscia zobowigzan tych podmiotdw na rzecz spétki, przy jednoczesnym przejeciu
majatku podmiotéw, ktdérym udzielono poreczen wraz przeniesieniem na spotke ich umdw oraz biezacych kontraktow
handlowych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Spétka dziata w otoczeniu zmieniajacych sie przepisow prawnych, zwiaszcza w zakresie prawa podatkowego, przepiséw
dotyczacych prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, wysokosci stawek podatku VAT oraz przepisow prawnych
regulujacych zasady uboju oraz przetworstwa miesa. Zmiany obowigzujacych regut prawnych moga wptynac
na zwiekszenie kosztéw spotki, koszty pozyskania surowca niezbednego do produkcji wyrobow wedliniarskich oraz
na mozliwosci produkcji i sprzedazy wyrobdw spoétki w Polsce oraz za granica.

2. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyk.

Ryzyka zostaty szczegdtowo opisane w sprawozdaniu finansowym w pkt. 56.
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3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperaciji.

- polise ubezpieczenia Audi A8 z dnia 22.07.2014 r., wystawiong przez PZU Spoétka Akcyjna. taczna suma ubezpieczenia
wynosi 90 000,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 27.07.2014 roku
do 26.07.2015 roku.

- polise ubezpieczenia Audi A5 z dnia 22.07.2014 r., wystawiong przez PZU Spoétka Akcyjna. taczna suma ubezpieczenia
wynosi 160 148,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 22.07.2014
roku do 21.07.2015 roku.

- polise ubezpieczenia Audi A5 z dnia 22.07.2014 r., wystawiong przez PZU Spoétka Akcyjna. taczna suma ubezpieczenia
wynosi 160 148,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 22.07.2014
roku do 21.07.2015 roku.

- polise ubezpieczenia Suzuki SX4 z dnia 08.2014 r., wystawiong przez PZU Spédtka Akcyjna. kaczna suma ubezpieczenia
wynosi 27 000,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 03.08.2013 roku
do 02.08.2014 roku.

- polise ubezpieczenia Skoda Octavia z dnia 02.12.2014 r., wystawiong przez P.Z.U. Spétka Akcyjna. taczna suma
ubezpieczenia wynosi 13 000,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od
18.12.2014 roku do 17.12.2015 roku.

- polise ubezpieczenia 4 samochodéw TOYOTA YARIS z dnia 14.08.2014 r., wystawiong przez Pol-Assistance sp. z 0.0.
taczna suma ubezpieczenia wynosi 120 748,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat
ustalony od 14.08.2014 roku do 13.08.2015 roku.

- polise ubezpieczenia Skoda Octavia oraz przyczepy THULE z dnia 09.01.2015 r., wystawiong przez P.Z.U. Spotka
Akcyjna. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 13.01.2015 roku do 12.01.2016
roku.

- dwie polisy ubezpieczenia Naczep Schmitz z dnia 07.10.2014 r., kazda wystawiona przez PZU Spdétka Akcyjna. Laczna
suma ubezpieczenia wynosi 388 600,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostata
ustalona od 15.10.2014 roku do 14.10.2015 roku.

- polise ubezpieczenia OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci z dnia 12.06.2015 r. wystawiong przez Inter Risk
Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna ViennalnsuranceGroup. Suma gwarancyjna wynosi 16 357 600,00 PLN. Okres
obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia zostat ustalony od 15.06.2015 roku do 14.06.2016 roku.

- polise ubezpieczenia FLOTA (6 samochoddw Ford Fiesta, 3 samochody Ford Mondeo, 1 samochdd Skoda Superb) z dnia
29.08.2014 r., wystawiong przez Compensa TU S.A. taczna suma ubezpieczenia wynosi 295 000,00 PLN. Okres
obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 02.09.2014 roku do 01.09.2015 roku.

- polise ubezpieczenia FLOTA (na 7 pojazdy samochodowe) z dnia 14.11.2014 r., wystawiong przez P.Z.U. S.A. taczna
suma ubezpieczenia wynosi 289 000,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat
ustalony od 15.11.2014 roku do 14.11.2015 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (Linia do automatycznego okrecania jelit
i ostonek) z dnia 06.08.2014 r., wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo Ubezpieczen Spédtka Akcyjna
ViennalnsuranceGroup. taczna suma ubezpieczenia wynosi 1 495 460,62 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej
umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 07.08.2014 roku do 06.08.2015 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (Bestmont kolumny prazalnicze,
wieloczestotliwosciowe detektory metali, zespdt chtodniczy) z dnia 11.07.2014 r., wystawiong przez Inter Risk
Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna ViennalnsuranceGroup. taczna suma ubezpieczenia wynosi 849 590,26 PLN.
Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 20.07.2014 roku do 19.07.2015 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (aparat, centrala G-Golem, automat
wazaco-etykietujacy) z dnia 11.07.2014 r., wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna
ViennalnsuranceGroup. taczna suma ubezpieczenia wynosi 688 508,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej
umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 19.07.2014 roku do 18.07.2015 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (specjalistyczna linia nastrzyku) z dnia
18.02.2015 r., wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna ViennalnsuranceGroup. taczna
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suma ubezpieczenia wynosi 1 022 000,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat
ustalony od 19.02.2015 roku do 18.02.2016 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzeh oraz mienia od wszystkich ryzyk (system firmy AMTek do rozmrazania
gteboko zamrozonych blokéw miesnych) z dnia 09.02.2015 r., wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo Ubezpieczen
Spétka Akcyjna ViennalnsuranceGroup. tgczna suma ubezpieczenia wynosi 1 349 902,69 PLN. Okres obowigzywania
przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 10.02.2015 roku do 09.02.2016 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (kociot do wedzenia wedlin Viessmann) z
dnia 13.03.2015 r., wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna ViennalnsuranceGroup.
taczna suma ubezpieczenia wynosi 633 108,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat
ustalony od 14.03.2015 roku do 13.03.2016 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (linia do miesa mielonego firmy
Handtmann) z dnia 23.03.2015 r., wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo Ubezpieczen Spdtka Akcyjna
ViennalnsuranceGroup. taczna suma ubezpieczenia wynosi 983 364,80 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej
umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 24.03.2015 roku do 23.03.2016 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzern oraz mienia od wszystkich ryzyk (komora klimatyzacyjno-suszarnicza) z
dnia 23.03.2015 r., wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo Ubezpieczen Spdtka Akcyjna ViennalnsuranceGroup.
taczna suma ubezpieczenia wynosi 1 791 300,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia,
zostat ustalony od 28.05.2015 roku do 27.05.2016 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (linia do miesa mielonego, nadziewarka,
porcjomat, linie do pakowania na tackach, linia do kabanoséw) z dnia 20.03.2015 r., wystawiong przez Inter Risk
Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna ViennalnsuranceGroup. taczna suma ubezpieczenia wynosi 5 324 993,38
PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 30.03.2015 roku do 29.03.2016
roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (dzielarka batonéw, system Con Pro) z
dnia 26.02.2015 r., wystawiong przez InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen Spoétka Akcyjna ViennalnsuranceGroup.
taczna suma ubezpieczenia wynosi 1 202 971,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia,
zostat ustalony od 27.02.2015 roku do 26.02.2016 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (urzadzenie sprezonego powietrza,
automatyczna linia, nadziewarka) z dnia 23.03.2015 r., wystawiong przez InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen Spédtka
Akcyjna ViennalnsuranceGroup. +taczna suma ubezpieczenia wynosi 937 150,41 PLN. Okres obowigzywania
przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 27.04.2015 roku do 26.04.2016 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (maszyna do pakowania Schur Star) z
dnia 01.04.2015 r., wystawiong przez InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen Spoétka Akcyjna ViennalnsuranceGroup.
taczna suma ubezpieczenia wynosi 521 640,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat
ustalony od 17.04.2015 roku do 16.04.2016 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (nadziewarka serwomotorowa prézniowa,
maszyna do pakowania Schur Star) z dnia 27.05.2015 r., wystawiong przez InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen Spotka
Akcyjna ViennalnsuranceGroup. taczna suma ubezpieczenia wynosi 792 795,00 PLN. Okres obowigzywania
przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 04.06.2015 roku do 03.06.2016 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (linia do produkcji kietbas 3 linie do
zawieszania parowek, komora do wedzenia i pasteryzowania, automatyczna linia pakujaca, kociot parowy Vitomax) z
dnia 27.05.2015 r., wystawiong przez InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen Spédtka Akcyjna ViennalnsuranceGroup.
taczna suma ubezpieczenia wynosi 4 018 249,87 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia,
zostat ustalony od 05.06.2015 roku do 04.06.2016 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (maszyna pakujaca model FM 305) z dnia
31.12.2014 r., wystawiong przez InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen Spodtka Akcyjna ViennalnsuranceGroup. taczna
suma ubezpieczenia wynosi 440 940,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat
ustalony od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (nadziewarka do szynek, naciggarka do
siatek, oprzyrzadowanie, rury siatkowe) z dnia 14.01.2015 r., wystawiong przez InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen
Spotka Akcyjna ViennalnsuranceGroup. tgczna suma ubezpieczenia wynosi 99 704,00 PLN. Okres obowigzywania
przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 15.01.2015 roku do 14.01.2016 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (system Con Pro) z dnia 09.09.2014 r.,
wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo Ubezpieczern Spétka Akcyjna ViennalnsuranceGroup. taczna suma
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ubezpieczenia wynosi 1 115 706,85 PLN, skifadka ubezpieczenia wynosi 2 008,00 PLN. Okres obowigzywania
przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 10.09.2014 roku do 09.09.2015 roku.

- polise ubezpieczenia (Maszyna do pakowania ULMA) z dnia 18.08.2014 r., wystawiong Aon Polska Services sp. z 0.0.
taczna suma ubezpieczenia wynosi 780 288,60 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat
ustalony od 08.08.2014 roku do 07.08.2015 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (Komora piekarnicza III-wdzkowa, wozek
piekarniczy, komora wedzarniczo-parzelnicza) z dnia 27.10.2014 r., wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo
Ubezpieczen Spétka Akcyjna ViennalnsuranceGroup. taczna suma ubezpieczenia wynosi 642 150,00 PLN. Okres
obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 28.10.2014 roku do 27.10.2015 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (Automatyczna klipsownica podwdjnego
klipsowania, rurowy detektor metali, zestaw wilkujcy-separujcy, dzielarka batondow, analizator tluszczu) z dnia
26.11.2014 r., wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo Ubezpieczen Spoétka Akcyjna ViennalnsuranceGroup. taczna
suma ubezpieczenia wynosi 1 680 146,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat
ustalony od 05.12.2014 roku do 04.12.2015 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (system Con Pro) z dnia 26.11.2014 r.,
wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo Ubezpieczen Spdtka Akcyjna ViennalnsuranceGroup. tgaczna suma
ubezpieczenia wynosi 1 132 335,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od
27.11.2014 roku do 26.11.2015 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (dwie komory wedzarniczo-parzelnicze) z
dnia 11.12.2014 r., wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo Ubezpieczen Spodtka Akcyjna ViennalnsuranceGroup.
taczna suma ubezpieczenia wynosi 505 500,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat
ustalony od 12.12.2014 roku do 11.12.2015 roku.

- polise ubezpieczenia maszyn od uszkodzen oraz mienia od wszystkich ryzyk (komora wedzarniczo-parzelnicza, komora
szybkiego schtadzania, tenderyzator, wywrotnica wdézkéw, urzadzenia do suszenia i dojrzewania wedlin i mies) z dnia
03.12.2014 r., wystawiong przez Inter Risk Towarzystwo Ubezpieczen Spdtka Akcyjna ViennalnsuranceGroup. taczna
suma ubezpieczenia wynosi 3 272 781,33 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat
ustalony od 11.12.2014 roku do 10.12.2015 roku.

- polise kompleksowego ubezpieczenia przedsiebiorstwa z dnia 26.11.2014 r., wystawiong przez Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczenn Ergo Hestia S.A. taczna suma ubezpieczenia wynosi 170 435 453,00 PLN. Okres obowigzywania
przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 28.11.2014 roku do 27.11.2015 roku.

- polise kompleksowego ubezpieczenia przedsiebiorstwa od wszystkich ryzyk (oddziat Mokrsko) z dnia 25.03.2015 r.,
wystawiong przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. kaczna suma ubezpieczenia wynosi
31 785 700,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 30.03.2015 roku do
29.03.2016 roku.

- polise ubezpieczenia samochodu Mercedes-Benz z dnia 24.02.2015 r., wystawiong przez PZU S.A. taczna suma
ubezpieczenia wynosi 38 070,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od
02.03.2015 roku do 01.03.2016 roku.

- polise ubezpieczenia samochodu Mercedes-Benz z dnia 02.04.2015 r., wystawiong przez PZU S.A. taczna suma
ubezpieczenia wynosi 180 000,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od
29.04.2015 roku do 28.04.2016 roku.

- polise ubezpieczenia samochodu Mercedes-Benz z dnia 08.2014 r., wystawiong przez PZU S.A. taczna suma
ubezpieczenia wynosi 54 500,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od
08.08.2014 roku do 07.08.2015 roku.

- polise ubezpieczenia samochodu Skoda Superb z dnia 27.03.2015 r., wystawiong przez PZU S.A. taczna suma
ubezpieczenia wynosi 94 000,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od
26.03.2015 roku do 25.03.2016 roku.

- polisy ubezpieczenia dwdoch motorowerdw Yamaha z dnia 02.04.2015 r., wystawiong przez PZU S.A. taczna suma
ubezpieczenia wynosi 16 800,00 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od
16.04.2015 roku do 15.04.2016 roku.

- polisy ubezpieczenia przyczepy ciezarowej Brenderup z dnia 28.10.2014 r., wystawiong przez PZU S.A. Okres
obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od 28.10.2014 roku do 27.10.2015 roku.
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- polise ubezpieczenia przyczepy lekkiej TEMA z dnia 01.06.2015 r., wystawiong przez PZU S.A. taczna suma
ubezpieczenia wynosi 1 500 PLN. Okres obowigzywania przedmiotowej umowy ubezpieczenia, zostat ustalony od
01.06.2015 do 31.05.2016 roku.

W I potowie 2015 rozpoczely sie umowy leasingowe zawarte w roku 2014 - za date rozpoczecia sie leasingu
przyjmuje sie date podpisania protokotu odbioru uzytkowania przedmiotu w leasingu, zgodnie z zapisami umownymi:

Dnia 19.08.2014 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr CZ/00146/2014 - warto$¢ poczatkowa Przedmiotu
Leasingu wynosi 1 394 611,80 PLN, 60 optat leasingowych

Dnia 16.12.2014 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 192207 - wartos¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 32 268,54 PLN, 59 optat leasingowych

Dnia 16.12.2014 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 192208 - wartos¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 46 329,25 PLN, 59 opfat leasingowych

Dnia 16.12.2014 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 192287 - warto$¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 633 108 PLN, 59 optat leasingowych

W I potowie 2015 zawarte byly nastepujace umowy leasingowe z datg rozpoczecia leasingu I potowa 2015 - za

date rozpoczecia sie leasingu przyjmuje sie date podpisania protokotu odbioru uzytkowania przedmiotu w leasingu,
zgodnie z zapisami umownymi:

Dnia 29.01.2015 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 193731 - warto$¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 1 022 000 PLN, 59 optat leasingowych

Dnia 27.02.2015 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 193446 - wartos¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 607 485,40 PLN, 59 opfat leasingowych

Dnia 20.02.2015 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 194228 - warto$¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 1 008 074 PLN, 59 optat leasingowych

Dnia 30.03.2015 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 195690 - wartos¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 610 624 PLN, 59 optat leasingowych

Dnia 27.04.2015 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 198100 - warto$¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 1 791 300 PLN, 59 optat leasingowych

Dnia 20.02.2015 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 194227 - wartos¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 458 824,80 PLN, 59 opfat leasingowych

Dnia 30.03.2015 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 196526 - warto$¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 156 000 PLN, 59 opfat leasingowych

Dnia 30.03.2015 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 196525 - wartos¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 1 153 305 PLN, 59 optat leasingowych

Dnia 30.03.2015 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 195691 - warto$¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 375 502,16 PLN, 59 opfat leasingowych

Dnia 29.01.2015 roku zawarto umowe leasingu operacyjnego nr 193569 - wartos¢ poczatkowa Przedmiotu Leasingu
wynosi 187 626,60 PLN, 59 opfat leasingowych

W I potowie 2015 zawarte byly nastepujace umowy leasingowe z data rozpoczecia leasingu II potowa 2015 -
za date rozpoczecia sie leasingu przyjmuje sie date podpisania protokotu odbioru uzytkowania przedmiotu w leasingu,
zgodnie z zapisami umownymi:

brak
Umowy leasingowe, w tym zabezpieczenia zostaty réwniez szczegétowo opisane w sprawozdaniu finansowym pkt. 35
Dziatalno$¢ pozyskiwania wczeéniejszego finansowania w drodze factoringu w 2015 roku przedstawiata sie

jak ponizej:
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Dnia 20 stycznia 2015 roku Spoétka zawarta Aneks zmieniajagcy Umowe z mFaktorng S.A. (dawniej BRE Faktoring S.A.)
z siedzibg w Warszawie (dalej ,Faktor”), ktorej przedmiotem jest faktoring krajowy z przejeciem ryzyka wyptacalnosci
odbiorcy (objetej Raportami Biezacymi: 27/2013 z 2 sierpnia 2013 roku, Raportem Biezacym 44/2013 z dnia 31
pazdziernika 2013 roku oraz Raportem Biezacym 30/2014 z dnia 10 lipca 2014 roku ).

Aneksem dokonano technicznej zmiany umowy poprzez uszczegdtowienie zasad zwrotu zaliczki oraz spfat wierzytelnosci.
Zmiana umowy nie wptywa na limit factoringowy oraz termin obowigzywania umowy. Zmienione zapisy Umowy nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

- raport biezacy nr 1/2015 z dnia 21.01.2015

W dniu 26 lutego 2015 r. Spétka zawarta Aneks zmieniajagcy Umowe Faktoringu z WBZ WBK FAKTOR Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (dalej ,Faktor”) zawartg 10 lutego 2014 r., ktérej przedmiotem jest faktoring wierzytelnosci
przystugujacych Spoétce od niektdérych Kontrahentéw, bez przejecia ryzyka, oraz bez obowigzku powiadamiania
Kontrahentdw o cesji wierzytelnosci umieszczenia odpowiednich klauzul na fakturach (,faktoring cichy”).Aneksem
zmieniono w Umowie limit faktoringowy na 20.000.000,00 zt (dotychczasowy limit wynosit 14.500.000,-zt). Limit ten
bedzie obowigzywaé¢ od dnia 10 kwietnia 2015 roku. Zmieniono réwniez okres obowigzywania limitu faktoranta na
30 czerwiec 2015 roku (dotychczasowy okres obowigzywania ustalony byt na dzien 28 lutego 2015

roku).

Pozostate warunki Umowy nie ulegajq zmianie. Aneks nie zostat zawarty pod warunkiem.

- raport biezacy nr 6/2015 z dnia 26.02.2015

W dniu 26 lutego 2015 r. Spétka zawarta Aneks zmieniajacy Umowe Faktoringu z BZ WBK FAKTOR Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (dalej ,Faktor”) zawarta 13 listopada 2013 r., ktérej przedmiotem jest faktoring, w ktérym Faktor
wykupuje wierzytelnosci faktoranta w momencie dokonania ich zapfaty (,faktoring odwrotny”) . Aneksem zmieniono
okres obowigzywania limitu faktoranta na 30 czerwca 2015 roku (dotychczasowy okres obowigzywania ustalony byt na
dzien 28 lutego 2015 roku).

Pozostate warunki Umowy nie ulegajq zmianie. Aneks nie zostat zawarty pod warunkiem.

- raport biezacy nr 7/2015 z dnia 26.02.2015

Pozostale umowy znaczace istotne dla dziatalnosci Emitenta:

Dnia 30 stycznia 2015 roku Zarzad Zaktadéw Miesnych Henryk Kania S.A. (,Spétka”) dziatajac na podstawie § 103
ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, przekazat do publicznej wiadomosci
terminy przekazywania raportow okresowych w 2015 roku:

Jednostkowy Raport Roczny za 2014 rok - termin przekazania 21.03.2015r.

- raportem biezacym nr 8/2015 z dnia 03.03.2015 zmieniono termin publikacji na 11.03.2015 r.
Jednostkowy Raport Potroczny za I pétrocze 2015 r. - termin przekazania 01.09.2015 r.
Jednostkowy Raport Kwartalny za I kwartat 2015 - termin przekazania 15.05.2015 r.
Jednostkowy Raport Kwartalny za III kwartat 2015 - termin przekazania 16.11.2015r.

Zarzad Spoiki, oswiadczylt, ze zgodnie z § 101 ust. 2 ww. Rozporzadzenia, nie bedzie przekazywat do publicznej
wiadomosci Jednostkowego Raportu Kwartalnego za II kwartat 2015 r.

Zarzad Spoétki, oswiadczyt, ze zgodnie z § 102 ust. 1 ww. Rozporzadzenia, nie bedzie przekazywat do publicznej
wiadomosci Jednostkowego Raportu Kwartalnego za IV kwartat 2014 r.

- raport biezacy nr 2/2015 z dnia 30.01.2015

- raport biezacy nr 3/2015 z dnia 09.02.2015

W dniu 11 luty 2015 Zarzad Spotki Zaktady Miesne Henryk Kania Spotka Akcyjna ("Spétka"), dziatajac na podstawie
art. 80 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, niniejszym przekazat w formie zatacznika stanowisko
Zarzadu dotyczace ogtoszonego w dniu 23 stycznia 2015 r. przez Bahrija Limited z siedzibg w miejscowosci Floriana,
Malta, wezwania na sprzedaz akcji Spotki.

- raport biezacy nr 4/2015 z dnia 11.02.2015

W dniu 25 lutego 2015 r. Spdtka zawarta Aneks zmieniajacy Umowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedziba we
Wroctawiu ("Bank") z dnia 7 kwietnia 2014 r., ktorej przedmiotem jest wielocelowa linia kredytowa. Aneksem nr 4
zmieniono dzien sptaty na dzien 30 czerwca 2015 r. (poprzednio 1 marca 2015 r. - zmiana wprowadzona aneksem
numer 3 objetym Raportem Biezacym numer 43/2014).

Pozostate warunki Umowy nie ulegajq zmianie. Aneks nie zostat zawarty pod warunkiem.

- raport biezacy nr 5/2015 z dnia 25.02.2015
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W dniu 6 marca 2015 r., Spétka otrzymata informacje od Bahrija Limited z siedzibq w Floriana, Malta (,Bahrija”),
zawiadomienia o nabyciu akcji Spétki w ramach wezwania.

Stosownie do zawiadomienia, w wyniku przeprowadzenia ogtoszonego przez Bahrija w dniu 23 stycznia 2015 r.
Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Zaktady Miesne Henryk Kania S.A. z siedzibg w Pszczynie
(,Wezwanie”), na mocy transakcji dokonanych w dniu 3 marca 2015 r. i rozliczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. w dniu 5 marca 2015 r. Bahrija nabyta posrednio, poprzez zalezng od Bahrija spétke Bogden
Limited, 29.380 (dwadziescia dziewiec tysiecy trzysta osiemdziesiaqt) akcji Spotki, stanowigcych 0,02% ogdinej liczby
gtosow w Spotce.

Przed zmiang udziatu Bahrija nie posiadata bezposrednio zadnych akcji Spdtki. Natomiast posrednio, poprzez spotke
Bogden Limited z siedzibg w Larnace, Republika Cypru, Bahrija posiadata 82.591.650 akcji Spotki, stanowiacych 65,98%
kapitatu zaktadowego Spétki, dajacych prawo do 82.591.650 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki stanowigcych
65,98% ogdlnej liczby gtosow.

Po rozliczeniu transakcji zawartych z osobami, ktére odpowiedziaty na wezwanie, Bahrija nie posiada bezposrednio
zadnych akcji Spotki. Posrednio, poprzez spotke Bogden Limited, Bahrija posiada 82.621.030 sztuk akcji Spotki,
stanowigcych 66% kapitatu zaktadowego Spoétki, dajacych prawo do 82.621.030 gtoséw, stanowigcych 66% ogdinej
liczby gtoséw. Ogdlna liczba akcji i gtosdw w Spodtce wynosi 125.183.380 sztuk.

Ponadto Bahrija poinformowata, ze ani Bahrija, ani tez zalezna od Bahrija spétka Bogden Limited nie sag strong uméw,
ktérych przedmiotem bytoby przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu (art. 87 ust. 1 pkt 3) lit. ¢ Ustawy).
- raport biezacy nr 9/2015 z dnia 06.03.2015

W dniu 20 marca 2015r.Zarzad Spotki Zaktady Miesne Henryk Kania poinformowat o emisji obligacji serii E
("Obligacje"). Zmiana warunkéw emisji zostata opublikowana 24 marca 2015r. Szczegdtowe dane zwigzane z emisjq
dtuznych papieréw warto$ciowych podano do publicznej wiadomosci w formie zatacznikdw do raportéw biezacych
nr:

- raport biezacy nr 10/2015 z dnia 20.03.2015

- raport biezacy nr 11/2015 z dnia 24.03.2015

W dniu 30 marca 2015r. zakoriczono proces subskrypcji obligacji serii E
- raport biezacy nr 12/2015 z dnia 30.03.2015

Dnia 30 marca 2015r. Spotka wyemitowata obligacje serii E 25.000.000,00 PLN z terminem wykupu 30 marzec
2018r.

Emisja obligacji trzydziestomiesiecznych odsetkowych, niezabezpieczonych, na okaziciela. Posiadaczom obligacji
wyptacany jest kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci- WIBOR 3M + marza 4,55% oraz ewentualne
Wynagrodzenie Dodatkowe w wysokosci od 0 do 0,75%, uzaleznione od wartosci wskaznika Diug Netto/EBITDA -
zgodnie z warunkami emisji.

- raport biezacy nr 10/2015 z dnia 20.03.2015 wraz z zatacznikami

- raport biezacy nr 11/2015 z dnia 24.03.2015 wraz z zatacznikami

W dniu 24 kwietnia 2015r. Zarzad Zaktadow Miesnych Henryk Kania S.A. z siedzibg w Pszczynie, ogtosit zwotanie na
dzien 25 maja 2015r. o godz. 8.30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zgromadzenie odbedzie sie w
siedzibie Spétki przy ul. Korczaka 5 w Pszczynie.

- raport biezacy nr 13/2015 z dnia 24.03.2015 wraz z zatacznikami

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Spotka otrzymata Uchwale nr 285/15 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierdéw
Wartosciowych S.A. z dnia 30 kwietnia 2015 roku. Zgodnie z Uchwalg, Zarzad Krajowego Depozytu postanowit przyjac
do depozytu papierdw wartosciowych 25.000 (dwadziescia piec tysiecy) obligacji na okaziciela serii E Spotki, o wartosci
nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac ztotych) kazda, emitowanych na podstawie Uchwaly Zarzadu Spoétki numer
1/0/03/2015 z dnia 19 marca 2015 roku zmienionej uchwatg Zarzadu Spo6tki numer 2/0/03/2015 z dnia 23 marca 2015
roku oraz nadac¢ im kod PLIZNS000071.

- raport biezacy nr 14/2015 z dnia 30.04.2015 wraz z zatacznikami

W dniu 8 maja 2015 r. Spoétka zawarta aneksy do umoéw z BANK MILLENNIUM S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej
»~Bank”) zawartych w dniu 16 pazdziernika 2013 roku, szerzej opisanych w raporcie numer 41/2013 z dnia 17
pazdziernika 2013 roku.

Aneksami wprowadzono nastepujace zmiany:

1) W umowie o kredyt rachunku biezgcego: kwote kredytu, ktéra poczawszy od dnia 8 maja 2015 roku wyniesie
43.000.000 zt (poprzednio 33.000.000 z). W zwigzku ze zmiang kwoty kredytu dokonano takze aktualizacji
zabezpieczen.

2) W umowie o kredyt obrotowy dokonano aktualizacji zabezpieczen.

3) W umowie o kredyt obrotowy dokonano aktualizacji zabezpieczen.
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- raport biezacy nr 15/2015 z dnia 08.05.2015

Dodatkowo patrz pkt 22 - Informacje i zdarzenia po dniu bilansowym.

4. Informacja o umowach zawartych miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystapity.

5. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci) w tym inwestycji kapitatlowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Procent Procent
posiadanych posiadanych
akcji gtoséw

Miejsce siedziby Ilo$¢ akcji w

Pozycja w

spotki szt. bilansie

6. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od
niego zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity.
7. Informacja o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow.

Dnia 20 stycznia 2015 roku Spotka zawarta Aneks zmieniajacy Umowe z mFaktorng S.A. (dawniej BRE Faktoring
S.A.) z siedzibg w Warszawie (dalej ,Faktor”), ktorej przedmiotem jest faktoring krajowy z przejeciem ryzyka
wyptacalnosci odbiorcy (objetej Raportami Biezacymi: 27/2013 z 2 sierpnia 2013 roku, Raportem Biezacym 44/2013 z
dnia 31 pazdziernika 2013 roku oraz Raportem Biezacym 30/2014 z dnia 10 lipca 2014 roku ).

Aneksem dokonano technicznej zmiany umowy poprzez uszczegdtowienie zasad zwrotu zaliczki oraz spfat wierzytelnosci.
Zmiana umowy nie wptywa na limit factoringowy oraz termin obowigzywania umowy. Zmienione zapisy Umowy nie
odbiegajq od powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

- raport biezacy nr 1/2015 z dnia 21.01.2015

W dniu 25 lutego 2015 r. Spdtka zawarta Aneks zmieniajacy Umowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu ("Bank") z dnia 7 kwietnia 2014 r., ktérej przedmiotem jest wielocelowa linia kredytowa. Aneksem nr 4
zmieniono dzien sptaty na dzien 30 czerwca 2015 r. (poprzednio 1 marca 2015 r. - zmiana wprowadzona aneksem
numer 3 objetym Raportem Biezacym numer 43/2014).

Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie. Aneks nie zostat zawarty pod warunkiem.

- raport biezacy nr 5/2015 z dnia 25.02.2015

W dniu 26 lutego 2015 r. Spotka zawarta Aneks zmieniajacy Umowe Faktoringu z WBZ WBK FAKTOR Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (dalej ,Faktor”) zawartg 10 lutego 2014 r., ktorej przedmiotem jest faktoring wierzytelnosci
przystugujacych Spoétce od niektdérych Kontrahentdéw, bez przejecia ryzyka, oraz bez obowigzku powiadamiania
Kontrahentow o cesji wierzytelnosci umieszczenia odpowiednich klauzul na fakturach (,faktoring cichy”).Aneksem
zmieniono w Umowie limit faktoringowy na 20.000.000,00 zt (dotychczasowy limit wynosit 14.500.000,-zt). Limit ten
bedzie obowigzywaé¢ od dnia 10 kwietnia 2015 roku. Zmieniono réwniez okres obowigzywania limitu faktoranta na
30 czerwiec 2015 roku (dotychczasowy okres obowigzywania ustalony byt na dzien 28 lutego 2015 roku).

Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie. Aneks nie zostat zawarty pod warunkiem.

- raport biezacy nr 6/2015 z dnia 26.02.2015

W dniu 26 lutego 2015 r. Spdétka zawarta Aneks zmieniajacy Umowe Faktoringu z BZ WBK FAKTOR Sp. z 0.0. z

siedzibq w Warszawie (dalej ,Faktor”) zawartg 13 listopada 2013 r., ktdrej przedmiotem jest faktoring, w ktorym Faktor
wykupuje wierzytelnosci faktoranta w momencie dokonania ich zapfaty (,faktoring odwrotny”) . Aneksem zmieniono
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okres obowigzywania limitu faktoranta na 30 czerwca 2015 roku (dotychczasowy okres obowigzywania ustalony byt na
dzien 28 lutego 2015 roku).

Pozostate warunki Umowy nie ulegajq zmianie. Aneks nie zostat zawarty pod warunkiem.

- raport biezacy nr 7/2015 z dnia 26.02.2015

W dniu 8 maja 2015 r. Spdtka zawarta aneksy do umoéw z BANK MILLENNIUM S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej
.Bank”) zawartych w dniu 16 pazdziernika 2013 roku, szerzej opisanych w raporcie numer 41/2013 z dnia
17 pazdziernika 2013 roku.

Aneksami wprowadzono nastepujace zmiany:

1) W umowie o kredyt rachunku biezacego: kwote kredytu, ktdra poczawszy od dnia 8 maja 2015 roku wyniesie
43.000.000 zt (poprzednio 33.000.000 zt). W zwigzku ze zmiang kwoty kredytu dokonano takze aktualizacji
zabezpieczen.

2) W umowie o kredyt obrotowy dokonano aktualizacji zabezpieczen.

3) W umowie o kredyt obrotowy dokonano aktualizacji zabezpieczen.

- raport biezacy nr 15/2015 z dnia 08.05.2015

Dodatkowo patrz pkt 22 - Informacje i zdarzenia po dniu bilansowym.

8. Informacje o udzielonych i otrzymanych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw
ich wymagalnosci, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta.

Nie wystapity.

9. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym.

Emitent w okresie sprawozdawczym nie otrzymat zadnych poreczen lub gwarancji, natomiast udzielone przez emitenta
zobowigzania warunkowe w tym poreczenia i gwarancje szczegdtowo zostaty opisane w Sprawozdaniu Finansowym w
pkt. 53 Zobowigzania warunkowe

10.Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) witasnych, a w szczegélnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes$¢ kapitatu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow
(akcji) w przypadku ich zbycia.

Nie wystapito.

11.W przypadku emisji papieré6w wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji.

Dnia 30 marca 2015r. Spétka wyemitowata obligacje serii E 25.000.000,00 PLN z terminem wykupu 30 marzec 2018r.
Emisja obligacji trzydziestomiesiecznych odsetkowych, niezabezpieczonych, na okaziciela. Posiadaczom obligacji
wyptacany jest kwartalnie kupon w zmiennej wysokosci- WIBOR 3M + marza 4,55% oraz ewentualne
Wynagrodzenie Dodatkowe w wysokosci od 0 do 0,75%, uzaleznione od wartosci wskaznika Diug Netto/EBITDA -
zgodnie z warunkami emisji.

- raport biezacy nr 10/2015 z dnia 20.03.2015 wraz z zatacznikami

- raport biezacy nr 11/2015 z dnia 24.03.2015 wraz z zatacznikami
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12.0bjasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Emitent nie publikowat wczesniej prognoz dotyczacych wynikéw na rok 2015.

13.0cena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegoOinym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjat
lub zamierza podjac
w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Emitent zarzadzat zasobami finansowymi w sposdb racjonalny i efektywny.

14.0cena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik.

Nie wystapity.

15.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci co najmniej do konca roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktoéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Zostaty opisane w pkt. III.1.
16.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania.
Nie wystapity.

17.Informacje o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Nie wystapity.
18.Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.
Nie wystepuja.

19.Informacje o umowie podpisanej z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe spoétki na dzien 30 czerwca 2015 roku podlegato przegladowi przez
biegtych rewidentdw. Przeglad wykonata firma ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.K. na podstawie umowy z dnia 29
czerwca 2015 r. Za wykonane ustugi wykonawca otrzyma wynagrodzenie w tacznej kwocie 11 tys. PLN + 23% podatku
VAT.

20.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W 2015 roku emitent prowadzi jedno postepowanie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowan arbitrazowych
lub organem administracji publicznej, dotyczace wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢
stanowita co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta tj. postepowanie wszczete przez Zaktady Przetwdrstwa
Miesnego Henryk Kania S.A. w dniu 16 maja 2003 roku przeciwko pozwanym Gmina Pszczyna oraz Hydrobudowa Polska
S.A. (poprzednio Hydrobudowa 9 S.A.) przy udziale interwenienta ubocznego po stronie pozwanej Przedsiebiorstwa
Robdt Inzynieryjnych Holding S.A. w zakresie odszkodowania tytutem rzeczywistej szkody i utraconych korzysci
zwigzanych z uszkodzeniem Hali Produkcyjnej w Pszczynie w toku prowadzenia prac odwodnieniowych na zlecenie
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Gminy Pszczyna, zwigzanych z budowg kolektora na rzece Pszczynka w 2002 roku. taczna warto$é przedmiotu sporu
w tej sprawie wynosita 23.576.336,42 zi.

W zakresie rzeczywistej szkody postepowanie zostalo prawomocnie osadzone przed przejeciem spétki Zaktady
Przetworstwa Miesnego Henryk Kania S.A. Wyrok ten objety jest czesciowo Skarga Kasacyjng wniesiong do Sadu
Najwyzszego. Ze wzgledy na upadtos¢ likwidacyjng Hydrobudowa Polska S.A. postepowanie przed Sadem Najwyzszym
pozostaje zawieszone. Emitent w tej sprawie popiera Skarge Kasacyjna.

W zakresie utraconych korzysci (20.037.970 zt) postepowanie zostato prawomocnie zakonczone w stosunku do jednego
z pozwanych - Gminy w Pszczynie ( oddalenie powodztwa w dniu 2 pazdziernika 2013 roku, oddalenie apelacji w dniu 2
kwietnia 2014 roku). W tej sprawie w stosunku do Hydrobudowa Polska S.A. (w upadtosci likwidacyjnej) postepowanie
pozostaje zawieszone na podstawie przepiséw wiasciwych dla postepowania upadtosciowego.

21.0pis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym.

Nie wystepuja.

22.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

W dniu 2 lipca 2015 r. otrzymano Uchwate nr 633/2015 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 2 lipca
2015 roku. Zgodnie z Uchwatg, Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych postanowit ustali¢ pierwszy dzien notowania
obligacji na o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysiac ztotych) kazda:

a) 45.000 (czterdziesci piec tysiecy) obligacji serii D, nazwa skrocona - KAN1117,

b) 25.000 (dwadziescia piec tysiecy) obligacji serii E, nazwa skrdécona — KAN0318.
Raport biezgcy nr 28/2015 z dnia 03.07.2015r.

W dniu 22 lipca 2015 r. Spdtka zawarta aneksy do uméw z BANK MILLENNIUM S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej
"Bank") zawartych w dniu 16 pazdziernika 2013 roku, szerzej opisanych w Raporcie Biezagcym numer 41/2013 z dnia 17
pazdziernika 2013 roku oraz w Raporcie Biezagcym numer 15/2015 z dnia 8 maja 2015 roku.

Aneksami wprowadzono nastepujace zmiany:

1) W umowie o kredyt rachunku biezacego dokonano aktualizacji zabezpieczen.
2) W umowie o kredyt obrotowy dokonano aktualizacji zabezpieczen.
3) W umowie o kredyt obrotowy dokonano aktualizacji zabezpieczen.

Aktualizacja zwigzana jest z podpisaniem w dniu 22 lipca 2015 roku pomiedzy Spotka, a Bankiem:
1. Umowy factoringowej

Przedmiotem zawartej Umowy Faktoringu jest Faktoring wierzytelnosci przystugujacych Spoétce od niektdrych
Kontrahentow. Limit faktoringowy wynosi 5.000.000,- zt. Prowizja Faktora zostata okreslona procentowo. Prowizja
Faktora oraz inne naleznosci Faktora nie odbiegajq od wysokosci wynagrodzen stosowanych w tego typu umowach
Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych. Umowa nie zostata zawarta pod warunkiem.
Zabezpieczeniem Umowy jest poddanie sie egzekucji w trybie Ustawy Prawo Bankowe i wyrazenie zgody na wystawienie
Bankowego Tytutu Egzekucyjnego. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

2. Umowy kredytu rewolwingowego w wysokosci 15.000.000,- zt, udzielonego na finansowanie biezacej dziatalnosci, na

okres od 22 lipca 2015 roku do 15 pazdziernika 2016 roku.

Zabezpieczeniami udzielanego kredytu sa:

a) hipoteka na nieruchomosciach zapisanych w Ksiegach Wieczystych KA1P/00033251/1, KA1P/00034165/8,
KA1P/00034237/4, KA1P/00034973/5, KA1P/00035608/3, KA1P/00035609/0, KA1P/00035970/1, KA1P/00036501/0,
KA1P/00036502/7, KA1P/00037865/6, KA1P/00043408/0, KA1P/00036504/1, KA1P/00047213/4

b) zastaw rejestrowy na wybranych srodkach trwatych (do czasu ustanowienia zastawu przewtaszczenie tych srodkéw
trwatych z warunkiem zawieszajacym powstania opdznienia w sptacie) wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
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tych srodkow trwatych

c) poddanie sie egzekucji w trybie Ustawy Prawo Bankowe i wyrazenie zgody na wystawienie Bankowego Tytutu
Egzekucyjnego.

Dodatkowo w umowie zostato zastrzezone, iz:

a) poziom marzy ze sprzedazy realizowanej przez Spotke bedzie nie nizszy niz 3%,

b) poziom zadtuzenia Spétki bedzie nie wyzszy niz 70%.Umowy nie zawierajq postanowien dotyczacych kar umownych
oraz nie zostaty zawarte z zastrzezeniem warunku. Pozostate warunki uméw nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umow.

Raport biezacy nr 29/2015 z dnia 23.07.2015r.

W dniu 22 lipca 2015 r. Spodtka zawarta Aneksy zmieniajace Umowy z mBank S.A. z siedzibgq w Warszawie (dalej
"Bank"), zawarte w dniu 14 sierpnia 2013 roku, szerzej opisane w Raporcie Biezacym numer 26/2013 z dnia 14 sierpnia
2013 roku oraz w Raporcie Biezgcym numer 32/2014 z dnia 8 sierpnia 2014 roku.
W Umowach dokonano aktualizacji zabezpieczen Spoétki.

Raport biezgcy nr 30/2015 z dnia 23.07.2015r.

W dniu 11 sierpnia 2015 r. Spoétka zawarta:

1. Aneks zmieniajacy Umowe z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej "Bank"), ktorej przedmiotem jest kredyt w
rachunku biezacym w PLN, szerzej opisang Raportem Biezacym 26/2013 z 14 sierpnia 2013 roku, Raportem Biezacym
numer 32/2015 z dnia 8 sierpnia 2014 roku, Raportem Biezacym numer 30/2015 z dnia 25 lipca 2015 roku. Aneksem
zmieniono termin spfaty kredytu oznaczajac go na dzien 11 sierpnia 2016 roku (poprzedni termin 11 sierpnia 2015
roku). Ustalono dodatkowe zabezpieczenie w formie hipoteki umownej na nieruchomosci potozonej przy ulicy Spokojnej
numer 48, stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 565/30, dla ktérej to nieruchomosci gruntowej Sad
Rejonowy w Pszczynie V Wydziat Ksiqg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystag KW KA1P/00016189/0 - w tym zakresie
strony podpisza odrebna umowe. Aneks zostat zawarty pod warunkiem podpisania umowy ustanowienia hipoteki oraz
dokonania aktualizacji zabezpieczen. Pozostate postanowienia aneksu nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla
danego typu umoéw. Za kryterium uznania umowy za znaczacq przyjeto 10% kapitatdw wiasnych
Spotki (z uwzglednieniem facznej wartosci umow zawartych z jednym podmiotem).

2. Aneks zmieniajacy Umowe z mBank S.A. z siedzibgq w Warszawie (dalej "Bank"), ktérej przedmiotem jest elastyczny
kredyt odnawialny w PLN, szerzej opisang w Raporcie Biezacym numer 26/2013 z dnia 14 sierpnia 2013 roku, Raporcie
Biezacym numer 30/2015 z dnia 23 lipca 2015 roku. Aneksem zmieniono termin sptaty kredytu oraz termin
obowigzywania zabezpieczen hipotecznych oznaczajac go na dzien 11 sierpnia 2017 roku (poprzedni termin 7 sierpnia
2015 roku). Ustalono dodatkowe zabezpieczenie w formie hipoteki umownej na nieruchomosci potozonej przy ulicy
Spokojnej numer 48, stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 565/30, dla ktérej to nieruchomosci
gruntowej Sad Rejonowy w Pszczynie V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW KA1P/00016189/0 - w
tym zakresie strony podpiszg odrebng umowe. Aneks zostat zawarty pod warunkiem podpisania umowy ustanowienia
hipoteki oraz dokonania aktualizacji zabezpieczen. Pozostate postanowienia aneksu nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych dla danego typu umoéw. Za kryterium uznania umowy za znaczaca przyjeto 10%
kapitatow wilasnych Spétki (z uwzglednieniem tacznej wartosci umow zawartych z jednym podmiotem).

3. Umowe ustanawiajacq hipoteke z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej "Bank"), zawartg w zwigzku z umowa,
przedmiotem ktorej jest kredyt biezacy w PLN oraz elastyczny kredyt odnawialny w PLN. Na podstawie umowy
ustanowiono zabezpieczenie w formie hipoteki umownej do wartosci 22.500.000,- ztotych na nieruchomosci potozonej
przy ulicy Spokojnej numer 48, stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 565/30, dla ktérej to
nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Pszczynie V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW
KA1P/00016189/0.

Raport biezacy nr 31/2015 z dnia 11.08.2015r.

23.Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3a istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej , wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

Emitent na chwile obecna nie widzi zagrozen zwigzanych z brakiem realizacji zobowigzan.
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Podpisy:

Grzegorz Minczanowski
Prezes Zarzadu

Piotr Wiewiora
Wiceprezes Zarzadu

Dominika Raba
Cztonek Zarzadu

Beata Korab-Biatobrzeska
Cztonek Zarzadu

Pszczyna, dnia 28 sierpnia 2015 roku
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