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WSTEP

Poétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAMET za | pétrocze 2015 r. zo-
stato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynaro-
dowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a takze zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papie-
réw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (t.j. Dz.U. Nr z 2014 r., poz. 133).

Sprawozdanie przedstawia istotne wydarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

RAFAMET (GK) w okresie sprawozdawczym.

1. STAN PRAWNY | CHARAKTERYSTYKA PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. — jednostka dominujaca

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. (,RAFAMET S.A.”, ,Spotka”, ,Emitent”) jest jednostka dominujacg
Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. (,Grupa Kapitatowa RAFAMET”) z siedzibg w
Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spoétka nie posiada oddziatéw (zaktadow).

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Fabryka Obrabia-
rek RAFAMET, na mocy aktu z dnia 22.05.1992 r.

01.07.1992 r. Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 8368, a 14.12.2001 r. do Re-
jestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000069588, ktéry jest prowadzony

przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:

— produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

— dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi mecha-
nicznych do obrébki metalu,

— obrdobka mechaniczna elementéw metalowych.

Podstawowy asortyment produkcyjny Emitenta to obrabiarki specjalistyczne do obrébki két zestawow
kotowych pojazdéw szynowych (kolej, tramwaje, metro), w produkcji ktérych Spétka zajmuje pozycje wio-
dacego producenta na skale Swiatowg oraz karuzelowe, wielkogabarytowe obrabiarki specjalne dla
przemystu zaplecza energetycznego oraz maszynowego, w produkcji ktérych Spétka jest rozpoznawal-
nym producentem na rynkach swiatowych. Spotka dziata zdecydowanie w obszarach produkcji niszowej.
Wyroby Emitenta sg realizowane na jednostkowe zamowienia.

Dziatalnos¢ remontowa realizowana przez Spoétke obejmuje naprawy i modernizacje obrabiarek produkciji

wiasnej i innych producentow.
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Pozostata dziatalno$é ustugowa Spotki dotyczy:

— realizacji ustug obrébki widrowej, w tym detali wielkogabarytowych,

— opracowywania dokumentacji konstrukcyjnej w zakresie modernizacji maszyn i urzgdzen,

— opracowywania programoéw technologicznych w zakresie obrdbki czesci dla obrabiarek sterowanych
numerycznie,

— wykonywania pomiaréw geometrycznych maszyn i urzgdzen z wykorzystaniem precyzyjnych urza-
dzen laserowych,

— realizacji posprzedaznych ustug montazowych i serwisowych.

Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Spotka zalezna — Zespét Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. powstata w wyniku wydzielenia ze struktury or-
ganizacyjnej RAFAMET S.A. na mocy aktu notarialnego z dnia 01.12.1995 r., dziatalno$¢ rozpoczeta
01.02.1996 r.

W dniu 17.04.2003 r. podmiot zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego, Wydziat X Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000159084.

Przedmiotem dziatalno$ci spétki zaleznej jest:
— produkcja i sprzedaz odlewow zeliwnych i modeli odlewniczych,

— ustugi w zakresie obrébki wiérowe;.

Spotka zalezna $wiadczy szeroki pakiet ustug od analizy i opracowywania dokumentacji technologicznej,
przez wykonywanie modeli, odlewow i ich obrébke mechaniczng. Oferuje takze ustugi srutowania, obréb-
ki cieplnej oraz ustugi laboratoryjne.

Odlewnia specjalizuje sie w produkcji zeliwa szarego w zakresie ciezarowym 100 — 40.000 kg oraz zeliwa
sferoidalnego w zakresie ciezarowym 100 — 5.000 kg.

Odlewy te znajdujg zastosowanie przede wszystkim w przemysle obrabiarkowym (jednym z gtéwnych

odbiorcow jest Emitent), a takze w przemysle okretowym, energetycznym i maszynowym.

»RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Spotka  zalezna ,RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0. powstata na mocy aktu notarialnego z dnia
21.08.1989 r. W dniu 27 czerwca 2003 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw w Sgdzie Rejo-
nowym w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000165886.

Kapitat zaktadowy wynosi 353.000,00 zt i dzieli sie¢ na 706 rownych i niepodzielnych udziatdw o wartosci
500,00 kazdy. Emitent posiada 100% udziatéw.

Przedmiotem dziatalnosci ,RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0. jest dziatalnos¢ w zakresie swiadczenia ustug
przemystowych w obszarach uzupetniajgcych i utatwiajgcych proceduralnie aktywnos¢ Spétki dominujg-
cej, serwis pogwarancyjny na rzecz podmiotéw eksploatujgcych obrabiarki produkcji RAFAMET S.A. oraz
ustugi montazowe, remonty obrabiarek i innych urzgdzen technicznych. Ponadto spétka zalezna zajmuje
sie ustugami projektowo — konstrukcyjnymi podzespotéw obrabiarek ttumaczeniami tekstow technicznych.
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2. ORGANY PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWEJ.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. — jednostka dominujaca

Zarzad
W okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. Spétkg kierowat Zarzad w sktadzie:
e E. Longin Wons — Prezes Zarzadu,

e Maciej Michalik — Wiceprezes Zarzadu.

Czlonkowie Zarzgdu RAFAMET S.A. taczg jednoczes$nie funkcje w organie zarzgdzajagcym z petnieniem
funkcji operacyjnego kierownictwa w strukturze organizacyjnej Spotki. Prezes Zarzgdu sprawuje réwno-
czesnie funkcje Dyrektora Naczelnego, natomiast Wiceprezes Zarzadu — Dyrektora Handlowego.

Tryb prac Zarzgdu okresla Regulamin Zarzadu, przyjety w dniu 09.04.2003 r. Zarzad moze by¢ jedno lub
wieloosobowy, a liczbe jego cztonkéw okresla Rada Nadzorcza Spotki. Wspolna kadencja Zarzadu trwa 5
lat.

Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. funkcje organu nadzorczego Spétki petnita Rada Nadzorcza

w skiadzie:

e Marcin Siarkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 24.02.2015 r. (Zastepca Przewodni-
czgcego Rady Nadzorczej od dnia 16.04.2014 r.),

e Joanna Bryx-Ogrodnik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej do dnia 14.01.2015 r.),

e Aneta Falecka — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej od dnia 24.02.2015 r. (Cztonek Rady
Nadzorczej od dnia 14.01.2015 r.),

e Piotr Regulski — Czlonek Rady Nadzorczej,

¢ Michat Rogatko — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Michat Tatarek — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej RAFAMET S.A. okres$la Regulamin Rady Nadzorczej z dnia
16.06.2003 r. z pézn. zm. (ostatnie zmiany do Regulaminu RN wprowadzono 16.11.2010 r.).

Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pieciu cztonkdw, powotywanych na wspdlng 3-letnig kadencje.

Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Zarzad

W okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. Zespotem Odlewni ,RAFAMET” Sp. z 0.0. kierowat Zarzagd w
sktadzie:

e Adam Witecki — Prezes Zarzadu,

e Jacek Opiela — Wiceprezes Zarzgdu.
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Zgodnie z umowag spofki zaleznej Zarzad moze by¢ jedno lub wieloosobowy, a wspdlna kadencja trwa 3

lata.

Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. funkcje organu nadzorczego Zespotu Odlewni ,RAFAMET”
Sp. z o0.0. petnita Rada Nadzorcza w sktadzie:

e E. Longin Wons — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Tkocz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Maciej Michalik — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza spotki zaleznej sktada sie co najmniej z trzech czionkéw, powotywanych na wspodlng 3-

letnig kadencje.

»RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Zarzad
W okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. w spétce dziatat zarzad w sktadzie:
e Ryszard Grygiel — Prezes Zarzadu,

e Rajmund Jarosz — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W Spétce nie powotano Rady Nadzorcze;.

3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej RAFAMET w skifad

ktérej wchodza nastepujgce spdtki zalezne:

e Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.
W dniu 17.04.2003 r. podmiot zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego, Wydziat X Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000159084.
Kapitat zakladowy wynosi 16.350.000,00 zt i dzieli sie na 32.700 réwnych i niepodzielnych udziatéw o

wartosci 500,00 zt kazdy. Emitent posiada 100% udziatéw.

e ,RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0.
Spotka w dniu 27.06.2003 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Sgdzie Rejonowym w
Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000165886.
Kapitat zaktadowy wynosi 353.000,00 zt i dzieli sie na 706 rownych i niepodzielnych udziatéw o war-

tosci 500,00 kazdy. Emitent posiada 100% udziatow.
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. jest udziatowcem w firmie OOO ,STANRUS-RAFAMET” z siedzibg

w Moskwie. Spotka ta zostata powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych, w ktérych wymaga-
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ne jest wykazanie sie rejestracjg podmiotu prawnego na terenie Federacji Rosyjskiej i petni ona jedynie
funkcje posrednika handlowego m.in. na rynku rosyjskim. Obroty z tg firmg w | pétroczu 2015 r. wynio-

sty 229,6 tys. zt. Udziaty w podmiocie wyceniane sg metodg praw witasnosci.

4. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURY-
ZACJI | ZANIECHANIA.

W | pdtroczu 2015 r. nie wystagpity zadne zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatowej RAFAMET.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSC| ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PU-
BLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZEN-
TOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWA-
NYCH.

Emitent nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej na 2015 r.

6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGRO-
MADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO ORAZ WSKA-
ZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w iloSci odpowiadajacej co naj-

mniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 1 Struktura akcjonariatu RAFAMET S.A.

Stan na 15.05.2015 .
(dzien przekazania raportu za | kw. 2015 r.) =l
Akcjonariusze Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji zakladowym oraz Liczba akcji zaktadowym oraz
oraz gtosow na WZA ogolnej liczbie gtloséw | oraz gloséw na WZA : ogodlnej liczbie glosow
na WZA na WZA
Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. 2.042.214 47,29% 2.042.214 47,29%
SEZAM IX Fundusz
Inwestycyjny Za-
mkniety Aktywéw
Niepublicznych
(701.423 akcje po- 1.131.423"Y 26,20% 1.131.423 26,20%
siada KW” sp.
z 0.0. - PROMAC
spotka komandytowo
— akcyjna)
Krzysztof | 283.773% 6,57% 283.773 6,57%
Jedrzejewski
Michat Tatarek
z podmiotami 261.000 6,04% 261.000 6,04%
powigzanymi

H zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke od Akcjonariusza w dniu 24.04.2015 r.,

2 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke od Akcjonariusza w dniu 28.04.2015 r.
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Wykres 1 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania sprawozdania Zarzadu
Z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAMET za | pofrocze 2015 r.

0.86% 8,72%

4,32% 47,29%

6,04%

6,57%

B Agencja Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie

BKrzysztof Jedrzejewski

OSEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
OMichat Tatarek z podmiotami powigzanymi

BCentracom s.a. - w likwidacji (Francja)

BOKadra zarzadzajaca RAFAMET S.A.

B Ppozostali akcjonariusze

7. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ LUB ZDEKLAROWANEJ DYWIDENDY.

W dniu 02.06.2015 r. Walne Zgromadzenie RAFAMET S.A. podjeto uchwate o podziale zysku za rok

2014 i wyptacie dywidendy. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 431.870,10 z, tj. 0,1

0 zt na jedng

akcje. Dzien dywidendy wyznaczono na 12.06.2015 r., natomiast termin wyptaty dywidendy ustalono na

dzien 30.06.2015 .

8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD

PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce RAFAMET S.A.,

dzien przekazania sprawozdania przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 2 Stan posiadania akcji RAFAMET S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

wg stanu na

Stan Zwigkszenie Zmniejszenie
na 15.05.2015r. stanu posiadania : stanu posiadania s
. . o . . p tan
Osoba Funkcja (dzien przekazania w okresie w okresie na 31.08.2015 r
raportu od 15.05.2015 r. od 15.05.2015r. R ’
za |l kw. 2015r.) do 31.08.2015 r. do 31.08.2015r.
E .Longin Wons Prezes Zarzadu 28.000 - - 28.000
Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu 4.822 - - 4.822
Michat Tatarek Czlonek 216.000 - - 216.000
Rady Nadzorczej
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9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W okresie objetym raportem podmioty Grupy Kapitalowej RAFAMET nie byty strong jednego, dwu lub
wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci toczacych sie przed sgdem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego i organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ stanowi-

taby co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

10. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JED-
NEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB
LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

W okresie | potrocza 2015 r. Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warun-

kach niz rynkowe.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w nocie 31. Informacji dodatko-

wej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZA-
LEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI! LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZ-
NA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC
CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA.

W okresie sprawozdawczym obowigzywaty nastepujgce poreczenia kredytéw udzielone Zespotowi Od-
lewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.

Tabela 3 Wykaz obowigzujgcych poreczen na dzien 30.06.2015r.

Kredytodawca/ Data udzielenia | Kwota kredytu/pozyczki : Efektywna stopa Termin splaty
Pozyczkodawca poreczenia [tys. PLN] procentowa [%)] kredytu/pozyczki
WIBOR
PKO BP S.A. 17.06.2014 r. 3.000 1M+ marza 16.09.2015 r.
. . WIBOR
Bank Millennium S.A. 07.08.2013r. 6.200 AM+marza 07.08.2015r.
Bank Millennium S.A. | 07.08.2013r. 950 WIBOR 31.12.2015r.
1M+marza
Millennium Leasing sp | g 49 2014 ¢ 2.000 WIBOR 09.09.2019 r
Z 0.0. e ' ) 1M+marza e )
12.150

W | pétroczu 2015 r. Emitent nie zwiekszyt zaangazowania finansowego w spétce zaleznej z tytutu pore-
czeh kredytow.

Do dnia 06.02.2017 r. zostato przedtuzone poreczenie kredytu udzielonego spétce zaleznej Zespot Od-
lewni ,RAFAMET” Sp. z 0. 0., zgodnie z aneksem z dnia 04.08.2015.r. do umowy zawartej z Bankiem
Millennium S.A. o kredyt ztotéwkowy w rachunku bankowym do wysokosci zadtuzenia 6.200 tys. zt. Ter-

min sptaty kredytu zostat ustalony na 06.08.2016 r.
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Dnia 06.08.2015 r. spodtka zalezna podpisata z Bankiem PKO BP S.A. umowe o udzielenie gwaranciji
bankowej do kwoty 731,5 tys. z. Gwarancja stanowi zabezpieczenie sptaty pozyczki w WFOS i GW w
Katowicach. Zabezpieczeniem gwarancji jest porecznie wedtug prawa cywilnego udzielone przez Emiten-

ta.

12. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACIJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ IN-
FORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA.

12.1 Wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa RAFAMET za 6 miesiecy 2015 r. uzyskata strate netto w wysokosci 709 tys. zt a za
okres porownywalny strate netto 1.861 tys. zt. Na ujemny wynik finansowy Grupy wptyneto poniesienie
straty netto przez podmiot dominujgcy RAFAMET S.A, ktéra wyniosta 820 tys. zt.

Spotka zalezna Zespét Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. za 6 miesiecy 2015 roku osiggneta zysk netto w
wysokosci 156 tys. zt a w analogicznym okresie roku 2014 zysk netto wyniést 1.080 tys. zt.

Wylgczenia konsolidacyjne wyniosty 26 tys. zt i wpltynety na pogorszenie wyniku finansowego. W okresie
poréwnywalnym istotny wptyw na wartos¢ wylgczen konsolidacyjnych, ktére spowodowaty zwiekszenie
straty netto, miato wytgczenie zysku ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych w wysokosci 932 tys. zi,
osiggnietego na transakcjach kupna-sprzedazy srodkéw trwatych zawartych pomiedzy RAFAMET S.A a
Zespotem Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.

Tabela 4 Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej RAFAMET za okres: 01-06.2015 oraz 01-06.2014 (w tys. z{).

Grupa Kapitatowa, w tym: Wynik Ofllnggsé%vlvg netto Wynik ofllnggszc())\i/z/ netto
RAZEM (709) (1 861)
RAFAMET SA. (820) (1941)

Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. 156 1080
“RAFAMET-TRADING” sp. z 0. 0 23 53
Udziat w zyskach (stratach) OOO Stanrus (42) (148)
Wytgczenia konsolidacyjne (26) (905)

Na poziom osiggnietej przez Grupe Kapitatowg straty netto w okresie sprawozdawczym wptynety naste-

pujgce wyniki czgstkowe:

e zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 8.497 tys. zt (za | péirocze 2014 r. zysk w wysokosci 8.070
tys. zh),

e strata na sprzedazy wysokosci 600 tys. zt (za | pétrocze 2014 r. zysk w wysokosci 1.545 tys. z),

10
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e zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 265 tys. zt (za | potrocze 2014 r. zysk w
wysokosci 101 tys. zt),

e strata na operacjach finansowych w wysokosci 479 tys. zt (za | pétrocze 2014 r. strata w wysokoSci
886 tys. zt),

e udziat w stratach spéftki konsolidowanej metodg praw witasnosci OOO STANRUS-RAFAMET w wyso-
kodci 42 tys. zt (za pétrocze 2014 r. udziat w stracie 148 tys. z),

e strata brutto w wysokosci 818 tys. zt (za | pétrocze 2014 r. zysk brutto w wysokos$ci 2 478 tys. zt).

Tabela 5 Wybrane dane finansowe
(przychody, koszty, rentowno$c brutto na sprzedazy) za okres: 01-06.2015 oraz 01-06.2014 (w tys. z#).

Podmioty Przychody Koszty Re':)tﬁm':)osc Przychody Koszty Ren:)tﬁjv:tlgosc
Grupy Kapitatowej 01-06.2015 01-06.2015 . 01-06.2014 01-06.2014 .
sprzedazy sprzedazy

RAFAMET S.A. 24 058 18 341 23,8% 23 628 18 420 20,0%
Zespodt Odlewni o o
"RAFAMET" sp. Z 0.0. 17 961 15 109 15,9% 17 225 14 294 17,0%
RAFAMET TRADING 302 277 8,3% 747 680 9,0%
sp.zo.o.
Whytgczenia o o
konsolidacyjne (2871) (2773) 3,4% (2 739) (2 603) 5%
GK RAFAMET 39 450 30 954 21,5% 38 861 30791 20,8%

Za okres 6 miesiecy 2015 roku nastgpita poprawa rentownosci brutto sprzedazy z poziomu 22% za 6

miesiecy 2014 roku do poziomu 23,8 %.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw w okresie 6 miesiecy 2015 roku wyniosty
39.450 tys. zt i byty wyzsze 0 590 tys. zt od przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie 2014 roku.
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdbw w okresie 6 miesiecy 2015 roku wynosity 30.954

tys. zt i wzrosty tylko 0 163 tys. zt. w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku.

11
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12.2 Sytuacja majatkowa.

Tabela 6 Suma bilansowa na dzien 30.06.2015 r. oraz 31.12. 2014 r. (w tys. zf).

Grupa Kapitatowa w tym: Suma bilansowa Suma bilansowa

ym: 30.06.2015 31.12.2014
RAZEM 173524 170030
RAFAMET S.A. 149 467 147 011
Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. 48577 46 310
“RAFAMET-TRADING” sp. z 0.0. 884 828
Woylaczenia konsolidacyjne oraz wycena (25 404) (24 119)
udziatéw w OOO Stanrus-Rafamet

Suma aktywow na dzien 30.06.2015 r. wyniosta 173.524 tys. zt i byla wyzsza o 3.494 tys. zt od sumy
bilansowej na koniec 2014 roku. Warto$¢ aktywow trwatych wynosita 96.635 tys. zt i wzrosta w stosunku
do konca 2014 roku o 1.381 tys. zt. Struktura aktywOw nie ulegta istotnej zmianie. Aktywa trwate stanowig
55,7% majatku Grupy.

Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2015 roku wynosity 76.889 tys. zt i w stosunku do konca 2014 roku
wzrosty sie 0 2.113 tys. zt. Udziat aktywoéw obrotowych w strukturze aktywow wynosit 44,3%. Najwyzszy
wzrost wystgpit w pozycji ,naleznosci z tytutu kontraktow” o 4.001 tys. zt, przy spadku naleznosci handlo-

wych o0 3.187 tys. zt i Srodkéw pienieznych 01.676 oraz wzroscie zapasow o 4.826 tys. zt.

Podstawowe zrddto finansowania aktywow Grupy stanowi od lat kapitat wtasny, ktérego udziat w sumie
bilansowej wynidst 51,1%. Na dzieh 31.12.2014 r. wskaznik ten wynosit 52,8%. Wartos$¢ kapitatu obcego
wzrosta 0 4.657 tys. zt, z poziomu 80.175 tys. zt na koniec 2014 r. do poziomu 84.829 tys. zt na dzien

30.06.2015 r. Na wzrost zobowigzan Grupy miat wptyw wzrost zadtuzenia z tytutu kredytéw.

Tabela 7 Analiza poréwnawcza podstawowych wskaznikéw pfynnosci.

Wskazniki ptynnosci | 30.06.2015r. 31.12.2014r. Ol el
wartos¢
Wskaznik ptynnosci I* 1,25 1,34 1,3-2,0
Wskaznik ptynnoéci I1** 0,97 1,12 1,0

* Do kalkulacji wskaznika ptynnosci | uzyto nastepujgcego wzoru

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krotkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytutu $wiadczen

pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne oraz Inne rozliczenia migdzyokresowe

** Do kalkulacji wskaznika ptynnosci Il uzyto nastepujacego wzoru

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen

pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne oraz Inne rozliczenia miedzyokresowe

W poréwnaniu z koncem 2014 r. mamy do czynienia z nieznacznym pogorszeniem wskaznika ptynnosci
biezgcej w Grupie Kapitatowej RAFAMET w zwigzku ze znacznym wzrostem zobowigzan biezgcych z

tytutu reklasyfikacji kredytu inwestycyjnego oraz nieznacznym pogorszeniem wskaznika ptynnosci szyb-
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kiej z uwagi na zmniejszenie przyrostu aktywow obrotowych o przyrost zapaséw. Wartos¢ wskaznika

biezgcej ptynnosci, ktory okresla stopien wyptacalnosci Grupy wyniosta 1,25 natomiast wskaznik szybkiej

ptynnosci na koniec czerwca 2015 r. zmniejszyt wartos¢ do poziomu 0,97.

12.3 Nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik finansowy Grupy.

Uzyskanie ujemnego wyniku finansowego przez podmiot dominujgcy za okres 6 miesiecy 2015 roku
wplyneto na ujemny wynik finansowy uzyskany przez Grupe. Uzyskana marza netto na sprzedazy nie

pokryta kosztow ogdélnozaktadowych i kosztéw sprzedazy Grupy.

12.4 Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozy-

czek.

Na dzien 30.06.2015 r. Grupa posiadata zadtuzenie z tytutu kredytow w wysokosci 29.097 tys. zl, kiére
obejmuje kredyty w rachunku biezacym w kwocie 16.900 tys. zt oraz kredyty inwestycyjne na kwote
12.000 tys. zt - na budowe hali oraz kredyt inwestycyjny zaciggniety na sfinansowanie odlewniczego pie-
ca elektrycznego (pozostato do sptaty 197 tys. zl).

Dnia 31.07.2015 r. spotka zalezna podpisata z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospo-
darki Wodnej w Katowicach umowe pozyczki w kwocie 717.100,00 zt z przeznaczeniem na dofinansowa-
nie zadania inwestycyjnego pod nazwg ,Modernizacja stanowiska sferoidyzacji celem zwigkszenia efek-
tywnosci energetycznej procesu, realizowana w Hali Odlewni zlokalizowanej w Kuzni Raciborskiej przy ul.
Staszica 1". Pozyczka zostata zawarta do dnia 15.11.2022 r. z mozliwoscig jej umorzenia. Zabezpiecze-
nie pozyczki stanowi gwarancja bankowa do wysokos$ci 731.500,00 zt udzielona przez Bank PKO BP S.A.
Dnia 04.08.2015.r. spétka zalezna zawarta aneks do umowy zawartej z Bankiem Millennium S.A. o kredyt
ztotdwkowy w rachunku bankowym do wysokosci zadtuzenia 6.200 tys. zt. Na mocy niniejszego aneksu
ustalono nowy termin spfaty kredytu, ktéry przypada na dzien 06.08.2016 r. Pozostate warunki umowy nie

ulegty zmianie.
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Tabela 8 Wykaz kredytow/pozyczek zaciggnietych przez podmioty Grupy Kapitatowej
wg stanu na dzien 30.06.2015 r.

Kwota Kwota
Nazwa banku kredytu/pozyczki pozostata do Efektywna stopa . . .
Ipozyczkodawcy wg umowy sptaty procentowa % VGO ERER] | ZRleAgliseene
[tys. PLN] [tys. PLN]
Hipoteka
PKO BP S.A 12 000 12 000 WIBOR 20.03.2021 i cesja
3M+ marza f .
z ubezpieczenia
Hipoteka
PKO BP S.A 15 000 7863 WIBOR 15.02.2017 i cesja
1M+ marza : .
z ubezpieczenia
PKO BP S.A. 3000 2987 WIBOR. 16.09.2015 Poreczenie
1M+marza
Bank WIBOR Hipoteka
Millenium S.A. 6200 6050 1M+marza 06.08.2015* i poreczenie
Bank WIBOR Hipoteka
Millenium S.A. 950 197 1M+marza 81.12.2015 i poreczenie
29 097

* Dnia 04.08.2015 r. podpisano aneks do umowy z Bankiem Millenium S.A. przedifuzajgcy umowe kredytowg w rachunku biezg-
cym do 06.08.2016 r.

12.5 Informacja o udzielonych pozyczkach.

W okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. Emitent udzielit spétce zaleznej 27 pozyczek krétkotermino-
wych na fgczng kwote 5.248,3 tys. zt. W tym samym okresie spétka zalezna dokonata sptat z tytutu pozy-
czek krotkoterminowych u Emitenta na kwote 5.041,1 tys. zt.

Na dzienn 30.06.2015 r. zadtuzenie spotki zaleznej z tytutu zaciggnietych pozyczek krétkoterminowych

wzrosto i wynosito 3.880 tys. zt.

Tabela 9 Wykaz udzielonych spbtce zaleznej pozyczek krétkoterminowych w | péfroczu 2015 r.

udzielerllji:t;i‘oiyczki KWOttE;,g.O zzchZkI If)fr?)kctgmgivzt?%? L Sy e
08.01.2015 1. 169,4 WIBOR 1M+marza 31.05.2015
09.01.2015 . 78,7 WIBOR 1M+marza 31.05.2015
13.01.2015 . 158,4 WIBOR 1M+marza 31.05.2015
16.01.2015 r. 111,9 WIBOR 1M+marza 31.05.2015
23.01.2015 . 123,6 WIBOR 1M+marza 31.05.2015
27.01.20157. 167,4 WIBOR 1M+marza 31.07.2015
30.01.2015 1. 101,1 WIBOR 1M+marza 31.07.2015
09.02.2015 1. 313,4 WIBOR 1M+marza 31.07.2015
12.02.2015 r. 84,7 WIBOR 1M+marza 31.07.2015
20.02.2015 . 73,7 WIBOR 1M+marza 31.07.2015
24.02.2015 1. 364,7 WIBOR 1M+marza 31.08.2015
05.03.2015 1. 193,5 WIBOR 1M+marza 31.08.2015
06.03.2015 1. 98,3 WIBOR 1M+marza 31.08.2015
11.03.2015 . 87,4 WIBOR 1M+marza 31.08.2015
30.03.2015 1. 623,9 WIBOR 1M+marza 31.08.2015
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02.04.2015 1. 82,5 WIBOR 1M+marza 31.08.2015
14.04.2015 . 295,6 WIBOR 1M+marza 31.08.2015
28.04.2015 1. 229,1 WIBOR 1M+marza 30.09.2015
05.05.2015 1. 385,8 WIBOR 1M+marza 30.09.2015
12.05.2015 . 112,9 WIBOR 1M+marza 30.09.2015
18.05.2015 r. 126,4 WIBOR 1M+marza 30.09.2015
27.05.2015 . 106,4 WIBOR 1M+marza 31.10.2015
02.06.2015 1. 209,1 WIBOR 1M+marza 31.10.2015
10.06.2015 r. 363,1 WIBOR 1M+marza 31.10.2016
17.06.2015 r. 312,6 WIBOR 1M+marza 31.01.2016
24.06.2015 1. 97,8 WIBOR 1M+marza 31.01.2016
29.06.2015 1. 176,9 WIBOR 1M+marza 30.11.2015
RAZEM 5.248,3

12.6 Sytuacja kadrowa.

Podmioty Grupy Kapitatowej RAFAMET w analizowanym okresie sprawozdawczym dostosowywaty po-
ziom zatrudnienia do zakresu realizowanych kontraktéw srednio i dtugoterminowych. Stan zatrudnienia w
stosunku do ostatniego dnia czerwca ubiegtego roku zmniejszyt sie o 29 etatéw i na dzien 30 czerwca
2015 r. osiggnat poziom 530 etatow.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej za | pétrocze 2015 r. wyniosto 532 etaty, z czego 209 eta-
téw (39,29%) na stanowiskach nierobotniczych i 323 etaty (60,71%) na stanowiskach robotniczych. W

stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego nastgpit spadek stanu zatrudnienia o 8,43%.

Tabela 10 Informacja o przecietnym zatrudnieniu w | pétroczu 2015 r.

Przecietne zatrudnienie
Wyszczegolnienie (w etatach)
| pétrocze 2015 r. | pétrocze 2014 r.
Stanowiska nierobotnicze 209 216
Stanowiska robotnicze 323 366
532 582

W grupie pracownikdéw na stanowiskach nierobotniczych najwiekszy odsetek stanowili pracownicy na
stanowiskach inzynieryjno — technicznych, ktérzy stanowig 25,56% og6tu zatrudnionych, pracownicy pro-
dukcyjni stanowig 60,90% ogotu zatrudnionych. W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowe] za-

trudniono 11 oséb, a rozwigzano umowe o prace z 18 pracownikami.

Koszty zatrudnienia w | pétroczu 2015 r. dla Grupy Kapitatowej wyniosty 16.463 tys. zt. W okresie od
01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. osobowy fundusz wynagrodzeh wynidst 12.465 tys. zt, co stanowi spadek
0 2,8% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Przecietne miesieczne wynagrodzenie z
osobowego funduszu ptac w | péiroczu br. wyniosto 3.883 zt i bylo o 222 zt wyzsze niz w | pétroczu

2014 r., co stanowi wzrost 0 6,1%.
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12.7 Pozostate istotne informacje.

Emitentowi nie sg znane inne istotne informacje, ktére bylyby niezbedne dla oceny sytuacji kadrowe;j,
wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan. W ocenie Zarzgdu nie istniejg
obecnie zagrozenia w realizacji zobowigzan finansowych oraz produkcyjno-handlowych zaciggnietych

przez Spotki Grupy.

13. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIA-
GNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

W perspektywie okresu planistycznego nastepstwa obecnej sytuacji, w jakiej znajduje sie gospodarka
Swiatowa, mogg mie¢ wptyw na wyniki ekonomiczno — finansowe podmiotdw Grupy Kapitatowej
RAFAMET. Czynniki, ktére bedg mialy wptyw na osiggane przez Grupe w przysziosci wyniki, w tym réw-
niez w perspektywie kolejnego kwartatu, to:

— pozyskanie nowych kontraktow i zaméwien wypetniajgcych plany produkcyjno-handlowe na rok 2015

i 2016,

— utrzymanie rentownosci na sprzedazy odlewow oraz poprawa rentownosci na sprzedazy obrabiarek,
— relacje wymiany PLN/EUR/USD,

— zagwarantowanie ptynnosci finansowej Grupy na przestrzeni catego roku rozliczeniowego,
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14. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN.

Ryzyko konkurencji

Charakter prowadzonej dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitalowej RAFAMET i stosunkowo niewielki
rozmiar rynku powoduja, iz zagrozenie konkurencyjne nalezy uzna¢ za poréwnywalne z innymi sektorami
przemystu maszynowego. Najwieksze zagrozenie konkurencyjne wystepuje ze strony firm wtoskich, nie-
mieckich i czeskich oraz polskich, ktére posiadajg wieloletnie doswiadczenie w dziatalnosci na rynku
Swiatowym i ugruntowang pozycje. Istotnym czynnikiem przewagi konkurencyjnej — w ocenie Emitenta —
jest elastycznos¢ i szybkos$¢ dostosowania oferty produkcyjnej do specyficznych wymogéw poszczegol-
nych odbiorcéw. Istotnym elementem konkurencyjnosci jest takze skuteczne rozpoznanie rynku ostatecz-
nych odbiorcow-uzytkownikow obrabiarek. Emitent w swoich dziataniach handlowych na rynkach miedzy-
narodowych korzysta z ustug posrednikow handlowych i lokalnych agentéw, zatem potencjalnym czynni-
kiem ryzyka jest nietrafny dobér agenta na obstugiwanym rynku i ewentualne konsekwencje w zakresie
skutecznego konkurowania na danym rynku.

W przypadku Zespotu Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. konkurencje stanowi kilka odlewni, ktére posiadajg
techniczne mozliwosci do wytwarzania odlewéw o podobnym charakterze. Sg to odlewnie ze Sremu,
Chocianowa oraz Krakowa. Konkurencja zagraniczna to przede wszystkim firmy z takich krajow jak Chi-
ny, Indie i Pakistan. Nie mozna réwniez poming¢ producentéw z krajéw Unii Europejskiej oraz niezwykle

dynamicznie rozwijajacego sie sektora odlewniczego w Turciji.

Ryzyko dotyczgce specyfiki dziatalno$ci operacyjnej i charakteru produktéw

Produkcja RAFAMET S.A. ma charakter jednostkowy lub matoseryjny, a zawierane kontrakty charaktery-
zujg sie wysokg wartoscig jednostkowg i dtugim czasem realizacji, co stwarza potencjalne zagrozenie
zwigzane z relatywnie wysokim wptywem pojedynczych kontraktéw na wyniki finansowe oraz ryzyko nie-
petnej i nieterminowej realizacji ptatnosci za produkt. Celem minimalizacji powyzszego ryzyka w kontrak-
tach stosowany jest etapowy tryb ptatnosci. W przypadku kontrahentéw z rynkéw charakteryzujgcych sie
matg wiarygodnoscig wykorzystywane sg akredytywy bankowe. Corocznie istotna cze$¢ produktéw Spot-
ki kierowana jest do odbiorcow, ktérych witascicielami sg podmioty panstwowe (w segmencie kolejowym).
Emitent jest w stanie wytwarza¢ zréznicowany asortyment obrabiarek, jednakze struktura posiadanego
parku maszynowego generalnie jest dostosowana do produkcji obrabiarek o srednich gabarytach (kolej-
nictwo) oraz wielkogabarytowych (zaplecze przemystu energetycznego). W przypadku znaczgcej zmiany
w strukturze popytu na rzecz obrabiarek wielkogabarytowych ograniczeniem w sferze produkcji moze byé
obrébka duzych elementéw i ich montaz.

Jednostkowy i matoseryjny charakter produkcji i ograniczenia w elastycznosci dostosowania struktury
produkcji do zmian popytu mogg powodowaé wahania przychodoéw ze sprzedazy i rentownosci osigganej
przez Emitenta.

Istotne ryzyko zwigzane jest takze z pozyskiwaniem, w skorelowany sposob z procesem produkcyjnym i
cyklem finansowania produkcji niektérych istotnych komponentéw takich jak: tozyska wielkogabarytowe

czy ciezkie odlewy.
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Istotnym czynnikiem ryzyka moze sta¢ sie skumulowanie zamowien od klientéw, co moze wptywaé na

czas realizacji zamoéwienia. Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na czas produkcji pozostaje wydajnosc
spofki zaleznej Emitenta - Zespotu Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. W celu ograniczenia tego ryzyka RA-
FAMET S.A. podjat dziatania, majgce na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych odlewni oraz zmiane
profilu produkcji tej spotki, polegajgce na odejsciu od produkcji detali lekkich na rzecz skoncentrowania
sie na produkcji detali ciezkich. Eksploatowany szésty tzw. ,,d6t formierski” oraz nowoczesny piec do to-

pienia zeliwa pozwalajg na znaczne rozszerzenie asortymentu produkowanych odlewéw.

Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. jest producentem odlewéw ciezkich, wykonywanych w dotach

formierskich o ciezarze od 15 do 40 ton. Produkcje spétki zaleznej cechuje:

—  jednostkowo$¢ produkcji oraz zmiennosé¢ konstrukcji produkowanych odlewow,

— konieczno$¢ nagromadzenia, przy posiadanych mozliwosciach technicznych, odpowiedniej porcji
metalu o stabilnych wtasciwosciach fizyko-chemicznych,

—  wielkogabarytowos$¢ form i ryzyko zwigzane z prawidtowym montazem,

—  mozliwo$¢ wystagpienia awarii w trakcie procesu zalewania formy,

—  ryzyko wystgpienia probleméw jakosciowych, dyskwalifikacji odlewu i koniecznosci wykonania odlewu
zamiennego.

Biorac pod uwage cykl produkcji od momentu jej rozpoczecia do chwili wykrycia ewentualnej wady, ktory

wynosi od 2 do 3 miesiecy, istnieje ryzyko nieterminowosci dostaw.

Wyprodukowanie odlewu nie spetniajagcego norm moze zatem generowaé dodatkowe koszty, mogace

miec¢ istotny wptyw nie tylko na wynik finansowy spétki zaleznej, ale takze na wyniki finansowe catej Gru-

py Kapitatowe;.

Ryzyko rynkow zbytu

Podmioty Grupy Kapitatowej sprzedajg produkty gtéwnie na rynkach zagranicznych, w krajach o zrézni-
cowanej sytuacji makroekonomicznej. Cykl zakupéw produktéw Emitenta wigze sie co prawda bardziej z
koniecznoscig odnawiania parku maszynowego uzytkownikow i nie jest bezposrednio powigzany z bieza-
cg koniunkturg, ale dtuzsze pogorszenie sytuacji makroekonomicznej w danym kraju stanowi zagrozenie
dla uzyskiwania stabilnych przychoddéw i marz na danym rynku. Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ han-
dlowg takze na rynkach o podwyzszonym ryzyku politycznym i w krajach, wobec ktérych spotecznosé
miedzynarodowa wprowadzita ograniczenia swobody obrotu. Zaostrzenie sytuacji politycznej i koniecz-
nos¢ uzyskiwania licencji eksportowej stanowig zatem czynnik ryzyka. Konflikt militarno - polityczny na
Ukrainie oraz sytuacja gospodarczo — polityczna w Ros;ji jest ryzykiem, ktére nalezy bra¢ pod uwage z
kontekscie planu sprzedazy 2015 roku. Spotka posiada kilka otwartych kontraktow z klientami rosyjskimi
lub takimi, na ktére sytuacjg w Rosji ma ogromny wptyw (np. Kazachstan, Biatorus).

Ostatnie lata nie byty dla producentow obrabiarek na Swiecie okresem najlepszym. Portfele zaméwien
skurczyly sie istotnie, a dynamika przyrostu nowych zaméwien spadfa znaczgco. Sygnaty dochodzace z
rynkéw zagranicznych nie wskazujg na szybkg poprawe sytuacji i perspektywe wzrostu sprzedazy obra-
biarek na swiecie, dlatego tez uwazamy, ze rok 2015 bedzie kolejnym okresem o charakterystyce kryzy-
sowej, ze znaczagcym spadkiem dynamiki przyrostu zaméwien, obnizeniem ogélnego poziomu cen ze
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skutkiem dla rentownosci oraz zaostrzajgcg sie walkg konkurencyjng, rowniez ze strony nowych podmio-

téw na rynku.

Ryzyko kursowe

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Grupy Kapitatowej generuje wysokie ryzyko kurso-
we, szczegollnie istotne w przypadku kontraktéw zawartych na dtuzsze okresy czasu. Dla ograniczenia
ryzyka kontraktéw z odbiorcami z krajow o mniej stabilnych walutach, umowy zawierane sg w EUR lub
USD. Na ograniczenie ryzyka kursowego wptywa realizacja zakupéw komponentéw i materiatéw w walu-
tach sprzedazy wyrobow gotowych. Instrumentem ograniczania ryzyka kursowego moze stac sie zawie-
ranie walutowych transakcji zabezpieczajgcych. Produkcja RAFAMET S.A. w znacznym stopniu opiera
sie o komponenty, ktérych ceny zalezg od kursu EUR. Kompensowanie sprzedazy w EUR z zakupami

komponentéw do produkcji w EUR ogranicza ryzyko walutowe.

Ryzyko stép procentowych
Dziatalno$¢ podmiotéw Grupy Kapitatowej w przypadku zwiekszenia finansowania obcego moze w przy-
padku wzrostu rynkowych stép procentowych wigza¢ sie ze zwiekszonymi kosztami finansowymi z tytutu

obstugi zacigganych zobowigzan.

Ryzyko wspodtpracy z instytucjami finansowymi

W strukturze finansowania biezacej dziatalnosci istotng role odgrywa finansowanie z wykorzystaniem
kredytow bankowych. Istnieje ryzyko, ze podmioty Grupy Kapitatowej RAFAMET nie bedg w stanie wy-
petni¢ wszystkich warunkéw umoéw kredytowych (covenants). Powyzszy czynnik moze mieé negatywny

wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz osiggane wyniki.

Ryzyko wzrostu cen materiatow zaopatrzeniowych

Wzrost cen materiatéw zaopatrzeniowych w istotny sposoéb wplywa¢ moze na ryzyko wzrostu kosztow
produkcji i ksztalttowania sie rentownosci, bowiem produkcja ma charakter materiatochtonny, a udziat
wyrobow hutniczych i komponentoéw w postaci czesci maszyn i urzgdzen elektrotechnicznych w kosztach
produkcji jest wysoki. Emitent zabezpiecza sie przed zmianami cen importowanych materiatéw zaopa-
trzeniowych wykorzystujgc tzw. heging naturalny (dostawe dewiz pozyskanych z eksportu). Kolejnym
sposobem na ograniczenie ryzyka wzrostu cen jest dokonywanie zakupu materiatéw i ustug do produkcji
w oparciu o polityke kilku dostawcéw jednego materiatu, ustugi i towaru, co powoduje poprawne relacje
rynkowe skutkujgce mozliwoscig oddziatywania w znacznym stopniu na poziom cen. W przypadku do-
stawcow — monopolistow istnieje duze uzaleznienie i mata mozliwo$¢ oddziatywania na cene.

Spotka zalezna na przestrzeni ostatnich lat obserwuje staty wzrost cen podstawowych surowcéw do pro-
dukcji odlewniczej, czyli surowki odlewniczej, ztomu stalowego oraz koksu. Dynamika wzrostu cen jest
zmienna, ale trend od kilku lat pozostaje niezmieniony. Systematyczny wzrost cen powinien spowodowac
zwiekszony popyt na odlewy, czego rynek nie potwierdzit, co sugerowatoby zastosowanie przez dostaw-
céw kryterium maksymalizacji zyskow. Ten sam proces obserwuje sie w przypadku materiatéw pomocni-
czych i uzupetniajgcych, takich jak np. zywice odlewnicze czy pokrycia na formy i rdzenie. Istniejg zatem
uzasadnione przestanki do prognozowania dalszego wzrostu cen, ze wzgledu na ozywienie rynku pro-
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dukcji stali.

Ryzyko dotyczgce wykwalifikowanej i doswiadczonej kadry pracowniczej

Istniejg ograniczenia w utrzymaniu oraz pozyskaniu wykwalifikowanych i wysoko wykwalifikowanych pra-
cownikdéw oraz osob chetnych do podjecia sie prac ciezkich przy spetnianiu optymalnych oczekiwan pra-
codawcy. Ewentualna utrata wykwalifikowanych pracownikéw w takich zawodach jak konstruktor, elek-
tronik, technolog, elektryk obrabiarek, monter obrabiarek, frezer, wytaczarz oraz ograniczenia w pozy-
skaniu nowych pracownikéw na zastepstwa zatrudnieniowe (wysoka srednia wieku zatogi), a takze pro-
cedury rekrutacji i koszty zwigzane z wdrazaniem nowozatrudnionych pracownikéw, mogg wptywac¢ na

efektywnos$¢ dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Otoczenie gospodarcze charakteryzujgce sie brakiem istotnych oznak przetamywania dekoniunktury
Swiatowej w branzy obrabiarkowej i odlewniczej, spadkiem ilosci nowych zamdwien na wyroby produko-
wane przez podmioty Grupy Kapitatowej — to najwazniejszy negatywny zewnetrzny czynnik wptywajacy
na warunki funkcjonowania Emitenta.

Ze wzgledu na specyfike produktow na poziom sprzedazy wptywa ogdlne tempo wzrostu gospodarczego,
a przede wszystkim poziom realizowanych inwestycji. Aktualna sytuacja ekonomiczna wptywa na spadek
naktadéw inwestycyjnych przedsiebiorstw, co przekifada sie na spadek sprzedazy, osiggane wyniki i sytu-
acje finansowa. Globalna sytuacja moze negatywnie oddzialywa¢ na sytuacje finansowg odbiorcow i

przetozy¢ sie na sytuacje finansowg podmiotéw Grupy Kapitatowe;.

W ocenie Zarzadu Emitenta Grupa Kapitatowa jest w Srednim stopniu narazona na dziatanie opisanych

czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Prezes Zarzadu

E. Longin Wons — Dyrektor Naczelny

31.08.2015 .

Wiceprezes Zarzadu

Macie] Michalik — Dyrektor Handlowy
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