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E-KANGELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A. w upadioscl ukladowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2a okres sprawozdawczy kofczagy sig 30 czenwca 2015 roku
{w tysigcach PLN)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres

okres

zakoriczony  zakoriczony
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014 31/12/2013

okres
zakoriczony

okres
zakoriczony

Dziatalnosc kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3 300 9127 4834 10 255
Pozostate przychody operacyjne 160 23 405 4760 12172
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 3 460 32532 9 595 22428
Koszty wynagrodzen $wiadczen pracowniczych 1869 4008 1965 4 166
Amortyzacja 76 152 92 357
Zuzycie surowcdw i materiatow 118 399 201 496
Ustugi obce 1520 5 508 2 825 6928
Pozostate koszty operacyjne 22 167 36 402 1113 2103
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 25 750 46 509 6 195 14 050
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -22 290 -13 977 3399 8377
Przychody finansowe 44 3 620 72 1046
Koszty finansowe 2264 9734 1992 6 454
Przychody finansowe netto -2 220 -6 114 -1 920 -5 408
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -24 510 -20 091 1479 2969
Podatek dochodowy 0 671 671 -157
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -24 510 -20 762 809 3126
ZYSK (STRATA) NA AKCIE {w zi/ na jedng akcje) -0,92 -0,78 0,03 0,12
Podstawowy (zf) -0,92 -0,78 0,03 0,12
Rozwodniony (zt) -0,92 -0,78 0,03 0,12

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkews noty objasniajace do Jednostkowego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 13 do 69
slanowig jeqo integraing czgst



E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A. w upadloéci ukfadowe;
Jednostkowe sprawozdanis finansowe za okres sprawozdawezy koficzacy sig 30 czerwea 2015 roku
(w tysfacach PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
[ WARIANT POROWNAWCZY]

okres okres okres okres
zakoriczony zakorficzony zakoriczony zakoriczony
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014 31/12/2013

ZYSK (STRATA) NETTO

Zysk netto za okres sprawozdawczy -24510 -20762 809 4073

inne catkowite dochody

Pozycje, ktore moga w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajyce przeptywy
pieniezne

Inne catkowite dochody netto za okres
sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy -24510 -20762 809 4073

Zasady (polityka) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 13do 69
stanowia jego integraing czgs¢
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E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A. w upadiodcl ukiadowe;

Jednostkowe sprawozdania finansowe za okres sprawozdawezy koficzagy sig 30 czerwca 2015 roku

{w tysiacach PLN)
BILANS
stan stan na stan na stan na
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014 31/12/2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 418 677 913 1308
Wartosci niematerialne 676 671 680 515
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 522 522
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 5 5 627
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2024 2024 2024 2196
Aktywa trwale ogdtem 3119 3377 4144 5169
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0 0
Inwestycje 514 21659 48387 43068
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0 904 1091
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 337 2063 1340 1183
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
Pozostate naleznosci 433 352 710 723
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 364 522 222 144
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 298 1268 2088 2228
Aktywa obrotowe ogétem 1946 25862 53651 48437
AKTYWA RAZEM OGOLEM 5065 29240 57795 53605

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13do 68

stanowig jego inlegralna czest
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E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A, w upadioscl ukiadowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy koficzagy sig 30 czerwca 2015 roku

(w tysiacach PLN)

stan na

stan na

stan na

stan na

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014 31/12/2013

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 2670 2670 2 670 2670

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 3930 3930 3930 3930

Kapitat zapasowy 7371 7 371 7371 4245

Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentow

zabezpieczajacych

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane z lat ub. -20762

Zyski zatrzymane -24 510 -20762 809 3126
Kapitat wtasny ogdtem -31 301 -6 791 14 780 13971
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe tytutu

kredytow, pozyczek i pozostate

zobowigzanie finansowe 10193 27 403 23418

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3218 3218 3218 2720

Pozostate rezerwy diugoterminowe 471
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 3218 13 882 30621 26138

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu

kredytdw, poiyczek i pozostate

zohowiagzanie finansowe 28734 19 069 10 237 11307

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 4 295 2 836 1925 1950

Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego

Zobowigzania z tytutu swiadczen

pracowniczych 118 243 232 239
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 33148 22148 12394 13 497
Zobowigzania ogétem 36 366 36 030 43 015 39634
PASYWA OGOLEM 5 065 29 240 57795 53 605

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objaséniajace do jednostkowego sprawozdania finansowega zatgczone na stronach od 13 do 69

slanowia jego integralng czest
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E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A. w upadioscl ukladowe)
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 30 czenwca 2015 roku
{w tysigcach PLN}

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1s Informacje ogélne

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA SA. w upadiosci ukladowej (,Grupa’) sklada sig z E-
KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A. w upadio$ci ukladowej (,jednostka dominujaca’, ,Spétka”) i jej
spolek zaleznych (patrz Nota 2). Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres koriczacy sie 30 czerwca
2015 roku oraz dane za okres porownywalny - tj. za okres sprawozdawczy koficzacy sig dnia 30 czerwca 2015 roku.
E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A. w upadio$ci uktadowej jest wpisana do KRS pod numerem
0000366992,

Siedziba Spotki miesci sig we Wroctawiu, przy ul. Gen. Jozefa Bema 2.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej jest nicoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dzialalnoéci E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A. w upadiosci
ukladowej jest zarzadzanie wierzytelnosciami w ramach outsourcingu windykacyjnego oraz zarzadzanie portfelami
wierzytelnosci nabytych na rachunek wiasny lub w imieniu funduszy sekurytyzacyjnych.

Spétka posiada takze udzialy w podmiotach zaleznych $wiadczacych ustugi prawne i obrotu wierzytelnoSciami.

2. Opis Spotki E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A.

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A. w upadiosci uktadowej jest jednostkg dominujaca
Grupy Kapitalowej.

Na dziefh czerwca 2015 roku Grupa Kapitalowa E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A. skiadala sig z
nastepujacych jednostek:
¢ E-Kancelaria Grupa Prawno ~ Finansowa S.A. w upadlo$ci ukladowej — jako jednostka dominujaca,
o Debt Collection System e-Kancelaria M. Pawlowski spélka komandytowa sp.k, - podmiot zalezny -
konsolidacja metoda peing
o Centralny Rejestr Dlugow Gielda Wierzytelnosci Sp. z 0.0. , - podmiot zalezny — konsolidacja metodq peing
e UNIFUND Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty. — podmiot zalezny
jednostka dominujaca ma 100% w prawach glosu i w kapitale funduszu - wylgczony z konsolidacji ze
wzgledu na postawienie Funduszu w stan likwidacii.

Spatka powzigla informacje iz w dniu 8 kwietnia 2015 roku, Ze Zarzad Forum Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
SA. z siedzibg w Krakowie (,Forum TFI") w dniu 30 marca 2015 roku podjal uchwale w sprawie rozwigzania
Unifundu Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z siedziba w Krakowie
(,Fundusz"). Zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004 nr 146 poz. 1546), w zwigzku z postanowieniami statutu Funduszu, podjecie wyzej wymienionej uchwaly
stanowi przestanke rozwigzania Funduszu.

Forum TFI jest podmiotem zarzadzajacym Funduszem.,

Majac na uwadze powy2sze, na mocy § 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 roku z dnia
21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2005 nr 114 poz. 983 z pozn. zm.),
w zwigzku z postanowieniami statutu Funduszu, w dniu 30 marca 2015 roku zostata otwarta jego likwidacja.
Likwidatorem Funduszu jest Raiffeisen Bank Polska S.A. Fundusz jest pedmiotem w 100% zaleznym od Spolki.
Generowane przez Fundusz koszty (ok. 315 tys. 2! rocznie), biorac pod uwage specyfikacje posiadanych obecnie
przez Fundusz portfeli wierzytelnosci (majac w szczegdinosci na uwadze sprzedaz, o ktérej Spolka informowata
raportem biezacym nr 44/2014), pozwalaja szacowa jego ujemna rentowno$¢ w przysziych okresach. Dlatego tez
Spolka nie podjgla decyzji o ewentualnym dokapitalizowaniu Funduszu poprzez objgcie nowych certyfikatow
inwestycyinych. W wyzej opisanych okoliczno$ciach Zarzad Spolki pozytywnie opiniuje fakt otwarcia likwidacii.

3 Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Sklad Zarzadu na dzien 30 czerwea 2015 roku oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawial
sig nastepujaco:

e  Adam Korpak — Prezes Zarzgdu.
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E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A. w upadioscl ukladowej
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczany dnia 30 czerwea 2015 roku
{w tysigcach PLN}

W okresie sprawozdawczym nastapila zmiana w Zarzadzie Spolki, dotychczasowy Prezes Zarzadu, Pan Mariusz
Pawlowski nie ubiegal sie o mandat w Zarzadzie Spoiki.

W okresie od dnia 30 czerwca 2015 do dnia sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego nie nastapity
zmiany w skladzie Zarzadu. . _
W dniu 20 maja 2015 roku Sad uchylit Zarzad Spoiki i powolat Zarzadcg Sadowego w osobie Pana Kamila Hajduk.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego w skiad Rady Nadzorczej Spotki wchodza;
e Pan Jan Misko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pani Alicja Pawlowska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

Pani Joanna Budzicz - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Robert Kostera — Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Leszek Rejniak — Czlonek Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 20 statutu Spélki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
~  rozpalrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dzialalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy,
—  wybéri odwolywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i czionkéw Rady Nadzorczej,
—  udzielanie czlonkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow,
- podwyZzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego,
—  podejmowanie uchwat o podziale zyskow lub pokryciu strat, tworzenie i znoszenie kapitaléw rezerwowych,
- ustalanie zasad wynagradzania czlonkow Rady Nadzorczej,
—  dokonywanie zmian statutu Spotki, nie wylaczajac zmiany przedmiotu dziatalnosci,
- rozpafrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza i Zarzad, jak rowniez przez akcjonariuszy,
- podejmowanie uchwal w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub je] potaczenia, wybor likwidatorow,
- uchwalanie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spotki,
—  okreslenie dnia, wedlug ktdrego ustala sig listg akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzieft dywidendy) oraz termin wyplaty dywidendy,
—  inne sprawy przewidziane przepisami kodeksu spolek handlowych.
Pozostale uprawnienia Walnego Zgromadzenia wynikaja z przepiséw Kodeksu spolek handlowych.

Zgodnie ze statutem, Zarzad Spolki jest organem kolegialnym | skiada sie z jednego do pigciu czlonkdw, w tym
Prezesa Zarzadu, powolywanych na wspding kadencjg pigciu lat przez Rade Nadzorczg. Liczbg czlonkéw Zarzadu
ustala w drodze uchwaly Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze dokena¢ w czasie trwania kadencji
zmiany liczby cztonkow Zarzgdu.

Rada Nadzorcza moze zawrze¢ z Prezesem Zarzadu umowe o prace na stanowisku dyrektora generalnego. Rada
Nadzorcza podpisuje umowy z cztonkami Zarzadu Spotki i reprezentuje spotke w stosunkach z Zarzadem.

Mandaty czlonkow Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni pelny rok obrotowy peinienia funkcji czionka Zarzgdu.

Zgodnie z § 27 statutu Spdlki jej Zarzad, pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spolkg i reprezentuje jg na
zewngtrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spolki niezastrzezone ustawa albo statutem do kompetencji Walnego
zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dzialania Zarzadu.

Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza,

Do skiadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spolki upowazniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie a
fakze Prezes Zarzadu facznie z czionkiem Zarzadu lub Prezes Zarzadu tacznie z prokurentem. W dniu sporzadzania
ninigjszego dokumentu w skladzie Zarzadu wystgpuje jedynle Prezes Zarzadu, ponadto Spéika nie posiada
prokurentow.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzadcg Sadowego w osobie Pana
Kamila Hajduk w dniu 31 sierpnia 2016,

5. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1, Profesjonalny osad
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E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A. w upadioéci ukiadowej
Jednoslkows sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
{w tysiacach PLN}

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Spofki wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Wycena wierzytelnodci

Zarzad Spoiki podejmuje decyzje o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych warto$e wierzytelnosci selektywnie, kierujac
sie przede wszystkim kryterium braku odzyskiwalnosci oraz po dokenaniu oceny, ze po zastosowaniu wszystkich
moZliwych, rutynowo przez Spolke stosowanych, procedur windykacyjnych odzyskanie wierzytelncsci staje sig
niemozliwe. Standardowo w branzy, a takze z do$wiadczen Spolki, wynika, Ze procedura odzyskania zakupione]
wierzytelnoéci (pojedynczo lub w pakiecie) moze potrwat ok. 3 do & lat. W zwiazku z tym zdaniem Zarzadu decyzja o
objeciu odpisem aktualizujacym dia naleznosci, ktérych termin zakupu przypadat powyZej jednego roku stataby w
sprzecznosci z podstawowa, dziatalnoscia e-Kancetarii Spolki Prawne-Finansowej S.A. w upadiosci ukladowej, ktéra
skutecznie zarzadza wierzytelnosciami o znacznie gorszej jakosci. e-Kancelaria nie przewiduje mozliwosci
nieodzyskania naleznosci od jej klientow z tytulu $wiadczonych uslug. Spétka specjalizuje sig w odzyskiwaniu
przeterminowanych naleznoéci, a tym samym posiada narzgdzia do analizy i oceny prawdopodobieristwa odzyskania
badz nieodzyskania wierzytelnosci, Przed dokonaniem ewentualnych odpisow Spotka przeprowadza analizg
posiadanych w bilansie naleznoéci przeterminowanych w celu wyselekcjonowania tych sposréd nich, na kiore
dokonanie odpisow byloby konieczne. Zarzad kiervje si¢ przy tym zawodowym osgdem, posiadanym
doéwiadczeniem. Dokonywane odpisy maja charakter najlepszego szacunku Zarzadu i doprowadzaja w efekcie
warto¢ wierzytelnosci do ich wartosci godziwej. Pozostate wierzytelnosci sq jedynie niezaptaconymi w terminie
naleznosciami od podmiotéw niebedacych w stanie upadioéci lub w inny sposéb budzacych watpliwosci, co do
mozliwosci odzyskania naleznych od tych podmiotéw kwot. Proces windykacji obejmuje szereg etapow, na ktérych
Spétka stosuje indywidualnie dobrane do jakosci i charakteru wierzytelnosci narzedzia. Procesy te sq roziozone w
czasie | moga trwat nawet do 10 lat. Zarzadzanie wierzytelno$ciami obsjmuje windykacjg polubowna, skierowanie
spraw na droge sadowa, uzyskanie tytulu wykonawczego, a nastgpnie etap egzekucyjny wraz z wielomiesigcznym
monitoringiem komorniczym. W trakcie trwania tego procesu windykator stosuje szereg sankcji: od wpisania na
.czarna liste diuznikéw” biur informacji gospodarczych, po wystawienie wierzytelnosci na sprzedaz na intemetowej
gieldzie dlugéw. Plany dzialania na niektérych portfelach wierzytelnosci sg rozplanowane nawet na kilkadziesiat
miesiecy. Spolka posiada stosowne narzedzia do oceny naleznosci pod katem prawdopodobieristwa $ciagalnoscei
naleznoscl oraz wiedze historyczng w zakresie windykacji wierzytelnosci gospodarczych. Stad Zarzad nie widzi
podstaw do tworzenia odpisu aktualizujgcego na przedmiotowe wierzytelnosci wobec e-Kancelarii Grupy Prawno-
Finansowej S.A. w upadioSci ukladowe;j.

Przeniesienie akiywow z nieruchomogci inwestycyjnych do Srodkéw trwalych

Spolka zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwalych wowczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wigkszym niz nieistotnym stopniu sa
wykorzystywane dla wiasnych celow Spolki. Zarzad Spolki ocenia na dzien bilansowy istotnosé udziatu wiasnego
Spolki w uzytkowaniu danej nieruchomosci i podejmuje decyzjg o jej ujgciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub
srodek trwaly,

Utrata wartoéci aktywow niefinansowych

Utrata wartosci aktywéw ma migjsce wowczas, gdy wartos¢ bilansowa skladnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne przekracza jego wartos¢ mozliwa do odzyskania, rozumiang jako wartosc
godziwa pomniejszong 0 koszt sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa, zaleznie od tego, kiéra z nich jest wyzsza,
Kalkulacja wartosci godziwej opiera sig na modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych. Dlatego jest ona
wrazliwa przede wszystkim na przyszle wplywy i wyplywy pienigzne.

Podatki
Interpretacja przepiséw podatkowych, zmian w prawie podatkowym oraz moment powstania przychodu
podlegajacego opodatkowaniu sg obarczone niepewnoscia, Biorgc pod uwage charakter i Zlozono$¢ istniejacych
uméw moga w przyszlodci doprowadzi¢ w przyszlosci do korekt ujetych zobowigzan i rezerw ztytulu podatku
dochodowego.
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych spolka wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie
MSR 39, poniewaz jest to zgodne ze strategia inwestycyjng jednostki, polegajaca na ocenie aktywow ped katem ich
biezacej wartosci rynkowe;.
Zgodnie z MSSF 13 wartoéé godziwa jest kwota , ktéra mozna byloby otrzymaé w transakcji sprzedazy skiadnika
aktywow lub zaplacié w transakcji przekazania zobowiazania przeprowadzonej pomigdzy uczestnikami rynku na
dzien wyceny MSSF 13 dopuszcza trzy metody, ktére mozna zastosowat przy ustalaniu wartosci godziwej:

- metode rynkowa, w ktérej jednostka wykorzystuje ,ceny i inne informacje pochodzace 2 fransakcji

rynkowych dotyczacych identycznych lub poréwnywalnych (czyli podobnych) skiadnikow aktywow,
zobowigzan lub ich grup”;
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- metode dochodowa, kidra polega na przeliczeniu prognozowanych kwot na kwote biezaca (.
zdyskontowana);

- metode kosztowa, w ramach ktérej jednostka okre$la wartos¢ Jodzwierciedlajgcg kwote wymagang
obecnie do odtworzenia zdolnosci wytworezych skiadnika aktywow.

Utrata warto$ci nabytych pakietow wierzytelno$ci

Zgodnie z MSR 32 i 39 oraz MSSF 7, jesli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, wyznacza sig warto$¢
godziwa, przy zastosowaniu technik wyceny. Celem stosowania technk wyceny jest ustalenie, jak w dniu wyceny
ksztaltowalaby sig cena iransakcyjna przy bezposredniej wymianie, kiorej powody wynikajg z decyzji gospodarczych
podejmowanych w zwyklych okolicznosciach. Do technik wyceny zalicza sig wykorzystanie ostatnich transakci
rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomigdzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, a
takze, jesli informacje o nich g dostepne, odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktory jest
niemalze taki sam, analize zdyskontowanych przeplywéw pienigznych, jak rowniez modele wyceny opcji. Jesli
istnieje technika wyceny powszechnie stosowana przez uczestnikow rynku do wyceny instrumentu, a takze
wykazano, ze ta technika dostarcza wiarygodnych oszacowari cen osigganych w rzeczywistych transakcjach
rynkowych, jednostka stosuje te metode. Wybrane techniki wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystujg dane
rynkowe, a w minimalnym stopniu polegaja na danych specyficznych dla jednostki. Technika wyceny cbejmuje
wszystkie czynniki, jakie uczestnicy rynku wzigliby pod uwage, ustalajac ceng, oraz jest zgodna z przyjetymi
ekonomicznymi metodami wyceny instrumentoéw finansowych. Jednostka dokonuje okresowo Kalibragji techniki
wyceny | testuie jej prawidlowos¢ przy zastosowaniu cen pochodzacych z dostgpnych biezacych transakcj
rynkowych dla takiego samego instrumentu (f. bez modyfikacji lub "przepakowania’) lub opartych na innych
dostepnych danych rynkowych. Kazdorazowo na dzien wyceny Spétka dokonuje oceny przeslanek do zmiany
prognoz przyplywow z portfeli wierzytelnoci zgodnie z Polityka Rachunkowosci.

5.2, Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrodia niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartodci aktywow niefinansowych

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przeslanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych. W razie
stwierdzenia istnienia przestanek, ze wartosé bilansowa tych aktywéw moze nie byé mozliwa do odzyskania, Spétka
przeprowadza test z tytulu utraty wartoscl aktywow niefinansowych.

Na dzieft 30 czerwca 2015 w ocenie Zarzadey Sadowego istnieja przestanki do twierdzenia iz mogta nastapi¢ utrata
wartosci aktywow niefinansowych — w szczegélno$ci pozycjl wartosci niematerialnych i prawnych - naklady na
system do ewidencjonowania spraw windykacyjnych — w peinej funkcjonalnosci system jest w trakcie udoskonalania.

Wartoé¢ firmy
Spélka przynajmniej raz w roku wykonuje testy na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy. Wymaga to
oszacowania ,wartosci uzytkowej” oérodkéw wypracowujacych rodki pienigzne, do ktérych alokowana jest wartos¢
firmy. Oszacowanie wartosci uZytkowej polega na oszacowaniu przez Spotke przyszlych przeplywow pienigznych
generowanych przez o$rodek wypracowujacy $rodki pienigzne. Podstawowe zalozenia przyjgte w tescie trwatej
utraty wartoci przez warto$¢ firmy oraz jego rezultaty zostaly opisane w nocie 14.8 jednostkowego sprawozdania
finansowego.
W przypadku kazdego potaczenia jednostek, jednostka przejmujaca wycenia wszelkie niekontrolujace udzialy w
jednostce przejmowanej w:

—  wartoéci godziwej lub

— w warto$cl proporcjonalnego udzialu udzialéw niesprawujgcych kontroli w mozliwych do

zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej.

Wybdr wyceny udzialéw niesprawujacych kontroli w wartosci godziwej (ktéra na ogél przewyzsza proporcjonalny
udziat mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto) oddzialuje na rezydualng wartosc firmy.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne | rentowe) ustalane sg na podstawie wewngtrznych
szacunkéw i s one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Szacunkéw dokonuje sig na podstawie
wzoréw wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego doéwiadczenia. Z racji tego, ze majg one charakter
szacunkow, chot najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

17



E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A. w upadiosci ukladowej
Jednostkowe sprawozdanie finansows za rok zakohczeny dnia 30 czenwea 2015 roku
{w tysigcach PLN)

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spélce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzeh przesziych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wypltywu
srodkow oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania. Spolka nie tworzy rezerwy z
tytutu $wiadczen pracowniczych. Lokalne prawa, na podstawie ktérych dziata Spétka nie wymagaja tworzenia rezenw
na odprawy emerytalne. Z uwagi na te przepisy oraz niewielkie ewentualne wysokosci takich rezerw Spéika
zdecydowala ich nie tworzy¢.

Skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze w przyszioSci zostanie
osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w
przysziosci mogloby spowodowac, Ze zaloZenie to staloby sig nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumeni6w finansowych
Spotka wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartoci godziwej instrumentéw finansowych, dia kiérych nie istnieje
aktywny rynek. Wiecej informacji na ten temat przedstawiono w nocie 42 jednostkowego sprawozdania finansowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomiczne] uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Wycena wierzytelnodci

Nabyte pakiety wierzytelnosci w ujgciu pierwotnym s prezentowane w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia
{cena zakupu powigkszona o koszty transakcji). Portfele wierzytelnosci, jako skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w pézniejszym terminie wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej, oszacowanej za pomocq
powszechnie uznanych metod estymacji. Spotka dokonuje wyceny pakietow wierzytelnosci nie rzadziej niz cztery
razy w danym rocznym okresie sprawozdawczym, nie pézniej niz na koniec kazdego kwartalu kalendarzowego. Z
uwagi na brak aktywnego rynku dla portfeli wierzytelnosci, pakiety nabywanych wierzytelnosci kazdego dnia wyceny
wycenia sie do warloéci godziwej w oparciu o szacunki w zakresie oczekiwanych przeplywdw pienigznych
zwigzanych z danym portfelem wierzytelnoéci zdyskontowanych do wartoci biezacej. Stopa procentowa uzyta do
dyskontowania oczekiwanych przeplywdw pienigznych (stopa dyskontowa) umozliwia wyznaczenie aktualnej na
dzien wyceny wartosci tych przeplywdw z uwzglednieniem ryzyk charakterystycznych dla wycenianych skiadnikéw
aktywow. Stopa procentowa przyjeta do dyskontowania obejmuje stope wolng od ryzyka oraz premig za ryzyko, co
odpowiada kosztowi pozyskania kapitaiu obcego przeznaczonego na nabycie portfela wierzytelnosci.

Splaty z pakietéw wierzytelnosci ujmowane sa w ksiggach rachunkowych jako przychody ze sprzedazy. Zmiany
wartosci godziwej, wynikajace ze zmian szacunkow odnoénie warto$ci planowanych przeplywow pienigznych, zmian
szacunkéw co do momentu wystapienia planowanych przeplywow plenigznych, zmiana stopy procentows),
ujmowane sg w ksiggach rachunkowych jako pozostale przychody. Wyceny opracowane zostaly w oparciu o
zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke. Prognoza przeplywow pienieznych na nabytych pakietach
wierzytelnosci zostala sporzadzona na caly planowany okres aktywnej obslugi portfeli wierzytelnosci. Ze wzgledu na
to, Ze wierzytelnosci nie majg charakteru masowego, prognozy zostaly opracowane przede wszystkim w oparciu o
wiedze ekspercka, a takZe dostgpne dane historyczne i dane mozliwe do zaobserwowania na rynku. Prognoza
przyszlych przeplywow opiera sig takze na przyjetej strategii windykacji, obejmujgcej zastosowanie odpowiednich
scenariuszy obslugi, uwzgledniajacych indywidualny charakter wierzytelnosci.

Na dziefi 30 czerwca 2015 roku Zarzadca Sadowy podjal decyzje o utworzeniu odpisu aklualizujgcego nabyte
pakiety wierzytelnosci w wysokosci 5.964 TPLN w ciezar wyniku finansowego w biezacym okresie sprawozdawczym.
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6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadq kosziu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, kiére sg wyceniane wedlug wartosci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spélke
E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A, w upadio$ci uktadowej w dajacej sig przewidzie¢ przyszlosci.
W dniu 19 sierpnia 2015 roku Sad Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, Wydziat VIII Gospodarczy dia spraw
upadio$ciowych i naprawczych, postanowieniem z dnia 18 sierpnia 2015 ., sygn. akt Vil GUp 23/15, zmieni sposob
prowadzenia postepowania upadio$ciowego e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. we Wroclawiu z
postepowania z mozliwo$cig zawarcia ukladu na postgpowanie obejmujgce likwidacje majatku upadiego, powolujgc
jednoczesnie syndyka masy upadtosci w osobie Kamila Hajduka.

T. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa® oraz zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez U.E.. Na dziefi zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji
biorac pod uwage toczacy sie w U.E. proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dzialalnoss, w zakresie stosowanych przez Spélke zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF,
ktore weszly w Zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez U.E..
MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).
W $rodrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i meted obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Réznice stanowi sposob
wyceny aktywow finansowych. W ninigjszym sprawozdaniu finansowym dokonano odpisow aktualizujgcych
nastepujacych aktywow finansowych:

¢ naleznosci handlowych przeterminowanych ponad 90 dni,
certyfikatu w Funduszu Reveneu
Portfeli wierzyteinoéci zakupionych na rachunek wlasny
Udzielonych pozyczek wraz z naliczonymi odsetkami.

8. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdlek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawcza ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski zloty
(PLN). Dane prezentowane s t tysiacach zlotych. Dia celéw prezentacyjnych wybrane pozycje sprawozdan sg
przeliczane na walute euro.

9, Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac $rodroczne sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacii
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowigzuja dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig w dniu lub
po 1 stycznia 2015 roku:

o  Poprawki do MSSF (2010-2012) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF,
o  Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF,
e  Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze”.

W 2015 roku Spolka przyjgla wszystkie nowe i zatwierdzone standardy | interpretacie wydane przez Radg
Migdzynarodowych ~Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych —Standardow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowiazujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.
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Z wyjatkiem zmiany do MSR 19, przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce
rachunkowoéci Spolki ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Ninigjsze skrocone érodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoiki winno by¢ czytane facznie ze skraconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym
tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i
finansowej grupy na dzier 30 czerwca 2015 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015
roku zgodnie 2 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unig Europejska,

Zastosowanie powyzszych standardow, zmian do standardéw | interpretacii nie miglo istotnego wplywu na polityke
rachunkowosci Spotki w odniesieniu do aktywow i zobowigzan posiadanych przez Spétke na koniec okresu
sprawozdawczego | okreséw pordwnywalnych oraz transakcji zrealizowanych przez Spolke w trakcie okresu
sprawozdawczego i okreséw poréwnywalnych, ani na niniejsze sprawozdania finansowe.

10.  Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE do stosowania

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z poZniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16
grudnia 2011 r.) - cbowiazujacym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniul [ub po 1
stycznia 2018

Nowy standard zastgpuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do
terminu wymagalnoéci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa
finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli speinione sg nastgpujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, kitrego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeplywow wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujq powstanie w okreslonych
momentach przeplywéw pienieznych stanowigcych wylacznie splate kapitalu oraz odsetek od niesplaconej czgsci
kapitalu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartoscl godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu.
MSSF 9 daje mozZliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentow finansowych, w momencie ich poczatkowego ujgcia,
w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody. Decyzja taka jest nisodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢
dia kazdego instrumentu osobno, Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdéniejszych okresach
zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

b) ,Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 lipca 2016 .

¢) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgeych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnosc o regulowanych cenach, poswigconego
porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dzialajacych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji
przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykeji do takich obszarow nalezq czgsto
dystrybucja energil elekirycznej i ciepla, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sig w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace do ujgcia ich w
wyniku obowigzujacych przepiséw w zakresie regulacji cen, a kiore w $wietle innych MSSF nie spefniaja warunkéw
ujgcia jako skladniki aktywow lub zobowigzania.
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h)

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wiedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objeta regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wezesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowala
kwoty kwalifikujgce sig do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podiegac prezentacji w odrebnej pozycj
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg
podzialowi na obrotowe i trwale i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych’, natomiast te, ktore sg
wykazywane w ramach pasywow - jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac zmiany netto w
_pozycjach odroczonych® odpowiednio w sekcji pozostalych dochoddéw catkowitych oraz w sekci zyskow lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami — obowigzujacy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sig w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 ckresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak roéwniez wymaga od podmiotow
stosujacych MSSF istotnych ujawnief. Standard wprowadza jednolity modelu pigciu krokéw, oparty na zasadach,
ktory ma byé stosowany dla wszystkich umaéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale | MSR 41 Rolnictwo - Roéliny produkcyjne ~ obowigzujaca w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byly w oparciu
o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badz
modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w
dzialalnoéci rolnicze] wycenia sie w wartosci godziwej pomnigjszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza,

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale i MSR 38 WartoSci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzac|i (rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych) ~ obowigzujaca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji $rodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedlac tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze skiadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16
dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do
przychodéw generowanych przez jednostke z tytulu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki
aktywdw trwatych) nie jest wlasciwa. RMSR wskazala, ze wplyw na wysoko$¢ przychoddw ma szereg innych
czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdinego ze sposobem konsumowania
korzys$ci ekonomicznych ze skiadnikéw rzeczowych aktywow trwalych.

W odniesieniu do skiadnikw aktywéw niematerialnych {czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w
pewnych okoliczno$ciach mozna uzna¢, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie
wlasciwe. Sytuacja taka wystapi, jezeli jednostka wykaze, Ze istnieje Scisly zwigzek migdzy przychodami a
konsumpcja korzysci ekonomicznych ze skladnika aktywdw niematerialnych oraz dany skladnik aktywow
niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiagnie
okreslong kwote przychoddw dany skiadnik aktywow niematerialnych wygasnie) — przyklad moze stanowi¢ prawo do
wydobywania zlota ze zloza, a2 osiagniety zostanie okreslony przychéd.

Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udzialow we wspélnych dziataniach — obowiazujaca
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakeji nabycia (przejgcia) udzialow we wspdinym dzialaniu, ktore
stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjag MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, Ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym ze swojego
udzialu we wspolnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajace z MSSF 3 Polaczenia przedsigwzigt (jak rowniez
inne MSSF niestojace w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktore sg wymagane w
odniesieniu do potaczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegtlowe wskazowki dotyczace sposobu
ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate wartosci,

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdah finansowych’ obowigzujgce w odniesieniu do okresdw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,
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K)

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalinego osadu w celu ckreslenia, jakie
informacje podiegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci
zaprezentowaé ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udzialow w innych
jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach™ - obowiazujace
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia
w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe” - obowigzujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotycza zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Maja na celu
przywrécenie tej metody jako dodatkowe] opcji roziiczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspoinych
przedsigwzigciach i jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach
stowarzyszonych

i wspolnych przedsiewzigciach” — obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku - opozniony,

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Iub
wspolnym przedslgwzigciem oraz wyjasniaja, Ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udzialem jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

Wedlug szacunkow Spélki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spélkg na koniec okresu sprawozdawczego.

11.  Korekta btedu

W ninigjszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty bledu.

12, Zmiana szacunkow

W okresie biezacym nie miala miejsca zmiana metod dokonywania szacunkéw, ktéra miataby wplyw na okres
biezacy okres lub na okresy przyszle.

13.  Istotne zasady rachunkowosci

Przyjete i opisane ponizej zasady rachunkowosci beda stosowane w Kkolejnym opublikowanym sprawozdaniu
finansowym.

14.1.
Inwestycje w jednostkach wspdlzaleznych (wspotkontrolowanych)

Udzialy w jednostkach wspotzaleznych, gdzie Spotka sprawuje wspélkontrole sg ujmowane metodg praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspéinego przedsigwzigcia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Spétke.

Ocena inwestycji w spotki wspoizalezne pod katem utraty wartoSci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace
na to, Ze nastapila utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juZ nie jest
wymagany.
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14.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Dia jednostek, ktorych waluta funkcjonalng jest PLN, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sq
przeliczane na Zlote polskie przy zastosowaniu kursu cbowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzief bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zoty sq przeliczane na
Zote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazone] w walucie obcej sg przeliczane po
kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Dane finansowe przeliczono wedlug nastepujacych zasad:
o poszczegdine pozycje aktywow i pasywow wediug Srednich kursow ogloszonych na dzief 30.08.2015 roku,
30.06.2014 roku przez Narodowy Bank Polski,
— nadzien 30.06.2015r.: 4,1944,
- nadzien 30.06.2014 r.: 4,1609.

o poszczegdine pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych wedlug kursow stanowiagych
$rednia arytmetyczng érednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakoftczonego miesiaca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2015 - 30.06.2015,
01.01.2014 - 30.06.2014.

- dlackresu od 01.01.2015r. do 30.06.2015 . 4,1341,
~ dlackresu od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r.: 4,1784.

Na dzier: bilansowy Spdlka nie posiadala udziatow w jednostkach zagranicznych.

14.3. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate
Srodki trwale sa wykazywane w cenie nabycia (powigkszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz cdpisy z tytulu utraty warto$ci. Srodki trwale s amortyzowane liniowo
poczawszy od miesigca, w kidrym jest on dostgpny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw
ekonomicznej uzytecznosci aktywow.
Stawki amortyzacyjne w Spolce ksztaltujg sig na nastepujgcym poziomie:

- budynki i budowle 1% - 10%,
urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,
sprzet komputerowy 20-33%,
$rodki transportu 15% - 20%,
pozostale $rodki trwate 1%- 10%,

- warto$ci niematerialne i prawne 10%-50%.
Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne. Diugo$¢ amortyzacji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego
uzytecznosci, jezeli ten jest krétszy.
Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowe]j rzeczowych aklywow
trwalych, jezeli kryteria ujmowania sa spefnione. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji | napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie s3
spodziewane zadne przyszle korzyéci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skiadnika aktywow z bilansu, obliczone jako réznica migdzy
wplywami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa usuwanego skladnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskéw i
strat okresu, w ktérym dokonywana jest operacja gospodarcza.

Inwestycie

Inwestycje rozpoczete dotyczq Srodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wediug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu ufraty wartosci. Srodki trwale w
budowie nie podlegajg amortyzaci do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka trwalego do uzywania.
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Jednostka Klasyfikuje skiadnik aktywow trwalych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze fransakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie.

Jednostka wycenia skladnik aktywow trwalych (lub grupg) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w
kwacie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Wierzytelno$ci

W ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej Emitent nabywa na wiasny rachunek portfele wierzytelno$ci
masowych w celu ich windykacji. Zwiekszenie zakresu dzialalnosci Spolki w tym obszarze zwigzane jest m.in. z
moZliwoscia uzyskania istotnie wyzszych marz niz w przypadku windykacji naleznosci na zZlecenie. Podczas
nabywania portfeli wierzytelnosci na wlasny rachunek Spotka ma prawo do uzyskania srodkéw w peinej wysokosci
nabytej wierzytelnoéci powigkszonej o odsetki, zasadzone i przyznane koszty, za ktre placi okreslong kwote. Zakup
portfeli wierzytelnosci poprzedzony jest analizg portfela oraz sporzadzeniem wyceny portfela wierzytelnoéci z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa skutecznego dochodzenia wierzytelnoscl od diuznikéw.

Naktady ponoszone w okresie péZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci skladnika rzeczowych
aktywow trwalych, kiére mozna wiarygodnie oszacowat i jest prawdopodobne, ze Spbika osiagnie korzysci
ekonomiczne zwiazane z wymienianymi skiadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naklady sg ujmowane
na biezaco w rachunku zyskow i strat jako koszt.

14.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomoéci inwestycyjne s ujmowane poczatkowo w wartoéci rownej cenie nabycia, powigkszonej o koszty
transakcji. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt zastapienia czgsci nieruchomosci inwestycyjnej w
chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania
nieruchomosci. Po poczatkowym ujgciu nieruchomoéci sg wykazywane w wartosci godziwej, kiora odzwierciedla
warunki rynkowe na dzier bilansowy. Wartoéci godziwe sq okreslane na dzier bilansowy na podstawie niezaleznych
wycen rzeczoznawcow. Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartoéci godziwe] nieruchomosci sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat tego okresu, w ktdrym powstaly.

Przeniesienie aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkow trwatych, lub srodkow
trwalych

w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sig sposob uzytkowania przez wiaciciela, potwierdzone badz przez
zakoriczenie uzytkowania skiadnika aktywow przez wiasciciela, bad2 rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy
leasingu. Jezeli skiadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciclela - Spolke staje sig nieruchomoscig inwestycyjng,
Spolka stosuje zasady opisane w czgéci Rzeczowe aktywa trwale” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci.

Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywow trwatych i zapasow lub z zapaséw do nieruchomosci
W przypadku przeniesienia aktywow z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice migdzy wartoscig
godziwg nieruchomosci ustalona na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sig w
rachunku zyskéw i strat. W przypadku przeniesienia nieruchomoscl inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych
przez wlasciciela lub do zapasow, zakladany koszt takiego skladnika aktywdw, ki6ry zostanie przyjety dla celéw jego
ujgcia w innej kategoril jest rowny wartosci godziwej nieruchomoéei ustalonej na dzien zmiany jej sposobu
uzytkowania.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnoéci jednostki ujmowane s w pozycji zapasy.
Nigruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uZytkowania, gdy nie sq spodziewane Zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nisruchomosci inwestycyjnej z bilansu s3 ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Nabycie nieruchomos$ci przeznaczonej do modernizacji

W przypadku gdy Spétka nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjna, ktora wymaga poniesienia dodatkowych nakladow
inwestycyjnych, jej poczatkowa warto$¢ wycenia sig w cenie nabycia. Wartos¢ nakfadow adaptacyjnych zostaje
aktywowana w wartosci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakoniczenia prac modemizacyjnych. Nieruchomosé
na czas niezbednych robot pozostaje nieruchomoscia inwestycyjna i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomosci
zajmowanych przez wlasciciela ($rodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomosci w trakcie modemizaci, jak
réwniez po jej zakoczeniu odbywa sig zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie
na dzief bilansowy do wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.
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Nieruchomos¢ inwestycyjna w budowie

Spotka prezentuje nieruchomosci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomoscl inwestycyjne. Nieruchomo$ci te
w czasie trwania budowy wyceniane sa wediug wartosci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne
ustalenie tej wartosci,

14.5, Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sig wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznawania dla prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz
o odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich
wartoéci godziwej na dzien polgczenia.

Kazdorazowo Spéika ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartoéci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich wartoéci. Okres
i metoda amortyzacji wartoci nlematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania s weryfikowane przynajmniej
na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
skiadnikéw wartosc niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sig w rachunku zyskow i strat w
ciezar te] kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uZytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na
poziomie a$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Okres amortyzacji w odniesieniu do wartosci niematerialnych wynosi jak ponizej:

1. nabyte prawa majatkowe, licencie | koncesje - nie krécej niz 4 lata i nie diuZej niz 25 lat,
oprogramowanie komputeréw - nie krcej niz 4 lata i nie diuzej niz 7 lat,

2. pozostate wartosci niemalerialne i prawne - nie krocej niz 4 lata i nie diuzej niz 7 lat. Koszty prac
badawczych nie podiegaja aktywowaniu i sa prezentowane w rachunku zyskow i strat jako koszty w
okresie, w ktorym zostaly poniesione,

3.  koszly prac rozwojowych sa amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci. W przypadku, gdy niemoZliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we
wlasnym zakresie skladnika aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartoécl niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedlug réznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skladnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

Koszty prac badawczych | rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Nakiady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia s przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, 7e zostang one w przyszlosci odzyskane. Po paczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje sig
model kosztu historycznego wymagajacy, aby skiadniki aktywéw byly ujmowane wediug cen nabycia/kosztow
wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytufu utraty
wartosci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sq amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychoddw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli skiadnik
aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sig
przeslanka utraty warto$ci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ moZliwa do odzyskania.

WartoS¢ firmy

Warto$¢ firmy powstaje z tytulu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicie .przedsigwzigeia® w
rozumieniu MSSF 3 i stanowi nadwyzke kosztow polaczenia jednostek gespodarczych nad udzialem jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto mo2liwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych, Po poczatkowym ujeciu wartosé firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonsj o
wszelkie skumulowane odpisy aklualizujgce z tytulu utraty wartodci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaci,
natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi z tytulu utraty wartosci.
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Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki pienigZne,
ktére moga skorzystad z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do kidrego zostala przypisana
wartosé firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Spdice, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadeze oraz
e jest nie wigkszy niz jeden segment dzialalnosci zgodnie z definicja podstawowego lub uzupeiniajacego
wzoru sprawozdawczosci finansowej Spoiki okreslonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci o$rodka wypracowujacego
érodki pienigzne, do ktérego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢
oérodka wypracowujacego $rodki pienigzne jest ni2sza niz warto$¢ bilansowa, ujgty zostaje cdpis z tytutu utraty
warto$ci. W przypadku, gdy wartosé firmy stanowi czeé¢ osrodka wypracowujacego rodki pienigzne i dokonana
zostanie sprzedaz czesci dzialalnosci w ramach tego odrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej
dziatainosci wartos¢ firmy zwiazana ze sprzedanq dziatainoscia zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W
takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedane
dziatalnoscl i wartosci zachowanej czeéci osrodka wypracowujacego $rodki plenigzne.

14.6, Wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci w ujgciu pierwotnym sg prezentowane w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia
(cena zakupu powigkszona o koszty transakcji). Portfele wierzytelno$ci, jako skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w poZniejszym terminie wycenia sig wedlug wartoci godziwej, oszacowanej za pomocq
powszechnie uznanych metod estymaciji. Spétka dokonuje wyceny pakietow wierzytelnodci nie rzadziej niz cztery
razy w danym rocznym okresie sprawozdawczym, nie pozniej niz na koniec kazdego kwartalu kalendarzowego. Z
uwagi na brak aktywnego rynku dla portfeli wierzytelnosci, pakiety nabywanych wierzytelnosci kazdego dnia wyceny
wycenia sie do wartosci godziwe] w oparciu o szacunki w zakresie oczekiwanych przeplywow pienigznych
zwiazanych z danym portfelem wierzytelnosci zdyskontowanych do wartosci biezagej. Stopa procentowa uzyta do
dyskontowanla oczekiwanych przeplywow pienigznych (stopa dyskontowa) umoZliwia wyznaczenie aktualnej na
dzien wyceny wartosci tych przeptywow z uwzglednieniem ryzyk charakterystycznych dla wycenianych skladnikow
aktywow. Stopa procentowa przyjeta do dyskontowania obejmuje stopg wolng od ryzyka oraz premig za ryzyko, co
odpowiada kosztowi pozyskania kapitalu obcego przeznaczonego na nabycie portfela wierzytelnosci.

Splaty z pakietéw wierzytelno$ci ujmowane sg w ksiggach rachunkowych jako przychody ze sprzedaly. Zmiany
wartosci godziwej, wynikajace ze zmian szacunkéw odno$nie wartodci planowanych przeptywow pienigznych, zmian
szacunkéw co do momentu wystapienia planowanych przeplywéw pienigznych, zmiana stopy procentowe,
ujmowane sg w ksiegach rachunkowych jako pozostale przychody.

14.7. Leasing

Spélka jako leasingoblorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Spolke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sq ujmowane w bilansie na dzieft rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch
wartodci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych
oplat leasingowych., Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskdw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sq amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow.
szacowany okres uzytkowania érodka trwatego lub okres leasingu,

Umowy leasingowe, zgodnie z kiorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Oplaly leasingowe z
tytulu leasingu operacyjnego oraz poZniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowq przez okres trwania leasingu.

Spoitka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spotka zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sig do wartosci bilansowej $rodka
stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytulu
wynajmu. Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako przychod w okresie, w kiérym stang sig nalezne.

14.8.  Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych
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Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przeslanki wskazujace na to, Ze mogta nastapi¢
utrata wartosci ktérego$ ze skladnikow niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie Koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastapita utrata
wartosci, Spolka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany skiadnik aktywow nalezy.

Wartost odzyskiwalna skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigine odpowiada wartosci
godziwej pomnigjszone] o koszty sprzedazy tego skiadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng
ustala sie dia poszczegéinych aktywéw, chyba ze dany skiadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow
pienieznych, ktére w wigkszosci s niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma migjsce utrata wartosci i
dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uZytkowe]
prognozowane przeplywy pieniezne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci
skladnikéw majgtkowych uzywanych w dzialainosci kontynuowanej ujmuje sig w tych kategoriach kosztow, ktore
odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgey z tytulu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skiadnika aktywow jest zbedny, lub
czy powinien zostat zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spélka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych
do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego siiadnika aktywow. W takim przypadku, podwyZsza sig wartos¢
bilansowa skiadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. PodwyZszona kwota nie moze przekroczy¢
warlosci bilansowej skladnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w
ogdle nie ujgto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwrocenie
odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci skiadnika aktywow ujmuje sie jako przychdd w rachunku zyskow i
strat. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika
jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow
dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowangj wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa,

14.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sq kapitalizowane jako czesé kosztu wytworzenia $rodkow trwalych i zapaséw.
Na koszty finansowania zewngtrznego skladajg si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych do
wysokosci adpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

14.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objgte standardem MSR 39 klasyfikuje sig do nastgpujacych kategori:
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do
obrotu, nabyte w celu odsprzedazy),
— pozyczki i naleznosci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do ustalenia platnosciami, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku),
— Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (posiadajace stale, lub dajgce sig okreslic terminy
wymagalnosci lub zapadalnosci i w zamierzeniu Spofki majg by¢ utrzymywane do tego terminu),
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych kategorii).
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainoéci sg to inwestycje o okreSlonych lub mozliwych do
okre$lenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza | ma mozliwosé utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wyceniane sq wediug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnos$ci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy
od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sq klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s wyceniane w wartosci godziwe]
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzier bilansowy bez uwzglednienia kosziow transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty
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finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden Iub wigcej wbudowanych instrumentow pochodnych, caly kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategoril aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pienigzne z
kontraktu lub wydzlelenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg
by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria s spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnose traktowania, gdy
zarbwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (i) aktywa sg czgscig
grupy aktywow finansowych, kire sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (i) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty
pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznoéci zalicza sig do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznoéci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12
miesigey od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwalych.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug warto$ci godziwej, bez potracania kosztow transakeji sprzedazy, z
uwzglednieniem wartoéci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowar gietdowych na aktywnym rynku
i braku moziiwo$ci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i
ujemna réznice pomiedzy wartoécia godziwa aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku albo kiérych wartoé¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych calkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sig do rachunku zyskow i strat jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dziefi dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia sig w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku
skladnika aktywdw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Skiadnik aktywéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi sig na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeplywy $rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezaleing strong
trzecia,

Spotka dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujgcia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie,
dokonuje weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

14,11, Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spélka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki ufraty wartosci skiadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytufu utraty wartosci
réwna sig roznicy pomiedzy wartoécig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacq oszacowanych
przyszlych przeplywéw pienigznych (z wylgczeniem przyszlych strat z tytulu niesciagnigcia naleznosci, ktore nie
zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujgciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg skladnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis
aktualizujgcy. Kwotg straty ujmuje sig w rachunku zyskow i strat,

Spofka ocenia najpierw, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartoSci poszczegoinych skiadnikow aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sq znaczace, a takZe przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie sq znaczace. JeZeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego skiadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczagy, czy
tez nig, to Spdtka wiacza ten skiadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartoéci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod kgtem utraty
wartosci | dia ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartodci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tylulu utraty wartosci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig. Pozniejsze
odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim
na dzieh odwrdcenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywow nie przewyZsza jego zamortyzowanego kosziu.
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Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapila utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego, ktory
nie jest wykazywany wedlug warto$cl godziwej, gdyZ jego wartoSci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo
instrumentu pochodnego, kiory jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawg takiego nienotowanego
instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sig jako réZnicg pomigdzy wartoscig
bilansowa skiadnika aktywéw finansowych oraz warloécia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywow
pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowe] stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych i tak ustalonych strat z tytulu utraty wartodci nie poddaje si¢ odwrdceniu poprzez rachunek zyskow i
strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Jezell wystepuja obiektywne przesfanki, ze nastapita utrata wartosci skiadnika aktywow finansowych dostgpnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow (pomniejszona o wszelkie
splaty kapitalu i odsetki) i jego biezacq wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci
tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiggowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona
do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskow i strat odwrécenia odpisu 2 tytulu utraty wartosci
instrumentow kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedaZy. JeZeli w nastepnym okresie wartos¢
godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzroénie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie igczony ze
zdarzeniem nastepujacym po ujgciu odpisu z tytulu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwotg odwracanego
odpisu ujmuje sig w rachunku zyskow i strat.

14,12, Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pechodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli speinione
sq nastepujace warunki:
— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany,
— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetnialby definicjg
instrumentu pochodnego;
— instrument hybrydowy (zloZony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie g odnoszone do rachunku zyskow i strat.
Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposob jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktdre nie sq uznane za instrumenty zabezpieczajace.
Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dia wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sa $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowq,
dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej fransakcji.
Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spotka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujgcia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych Spélka dokonuje oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dziert potgczenia, kiory to dzien
jest dniem ich poczatkowego ujecia przez Grupg.

14.13. Pochodne instrumenty finansowe | zabezpieczenia

Spélka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

1414, Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabyciafkosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w
toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbgdne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchdéd zapastw wycenia sig metodg FIFO.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakoriczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty
sprzedazy, marketingu itp.). Zapasy wykazywane sg w wartoSci netto pomniejszonej o dokonane odpisy
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aktualizuiace. Odpisy aktualizujace zapasy tworzy si¢ w zwigzku z ufratg ich wartosci, celem doprowadzenia
warto$ci zapaséw do poziomu wartoci netto moZliwej do uzyskania.

14.15. Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate nalezno$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na wapliwe naleznosci. Odpis na naleznoéci oszacowywany jest wiedy, gdy Sciagniecie
peinej kwoly naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Na kazdy dzien bilansowy Zarzad ocenia
prawdopodobieristwo odzyskania naleznosci i decyduje o odpisach aktualizujacych.

Wartosé naleznosci aktualizuje sig uwzgledniajgc stopief prawdopodobieristwa ich zaptaty, oprécz powyzszych
kryteriow stosuje sie do wybranych naleznoéci podejécie indywidualne.

14.16.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

$rodki pienigzne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesigey oraz o duZej plynnosci.
Srodki pienigzne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym Ze warto$¢ $rodkow na rachunkach bankowych obejmuje
takze skapitatizowane, dopisane do stanu érodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow pienigznych
skiada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

14.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, poZyczki i papiery dluzne sg ujmowane wediug
warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedfug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku
ze zobowiazaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

14,18. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wycenia sig w kwocie wymagajqcej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe s klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przyszlosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone
instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowans jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogq by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jeZeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnost traktowania, gdy zardwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ji) zobowiazania sg czgscig grupy zobowigzan
finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgednie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny
byé oddzielnie ujmowane. Na dziei 30 czerwca 2015 roku, na dzien 30 czerwca 2014 zadne zobowigzania
finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartoScl godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w
warto$ci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.
Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wediug zamortyzowanego kosziu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Spétka wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygaslo — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu
diuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami,
Spélka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

30

My



E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A, w upadio$ct ukladowe]
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzany dnia 30 czenwea 2015 roku
{w tysigcach PLN)

Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spotka
uimuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany
rbznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Spétka ujmuje zobowigzanie z tytulu opcji udzielonych udzialowcom mnigjszoSciowym wedtug wartosci godziwej na
kazdy dzien bilansowy. Na kazdy dzien bilansowy kapital udzialowcow mniejszosciowych, ktérym udzielono apcji,
przestaje byé ujmowany tak jakby nastgpilo nabycie udzialow mniejszosci. Réznica pomigdzy wartoscig kapitalu
mniejszoscl, ktdry na dzien bilansowy przestaje byé ujmowany, a wartoécig ujgtego zobowiazania z tytufu opcj jest
ujmowana w kapitalach wlasnych.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytulu
podatku od towar6w i ustug oraz zobowiazania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore bedq rozliczone poprzez dostawe
towaréw, ustug lub Srodkow trwalych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej

zaptaty.
Dywidendy

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sig jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito
ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

14.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze
zdarzen przesziych oraz gdy jest prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje wyplyw korzysci
ekonomicznych i mozna wiarygodnie oszacowat ich warto$c. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg
zostang zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpleczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odregbny
skladnik aktywow, ale tylko wiedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

14.20. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Spolka w swoich regulaminach nie posiada wpisanych praw do nagréd jubileuszowych lub odpraw emerytalnych.
Lokalne prawa, na podstawie ktérych dziata Spétka nie wymagaja tworzenia rezerw na odprawy emerytaine. Z uwagi
na te przepisy oraz nigwielkie ewentualne wysokosci takich rezerw Spotka zdecydowata ich nie tworzy¢ .

14.21. Platnosci w formie akcji wlasnych
W Spéice nie wystepuja platnosci w formie akcji wiasnych.

14.22. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjaine

Spétka nie przeznacza zysku na cele pracownicze lub fundusze specjaine. Zysk przeznaczany jest na kapital
zapasowy, badz na wyplate dywidendy.

14.23. Dotacje

Dotacje rzadowe, lacznle z niepienigznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, ujmowane sa wytacznie
wbwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Spélka speini warunki zwiazane z danq dotacjg oraz, ze dana
dotacja zostanie faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozyciji kosziowej, wowczas jest ona
ujmowana jako przychdd w sposob wspdimiemy do kosztéw, kiore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.
Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy okreslonego skiadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychoddw przyszlych okresow, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i
strat jako przychéd proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego skiadnika aktywow.

14,24,  Przychody

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug
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Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajgce z prawa
wlasnoéci do towaréw | produktéw zostaly przekazane nabywey lub gdy towary oraz gdy kwotg przychoddw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody z tytulu odsetek
Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skladnika aktywow finansowych.

14.25. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznoéci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sig w wysokoscl
przewidywanej zaplaty na rzecz organdw podatkowych,

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i sirat to podatek biezacy obciaZajacy wynik okresu sprawozdawczego Spolki
oraz czeéé odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w
okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzar bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoécig podatkowg aktywow i
pasywow

a ich warto$cig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest
w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

~  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy stratg podatkowg oraz

-~ w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspdinych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sig réznic przejéciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajgcej sie przewidzieé przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roZnic przej$ciowych, jak
rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne
lata w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ wiw réznice, aktywa i straty,

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych roznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia skiadnika aktywow badZ zobowigzania przy
transakeji nie stanowigcej polgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy stratg podatkowg oraz

-~ w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tylulu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspolnych przedsigwzieclach, skladnik aktywdw z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokoSci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcsj sie przewidziet przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i
osiggnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych roznic
przejsciowych.

Wartosé bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dziefi bilansowy i
ulega stosownemu obniZzeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety skiadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobiefstwo osiagnigcia w
przyszio$ci dochodow do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skiadnika aklywow,

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug przewidywan bgda obowigzywat w okresie, gdy skiadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszioci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg
w innych catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujgtych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w
kapitale wlasnym dotyczacym pozycii ujetych bezposrednio w kapitale whasnym,
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Spolka kompensuje ze soba aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wtedy | tylko wiedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznoéci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw | ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z
wyjatkiem:

— gdy podatek od towaréw i uslug zaptacony przy zakupie aktywdw lub usiug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czgs¢ ceny nabycia
skladnika aktywdw lub jako czesé pozycji kosztowej oraz

— naleznoéci i zobowigzan, ktdre sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i uslug moZliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaly na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

14.26.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dia kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto Spolki oraz zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez liczbg akcji na koniec okresu
sprawozdawczego. Kazda emisja akcji zwyklych w trakcie roku obrotowego uprawnia do dywidendy od poczatku
roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcjg oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyklych akcjonariuszy Spéiki dominujgce] przez prawdopodobnag liczbe akeji uwzgledniajaca przyszie emisie.

14.27.  Kapital wiasny

Kapitat wiasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaly wiasne ujmuje si¢ w
ksiegach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje | wedlug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami
statutu.

14.28. Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia migdzyckresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych,

Bierne rozliczenia migdzyokresowe
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy (obejmuja przychody przysztych ckresow).

15. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnoSci

Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywajg si¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj
oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentéw operacyjnych stanowi strategiczng jednostkg gospodarcza,
oferujacq inne wyroby i towary. Segmenty operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o
charakter dziatalnosci.
W Spélce wyrdzniono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

1. Windykacja na zlecenie {inkaso)

2. Nabywanie pakietow wierzytelnosci i ich windykacja na wiasny rachunek.

Spéika rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow niepowiazanych - przy
zastosowaniu biezgcych cen rynkowych. Spotka analizuje réwniez segmenty geograficzne, kiore sq zbiezne z
krajami, na ktérym dziata dany dystrybutor.
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Zarzad dokonuje oceny wynikow segmentu na podstawie przychodow, wyniku oraz aktywow segmentu. Polityka
podatkowa zarzadzana jest na poziomie calej Spélki i nie jest alokowana do segmentow operacyjnych.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnodci sporzadza sig zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do
sporzadzenia | prezentacji sprawozdan finansowych Spotki E-KANCELARIA GRUPA RAWNO FINANSOWA S.A.
Nie wystepuja réznice w pomiarze zyskow i strat segmentow oraz zyskéw i strat jednostki, nie wystepujg réwniez
réznice pomiedzy wycena aktywow i zobowiazan segmentow oraz wycena, aktywdow i zobowigzar jednostki.

16. Podatek dochodowy

16.1. Ohcigzenie podatkowe

Gléwne skladniki obciazenia podatkowego za okres zakoficzony dnia 30czerwea 2015 roku oraz 30 czerwca 2014
roku przedstawiaja sie nastepujgco:

Rok Rok Rok
zakoriczony zakonczony zakoftczony
30 czerwea 30 czerwca 31 grudnia

2015 2014 2014

Jednostkowy rachunek zyskéw I strat

Biezgoy podatek dochodowy

Biezgce obeigzenie z tylutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace blezacego podatku dochodowego z lat ubiegfych

Odroczony podatek dochodowy - 671 671
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig réinic przejsclowych

Obclatenie podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku zyskéw

strat 671 67

16.2.  Odroczony podatek dechodowy
Pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.
17. Dziatalnos¢ zaniechana
W okresie 6 miesiecy 2015 oraz 12 miesigcy 2014 roku Spélka nie wykazywata dzialalnoéci zaniechanej.
18. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu $wiadczen sogjalnych z pozniejszymi zmianami stanowi,
7 Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na peine
etaty. Spdika nie tworzy funduszu i nie dokonuje okresowych odpis6w.

W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi 0 fys.
(na dzien 30 czerwca 2015 roku - 0 tys. 21).

19. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcy
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez liczbg wyemitowanych akcji zwyklych wystgpujacych na
koniec okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamignnych na akcje zwykle) przez liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystgpujacych na koniec okresu
(skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz akeji z prawdopodobnych przyszlych emisji).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, kiére postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje:
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Rok Rok Rok
zakortczony zakonczony zakohozony
0czerwea 30 czerwca 31 grudnia
2015 2014 2014
Zysk netto z dziatalnoscl kontynuowanej -24 510 809 20762
Zysk / Strata na dziztalno$ci zaniechanej
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonarluszy, zastosowany 24510 809 . 20762

do obliczenla podstawowego zysku na Jedng akcje
Woplyw obligacii zamiennych na akcie

Zysk netto przypadajgcy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany E .
do obliczenla rozwodnlonego zysku na jedng akcjg A 5 R0 T6R

Podstawowy Zysk netto przypadajacy na jedna akcjo w z!

przyplsany akcjonariuszom Jednostkl dominufqce] -0,92 0,03 -0,78
Rozwodniony zysk netto przypadajqcy na jedng akcje w 2! -

przyplsany akcjonariuszom fednostki dominujacef 0,92 0,03 -0,78
20. Leasing

20.1. Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego - Spélka jako leasingobiorca

Spotka posiada $rodki trwale na dzien 30 czerwca 2015 roku przyjgte do uzytkowania na mocy umow leasingu
operacyjnego.

Sato

samochody osobowe, wykorzystywane w dziatalnosci windykacyjnej oraz sprzedaZy ustug Spolki. Prezentacja
leasingu operacyjnego Jako leasingu finansowego skutkuje ujawnienie wartoci leasingowanych samochodow w
aktywach. Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego na dzieft 30 czerwca 2015 roku wynoszg 143 tys. PLN.
Wynajmowane pomieszczenia biurowe nie sg prezentowane w aktywach, jednie naklady na przystosowanie lokalu
dla Spéiki prezentowane sq jako inwestycje w obcym Srodku trwatym.

20.2. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego - Spétka jake leasingodawca
Spdtka nie jest strong zadnych umow leasingowych.

20.3. Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego | uméw dzierzawy z opcja zakupu -
Spétka jako leasingobiorca

Spoika jest strong umow leasingowych dotyczacych samochodow wykorzystywanych w dziatalnoéci oraz mebli i
sprzetu komputerowego.

20.4. Naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu -
Spéika jako leasingodawca

Spétka nie posiada Srodkow trwalych na dzien 30 czerwca 2015 roku oddanych do uiytkowania na mocy umow
leasingu finansowego oraz umbw dzierzawy z opcjg zakupu.

21. Nieruchomosci inwestycyjne

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu

22, Wartosci niematerialne

Spéika nie posiada wartosei niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie.

Spolka nie posiada wartoéci niematerialnych, do ktérych tytut prawny podiegatby ograniczeniom Ilub, ktore
stanowilyby zabezpleczenie zobowigzan.

Spoika nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przyszloci warto$ci niematerialnych.

23. Udzialy we wspdinych przedsiewzigciach

Spétka nie posiada udzialéw we wspolnych przedsigwzigciach.
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24. Polaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywdéw o znaczacej wartoéci | nabycia
udziatdw mniejszosci

W sprawozdaniu nie wystepuje wartos¢ firmy.
Nabycia jednostek gospodarczych, speiniajacych definicje przedsigwzigcia

W okresie sprawozdawczym nie odbylo sig nabycie jednostek gospodarczych, speniajacych definicje
przedsiewzigcia.

Nabycie udziatéw mniejszosci w spétkach, ktére nie spetniaja definicji przedsigwzigeia

W okresie 6 miesigcy zakofczonym dnia 30 czerwca 2015 roku, jak rowniez w roku 2014 i 2013, nie bylo naby¢
jednostek gospodarczych nie speiniajacych definicji przedsigwzigcia,

25. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

26. Inne aktywa diugoterminowe

Rok Rok Rok
zakofczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwea 31 grudnia
2015 2014 2014
Grunt
Budynek
Nalezno4ci diugoterminowe 0 24 384 0
Udzlaly w Unifound NSFIZ
Udziaty w Centralnym Rejestrze Diugéw Gletda Wierzytelnosci 0 5 5
Sp. z. 0.0.
0 24 389 5

W innych aktywach dlugoterminowych prezentujemy udzialy w jednostkach wspéizaleznych wycenionych metoda
praw wiasnosci oraz naleznoéci dlugoterminowe.

27. Swiadczenia pracownicze
271. Programy akcji pracowniczych
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
27.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wladczenia po okresie zatrudnlenia
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
27.3. Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

28, Zapasy
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Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

29. Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Rok zakoniczony Rok zakofczony Rok zekoriczony
30 czenwea 2015 30 czerwca 2014 31 grudnia 2014
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug 337 1340 1984
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych 0 904 79
Nalemosci budzetowe ( w tym podatek 20 156 88
VAT do zwrotu od nabytych aktywow)
Pozostale nalenosci od 0sob trzecich 413 1075 264
Pozostale naletnoscl od  podmiotow
wspdlzaleinych
Naleznosci ogélem (netto) 770 3475 2414
Opis aktualizujacy naleznosdl 1585
Nale#no$d brutto 2355 3475 2414

Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug nie sg oprocentowane.

Na dzieri 30 czerwca 2015 roku Zarzadca Sadowy podjal decyzje o utworzeniu odpiséw aktualizujacych naleznosci
handlowe przeterminowane ponad 90 dni w cigzar wyniku finansowego okresu biezacego, jako naleznosci wafpliwe
do odzyskania.

Najwigksze przychody Spolka osiaga na sprzedazy do kilku duzych podmiotow, dziatajacych na réZnych rynkach.

30. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przyszlych okresow
sprawozdawczych, ponizsza tabela zawiera ich zestawienie.

32 k;?."rocto ny Rok zakoiiczony Rok zakofczony
Wi 30 czerwea 2014 31 grudnia 2014
Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe czynne - - -
Prace rozwojowe - - -
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe czynne
Prace rozwojowe
Ubezpieczenia majatkowe 21 35 38
Koszty na przefomie okresu 253 160 219
Przedplaty 88 23 15
Pozoslate 2 5 243
364 222 522
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31. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Rok Rok zakonczony Rok zakohczony
zakoficzony
30 czerwea 30 czerwea
2015 2014 31 grudnia 2014
Srodki plenigzne w banku i w kasie 298 2088 1268
Lokaty krétkoterminows
Razem 298 2088 1268
W tym $rodki plenigzne 0 ograniczong|
mozliwosci dysponowania

32. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe
321, Kapitat podstawowy

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku kapitat akcyjny Spéiki wynosi 2.670.000 2l i jest podzielony na 26.700.000. akcji o
warto$ci nominainej 0,10 zt kazda.

Rok Rok Rok
zakoficzony zakortczony zakoriczony
30 czerwce 30 czerwca 31 grudnia
2015 2014 2014
warto$¢ nominalna 1 akeji 0,10 0,10 0,10
flosé akejfi, w fym w podziale na serie 26700 000 26700 000 26700 000
S T osom omo  tosom)
akcje serii B 3000000 3000000 3000000
akcja sefi C 1060000 1060 000 1060 000
akcje seni D 12 140 000 12 140 000 12 140 000
Wysokosé kapitalu zakiadowego 2670 000,00 2670 000,00 2 67000,00

321.1.  Warto$é nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 0,10 zi i zostaly w pelni optacone.

321.2.  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji majg prawo do dywidendy od poczatku roku, w kiérym nastapita emisja. Akcje serii A s
uprzywilejowane i posiadajg prawo do glosu w stosunku 1szt akcji ~ dwa glosy na walnym zgromadzeniu. Pozostale
akcje nie sa uprzywilejowane i posiadajg prawo do glosu w stosunku 1 szt. akcji — jeden glos na walnym
zgromadzeniu.

321.3.  Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Wykaz znaczagych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego Sprawozdania Finansowego jak réwniez na dzien 30 czerwca 2014 roku
struktura akcjonariatu przedstawia sig nastepujaco:
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Akclonariisz Liczba Liczba gloséw Udziat w kapitate Udzlat w glosach na
J . akeji przystugujacych z ake]! zakladowym Walnym Zgromadzeniu
Mariusz Pawlowski 10 000 000 20000000 37,45% 53,76%
Mehtilda Holdings Limited 3044 743 3980392 11,40% 10,70%
Pozostali 13 655 257 13219608 51,15% 35,54%
tacznie 26 700 000 37 200 000 100,00% 100,00%

Raportem biezacym 37/2015 Zarzad spolki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. w upadiosci ukladowej 2
siedziba we Wroclawiu {"Spétka®) przekazat wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby glosow na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 23.06.2015 r.: - Pan Mariusz Pawlowski, ktéremu przystugiwalo
20.000.000 gloséw (83,40% gloséw na tym zgromadzeniu i §3,76% w ogolnej liczbie glosow), - Mehtilda Holdings
Limited z siedzibg w Lamace (Republika Cypryjska), ktorej przysiugiwaly 3.980.392 glosy (16,60% gloséw na tym
zgromadzeniu i 10,70% w ogoinej liczbie glosow).

32.2. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozycja nie wystepuje w okresie sprawozdawczym

32.3.  Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Podziatowi podlega wynik jednostkowy E-KANCELARIA SPOLKA PRAWNO FINANSOWA S.A. w upadlosci
ukiadowej.

Spélki w Grupie tworza kapital zapasowy, a wyplacajg dywidende do udzialowca, co w efekcie oznacza wplyw
srodkow pienigznych do podmiotu dominujacego (za wyjatkiem udziatéw mniejszosci).

33. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery diuzne

33.1. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Dtuznik Wierzycle! Saldo kredytw/pozyczki na 30.06.2015w | Saldo kredytu/pokyczki na 30.06.2014 w tys.

fys. PLN PLN

_§ - — S @ [
sE |82 |8 S8 |32 |§
EE =S E 2 EE § E
e-Kancelaria GPF SA. Ralffeisen Bank Polska 289 289
Razem 269 269
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33.2. Zobowigzania z tytulu emis]i diuznych papieréw wartoSciowych

Pozycja obejmuje emisje obligacji zgodnie z ponizsza tabelg

Seria Kod GPW Oprocentowanle Termin wykupu Warto$¢ nominaina

Emisja obligac)l serii K3 nominat EKA0715 WIBOR6M+7,86% 11072015 1403 000,00
Emigja obligacjl serii L nominal EKAD215 1% 26-02-2015 3880 000,00
Emisja obllgacii seril L1 nominal EKA1115 10% 06-11-2015 3585 000,00
emisja obligacil serii L2 nominat EKADS515 12% 08-05-2015 1643 800,00
Emisja obligac)i serii O nomina! EKAQ616 10% 27406-2016 2264 000,00
Emisja obligacii serii O1 nominat NIENOTOWANE 12% 2105-2015 1710000,00
Emisja obligacil serii P nominal EKA1016 WIBOREM+6,29% 17-10-2016 2216 000,00
Emis|a obligacfi serii R nominal EKA1215 WIBOREM+6,3% 04-12-2015 3489 000,00
Emisja obligacji serii R1 nominat EKK1215 WIBOR6M+6,3% 23.12-2015 985 000,00
Emisja obligacji serii R2 nominai EKA0816 WIBORGEM+6,29% 1908-2016 259300000
Emisja obligacjl seril R3 nominal EKK1016 WIBOREM+6,29% 25-10-2016 1731000,00
Emisja obligaci serii S nominal EKAQ916 WIBORBM+6,39% 15-09-2016 980 000,00
Emisja obligac]i serii S1 nominat EKA1015 10% 23-10-2015 2110 000,00
28 589 800,00

33.3, Nabyte dtuzne papiery wartosciowe

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

33.4. Udzielone poiyczki

Spétka udzielita pozyczek podmiotom powigzanym, ktére z uwagi na niesciagalnosé zostaly odpisane w 2015 w cigzar
wyniku finansowego w wysokosci 1.687 PLN z czego 1.495 TPLN stanowi kapital udzielonych pozyczek i 192 TPLN
stanowig odsetki naliczone do dnia 31 marca 2015 roku,

34, Zobowigzania warunkowe
Spotka nie posiada zobowigzar warunkowych:
34.1.  Sprawy sadowe

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ma wytoczonego powodztwa, ktbrego wartos¢ bytaby istotna
dla sytuacji majatkowej i finansowej Spolki iub jego rozstrzygnigcie mogloby w istotny sposob wplyna¢ na
sytuacjg majatkowg Spolki.

Spétka jest w postepowaniu upadio$ciowym na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroclawia —
Fabrycznej Wydzial Vill Gospodarczy.

Spétka nie tworzyla rezerw na postepowania sadowe.

34.2.  Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe, jak réwniez inne obszary dziatainosci podlegajace regulaciom prawnym (m.in. sprawy celne
czy dewizowe) mogq byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, uprawnionych do nakladania kar i
sankcji. Jednakze obowigzujgcy system prawa nie jest doskonaly, posiada Iuki i sprzeczno$ci aksjologiczne i
logiczne. Obszar ten obejmuje zaréwno stanowienie prawa, jak i jego stosowanie. Niestabilnosé i nigjasnos¢ wielu
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przepisow prawnych skutkuje rozbieznoscig w ich interpretacii, co z kolei przeklada sig na zajmowanie ogdmiennych
stanowisk w relacjach organ podatkowy - przedsigbiorstwo.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spolki moga, zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na
dzien 30 czerwca 2015 roku nie bylo koniecznosci tworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

343,  Zobowigzania inwestycyjne

Pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym

35. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2014
roku oraz na dzien 31.12.2013 roku. Podane transakcje byly realizowane w walucie PLN i tak tez zostaly
zaprezentowane w niniejszej nocie.

Transakcje e-Kancelaril z jednostkl powiazanymi zgodnie ze
standardami MSSF 24

- 0-Kancelaria jako sprzedajgcy ustugi (najmu, ush. Telefoniczne I inne)

Nazwa spotkl opls 30062015 31122014 30.06.2014
Methilda Holdings Limited brak transakc]i
Wroctawski Dom Maklerski S.A. brak transakefi
WOM Capital S.A. brak transakcji
Astoria Capital S.A. brak transakeji
. najem powlerzchni
Leonidas Capital S.A. biurowej 0 526 61
Ex-Debt Partners S.A. brak transakcji 1
najem powlerzchni
) ; biurowej, ustugi
Uni Call Service Sp. z 0.0, telekomunikacyjne | 0 19 2
inne
Uni Call Service Sp. z0.0. udzielono pozyczki 0 856 381
. najem powierzchni
UNITAX Service Sp. z 0.0. biurowe] 83
Revenue Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknlety brak transakeji
Unifund Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknisty wykup certyflkatow 0 5550
Centralny Rejestr Diugdw Gistda Wierzytelno$ei Sp. z 0.0, udziglono pozyczki 19 60 30
Kancelaria Prawna Misko-Pawlowska i Wspdinicy Spk. brak transakcji
Debt Collectlon System e-Kancelaria M. Pawtowskl Sp.k. brak transakefi
- e-Kancelaria jako kupujacy
Nazwa spotki rotiza transakefi  30.06.2015 31122014  30.06.2014
Methlida Holdings Limited brak
Wroctawski Dom Maklerski S.A. brak transakeji
WDM Capital S.A. brak transakeji
Astoria Capltal S.A. brak transakcji
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Leonidas Capital $.A. ushigi promocyjne 201 182
Ex-Debt Partners S.A. brak transakeji
Uni Call Service Sp. z 0.0, ustugi call center 194 1811 1357
UNITAX Service Sp. z0.0. ushigi ksiggowe 20 470 202
Revenue Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty brak transakci
Unifund Niestandaryzowany Sekurytyzacyny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty brak transakcji
Centralny Rejestr Dlugéw Gielda Wierzytelnosci Sp. z 0.0. brak transakcj!
Kancelaria Prawna Misko-Pawlowska | Wspdlnicy Sp.k. ustugi prawne 17 12
Dabt Collection System e-Kancelaria M. Pawlowski Sp.k. brak transakeji

351,  Jednostka wspotkontrolowana
Na dzief 30 czerwca 2015 roku Spéika nie posiadata udzialow w jednostce wspélkontrolowane,

352,  Warunki transakcji z podmiotami powlazanymi

Transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi odbyly sig na warunkach rownorzednych z tymi, kiore obowigzujg w

transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

35.3.  Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W okresie szeéciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku Spélka nie udzielala pozyczek czionkom

Zarzadu.

354.  Inne transakcje z udzialem czionkéw Zarzgdu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaly programy motywacyjne i premiowe. Nie

bylo innych transakcji z wyjatkiem wyplaty wynagrodzenia.

35.5.  Wynagrodzenie wyzsze] kadry kierowniczej Spotki

355.1.  Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czionkom Zarzadu oraz czfonkom Rady Nadzorczej Spéthi

Rok
zakoficzony
30
czerwca2015
Zarzad Jednostki
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty kentrakt 70
managerski)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akeji whasnych
Rada Nadzorcza jednostki 0
Krotkotarminowe $wiadczenia pracownlicze (wynagrodzenia | narzuty)
Nagrody jubileuszowe
$wiadczenfa po okresie zatrudnienia
Swiadczenia 2 tytulu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji whasnych

Wynagrodzenie kadry kierownicze] 240
Razem 30

PowyZsze wynagrodzenia obejmuja umowy o prace oraz kontrakty managerskie.

Rok zakoiiczony

30 czerwca 2014

178

g3
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36. Cele | zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do giéwnych instrumentow finansowych, z kiorych korzysta Spolka, nalezg instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci | zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, kibre powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnodci. Zasada stosowana przez Spéike jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z plynnoscia oraz ryzyko kredytowe. Rada Dyrektorow weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka ~ zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej.

36.1.  Ryzyko stopy procentowe]

Narazenie Spolki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Spélka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzaf o oprocentowaniu zmiennym. Na
dzieft 30 czerwca 2015 roku spotka nie maita aktywnych uméw kredytowych.

Spolka gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy
procentowej.

Niepewnos¢ co do przyszlego poziomu stép procentowych, a w konsekwencji do wysokosci przyszlych kosztow
finansowych stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Glownym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowe] jest zabezpieczanie kosztbw odsetkowych przed ich
zwigkszeniem wskutek wzrostu stép procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg
analizowane i oceniane przez Spolke w zaleznosci od aktualnych potrzeb. Emitent nie zawieral kontrakiow
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent nie
byt strong zadnych transakcji zabezpieczajacych, w tym nie nabywafa instrumentéw pochodnych w celu
zabezpisczenia ryzyka stopy procentowe;.

Emitent nie posiada kredytow bankowych, dlatego wplyw zmiany stop procentowych na wyniki finansowe jest
ograniczony.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowiazaniami o zmiennej stopie
procentowe;),

Zwigkszenfe/
zmniejszenie 0 Wolyw na wynik
punkiy procentowe finansowy brutto
Rok zakonczony dnia 30 czerwea 2015 roku
Kredyty w EUR oparte o stopg EURIBCR +1,0% 0
Kredyty w CHF oparte o stopg LIBOR +1,0% 0
Kredyty w EUR oparte o stopg EURIBOR 0,5% 0
Kredyty w CHF oparte o stopg LIBOR -0,5% 0
Rok zakoficzony dnia 30 czerwca 2014 roku
Kredyty w EUR oparte o stopg EURIBOR +1,0% 0
Kredyty w CHF oparte o stopg LIBOR +1,0% ]
Kredyty w EUR oparte o stopg EURIBOR 0,5% 0
Kredyty w CHF oparte o stopg LIBOR 0.5% 0

36.2.  Ryzyko walutowe

Spolka realizuje przewazajacq czest swoich przychoddw ze sprzedazy na rynku krajowym. Tym samym osiagaja
Wieksza czest swoich przychodow w walucie krajowsj. Niewielka czg$¢ zakupdw prowadzona jest na rynkach
zagranicznych. Tym samym, wigkszo$¢ przychoddw ze sprzedazy realizowanych na rynkach krajowych, nie jest
zwigzana z ryzykiem kursowym, kiore moze powodowaé obniZenie rentownosci sprzedazy w przypadku
niekorzystnych zmian kursow walut, w ktorych sg dokonywane zakupy towarow | materialow, jak i kursow walut, w
ktorych sg osiggane przychody ze sprzedazy.
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Spoika nie byla strong Zadnych transakeji dotyczacych instrumentéw finansowych sluzacych zabezpieczaniu ryzyka
kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w mozliwej do osiagnigcia skali hedging naturalny
ryzyka kursowego.

Emitent wszystkie swoje zobowiazania reguluje w polskich zlotych, jednak wysokosC comiesigeznego czynszu za
najem powierzchni biurowych wraz z parkingiem, gdzie miesci sie siedziba Spdiki, zgodnie z umowa, najmu,
uzalezniona jest od kursu EUR/PLN

Udzial powyzszych zobowiazah w zobowigzaniach ogélem nie jest znaczacy, dlatego wplyw wahan kursow
walutowych na wyniki finansowe Spotki jest ograniczony. Ponizsza tabela przedstawia wraZiiwosc wyniku
finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zafozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Do analizy wrazliwosci wyniku finansowego brutto przyjeto zatoZenie, ze kursy walutowe moga spasé lub wzrosnag o
5%. Po analizie zmian kursow walut zdecydowano przyjaé taka wartosc.

Werost/ Wplyw na

spadek wynik Wplyw na

kursu finansowy kapital

waluly brutio wiasny
30 czenwea 2015 - EUR +5% 5,0 5,0
30 czerwea 2014 - EUR -5% +5,0 +5,0

36.3. Ryzyko cen produktow i ustug
Rozw6j Emitenta oraz podniesienie jego konkurencyjnosci na rynku windykacyjnym jest $cisle zwigzane ze
specjalizacjq i profesjonalizacjg oferowanych produktéw i uslug. Takie podejscie wymaga przede wszystkim
przeprowadzenia rozpoznania rynku w celu zidentyfikowania niezagospodarowanych lub stabo zagospodarowanych
galezi rynku oraz znacznych inwestycji kapitalowych zwigzanych zaréwno z opracowaniem, jak i wdroZeniem
okreslonych rozwigzan, W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko podjecia decyzji zwigzanej z rozwojem okreslonej
uslugi lub produktu, opariej na blednych przestankach. W efekcie usiuga moze nie odpowiadaé potrzebom
zglaszanym przez rynek, jak réwniez moze by¢ wprowadzona na rynek w niewtasciwym momencie.
Spéika zapobiega powyzszemu ryzyku poprzez analize potrzeb i oczekiwan klientow Spéiki oraz analizg rynku
jeszcze przed podjeciem ostatecznej decyzji o podjgciu inwestycji oraz systematyczny monitoring poczynan
konkurencj
Poziom przychodow z dziatalnosci jest w istotnym stopniu powigzany z sytuacjg na rynku wierzytelnosci w Polsce.
Przeprowadzono analize, jak wygladalby wplyw zmiany cen produktow i towaréw na sytuacje finansowg Spotki —~
zmiang przychodow oraz dochodu brutto.

Zwigkszenle/
zmniejszenle con o Wplyw na wynik
punkty procentowe finansowy brutto
Przyrost ceny oferowanych produktow +5% +428,0
Spadek ceny oferowanych produktow 5% -428,0
Przyrost ceny oferowanych produkiow +10% +852,0
Spadek ceny oferowanych produkidw -10% -852,0

36.4.  Ryzyko kredytowe

Spolka zawiera transakcje wylacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy pragng
korzystaé z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spolki na ryzyko niesciagalnych naleznoéci jest nieznaczne. Ryzykiem
kredytowym zarzadza si¢ w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzystaé z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone
kryteria i zasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych fimitow podlega
regularnemu monitorowaniu | kontroli. Udzielone przez Emitenta kredyty kupieckie charakleryzujq si¢ sporym
zrbznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotow. Nie
wystepuje istotna koncentracje ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoiki, takich jak aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, naleznosci oraz pozyczek ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania
zaplaty przez drugq strone umowy, a maksymaina ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.
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36.5. Ryzyko zwigzane z plynnoécia

Spélka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnoéci/zapadalnosci zarwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci,
pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spélki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaltych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje.

37. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzadzanla kapitalem Spoiki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, kiére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly wartosc dla jej akcjonariuszy.
Spoika zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spélka moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwréci¢ kapital akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wiasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowa¢ nowe akcle.
W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 czerwea 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i
proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadiuzenia netto do
sumy kapitalow powigkszonych o zadiuzenie netto. Zasady Spolki stanowia, by wskaznik ten nie byt wigkszy niz
50%. Do zadluzenia netto Spolka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i
inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych. Kapital obejmuje kapitat
wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych
zyskow netto.

38, Sezonowosé

W segmencie dziatalnosci na ktorym dziata Spétka brak jest zjawiska sezonowosci.

39, Zdarzenia nastepujace w okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (tj. 30 czerwca 2015 roku) mialy miejsce nastgpujace, istotne zdarzenla, mogace mie¢ wplyw na
ocene sytuacji finansowej Spotki E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A. w upadlosci ukladowej

Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej, Wydzial VIIl Gospodarczy dia spraw upadiosciowych i naprawczych,
postanowieniem z dnia 18 sierpnia 2015 r., sygn. akt VIl GUp 23/15, zmienit sposéb prowadzenia postepowania
upadioéciowego e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. we Wroclawiu z postgpowania z moZliwoscig zawarcia
ukladu na postepowanie obejmujage likwidacjg majatku upadiego, powolujgc jednoczesnie syndyka masy upadioscl
w osobie Kamila Hajduka

Zarzadca masy upadlosci spétki E-kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. w upadlosci ukladowej ("Spolka’,
"EKA", "Wzywajacy") w dniu 17 sierpnia 2015 r. za posrednictwem Poczty Polskiej przestat do Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej, Wydzial V Gospodarczy wnioski o zawezwanie do proby ugodowej przeciwko:

1. Uni call Service Sp. z 0.0. i Mariuszowi Pawiowskiemu o zaplate kwoly 2.189.103 PLN w zwigzku z
bezskutecznymi w stosunku do masy upadlosci przekazami pienigznymi (pozyczkami) i odpowiedzialnosci z tego
tytutu Czlonka Zarzadu,

2. Uni call Service Sp. z 0.0. i Mariuszowi Pawlowskiemu o zaplate kwoty 7.416.347 PLN w zwigzku z
bezskutecznymi w stosunku do masy upadlo$ci przekazami pienigznymi i odpowiedzialnosci z tego tytufu Czlonka
Zarzadu,

3. Mariuszowi Pawlowskiemu i Janowi Miko o zaplate kwoty 7.377.765 PLN w 2wigzku ze szkodg z tytulu transakcjl
zbycia przez EKA akcji EX-DEBT S.A. i odpowiedzialnoéci z tego tytulu Czlonka Zarzadu i przewodniczacego Rady
Nadzorczej,.
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40, Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR i PLN

stan stan stanna  stanna
30/06/20 30/06/20 30/06/20 30/06/20
15 PLN 15 EUR 14 PLN 14 EUR

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 418 100 913 219
Wartosci niematerialne 676 161 680 163
Naleznosci diugoterminowe 0 0 522 125
Inwestycje w jednostkach zaleinych 0 0 5 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2024 483 2024 486
Aktywa trwale ogdtem 3119 744 4144 996
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0 0
Inwestycje 514 123 48 387 11629
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych 0 904 217
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych 337 80 1340 322
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0
Pozostate naleznosci 433 103 710 171
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 364 87 222 53
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 298 71 2 088 502
0
Aktywa obrotowe ogétem 1946 464 53 651 12 894
AKTYWA RAZEM OGOLEM 5 065 1208 57 795 13 890
stan stan stan na stan na
30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014
PLN EUR PLN EUR
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 2670 637 2670 642
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej 3930 937 3930 945
Kapitat zapasowy 7 371 1757 7 371 1771
Kapitat rezerwowy z wyceny
instrumentéw zabezpieczajgcych
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane z lat ub. -20 762 -4 950
Zyski zatrzymane -24 510 -5 844 809 194
Kapitat wiasny ogdtem -31 301 -7 463 14780 3552
A\
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Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe tytutu

kredytéw, pozyczek i pozostate

zobowigzanie finansowe 27 403 6 586

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3218 767 3218 773

Pozostate rezerwy dlugoterminowe
Zobowiazania diugoterminowe ogdtem 3218 767 30621 7 359

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu

kredytdw, pozyczek i pozostate

zobowigzanie finansowe 28734 6 851 10237 2 460

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 4295 1024 1925 463

Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego

Zobowigzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych 118 28 232 56
Zobowigzania krotkoterminowe ogdtem 33 148 7903 12 394 2979
Zobowigzania ogdlem 36 366 8670 43 015 10 338
PASYWA OGOLEM 5 065 1208 57 795 13 890
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT
[WARIANT POROWNAWCZY]

okres okres okres okres
zakoriczony zakoficzony zakoiiczony zakorficzony

30/06/2015 30/06/2015 30/06/2014 30/06/2014

PLN EUR PLN EUR
Dziatalnoéé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3300 798 4834 1157
Pozostate przychody operacyjne 160 39 4760 1139
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 3 460 837 9 595 2 296
Koszty wynagrodzenri $wiadczeri pracowniczych 1869 452 1965 470
Amortyzacja 76 18 92 22
Zuiycie surowcow i materiatéw 118 29 201 48
Ustugi obce 1520 368 2825 676
Pozostate koszty operacyjne 22 167 5362 1113 266
Razem koszty dziatainosci operacyjnej 25 750 6 229 6 195 1483
Zysk {strata) na dziatalnosci operacyjnej -22 290 -5 392 3399 813
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonezony dnia 30 czenvica 2015 roku
{w hysiacash FLK)

Przychody finansowe 44 11 72 17
Koszty finansowe 2264 548 1992 477
Przychody finansowe netto -2220 -537 -1920 -460
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -24 510 -5 929 1479 354
Podatek dochodowy o 0 0 671 161
_Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -24 510 -5 929 809 194
ZYSK (STRATA) NA AKCIE {w zt/ na jedng akcje) -0,92 -0,10 0,03 0,01
Podstawowy (zt) -0,92 -0,10 0,03 0,01
Rozwodniony (z1) -0,92 -0,10 0,03 0,01

Wroctaw 19 sierpnia 2015 roku

Sporzadzit w imieniu Unitax Service Sp. z 0.0.
Robert Dac

Dbt Dose \ .

Syndyk

Kamil Hajduk
snja syndyka ar 142

48



