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l. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE POLROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA POLROCZE BIEZACEGO
| POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

01.01. - 30.06.2015 01.01.-31.12.2014 01.01. - 30.06.2014
Wyszczegodlnienie
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody z dziatalnoéci operacyjnej 390 707 94 508 698 218 166 667 338 222 80.982
Koszt dziatalnosci operacyjnej 386 351 93454 686 905 163 967 333908 79.949
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4357 1054 11312 2700 4314 1.033
Zysk (strata) brutto 1719 416 3845 918 1831 438
Zysk (strata) netto 1151 278 3801 907 1438 344
Aktywa razem 341507 81420 342074 80 256 336 900 80.163
Zobowiazania razem: 262 325 62 542 261778 61417 253 250 59.848
-w tym zobowiazania krétkoterminowe 208 286 49 658 207 083 48 585 203101 47.522
Kapitat wtasny 79 182 18 878 80 296 18 839 83650 20.315

1951 465 1951 458 1951 469

Kapitat podstawowy

Liczba udziatow/akeji w sztukach 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647  19.514.647

Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,06 0,57 3,98 1,00 4,29 1,03
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg 0,05 0,01 0,19 0,01 0,07 0,02
(zt/euro)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 9986 2415 284 400 67 887 11526 2 760
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -1164 2282 -1042 2249 -1165 =279
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 3211 777 226 646 -6 360 -10 451 -2 502
finansowej

W okresie objetym skréconym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym
notowania $rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie

nastepujaco:
Okres obrotowy éredni kurs w okresie * Mir;n;'::Lr;\;iI;urs Makvsvy;'r'\::;\i/ekurs Kurs nao?::tuni dzien
01.01 - 30.06.2015 4,1341 4,0337 4,2081 4,1944
01.01-31.12.2014 4,1893 4,1420 4,2623 4,2623
01.01 — 30.06.2014 4,1784 4,1420 4,2368 4,1609

1) Srednia kurséw NBP obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego

potrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego poétrocznego skonsolidowanego

sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadg przeliczenia:

. Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni
dzien odpowiedniego okresu,

. Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz skrécone poétroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako srednia
arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

4|Strona




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2015r.

1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE POtROCZNEGO
SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA POtROCZE BIEZACEGO
| POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

01.01. - 30.06.2015 01.01. - 31.12.2014 01.01. - 30.06.2014
Wyszczegodlnienie
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody z dziatalnodci operacyjnej 416 718 100 800 757.666 180.857 374.339 89 589
Koszt dziatalnosci operacyjnej 413918 100 123 748.857 178.755 371.472 88 903
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2800 677 8.809 2.103 2.866 686
2ysk (strata) brutto 734 178 2.574 614 1.120 268
2ysk (strata) netto 262 63 2712 647 820 196
Aktywa razem 338 842 80784 335.804 78.785 326.558 78.483
Zobowiazania razem: 237031 56 511 231.966 54.423 219.029 52.640
- w tym zobowiazania krétkoterminowe 208 315 49 665 204.586 47.999 197.291 47.415
Kapitat whasny 101811 24273 103.839 24.362 107.529 25.843

1951 465 1.951 457 1.951 469

Kapitat podstawowy

Liczba udziatow/akeji w sztukach 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647 19.514.647  19.514.647

Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 5,22 124 5,32 1,25 5,51 1,32
Zysk (strata) netto na akcjg zwykia 0,01 0,00 0,14 0,03 0,04 0,01
(zt/euro)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 7947 1922 22.396 5.346 8.124 1.944
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -824 -199 507 121 99 24
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1661 -402 -21.899 -5.227 -8.220 -1.967
finansowej

W okresie objetym skréconym poétrocznym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
$rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Okres obrotowy éredni kurs w okresie Minirzzr;\;i:urs w Maksy::(::;\i/ekurs w  Kurs naot:(i:asz\i dzien
01.01 -30.06.2015 4,1341 4,0337 4,2081 4,1944
01.01—31.12.2014 4,1893 4,1420 4,2623 4,2623
01.01 — 30.06.2014 4,1784 4,1420 4,2368 4,1609

1) Srednia kurséw NBP obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Podstawowe pozycje skroconego potrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej, skroconego pétrocznego sprawozdania

z catkowitych dochoddéw oraz skréconego poétrocznego sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EUR zgodnie

ze wskazang, obowigzujacg zasada przeliczenia:

= Skrécone potroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziert odpowiedniego
okresu,

= Skrocone pétroczne sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz skrécone poétroczne sprawozdanie z przeptywow
pienieznych wedtug kursow s$rednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako $rednia arytmetyczna kurséow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
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lll.  ORGANIZACIA GRUPY KAPITALOWE) ,,BOWIM”

1. Podstawowe informacje dotyczgce Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Spotka dominujaca ,,Bowim” S.A. (Spdtka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej 1le jest jedng z najwiekszych firm
dziatajacych na rynku dystrybucji i przetwérstwa wyrobdéw hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment
wyrobow ze stali weglowej, na ktéry sktadajg sie zarowno produkty polskich jak i zagranicznych producentéw stali. Ponadto
»Bowim” S.A. poprzez swoje spotki zalezne oferuje ustugi serwisu i przetworzenia wyrobdw stalowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne ,Bowim” S.A. znajduje sie w Sosnowcu. Spoétka posiada rowniez 7
oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2
magazyny: przetadunkowy w Stawkowie i handlowy w Szczecinie.

Od dnia 25 stycznia 2012 roku akcje ,,Bowim” S.A. s3 notowane na Gtdwnym Parkiecie Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie.
»Bowim” S.A. jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

Tabele: Sktad Zarzadu Spétki dominujacej oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na dzier 30.06.2014 roku, 31.12.2014
roku oraz 30.06.2015 roku:

Na dzier 30.06.2014 r.
Sktad Zarzadu Spétki dominujacej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej

Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

Na dziert 31.12.2014 r.
Sktad Zarzadu Spétki dominujacej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej
Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu Feliks Rozek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej

Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej
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Na dzien 30.06.2015 r.

Sktad Zarzadu Spotki dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu

Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej
Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | pétrocza 2015 roku nie ulegt zmianie sktad zaréwno Zarzadu jak i Rady Nadzorczej Spotki.

Tabela: Sktad Zarzadu Spétki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzien publikacji raportu :

Na dzien publikacji raportu

Sktad Zarzadu Spétki dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu

Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej
Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od zakoriczenia | pétrocza 2015 roku do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie ulegt zmianie sktad

Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Kadencja zarzgdu uptywa z dniem 6 czerwca 2017 roku. Mandaty Cztonkéw Zarzgdu wygasng najpdzniej z dniem odbycia

WZ Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 28 czerwca 2016 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem

odbycia WZ Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2015r.

Powstanie Grupy Kapitatowej ,,Bowim” (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa) datujemy na wrzesien 2005
roku, kiedy to ,Bowim” S.A. utworzyt, na bazie oddziatu w Rzeszowie, spotke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent
objat woéwczas przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgce do wykonywania praw z 85,7% gtosow na zgromadzeniach wspélnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku ,Bowim” S.A. nabyt 80% udziatdow w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spdtka zalezna Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac ja w catosci
w 2008 roku.

W 2010 roku ,,Bowim” S.A. nabyt 100% akcji w spétce Passat-Stal S.A.
W 2011 roku ,Bowim” S.A. nabyt 10% udziatéw w spétce Betstal Sp. z 0.0.

W dniu 25 stycznia 2012 roku akcje Spotki ,,Bowim” SA z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Wejsciu Spotki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tgcznie 13.139.647
akcji zwyktych na okaziciela serii B, D, E i F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 07 marca 2014 roku wypetniajgc postanowienia wynikajgce z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4
do Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku Emitent dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A.
na rzecz Konsorcjum Stali S.A., ksztattujgc aktualny sktad Grupy Kapitatowej ,Bowim”.

Wykres: Znaczgce wydarzenia w historii Grupy Kapitatowej ,,Bowim”

2010r. .
A= L Debiut gietdowyna

BOWVVIVI GPW w Warszawie

2007r. ® = Akwizycja Passat-Stal s.a.

BoOwWI (centrum serwisowe)

200% L= Akwizycja Betstal spz.0.0
BOWIM (produkcja zbrojenia)
1999. L~ Rozpoczecie budowy Grupy Bowim oraz uruchomienie

BEOWIV produkcji zbrojenia prefabrykowanego

1995. = Przystapienie do PUDS jako
cztonek-zatozyciel

B OWVVINV

L~ Zatozenie spétki Bowim s.c.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2015r.

Charakterystyka jednostek zaleznych:

Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie

Podstawowa dziatalnoscia Bowim-Podkarpacie Sp. z o0.0. jest sprzedaz wyrobow hutniczych na lokalnym rynku
podkarpackim. Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe
producentéw krajowych i zagranicznych, w tym w szczegdlnosci blach, pretéow, w tym zbrojeniowych, ksztattownikéw, rur
oraz profili.

Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach
Dziatalnos¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytacznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa dziatalnos¢

Betstal Sp. z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkc;ji
elementéw wszystkich ksztattow w zakresie Srednic pretéw od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne
maszyny do produkcji zbrojen: linie do ciecia pretdw, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Posiada réwniez dwie
maszyny do produkcji koszy pali. Moce produkcyjne, w zaleznosci od ilosci srednic przetworzonych pretdw, wynoszg ok
3.500 ton na miesigc

Passat-Stal S.A. z siedziba w Biatej k/Ptocka
Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajgc profesjonalny park maszynowy oraz zwiekszajgc
zakres asortymentu i oferowanych ustug. Spoétka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile

stalowe. Passat-Stal S.A. Swiadczy rowniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi
profilowania. Passat — Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze
przetworzone.

2. Struktura Grupy Kapitatowej ,,Bowim”
Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzierh przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa ,Bowim” obejmuje

jednostke dominujgcg ,,Bowim” S.A. oraz trzy spotki zalezne tj.: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-
Stal S.A.

Ponizszy schematy przedstawia strukture Grupy Kapitatowej wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku

Schemat: Grupa Kapitatowa ,,Bowim” na dzien 30 czerwca 2015 roku

Dystrybucja wyrobéw hutniczych, w tym blach, pretdw, w
tym pretow zbrojeniowych, ksztattownikow, rur oraz
profili

¥

PASSAT-STAL

'\;\“ T Contrum Senvisces

e

BETSTAL
Przetworstwo i dystrybucja wyrobow
stalowych: blach w kregach, arkuszach,

Prefabrykacja zbrojenia tasmach oraz profili stalowych.
Ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuinego i

Sprzedai wyrobow hutniczych, w tym

blach, pretow, w tym pretow
zbrojeniowych, ksztattownikdw, rur
oraz profili

przetwarzania stali.

a0 99,99%
kapitatu zaktadowego kapitatu zaktadowego

75%
kapitatu zakiadowego
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2015r.

3. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej ,,Bowim”

W dniu 25 sierpnia 2015 roku w wykonaniu postanowienn zawartej w dniu 12 grudnia 2014 roku umowy zastawu
rejestrowego, zawartej pomiedzy Emitentem jako Zastawnikiem a Rafatem Gatuszka jako Zastawcg, ujawnionej w rejestrze
zastawow pod pozycjg 2430958, ktérej przedmiotem byto 10 udziatéw w Spdtce Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,
Emitent skutecznie przejgt od Pana Rafata Gatuszka 10 udziatdw w spoice zaleinej Betstal Sp. z 0.0. stanowigcych 10%
udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki Betstal o tacznej wartosci nominalnej 5.000 zt, po wartosci 30.000 zt. za kazdy udziat.

Wobec powyzszego na dzien publikacji niniejszego raportu struktura Grupy Kapitatowe] ,Bowim” przedstawia sie
nastepujaco:

Dystrybucja wyrobdw hutniczych, wtym blach, pretow, w
tym pretow zhrojeniowych, ksztattownikow, rur oraz
profili

Przetworstwo i dystrybucja wyrobow

stalowych: blach w kregach, arkuszach,
Prefabrykacja zbrojenia tasmach oraz profili stalowych.

Ustugi cigcia poprzecznego, wzdiuinego i

przetwarzania stali.

755 100% 99,99%
kapitatu zaktadowego kapitatu zakiadowego kapitatu zakiadowego

Sprzedaz wyrobdw hutniczych, w tym
blach, pretow, wtym pretow
zbrojeniowych, ksztaftownikdw, rur
oraz profili

4. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Sprawozdania finansowe spodtek zaleznych podlegaja petnej konsolidacji ze sprawozdaniem finansowym ,Bowim” S.A.
w ramach Grupy Kapitatowej ,Bowim”.

Tabela: Jednostki zalezne od ,,Bowim” S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku

Bowim-Podkarpacie = 35-322 Rzeszéw
Sp.zo.0. ul. Cieptownicza 8a
44-109 Gliwice,

2. Betstal Sp.zo.0. o Petna 90,00% 90,00% 50.000 PLN
ul. Mechanikéw 9

Petna 75,00% 85,70% 50.000 PLN

09-411 Biata k/Ptocka,
3.  Passat-Stal S.A. ) Petna 99,99% 99,99% 17.376.538 PLN
ul. Augustynka Kordeckiego 23

Tabela: Jednostki zalezne od ,,Bowim” S.A. na dzien 31 sierpnia 2015 roku

Bowim-Podkarpacie = 35-322 Rzeszéw
Petna 75,00% 85,70% 50.000 PLN
Sp.zo.0. ul. Cieptownicza 8a

44-109 Gliwice,
2. Betstal Sp.zo.0. o Petna 100,00% 100,00% 50.000 PLN
ul. Mechanikéw 9

09-411 Biata k/Ptocka,
3. Passat-Stal S.A. . Petna 99,99% 99,99% 17.376.538 PLN
ul. Augustynka Kordeckiego 23
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2015r.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu Emitenta
na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji Emitenta, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dziern 30 czerwca 2015 roku oraz 31 sierpnia 2015 roku kapitat zaktadowy ,Bowim” S.A. wynidst 1.951.464,70 PLN
(stownie: jeden milion dziewiecset pieédziesigt jeden tysiecy czterysta szescdziesigt cztery ztote 70/100) i dzielit sie na
19.514.647 (stownie: dziewietnascie miliondw pieéset czternascie tysiecy szeséset czterdziesci siedem) akcji o wartosci
nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda w tym:

Kapitat akcyjny ,,Bowim” S.A.
llos¢ akcji w
Seria akcji Rodzaj akgji llos¢ akcji llos¢ gtosow /

obrocie
Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647
tacznie 19.514.647 25.889.647 13.139.647

Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. 15 maja 2015 roku, stan akcjonariatu, wg najlepszej wiedzy
Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela: Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 15 maja 2015 roku
Liczba gtos6w % udziat gtosow

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % w kapitale
na WZ na WZ

1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 Konsorcjum Stali 1.927.748 9,88% 1.927.748 7,45%
5 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,94%
6 "Bowim"S.A. zakup w ramach operacji buy back * 542.840 2,78% 542.840 2,10%

Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%

* akcje wiasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spotki

Wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Nabycie akcji wiasnych spétki od Konsorcjum Stali S.A.
W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2015 r. do dnia 30 czerwca br. Emitent dokonat odkupu od Konsorcjum Stali

S.A. 31.240 sztuk akcji wtasnych tj. akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 0,16% kapitatu zaktadowego spétki.

Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta od KONSORCJUM STALI nastgpito w wykonaniu postanowiern warunkowej umowy
sprzedazy akcji z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej zawarciu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 20/2014. Nabycie akcji
wtasnych Bowim stanowi réwniez realizacje postanowien Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do porozumienia
inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r., zawartego pomiedzy Emitentem a KONSORCJUM STALI. Podstawe nabycia akcji
wiasnych Emitenta stanowi upowaznienie udzielone uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Bowim z dnia 7 marca 2014 r., o ktdrej podjeciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 17/2014 - Tre$¢ uchwat
podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, podjetej na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z 362 § 1 pkt 8 Kodeksu
Spotek Handlowych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2015r.

Ponizsza tabela przedstawia sktad akcjonariatu zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki, wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 r.

Tabela: Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 30 czerwca 2015 roku

Liczba gtoséw % udziat gtosow

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % w kapitale
na WZ na WZ

1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 Konsorcjum Stali 1.896.508 9,72% 1.896.508 7,33%
5 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,94%
6 "Bowim"S.A. zakup w ramach operacji buy back * 574.080 2,94% 574.080 2,22%

Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%

* akcje wiasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spotki

W okresie od zakonczenia | pétrocza 2015 roku az do publikacji niniejszego raportu Emitent dokonat kolejnych transakcji
odkupu od Konsorcjum Stali S.A. akcji wtasnych tj. 62.480 szt. akcji zwyktych na okaziciela.

tacznie w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2015 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu ,Bowim” SA
odkupit od Konsorcjum Stali 93.720 sztuk akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 0,48% kapitatu zaktadowego spotki.

Wobec powyzszego na dzien publikacji niniejszego raportu srédrocznego sktad akcjonariatu powyzej 5%, zgodnie z najlepszg

wiedzg Spotki, przedstawia sie nastepujgco:

Tabela: Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31 sierpnia 2015 roku

Liczba gtoséw = % udziat gtosow

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % w kapitale
na WZ na WZ

1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 Konsorcjum Stali 1834028 9,40% 1834028 7,09%
5 Pozostali akcjonariusze 4 647 000 23,80% 4 647 000 17,94%
6 "Bowim"S.A. zakup w ramach operacji buy back * 636 560 3,26% 636 560 2,46%

Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%

* akcje wiasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spétki

Struktura % udziatu w kapitale zakladowym Struktura % udziat w glosach na WZ Spotki

3,26% 2,46%

Adam Kidata Adam Kidats

Jacek Rozek Jacek Rozek

Werzy Wodarcayk mlerzy Wodarcayk

M KonsorcjumStaliS.A M KonsorcjumStaliS.A.

mPozostali skcjonariusze W Pozostali akcjonariusze
"Bowim" &.A. zakup w ramach

"Bowim"5.A. zzkup w ramach operac]i buyback *

operacji buyback *
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Notowania sp6tki w okresie od dnia 01 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

2,2z 250000
spbtka
notowana na
2,0zt
- 200000
1,8zt

H\'\J_\_\ ) ’ - 150000
162 | Y| N
\_V\J" - 100000

- 50000

1,4 zt

1,2z

1,02t S “ﬁ“ A ~ AA A Lo

e KUrs "Bowim" e \\olumen obrotu

Kluczowe dane dotyczace akcji Spotki ,,Bowim” S.A.

Najwyzszy kurs akgji zt 2,05
Najnizszy kurs akcji zt 1,40
Kurs akcji na koniec pétrocza zt 2,03
Liczba akcji na koniec okresu szt. 19.514.647
Liczba akcji w obrocie gietdowym szt. 13.139.647
Kapitalizacja na koniec pétrocza zt 39614733
Srednia dzienna warto$¢ obrotéw tys. zt 16,48
Sredni dzienny wolumen obrotéw szt. 9290

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzien przekazania niniejszego raportu sposréd wszystkich oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spoétka, jej akcje
posiadajg jedynie cztonkowie Zarzadu.

Tabela: Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
oraz na dzien przekazania niniejszego raportu.

llos¢ akcji
Lp. | Zarzad Spétki ,,Bowim” S.A. Stan na dzien przekazania Stan na dzien
raportu za | kwartat 2015 r. 31.08.2015 r.
1. Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353
2. Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353
3. Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353
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Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji ani udziatéw w jednostkach
powigzanych.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, wedle najlepszej wiedzy Spétki, nie wystgpity zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace ,,Bowim” S.A.

7. Opis podstawowych zagroien i ryzyk zwigzanych z pozostaltymi miesigcami roku
obrotowego

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Z uwagi na fakt, iz przychody Grupy Kapitatowe] ,Bowim” sg prawie w catosci realizowane na terenie kraju (98% ogotu
przychodéw netto na koniec czerwca 2015 roku) jej dziatalnos¢ jest w istotnym stopniu uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od:

. tempa wzrostu PKB,

=  poziomu naktadéw budzetowych na inwestycje,

= efektywnego wykorzystania funduszy unijnych,

=  poziomu inwestycji prywatnych, krajowych i zagranicznych.

Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych wptywaja na sytuacje gospodarczg w Polsce i moga wptywac na
sytuacje finansowg Grupy.

Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu
polskiej gospodarki, kryzys walutowy lub kryzys finanséw publicznych, mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje
finansowg Grupy.

Czynnikiem zmniejszajgcym ryzyko negatywnego wptywu uwarunkowan makroekonomicznych na wyniki osiggane przez
Grupe ,,Bowim” jest cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej oraz zwigzany z tym naptyw unijnych funduszy pomocowych.
Wedtug danych GUS, produkcja sprzedana przemystu w czerwcu 2015 roku byta o 7,6% wyzsza w poréwnaniu z czerwcem
ubiegtego roku. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikdw o charakterze sezonowym produkcja sprzedana przemystu
uksztattowata sie na poziomie o 5,2% wyzszym niz w analogicznym miesigcu ub. roku i o 0,5% wyzszym w poréwnaniu z
majem br. W stosunku do czerwca ub. roku wzrost produkcji sprzedanej odnotowano w 29 (sposréd 34) dziatach
przemystu.

W okresie styczen-czerwiec br. produkcja sprzedana przemystu byta o 4,6% wyzsza w poréwnaniu z analogicznym okresem
ub. roku, kiedy notowano wzrost o 4,3%, natomiast produkcja budowlano-montazowa byfa o 1,0% wyzsza niz przed rokiem,
kiedy notowano wzrost 0 9,8%.

Zdaniem analitykdw spodziewane jest przyspieszenie tempa wzrostu PKB z 3,4% w 2014 roku do 3,8% w 2015 r. i 3,9% w
2016 r. Wzrost bedzie w dalszym ciggu wspierany przez popyt krajowy, w szczegdélnosci kontynuacje dynamicznego wzrostu
inwestycji i stabilny rozwdj konsumpcji gospodarstw domowych. W 2015 r. wzrost PKB bedzie dodatkowo napedzany przez
poprawe salda wymiany handlowej z zagranica.
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Ryzyko zmian stop procentowych

Emitent jest strong umoéw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR. W zwigzku z tym ,, Bowim” S.A. narazony
jest na ryzyko zmian stop procentowych. Zmiana stop procentowych wptywa na zwiekszenie lub zmniejszenie kosztow
finansowych, a tym samym wptywa na wynik finansowy ,,Bowim” S.A. W ocenie Emitenta nie ma potrzeby dokonywania
zabezpieczen w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Emitent z catg pewnoscia poczyni odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia tego ryzyka w momencie gdy zajdg uzasadnione przestanki do rozpoczecia takiego procesu.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

,Bowim” S.A. dokonuje zakupow importowych oraz niewielkiej sprzedazy wyrobéw hutniczych w walutach obcych w
zwigzku z czym jest narazona na wystepowanie ryzyka walutowego. Wahania kursu euro lub dolara amerykarnskiego moga
mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta w przysztosci.

W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiggane wyniki, Emitent podejmuje nastepujace
dziatania:
e  zawiera transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward),
e analizuje na biezgco sytuacje na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzgce m.in. od wspdtpracujacych
bankow,
e  prowadzi staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent prowadzi aktywny headging oraz w dalszym ciggu kontynuuje wspdtprace w
zakresie doradztwa inwestycyjnego z Domem Maklerskim TMS Brokers S.A. z siedzibg w Warszawie, ktdrej celem jest
zabezpieczenie ryzyka walutowego. Dodatkowo w zwigzku z duzg zmiennoscig kurséw USD/PLN w czasie — ograniczona
zostata ekspozycja na tej parze walutowe;j.

Ryzyko konkurencji ze strony innych podmiotéw

Polski rynek dystrybucji wyrobow hutniczych charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencyjnosci, co wigze sie nie tylko
ze spadkiem wolumenu dystrybuowanych wyrobdéw ale przede wszystkim ze spadkiem rentownosci sprzedazy. Grupa
,Bowim” poprzez rozwoj ustug serwisu stali oraz rozbudowe sieci sprzedazy stara sie w jak najwiekszym stopniu
zabezpieczy¢ przed negatywnym wptywem powyzszych czynnikdw na swojq dziatalnosc.

Ryzyko zmiany polityki handlowej hut

Emitent jest hurtowym dystrybutorem sprzedazy wyrobdw hutniczych, czyli petni role posrednika pomiedzy hutami, a
odbiorcami koricowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazy hut, np. przejscie na dostawy bezposrednie do odbiorcow
koricowych, budowa wtasnych centréw serwisowych lub zmiana polityki cenowej moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnosé
emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

Czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang obowigzujacych regulacji prawnych

Niejednoznaczne i czesto zmieniane przepisy prawa, zwtaszcza przepisy prawa podatkowego wrazliwego na koniunkture
polityczng, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego, budowlanego oraz prawa papieréw wartosciowych
moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ ,Bowim” S.A. Najwieksze konsekwencje dla sytuacji finansowej Emitenta
moze mie¢ zmiana przepisow podatkowych lub przyjecie przez organy skarbowe niekorzystnej dla Emitenta interpretacji
przepiséw prawa podatkowego, przy czym ryzyko to moze by¢ minimalizowane przez korzystanie przez Emitenta z instytucji
wigzacej interpretacji przepisow prawa podatkowego.

Nie bez znaczenia dla dziatalnosci Emitenta jest takze ciggte dostosowywanie wewnetrznego prawa polskiego do przepiséw
obowigzujgcych w Unii Europejskiej, co wptywa na niekorzystna dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej dynamike zmian
legislacyjnych.

Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sgddéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej, itp.

Duze znaczenie dla Emitenta mogg mie¢ réwniez zmiany lub wprowadzenie nowych aktéw prawa europejskiego
(rozporzadzen, dyrektyw), regulujacych dziatalnos¢ Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie prawa pracy, prawa podatkowego
i prawa ochrony srodowiska.

Wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta majg rowniez regulacje prawne dotyczace handlu z krajami nie wchodzacymi w sktad
Unii Europejskiej. Dotyczy to w duzej mierze wysokosci kontyngentow na wyroby hutnicze importowane do Unii
Europejskiej i zwigzanego z tym systemu udzielania licencji.
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Ryzyko wptywu regulacji prawnych na poziom produkcji hutniczej w Polsce

Decyzje Komisji Europejskiej dotyczace redukcji limitéw emisji CO2 dla Polski mogg przetozyc¢ sie w przysztosci na poziomy
produkcji stali w Polsce i tym samym wptyna¢ na zmniejszenie dostepnosci wyrobow hutniczych dla dystrybutoréw stali, w
tym Grupy Emitenta. Nowe ramy polityki klimatyczno-energetycznej UE do roku 2030, przyjete zostaty na pazdziernikowym
szczycie Unii. Gtdwne jego postanowienia to redukcja emisji CO2 o 40 proc. oraz niewigzace cele udziatu Zrodet
odnawialnych (OZE) i poprawa efektywnosci energetycznej. Polska ma dosta¢ darmowe uprawnienia do emisji CO2 dla
energetyki oraz udziat w funduszu na modernizacje energetyki.

Potencjalne niedobory poszczegdlnych asortymentéw towarowych na rynku krajowym, Grupa ,,Bowim”, bedzie uzupetniata
poprzez zakupy importowe na rynkach zagranicznych.

Obecnie trudno jest przewidzie¢ funkcjonowanie systemu handlu uprawnieniami w Polsce i jego potencjalny wptyw na
producentéw wyrobow hutniczych.

Ryzyko stosowania prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajac sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sadéw. Takie interpretacje ulegajg réwniez
zmianom, s3 zastepowane innymi lub tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez
orzecznictwa sgdowego. Powoduje to brak pewnosci, co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo
automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktéore mogg nie przystawaé
do réznorodnych, czesto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujgcych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia
tego ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnos¢ wielu przepisdw sktadajacych sie na polski system podatkowy. Z jednej
strony wywotuje to watpliwosci co do wtasciwego stosowania przepisdw, a z drugiej powoduje koniecznos¢ brania pod
uwage w wiekszej mierze wyzej wymienionych interpretacji.

W przypadku regulacji podatkowych, ktore zostaty oparte na przepisach obowigzujacych w UE i powinny by¢ z nimi w petni
zharmonizowane nalezy zwrdéci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto niewystarczajgcym poziomem wiedzy na
temat przepisdw unijnych do czego przyczynia sie fakt, iz s3 one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to
skutkowac przyjeciem interpretacji przepiséw prawa polskiego pozostajgcej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujgcymi
na poziomie UE.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig Grupy Emitenta

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Dziatalnos$¢ spétki Bowim oraz spotek z jej Grupy Kapitatowej prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i
doswiadczenie wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej.

Istnieje potencjalne ryzyko odejscia pracownikéw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Grupy, co mogtoby
mie¢ wptyw na poziom swiadczonych ustug oraz przyszte wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

W aspekcie ryzyka zwigzanego z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikédw Emitenta, warto zwréci¢ uwage
na charakterystyczng od wielu lat dla Spotki niska rotacje na kluczowych stanowiskach.

Ryzyko awarii systemu komputerowego

Ewentualna utrata czesciowa lub catkowita danych zwigzana z awarig systemdéw komputerowych Grupy Emitenta mogtaby
skutkowa¢ opdznieniami w realizacji zamdwien. Dlatego Grupa ,Bowim” wprowadzita odpowiednie procedury
archiwizowania danych oraz ich zabezpieczania przed niepowotanym dostepem, a takze utratg w wyniku dziatania wiruséw
komputerowych.

Dodatkowym zabezpieczeniem przed ryzykiem awarii systemu komputerowego Emitenta jest posiadane ubezpieczenie
na wypadek awarii tego systemu (umowa ubezpieczeniowa z TUIR Warta S.A.). Zakres ubezpieczenia obejmuje nagte,
nieprzewidziane i niezalezne od woli Emitenta zniszczenie, uszkodzenie lub utrate przedmiotu ubezpieczenia — sprzetu
elektronicznego stanowigcego wiasnos¢ Emitenta lub znajdujgcego sie w posiadaniu Emitenta na podstawie tytutu
prawnego.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Dziatalnos$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy,
wynikajgcg ze zmiennosci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W efekcie oddziatywania zjawiska
sezonowosci obserwowany jest wzrost sprzedazy Grupy Emitenta w Il i lll kwartale. W szczegdlnosci zjawisku sezonowosci
poddana jest sprzedaz prefabrykowanego zbrojenia, co ma zwigzek z ograniczeniem robdt budowlanych w | i IV kwartale.
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Grupa Emitenta stara sie ogranicza¢ wptyw sezonowosci na osiggane przychody ze sprzedazy poprzez zaoferowanie jak
najszerszej oferty handlowej wyrobéw hutniczych i tym samym zapewnienie wymiennosci sprzedawanych wyrobéw w
poszczegdlnych asortymentach w ww. okresach.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcéw

W 2015 r. ,,Bowim” S.A. i podmioty z jego grupy kapitatowej zaopatrywaty sie w towary i materiaty zaréwno u krajowych jak
zagranicznych producentdéw wyrobdéw hutniczych. Udziat dziesieciu najwiekszych dostawcéw w | potowie 2015 r. stanowit
56% ogdlnej wartosci zakupdw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz zmiana polityki handlowej tych podmiotéw, pogorszenie
ich sytuacji finansowej przetozy sie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent
utrzymuje kontakty handlowe réwniez z mniejszymi dostawcami, tak aby zapewnic Spotce i Grupie ptynnosé dostaw.

Ryzyko zwigzane z zarzagdzaniem stanami magazynowymi

W zwigzku ze zmianami cen wyrobéw hutniczych istnieje ryzyko, ze Grupie Emitenta nie uda sie prawidtowo przewidzie¢
trendow ksztattowania sie ich cen lub nie bedzie miata Srodkéw i mozliwosci zakupu odpowiedniej ilosci zapaséw.

W przypadku zbyt matych stanéw magazynowych lub braku danego asortymentu, Spétki Grupy narazone sg na ryzyko utraty
potencjalnych przychoddw, co w konsekwencji moze uniemozliwié osiggniecie odpowiednich poziomdéw marz.

Ponadto, Spotki Grupy moga miec problemy z zagwarantowaniem wymaganego przez Banki poziomu zabezpieczern uméw
kredytowych.

W przypadku zbyt duzych stanéw magazynowych i zbyt matej rotacji sktadowanych asortymentéw, Spotki Grupy narazone
sg na ryzyko zamrozenia kapitatu obrotowego. Moze to réwniez doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej Grupa Emitenta w celu
uwolnienia kapitatu obrotowego bedzie zmuszona wyprzedawac towary realizujgc marze nizsze od konkurencji.

Zarzady spotek Grupy Emitenta ograniczaja to ryzyko poprzez biezagce monitoring trendéw wystepujgcych na rynku stali w
Polsce, Europie i na $wiecie.

W ocenie Zarzadu Emitenta czynnik ryzyka zwigzany z zarzadzaniem stanami magazynowymi jest typowy dla rynku, na
ktérym dziata Grupa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére mogg zosta¢ poddane badaniu przez organy podatkowe.
Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu, czy sg one zawierane na warunkach rynkowych. Emitent
ocenia, iz wszystkie transakcje jakie zawiera z podmiotami powigzanymi byly i sg zawierane wytgcznie na warunkach
rynkowych.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie
odmienna, co mogtoby pociggng¢ za sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i
koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke.

W przypadku niektérych transakcji z podmiotami powigzanymi Spdtka zobowigzana jest do sporzgdzania dokumentacji
podatkowej dotyczacej takiej transakcji. Dokumentacja powinna obejmowacé m.in. okreslenie funkcji, jakie spetnia¢ beda
podmioty uczestniczace w transakcji, okreslenie wszystkich przewidywanych kosztéw z nig zwigzanych, a takze metode i
sposob kalkulacji zyskdw. Dokumentacje nalezy przedtozy¢ organom podatkowym lub organom kontroli skarbowej na ich
zadanie w terminie 7 dni od dnia doreczenia zgdania. Jezeli organy podatkowe lub organy kontroli skarbowej okresla
dochdd w wysokosci wyzszej (strate w wysokosci nizszej) niz zadeklarowana w zwigzku z dokonaniem transakcji z
podmiotem powigzanym, co do ktdrej istniat obowigzek sporzadzenia dokumentacji, a podatnik nie przedstawi tym
organom wymaganej przez te przepisy dokumentacji podatkowej - réznice miedzy dochodem zadeklarowanym przez
podatnika a okreslonym przez te organy opodatkowuje sie stawka 50%.

Ryzyko powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organu nadzorujacego i zarzadzajacego

Pomiedzy cztonkami organu zarzadzajgcego oraz nadzorujgcego Emitenta zachodza powigzania rodzinne polegajace na tym,
ze cztonkowie Rady Nadzorczej - pan Jan Kidata oraz pan Feliks Rozek s3 ojcami odpowiednio panéw Adama Kidaty oraz
Jacka Rozka, petnigcych funkcje cztonkéw Zarzadu. Ponadto cztonek Rady Nadzorczej - pani Aleksandra Wodarczyk
pozostaje w zwigzku matzenskim z cztonkiem Zarzadu - panem Jerzym Wodarczykiem. Powigzania rodzinne pomiedzy
cztonkami wtadz Emitenta mogg rodzi¢ watpliwos¢, co do bezstronnosci i niezaleznosci wykonywanych przez takich
cztonkéw Rady Nadzorczej funkgiji.

Ryzyko niewyptacalnosci klientow
Sprzedaz Grupy Emitenta jest realizowana w wiekszosci przypadkéw z odroczonym terminem ptatnosci. Wysoki poziom
naleznosci handlowych jest charakterystyczny dla firm dystrybucyjnych.

Istnieje zatem ryzyko, iz brak ptatnosci od dtuznikéw wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta, przy czym zdecydowana wiekszo$¢ naleznosci handlowych jest ubezpieczonych przez Emitenta,
natomiast w zakresie pozostatej czesci naleznosci Emitent prowadzi polityke zabezpieczania sie na majatku klientow.
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Zgodnie z warunkami zawartych polis w przypadku braku zaptaty przez diuinika niekwestionowanych naleznosci
handlowych przystugujacych Emitentowi ubezpieczony uzyska z tego tytutu wyptate ubezpieczenia. Spotki Grupy staraja sie
eliminowac to ryzyko poprzez stosowanie polityki limitéw wewnetrznych przyznawanych indywidualnie dla kazdego klienta,
opartych na limitach ubezpieczeniowych oraz wnikliwej kontroli dokumentéw finansowych odbiorcéw, historii wspdtpracy
oraz analizy ptatnosci.

W przypadkach gdy klienci nie spetniajg przyjetych norm oceny Spétki Emitenta stosujg dodatkowe zabezpieczenia
przysztych naleznosci w postaci poreczen, cesji, hipotek, uméw zastawu oraz weksli, co dodatkowo zmniejsza ryzyko
niewyptacalnosci klientow.

Ryzyko to staje sie szczegdlnie dotkliwe w czasach trwania kryzyséw gospodarczych kiedy zwieksza sie ryzyko strat
spowodowanych niesciggalnoscig naleznosci oraz zmianami polityk Towarzystw Ubezpieczeniowych, w wyniku ktdrych
zostaje ograniczone wtasne ryzyko tychze towarzystw, zarowno dla klientéw z gorszymi wynikami finansowymi jak i dla
catych branz.

Istnieje rowniez potencjalne ryzyko zwigzane z ograniczeniem ekspozycji ubezpieczeniowej na Emitenta, a w $lad za tym
zmniejszeniem potencjatu zakupowego Grupy. Emitent prowadzi polityke cyklicznych, kwartalnych spotkan z
Towarzystwami Ubezpieczeniowymi celem prezentacji aktualnej sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z brakiem funkcji Prezesa Zarzadu oraz brakiem okreslenia wewnetrznego podziatlu kompetencji
cztonkéw Zarzadu Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje stanowiska Prezesa Zarzadu (obecnie w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi trzech
Wiceprezesow). Ponadto Regulamin Zarzadu nie zawiera szczegdétowego okreslenia wewnetrznego podziatu kompetencji
cztonkdw Zarzadu Emitenta. Taki podziat kompetencji zostat jednak ogdlnie okreslony przez Zarzad w dokumencie
okreslajgcym strukture organizacyjng Emitenta. W ocenie Emitenta taka sytuacja nie stanowi istotnego czynnika ryzyka dla
dziatalnosci Emitenta, poniewaz brak funkcji Prezesa Zarzagdu oraz brak formalnego podziatu kompetencji poszczegdlnych
cztonkéw Zarzadu w Regulaminie Zarzadu nie powoduja w ocenie Emitenta zadnych negatywnych konsekwencji dla
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z realizacjg postanowien Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 03 grudnia 2010 roku z Konsorcjum Stali
S.A.

W wykonaniu postanowien Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 roku do Porozumienia Inwestycyjnego zawartego w dniu 3
grudnia 2010 roku pomiedzy Konsorcjum Stali S.A. a Emitentem nastgpita zmiana Porozumienia Inwestycyjnego jakie
Emitent i Konsorcjum zawarty dnia 3 grudnia 2010 roku w Warszawie (zwane dalej: ,,Porozumieniem”), zmienionego
nastepnie dnia 29 grudnia 2010 roku Aneksem nr 1, dnia 2 marca 2011 roku Aneksem nr 2 oraz dnia 7 marca 2011 roku
Aneksem nr 3. Na mocy Aneksu nr 4 Bowim zobowigzuje sie nabyé od Konsorcjum tacznie 2.117.647 akcji serii F i 352.941
akcji serii B Bowim, a ptatnos¢ za akcje zostanie roztozona na okres do dnia 15 grudnia 2021 roku w zamian za co
Konsorcjum i Bowim wycofuja sie z dochodzenia podnoszonych roszczen.

O wszelkich zdarzeniach dotyczgcych powyzszego sporu Emitent informowat raportami biezgcymi o nr: 28/2013, 38/2013,
39/2013, 41/2013, 42/2013, 45/2013, 49/2013, 51/2013, 54/2013, 62/2013, 68/2013, 5/2014, 8/2014, 20/2014, 26/2014,
27/2014, 32/2014. W opinii Zarzagdu Emitenta, bezposrednio nadzorujacego przebieg sporu, ryzyko spetnienia obowigzku
zapfaty kary umownej na rzecz Konsorcjum Stali S.A. jest niewielkie.

Ryzyko braku wystarczajacego kapitatu obrotowego

W zwigzku z duzg zmiennoscig cen surowca istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta ma wtasciwe zarzadzanie
kapitatem obrotowym. Wzrost sprzedazy moze spowodowac zagrozenie wystgpienia niedostatkdw w kapitale obrotowym,
a co za tym idzie braku wystarczajgcych srodkéw finansowych, by zgromadzi¢ znaczna ilo$¢ zapaséw w momencie, kiedy
ceny u dostawcow bedg ksztattowaty sie na korzystnym poziomie. Brak wystarczajagcego poziomu kapitatu obrotowego
moze zatem negatywnie wptyna¢ na poziom generowanych przez Grupe marz na sprzedazy.

Ryzyko skutkdw awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku

Powazna awaria, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego majatku trwatego posiadanego przez Spétki Grupy
Kapitatowej ,Bowim” w przysztosci moze spowodowac czasowe wstrzymanie produkcji lub sprzedazy. W tym przypadku
Emitent moze mie¢ trudnosci z terminowa realizacja umoéw, co z kolei moze pociggaé za soba koniecznos$¢ ptacenia kar
umownych lub utraty klienta na rzecz konkurencji. Taka sytuacja spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientéw, ale
takze pogorszenie wynikdw finansowych.

W celu ograniczenia ryzyka Spotki z Grupy Emitenta zawarty kompleksowe ubezpieczenia chronigce posiadane mienie od
wszelkich ryzyk.
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Zakres ubezpieczenia obejmuje nagte, nieprzewidziane i niezalezne od woli Ubezpieczajgcych zniszczenie, uszkodzenie lub
utrate przedmiotu ubezpieczenia stanowigcego wtasnos¢ spoétek lub znajdujgcego sie w posiadaniu spotek na podstawie
tytutu prawnego.

IV.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ ,,Bowim”

1. Zasady sporzadzania pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Jednostka stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen
zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,, Bowim” S.A. z dnia 7 lutego 2008 roku.

Skrocone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego,
za wyjatkiem udziatdéw w jednostkach zaleznych, oraz aktywdéw trwatych kwalifikowanych, jako grunty wycenianych
w wartosci godziwej w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny oraz aktywoéw i zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

W pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2014 roku.

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera skrécone pdtroczne sprawozdania finansowe
wszystkich jednostek zaleznych, kontrolowanych w sposéb bezposredni lub posredni przez ,Bowim” S.A. Kontrola
wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej
jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Wszystkie jednostki grupy kapitatowej stosujg jednolite zasady
rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen, zgodnie z uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Bowim” S.A. z dnia 15 wrzes$nia 2008 roku.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metodg petng zostaty
wyeliminowane.

Szczego6towe zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego szczegdtowo zostaty przestawione we wprowadzeniu do skréconego pdtrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2015 roku.

2. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ,,Bowim” w | pétroczu 2015 roku

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2015 r. wyniosty
387.237 tys. PLN. W analogicznym okresie 2014 roku Grupa osiggneta przychody na poziomie 337.230 tys. PLN. Oznacza to,
ze przychody netto ze sprzedazy byty w | pétroczu 2015 r. wyzsze o blisko 15% w stosunku do | pétrocza 2014 r.
Wypracowane przez Grupe w | pdtroczu 2015 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy odzwierciedlaja obecne trendy
w branzy dystrybucji, na ktérym widoczna poprawa nastrojéw inwestycyjnych i konsumpcyjnych, bilansowana byta ujemna
dynamikg cen wyrobdéw hutniczych.

Ceny produktéw stalowych w | pétroczu 2015 roku, podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego pozostawaty

nadal pod presja, na co wptyw miata zaréwno ostra konkurencja wsrdd dystrybutordw, sytuacja na rynku rudy zelaza i koksu
ale réwniez wyrazny wzrost importu stali do Polski.
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Wykres: srednie ceny wyrobow hutniczych / zrédto www.puds.pl/

$rednie ceny wyrobéw hutniczych w okresie 01.01.2014 - 30.06.2015
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Jak wida¢ na powyzszym wykresie, ceny gtéwnych asortymentéw Spétki w tym m.in. blachy gorgcowalcowanej (48% udziatu
w sprzedazy) byly w | poétroczu 2015 istotnie nizsze od tych, ktére obowigzywaty w okresach minionych. Tym samym
Emitent i Spétki z jego grupy aby osiggnad takie wyniki ze sprzedazy musiaty w | pétroczu 2015 r. sprzedac¢ znacznie wiekszy
wolumen oferowanych przez siebie towardw i wyrobow. Jest to bez watpienia dowodem na skuteczne funkcjonowanie
Grupy Kapitatowej Emitenta w niezwykle konkurencyjnym otoczeniu oraz na odzyskiwanie rynku, ktéry jeszcze do niedawna
byt znaczaco ograniczony ze wzgledu na powszechny proceder wytudzania VAT-u, w ramach przestepstw tzw. ,karuzeli
podatkowej”.

Tabela: Wybrane pozycje skroconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
GK ,,Bowim” (dane w tys. PLN)

A. Przychody z dziatalnosci operacyjnej 390 707 338222 52485 15,5%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 386 351 333908 52443 15,7%
C. Razem EBIT 4 357 4314 43 1,0%
D. Przychody finansowe 4593 3050 1543 50,6%
E. Koszty finansowe 7 230 5533 1697 30,7%
F. Zysk brutto 1719 1831 -112 -6,1%
G. Podatek dochodowy biezgcy 124 115 9 7,8%
H. Podatek dochodowy odroczony 444 278 166 59,9%
I. Zysk netto 1151 1438 -287 -20,0%
- jednostka dominujgca 1041 1339 -298 -22,3%
- udziaty nie sprawujgce kontroli 110 99 11 11,2%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 5759 5820 -61 -1,1%

W | pétroczu 2015 roku, 15,5% wzrostowi przychodéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy towarzyszyt 15,7% wzrost kosztow
dziatalnos$ci operacyjnej, ksztattujgc EBIT Grupy na poziomie 4.357 tys. PLN, niemal identyczny jak w analogicznym okresie
roku poprzedniego.

W okresie | pdtrocza 2015 roku osigganiu zadawalajacych marz handlowych nie sprzyjata niepewna sytuacja na Ukrainie
oraz bezpardonowa walka konkurencyjna miedzy dystrybutorami wyrobéw hutniczych wywotana utrzymujacymi sie
spadkami cen dystrybuowanych wyrobéw a w szczegdlnosci wyrobdw ptaskich.
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Warto réwniez wspomnie¢ o niepokojaco wysokiej nadwyzce mocy wytworczych oraz wysokich poziomach zapaséw w
centrach serwisowych. Centra te wybudowane w gtéwnej mierze przy udziale srodkéw unijnych, z uwagi na unijne wymogi
formalno — prawne, zmuszone s3 przez okres wykorzystania dotacji, do utrzymywania odpowiedniego poziomu
zatrudnienia. Taki stan rzeczy uniemozliwia im dostosowanie poziomu produkcji do biezgcej sytuacji rynkowej.
Nadprodukcja, w tym segmencie na poziomie ok. 15%, wptywa bezposrednio na niskie ceny i co za tym idzie niskie marze
zysku.

Kolejnym negatywnym aspektem analizowanego okresu byta wysoka presja importowanej stali, powodowana przez
poszukiwanie zbytu na nadwyzki powstajagce na miedzynarodowych rynkach. Jedynie 32% materiatu zuzytego przez nasz
rynek pochodzito z rodzimych hut. Pozostata czes¢ z zagranicy, w wiekszosci z krajow UE, ale réwniez z krajéw trzecich a
takze Ros;ji, ktérej huty rekompensowaty sobie na miedzynarodowych rynkach stabg sprzedaz w Rosji.

European flat steel imports - major sources
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Problemem rynku byt rowniez naptyw do Polski stali niewiadomego pochodzenia. Istniejg podejrzenia, ze nie spetnia ona
wszystkich wymogéw technicznych. Na rynku pretdw zebrowanych dochodzi tez najprawdopodobniej do fatszerstw,
podmieniane sa dokumenty pochodzenia towaru. Organizacje branzowe majg jednak pomyst na walke z t3 patologia.
Zamierzaja wprowadzi¢ certyfikacje zbrojarni, tak aby caty proces przetwédrstwa stali budowlanej, od jej zakupu do
dostarczenia na budowe byt monitorowany. W ten sposdb klienci bedg mieli pewnos¢, ze kupione przez nich wyroby
hutnicze pochodzg z wiarygodnego zrédta.

Sytuacji w branzy nie poprawiaty opdznienia w rozpoczeciu realizacji zaplanowanych na najblizsze lata inwestycji w tym
wielu finansowanych z nowej perspektywy unijnej, m.in. w budownictwie, na kolei, w energetyce czy sektorze przesytu gazu
i pradu. Mozna powiedzie¢, iz na razie w branzy stalowej mamy do czynienia z lekkim zniecierpliwieniem, wynikajacym z
tempa uruchamiania programoéw obejmujgcych te inwestycje.

W konsekwencji powyzszych czynnikéw, EBIT Grupy w | pdétroczu 2015 r. wynidst 4.357 tys. PLN, co w stosunku do
analogicznego okresu 2014 roku stanowito nieznaczny wzrost ( wzrost o 1%).

Poniesione koszty z tytutu m.in. odsetek zaptaconych i naliczonych (3.035 tys. PLN) oraz odpisy aktualizujgce naliczone
odsetki (878 tys. PLN) uksztattowaty wynik z dziatalnosci finansowej (D-E) na ujemnym poziomie 2.637 tys. PLN.

Warto podkreslié, iz w Grupie Kapitatowej to ,,Bowim” S.A. bedgc importerem wyrobdw stalowych dla wszystkich spétek z
Grupy Kapitatowej obarczony jest ryzykiem zwigzanym ze zmiennoscig kurséw walutowych oraz ich wptywem na osiggane
przez Spétke wyniki finansowe. Z racji tak przyjetego modelu zakupowego w Grupie, wyniki jednostkowe spétek zaleznych
pozostaja bez wptywu na zmiennos¢ wahan kursowych, co w konsekwencji dla Emitenta na koniec okresu
sprawozdawczego spowodowato konieczno$¢ zawigzania rezerwy z tytutu negatywnej wyceny otwartych zobowigzan
walutowych w wysokosci minus 0,8 min zt a tym samym obnizyto o tg kwote osiggniety wynik na dziatalnosci finansowe;j.
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,Bowim” S.A. na biezaco podejmuje dziatania ograniczajace ryzyko kursowe zabezpieczajgc swoja pozycje walutowg
zawierajac w ramach przyznanych limitéw skarbowych w bankach finansujgcych Spétke transakcje typu forward oraz
wykorzystujgc naturalny hedging.

g

Ostatecznie, uwzgledniajgc kwote podatku dochodowego, na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa ,Bowim”
osiggneta zysk netto w wysokosci 1.151 tys. PLN wobec zysku w wysokosci 1.438 tys PLN w | pétroczu 2014 roku, co oznacza
20% spadek.

Tabela: Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej GK ,,Bowim” (dane w tys. PLN)

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 109 744 108 496 1249 32,1% 31,7%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 231763 233578 -1 815 67,9% 68,3%
AKTYWA RAZEM 341 507 342 074 -567 100% 100%
PASYWA

A. Kapitat wtasny 79 182 80296 -1114 23,2% 23,5%
B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 54 039 54 696 -656 15,8% 16,0%
C. Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na zobowigzania 208 286 207 083 1203 61,0% 60,5%
PASYWA RAZEM 341 507 342 074 -567 ’ 100% ‘ 100%

Wykres: Aktywa Grupy Kapitatowej ,,Bowim” /w tys. PLN /

31.12.2014 108 496 233578

W A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

30.06.2015 109 744 231763
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Wykres: Pasywa Grupy Kapitatowej ,Bowim” /w tys. PLN/

31.12.2014 207 083 W A. Kapitat wtasny

M B. Zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

C. Zobowigzania krétkoterminowe i

rezerwy na zobowigzania

30.06.2015 208 286
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Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku, skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 341.507 tys. PLN. i byta nizsza
0 567 tys. PLN w stosunku do bilansu otwarcia. Zmianie ulegta réwniez struktura majatkowa Grupy:

= aktywa trwate stanowity 32,1% sumy aktywow wobec 31,7% na dzien 31 grudnia 2014 roku,

= aktywa obrotowe stanowity 67,9% sumy aktywow wobec 68,3% na dzien 31 grudnia 2014 roku.

W strukturze aktywow trwatych, ktére na koniec analizowanego okresu wyniosty 109.744 tys. PLN, najistotniejszg pozycje
stanowia rzeczowe aktywa trwate (84.164 tys. PLN).

Na dzien 30 czerwca br. aktywa obrotowe wyniosty 231.763 tys. PLN, z czego najistotniejsze pozycje stanowig naleznosci
handlowe (123.166 tys. PLN) oraz zapasy (97.355 tys. PLN).

Kapitat wtasny na dzien bilansowy, wynidst 79.182 tys. PLN i pokrywat majatek trwaty i obrotowy w 23,2%.

Gtéwnym Zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” jest kapitat obcy w postaci kredytéw bankowych,
faktoringu oraz leasingu. Na koniec czerwca br. zobowigzania ogdtem wyniosty 262.325 tys. PLN i w stosunku do bilansu
otwarcia ich wartos¢ byta niemal identyczna.

Wskazniki rentownosci GK ,,Bowim” (%)

IH 2015 r. IH 2014 r.
Rentowno$¢ operacyjna 1 1,1% 1,3%
Rentownos¢ brutto 2 0,4% 0,5%
Rentownos¢ netto s 0,3% 0,4%

12ysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne*100
22ysk brutto / przychody ze sprzedazy*100
32zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujqgcego / przychody ze sprzedazy*100

Poziomy rachunku przeptywéw pienigeznych GK , Bowim” /w tys. PLN/

IH 2015r. IH 2014 r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9.986 11.526
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1.164 -1.165
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3.211 -10.451
Srodki pieniezne netto na koniec okresu 7.605 1.153
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W pierwszym pdtroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa ,Bowim” odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosty 9.986 tys. PLN. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie
wyniosty 1.169 tys. PLN. W konsekwencji, przy niewielkich wptywach ( 5 tys. PLN), przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosty — 1.164 tys. PLN. Grupa Kapitatowa finansowata swojg dziatalno$¢ w | pétroczu 2015 roku ze
srodkdw witasnych oraz obcych w postaci: kredytéw i pozyczek. Ostatecznie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej wyniosty — 3.211 tys. PLN. na co najwiekszy wptyw miat wartos¢ udzielonych kredytow w wysokosci 4.662 tys.
PLN, zaptacone i naliczone odsetki od kredytéw i pozyczek w wysokosci 2.811 tys. PLN oraz odkup akcji wtasnych od
Konsorcjum Stali S.A. w wysokosci 1.898 tys. PLN

Charakter przeptywow pienieznych GK ,,Bowim”

IH 2015r. IH 2014 r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej + +
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -
Srodki pieniezne netto na koniec okresu + +

Wyniki finansowe Jednostki Dominujgcej ,,Bowim” S.A.

Dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej ,,Bowim” S.A. skupia sie przede wszystkim na terenie kraju, a przychody ze sprzedazy
poza jego granicami stanowig ok. 2% ogdtu przychodow.

Tabela: Wybrane pozycje skréconego pétrocznego sprawozdania z catkowitych dochodéw ,,Bowim” S.A. (dane w tys. PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw | pétrocze 2015 | pétrocze 2014 Réznica Dynamika %
A. Przychody z dziatalnosci operacyjnej 416 718 374 339 42 379 11,3%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 413918 371472 42 445 11,4%
C. Razem EBIT 2 800 2 866 -66 -2,3%
D. Przychody finansowe 4735 3236 1499 46,3%
E. Koszty finansowe 6 802 4982 1820 36,5%
F. Zysk brutto 734 1120 -386 -34,5%
G. Podatek dochodowy biezacy 0 0 0

H. Podatek dochodowy odroczony 472 300 1.366 57,2%
I. Zysk netto 262 820 3.346 -68,0%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 3168 3349 -181 -5,4%

W | pétroczu 2015 roku ,,Bowim” S.A. wypracowata przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 416.718 tys. PLN, co
stanowi wzrost o 11,3% w stosunku do przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej wypracowanych w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Wzrost wartosci przychoddw wynika z poprawy nastrojow inwestycyjnych i konsumpcyjnych.

Wzrostowi przychoddw z dziatalnosci operacyjnej towarzyszyt wartosciowy wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej w
konsekwencji czego, Spotka odnotowata 2,3% spadek EBIT do wysokosci 2.800 tys. PLN wobec wypracowanego EBIT w |
potroczu 2014 r.

Poniesione koszty z tytutu odsetek zaptaconych i naliczonych (2.603 tys. PLN) oraz odpisy aktualizujace na naliczone odsetki
(878 tys. PLN) wptynety niekorzystnie na wynik z pozostatej dziatalnosci finansowej (G-H), ksztattujac go na ujemnym
poziomie 2.066 tys. PLN. W Grupie Kapitatowej to ,Bowim” S.A. bedac importerem wyrobdw stalowych dla wszystkich
spotek z Grupy Kapitatowej obarczony jest ryzykiem zwigzanym ze zmiennoscig kurséw walutowych oraz ich wptywem na
osiggane przez Spotke wyniki finansowe. Z racji tak przyjetego modelu zakupowego w Grupie, wyniki jednostkowe spétek
zaleznych pozostajg bez wptywu na zmiennos$¢ wahan kursowych, co w konsekwencji dla Emitenta na koniec okresu
sprawozdawczego spowodowato konieczno$é¢ zawigzania rezerwy z tytutu negatywnej wyceny otwartych zobowigzan
walutowych w wysokosci minus 0,8 min zt a tym samym obnizyto o tg kwote osiggniety wynik na dziatalnosci finansowe;.
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,Bowim” S.A. doktada wszelkich staran, aby zabezpieczy¢ ryzyko walutowe, zmniejszajgc tym samym wptyw ujemnych
roznic kursowych na wypracowany wynik. W | pétroczu 2015 roku zysk na zrealizowanych réznicach kursowych wynidst 111
tys. PLN.

Ostatecznie, uwzgledniajgc kwote podatku dochodowego, na dzien 30 czerwca 2015 roku ,Bowim” S.A. osiggnat zysk
w wysokosci 262 tys. PLN wobec zysku w wysokosci 820 tys. PLN wypracowanego w | pétroczu 2014 r. Na uwage zastuguje
fakt, iz w samym drugim kwartale 2015 roku Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 677 tys. PLN wobec zysku netto
na poziomie 13 tys. PLN wypracowanego w drugim kwartale 2014 r.

Struktura przychoddéw ,,.Bowim” S.A.

W | pétroczu 2015 roku gtéwnymi odbiorcami Spotki byty podmioty z branzy metalowej oraz konstrukcji stalowej, ktérych
udziat w przychodach ,Bowim” S.A. wynidst 48%.

Wykres: Branzowa struktura przychodéw ,,Bowim” S.A. w | pétroczu 2015 r. oraz w | pétroczu 2014 r.
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Wykres: Struktura asortymentowa sprzedazy ,,Bowim” SA w | pétroczu 2015 r. oraz w | pétroczu 2014 r.
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Woykres: Produkty ptaskie wg stanu na dzier 30.06.2015 r.
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Wykres: Udziat najwiekszych odbiorcow ,Bowim” SA w | pétroczu 2015 r. oraz w | pétroczu 2014 r.

IH2015r. IH 2014 r.
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W | pétroczu 2015 roku udziat zadnego z odbiorcéw Spétki nie przekroczyt 10% w sprzedazy ogdtem.
Z uwagi szeroki krag podmiotdw odbierajgcych produkty spoétek, w Grupie Kapitalowej Emitenta nie wystepuje zjawisko
uzaleznienia od odbiorcéw.

Wykres: Udziat 10 najwigkszych dostawcow ,,.Bowim” SA w | pétroczu 2015 r.

Wykres: Gtowne kierunki dostaw ,,Bowim” SA w | pétroczu 2015 r.
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W | pétroczu 2015 roku udziat dwdch dostawcdw tj.: CMC Poland Sp. z 0.0. i ArcelorMittal Flat Carbon Europe przekroczyt
10% w zaopatrzeniu ogétem Spétki.

Tabela: Wybrane pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej ,,Bowim” SA (dane w tys. PLN)

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 106 001 103 760 2242 31,3% 30,9%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 232 841 232 045 796 68,7% 69,1%
AKTYWA RAZEM 338 842 335 804 3038 100% 100%
PASYWA

A. Kapitat wtasny 101 811 103 839 -2027 30,0% 30,9%
B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 28 715 27379 1336 8,5% 8,2%
C. Zobowigzania kréotkoterminowe i rezerwy na zobowigzania 208 315 204 586 3729 61,5% 60,9%
PASYWA RAZEM 338 842 335 804 3038 100% 100%

Wykres: Aktywa ,Bowim” S.A. /w tys. PLN/

31.12.2014 103 760 232045

W A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

B. Aktywa obrotowe
(krétkoterminowe)

30.06.2015 106 001 232841
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Wykres: Pasywa ,,Bowim” S.A. /w tys. PLN/

31.12.2014 103 839 204 586

M A. Kapitat wtasny

B B. Zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

C. Zobowigzania krétkoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

30.06.2015 101 811 208 315

0 50000 100000 150000 200 000 250 000 300 000 350 000 400 000

Suma bilansowa, wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku, wyniosta 338.842 tys. PLN. i byta ona wyzsza o 3.038 tys. PLN
w stosunku do bilansu otwarcia. Nieznacznie ulegta zmianie réwniez struktura majgtkowa Spétki:

= aktywa trwate stanowity 31,3% sumy aktywow wobec 30,9% na dzien 31 grudnia 2014 roku,

= aktywa obrotowe stanowity 68,7% sumy aktywow wobec 69,1% na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Aktywa trwate wyniosty 106.001 tys. PLN, z czego najistotniejszg pozycje stanowig dtugoterminowe aktywa finansowe
(66.008 tys. PLN). Szczegétowe informacje dot. poszczegdlnych sktadnikdw ww. pozycji znajdujg sie w nocie 4. Skréconego
Pétrocznego Sprawozdania Finansowego ,,Bowim” S.A. sporzqdzonego na dzieri 30 czerwca 2015 roku.

W strukturze aktywow obrotowych, ktdre na koniec czerwca br. wyniosty 232.841 tys. PLN, najistotniejsze pozycje stanowig
naleznosci handlowe (133.992 tys. PLN) oraz zapasy (88.391 tys. PLN).

Na dzien bilansowy kapitat wiasny wynidst 101.811 tys. PLN i pokrywat majatek trwaty i obrotowy w 30%.

Gtéwnym Zrodtem finansowania dziatalnosci ,,Bowim” S.A. jest kapitat obcy w postaci kredytéw bankowych oraz pozyczek.
Na koniec czerwca br. zobowigzania ogétem wyniosty 237.031 tys. PLN i w stosunku do bilansu otwarcia ich wartos¢
zwiekszyta sie 0 5.065 tys. PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu zobowigzan handlowych oraz finansowych (zwigzanych gtéwnie
ze zwiekszeniem limitéw kredytéw kupieckich).

Wskazniki rentownosci ,,Bowim” SA (%)

IH 2015 r. IH 2014 r.
Rentowno$¢ operacyjna 1 0,7% 0,8%
Rentownos¢ brutto 2 0,2% 0,3%
Rentownos¢ netto s 0,1% 0,2%

12ysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne*100
22ysk brutto / przychody ze sprzedazy*100
32zysk netto przypadajqgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

Poziomy rachunku przeptywdéw pienieznych , Bowim” SA /w tys. PLN/

IH2015. IH 2014 .
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 7.947 8.124
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -824 99
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1.661 -8.220
Srodki pieniezne netto na koniec okresu 7.192 729
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W pierwszym poétroczu 2015 roku ,,Bowim” SA odnotowat dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej,
ktore wyniosty 7.947 tys. PLN. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie wyniosty 824 tys. PLN. Wobec
braku wptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty — 824 tys. PLN.
»Bowim” SA finansowata swojg dziatalno$¢ w | pdtroczu 2015 roku ze Srodkéw wtasnych oraz obcych w postaci: kredytéw i
pozyczek. Ostatecznie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty — 1.661 tys. PLN. na co najwiekszy
wptyw miata warto$¢ zaptaconych i naliczonych odsetek od kredytdw i pozyczek w wysokosci 2.433 tys. PLN oraz odkup
akcji wiasnych od Konsorcjum Stali S.A. w wysokosci 1.898 tys. PLN

Charakter przeptywow pienieznych , Bowim” S.A.

IH2015r. IH 2014 r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej + +
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej - +
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej - -
Srodki pieniezne netto na koniec okresu + +

Inwestycje rzeczowe i kapitatowe

taczna wartosé poniesionych w | pétroczu 2015 roku naktadow na inwestycje rzeczowe wyniosta 824 tys. PLN, tj. wiecej az o
ponad 196% w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Z poniesionych w | pdtroczu 2015 roku naktaddéw ogoétem w wysokosci 824 tys. zt, na rzeczowe aktywa trwate przypada
kwota 462 tys. zt, a na pozostate wydatki inwestycyjne zwigzane m.in. z realizacjg strategii Spotki na lata 2014-2016
zwigzanej z rozbudowa sieci logistyczno — dystrybucyjnej kwota 362 tys. zt. Zrédtem finansowania naktadéw inwestycyjnych
w 2015 roku byty srodki obce w postaci leasingdéw oraz srodki generowane z dziatalnosci operacyjne;.

Do 2016 roku na realizacje strategii rozwoju Emitent zamierza przeznaczyc¢ 3.000 tys. zt.
Tabela. Struktura naktadéw na inwestycje rzeczowe w | pétroczu 2015 r.

Wyszczegélnienie /w tys. PLN/

IH 2015r. IH 2014 r.
Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci 462 278
Inne wydatki inwestycyjne 362 0

W okresie | pdtrocza 2015 roku jak i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania poza odkupem akcji wtasnych Emitent nie
dokonat, zadnych inwestycji kapitatowych.

3. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ,Bowim” jest dystrybucja wyrobdéw hutniczych poprzez witasng siec
sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatéw zbrojeniowych (wtasne zaktady zbrojarskie), ciecie wzdtuzne i poprzeczne blach
w kregach (poprzez centrum serwisowe w spofce zaleznej Passat-Stal S.A.). Emitent poprzez outsourcing swiadczy ustugi
montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego oraz mieszkaniowego i poprzez
outsourcing ustugi transportu towaréw zakupionych przez kontrahentéow.

Sie¢ dystrybucyjna

Grupa Emitenta dysponuje siecig sprzedazy, ktéra obejmuje:

= centrum dystrybucyjno-logistyczne w Sosnowcu wraz z magazynem centralnym,

= centrum logistyczno-magazynowe w Ptocku nalezgce do spétki Passat-Stal S.A.,

= 7 oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdarsku, Kielcach, Poznaniu, Szczecinie (wraz z magazynem), Toruniu,
Warszawie i Lublinie,

=  magazyny sktadowe w Jasle i Rzeszowie nalezace do spétki Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0.

.\ 29|Strona




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2015r.

Magazyn Centralny oraz sie¢ regionalnych biur handlowych potaczone sg systemem informatycznym umozliwiajgcym
zarzadzanie asortymentem oraz biezgcg kontrole stanéw magazynowych.
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Produkcja zbrojenia budowlanego
Produkcja zbrojenia budowlanego prowadzona jest w Grupie Kapitatowej ,,Bowim” przez Spétke zalezng Betstal Sp. z 0.0.

Aktualne moce produkcyjne spotki zaleznej Betstal Sp. z 0.0. wynoszg ok. 3.500 ton miesiecznie. Zbrojarnia ww. spotki

posiada mozliwosci produkcji elementéw wszystkich ksztattéw, w zakresie srednic pretow od 6 mm do 40 mm. Zaktad
wyposazony jest w linie firmy SCHNELL do ciecia pretéow, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Sg to
najnowoczesniejsze maszyny do produkcji zbrojen. Ponadto posiada dwie maszyny firmy SCHNELL do produkcji koszy pali
wielkosrednicowych w zakresie srednic od fi 30mm do fi 1500mm i dtugosci do 15 m w catosci lub do 22 m tgczone.

Serwis stali
Obecnie serwis stali w Grupie Kapitatowej ,Bowim” prowadzony jest w dwdch spétkach zaleznych tj. w Passat — Stal S.A.

oraz w Betstal Sp. z 0.0. /dziatalnos$¢ opisana powyzej/.
Passat — Stal S.A. jako stalowe centrum serwisowym oferuje produkty w znacznej mierze przetworzone. Swiadczy réwniez
ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego oraz ustugi profilowania.

Rozwdj serwisu stali jest kluczowym elementem opracowanej i przyjetej przez Zarzad do realizacji na lata 2014-2016
strategii rozwoju Grupy ,,Bowim”.

Zgodnie z zatozeniami rozwdj serwisu stali odbywac sie bedzie poprzez:

e  rozwodj zaktadu serwisu stali w Ptocku bedacego wtasnoscig Spoétki zaleznej Passat-Stal S.A. poprzez ciggte doskonalenie
uruchomionej w sierpniu 2012 roku produkcji profili zimno gietych oraz procesu ciecia wzdtuznego i poprzecznego
blach w kregach,

e rozwdj pozostatych ustug obrébki stali, takich jak ciecie na wymiar, wypalanie elementéw stalowych, srutowanie,
piaskowanie i malowanie.

Ustugi
Poprzez outsourcing, spétki Grupy sSwiadczg ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa

infrastrukturalnego, przemystowego i mieszkaniowego, a w oparciu o obcg baze transportowg swiadczg ustugi dostaw
zakupionych towardéw bezposrednio do odbiorcow.
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Segmenty dziatalnosci

Spoétka dokonata analizy struktury organizacyjnej i przyjeto, iz podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest

podziat wedtug segmentdw branzowych. Grupa Kapitatowa ,, Bowim” prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:

. handel,
= produkcja,
= ustugi.

Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslony na podstawie lokalizacji rynkow zbytu.

Wydzielono nastepujace segmenty:
=  rynek krajowy,

=  rynek Unii Europejskiej (z wytgczeniem Polski),

=  pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejmujg przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie. Grupa Kapitatowa
nie ma mozliwosci wydzielenia aktywéw dla poszczegélnych segmentdéw, poniewaz nie ma rozdzielenia parku
maszynowego, w tym budynkdow i budowli na poszczegdlne segmenty.

Ponizsze tabele przedstawiajg wyniki Grupy Kapitatowej ,,Bowim” osiggniete na poszczegdlnych segmentach branzowych

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Tabela: Segmenty branzowe za okres 01.01. do 30.06.2014 roku (dane w tys. PLN)

Handel Produ.kcj_a — | Produkcja — ’U_sIugi Ustugi Razem
zbrojenia pozostate | oswiatowe | pozostate
Z:Z‘écuhk‘igzv?fx’;;jvp: ﬁ:f:ryla . 228.911 51.157 57.006 111 44 337.230
Koszty dziatalnosci operacyjnej 227.770 50.358 55.210 71 29 333.439
Wynik segmentu 1.141 799 1.796 40 15 3.791
Pozostate przychody operacyjne 992
Pozostate koszty operacyjne 469
Ujemna wartos¢ firmy
Przychody finansowe 3.050
Koszty finansowe 5.533
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1.831
Odpis wartosci firmy z konsolidacji
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1.831
Podatek dochodowy: 393
czesc biezaca 115
czes¢ odroczona 278
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1.438
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej (w tym jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) netto 1.438
jednostka dominujaca 1.339
udziaty nie sprawujace kontroli 99
31|Strona



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2015r.

Tabela: Segmenty branzowe za okres 01.01. do 30.06.2015 roku (dane w tys. PLN)

Handel Prodt{kcjfa — | Produkcja — 'U'_slugi Ustugi Razem
zbrojenia pozostate | oswiatowe | pozostate
g:é‘gcuhlggwfx;%; pir i::;:’la S 278.742 48.517 59.944 0 33 387.237
Koszty dziatalnosci operacyjnej 278.914 47.147 58.457 23 384.541
Wynik segmentu -172 1.370 1.487 10 2.696
Pozostate przychody operacyjne 2.621
Pozostate koszty operacyjne 1.809
Ujemna wartos¢ firmy
Wynik wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych 849
Przychody finansowe 4.593
Koszty finansowe 7.230
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1.719
Odpis wartosci firmy z konsolidacji
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1.719
Podatek dochodowy: 568
cze$é biezaca 124
czesc odroczona 444
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1.151
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) netto 1.151
jednostka dominujaca 1.041
udziaty nie sprawujgce kontroli 110

Ponizej prezentujemy segmentowg strukture skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | pdtroczu 2015 oraz w

| pétroczu 2014 r.

Wykres: Segmentowa struktura skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | pétroczu 2015 oraz | pétroczu 2014 roku

Skonsolidowana struktura przychodéw w | pétroczu 2015r.

mhandel mprodukcjszbrojenia produkcja pozostate

Skonsolidowana struktura przychodéw w | pétroczu 2014 r.

mhandel

m produkcjazbrojenia

produkcja pozostate

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy w | pétroczu 2015r. miat segment , handel” z 72% udziatem. Segment ten

wygenerowat strate na poziomie minus 172 tys. PLN.

Drugim segmentem pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy byt segment ,produkcja — pozostate” z 15,5%

udziatem i zyskiem na poziomie 1.487 tys. PLN.

Segment ten obejmuje dystrybucje wyrobéw produkowanych przez spétke zalezng Passat Stal S.A.

Trzecim pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy byt w | pétroczu 2015r. segment ,,produkcja zbrojenia” z 12,5%

udziatem i zyskiem w wysokosci 1.370 tys. PLN.

Segmenty ,,ustugi” miaty w okresie | kwartatu br. Sladowy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej Emitenta.
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Znakomita wiekszos$¢ sprzedazy uzyskiwanej przez Grupe Emitenta lokowana jest na rynku krajowym. Przychody z tytutu
sprzedazy eksportowej w | pétroczu 2015 roku stanowity ok. 2% sprzedazy ogétem, kierowanej na rynki Unii Europejskiej.
W strukturze sprzedazy krajowej najwiekszy udziat w | pétroczu 2015 r. miato wojewddztwo mazowieckie (24,4%), slaskie

(16,0%) oraz wielkopolskie (9,5%).

Tabela: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 6 m-cy 2015
Sprzedaz krajowa 379 363
Eksport, w tym: 7874
Unia europejska 7 841
Pozostate kraje 33
Razem 387 237

Tabela: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 6 m-cy 2015
Sprzedaz krajowa 92 364
Eksport, w tym: 3069
Unia europejska 3069
Pozostate kraje 0
Razem 95433

% udziat 6 m-cy 2014
98,0% 334 398
2,0% 2 832
2,0% 2 755
0,0% 77
100% 337 230

% udziat 6 m-cy 2014
96,8% 94 521
3,2% 607
3,2% 607
0,0% 0
100% 95128

% udziat
99,2%
0,8%
0,8%
0,0%
100%

% udziat
99,4%
0,6%
0,6%
0,0%
100%

Tabela: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Wyszczegélnienie 6 m-cy 2015
Sprzedaz krajowa 286 087
Eksport, w tym: 4 805
Unia europejska 4772
Pozostate kraje 33
Razem 290 892

Tabela: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy ustug— struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

6 m-cy 2015
Sprzedaz krajowa 912

Wyszczegdlnienie

Eksport, w tym:
Unia europejska
Pozostate kraje
Razem 912

% udziat 6 m-cy 2014
98,3% 239 066
1,7% 2225
1,6% 2148
0,0% 77
100% 241 291
% udziat 6 m-cy 2014
100,00% 811
100% 811

% udziat
99,1%
0,9%
0,9%
0,0%
100%

% udziat
100,00%

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Spoétka ,,.Bowim” S.A. nie publikowata jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok.

5. lIstotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu ktérego raport dotyczy,
nieujete w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptyna¢ na
przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta

W okresie od zakoriczenia pierwszego poétrocza 2015 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity istotne
zdarzenia mogace znaczgco wptyngé na przyszte wyniki Emitenta i jego jednostek zaleznych.

33|Strona



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2015r.
V. DziatALNOSE GRUPY KAPITALtOWE) ,,Bowim”

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Pomimo utrzymujgcego sie wysokiego poziomu konkurencji pomiedzy dystrybutorami, spadku cen wyrobow hutniczych
oraz znacznie wolniejszego niz zapowiadano startu projektéow inwestycyjnych z nowej perspektywy unijnej na lata 2014-
2020 Grupie Kapitatowej ,,Bowim” na koniec | potrocza 2015 roku udato sie wypracowac istotny ( 15%) wzrost przychoddéw
ze sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2014 r.

Na uwage zastuguje rowniez wysokie miejsce jakie ,Bowim” SA zajmuje wsrdd najwiekszych dystrybutoréw stali w Polsce.
Wg najnowszego rankingu PUDS za rok 2014, opublikowanego w dniu 10 lipca br. ,Bowim” S.A. zajat 3 miejsce, z 7%
udziatem w polskim rynku stali szacowanym na 10,3 mid PLN.

Wykres: Przychody najwiekszych dystrybutoréw w 2014 r. /w mlIn PLN/ (Zrddfo: www.puds.pl)

1179

1000 -

800 A

600 A

400 -

200 A

Grupa Polska Stal ~ Konsorcjum Stali Bowim SA Stalprofil Stalprodukt
Centrostal Krakéw

* powyzszy wykres prezentuje wyniki finansowe Grup Kapitatowych i dotyczy tylko i wytacznie dystrybutoréw stali w Polsce

Najwazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w |
pétroczu 2015 r.

Rejestracja przez Sad zmiany Statutu Spétki ,,Bowim” S.A.
W dniu 07 stycznia 2015 roku Spdtka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach,

Woydziat VIl Krajowego Rejestru Sagdowego, na mocy ktdrego wpisana zostata do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego zmiana w Statucie Spotki ,Bowim” S.A. przyjeta uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 16.10.2014 r. Zgodnie z niniejszg uchwatg zmieniony zostat §18 ust. 1 Statutu Spotki, ktéry otrzymat
brzmienie:

»Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu (5) do siedmiu (7) cztonkow, w tym Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.”

Z dniem rejestracji przez sad rejestrowy uchwalone zmiany Statutu weszty w zycie.

Decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach oraz zwrot podatku VAT
W dniu 07 stycznia 2015r. zostata doreczona Spdtce ,Bowim” S.A. przez jego petnomocnika decyzja Dyrektora Izby

Skarbowej w Katowicach uchylajgca niekorzystng dla Spotki decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (dotyczaca
zakwestionowania prawa Spoétki do stosowania stawki 0% do wewngatrzwspdlnotowych dostaw towaréw w okresie
pazdziernik 2007 — kwiecier 2008 r.) i przekazujgca temu organowi sprawe do ponownego rozstrzygniecia.

Decyzja ta jest wynikiem korzystnego dla Spotki wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z dnia 23
pazdziernika 2013 r., sygn. Il Sa/Gl 825/13, utrzymanego w mocy wyrokiem Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 2
lipca 2014 r., sygn. | FSK 440/14.
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W wydanej decyzji, Dyrektor Izby Skarbowej zobowigzat Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej do ponownego
przeprowadzenia postepowania, uwzgledniajgcego wytyczne Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach, w tym
do ustalenia czy i ktére dokumenty skompletowane przez Spdtke majgce potwierdzaé dokonanie dostaw
wewnatrzwspolnotowych spetniaja, badz nie spetniaja wymogow formalnych oraz czy i w jaki sposéb, przy zachowaniu
nalezytej starannosci Spotka miata mozliwosé sprawdzenia poprawnosci transakcji i swoich kontrahentéw. Ponadto, w
decyzji wskazane zostato, ze badanie nalezytej starannosci powinno by¢ powigzane z sytuacja Spétki, jej mozliwosciami
pozyskiwania wiedzy o dziatalnosci handlowej kontrahentéw, ich kontaktach handlowych oraz rozmiarem i organizacjg jej
dziatalnosci. Nowa decyzja do dnia publikacji raportu nie zostata przedstawiona spotce

W dniu 29 stycznia 2015r. na rachunek bankowy Spétki wptyneta kwota 3.856.333 zt., wptacona przez Dyrektora
Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu. Jak wynika z opisu przelewu, stanowi ona ,zwrot podatku za
10/2007-04/2008” i obejmuje zaptacona przez Emitenta kwote podatku VAT za miesigce od pazdziernika 2007r. do
kwietnia 2008r., bedaca przypisang Emitentowi (a kwestionowang przez niego), tgczng kwotg niedoptaty z tytutu podatku
VAT za wyzej podane miesigce (tj. od pazdziernika do 2007 do kwietnia 2008r.), wynikajgcg z decyzji Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej w Katowicach z dnia 21.09.2012r. wraz z odsetkami od tych zobowigzan do dnia ich zaptaty przez
Emitenta oraz odsetkami liczonymi od dnia wptaty dokonanej przez Emitenta do dnia dokonania zwrotu przez Dyrektora
Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu

Zawarcie umowy kredytowej z ING Bankiem $lagskim S.A.
W dniu 26 lutego 2015 r. ,,Bowim” SA (,Kredytobiorca”) zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
(dalej: "Bank") wieloproduktowa umowe kredytowa.
W ramach umowy wieloproduktowej Bank przyznat Kredytobiorcy odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci
11.000.000,00 PLN, przy czym 10.000.000,00 PLN przyznane zostato na finansowanie biezgcej dziatalnosci a 1.000.000,00
PLN na zabezpieczenie pokrycia ewentualnych waharn par walutowych.
Limit kredytowy umowy wieloproduktowej udzielony zostat na okres do dnia 09 lutego 2016 r.
W ramach tego limitu Spoétka moze korzysta¢ z kredytdw obrotowych w rachunkach kredytowych oraz gwarancji
bankowych, ptatnosci w PLN a takze akredytyw udzielonych przez Bank w PLN, EUR, USD.
Kredyty w rachunku kredytowym oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o marze Banku.
W ramach zawartej umowy Bank ponadto udzielit Spotce kredytu odnawialnego, obrotowego w formie linii odnawialnej
do wysokosci 10.000.000,00 PLN z wytgcznym przeznaczeniem na:
a) sptate wymagalnego zadtuzenia Klienta wobec Banku z tytutu, wykorzystania Kredytéow Obrotowych w
Rachunku Kredytowym wraz z naliczonymi odsetkami, optatami i prowizjami;
b) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu Umoéw Zlecenia udostepnionych w
ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej oraz zwigzanych z nimi optat i prowizji;
c) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu optat i prowizji zwigzanych z
Umowa Wieloproduktowsa;
d) utworzenie kaucji zgodnie z art. 102 Prawa Bankowego, na podstawie upowaznienia nadanego przez Klienta
Bankowi.

Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 16 sierpnia 2016 r.
Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Kredytu Odnawialnego oraz Kredytéw Obrotowych w Rachunku
Kredytowym i Innych Ustug wraz z narostymi od w/w wierzytelnosci odsetkami (zaréwno kapitatowymi jak i za
opodznienie), przyznanymi kosztami postepowania a takze roszczeniami z tytutu optat i prowizji wskazanych bezposrednio
w Umowie Wieloproduktowej, jak réwniez wynikajgcych z odpowiednich postanowie wskazanej w Umowie
Wieloproduktowej Tabeli Optat i Prowizji stosowanej przez Bank stanowi:

a) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, bedacych wtasnoscia Klienta.

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotéw zabezpieczenia

c) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedacych wtasnoscig spotki zaleznej PASSAT-STAL S.A.

d) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedacych wtasnoscia spétki zaleznej BETSTAL Sp. z 0.0.

Zawarcie umowy faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z o.o.
Z dniem 18 marca 2015 r. zawarta zostata przez ,Bowim” S.A. z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (dalej:
,Faktor”) umowa faktoringu mieszanego. Zgodnie z Umowa Emitent przelewa na Faktora, a Faktor nabywa od Emitenta
wszystkie scedowane wierzytelnosci pieniezne Emitenta wynikajgce z zawartych przez niego umoéw handlowych, ktére
powstang w okresie trwania Umowy.
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Faktor udziela finansowania w ramach przyznanego limitu faktoringowego do kwoty 20.000.000 PLN (stownie:
dwadziescia miliondw ztotych lub réwnowartos¢ w EUR) z przeznaczeniem na:

e 20.000.000 PLN — faktoring krajowy petny,

e  5.000.000 PLN — faktoring niepetny,

e 1.000.000 PLN lub rownowartos¢ w EUR — faktoring petny eksportowy.

Przyznany limit ma charakter odnawialny. Faktor bedzie dokonywat wyptaty zaliczki na poczet finansowania
wierzytelnosci w wysokosci 90% wartosci brutto wierzytelnosci.
Z tytutu zawartej umowy Faktorowi przystuguje wynagrodzenie obejmujace w szczegdélnosci:

e  optate wstepng,

e  miesieczng prowizje operacyjng naliczang od wartosci nabywanych wierzytelnosci,

e odsetki dyskontowe naliczane od wartosci finansowanych wierzytelnosci. Odsetki dyskontowe naliczane sg od
dnia wyptaty zaliczki do dnia terminu ptatnosci wierzytelnosci wigcznie. Oprocentowanie dyskonta ustalane jest
na podstawie stawki bazowej WIBOR 1M a dla rozliczen w EUR — EURIBOR 3M,

e  miesieczng prowizje operacyjng naliczang od kwoty niewykorzystanego limitu faktoringowego w stosunku
rocznym.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci stanowi petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta, weksel
wtasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa, cesja praw z polisy ubezpieczenia naleznosci w zakresie
finansowanych klientow zawartej przez Bowim z Compagnie Francaise d’Assurance Pour Le Commerce Exterieur S.A.
Oddziat w Polsce w dniu 05.07.2010 r.

Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony.

Spetnienie warunku do zwiekszenia limitu kredytowego w banku Pekao S.A.

W dniu 07 kwietnia 2015 roku wptyneta do Spoétki podpisana ze strony Pekao Faktoring Sp. z o.0. z siedzibg w Lublinie
(dalej: ,Faktor”) zgoda na dokonanie na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie przelewu
wierzytelnosci z tytutu zawartej w dniu 18 marca 2015 r. umowy faktoringu w celu zabezpieczenia sptaty kredytu w formie
limitu wielocelowego udzielonego Emitentowi przez bank Pekao S.A.

Tym samym spetniony zostat przez Bowim, zawarty w aneksie nr 32 z dnia 23 grudnia 2014 roku do umowy o wielocelowy
limit kredytowy z bankiem Pekao S.A z dnia 31 maja 2004 r., warunek do zwiekszenia limitu kredytowego z 18 min PLN do
24 min PLN.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 14 maja 2015 r.
Dnia 14 maja 2014 roku w siedzibie Spétki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Bowim” S.A.

Najwazniejsze uchwaty przyjete przez ZWZ dotyczyty:

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2014 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2014 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2014 rok,

e  zatwierdzenia przez Spodtke, jako Jednostke Dominujacag, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spétki za 2014 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2014 oraz sprawozdania z
wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim w roku obrotowym 2014
, sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim za rok obrotowy 2014, jak réwniez wniosku
Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku Spétki za rok obrotowy 2014,

o korekty zyskdw Spétki za poprzedzajgce rok 2014 lata obrotowe,

e  przeznaczenia zysku Spoétki za rok 2014,

e  udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki za 2014 rok,

e  udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spotki za 2014 rok,

Przybicie na rzecz ,,Bowim” SA prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci dtuznika w Biatymstoku
Postanowieniem z dnia 30 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy w Biatymstoku, Il Wydziat Cywilny Sekcja Egzekucyjna,

udzielit przybicia na rzecz ,Bowim” S.A. prawa wieczystego uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci
dtuznika w postaci dziatek o tgcznej powierzchni 1,0919 ha potozonych w obrebie 4 — Starosielce Ptn. w Biatymstoku, dla
ktdrej to nieruchomosci Sad Rejonowy w Biatymstoku prowadzi ksiege wieczystg o numerze BI1B/00156183/2, za cene
956.925 PLN.
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Przedmiotowa nieruchomos¢ stanowita zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z transakcji handlowych
prowadzonych miedzy spdtkg Mostostal Biatystok sp. z 0.0. (obecnie Mostostal Construction Sp. z o0.0. w likwidacji) a
spotka ,Bowim” S.A.

Wobec oddalenia przez sad zazalenia dtuznika na postanowienie o przybiciu, przybicie na rzecz ,Bowim” SA stato sie
prawomocne.

Podpisanie przez ,,Bowim” S.A. oraz spotke zalezng Passat-Stal S.A. jako Konsorcjum umowy ramowej w zakresie dostaw
rur dla zadan inwestycyjnych PGNiG S.A. - cze$¢2,3,5,7i8
W dniu 25 maja 2015 r. ,,Bowim” SA jako Lider Konsorcjum w sktadzie: ,Bowim” S.A oraz Passat Stal S.A. (,Partner

Konsorcjum”), otrzymat podpisane przez Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo z siedzibg w Warszawie umowy w
zakresie dostaw rur oktadzinowych oraz wydobywczych wraz z osprzetem dla potrzeb otwordow wiertniczych
realizowanych przez PGNiG S.A. (,Zamawiajacy”) dla czesci 2, 3,5, 71 8.

Zawarte umowy okreslajg warunki udzielania i realizacji Umdw Czesciowych, jakie mogag zosta¢ zawarte przez
Zamawiajgcego z Konsorcjum jako jednym z wykonawcéw w trakcie obowigzywania Umowy Ramowej. Umowa Ramowa
przewiduje dostawy fabrycznie nowych rur oktadzinowych oraz wydobywczych wraz z osprzetem dla potrzeb otwordw
wiertniczych realizowanych przez PGNiG S.A.

taczne wynagrodzenie na realizacje uméw czesciowych w ramach umowy ramowej nie przekroczy kwoty 101.206.875
PLN netto.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych
Rada Nadzorcza Spotki w dniu 08 czerwca 2015 roku podjeta uchwate o wyborze firmy PRO AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu, KRS 0000535161 jako podmiotu uprawnionego do:
1. dokonania przeglagdu poétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych ,Bowim” S.A. oraz poétrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze 2015 r.
2. badania jednostkowych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych Spoétki ,,Bowim” S.A. oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe] ,,Bowim” za rok obrotowy 2015.

PRO AUDYT Sp. z 0.0., 60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3, wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3931.

Informacje dotyczgce umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i wynagrodzenia za jego
ustugi zostang opublikowane w raporcie rocznym za 2015r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Passat — Stal S.A. z dnia 25 czerwca 2015 r.
W dniu 25 czerwca 2015 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki zaleznej — Passat — Stal S.A., na ktérym
podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie § 37, a mianowicie zmiany roku obrotowego. Pierwszy po
zmianie rok obrotowy rozpocznie sie dnia 01 pazdziernika 2015, a zakoriczy 30 czerwca 2017 roku.

2. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptlyw na osiggniete wyniki finansowe

Czynniki wptywajace bezposrednio na wypracowany wynik

Wprowadzenie mechanizmu odwrdéconego VAT-u na wyroby stalowe - duze znaczenie dla rozwoju branzy stalowej i
rozwoju emitenta oraz podmiotéw z jego grupy kapitalowej ma wprowadzona w dniu 01 paZdziernika 2013 roku
nowelizacja systemu podatkowego w zakresie tzw. VAT odwrdconego polegajaca na tym, iz ptatnikiem podatku VAT jest
koncowy odbiorca. Przyczynita sie istotnie do poprawy koniunktury na rynku stalowym, uporzadkowata sprzedaz i w
znaczacym stopniu wyeliminowata nieuczciwe firmy. Na polski rynek dystrybucji pretéw zebrowanych powrdcita
normalnosé¢ i zdrowe zasady gospodarki wolnorynkowej.

Poniewaz przestaty sie pojawiaé¢ oferty po sztucznie niskich cenach, obserwujemy poprawe cen sprzedazy pretow
zebrowanych w relacji do ceny surowca jak réwniez wyrazng poprawe w wielkosci sprzedazy. Wedtug raportu EY z czerwca
ubiegtego roku, spowodowane wprowadzeniem reverse charge dodatkowe dochody budzetu z tytutu podatku VAT (w
poréwnaniu z sytuacja, jaka panowataby na rynku bez odwrdécenia naliczania tego podatku) za rok 2013 to 73 min ztotych.
W roku 2014 dochody z tego tytutu miaty wynies¢ 243 min zt, a w roku biezgcym - 255 mln zt.
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Poprawiajaca sie sytuacja sektora budowlanego —przemyst budowlany po spadkach notowanych w latach 2012 - 2013
przerwat w 2014 roku negatywny trend. Utrzymanie tempa na obecnych i nowych budowach wg najnowszych prognoz
firmy PMR ma przynies¢ w latach 2015 - 2016 kontynuacje wzrostéw — rynek ma rozwing¢ sie o kolejne 8%. Gtéwnymi
driverami tych zmian bedg rozpedzajace sie inwestycje w energetyce, na kolejach ale takze stabilizacja w budownictwie dro-
gowym.

Ostra konkurencja wsréd dystrybutoréw stali - polski rynek dystrybucji wyrobéw hutniczych charakteryzuje sie wysokim
stopniem konkurencyjnosci, co wigze sie nie tylko ze spadkiem wolumenu dystrybuowanych wyrobdw ale przede wszystkim
ze spadkiem rentownosci sprzedazy. Problemem dla branzy staje sie rowniez naptywajaca do Polski stal, ktérej pochodzenie
jest czasem niewiadome - czesc tej stali jest gorszego gatunku, a poswiadczajace wyzszg jakos¢ dokumenty sg fatszowane.
Grupa Kapitatowa ,Bowim” stara sie jednak w jak najwiekszym stopniu zabezpieczy¢ przed negatywnym wptywem
powyzszych czynnikdw na swojg dziatalnos¢ oraz utrzymaé dotychczasowy poziom rentownosci sprzedazy.

Realizacja odkupu akcji wtasnych od Konsorcjum Stali S.A. - W okresie pierwszego potrocza 2015 r. oraz do dnia publikacji
niniejszego raportu w wykonaniu postanowien zawartej w dniu 07 marca 2014 r. z Konsorcjum Stali S.A. warunkowej
umowy sprzedazy akcji oraz na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 07 marca
2014 r.iart. 393 pkt 6 w zw. z art. 362 §1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych, Spétka nabyta od Konsorcjum Stali S.A. 249.920
szt. akcji wtasnych tj. akcji zwyktych na okaziciela za taczng kwote 2.524.192 PLN. Nabyte akcje stanowig 1,28% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki.

Spadki cen wyrobéw stalowych - | pdtrocze 2015 roku byto kolejnym okresem, w ktérym odnotowano spadki cen
podstawowych wyrobéw hutniczych. O ile producenci, spadki cen mogg w jakiejS mierze rekompensowaé spadajacymi
cenami surowcow o tyle w branzy dystrybucyjnej, ktdra zaopatruje sie w stal u producentéw, przechowuje jg a nastepnie
sprzedaje, spadkowy trend oznacza, ze sprzedaz odbywa sie kosztem marzy. Obecny poziom cen jest niski, a moze jeszcze
bardziej spas¢ ze wzgledu na sytuacje na rynku rudy zelaza i koksu. Wzmozony eksport z rejonéw, gdzie dominuje
wytwarzanie stali z rudy zelaza moze dodatkowo zachwia¢ niektérymi rynkami regionalnymi.

Wysoka nadwyzka mocy wytwdrczych oraz poziomu zapaséw w centrach serwisowych - Centra serwisowe wybudowane
w gtéwnej mierze przy udziale srodkéw unijnych, z uwagi na restrykcyjne wymogi formalno — prawne, zmuszone sg przez
okres wykorzystania dotacji, do utrzymywania odpowiedniego poziomu zatrudnienia. Taki stan rzeczy uniemozliwia im
dostosowanie poziomu produkcji do biezgcej sytuacji rynkowej. Nadprodukcja w tym segmencie na poziomie ok. 15%,
przektada sie bezposrednio na niskie ceny i co za tym idzie niskie marze zysku.

Kondycja ztotéwki — stan polskiej waluty ma bardzo duzy wptyw na poziom cen stali w Polsce, poziom importu i exportu
wyrobdéw hutniczych oraz na realizowane marze przez Grupe Kapitatowa ,,Bowim”. Grupa kontynuujac przyjeta strategie,
doktada wszelkich staran, aby w jak najwiekszym stopniu zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem walutowym. Poprzez ciggly
obserwacje rynkéw walutowych, na biezgco podejmujemy dziatania ograniczajace ryzyko kursowe. Zabezpieczamy swoje
pozycje walutowe zawierajac transakcje typu forward i wykorzystujemy naturalny hedging w ramach przyznanych limitéw
skarbowych w bankach finansujgcych Grupe.

Niestabilna sytuacja geopolityczna na Ukrainie i w strefie euro — sytuacja ta dynamicznie przektada sie na nastroje na
rynkach finansowych, w szczegdlnosci na rynek walutowy i moze mie¢ wptyw na wielkos$¢ popytu na oferowane przez spoétki
Grupy wyroby hutnicze, jednoczesnie sytuacja ta wptywa na podaz wyrobow stalowych z tego rynku na rynku europejskim
wywotujgc wahania cen stali.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy,
zwigzang ze zmiennos$cia warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowosc¢ ta szczegdlnie wptywa
na ograniczenie sprzedazy prefabrykatéw zbrojeniowych w | oraz czesciowo w IV kwartale, co ma zwigzek z ograniczaniem
robét budowlanych w tym okresie oraz w mniejszym stopniu na sprzedaz wyrobdw hutniczych na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych tej samej strefy klimatycznej. Grupa Emitenta stosuje polityke sprzedazowa polegajacag na zaoferowaniu
szerokiej oferty wyrobdw hutniczych, tak by zapewni¢ wymiennos¢ sprzedawanych wyrobdéw hutniczych w poszczegdinych
asortymentach w réznych kwartatach. W efekcie wptyw zjawiska sezonowosci na sprzedaz w ww. okresie byt ograniczany,
nie pozostaje jednak bez wptywu na koniunkture sprzedazy.
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4. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwréceniu tych odpiséw

W analizowanym okresie nie utworzono odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz odwrdceniu takich odpiséw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywdw finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywdw
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to
Grupa wtgcza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia
pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
facznej ocenie grupy aktywdéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PdZniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie, jako rdéznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika
aktywow finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnego

do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i jego biezacq wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku
zyskow i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po
ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku
zyskoéw i strat.
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W | pétroczu br. w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ,,Bowim”
wystgpita zmiana standw odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych (tabela ponizej).

Tabela. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych (dane w tys. PLN)

30.06.2015 31.12.2014 | 30.06.2014

Stan na poczatek roku 4.722 5.105 5.105
Zwiekszenia 466 1.711 836

- dokonanie odpisdw na naleznosci przeterminowane i sporne 3 317 191
-inne 463 1.394 645
Zmniejszenia 663 2.095 485
-inne 32 0 0

- rozwigzanie odpisow w zwigzku ze sptata naleznosci 303 1.923 449

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 62 6 5

- zakoniczenie postepowan 266 166 31

Stan na koniec roku obrotowego 4.525 4,721 5.456

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spdtka ogtosi wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Tabela. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (dane w tys. PLN)

| 30.06.2015 |  31.12.2014 |  30.06.2014
Stan na poczatek okresu 503 398 398
a) zwiekszenia 449 486 433
b) wykorzystanie 0 2 0
c) rozwigzanie 478 379 363
Stan na koniec okresu 474 503 468

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
rezerw nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosc¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skfadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskow i strat.
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Tabela. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (dane w tys. PLN)

| 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.06.2014

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 7.104 7.201 7.201

Zwiekszenia 767 517 736

- odniesione na wynik finansowy okresu 767 502 736

o od.niesigt\ej bezpo.s’rednio na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 0 15 0
réznicami przejsciowymi

Zmniejszenia 512 614 828

- odniesione na wynik finansowy okresu 499 559 783

o od'niesigtwj bengs’rednio na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 13 55 45
réznicami przejsciowymi

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 7.359 7.104 7.109

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W omawianym okresie Jednostka Dominujaca oraz jej spotki zalezne nie dokonaty istotnych transakcji nabycia, ani
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ,,Bowim” sporzgdzonym wg stanu na dzien 30 czerwca
2015 roku nie widniejg istotne zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych
W analizowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie | poétrocza 2015 roku nie toczyly sie w
stosunku do ,,Bowim” S.A. zadne postepowania przed organami administracji publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub
arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownosé Spotki oraz stanowityby pojedynczo
lub tgcznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ,,Bowim” S.A.

12. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015 roku nie korygowano danych finansowych prezentowanych w poprzednich
okresach.

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete
w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W analizowanym okresie nie wystgpity zmiany w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).
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14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W analizowanym okresie nie wystgpita sytuacja, w ktérej spotki Grupy nie sptacity udzielonego kredytu lub pozyczki, lub
naruszyly istotne postanowienia umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

15. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

Umowy pozyczki

W okresie | potrocza 2015 roku ,,Bowim” S.A. udzielit pozyczek podmiotom niepowigzanym tj. spotce Francisco Ros Casares
Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach oraz spétce ,CONPOL” Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie na tgczng kwote 900 tys. PLN.

Tabela: Udzielone przez ,,Bowim” S.A. pozyczki podmiotom niepowigzanym wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku

B, Data udzielenia Kwota udzielonej Termin Saldo na dzien
i

pozyczki pozyczki wymagalnosci 30.06.2015
,CONPOL” Sp. z 0.0. 10 marca 2015r. 300 tys. PLN 14 lipca 2015 . 300 tys. PLN

Zabezpieczenie udzielonych pozyczek stanowi zastaw rejestrowy na majatku spotki Francisco Ros Casares Polska, a w
przypadku spétki ,,CONPOL” poreczenie osobiste Prezesa Zarzadu Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, na mocy porozumienia kompensacyjnego z Francisco Ros Casares Polska Sp. z
0.0. z dnia 28.05.2015 roku, rozliczona zostata w catosci, udzielona przez ,,Bowim” SA pozyczka z dnia 24 lutego 2015 roku.

W | p6troczu 2015 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego Emitent nie udzielat pozyczek pomiotom
powigzanym.

Ponizej przedstawiamy stan pozyczek udzielonych i otrzymanych w okresach poprzednich a obowigzujacych w okresie,
ktorego dotyczy niniejszy raport.

Tabela: Udzielone pozyczki przez ,,Bowim” S.A. wg stanu na dzier 30 czerwca 2015 roku (dane w PLN)

X ) Data udzielenia Kwota udzielonej Data Saldo na dzien
Pozyczkobiorca . . . . Afrmrtl
pozyczki pozyczki wygasniecia 30.06.2015
30 grudnia 2010 . 990.000,00 PLN 15 grudnia 2021 r. 990.000,00 PLN
Passat-Stal S.A. 30 grudnia 2010 . 983.040,03 PLN 15 grudnia 2021 r. 983.040,03 PLN
02 maja 2012 r. 3.095.950,00 PLN 15 grudnia 2021 r. 3.095.950,00 PLN

Tabela: Otrzymane pozyczki wg stanu na dzier 30 czerwca 2015 roku (dane w PLN)

. Data udzielenia Kwota udzielonej Data Saldo na dzien
Pozyczkodawca ) ) . ) L. .
pozyczki pozyczki wygasniecia 30.06.2015
Bowim — Podkarpacie Sp. z 0.0. 29.12.2011r. 9.250.000 PLN 28 grudnia 2017 r. 8.542.000 PLN
Poreczenia

W pierwszym poétroczu br. oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego spétki Grupy Kapitatowej ,Bowim”
nie udzielity nowych poreczen.

'\ 42|Strona




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2015r.

Ponizsza tabela przedstawia poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujacg swoim podmiotom zaleznym w latach

ubiegtych, obowigzujgce w okresie, ktdrego dotyczy raport.

Tabela: Udzielone poreczenia przez ,Bowim” S.A. wg stanu na dzier 30 czerwca 2015 roku (dane w PLN)

Beneficjent

Passat-Stal S.A.

Bowim-Podkarpacie

Sp.zo.0.

Gwarancje

Ponizsza tabela przedstawia stan gwarancji na dzien 30 czerwca br. wystawionych na zlecenie Emitenta.

Podmiot

Bank BZ WBK S.A.

Bank BZ WBK S.A.

Bank PKO BP S.A.

Data udzielenia
poreczenia

16 sierpnia 2011r.

16 sierpnia 2011r.

22 grudnia 2014r.

Kwota
zobowigzania

20.900.000,00 PLN

1.630.000,00 PLN

9.250.000,00 PLN

Tabela: Gwarancje wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku (dane w PLN)

Gwarant

PEKAO S.A.

PEKAO S.A.

mBank S.A.

mBank S.A.

BOS Bank S.A.

ING Bank Slaski S.A.

ING Bank Slaski S.A.

ING Bank Slaski S.A.

Beneficjent

CMC Poland

CELSA Huta
Ostrowiec

CMC Poland

Huta Pokdj S.A.

Euler Hermes S.A.

Huta tabedy

Marcegaglia
Poland

Alchemia S.A.

Rodzaj zobowigzania

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

Data

gwarancji

2014-06-26

2014-08-12

2014-03-12

2015-05-05

2014-11-24

2015-03-13

2015-03-31

2015-04-09

wystawienia

Data
zakonczenia

31 sierpnia 2016r.

30 listopada 2015r.

28 grudnia 2017r.

Kwota w PLN

8 000 000,00

1000 000,00

5000 000,00

1000 000,00

1000 000,00

400 000,00

1000 000,00

700 000,00

Stan na 30.06.2015

16.246.000,00 PLN
1.585.004,49 PLN

8.205.575,45 PLN

Data wygasniecia
gwarangji

2016-03-31

2016-06-11

2015-10-22

2015-09-28

2015-10-30

2015-09-15

2016-02-20

2015-09-30

Po zakoriczeniu | pétrocza 2015 roku udzielona zostata na zlecenie Spétki przez ING Bank Slaski SA na rzecz Marcegaglia

Poland bankowa gwarancja zaptaty na kwote 250.000 EUR, z terminem waznosci do dnia 22 czerwca 2016 r.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdinych transakcji moga byc¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W ciagu szesciu miesiecy br. spétki Grupy Kapitatowej ,,Bowim” nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe, a przeprowadzone transakcje byty typowe i wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej

,Bowim” S.A. i jednostek powigzanych.

Szczegdtowe informacje dot. transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi przedstawia nota nr 45 Skrdconego

Pétrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzqdzonego na dzier 30 czerwca 2015 roku.
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17. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej (w przypadku
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej)

W | pdtroczu br. nie wystgpity zmiany w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentdéw finansowych.

18. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw

W okresie od dnia 01 stycznia do dnia 30 czerwca 2015 roku nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w
wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

19. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W analizowanym okresie zarowno Jednostka Dominujgca, jak i spotki zalezne nie emitowaty, oraz nie sptacaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie | potrocza jedynie ,,Bowim” S.A. dokonat odkupu od Konsorcjum Stali SA akcji wtasnych tj. akcji zwyktych na
okaziciela. Przedmiotowe transakcje zostaty szczegétowo opisane w pkt 5 niniejszego sprawozdania.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie, ktérego dotyczy raport ,Bowim” S.A. oraz spotki z Grupy Emitenta nie wyptacaty, ani nie deklarowaty wyptaty
dywidendy.

21. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzagdzono $rddroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Po dniu 30 czerwca 2015 roku nie wystgpity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptyngé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

22. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe

W zwigzku ze zmniejszeniem sie sald zabezpieczonych zobowigzan kredytowych nastgpit spadek wartosci zobowigzan
warunkowych wobec jednostek powigzanych na koniec | pétrocza 2015 roku w stosunku do stanu na koniec 2014 roku.

Wozrosta natomiast wartos¢ zobowigzann warunkowych wobec pozostatych jednostek, gtéwnie z tytutu udzielonych na
zlecenie Emitenta bankowych gwarancji zaptaty w konsekwencji zwiekszenia w | pétroczu 2015 roku limitéw zakupowych u
kluczowych dla Grupy dostawcédw wyrobow hutniczych.

Ponizsza tabela przedstawia zmiane zobowigzan warunkowych wedtug stanu na dziert 30 czerwca 2015 roku w stosunku
do bilansu otwarcia.

Tabela. Zobowigzania warunkowe (dane w PLN)

Zobowigzania warunkowe 30.06.2015 31.12.2014
Na rzecz jednostek powigzanych 26 036 579,94 27 822 000,00
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 26 036 579,94 27 822 000,00
Na rzecz pozostatych jednostek 18 152.500,00 10 000 000,00
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 18 100 000,00 10 000 000,00
- z tytutu umoéw kredytowych 52.500,00 0,00
Razem 44.189.079,94 37 822 000,00
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Naleznosci warunkowe

Ponizsza tabela przedstawia zmiane naleznosci warunkowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku w stosunku
do bilansu otwarcia

Tabela. Naleznosci warunkowe (dane w PLN)

Naleznosci warunkowe 30.06.2015 31.12.2014
Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- sporne sprawy budzetowe 0,00 0,00
- zobowigzania z tytutu spraw sgdowych 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
Na rzecz pozostatych jednostek 47 956 529,12 30 858 576,44
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 10 608 320,00 30 858 576,44
- z tytutu weksli obcych 8942 000,00 0,00
- pozostate 28 406 209,12 0,00
Razem 47 956 529,12 30 858 576,44

W okresie | pétrocza 2015 r. ,,Bowim” S.A. otrzymat poreczenia za przyszte zobowigzania dtuznikdw do zaptaty cen z tytutéw
umow sprzedazy oraz ewentualnych przysztych zobowigzan dtuznikdéw do zaptaty odsetek za opdznienia w zaptacie tych cen
i wszelkich kosztéw zwigzanych z dochodzeniem kwot objetych poreczeniem, ktére mogg powsta¢ lub mogg powstac
z tytutu umow sprzedazy. Zawarte umowy poreczen w ramach wspétpracy handlowej opiewaty na tgczng wysokos¢ 1.829
tys. PLN.

Ponadto do dnia 30 czerwca 2015 roku ,,Bowim” S.A. otrzymat zabezpieczenie w postaci hipotek na wypadek niewywigzania
sie z zobowigzan do tacznej kwoty 4.100 tys. PLN

W | pétroczu br. w ramach wspdtpracy handlowej, ,Bowim” S.A. otrzymat réwniez zabezpieczenia w postaci zastawéw
rejestrowych na srodkach trwatych klientéw na tagczng wartos¢ 3.000 tys. PLN.

Wog stanu na dzien publikacji niniejszego raportu srédrocznego, tj. na dzien 31 sierpnia br., warto$¢ obowigzujgcych umoéw
zastawow rejestrowych wynosi 5.500 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku tgczna wartos¢ obowigzujgcych zabezpieczen przekazanych przez kontrahentéw Jednostce
Dominujacej szacowany jest na 47.957 tys. PLN (szczegétowe informacje zawarte sg w nocie nr 30 Skréconego Pétrocznego
Sprawozdania Finansowego ,,Bowim” S.A.).

23. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta, moga w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktdére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitatowa Emitenta

Zatrudnienie

Ponizsza tabela przedstawia przecietny stan zatrudnienia zaréwno w Grupie Kapitatowej jak i w Jednostce Dominujgcej
na koniec | pétrocza 2015 roku oraz dla poréwnania na koniec czerwca i grudnia 2014 roku.

Tabela: Zatrudnienie
Stan na dzien..

X 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Podmiot
,Bowim” S.A. 197 188 186
Grupa Kapitatowa ,,Bowim” 343 338 338
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Zatrudnienie w GK "Bowim" wg stanu na dzieri 30.06.2015r. Zatrudnienie w GK "Bowim" wg stanu na dzieri 30.06.2014r.

m"Bowim" 5.A. .
W"Bowim" S.A

M Bowim Podkarpacie Sp. z.0.0
M Bowim Podkarpacie Sp. z.0.0

Passat - Stal S.A.
Passat - 5tal 5.A

Betstal Sp z 0.0
Betstal Sp z 0.0

Umowy zawarte z instytucjami finansowymi

W okresie | pétrocza 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu zawarte zostaty przez Spétki Grupy nastepujace
umowy i aneksy do umow finansowych:

Zawarcie aneksu do umowy faktoringowej z ING Commercial Finance Polska S.A.
Z dniem 23 lutego 2015 r. ,Bowim” S.A. podpisata z ING Commercial Finance Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (dale;j:
"Faktor"), aneks do umowy faktoringu z dnia 22 czerwca 2004 r. Zgodnie z umowg Emitent przelewa na Faktora,
wierzytelnosci pieniezne z tytutu sprzedazy towardw, przystugujacych Emitentowi wzgledem jego odbiorcow.
W zwigzku z przyznanym Spoétce przez ING Bank Slaski SA kredytem odnawialnym w wysokosci 11 min PLN ( raport
biezacy nr 09/2015), na wniosek Spétki Faktor zmniejszyt dostepny limit faktoringowy do tacznej kwoty 29 min PLN

Zawarcie umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A.
W dniu 26 lutego 2015 r. ,Bowim” SA (,Kredytobiorca”) zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach
(dalej: "Bank") wieloproduktowa umowe kredytowa.
W ramach umowy wieloproduktowej Bank przyznat Kredytobiorcy odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci
11.000.000,00 PLN, przy czym 10.000.000,00 PLN przyznane zostato na finansowanie biezacej dziatalnosci a 1.000.000,00
PLN na zabezpieczenie pokrycia ewentualnych wahan par walutowych.
Limit kredytowy umowy wieloproduktowej udzielony zostat na okres do dnia 09 lutego 2016 r.
W ramach tego limitu Spotka moze korzysta¢ z kredytéw obrotowych w rachunkach kredytowych oraz gwarancji
bankowych, ptatnosci w PLN a takze akredytyw udzielonych przez Bank w PLN, EUR, USD.
Kredyty w rachunku kredytowym oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze Banku.
W ramach zawartej umowy Bank ponadto udzielit Spétce kredytu odnawialnego, obrotowego w formie linii odnawialnej
do wysokosci 10.000.000,00 PLN z wytgcznym przeznaczeniem na:
e) sptate wymagalnego zadtuzenia Klienta wobec Banku z tytutu, wykorzystania Kredytéw Obrotowych w
Rachunku Kredytowym wraz z naliczonymi odsetkami, optatami i prowizjami;
f)  sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu Umoéw Zlecenia udostepnionych w
ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej oraz zwigzanych z nimi optat i prowizji;
g) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu optat i prowizji zwigzanych z
Umowag Wieloproduktowg;
h) utworzenie kaucji zgodnie z art. 102 Prawa Bankowego, na podstawie upowaznienia nadanego przez Klienta
Bankowi.

Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 16 sierpnia 2016 r.
Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Kredytu Odnawialnego oraz Kredytéw Obrotowych w Rachunku
Kredytowym i Innych Ustug wraz z narostymi od w/w wierzytelnosci odsetkami (zaréwno kapitatowymi jak i za
opodznienie), przyznanymi kosztami postepowania a takze roszczeniami z tytutu optat i prowizji wskazanych bezposrednio
w Umowie Wieloproduktowej, jak réwniez wynikajgcych z odpowiednich postanowiert wskazanej w Umowie
Wieloproduktowej Tabeli Optat i Prowizji stosowanej przez Bank stanowi:

e) zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, bedgcych wtasnoscia Klienta.

f)  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotéw zabezpieczenia

g) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedgcych wtasnoscig spotki zaleznej PASSAT-STAL S.A.

h) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedgcych wtasnoscig spotki zaleznej BETSTAL Sp. z o.0.
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Zawarcie umowy faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z 0.0.
Z dniem 18 marca 2015 r. zawarta zostata przez ,Bowim” S.A. z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (dale;j:
»Faktor”) umowa faktoringu mieszanego. Zgodnie z Umowa Emitent przelewa na Faktora, a Faktor nabywa od Emitenta
wszystkie scedowane wierzytelnosci pieniezne Emitenta wynikajgce z zawartych przez niego umow handlowych, ktére
powstang w okresie trwania Umowy.

Faktor udziela finansowania w ramach przyznanego limitu faktoringowego do kwoty 20.000.000 PLN (stownie:
dwadziescia miliondw ztotych lub réwnowartos¢ w EUR) z przeznaczeniem na:

e 20.000.000 PLN — faktoring krajowy petny,

e  5.000.000 PLN — faktoring niepetny,

e 1.000.000 PLN lub rownowartos¢ w EUR — faktoring petny eksportowy.

Przyznany limit ma charakter odnawialny. Faktor bedzie dokonywat wypfaty zaliczki na poczet finansowania
wierzytelnosci w wysokosci 90% wartosci brutto wierzytelnosci.
Z tytutu zawartej umowy Faktorowi przystuguje wynagrodzenie obejmujace w szczegdélnosci:

e  optate wstepng,

e  miesieczng prowizje operacyjna naliczang od wartosci nabywanych wierzytelnosci,

e  odsetki dyskontowe naliczane od wartosci finansowanych wierzytelnosci. Odsetki dyskontowe naliczane sg od
dnia wyptaty zaliczki do dnia terminu ptatnosci wierzytelnosci wigcznie. Oprocentowanie dyskonta ustalane jest
na podstawie stawki bazowej WIBOR 1M a dla rozliczers w EUR — EURIBOR 3M,

e  miesieczng prowizje operacyjng naliczang od kwoty niewykorzystanego limitu faktoringowego w stosunku
rocznym.

Zabezpieczenie sptaty naleznosci stanowi petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta, weksel
wtasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg, cesja praw z polisy ubezpieczenia naleznosci w zakresie
finansowanych klientow zawartej przez Bowim z Compagnie Francaise d’Assurance Pour Le Commerce Exterieur S.A.
Oddziat w Polsce w dniu 05.07.2010 r.

Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony.

Umowy ubezpieczenia
W | pdtroczu 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu pétrocznego spotki Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawarty

nastepujace umowy ubezpieczen lub aneksy do polis ubezpieczeniowych.

Tabela: Umowy ubezpieczenia zawarte przez Spoétki Grupy Kapitatowej ,Bowim” w okresie od 1 stycznia 2015 roku
do 31 sierpnia 2015 roku (dane w PLN)

1 Nazwa Zakres Przedmiot Okres ubezpieczenia Suma
- ubezpieczyciela ubezpieczenia ubezpieczenia od... do... ubezpieczenia
,Bowim” S.A.
Ubezpieczenie Ochrona 50-krotnosc

ubezpieczeniowa

naleznosci . sktadek
1 KUKE S.A. kontrahentow naleznosci z tyt. 01.01.2015 . 31.12.2015 . zaptaconych za
krajowych i sprzedalzy dany okres
zagranicznych wyrt.Jbow rozliczeniowy
hutniczych
Ubezpieczenie
odpowiedzialnosc
AIG Europe i cywilnej OC kadry
2 Limited Sp. z 0. 0. Cztonkdéw Zarzadu zarzadzajacej i 18.02.2015r. 17.02.2016r. 10.000 tys. PLN
i Rady Nadzorczej nadzorujacej
,Bowim” SA i
spotek zaleznych
) Ubezpieczenie Ubezpieczenie
3 &’ Allianz Polska | 1 ienia od zdarzer mienia 21.02.2015 . 22.07.2016 . 733 tys. PLN
losowych leasingowanego
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Ubezpieczenie

L. . Ubezpieczenie
mienia od ognia |

. , mienia od zdarzen 146.939 tys. PLN
innych zdarzen
losowych
losowych
Ubezpieczenie
sprzetu Ubezpieczenie
. 23.07.2015r. - 22.07.2016 r.
4 TUIR Warta elektronicznego sprzetu 597 tys. PLN
od wszystkich elektronicznego
ryzyk

Ubezpieczenie OC

. . z tytutu

Ubezpieczenie OC ) 10.000 tys. PLN
prowadzonej
dziatalnosci

Betstal Sp.z. o.0.

All Risks ( szkody

polegajace na utracie,

zniszczeniu lub

uszkodzeniu Maszyny,

ubezpieczonego urzadzenia,

1 TUIR Warta mienia na skutek wyposazenie wg 27.02.2015 26.02.2016 3.738 tys. PLN
nagtego, wartosci ksiegowej
niespodziewanego i brutto

niezaleznego od woli
Ubezpieczajacego
zdarzenia

Passat-Stal S.A.

Hala produkcyjno-
1 13.990 tys. PLN
magazynowa

Hala produkcyjno-
magazynowa z
2 . 11.937 rys. PLN
bud. socjalno-
biurowym
Maszyna do
3 produkcji rur 6.299 tys. PLN
ELBM400
Linia do ciecia
4 poprzecznego 5.495 tys. PLN
blach FIMI
Maszyna do
5 produkcji rur 3.714 tys. PLN
ELBM280
i oy ] Linia do ciecia
6 mienia od ognia wzdtuzbego blach
TUIR WARTA S.A linnych ELDM?GOO
zdarzen

7 Suwnice 1.352 tys. PLN
losowych

Ubezpieczenie

23.07.2015 r. - 22.07.2016 1. >.680 tys. PLN

8 Maszyna SACMA 2.553 tys. PLN

9 Suwnica Q-7,3t 120 tys. PLN

OC ( deliktowa i
kontraktowa) za
10 szkody osobowe i
rzeczowe w
zwigzku z
dziatalnoscia

3.950 tys. PLN

1 Maszyné BF)Illna do 2.275 tys. PLN
ciecia
Stacja
12 transformatorowa 696 tys. PLN
kontenerowa
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" .Suwmce 217 tys. PLN
stacjonarne-4 szt
1 Chiler TRANE 143 tys. PLN
ERTAB

s Pozycjoner 166 tys. PLN
ELMASAN
Instalacje

16 47 tys. PLN

technologiczne

W ocenie ,,Bowim” S.A., w | pétroczu 2015 roku nie wystgpity inne, poza wymienionymi w niniejszym raporcie srodrocznym,
zdarzenia i okolicznosci, ktére bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke lub Grupe

Sosnowiec, dnia 31 sierpnia 2015 roku.

ZARZAD SPOLKI

ADAM KIDALtA — WICEPREZES ZARZADU JACEK ROZEK — WICEPREZES ZARZADU JERZY WODARCZYK — WICEPREZES ZARZADU
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