Warszawa, dnia 64092015 1

Platynowe Inwestycie S.A.
ul. Emilii Plater 33
80-113 Warszawa

Zgdanie umieszczenia sprawy w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Platynowe Inwestycje 5.A. z siedzibg w Warszawie zwolanego na dzieh
25 wrzedaia 2015 roku

Na podstawie art. 401 § 1 Ksh zadam umieszczenia nastepujacej sprawy w porzadku obrad
wiw WZA jako punktu 7.a.;

LPodigcie uchwaly w sprawie obnizenio kapitaly zakladowege w drodze obnizenia wariosci
nominalnej wszystlich akcfi Spotki z jednoczesnym podwyzszenien kapitalu zakladowego
w drodze emisyi akcfi swykiych na okaziciela serii F = prawem poboru dia dotychezasowych
akcjonariuszy (subskrypcia zambmieta), zimiany Statutu Spolki oraz w sprawie ubiegenia sig
0 dopuszcrenie akeji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacii oraz
upowainienia Zarzqdu Spofki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Pupierdw
Wartosciowych,,

Uzasadnienie

Z Raporiu biezacego 60/2015 wynika, ze w dniu 28 08.2015 r. do Spdiki V»in'*mar1 wniosek
akcjonariusza  Stoneczne Imwestycje Sp. z oo o zwolanie Nadzwyczajnege Walnego
Zgromadzenia. Akcjonariusz zawnioskowal o umieszczenie w porzadku obrad m.in. spraw
obnizenia kapitalu zakladowego, a takze podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisii akeji
serit ¥, G 1 H. W projekiach uchwatl akcjonariusz Sloneczne Inwestycje Sp. z 0.0. propomije,
zeby akeie serii F 1 H zostaly objete przez nlego w zamian za aport w postaci jego spdtek zaleznych
Srebrne Inwestycie Sp. z 0.0, 1 Zlote Inwestyeje Sp. z 6.6, natemiast akcje serii G mialyby byé —
18k sig zdaje - zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom w ramach prawa poboru {choé nie
jest to pewne, poniewaZ w projektach uchwal nr 61 7 znajduja sie sprzeczae zapisy:

» 46 zgodyg Rady Nadzorczej wyratong w_formie uchvaly Zarzad jesi upowazniony do wylaczenia
w interesie Spolkl provwa poboru ciof»dza:asowvcﬁ akcionariuszy w ealosei lub w czesei.

LPodiecie uchwaly w sprawie zmiany Statuty Spolli poprzez upowcznienie Zovzgdy do
podwyiszenia kapitatu rakladowego w granicach kapitalu docelowego umotnwowane_jest damiem
Zarzadowi Spolki mosliwosci preeprowadzenia sprawnei emisii akcii na rrecs akeionariiszyv Spotki
posiadaiacych _cakcie Spofki na okazicieia ncrestniczgee w_obrocie na rynku reculowanyvm celu
zapewnienia nglezyviej ochrony ich imteresdw oraz mumozliwienia akcionar fuszom uczesmichva

w Spodce na dotychezasowym pozionie,’
. W diteresie Spofki porbawia sie du.asecncwsm ek akcionorinszy Spddki wocodoscl prawa pobor

.»Ikczz Serit G

WPodwyiszenie kapitdly zakladowego Spolki w ramach f?owej emisji akcji serii G w ramach
:;é,g}z?az’z,f doceiowego z_pozbawieniem dotychczasgwyeh ckejonarinuszy umoilivwi Spolce sprenwng




entisje oraz zaoferowanie akcii serii G na rzecr akcjonarinszy Spotki posicdaigeyeh akeje Spolki na
okaziciela wcresiniczace w obrociz na rvaky regulowarnym celu sapewnienia nalezvie] ochromy ich
inferesow  oraz _umozliwicnia  akcjongriuszom  uczestnictva w  Spéfce  na  dotvchezasowvm
pozigntie ",
SAkcie seril G Zarzad zobowiazany bedsie do zacferowanic do objecia akcjonariuszom Spolki
posiadajacym akcje Spotki dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym”,
~Nadewyezajne  Walne  Zgromadzenie  Platynowe Inwestycje S.A. w Warszawie ninigjszym
zobowigzije | upowaznia Radg Nadzorczg Spofld do - 3. podjecia uckwaly na podstawie § 7.4. pki
7 Starutir Spotki w przedmiocie wyrazenia zgody na wylaczenie prowa pobory akcii serii Gw czesci
dotvezgee] akcjonariuszy Spolki posiadajacveh okceje nie dopuszezone | nie wprowadzone do obrotu
pa ryiku regulowarym”).

Emisja akeji serit F ma obejmowaé 220.000.000 akeji, serii G 20.438.300 akeii, a serii H
443.690.000 akcji.

Cena emisyjna akcji serit ¥ 1 H miafaby wynie$¢ 0,85 23, natomiast akeji serii G (0,50 z1.

Objeeie akeii serii F mialoby nastgpic do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad Spditki bylby uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spéiki poprzez
emisje akell serii G w terminie do 31.12.2017 roku, przy czym podjecie uchwaty dotyczacei
podwyzszenia kapitalu w drodze emisji akcji serii G powinno nastapic w terminie do dnia

- 30.04.2016r1 Zarzzd moglby wykonal powyzsze upowaimienie w drodze jednego lub kilku
podwyzszen

Przydziat Warrantdw Subskrypeyjnych, uprawniajacych do objecia akeji serii H, nastapi do
dnia 29.02.2016 r. Prawa do objecia akcji serii H wynikajace z Warrantdw Subskrypeyinych beds
mogly by¢ zrealizowane nie wezedniej niz po uplywie 54 tvgodni od dnia fakiyeznego przydziah
Warranidw Subskrypeyjnych oraz nie pdZnie] niz do dnia 30.09.2018 roku.

Akcjonariusz Stoneczne Inwestveje Sp. z 0.0 w nastepujacy sposéb vzasadnia ustalenis

ceny emisyinej akcfi serii F i H.:
.. Cena emisyjna akcji serii F (i H) zostale ustalona na poziomie 0,85 = powodu planowanej przez
Spélke emisji akcfi serii G prrezmaczowej dla akejonariuszy Spoid  posiadajgoych  akcfe
dopuszezone do obrotu na rynku regulowanym. Planowana emisja akcji serii G, wywola zmiong
kursu odniesienia akcii spolki - notowanyeh na rynku regulowanym, kicre fo zmiana Jowrsu
odniesienia bedgea konsekwencjg regulacyi gieldowveh spowoduje jej stosunkowe zmniegjszenie.
W przypadkn gdvby kurs przed odcigciem prawa poboru wynost! 7,3z, czyli byl rowny akiualnej
cende nominalnej, wowezas na skulek zmiany kursu odniesieni w zwigeku 2z emisjq akeji sevii kurs
akcji Spolki bedzie wynosit 0,85 = Wobec czego cena emisyina akeji serii F odewierciedla ich
przevidywana warlost rynkowg”.

Mozna z tego wywnioskowad, Ze akcjonariusz Sioneczne Enwestvcje Sp. z o0, proponuje
ustzlenie ceny emisyingj przeznaczonych dla niego akeii serti F i H na poziomie | preewidvwanef
wariosc rynkowef” akeji Spéiki po odiaczeniu prawa poboru akc;} serit G. Pomijajac na tym etapie
kwestig niejasnego stosunku prawa poboru (19:1 przy 20438300 akcji serii G 1 [.845.000
istniejacych akejl), nalezy podkreslic, ze sposdb ten nie moZe znale#d zastosowania. Oznacza to
bowiem, ze ustalenie ceny emisyinej akcyi senii F 1 H nastapiloby w oparciu o zdarzenta przysze i
niepewne. Wyliczenia akcionariusza bazuja mianowicie na zafozeniy, Ze:

a) emisia akcii seril G zostanie objeta w calodel i zar'e]esgmx ana przez Sad

b} jej cena emisyina (ustalona przez Zarzad Spotki) wyniesie 0,50 zi

cj kurs przed odcieciem prawa poboru bedzie wynosit 7,5 z

Na zdarzenia t2 akejonariusz Stoneczne Inwestycie Sp. z 0.0. ma wplyw bardzo ograniczony

tub zaden.

Nadto warto$¢ rynkowa akeji Spotki, mogaea by< podstawa ustalenia ceny emisyjnej akcit
serii F 1 H, znana bgdzie dopiero po wprowadzeniu akeji serii G do obrotu na GPW. Zmiana kursn
odniesienia w zwigzku z nowa emisig akcji z prawem poboru jest operacia czysto techniczna i nie
ma nic wspdlnego z wyceng rynkows. Bazuje ona bowiem réwniez na zalozenis, 7e emisja dojdzie




do siutku 1 zostanie objeta w calodel, co — jak wiadomo — pewne weale nie jest.

' Dodatkowo — wobec proponowanego harmonogramu planowanych emisji — moze dojé¢ do
furiozalne] sytuacjl, w kiérej akcje serit F 1 H zostang objete za ceng 0,85 7 {i wprowadzone do
obrom) nie tylko przed emisia akcji seri G, ale nawet przed dniem ustalenia prawa poboru. Sprawe
komplikuje jeszcze fakt, ze emisja akeji serii G moglaby sie odbye w drodze jednego tub kilku
podwyzszen, a zatem rozciagnal w czasie.

Wobec przedstawionych argumentdw  uwazam  Za konieczng  ZMiang kolejnosel
przeprowadzanych emisii. Niezbedne jest przeprowadzenie jako pierwszej emisji akeji 2 prawem
pobory, €O umozliwi ustalenie ceny rynkowei, mogace] by dopiero podstawa ustalenia ceny
emisyjnej akcji bez prawa poboru. Wyrazem tego jest niniejszy wniosek.

Pawel Ratynhsks
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