Projekty uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia URSUS S.A.
planowanego na 7 pazdziernika 2015 roku

Uchwata nr 1/2015
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie URSUS S.A. wybiera Pana ................ na Przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata nr 2/2015
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie URSUS S.A. dziatajagc na podstawie art. 420 § 3 ksh postanawia
uchyli¢ tajnosé gtosowania w sprawie wyboréw Komisji Skrutacyjnej i Komisji Uchwat.

Uchwata nr 3/2015
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie URSUS S.A. powotuje w sktad Komisji Skrutacyjne;j:

Uchwata nr 4/2015
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie URSUS S.A. powotuje w sktad Komisji Uchwat:

Uchwata nr 5/2015
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie URSUS S.A. przyjmuje porzgdek obrad ogtoszony przez Spétke
zgodnie z art. 402" Kodeksu spétek handlowych w dniu 10 wrzeénia 2015r. m.in. na stronie
internetowej Spotki.

Uchwata nr 6/2015
W sprawie:
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii P,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii P oraz zmiany Statutu
Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki URSUS Spétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (,Spétka”),
dziatajgc na podstawie art. 431§ 1,82 pkt1),§33,§6i§7wzw.zart. 432 wzw.zart.433§1i§2
wzw.zart. 430§ 1i§5 w zw. z art. 415 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, a takze § 31 pkt 8 i 9
Statutu Spétki, postanawia, co nastepuje:

§1
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 1 (jeden) ztoty i nie wyiszg niz
4 100 000 (cztery miliony sto tysiecy) ztotych, tj. z kwoty 41 180 000 zt (czterdziesci jeden
miliondw sto osiemdziesiat tysiecy ztotych) do kwoty nie nizszej niz 41 180 001 zt (czterdziesci
jeden miliondw sto osiemdziesiat tysiecy jeden ztoty) i nie wyzszej niz 45 280 000 zt (czterdziesci
pie¢ milionow dwiescie osiemdziesigt tysiecy ztotych).

2. Ostateczng wysokos¢, o jakg bedzie podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki, okresdli, na zasadzie
art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad Spotki na podstawie sumy
oswiadczen o objeciu akcji, tj. przyjetych w mysl art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych
ofert, z uptywem terminu o ktérym mowa w ust. 5 tego paragrafu ponizej.



b)

Podwyzszenie, o ktérym mowa w § 1 ust. 1 niniejszej uchwaty Walnego Zgromadzenia URSUS
S.A., zostanie dokonane w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii P, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, kazda akcja bedzie uprawniata do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu, w liczbie, ktéra wynika¢ bedzie z sumy oswiadczen o objeciu akcji, tj.
przyjetych w mysl art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych ofert (,Akcje Serii P”) po
uptywie terminu o ktérym mowa w ust. 5 tego paragrafu ponizej. Stanowigce przedmiot emisji
akcje serii N sg akcjami zwyktymi, na okaziciela, do ktérych nie sg przywigzane zadne szczegdlne
uprawnienia, ani obowigzki i pokryte zostang wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia uchwalanego niniejszg uchwata.

Akcje Serii P zostang zaoferowane, w drodze subskrypcji prywatnej, w rozumieniu art. 431 § 2
pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, poprzez ztozenie przez Spoétke ofert objecia Akcji Serii P
nie wiecej niz 149 oznaczonym adresatom, ktérzy zostang wskazani przez Zarzad Spoéftki
w uchwale.

Pisemne przyjecie ofert objecia Akcji Serii P oraz podpisanie uméw objecia Akcji Serii P powinno
nastgpi¢ w terminie 4 (czterech) miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaty.

Termin wptaty wktadu na Akcje Serii P Zarzad okresli w uchwale.

Akcje Serii P zostang wyemitowane w formie dokumentu i mogg by¢ wydawane w odcinkach
zbiorowych.

Cena emisyjna Akgcji Serii P zostanie okreslona przez Zarzad Spoétki w uchwale.

Akcje Serii P mogg by¢ pokryte wytgcznie wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Serii P.

Akcje Serii P bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

Akcje Serii P wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréow wartosciowych
w danym roku obrotowym, najpdzniej w dniu dywidendy, ustalonym przez Walne Zgromadzenie
Spotki, biorg po raz pierwszy udziat w dywidendzie z zysku za rok obrotowy poprzedzajacy rok
obrotowy, w ktérym akcje zostaty wydane lub zapisane na rachunku papieréw wartosciowych;
Akcje Serii P wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
w danym roku obrotowym, po dniu dywidendy, ustalonym przez Walne Zgromadzenie Spotki,
biorg po raz pierwszy udziat w dywidendzie z zysku za ten rok obrotowy, w ktérym akcje zostaty
wydane lub zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.

§2

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii P
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci i akceptuje wnioski wynikajgce
z pisemnej opinii Zarzadu Spotki uzasadniajgcej powody pozbawienia akcjonariuszy Spoétki
w catfosci prawa poboru Akcji Serii P.
W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w catosci prawa poboru
Akcji Serii P.
Opinia Zarzadu Spodtki uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§3
Zmiana Statutu Spotki
Majac na uwadze postanowienia niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
postanawia niniejszym zmienié¢ Statut Spotki w nastepujacy sposob:

§ 7 Statutu Spotki otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»1.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi od 41 180001 zt (czterdziesci jeden milionow sto

osiemdziesigt tysiecy jeden ztoty ) do 45 280 000 zt (czterdziesci pie¢ miliondw dwiescie osiemdziesigt
tysiecy ztotych) i dzieli sie na: od 41 180 001 zt (czterdziesci jeden miliondw sto osiemdziesigt tysiecy



jeden) do 45 280 000 (czterdziesci pie¢ milionéw dwiescie osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, na ktdre sktada sie:

a) 700.000 (siedemset tysiecy) akcji serii A od numeru A 0000001 (jeden) do numeru A 0700000
(siedemset tysiecy),

b) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji serii B od numeru B 0000001 (jeden) do numeru B 0400000
(czterysta tysiecy)

c) 800.000 (osiemset tysiecy) akcji serii C od numeru C 0000001 (jeden) do numeru C 0800000
(osiemset tysiecy),

d) 600.000 (szescset tysiecy) akcji serii D od numeru D 0000001 (jeden) do numeru D 0600000
(szescset tysiecy),

e) 900.000 (dziewiecset tysiecy) akcji serii E od numeru E 0000001 (jeden) do numeru E 0900000
(dziewiecset tysiecy),

f) 320.000 (trzysta dwadziescia tysiecy) akcji serii F od numeru F 0000001 (jeden) do numeru F
0320000 (trzysta dwadziescia tysiecy),

g) 600.000 (szescset tysiecy) akcji serii G od numeru G 0000001 (jeden) do numeru G 0600000
(szescset tysiecy),

h) 360.000 (trzysta szescdziesigt tysiecy) akcji serii H od numeru H 0000001 (jeden) do numeru H
0360000 (trzysta szescdziesigt tysiecy),

i) 4.000.000 (cztery miliondw) akcji serii | od numeru | 0000001 (jeden) do numeru | 4000000
(cztery miliony),
j) 6.000.000 (szes¢ milionow) akcji serii J od numeru J 0000001 (jeden) do numeru J 6000000

(szes¢ milionow),

k) 7.500.000 (siedem milionow piecset tysiecy) akcji serii K od numeru K 0000001 (jeden) do
numeru K 7500000 (siedem miliondw piecset tysiecy),

1) 4.000.000 (cztery miliony) akcji serii N od numeru N 0000001 (jeden) do numeru N 4000000
(cztery miliony),

m) 15.000.000 (pietnascie milionéw) akcji serii O od numeru O 00000001 (jeden) do O 15000000
(pietnascie milionéw),

n) od 1 (jednej) do 4 100 000 (czterech miliondw stu tysiecy) akcji serii P od numeru P 0000001
(jeden) do P 4100000 (cztery miliony sto tysiecy).

2. Akcje serii A zostaty pokryte w catosci wktadem niepienieznym przed zarejestrowaniem
Spdtki. Akcje serii B, C, D, E, F, G, H, ,I, J, K, N, O, P zostaty pokryte w cafosci wktadem pienieznym
przed zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitatu zaktadowego odpowiednio w drodze emisji akcji serii
B,C,D,EFGHIJKN,OP”

2. Pozostate postanowienia Statutu Spoétki pozostajg bez zmian.

3. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spdtki,
uwzgledniajgcego zmiany Statutu wynikajgce z niniejszej uchwaty.

§4
Upowaznienie dla Zarzagdu Spotki
1. Upowaznia i zobowigzuje sie Zarzad Spétki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych
i faktycznych niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty, stosownie do obowigzujgcych przepiséw
prawa, w tym w szczegdlnosci do:
a) okreslenia, w formie uchwaty Zarzadu, terminu wptaty wktadu na Akcje Serii P;
b) okreslenia, w formie uchwaty Zarzadu, ceny emisyjnej Akcji Serii P;
c) wskazania, w formie uchwaty Zarzadu, nie wiecej niz 149 oznaczonych adresatéw, ktérym zostang
ztozone przez Spétke oferty objecia Akcji Serii P;



d) ztozenia nie wiecej niz 149 oznaczonym adresatom ofert objecia Akcji Serii P, zgodnie z art. 431 §
2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, na zasadach okres$lonych w niniejszej uchwale, oraz zawarcia
z nimi umdw objecia Akcji Serii P;

e) ztozenia oswiadczenia, na zasadzie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spdtek handlowych,
o wysokosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego i w zwigzku z tym okreslenia wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki;

f) ztozenia do Sadu rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany
Statutu Spétki, wynikajgcych z niniejszej uchwaty;

g) dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do realizacji
postanowien niniejszej uchwaty.

§5
Wejscie uchwaty w zycie i jej obowigzywanie
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatacznik nr 1 do uchwaty nr 6/2015

Opinia Zarzgdu URSUS S.A. uzasadniajgca wytgczenie prawa poboru akcji serii P oraz sposob ustalenia
ceny emisyjnej akcji serii P

Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych Zarzad URSUS S.A. przedstawia
nastepujacag opinie uzasadniajgcg pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
serii P.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii P w drodze subskrypcji
prywatnej ukierunkowane jest na pozyskanie srodkéw finansowych przeznaczonych na dalszy,
dynamiczny rozwadj Spotki zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Emisja akcji
nowej serii i pozyskanie w jej wyniku dodatkowego kapitatu bedzie podstawg realizacji zatozonej
strategii Emitenta, ktéra uwzglednia m.in. zwiekszenie udziatu w rynku, a takze rozwdj dywizji
badawczo-rozwojowej.

Kapitat pozyskany z emisji akcji serii P pozwoli Spdtce na rozwdj oraz inwestycje
w opracowywanie nowych wyrobdéw, ktére majg uzupetnic¢ oferte Spotki, a takze na zmiane struktury
zobowigzan. Nowo pozyskany kapitat bedzie stanowit rowniez dodatkowe Zrédio finansowania
realizacji biezgcych i przysztych kontraktdw zagranicznych. Jednoczesnie w wyniku emisji akcji
podwyzszeniu ulegnie poziom kapitatéw witasnych warunkujgcych prawidtowy rozwéj Spétki, co
wptynie korzystnie na strukture bilansu Emitenta.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru akcji serii P
umozliwi pozyskanie nowych, diugoterminowych inwestoréw instytucjonalnych. Srodki pozyskane z
tytutu optacenia przez nich ceny emisyjnej akcji serii P pozwolg Spdtce na wzmocnienie pozycji
rynkowej wzgledem podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng, podniesienie
wiarygodnosci oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju Spotki. Ponadto Zarzad ocenia, ze zaoferowanie
akcji serii P w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do wybranych podmiotéow pozwoli na
osiggniecie wiekszej ptynnosci obrotu akcjami Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie. Jednoczes$nie pozyskanie inwestoréw instytucjonalnych bedzie miato pozytywny wptyw
na dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki.

Istotnym z punktu widzenia Spotki jest réwniez fakt, ze w przypadku, gdyby prawo poboru
Akcji Serii P nie zostato wytaczone, zachodzitaby wowczas konieczno$¢ wyznaczenia terminu
na wykonanie prawa poboru, co wydtuzytoby proces pozyskania kapitatu przez Spétke. Wytgczenie
prawa poboru, uwzgledniajgc doswiadczenia i praktyke na rynku kapitatowym, skraca rowniez okres,
przez jaki Spétka bedzie oczekiwata na faktyczny wptyw kapitatu, czyli przyspiesza osiggniecie
istotnego ekonomicznie celu.



Cena emisyjna akcji wyemitowanych na podstawie uchwat 6/2015, 9/2015, 11/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia URSUS S.A. z dnia 7 pazdziernika 2015r. bedzie jednakowa
i zostanie ustalona w wyniku negocjacji z inwestorami.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
podjecie uchwaty w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii P, pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii P
oraz zmiany Statutu Spoéfki.

Uchwata nr 7/2015
W sprawie:
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii P do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji
serii P

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki URSUS Spétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (,Spétka”),
dziatajgc na podstawie art. 414 Kodeksu spétek handlowych, a takze § 31 pkt 8 i 9 Statutu Spétki,
w zwigzku z podjeciem w dniu dzisiejszym uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii P, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii P oraz zmiany Statutu Spotki, na podstawie ktérej
Spétka wyemituje 4 100 000 (cztery miliony sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii P,
o numerach od 1 (jeden) do 4 100 000 (cztery miliony sto tysiecy), o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 4 100 000 (cztery miliony sto tysiecy),
uprawniajgcych do 4 100 000 (cztery miliony sto tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki (,,Akcje Serii P”), postanawia, co nastepuje:

§1
Dematerializacja i dopuszczenie akcji do obrotu

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie URSUS S.A. postanawia ubiega¢ sie o dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji Serii P do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

2. W zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii P do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia,
ze Akcje Serii P beda podlegaty dematerializacji, w rozumieniu art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r., poz. 94, z pdzn. zm.) (,,Ustawa
o Obrocie”).

§2
Upowaznienie dla Zarzagdu Spotki

1. Upowaznia i zobowigzuje sie Zarzad Spoétki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych
i faktycznych niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty, stosownie do obowigzujgcych
przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci do:

a) podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializacji Akcji Serii P, w tym do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych Akcji Serii P;

b) podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do wprowadzenia Akcji Serii P do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW;

c) ztozenia wszelkich odpowiednich wnioskéw i/lub zawiadomien do KNF;

d) dokonania wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do realizacji
postanowien niniejszej uchwaty.



§3
Wejscie uchwaty w zycie i jej obowigzywanie
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr 8/2015
W sprawie:
emisji Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2. z prawem do objecia Akcji Spotki Serii Q i pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2.

§1
1. Dokonuje sie emisji nie wiecej niz 8 900 000 (osiem miliondw dziewieéset tysiecy) Warrantéow
Subskrypcyjnych Serii 2. o numerach od 00 000 001 do 8 900 000.
2. Warranty Subskrypcyjne Serii 2. mogg by¢ wydane w formie warrantéw subskrypcyjnych
imiennych.
3. Warranty Subskrypcyjne Serii 2. zostang wyemitowane w postaci dokumentu i mogg by¢
wydawane w odcinkach zbiorowych.
4. Warranty Subskrypcyjne Serii 2. zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej
dotychczasowemu akcjonariuszowi Spétki — spotce POL-MOT HOLDING spétka akcyjna z siedzibg
w Warszawie.
5. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku
Z emisjg i przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2. na rzecz oséb wskazanych w § 1 ust. 4
niniejszej uchwaty, w tym do:
a) wyboru i zawarcia umowy z biurem maklerskim, ktére podejmie dziatania w celu zaoferowania
wyemitowanych Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2. wybranym podmiotom;
b) okreslenia liczby wydawanych Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2., w tym do zaoferowania
mniejszej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2. niz liczba maksymalna wskazana w niniejszej
uchwale;
c) okreslenia szczegdtowej tresci dokumentu Warrantu Subskrypcyjnego Serii 2. i odcinka zbiorowego
Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2.;
d) wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2. w odrebnych seriach, a takze okreslenia
szczegdtowych termindw wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2. oraz innych warunkéw
ich emisji, ktore Zarzad Spotki uzna za stosowne.

§ 2.
1. Wytacza sie w catosci prawo poboru Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2. przez dotychczasowych
Akcjonariuszy Spotki.
2. Whytgczenie w stosunku do Warrantdw Subskrypcyjnych Serii 2. prawa poboru przez
dotychczasowych Akcjonariuszy jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spotki, jak réwniez
Akcjonariuszy, co uzasadnia Opinia Zarzagdu w tej sprawie o nastepujgcej tresci:

,W opinii Zarzadu Spétki pozbawienie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki
w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2. z prawem objecia Akcji Serii Q lezy w interesie
Spotki, bowiem gwarantuje pewny doptyw kapitatu w momentach, na ktérych zaistnienie Zarzad
Spotki bedzie miat wptyw. Pozwala takze na optymalne pozyskanie srodkdw finansowych w ramach
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego poprzez wykonanie praw z warrantéw
subskrypcyjnych. Realizacja strategii inwestycyjnej Spétki wymaga zapewnienia Zarzgdowi Spotki
mozliwosci elastycznego i szybkiego procesu pozyskiwania kapitatu od posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych, reagujgcych wprost na potrzeby Spétki, a nie kierujgcych sie jedynie uprawnieniem
stanowigcym tres¢ warrantdw. Dalszy rozwdj Spétki wymaga jej dokapitalizowania. Konieczne jest
zatem skierowanie oferty do inwestora dajgcego po pierwsze pewnos¢ objecia wszystkich
zaoferowanych mu warrantéw, a w konsekwencji akcji, co wigze sie z wytgczeniem prawa poboru



dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki. Pozyskanie przez Spotke dodatkowego kapitatu znaczaco
wspomoze realizacje zatozonej strategii rozwoju Spotki i zostanie wykorzystane w gtéwnej mierze na
biezgcg dziatalnos$¢ Spotki, zmiane struktury zobowigzan, rozwdéj oraz inwestycje w opracowywanie
nowych wyrobdw, ktére majg uzupetni¢ oferte Spotki. Nowo pozyskany kapitat bedzie stanowit
rowniez dodatkowe zrédto finansowania realizacji biezgcych i przysztych kontraktéw zagranicznych.
Jednoczesnie, zdaniem Zarzadu Spdtki, emisja Akcji serii Q poprzez realizowanie praw posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych jest — obok wczesniej uchwalonej emisji akcji serii P - obecnie
najkorzystniejszym sposobem pozyskania kapitatu, ktory pozwoli zintensyfikowaé dalszy rozwoj
Spotki. Potgczenie réznych sposobdéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego umozliwia Zarzgdowi, przy
relatywnie nizszych kosztach pozyskiwanie dodatkowego kapitatu w krétkim okresie, a dzieki
wytgczeniu prawa poboru i zaangazowaniu sie w dokapitalizowanie Spétki jej gtéwnego
akcjonariusza, da takze Zarzadowi mozliwos¢ pozyskiwania kapitatu w najwtasciwszych z punktu
widzenia potrzeb Spoétki terminach, na ktére Zarzad ma wptyw o tyle, ze z uwagi na istniejgce
powigzania z gtdwnym akcjonariuszem moze spodziewac sie reakcji polegajgcej na wykonaniu
w takich terminach praw do objecia akcji, a co za tym idzie — stosownych wptat na kapitaty Spoéfki.
W wyniku emisji Akcji serii Q podwyzszeniu ulegnie poziom kapitatdw wiasnych, warunkujgcych
prawidtowy rozwdj Spotki oraz umozliwiajacy realizacje celdéw inwestycyjnych Spotki, co jednoczesdnie
wptynie korzystnie na strukture bilansu Spotki.

Emisja warrantow serii 2., a w konsekwencji akcji serii Q, kierowana jest do spotki POL-MOT Holding
S.A., bowiem spotka ta wraz ze spotkg zaleing ,Reo spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Inwestycje” S.K.A. posiada obecnie 50,09% wszystkich akcji Spétki i ponosi najwieksze ryzyko
zwigzane z dziatalnoscig URSUS S.A.. Emisja akcji serii Q ma na celu szybkie i skuteczne wzmocnienie
bazy kapitatowej Spotki, a akcjonariusz wiekszosciowy jest w stanie ocenic i zweryfikowaé potrzeby
inwestycyjne Spotki, a przez to zagwarantowac objecie wszystkich oferowanych mu akcji. Zatem bez
ryzyka, wtasciwego dla otwartych emisji, ze czes$¢ z oferowanych akcji nie zostanie objeta. Wytgczenie
prawa poboru, uwzgledniajgc doswiadczenia i praktyke na rynku kapitatowym, skraca rowniez okres,
przez jaki Spétka bedzie oczekiwata na faktyczny wptyw kapitatu, czyli przyspiesza osiggniecie
istotnego ekonomicznie celu.

Zarzad Spofki stoi na stanowisku, ze wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w odniesieniu do Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2, a w konsekwencji do Akcji serii Q jest
ekonomicznie uzasadnione, za$ powziecie uchwaty w tej sprawie lezy w najlepszym interesie Spotki
i jej Akcjonariuszy poprzez stworzenie mozliwosci rozwoju i zwiekszania rentownosci kapitatu.

Cena emisyjna akcji wyemitowanych na podstawie uchwat 6/2015, 9/2015, 11/2015 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia URSUS S.A. z dnia 7 pazdziernika 2015r. bedzie jednakowa i zostanie ustalona
w wyniku negocjacji z inwestorami.”

Walne Zgromadzenie podzielajgc stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaty, postanowito
przyjac tekst przedstawionej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie.

§3
Warranty Subskrypcyjne Serii 2. emitowane bedga nieodptatnie.

§4
1. Kazdy Warrant Subskrypcyjny Serii 2. bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) Akcji Spotki serii Q.
2. Osoba uprawniona posiadajgca Warranty Subskrypcyjne Serii 2. bedzie mogta obejmowaé Akcje
Serii Q poczawszy od dnia objecia Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2. do dnia 31 maja 2016 roku.
3. Kazdy Warrant Subskrypcyjny traci waznos$¢ z chwilg wykonania prawa do objecia Akcji serii Q
albo uptywu terminu do objecia Akcji Serii Q wskazanego w ust. 2 powyzej.



§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata nr 9/2015
W sprawie:
warunkowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w celu przyznania Akcji Serii Q
posiadaczom wyemitowanych przez Spétke Warrantdw Subskrypcyjnych serii 2. uprawniajgcych
do objecia akcji Spotki serii Q na podstawie uchwaty nr 8/2015 oraz w sprawie zmiany statutu

§1
1. Podwyisza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spoétki o kwote 8 900 000 zt (osiem miliondw
dziewiedset tysiecy ztotych).
2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane
poprzez emisje nie wiecej niz 8 900 000 (osiem miliondw dziewiecset tysiecy) Akcji Spotki Serii Q
o numerach od o 00 000 001 do O 8 900 000 i wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda i facznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 8 900 000 zt (osiem miliondw dziewiecset tysiecy ztotych).
3. Akcje Serii Q beda akcjami zwyktymi, na okaziciela, z ktérymi nie beda zwigzane zadne szczegélne
przywileje ani ograniczenia.
4. Akcje Serii Q docelowo bedg miaty forme zdematerializowang, w zwigzku z czym Walne
Zgromadzenie upowaznia Zarzad do podjecia wszelkich dziatan w celu wprowadzenia akcji Spotki serii
Q do obrotu na rynku podstawowym organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie umowy lub umédw, ktorych
przedmiotem bedzie rejestracja akcji Spoétki serii Q w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
5. Warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonuje sie w celu przyznania praw
do objecia akcji Spotki serii Q przez posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych Serii 2. wyemitowanych
na podstawie uchwaty nr 8/2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia URSUS S.A. z dnia
7 pazdziernika 2015r.

§2

1. Emisja Akcji Serii Q zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng, o ktérej mowa w art. 3 ust. 3
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz. U. Nr 185/09,
poz. 1439 z pdz. zm.) ze wzgledu na fakt, iz liczba oséb, do ktdrych zostanie skierowana propozycja
nabycia Akcji Serii Q nie przekroczy 149 (stu czterdziestu dziewieciu) osob.

2. Prawo poboru wszystkich Akcji Serii Q jest wytgczone, na zasadzie art. 433 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych w zwigzku z art. 448 § 2 pkt 3 w zw. z art. 453 § 3 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
wskutek powziecia uchwaty nr 8/2015 w sprawie emisji Warrantdow Subskrypcyjnych Serii 2.
z prawem do objecia Akcji Spétki Serii Q i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2.

§3
1. Do ustalenia Ceny emisyjnej Akcji Serii Q obejmowanych w drodze realizacji uprawnien
z Warrantow Subskrypcyjnych Serii 2. upowaznia sie niniejszym, na zasadzie art. 432 § 1 pkt 4
w zw. z art. 453 § 1 Kodeksu Spdétek Handlowych, Zarzad Spoéfki.
2. Akcje Serii Q mogg zostac pokryte wktadami pienieznymi.
3. Warunkiem objecia Akcji Serii Q przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 2. jest ztozenie
pisemnego os$wiadczenia o objeciu Akcji Serii Q zgodnie z art. 451 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
oraz pokrycie ceny emisyjnej za Akcje Serii Q.



4. Objecie Akcji Serii Q w wyniku wykonania uprawnien wynikajgcych z Warrantéw Subskrypcyjnych
Serii Q nastgpi w terminie do dnia 31 maja 2016r.

§4
Akcje Serii Q bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:
a) Akcje serii Q objete najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku uczestniczy¢ bedg po raz pierwszy dywidendzie z zysku za poprzedni rok
obrotowy tzn. od dnia 1 stycznia do 31 grudnia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok,
w ktérym akcje te zostaty wydane.
b) Akcje serii Q objete w dniu przypadajagcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczy¢ beda po raz pierwszy w dywidendzie z zysku za
rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia do 31 grudnia tego roku
obrotowego.

§5
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spétki do:
a) podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i emisjg Akcji
Serii Q,
b) zgtoszenia wykazu osdb, ktdre wykonaty prawo objecia akcji Serii Q celem dokonania rejestracji
podwyzszonego kapitatu zaktadowego, stosownie do tresci art. 452 Kodeksu Spétek Handlowych.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata nr 10/2015
W sprawie:
zmiany Statutu Spotki

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego URSUS Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Lublinie w drodze emisji Akcji Serii Q, w my$l postanowien uchwaty nr 9/2015, wprowadza sie
nastepujgce zmiany do Statutu Spoétki:

§1

1. Paragraf § 7a Statutu Spoétki otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spoftki jest warunkowo podwyzZszony o kwote 8 900 000 zt (osiem milionéw
dziewieclset tysiecy ztotych).

2. Warunkowe podwyzZszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, zostaje
podzielone na nie wiecej niz 8 900 000 (osiem miliondw dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela Spoftki Serii Q, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda i tgcznej wartosci nominalnej
nie wyzszej niz 8 900 000 zt (osiem miliondw dziewiecset tysiecy ztotych).

3. Akcje Serii Q mogq zostac objete przez uprawnionych z Warrantow Subskrypcyjnych serii 2.
emitowanych na podstawie uchwaty nr 8/2015 z dnia 7 paZdziernika 2015 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki w sprawie emisji Warrantéow Subskrypcyjnych serii 2. z prawem
do objecia akcji Spotki Serii Q oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru warrantow subskrypcyjnych serii 2.

2. Pozostate postanowienia Statutu Spétki pozostajg bez zmian.
3. Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,
uwzgledniajgcego zmiany Statutu wynikajace z niniejszej uchwaty.



§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 11/2015
W sprawie:
w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie URSUS Spétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (dalej jako ,,Spdtka”),
dziatajgc na podstawie art. 430-433 oraz 444-447 Kodeksu Spétek Handlowych (dalej jako ,KSH”),
niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmieni¢ Statut Spotki poprzez
ustanowienie upowaznienia dla Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego o kwote nie wiekszg niz 5000 000 zt (pie¢ miliondw ztotych), tzn. poprzez
emisje nie wiecej niz 5000 000 (pie¢ miliondw) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden ztoty) kazda
akcja, na okres 2 lat (dwdch lat) od dnia zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow zmiany
Statutu Spétki dokonanej niniejszg uchwata.

2. Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, moze zostac zrealizowane w drodze jednego
lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki, poczagwszy od serii akcji R.

3. Akcje Spoétki nowej emisji wydawane przez Zarzad Spdétki w ramach podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej,
mogg zostaé pokryte wktadami pienieznymi i niepienieznymi. Zarzad Spoétki nie moze takze
wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi osobistych uprawnien,
o ktorych mowa w art. 354 KSH.

§2
Upowaznienie Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego, o ktéorym mowa w § 1 powyzej, uzasadnione jest potrzebg zapewnienia Spétce
mozliwosci elastycznego pozyskiwania srodkdw na biezaca dziatalnos¢ Spotki, realizacje kontraktéw
zagranicznych, poprawe jej kluczowych wskaznikdéw finansowych i zmiane struktury zobowigzan, jak
tez dziatania badawczo rozwojowe i poszerzenie oferty Spoéfki.

§3
W zwigzku z § 1 oraz § 2 niniejszej uchwaty, dziatajgc na podstawie art. 430 w zw. z art. 444 i 445
KSH, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym zmienia Statut Spétki poprzez dodanie § 7
b o nastepujacym brzmieniu:

,§7b

1. Zarzgd Spodtki jest upowazniony do podwyziszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszq
niz 5 000 000 zt (pie¢ milionéw ztotych).

2. Po rozpatrzeniu potrzeb Spotki, Zarzgd Spotki moze wykonywac upowaznienie, o ktorym mowa
w ust. 1 powyzej, poprzez dokonanie jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spoftki.
Uchwaty Zarzqdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne, a takze inne uchwaty zwigzane z realizacjg ww. upowaznienia nie wymagajq zgody
Rady Nadzorczej.

3. Upowaznienie Zarzqdu do podwyziszania kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu
docelowego wygasa z uptywem dwoch lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany
niniejszego Statutu dokonanej uchwatq Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 11/2015 z dnia
7 pazdziernika 2015r.

4. Zarzqd Spotki moze wydawac akcje rowniez w zamian za wktady niepieniezne.
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5. Zarzqd jest uprawniony do okreslania ceny emisyjnej nowych akcji, okreslenia wielkosci emisji
oraz do okreslenia podmiotéw uprawnionych do nabycia nowych akcji. Uchwata Zarzgdu
okreslajgca warunki emisji, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym, nie wymaga uzyskania zgody
Rady Nadzorczej.

6. W granicach obowiqgzujgcego prawa, Zarzqd Spdtki decyduje samodzielnie o wszystkich
pozostatych sprawach zwigzanych z podwyziszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach
kapitatu docelowego w ramach niniejszego upowaznienia. W szczegdlnosci, lecz nie wytqgcznie,
Zarzqd Spoftki jest uprawniony do:

a) wydania akcji w formie dokumentu;

b) zawierania umdw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowq lub innych umow
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji;

¢)- podejmowania uchwat oraz innych dziatann w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
umow z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, praw do akcji
lub praw poboru;

d) podejmowania uchwat oraz innych dziatarn w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym,
praw do akcji lub praw poboru.”

§4

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia.

Uchwata nr 12/2015
W sprawie:
w sprawie zmiany Statutu Spoétki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spotki do pozbawienia za zgoda
Rady Nadzorczej Spotki prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczgcego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie URSUS Spétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (dalej jako ,,Spdtka”),
dziatajagc na podstawie art. 430-433 oraz 444-447 Kodeksu spotek handlowych (dalej jako ,KSH”),
niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1

1. W zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty numer 11/2015
z dnia 7 pazdziernika 2015r. w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu
Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w granicach kapitatu docelowego, a takze
majac na uwadze (i) motywy zawarte w § 2 wspomnianej uchwaty oraz (ii) pisemng opinie Zarzadu
Spétki uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
w catosci lub w czesci w stosunku do akcji Spdtki emitowanych w ramach przedmiotowego
kapitatu docelowego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia uznaje, iz celowym oraz zgodnym
z interesem Spotki jest dokonanie zmiany Statutu Spoétki poprzez przyznanie Zarzgdowi Spotki
upowaznienia do pozbawienia, za zgodg Rady Nadzorczej Spétki, prawa poboru w catosci
lub w czesci dotyczacego akcji wyemitowanych w ramach podwyiszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego.

2. Opinia Zarzadu Spoétki, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.

§2
1. W zwigzku z § 1 niniejszej uchwaty, dziatajagc na podstawie art. 447 § 1 zd. 2 oraz § 2 w zw. z art.
433 § 2 KSH oraz art. 430 KSH, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki niniejszym zmienia
Statut Spétki poprzez dodanie § 7 ¢, o nastepujgcym brzmieniu:
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»87¢C

Za uprzednig zgodq Rady Nadzorczej Spotki, Zarzgd Spotki moze wytgczy¢ Ilub ograniczyc
pierwszenstwo objecia nowych akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru),
dotyczqce podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach udzielonego Zarzgdowi Spotki w § 7 b
Statutu Spotki upowaznienia do podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu
docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna by¢ wyrazona kazdorazowo przed kolejnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego. Zgoda Rady
Nadzorczej Spotki, o ktérejf mowa w niniejszym paragrafie powinna by¢ wyrazona w formie uchwaty
podjetej na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie.”

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia.

Zatacznik nr 1 do uchwaty nr 11/2015i 12/2015

Opinia Zarzadu w sprawie wyfgczenia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej nowych
akcji spotki

Niniejsza opinia Zarzagdu URSUS Spodtka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (dalej takze ,Spotka”)
stanowi uzasadnienie wytgczenia prawa poboru za zgoda Rady Nadzorczej Spotki w razie
dokonywania podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego poprzez
emisje akcji Spotki serii R i zostata przygotowana w zwigzku z Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem Spotki, zwotanym na dzien 7 pazdziernika 2015r., w ktérego porzadku obrad jest
podjecie uchwat w przedmiocie:

- zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego,

- zmiany Statutu Spoétki w zakresie upowaznienia Zarzadu Spoétki do pozbawienia za zgodg Rady
Nadzorczej Spoétki prawa poboru w catosci lub w czesci dotyczacego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Zarzad Spotki dostrzega potrzebe, aby spdétka w perspektywie dwdch lat dysponowata
narzedziami pozwalajgcymi na relatywnie szybkie jej dokapitalizowanie i poprawe jej kluczowych
wskaznikdw finansowych. Kapitat pozyskany z emisji akcji poprzez podwyziszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego pozwoli Spdétce na rozwdj oraz inwestycje
w opracowywanie nowych wyrobdéw, ktére majg uzupetnic¢ oferte Spotki, a takze na zmiane struktury
zobowigzan, przy uwzglednieniu planéw rozwojowych, nowych zaangazowan biznesowych, w tym
zwilaszcza kontraktéw na dostawy produktéw, ktére to kontrakty wigzg (lub mogg wigzacd) sie
z koniecznymi naktadami na przygotowanie ich realizacji. Nie ulega przy tym watpliwosci, ze w
wyniku kazdoczesnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zwiekszeniu ulegnie poziom kapitatow
wiasnych juz to warunkujgcych prawidtowy rozwéj Spétki, co wptynie korzystnie na strukture bilansu
Emitenta, juz to pozwalajacych na legitymowanie sie korzystniejszymi wskaznikami finansowymi
wobec kontrahentéw czy bankow finansujgcych. Nowo pozyskany kapitat bedzie stanowit wreszcie
dodatkowe Zrddto finansowania realizacji biezgcych i przysztych kontraktéw zagranicznych, a dzieki
zapewnieniu catosci kompetencji decyzyjnych w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spdtki pozwoli na
pozyskiwanie tego finansowania w sposdb sprawny, stanowigc alternatywne dla kosztowniejszego
finansowania obcego (kredytdw i innych instrumentéw dtuznych).

Ewentualne (jakkolwiek niekonieczne, co oczywiste) pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji w catosci lub w czesci w ramach emisji dokonywanych
w podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego umozliwi m.in. zaangazowanie
kapitatowe w akcjonariat Spotki inwestordw instytucjonalnych gwarantujacych dtugotrwaty wzrost
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wartosci Spotki. Da takze gwarancje powodzenia emisji poprzez mozliwos¢ zaoferowania akcji do
objecia gtéwnemu akcjonariuszowi (URSUS S.A. wchodzi w sktad holdingu gtéwnego akcjonariusza),
ktory jest najbardziej zaangazowany we wspieranie kapitatowe dziatalnosci Spotki i ponosi najwieksze
ryzyko jej aktywnosci biznesowej. Srodki pozyskane z tytutu optacenia przez nich ceny emisyjnej akgji
pozwolg Spdtce na wzmocnienie pozycji rynkowej wzgledem podmiotéw prowadzacych dziatalnosc
konkurencyjng, podniesienie wiarygodnosci oraz zwiekszenie dynamiki rozwoju Spétki. Ponadto
Zarzad ocenia, ze zaoferowanie akcji wybranym podmiotom pozwoli na osiggniecie wiekszej
ptynnosci obrotu akcjami Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Istotnym z punktu widzenia Spotki jest réwniez fakt, ze w przypadku, gdyby prawo poboru
akcji w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego nie zostato
wyltgczone, zachodzitaby wéwczas koniecznos¢ wyznaczenia terminu na wykonanie prawa poboru,
co wydtuzytoby proces pozyskiwania kapitatu przy danej emisji przez Spotke. W istocie czynitoby to
kapitat docelowy, jako upowaznienie dane Zarzgdowi — iluzorycznym, poniewaz w istocie
kazdoczesne zwotywanie Walnego Zgromadzenia dla ewentualnego wytaczenia prawa poboru
oznaczatoby utrate powyzej wskazanej mozliwosci szybkiego reagowania na potrzeby inwestycyjne i
rozwojowe Spotki.

Cena emisyjna akcji wyemitowanych na podstawie uchwat 6/2015, 9/2015, 11/2015
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia URSUS S.A. z dnia 7 pazdziernika 2015r. bedzie jednakowa
i zostanie ustalona w wyniku negocjacji z inwestorami.

Wskazane powyzej okolicznosci przemawiajg za tym, iz mozliwos¢ pozbawienia

dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru jest ekonomicznie uzasadniona
i lezy w interesie Spotki.
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