Krakow, dnia 19 sierpnia 2015 roku

OPINIA
Zarzadu KCI S.A. z siedzibg w Krakowie

w sprawie przyznania Zarzadowi prawa do pozbawienia
dotychczasowych
Akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do akcji Spotki
emitowanych w ramach tzw. kapitatu docelowego

oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej tych akcji, a takze

w sprawie pozbawienia Akcjonariuszy prawa poboru warrantow

subskrypcyjnych dotyczacych powyzszych akcji

Zarzad Spotki KCI Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (adres: ul. Wroctawska 53, 30-
011 Krakéw) wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
0000112631 (zwanej dalej ,Spotka”), przedstawia opinie:

. w sprawie pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki prawa poboru
w odniesieniu do akcji Spotki emitowanych w ramach tzw. kapitalu docelowego:

Zamiarem Spoétki jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote maksymalng
39.000.000,00 zt (trzydziesci dziewie¢ milionow ziotych), poprzez emisje nowych akciji,
o wartosci nominalnej réwnej wartosci aktualnej na dzien dokonywania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach tzw. kapitatu docelowego. W zwigzku z procedurg scalania
akcji Spotki nie wskazuje sie wartosci nominalnej akcji.

W odniesieniu do w/w akcji zaproponowano przyznanie zarzgdowi prawa wytgczenia
w catosci prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy, pod warunkiem jednak uzyskania
zgody Rady Nadzorczej Spotki. Akcje te, w obecnych zamiarach Zarzadu, bedg
przeznaczone do zaoferowania inwestorowi lub inwestorom, ktérzy wniosg do Spéfki istotne
aktywa (w szczegolnosci nowe nieruchomosci inwestycyjne).

Zabezpieczeniem intereséw Spotki bedzie wymdg uzyskania uprzedniej akceptacji Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza bedzie zatem akceptowaé warunki inwestycji zwigzanej
z kapitatem docelowym, korzysci, jakie Spétka w jej wyniku osiggnie oraz zmiany w uktadzie
wiascicielskim Spofki.

Pozbawienie Akcjonariuszy Spétki prawa poboru przedmiotowych akcji bedzie mie¢ na celu
umozliwienie objecia tych akcji przez podmiot lub podmioty wybrane przez Spétke (w tym
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg) i pokrycie ich odpowiednio istotnym dla Spéiki
wktadem. Pozwoli to na pozyskanie przez Spoétke aktywéw w postaci wktadéw, w oparciu
o ktére prowadzona bedzie dalsza dziatalno$¢ operacyjna Spotki i realizowane projekty



gospodarcze. Uzyskanie przez Spotke dokapitalizowanie pozwoli na jej rozwéj co z kolei
powinno przetozy¢ sie na uzyskiwane przez Spotke wyniki i wzrost notowan gietdowych akgcji.

Wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do w/w akcji leze¢ bedzie w interesie Spotki, ktore
beda zabezpieczone wymogiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej.

Wobec powyzszego Zarzad rekomenduje Akcjonariuszom gtosowanie za podjeciem uchwaty
W sprawie upowaznienia zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w trybie
kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spétki w brzmieniu zaproponowanym przez
Zarzad, tj. z uwzglednieniem prawa wytgczenia prawa poboru w zakresie akcji, za zgodag
Rady Nadzorczej.

Il. w sprawie proponowanej ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach tzw. kapitatu
docelowego:

Bioragc pod uwage cel emisji akcji, Zarzad proponuje nastepujgcy sposob ustalenia ceny

emisyjnej akciji:

1. cena emisyjna akcji w kazdym wypadku ustalana bedzie w oparciu o sredni kurs akcji
z notowan na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z okresu 6 miesiecy
poprzedzajacych miesigc, w ktérym Zarzad podejmie uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Zarzad upowazniony jest do odpowiedniego korygowania ceny emisyjnej akcji ustalonej
w oparciu o Sredni kurs akcji z notowan na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. uwzgledniajac:

- aktualng sytuacje organizacyjng i finansowg Spétki,
- aktualne uwarunkowania rynkowe,
- diugookresowe korzysci dla Spétki,

- mozliwos¢ pozyskania aktywdw niezbednych do realizacji zamierzeh gospodarczych
Spotki.

Ostateczna cena emisyjna akcji bedzie podlega¢ weryfikacji przez Rade Nadzorcza.

lll. w sprawie pozbawienia dotychczasowych Akcjonariusza Spétki prawa poboru
w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w ramach procedury
emisji w/w akcji:

Celem umozliwienia emisji w/w akcji, proponowana uchwata umozliwia emisje przez Spotke
warrantow subskrypcyjnych, ktére sg papierami wartosciowymi upowazniajgcymi do objecia
przedmiotowych akcji. Warranty subskrypcyjne nie stanowig wiec odrebnego instrumentu
prawnego, lecz sg uwzglednione jedynie jako srodek prawny do docelowej emisji akcji.

Wobec powyzszego, uwzgledniajac zwigzanie warrantéw subskrypcyjnych z procesem emisji
w/w akcji, Zarzad — z powoddw wskazanych w pkt | powyzej - rekomenduje Akcjonariuszom
gtosowanie za podjeciem uchwaty w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w trybie kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spofki
w brzmieniu zaproponowanym przez Zarzad, tj. z uwzglednieniem prawa do wytgczenia
prawa poboru w zakresie warrantow subskrypcyjnych, za zgodg Rady Nadzorczej.

Warranty subskrypcyjne bedg emitowane bez ceny emisyjnej, na mocy art. 453 § 3 pkt 2
k.s.h.



