OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania Planu Podziatu Spéick
- FON S.A. z siedziba w Plocku
-  ELKOP S.A. z siedziba w Chorzowie
- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedzibg w Pfocku
-  ATLANTIS S.A. z siedziba w Plocku

- RESBUD S.A. z siedziba w Plocku
- INVESTMENT FRIENDS §.A. z siedzibg w Piocku

poptzez przenicsienie czgéci majgtion na

- IFERIA S.A, z siedziba w Plocku

Poznan, 25 wrzesien 2015 r.




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania poprawnosdci i rzetelnosci plasu podziatu w zakresie okreélonym w art, 358 KSH
dla

Sadu Rejonowego dia m. st. Warszawy — XIV Wydzial Gospodarczy KR5S

oraz
Zarzadow Spotek:

- FON S.A. z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS ped mumerem 060028913 (FON S.AL),

-~ ELKOP S.A. z siedziba w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do rejestru
przedsichiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wachéd
w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy KRS pod sumerem 0000176582 (FLKOP 5.A),

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedziba w Plocka p.rzy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Plock, wpisana do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawic Wydzial XTIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789
ANVESTMENT FRIENDS 5.A.,

- ATLANTIS S.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcé6w Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial XTIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281 (ATLANTIS S.4.),

- RESBUD S.A. 2 siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
orzedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial XIV Gospodarezy KRS pod numerem 0000090954 (RESBUD S.A),

- INVESTMENT FRIENDS S.A. 2 siedziby w Plocku przy ul Padlewskiego 18C, 09-402 Plock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodazczy KRS pod aumerem 0000143579
(INVESTMENT FRIENDS S AL

rwanych réwniez dalej tacznie: Spétkami dzielonymi, a kazda z osobna zwana jest Spotka dzielong
oraz
- TIFERIA S. A. z siedziba w Plocku przy ul Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000552042 (IFERLA S.A)

zwana dalej jako Spdtka przejmujaca.




Na podstawic postanowienia Sadu Rejonowego dia m. st. Warszawy w Warszawie — XTIV Wydzial
Gospodatezy Krajowego Rejestru Sadowego z duia 14 lipca 2015 r. (Sygnatura ake Wa X1V NsRejkRS
20246/15/922) o wyznaczeniu bieglego rewidenta w osobie Malgorzaty Jurga, dzialajacego w iienin
Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga, przeprowadzilismy badanie zataczonego Planu Podziatu spétki
FON S.A. 2 takze zgodnie 2 2zalozeniami Planu Podziatlu pozostalych spdlek bioracych uduzial w projekeie
i podlegajacych podziatowi .. ELKOP S.A,, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A., ATLANTIS
S.A., RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A., poptzez wydzielenie 1 przeniestenie czescl majatlu
spolek, z wylaczeniem skiadnikéw majatko envmeratywnie wskazanych w Zataczaikach o or od 6 do 11
Planu Podzialu na istiejaca spétke IFERIA S A, obeimujacego:
- Wstep,
- Definicje niyte w planie podziaty,
- Typ, firma i siedziba kazdej ze Spélek uczestniczacych w poduale, sposdb poduzialy,
- Stosunck wymiany akcji i zasady dotyczace przyznania akcji w Spotee przejmujace;,
- Deziedd, od ktdrego zkcje przyznane w Spélce przejmujacej uprawniaja do uczestnictwa
w zysku Spotki przejmujace],
- DPrawa przyzoane przez Spolke przejmujaca akcjopariiszom oraz osobom  szczegdlnie
uprawnionym w Spotkach dzielonych,
- Szezegdlne korzyici przewidziane dla czlonkéw organdw Spolek dzielonych i Spotki przejmujace;
oraz innym osobom uczestniczacym w podziale,
- Opis i podzial skladnikéw majatka (aktywéw i pasywédw) oraz zezwolen, koncesji lub ulg
przypadajacych Spotkom dzielonym oraz Spolce przejmujace;j,
- Podzial akcji pomiedzy akcjonariuszy Spolek dzielonych akeji Spotki przejmujace; oraz zasady
podziaty,
- Zalaceniki do planu podziahs.

Za sporzadzenie Planu Podziatu odpowiedzialne sa Zarzady Spétek uczestniczacych w podziale.

Przedmiotem naszego badania bylo ustalenie poprawnosci 1 rzetelnosci danych przedstawionych w Planie
Podzialu stosownie do postanowiedt art. 537 §1 ustawy z doia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeksu Spolek
Handlowych (Dz. U. Nt 94, poz. 1037 z pdin. zm.), zwanej dalej KSH.
Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowiet:
- art. 537 oraz art. 538 Ustawy z doia 15.09.2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. nr. 94 poz.
1037 2z pbZnicjszymi zmianami),
- Krajowych Standardéw Rewizjt Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw,
- przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowodci {tekst jednolity Dz. U.
z 2013 r., poz.330 z pbaniejszymi zmianami),
- Standardéw wykonania zawodu bicglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow.

Regulacje te nakladaja na bieglego obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskal wystarczajaca pewnos¢, ze Plan Podzialu nie
zawiera istotnych znieksztalced, a takie, aby nzyskal wystarczajaca podstawe do wyrazenia miarodajne

opinii co do jego poprawnosci 1 rzetelnosci.




Zakres wykonywanych przez nas prac nie stanowl badania badZ przegladu sprawozdania finansowego
Spélkd zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe] wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce ani Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej, dlatego nie wydajemy

zadnej opinit 0 sprawozdanin finansowym, ani jakiejkolwiek jego czgsci.

Przy sporzadzeniu niniejsze) opinil przyjelismy zaloZente, Ze wszysthkie udostgpnione nam, omawiane
% nami lub publicznie dostgpne informacie {inansowe 1 ione, s3 rzeteloe 1 kompletne. Wskazajemy
jednoczesnie,

ze nie przyjmujeny jakiejkolwick odpowiedzialnosci za ewentualng niezalezna weryfikacje tych informacji
oraz miezalezna ocene lub wyceng aktywow 1 pasywdw (rezlizowana na innme potrzeby) bedacych
przedmiotem Planu Podziaty, jak tez za ewentualna szkode powstals wskutek ich nieprawidtowosci ub
niekompletno$cl. Nasza opinia nie ustosunkowuje si¢ do wzglednych zalet planowanej operacjt
gospodarczej anl nie rozwigzuje anl nie bierze pod uwage zagadmien prawnych lub podatkowych

zwigzanych z planowana operacja lub transakcjami z nig powigzanymi.

W szczegdlnoscl badanie Planu Podziatu polegalo na:

- sprawdzeniu, czy uzgodniony potniedzy Spétkami uczestniczacymi w podziale Plan Podziatu
zostal przygotowany zgodnie z art. 534 § 1 KSH oraz czy zawiera wszystkie zalaczaiki wymagane
zgodnie z art. 534 § 2 KSH,

- ocenie, czy stosunek wymiany akeji, o ktorym mowa w 534 § 1 pkt. 2 K8H, jest ustalony nalezycie
otaz ocenie zasadnoscl metody uzytej dla okreslenia proponowanego w Planie Podzialu stosunku
wyimiany,

- wskazanin trudnosci zwigzanych z wycena akcji Spélek dzielonych.

Uwazamy, iz przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wydania niniejszej

opinit.

Podzial zostanie dokonany zgodnie 2 att. 529 § 1 pke 4 KSH tj. przez przentesienie na Spolke preejmujaca
calo$ci majatkn (akiywow i pasywow) kazdej ze Spolek dzielonych: FON S.A, ELKOP S.A,
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SA, ATLANTIS S.A., RESBUD SA, INVESTMENT
FRIENDS S.A. z wylaczeniem skladnikéw majatkn emumeratywnie wskazanych w Zalacznikach o nr od
6 do 11 Plann Podzialu w zamian za akcje podziatowe Spolki przejmujacej (podzial przez wydziclenie).

Do planu podziatu dolaczone zostato ofwiadczenie zawierajace informacje o stanie kstegowym Spolki
przejmujacej oparte na bilansie sporzadzonym pa dziefi 07 kwietnia 2015 t., ktéry nie podlegal badaniu
przez bieglego rewidenta w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesmia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2013r., poz.330 z poézoicjszymi zmianami).

W przypadku Spolek dzielonych ofwiadczenie Zarzadu tych spdlek o stanie ksiegowym dla celow
podzialu nie jest wymagane, gdyz FON S.A.,, ELKOP S.A., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A,,
ATLANTIS S.A., RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A. sa spolkami publicznymi, ktore
publikuja i udostepniaja akcjonatiuszom polroczne sprawozdania finansowe. Jest to zgodne

z postanowieniami art, 534 § 4 KSH.




Podzial wszystkich Spotek dzielonych zostanie dokonany bez obnizenia kapitala zaktadowego, xatem Plan
Podziaha nie okresla stosunku wymiany akcji Spdiek dzielonych na akcje Spéiki przejmujace], o ktérym
mowaw art. 534 § 1 pkt.2 KSH, a tylko zasady przydziatu akcjonatiuszom Spolek dzielonych akeji Spotki
przejmujace], o ktdrych mowa w art. 534 § 1 pke3 KSH. Jednoczesnie nastapi podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spdélki przejmujacej z kwoty 100.000 z! (slownie: sto tysiecy zlotych) do kwoty
1.953.589,58 =zt (jeden milion dziewieset piecdziesiat trzy tysiace piglset osiemdziesiat dziewied zlotych
58/100), 4. o kwote 1.853.589,58 21 (jeden milion osiemset pieédziesiat trzy tysiace pieéset osiemdziesiat
dziewicC zlotych 58/100) poprzez emisje w drodze oferty publicznej 185.358.958 (sto osiemdziesiat piec
miliondw trzysta piecdziesigt osiem tysiecy dziewiedser piecdziesiat osiem) akeji zwyklych na okaziciela

Spolki przejmujace] serii B o wartoscl nominalnej 0,01 21 (jeden grosz) kazda.

Szezegodly dotyczace podzialu poszezegdlnych Spotek.

- FONSA.
W ramach podwyZszenia kapitalu Spolki przejmujacej akcjonariuszom FON S.A. przypadac bedzie
47.500.000 (czterdzicsci sicdemn milionéw pigéset tysigey) akeji serii B Spotki przejmujacej o laczne
wartosci nominalne] 475.000,00 21 (czterysta siedemndyiesiat pied tysiecy ztotyeh 00/100), 4. wartodci
nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.
Akcje Podezialowe zostana przyznane wszystkim akcjonariuszom Spélki dedeloney wedlng stosunkn
przydziatu akcii - kazdy z akcjonatiuszy Spolki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunkun
preydziale 1 : 1, 4. za 1 (jedna} akcje Spdlki dziclonej zostanie przyznana 1 {Jedna) akeja Spoik
przejmujace]. Dotychezasowi akcjonariusze Spolkd dzielone] zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spétki dzielonej. W zwiazku z tym, ze stosunek przydzialu akeji wynosi 1:1 nie przewiduje si¢ doplat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartoéci majatku (aktywa netto) Spolki dzielonej nastapito w oparciu o bilans sporzadzony na
dzied 01.04.2015 r. — zgodaie » oSwiadczeniem ,,ustalente wartodcl majatku spolki FON S.A” na dzien
01.04.2015 1. Z o$wiadczenia Zarzadu FON S.A. wynika, ze wartos¢ catego majatku FON S.A. wg stanu
w ksiggach rachunkowych na dziefi 01 kwietnia 2015 r. wynosita : /aktywa netto/ 209.428.745,22 21.

- ELKOPS.A.
W ramach podwyzszenia kapitaln Spolki przejmujacej akcjonaruszom ELKOP S.A. przypadac bedzie
24.000.000 (dwadziedcia cztery miliony) akcji serii B Spolki przejmuijace] o laczne] wartoda nominalnej
240.000,00 z! (dwieicie czterdziesci tysigey zlotych 00/100), tj. wartodcl nominalnej 0,01 zi (jeden grosz)
kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonatiuszom Spotki dzielonej wedlug stosunku
przydzialn akcji - kazdy z akcjonariuszy Spoiki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydziatu 1 : 2, §. za 1 (jedna) akcje Spdtki dzielonej zostana przyznane 2 {dwie) akcje Spolki
przejmujacej. Dotychezasowi akcgonatinsze Spdtki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spéiki dziclonej. W zwiazku z tym, ze stosunck prezydzialu akeji wynosi 1:2 nie przewiduje sie doplat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartodci majathku (aktywa netto) Spélki dzielonej nastapilo w oparciu o bilans sporzadzony na
dzies 01.04.2015 r. — zgodnie z oéwiadczeniem ,,ustalenie wartodci majatku spétki ELKOP 8.A. na dzien
01.04.2015 r. 7 o$wiadczenia Zarzadu ELKOP S.A. wynika, Ze warto$¢ calego majatku Spotki wg stanu
w ksiggach rachunkowych na dzien 01 kwietnia 2015 r. wynosila : /aktywa netto/ 47.040.257,65 =t




-~ INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
W ramach podwyzszemia kapitalu Spolld przepmujace] akcjonmatiuszom INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. przypadad bedzie 22.523.958 (dwadziescia dwa miliony pigéset dwadziescia trzy tysiace
dziewtgtset picldziesiat osiem) akcl serit B Spolki przejmujacej o laczne] wartoscl nominalne)
225.239,58 z1 (dwiedcie dwadziescia pie¢ tysiecy dwiescie trzydziesci dziewied zlotych 58/100), tj. wartosci
nominalnej 0,01 zf (jeden grosz) kazda.
Akgje Podsalowe zostana przyznane wszystkim akcjonammuszom Spolki dzielone] wedlug stosunku
przydzialu akeji - kaidy 2z akcjonariuszy Spoétki dzielonej otrzyma Akce podzialowe w stosunku
preydeialu 1 : 3, 4. za 1 (Jedng) akcje Spolki dzielonej zostang przyznane 3 (trzy) akeje Spolkd przejmujace].
Dotychczasowi akcjonarinsze Spolki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przex siebie akcje Spotki
dziclone). W zwigzkue 7 tym, ze stosunck przydzialu akgi wynosi 1:33 nie przewiduje sie doplat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalente warto$ci majatku (aktywa netto) Spolki dzielonej nastapito w oparciu o bilans sporzadzony na
dzien 01.04.2015 r. — zgodnie z oswiadczeniem ,ustalenie wartosci majatku spoflks INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL S.A” na dzier 01.04.2015 r. 7 odwiadezenia Zarzadu INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. wynika, ze warto§¢ calego majatke Spotki wg stanu w ksiegach rachunkowych na dzien
01 kwietnia 2015 1. wynosila : /akiywa netto/ 33.005.724,49 z1.

-  ATLANTIS S.A.
W ramach podwyzszenia kapitatu Spdtki przejmujace] akcjonariuszom ATLANTIS S A. przypadac bedzie
50.000.000 (picédziesiat miliondw) akcji serdi B Spolki przejmujace] o lqcznej wartodad nomninalnej
500.000,00 21 (pieéset tysieey 2lotych 00/100), 4. wartodel nominalnej 0,01 21 (jeden grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonariuszom Spélki duzielone] wedlug stosunku
przydzialu akcji - kazdy z akcjonaruszy Spolki dzelonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
ptzydziats 1 : 2, tj. za 1 (jedna) akcje Spolki dzielonej zostana przyznane 2 (dwie) akcje Spolki
przejmujace]. Dotychczasowi akcjonariusze Spétki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spélki dzielonej. W zwiagzku z tym, e stosunek przydziatu akeji wynosi 1:2 nie przewiduje si¢ doplat
w rozumieriu art. 529 § 3 14 KSH.
Ustalenie wartosci majatku (akiywa netto) Spolld dzelonej nastapito w oparciu o bilans sporzadzony na
dzier 01.04.2015 r. — zgodnie z o$wiadczeniem ,,ustalenie wartosci majatke spétki ATLANTIS S.A” na
dziefi 01.04.2015 r. 7 oéwiadczenia Zarzadu ATLANTIS S.A. wynika, ze warto$¢ calego majatku Spolki
wg stanu w ksiggach rachunkowych na dzien 01 kwietnia 2015 r. wynosila: /aktywa netto/
102.698.199,93z1.

- RESBUD S.A.

W ramach podwyzszenia kapitatu Spotki przejmujacej akcjonatiuszom RESBUD S.A. preypadac bedzie
19.796.000 (dziewietnascie milionéw siedemset dziewieédziesiat szesc) akcji serii B Spétki przejmujace)
o laczne] wartosci nominalnej 197.960,00 zi (sto dziewigédziesiat siedem tysigcy dziewigcset szescdziesiat
00/100), 4. wattosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonariuszom Spotki dzielonej wedlug stosunku
przydzialu akeji - kazdy z akcjonariuszy Spoiki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydziatu 1 @ 2, . za 1 (jedna) akcje Spotki dziclonej zostang przyznane 2 (dwie) akcje Spolki




przejmujacej. Dotychczasowl akcjonariusze Spotki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spolki dzielone). W zwiazku z tym, ze stosunek przydziatu akcji wynosi 1:2 nie przewiduje ste doplat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.

Ustalenie wartosci majatku (aktywa netto) Spolki dziclonej nastapilo w oparciu o bilans sporzadzony na
dzied 01.04.2015 r. — zgodnie z o$wiadczeniem ,,ustalenie warttosci majatku spdtki RESBUD S.A.” na
dzied 01.04.2015 r. Z odwiadczenia Zarzadu RESBUD S.A. wynika, e wattoéé calego majatku Spotki wg
stamu w ksiggach rachunkowych na dzied 01 kwietnia 2015 r. wynosila: /aktywa netto/ 8.376.404,53z1.

- INVESTMENT FRIENDS S.A.
W ramach podwyzszenia kapitatu Spotki przejmujace] akcjonariuszom INVESTMENT FRIENDS S.A.
Akcjonariusze Spotki dzielone] otrzymaja laczoie 21.539.000 (dwadziescia jeden milionow piecset
trzydziedci dziewics tysigey) akeji serii B Spolki przejmujace] o tgcznej wartodel nominalnej 215.390,00 =zt
(dwiescie pigtnascie tysiecy trzysta dziewiecdziesiat zlotych 00/100), tj. wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden
grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostang przyznane wszystkim akcjonariuszom Spolki dzielonej wedlug stosunku
preydziatu akcjl - kaidy z akcjonaruszy Spolki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
preydaate 1 2 2, 4. za 1 (jedma) akge Spolki duielonej zostang przyznane 2 (dwie) akcje Spolki
przejmujacej. Dotychczasowl akcjonariusze Spotki dzielonej zachowujs wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spotki dzielone]. W zwiazku 2 tym, Ze stosunek preydzialu akeji wynost 1:2 nie przewiduje sic doplat
w rozumieniu art. 529 § 3 1 4 KSH.
Ustalenie wartosci majatlu (aktywa netto) Spoiki dzielonej nastapilo w oparciu o bilans sporzadzony na
dzient 01.04.2015 r. — zgodnie z o$windczeniem ,ustalenie warto$ci majatku spolki INVESTMENT
FRIENDS S.A” na dzien 01.04.2015 r. 7 odwiadczenia Zarzade INVESTMENT FRIENDS S.A.
wynika, e warto$¢ calego majatko Spélki wg stanu w ksiggach rachunkowych na dziet 01 kwietnta 2015 «.
wynosita: /akivwa netto/ 5.828.000,00 21

Zarzady Spotek FON S.A,, ELKOP S A, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A,, ATLANTIS S.A,,
RESBUD S.A., INVESIMENT FRIENDS SA. oraz IFERIA S.A. uczestniczacych w podziale
przedstawily bileglemu rewidentowi projekty uchwat Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzed. Tresé
projektowanych dokumentdéw jest zgodna z zasadami podzialu okredlonymi w przedstawionym przez
Zarzady tych Spotek Planie podziatu.

Plan Podziatu nie przewiduje przyznania zadnych szczegolnych praw akcjonatiuszom uczestniczacym
w podziale Spélek dzielonych, jak rGwniez innym osobom szezegdlnie uprawnionym w Spélkach
dzielonych, o ktorych mowa w art. 534 § 1 pkt. 5 KSH. Plan Podziatu nic przewiduje towniez Zzadmych
szczegolnych korzysci dla czlonkéw organdw Spotek dzielonych 1 Spélki przejmujace], a takze innych
osOb uczestniczacych w podziale, o ktérych mowa w art. 534 § 1 pkt. 6 KSH.

Daiem podzialu Spolek dziclonych bioracych udzial w projekcie bedzie dzied wpisu podwyzszenia
kapitatu zakiadowego IFERIA S8.A. w wyniku podziatu Spétek dzielonych przez wydzielenie.

Na postawie przeprowadzonego badania, w ocenie bieglego rewidenta, Plan Podziatle zawiera wszelkie
niezbedne elementy 1 zalaczniki, ktére sa wymagane zgodnie 2z postanowleniami przepisow art. 534 KSH.
Ponadto, biegly stwierdzil, ze Plan Podzialu z uwagl na przeprowadzenie podziatu Spétek dzielonych bez




obnizenia kapitalu zakladowego tych Spotek nie okresla stosunku wymiany akeji poszezegolnych Spélek
dzielonych na akcje Spélki przejmujacej o kibrym mowa w o are. 534 § 1 pke.2 KSH, a jedynie zasady
przydziatu akcjonariuszom Spélek dzielonych akeji Spotki przejmujacej, o ktorych mowa w art. 534 § 1
pkt.3 KSH.

Jednoczesnie bieghy nie stwierdzi szczegdlnych trudnoscl zwiazanych z wycena akeji Spotki dzielone;.
Uwzgledniajac powyzsze, zdaniem bieglego, Plan Podzialu moze zostaé uznany za sporzadzony

we wszystkich istotnych aspektach, poprawnie 1 rzetelnie.

Nasza opinia z badania Planu Podziatu FON S.A., ELKOP S.A,, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A., ATLANTIS S.A., RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A. zostala spotzadzona wylacznie
dla celéw okreslonych w art. 537 § 1, art. 538 § 1 oraz w art. 540 § 4 KSH - do uzytku przez Akcjonariuszy
Spolek uczestniczacych w podziale tj. FON S.A, ELKOP S A, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A, ATLANTIS S.A,, RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz IFERIA S. A. oraz Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy — XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 1 nie moze
by¢ uiyta w zadnym innym celu. Nie przyjmujemy tez odpowiedzialnosci wobec osdb trzecich z tyratu
niniejsze} opinil.

Opinie nalezy czytac lacznie z Planem Podziatu.

Niniejsza opinia do Plnu Podzialu zawiera 8 stron kolejno ponumetowsanych i zaparafowanych przez
bieglego rewidenta. Opinia zostala sporzadzona w 5 egzemplarzach, z kidrych 2 przekazano Sadowi,
1 praekazano do wiadomoda Zarzadu Spétki FON S.A., T przekazano do wiadomosa Zarzadu IFERIA
3.A, 2 1 zostal udokumentowany a/a.

Malgorzata Jurga
Biegly rewident nr 16760

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imteniu Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan {inansowych nr 3243

Poznan, 25 wrzesnia 2015 1.

Zatacznik: Kopia planu podziatu.




