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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
z badania Planu Podziatu Spofek
-  FON S.A. z siedziba w Plocku
- ELKOP S.A. z siedzibg w Chotzowie
- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedziba w Plocku
- ATLANTIS S.A. z siedziba w Plocku
- RESBUD S.A. z siedziba w Plocku
- INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedzibg w Plockn

poprzez przeniesienie czesci majatku na

- 1FERIA S.A. z siedzibg w Plocku

Poznan, 25 wrzesien 2015 r.




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania poprawnosci i rzetelnosci planu podziatu w zakresie okreslonym w art. 358 KSH
dla

Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach — VIII Wydzial Gospodarczy KRS

oraz
Zarzadéw Spotek:

- FON S.A. z siedziba w Plocku przy ul Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy
w Warszawie Wydzial XTIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913 (FON 5.4,

- ELKOP S.A. z siedziba w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do rejestru
przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego prrzez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd

w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582 (ELKOP S.A.),

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Plock, wpisana do rejestru przedsigbioredw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XTIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789
(INVESTMENT FRIENDS S.A,

- ATLANTIS S.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsicbiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial XTIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281 (ATLANTIS S.A),

- RESBUD S.A. 2 siedzibz w Plocku przy ul Padiewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

w Warszawie Wydziat XTV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954 (RESBUD S.A.),

-~ INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock,
wpisana do rejestru przedsiehiorcéw Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Waszawy w Warszawie Wydzial XIV  Gospodarczy KRS pod spumerem 0000143579
(INVESTMENT FRIENDS S.A)

zwanych réwniez dalej tacznie: Spétkami dzielonymi, a kazda z osobna zwana jest Spotka dzielong
oraz
-~ TFERIA S. A. z siedziba w Plocka przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsichiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

w Warszawie Wydzial X1V Gospodarczy KRS pod numerem (000552042 (IFERFA 5.A.)

zwana dalej jako Spdtka przejmujaca.




Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach — VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 18 czerwcea 2015 1. (Sygnatura akt Ka VIII NsRejKRS
16492/15/544) o wyznaczeniu bieglego rewidenta w osobie Malgorzaty Jurga, dzialajacego w imienin
Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga, przeprowadzilismy badanie zalaczonego Planu Podziatu spétki
ELKOP S.A. a takze zgodnie z zalozeniami Planu Podzialu pozostalych spélek bioracych udzial
w projekcie i podlegajacych podziatowi tj.. FON SA., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A,
ATLANTIS S.A., RESBUD S.A, INVESTMENT FRIENDS S.A., poprzez wydzielente i przeniesienie
czesci majatku spélek, z wylaczeniern  skladnikow majatku enumeratywnie wskazanych w Zalacznikach
o nr od 6 do 11 Planu Podziatu na istnicjaca spotke IFERIA S.A., obejmujacego:
- Wstep,
- Definicje wzyte w planie podzialu,
- Typ, ficma i siedziba kazdej ze Spolek uczestniczacych w podziale, sposéb podziat,
- Stosunek wymiany akcjl 1 zasady dotyczace przyznania akeji w Spolee preejpmujacey,
- Drziedd, od ktorego akcje przyznane w Spolce przejmujacej uprawniaja do uczestnictwa
w zysku Spotki przejmujace;],
- Prawa przyznape przez Spéltke przejmujaca akcjopariuszom oraz osobom  szczegolnie
uprawnionym w Spotkach dzielonych,
- Szczegdlne kotzysci przewidziane dla czlonkéw organdw Spélek dzielonych 1 Spolkd przejmujace;
otaz innym osobom uczestniczacym w podziale,
- Opis i podzial skladnikéw majatke (aktywow 1 pasywow) oraz zezwoles, koncesii lub ulg
przypadajacych Spétkom dzielonym oraz Spolce przejmujacej,
- Podzial 2kcji pomiedzy akcjonariuszy Spotek dzielonych akeji Spétki przejmujacej oraz zasady
podziahy,
- Zalaczniki do planu podziahn,

Za sporzadzenie Planu Podzialn odpowiedzialne sq Zarzady Spolek uczestniczacych w podziale.

Przedmiotem naszego badania bylo ustalenie poprawnosci i rzetelnosci danych przedstawionych w Planie
Podzialu stosownie do postanowied art. 537 §1 ustawy z dnia 15 wizesnia 2000 r. Kodeksu Spoélek
Handlowych (Dz. U. Nt 94, poz. 1037 z pdin. zm.), zwanej dale] KSH.
Badanie przeprowadziliémy stosownic do postanowien:
- art. 537 oraz art. 538 Ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeks Spélek Handlowych (Dz. U. ar. 94 poz.
1037 z pdiniejszymi zmianami),
- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow,
- przepiséw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2013 1., poz.330 z poniejszymi zmianami),
- Standardéw wykonania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow.

Regulacje te nakladaja na bieplego obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskal wystarczajaca pewnos¢, ze Plan Podzialu nie
zawiera istotnych znieksztalcen, a takze, aby uzyskaé wystarczajaca podstawe do wyrazenia miarodajnej

opinii co do jego poprawnosci 1 rzetelnosel.




Zakres wykonywanych przez nas prac nie stanowi badania badz przegladu sprawozdania finansowego
Spotki zgodnie 2z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce ani Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej, dlatego nie wydajemy

zadnej opinii o sprawozdaniu finansowym, ani jakiejkolwiek jego czesal.

Przy sporzadzeniu niniejszej opinii preyjelismy zalozenie, Zze wszystkie udostgpnione nam, omawiane 2z
nami lub publicznie dostepne informacje finansowe i inne, sa rzetelne 1 kompletne. Wskazujemy
jednoczednie,

ze nie przyjmujemny jakiejkolwiek odpowiedzialnosei za ewentualna niezalezna weryfikacje rych informacji
oraz niezalezng ocene lub wyceng aktywow 1 pasywdw (realizowang na inne potrzeby) bedacych
przedmiotem Planu Podziatu, jak tez za ewentualna szkode powstaly wskutek ich nieprawidlowosci hub
niekompletnosci. Nasza opinia nie ustosunkowunje si¢ do wuglednych zalet planowanej operacji
gospodarcze) ani nie rozwigzuje ani nie bierze pod uwage zagadniedl prawaych lub podatkowych

zwigzanych z planowang operacia lub transakcjami z niq powiazanymi.

W szezegdlnoscel badanie Planu Poduzialu polegalo na:

- sprawdzeniu, czy uzgodniony pomiedsy Spotkami uczestniczacymi w podziale Plan Podzialu
zostal przygotowany zgodnie z art. 534 § 1 KSH oraz czy zawiera wszystkie zalaczniki wymagane
zgodnie z art, 534 § 2 JKSH,

- ocenie, czy stosunek wymiany akejl, o ktorym mowa w 534 § 1 pkt. 2 KSH, jest ustalony nalezycie
oraz ocenie zasadnosci metody nzytej dla okreslenia proponowanego w Planie Podziatu stosunku
wymiany,

- wskazaniu trudnosei zwigzanych z wycena akeji Spotek dziclonych.

Uwazamy, iz przeprowadzone przez nas badanie stanowl wystarczajaca podstawe do wydania niniejszej

opinii.

Podzial zastanie dokonany zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH tj. przez przeniesienie oa Spotke prrejmujaca
calosci majatku (aktywow 1 pasywdw) kazdej ze Spélek dzielonych: FON S.A, ELKOP SA,
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A., ATLANTIS S.A., RESBUD S5.A., INVESTMENT
FRIENDS S.A. z wylaczeniem skladnikéw majatku enumeratywnie wskazanych w Zalacznikach o nr od

6 do 11 Planu Podzialu w zamian za akcje podzialowe Spotki przejmujacej (podzial przez wydzielenie).

Do planu podzialu dolaczone zostalo odwiadczenie zawierajace informacje o stante ksiegowym Spolki
przejmujace} oparie na bilansie sporzadzonym na dzien 07 kwietnia 2015 r., ktéry nie podlegal badaniu
ptzez bieglego rewidenta w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
20131, poz.330 z poZniejszymi zmianarmi).

W przypadku Spélek dzielonych ofwiadczenie Zarzadu tych spélek o stanie ksiggowym dla celéw
podzialu nie jest wymagane, gdyz FON S.A,, ELKOP SA., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A,,
ATLANTIS S.A., RESBUD SA, INVESTMENT FRIENDS SA. sa spotkami publicznymi, ktére
publikuja i udostgpniaja akcjonariuszom pélroczne sprawozdanmia finansowe. Jest to zgodne

z postanowleriari art. 534 § 4 KSH.




Podzial wszystkich Spélek dziclonych zostanic dokonany bez obnizenia kapitatu zaktadowego, zatem Plan
Podziatu nie okresla stosunku wymiany akeji Spétek dzielonych na akeje Spélki przejmujacej, o ktorym
mowa w art. 534 § 1 pkt.2 KSH, a tylko zasady przydzialu akcjonariuszom Spélek dzielonych akgji Spotki
przejmujacej, o ktérych mowa w art. 534 § 1 pkt.3 KSH. Jednoczesnie nastapi podwyzszenie kapitalu
zakladowego Spolki przejmujacej 2z kwoty 100.000 zt (slownie: sto tysiccy zlotych) do kwoty
1.953.589,58 z1 (jeden milion dziewigéset piecdziesiat trzy tysiace pigéset osiemdziesiat dziewieé zlotych
58/100), tj. o kwote 1.853.589,58 2! (jeden milion osiemset pieCdziesiar trzy tysiace pigéset osiemdziesiat
dedewied zlotych 58/100) poprzez emisje w drodze oferty publicznej 185.358.958 (sto osiemdziesiat piec
milionéw trzysta piecdziesiat osiem tysiecy dziewlecset piecdziesiat osiem) akeji zwykiych na okazictela

Spotki przejmujace] serit B o wartodci nominalnej 0,01 21 (jeden grosz) kazda.

Szczegdly dotyczace podziatu poszezegolnych Spotek.

- FON S.A.
W ramach podwyiszenia kapitatu Spélki przejmujacej akcjonariuszom FON S.A. przypadac bedzie
47.500.000 (czterdziedci siedem milionéw pieéser tysiecy) akeji serit B Spolki przejmujace] o lacznej
wartosci nominalne] 475.000,00 2! (cztetysta siedemdziesiat piec tysiecy zlotych 00/100), tj. wartosci
nominalne] .
0,01 2 (jeden grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyzoane wszystkitn akcjonariuszom Spétki dzielone] wedlug stosunku
pezydziaby akcji - kazdy z akcjonariuszy Spdiki dzielone] otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydziatu 1 : 1, tj. za 1 (jedna) akcje Spoiki dzielonej zostamie przyznana 1 (jedna) akcja Spoiki
przejmujacej. Dotychezasowi akcjonartusze Spoltki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spolki dzielonef. W zwigzku 2 tym, Ze stosunek przydzialu akeji wynosi 1:1 nie przewiduje sie doplat
w rozumieniu ast. 529 § 31 4 KSH.
Ustalenie warto$cl majatky (akeywa netro) Spotki dzielone] nastapito w opatciu o bilans sporzadzony aa
dzieft 01.04.2015 1. — zgodnie z oéwiadczeniem ,,ustalenie wartoscl majatku spétki FON S.A na dzied
01.04.2015 r. Z o$wiadczenia Zarzadu FON S.A. wynika, ze wartos¢ calego majatku FON S.A. wg stanu
w ksiegach rachunkowych na dziett 01 kwietnia 2015 r. wynosita : /aktywa netto/ 209.428.745,22 z1.

- ELKOPS.A.

W ramach podwyzszenia kapitatu Spolki przejmujacej skejonariuszom ELKOP S.A. przypada¢ bedzie
24.000.000 (dwadziescia cztery miliony) akcji setti B Spotki przejmuijace] o acznej wartodei nominalnej
240.000,00 =zt (dwiescie czterdziesdi tysieey zlotych 00/100), 4. wattodci nominainej 0,01 z! (jeden grosz)
kazda.

Akcje Podzialowe zostang przyznane wszystkim akcjonaruszom Spolki dzielonej wedhug stosunku
przydzistn akeji - kazdy z akcjonariuszy Spélki dziclone] otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydziztu 1 : 2, tj. za 1 (jedna) akcje Spolki dzielonej zostana przyznane 2 (dwie) akcje Spolki
przejmujace). Dotychcezasowl akcjonatinsze Spétki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane pizez siebie
akcje Spélld dzielonej. W zwiazku z tym, ze stosunek przydziaiu akcji wynosi 1:2 nie przewiduje si¢ doptat
w tozumieniu art. 529 § 314 KSH.

Ustalenie wartodci majatkn (aktywa netto) Spolki dzielonej nastapifo w oparciu o bilans sporzadzony na
dzied 01.04.2015 r. — zgodnie z oéwiadczeniem ,,ustalenic wartoécl majatku spolki ELKOP S.A.” na dzied
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01.04.2015 r. Z oswiadczenia Zarzadu ELKOP S.A. wyntka, ze wartos¢ calego majatku Spotlki wg stanu
w ksiegach rachunkowych na dzief 01 kwietnia 2015 r. wynosila : /aktywa netto/ 47.040.257,65 zL.

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
W ramach podwyiszenia kapitalu Spoétki przejmujacej akcjonariuszom INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. przypadal bedzie 22.523.958 (dwadzieécia dwe miliony pledset dwadziescia trzy tysiace
dziewigéset piecdziesiat osiem) akeji serii B Spdlkd przejmuacej o laczne] wartoécl nominalng
225.239,58 21 (dwiescie dwadziescia pied tysiecy dwiedcle trzydziedei dziewieé zlotych 58/100), ti. wartosci
nominalnej 0,01 zt {jeden grosz) kazda.
Akcde Podzalowe zostana przyznane wszystkim akcjonattuszom Spotki dzielone] wedlug stosunku
przydziatu akejt - kazdy z akcjonatiuszy Spotki dzielone] otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
preydziatie 1 : 3, tj. za 1 (jedna) akeje Spotki dzielonej zostang prayznane 3 {trzy) akcje Spotki przejpmujace.
Dotychezasowt akcjonariusze Spolki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie akeje Spolki
dzielonej. W mwiazku z tym, Ze stosunek przydziatu akeji wynosi 1:3 nie przewiduje sic doplat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartosci majatku (aktywa netto) Spotki dzielonej nastapito w oparciz o bilans sporzadzony na
dzien 01.04.2015 r. — zgodnie z oSwiadczeniem ,ustalenie wartosci majatke spétki INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL S.A.” na dzlert 91.04.2015 r. 7 oswiadczenia Zarzadu INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. wynika, Ze wartos¢ calego majatku Spoiki wg stanu w ksiegach rachunkowych na duied
01 kwietnia 2015 r. wynosila : /aktywa netto/ 33.005.724,49 z1.

- ATLANTIS S.A
W ramach podwyzszenia kapitatu SpoHki przejmujace] akcjonariuszom ATLANTIS S.A. przypadac bedzie
50.000.000 (piccdziesigt miliondw) akcii seri B Spolki przejmujacej o laczne) wartoéd nominalng
500.000,00 =t (piecset tysiecy zlotych 00/100), §. wartosd nominalnej 0,01 2t (jeden grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcionariuszom Spolki dzielone] wedlug stosunku
przydzialu akcfi - kazdy z akcjonariuszy Spolki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydzialu 1 : 2, tj. za 1 (jedna) akcje Spotki dzielonej zostana przyznane 2 (dwie) akcje Spélki
przejmujacef. Dotychezasowi akcjonariusze Spoiki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spolki dzielonej. W zwiazku z tym, Ze stosunek przydziatu akeji wynosi 1:2 pie przewiduje sie doptat
w tozumienin art. 529 § 3 1 4 KSH.
Ustalenie wartodcl majatkn (aktywa netto) Spétki duielonej nastapito w oparciu o bilans sporzadzony na
dzied 01.04.2015 t. — zgodnie z o§wiadczeniem ,,ustalerde wartoSci majatku spotki ATLANTES S.A7 na
dzien 01.04.2015 . Z odwiadczenia Zarzadu ATLANTIS S.A. wynika, ze warto$ calego majatku Spotki
wg stanu w ksiegach rachunkowych na dzieda 01 kwietnia 2015 t. wynosita: /aktywa netto/
102.698.199,93z1.

- RESBUD S.A.
W ramach podwyzszenia kapitatu Spotki przejmujace] akcjonariuszom RESBUD S.A. preypadaé bedaie
19.796.000 (dziewigtnascie miliondw siedemset dziewiecdziesiat szes¢) akcji serii B Spdiki przejmujace)
o laczne} wartosci nominalnej 197.960,00 zl (sto dziewieCdziesiat siedem tysigey dziewiglset szesddziesiat
00/100), tj. wartosci nominalnej 0,01 21 (jeden grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonaduszom Spolld dzielone] wedhig stosunku
ptzydziatn akcii - kazdy z akcjonariuszy Spolki dzielonej otrzyma Akeje podzistowe w stosunku
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przydziatu 1 : 2, t. za 1 (jedna) akcje Spotki dzielonej zostana przyznane 2 (dwie) akcje Spolki
przejmujace]. Dotychezasowl akcjonariusze Spotki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spdiki dzielone). W zwigzkn  tym, ze stosunek praydzistu akeji wynosi 1:2 nie przewiduje sie doplat
w rozwmieniu art. 529 § 314 KSH.

Ustalente wartoécl majatku (aktywa netto) Spolki dzielonef nastapito w oparciu o bitans sporzadzony na
dzien 01.04.2015 r. — zgodnie z o$wiadczeniem ustalenie wartosal majathn spotlka RESBUD S.A” na
dzien 01.04.2015 1. Z oswiadczenia Zarzadu RESBUD S.A. wyntka, ze wartos¢ calego majatku Spotkt wg
stantu w ksiegach rachunkowych na dziedt 01 kwietnia 2015 £. wynosita: faktywa netto/ 8.376.404,53 z1.

-~ INVESTMENT FRIENDS §S.A,

W ramach podwyzszenia kapitalu Spolki przejmujacej akcjonariuszom INVESTMENT FRIENDS S.A.
Akcjonariusze Spéltki dzielone] otraymaja lacznie 21.539.000 (dwadziescia jeden miliondw pigcset
trzydziescl dziewiel tysiecy) akejl seril B Spotki przejmujacej o lacznej wartoscd nominalne] 215.390,00 21
(dwiescie pictnascie tysiecy trzysta dziewiecdziesiat ztotych 00/100), 4. wartosci nominalaej 0,01 zt (jeden
grosz) kazda.

Akcje Podziatowe zostang przyznane wszystkim akcjonaiuszom Spolki drielone] wedlug stosunkn
przydziztu akcji - kazdy z akcjonaruszy Spolki dzielomej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
praydziata 1 : 2, §f. za 1 (jedna) akge Spdtki dzielonej zostang przyznane 2 (dwie) akcje Spotki
przejmujace). Dotychczasowl akcjonarinsze Spotki dzielone] zachowujs wszystkie postadane przez siebie
akcje Spolki dzielonej. W zwiazku z tym, Ze stosunek przydzialu akdi wynosi 1:2 nie przewiduje si¢ dopiat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.

Ustalenie wartosci majatku (aktywa netto) Spotki dzielonej nastapito w oparcin o bilans sporzadzony na
dzied 01.04.2015 r. — zgodnie z ofwiadczeniem ,ustalenie watto$cl majatku spélki INVESTMENT
FRIENDS S.A” na dzied 01.04.2015 r. 7 oéwiadczenia Zarzadu INVESTMENT FRIENDS S.A.
wynika, Ze warto$é calego majatkn Spotki wg stanu w ksiegach rachunkowych na dzien 01 kwietnia 2015 r.
wynosita: faktywa netto/ 5.828.000,00 z1.

Zarzady Spéiek FON S.A., ELKOP S.A., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A., ATLANTIS S.A.,
RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz IFERIA SA. uczestniczacych w podziale
przedstawily bieglemu rewidentowi projekty uchwal Nadzwyczajnych Walaych Zgromadzed. Tresé
projektowanych dokumentéw jest zgodna z zasadami podziatu okreslonymi w przedstawionym przez
Zarzady tych Spélek Planie podaziatu.

Plan Podzialu nie przewiduje przyznania zadnych szczegélnych praw akcjonariuszom uczestniczacym
w podziale Spolek dzielonych, jak réwaiez innym osobom szczegblnie uprawnionym w Spolkach
dzielonych, o ktérych mowa w art. 534 § 1 pkt. 5 KSH. Plan Podzialu nie przewiduje réwniez zadaych
szezegblnych korzysci dla czlonkow organdw Spotek dzielonych 1 Spétki przejmujacej, 2 takze innych
0s6b uczestniczacych w podziale, o ktorych mowa w art. 534 § 1 pkt. 6 KSH.

Dniem podziatu Spélek dziclonych bioracych udzial w projekcie bedzie dziert wpisu podwyzszenia
kapitalu zakladowego IFERIA S A. w wyniku podziatu Spétek dzielonych przez wydzielenie.

Na postawie przeprowadzonego badanta, w ocenie bieglego rewidenta, Plan Podziatu zawiera wszelkie

niezbedne elementy 1 zataczniki, kidre sa wymagane zgodnie z postanowieniami przepisow art. 534 KSH.




Ponadto, biegly stwierdzi, ze Plan Podzialu z uwagl na przeprowadzenie podzialu Spélek dzielonych bez
obnizenia kapitatlu zakladowego tych Spdlek nie okrefla stosunku wymiany akcji poszczegolnych Spolek
dzielonych na akce Spolki przejmujace] o ktdrym mowa w art. 534 § 1 pke2 KSH, a jedynie zasady
przydziatu akcjonarinszom Spélek dzielonych akci Spotki przejmujace], o ktorych mowa w art. 534 § 1
pkt.3 KSH.

Jednoczesnie biegly nie stwierdzil szezegélnych trudnoscd zwigzanych z wycena akeji Spolki dzielonej.
Uwzgledniajac powyzsze, zdaniem bieglego, Plan Podzialu moze zostaé wznany za sporzadzony

we wszystkich istotnych aspektach, poprawnie 1 rzetelnie.

Nasza opinia z badania Planu Podzizlu FON S.A., ELKOP SA., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A.,, ATLANTIS S.A., RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENIDS S.A. zostata sporzadzona wylacznie
dia celéw okreslonych w art. 537 § 1, art. 538 § 1 oraz w art. 540 § 4 KSH - do uzytku przez Akcjonariuszy
Spotek uczestniczacych w podziale tj. FON S.A., ELKOP S.A., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A, ATLANTIS S.AA, RESBUD SA., INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz IFERIA 5. A. oraz Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach — VHI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmujemy tez odpowiedzialnoscl wobec
0s6b trzecich
z tytulu niniejsze] opinii.

Opinie nalezy czyta¢ facznie 2 Planem Podziatu.

Niniejsza optnia do Plann Podzialu zawiera 8 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez
bieglego rewidenta. Opinta zostala sporzadzona w 5 egzemplarzach, z ktérych 2 przekazano Sadowi,
1 przekazano do wiadomosci Zarzadu Spélki ELKOP S.A., 1 przekazano do wiadomodct Zarzadu
IFERIA S.A., a 1 zostal udokumentowany a/a.

Malgorzata Jurga
Biegly rewident nr 10700

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badante
w imienin Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga

podmioty uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3243

Poznan, 25 wrzesnia 2015 t.

Zalacznilk: Kopia planu podziatu,




