OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania Planu Podziatu Spétek
- FON S.A. z siedzibg w Plocku
- ELEKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie
- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL $.A. z siedzibg w Ptocku
- ATLANTIS S.A. z siedziba w Ptocku

- RESBUD S.A. z siedziba w Pfocku
— INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedziba w Plocku

poptzez przeniesienie cz¢éci majatku na

- TFERIA S.A. z siedziba w Piocku

Poznan, 25 wrzesient 2015 .



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania poprawnosci i rzetelnosci planu podzialu w zakresie okreslonym w art. 358 KSH
dla

Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy — XIV Wydziat Gospodarczy KRS

oraz
Zarzadéw Spotek:

- FON S.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913 (FON 5.4,

- ELKOP S.A. z siedzibg w Chotzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Choraéw, wpisana do tejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS pod sumerem 0000176582 (ELKOP S.AL),

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Plock, wpisana do rejestru przedsigblorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789
(INVESTMENT FRIENDS S.A)),

-  ATLANTIS S.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial XTIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281 (ATLANTIS S.A),

-  RESBUD S8.A. =z sicdziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krzjowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawic Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0060090954 (RESBUD S.A),

- INVESTMENT FRIENDS S8.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock,
wpisana do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579
(INVESTMENT FRIENDS 5.A)

zwanych réwniez dalej lacznie: Spotkami dzielonymi, a kaida z osobna zwana jest Spotka dziclong
oraz
- IFERIA S. A. 7 siedziby w Plocka przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krzjowege Rejestru Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod mumerem 0000552042 (TFERTA S.A)

zwana dalej jako Spotka przejmujaca.




Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie — XTIV Wydeial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 27 lipca 2015 r. (Sygnatura akt Wa XTIV NsRejKRS
16860/15/183) o wyznaczeniu bieglego rewidenta w osobie Malgorzaty Jurga, dzialajacego w imienin
Kancelatia Audytorska Malgorzata Jurga, przeprowadziliémy badanie zalaczonego Planu Podziah spotki
RESBUD S.A., a takze zgodnie z zaloZentami Planu Podziatu pozostalych spélek bioracych udzial
w projekcie i podlegajacych podziatowi tj.: FON S.A., ELKOP S.A., ATLANTIS S A, INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A., poprzez wydzielenie i przeniesienie czeéci
majatku spotek, z wylaczeniem skladnikéw mmajatku enumeratywnie wskazanych w Zalacznikach o nr od
6 do 11 Planu Podziahi na istnicjaca spolke IFERIA S.A., obejmujacego:
- Wstep,
- Defmicje uzyte w planie podziahy,
- Typ, firmai siedziba kazdej ze Spoiek uczestniczacych w podziale, sposab podziaiy,
- Stosunek wymiany akcji 1 zasady dotyczace przyznania akeji w Spolce przejmujace;,
- Drzied, od ktérego akcje przyznane w Spolce przejmujacej uprawniaja do uczestnictwa
w zyska Spoiki przejmujace;,
- Prawa przyzpane przez Spolke przejmujaca akcjopariuszom oraz osobom  szczegolnie
uprawnionym w Spolkach dzielonych,
- Szczegdlne korzysci przewideziane dla cztonkéw organéw Spélek dzielonych i Spotki przejmujace]
oraz innym osobom uczestniczacym w podziale,
-  Opis 1 podzial skladnikéw majatku (aktywow i pasywow) oraz zezwoled, koncesji lub ulg
przypadajacych Spétkom dzielonym oraz Spélce przejmujace),
- Podzial akcji pomiedzy akcjonatiuszy Spotek dzielonych akcji Spolkd przejmujace] oraz zasady
podziatu,
- Zalaczniki do plann podzialu.

Za sporzadzenie Planu Podziatu odpowiedzialne sa Zarzady Spotek uczestniczacych w podziale,

Przedmiotem naszego badania bylo ustalenie poprawnosdi i rzetelnoscl danych przedstawionych w Planie
Podziatu stosownie do postanowien art. 537 §1 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeksu Spolek
Handlowych (Dz. U. Nx 94, poz. 1037 z pdin. zm.), zwanej dalej KSH.
Badanie preeprowadziliémy stosownie do postanowier:
- art. 537 oraz art. 538 Ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. nr. 94 poz.
1037 z poZniejszymi zmianami),
- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe] wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw,
- przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2013 r., poz.330 z pérniejszymi zmianami),
- Standardéw wykonania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow.

Regulacje te nakladaja na biegtego obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaC wystarczajaca pewnosé, ze Plan Podziatlu nie
zawiera istotnych znicksztalced, a takze, aby uzyska¢ wystarczajaca podstawe do wyrazenia miarodajnej

opinii co do jego poprawnodci i rzetefnosci.

(W)




Zakres wykonywanych ptzez nas prac nie stanowi badania bad? przegladu sprawozdania finansowego
Spéiki zgodnie z Krajowymi Standardami Rewtizji Finansowej wydanymi przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce ani Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej, dlatego nie wydajenty

zadnej opinil o sprawozdaniu finansowym, ani jakiejkolwiek jego czescl.

Przy sporzadzenin niniejsze] opinil przyjeli$my zalozenie, Ze wszystkie udostgpnione nam, omawiane
z natni lub publicznie dostepne informacje finansowe 1 inne, sa rzetelne 1 kompletne. Wskazujemy
jednoczesnie, Ze nie przyjmujemy jakiejkolwiek odpowiedzialnodci za ewentualna niezalezna weryfikacje
tych informacji oraz niezaleing ocene lub wycene aktywow 1 pasywéw (realizowana na inne potrzeby)
bedacych przedmiotern Planu Podziahy, jak tez za ewentvalng szkode powstala wskutek ich
nieprawidlowosci lub nickompletnosci. Nasza opinia nie ustosunkowuje si¢ do wzglednych zalet
planowanej operacji gospodarczej ani nie tozwigzuje ani nie bierze pod uwage zagadniedn prawnych lub

podatkowych zwigzanych z planowans operacjg lub transakcjami z nia powiazanymi.

W szczegblnosci badanie Planu Podzialu polegalo na:

- sprawdzeniu, czy wzgodoiony pomigdzy Spétkami uczestniczacymi w podziale Plan Podzialu
zostal przygotowany zgodunie z art. 534 § 1 KSH oraz czy zawiera wszystkie zataczniki wymagane
zgodnie z art. 534 § 2 KSH,

- ocenie, czy stosunek wymiany akeji, o ktérym mowa w 534 § 1 pke. 2 I(ST, jest ustalony nalezycie
oraz ocenie zasadnoéci metody uzytej dla okreslenia proponowanego w Planie Podziatu stosunku

wymiany,
- wskazaniu rradnodci zwiazanych z wyceng akeji Spétek dzielonych.

Uwazamy, iz przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wydania niniejsze

opinii.

Podzial zostanie dokonany zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH {j. przez przeniesienie na Spotke przejmujaca
calosci majatku (aktywéw 1 pasywow) kazdej ze Spolek dzielonych: FON S.A, ELKOP SA,
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A, ATLANTIS S.A, RESBUD S.A., INVESTMENT
FRIENDS S.A. z wylgczentem  skladnikéw majatku enumeratywnie wskazanych w Zalacznikach o nr od
6 do 11 Planu Podziatu w zamian za akcje podzialowe Spotki przejmujacej (podzial przez wydzielenie).

Do planu podziatu dotaczone zostalo oéwiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiggowym Spotki
przejmujacej oparte na bilansie sporzadzonym na dziedt 07 kwietnia 2015 r., ktéry nie podlegal badaniu
przez bieglego rewidenta w rozumieniu Ustawy 7 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoscl (Dz. U. z
2013z, poz.330 z péiniejszymi zmianami).

W przypadkua Spoélek dzelonych oswiadezenie Zarzadu tych spélek o stanie ksiggowym dla celow
podzialu nie jest wymagane, gdyz FON S.A., ELKOP SA., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A,,
ATLANTIS S.A., RESBUD S.A, INVESTMENT FRIENDS S.A. sa spélkami publiczaymi, ktdre
publikuja i udostepniaja akcjonatiuszom pétroczne sprawozdania finansowe. Jest to zgodoe

z postanowiemami art. 534 § 4 KSH.




Podetal wszysthich Spolek dzielonych zostanie dokonany bez obnizenia kapitalu zakladowego, zatem Plan
Podziala nie okresla stosunku wymiany akgji Spolek dzielonych na akdje Spétki przejmujace], o ktdrym
mowa w art. 534 § 1 pkt.2 KSH, a tylko zasady przydziatlu akcjonariuszom Spolek dzielonych akgi Spolki
przejmujacej, o ktdrych mowa w art. 534 § 1 pkt.3 KSH. Jednoczesnie nastapi podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spdiki przejmmjacej z kwoty 100.000 zt (stownie: sto tysigcy zlotych) do kwoty
1.953.589,58 2} (jeden milion dziewiedset piecdziesiat trzy tysigce piecset osiemdziesiat dziewiec zlotych
58/100), tj. o kwote 1.853.589,58 z! (jeden milion osiemset piecdziesiat trzy tysiace picéset osiemdziesiat
dziewieé zlotych 58/100) poprzez emisj¢ w drodze oferty publicznej 185.358.958 (sto osiemdziesiat piec
milionéw trzysta piecdaiesiat osiem tysigcy dziewigcset piecdziesiat ostem) akeji zwyklych na okaziciela
Spolkd przejmujacej seril B o warto$ci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

Szezepoly dotyczace podzialu poszezegblnych Spdlek.

- FONS.A.
W ramach podwyzszenia kapitalu Spotki przejmujacej akcjonariuszom FOIN S.A. przypadad bedzie
47.500.000 (czterdziesci siedem miliondw piecset tysiecy) akeji serii B Spolk przejmujacej o laczne
wartoéc nominalne] 475.000,00 21 (czterysta siedemdziesiat pieé tysiecy zlotych 00/100), 4. wartodel
nominalnej 0,01 2t (jeden grosz) kazda.
Akcje Poduzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonatiuszom Spdlki dzielone) wedlug stosunku
preydziatu akeji - kazdy z akcjonariuszy Spodki dzielone] otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydziatu 1 : 1, tj. za 1 (jedna) akcje Spolla dziclonej zostanie przyznana 1 (jedna) akcja Spotki
przejmujacej. Dotychezasowl akcjonariusze Spotki deielone] zachowuja wszystkie posiadane przez sichie
akcje Spolki dzielonej. W zwigzku z tym, ze stosunck przydziatu akcji wynosi 1:1 nie przewiduje sie doplat
w rozumteniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartodci majatkn (aktywa netto) Spétki dzielonej nastapilo w oparcin o bilans sporzadzony na
dzier 01.04.2015 1. — zgodnie 2z o$wiadczeniem ,,ustalenie wartosd majatku spétki FON S.A” na dzien
(1.04.2015 r. 7 oswiadezenia Zarzadu FON S.A. wynika, Ze warto$¢ calego majatku FON S A. wg stanu
w ksiegach rachunkowych na dzied 01 kwietnia 2015 r. wynosila : /aktywa netto/ 209.428.745,22 zi.

- ELKOP S.A.
W ramach podwyzszenia kapitalu Spétki przejmujacej akcjonariuszom ELKOP S.A. przypadad bedzie
24.000.000 (dwadzieicia cztery miliony) akcji serit B Spotki przejmmjacej o tacznej wartosci nominalnej
240.000,00 zt (dwiedcie czterdziesci tysigey ztotych 00/100), tj. wartoéci nominalnej 0,01 2zt (jeden grosz)
kazda.
Akcje Podziatowe zostans przyznane wszystkim akcjonariuszom Spoltkd dzielonej wedhig stosunku
przydziatn akeji - kazdy z akcjonariuszy Spétki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosumku
przydziztu 1 : 2, tj. za 1 {jedna) akcje Spotld dzielonej zostana przyznane 2 (dwie) akcje Spolki
przejmujace]. Dotychczasowi akcjonariusze Spotki dzielonej zachownja wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spétld dzielonej. W zwiazku z tym, Ze stosunek przydziatu akeji wynosi 1:2 nie preewiduje sie doptat
w rozumdeniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartoécei majatku (aktywa netto) Spolki deielonej nastapito w oparciu o bilans sporzadzony na
drieh 01.04.2015 . — zgodnie z o$wiadczeniem ,ustalenie wartosci majatku spotki ELKOP S8.A.” na dzied
01.04.2015 . 7 oéwiadczenia Zarzadu ELKOP S.A. wynika, ze warto$¢ catego majatku Spélki wg stanu
w ksiggach rachunkowych na dziest 01 kwietnia 2015 . wynosita : /aktywa netto/ 47.040.257,65 =1,




- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
W ramach podwyzszenia kapitalu Spodki przejmujacej akcjonatiuszom INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. przypadac bedzie 22.523.958 {dwadziescia dwa miliony picCset dwadziescia trzy tysiace
dziewielset piecdziesigt osiem)  akeji setii B Spdolkd przejmujacej o tacznej wartoscd nominalnej
225.239,58 2} {dwiescie dwadziescia picé tysiecy dwiescie trzydziedci dziewied zlotych 58/100), tj. wartosci
nominalnej 0,01 2t {jeden grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akejonarfuszom Spétki dzielonej wedlug stosunku
prevdziate akgl - kazdy z akcjonariuszy Spolki dzielomej otrzyma Akeje podzialowe w stosunku
proydeiaka 123, t. za 1 {jedna) akecje Spotki dzielonej zostang przyznane 3 (trzy) akcje Spolki przejmuiace;.
Dotychezasowi akcjonatiusze SpoHd duzielonej zachowujg wszystkie posiadane przez siebie akcje Spotki
dzielonej. W zwiazku z tym, Zc stosunek preydeialu akeji wynosi 1:3 nie przewiduje sie doplat
w rozumieniu ast. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartosci majatku {aktywa netto) Spodtki dzielone nastapito w oparciu o bilans sporzadzony na
dzied 01.04.2015 r. — zgodnic z oéwiadczeniem ,,ustalenic wartosci majatlu spotki INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL 5.A.” na dzien 01.04.2015 1. 7 oswiadczenia Zarzadu INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. wynika, e warto$¢ calego majatku Spotki wg stanu w ksiegach rachunkowych na deien
01 kwietnia 2015 r. wynosita : /aktywa netto/ 33.005.724,49 =1

- ATLANTIS S.A.
W ramach podwyzszenia kapitalu Spéta przejmujace] akcjonariuszom ATLANTIS S.A. przypadaé bedzie
50.000.000 {(piecdziesigt mibondw) akejt semi B Spolki przejmujace] o laczoe] wartodad nominalne
500.000,00 =21 (pigcset tysigey zlotych 00/100), 1. wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden prosz) kazda.
Akcje Podziatlowe zostana przyznane wszystkim akcjonatiuszom Spolki drielone; wedlug stosunku
prezydziztu akeji - kazdy z akcjonaduszy Spotki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
preydziatu 1 @ 2, 4. za 1 (jedna) akcje Spolkd drielone] zostana przyznane 2 (dwie) akcje Spoltk
przejmujace]. Dotychczasowi akcjonatiusze Spotki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akeje Spolld dziclone). W zwigzknu z tym, ze stosunek praydziatu akeji wynosi 1:2 nie przewiduje si¢ doplat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartosci majatku (zktywa netto) Spotki dzielonej nastapito w oparciu o bilans sporzadzony na
dziet 01.04.2015 r. — zgodnie z odwiadczeniem ,,ustalenie wartosci majatku spolkd ATLANTIS 5.A” na
dziefi 01.04.2015 r. 7 o$wiadczenia Zarzadu ATLANTIS S.A. wynika, ze warto§¢ calego majatku Spotki
wg stanu w ksiggach rachunkowych na duziea 01 kwietniz 2015 r. wynosila: /aktywa netto/
102.698.199,93z1.

- RESBUD S.A.

W ramach podwyzszenia kapitaln Spélki przejmujacej akcjopariuszom RESBUD S.A. przypadac bedzie
19.796.000 (dziewigtnascie milionéw siedemset dziewicédziesiat szesd) akeji serii B Spolki przepmujace)
o laczne] wartosci nominalnej 197.960,00 z1 (sto dziewiecdziesiat siedem tysigcy dziewigéset szesédziesiat
00/100), tj. wartosci nominalnej 0,01 2t (jeden grosz) kazda.

Akcje Podziatowe zostana przyznane wszystlim akcjonariuszom Spélki dzielonej wediug stosunku
przydzialu akcji - kazdy z akcjonariuszy Spétki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydzialu 1 : 2, tj. za 1 (jedna) akcje Spolki dzielonej zostana przyznane 2 (dwie) akcje Spolki

ptzejmujacej. Dotychezasowl akcjonariusze Spotki dzelonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie




akeje Spolki dzielone). W zwiazku 2 tym, Ze stosunek prezydeiatu akeji wynosi 1:2 nie przewiduje sig doplat
w rozumieriu art. 529 § 314 KSH.

Ustalenie wartosci majatku (aktywa netto) Spolki dzielonej nastapilo w oparciu o bifans sporzadzony na
dzienn 01.04.2015 r. — zgodnie z odwiadczeniem ,,ustalenie wartosci majatku spotki RESBUD 5.A” na
dzieft 01.04.2015 r. Z o$wiadczenia Zarzadn RESBUD S.A. wynika, Ze wartoéc catego majatku Spotki wg
stanu w ksiegach rachunkowych na dzien 01 kwietnia 2015 . wynosita: /aktywa netto/ 8.376.404,53z1.

- INVESTMENT FRIENDS S.A.
W ramach podwyzszenia kapitatu Spétki przejmujace] akcjonatiuszom INVESTMENT FRIENDS S.A.
Akcjonariusze Spolki duielone] otrzymaja lacznie 21.539.000 (dwadzie$cia jeden miliondw pigéset
trzydzieset dziewieé tysieey) akeji serii B Spdiki przejmujace] o aczne) wartosd nominalnej 215.390,00 =1
(dwieScie pigtnascie tysiecy trzysta dziewieldziestat zlotych 00/100), 1. wartoscl nominalnej 0,01 zi
(jeden grosz) kazda.
Akcje Podziatlowe zostana przyznane wszystkim akcjonariuszom Spéltki dzielonej wedhig stosenku
przydzialu akcji - kazdy z akcjonariuszy Spdtki duziclonej otrzyma Akce podzialowe w stosunku
preydeialu 1 @ 2, 4. 2za 1 (jedna) akcje Spolki dzielone) zostans przyznane 2 (dwie) akce Spotki
przejmujacej. Dotychezasowi akcjonariusze Spdiki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spolki dzielonej. W zwiazku 2 tym, Ze stosunek przydziaiu akcji wynosi 1:2 nie przewiduje si¢ doplat
w rozumienin art. 529 § 3 1 4 KSH.
Ustalenie wartoscl majatku (aktywa netto) Spotki dzielonej nastapito w oparciu o bilans sporzadzony na
dzien 01.04.2015 1. — zgodoie z oswiadczeniem ,ustalenie wartosci majatku spolki INVESTMENT
FRIENDS 5.A” na dzien (1.04.2015 r. 7 oswiadezenia Zarzadu INVESTMENT FRIENDS SA.
wynika, Ze warto$¢ calego majatku Spolki wg stanu w ksiegach rachunkowych na dzted 01 kwietniz 2015 ¢
wynosita: /aktywa netto/ 5.828.000,00 xt.

Zatzady Spolek FON S.A, ELKOP S A, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A, ATLANTIS S A
RESBUD S.A, INVESTMENT FRIENDS SA. oraz IFERIA S.A. uczestniczacych w podziale
przedstawily bieglemu rewidentow: projekty uchwal Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzed. Treéc
projektowanych dokumentéw jest zgodna 2 zasadami podzialu okreslonymi w przedstawtonym preez
Zarzady tych Spdtek Planie podziatu.

Plan Podziatu nie przewiduje prezyznania Zadnych szczegdlnych praw akcjonaruszom uczestniczacym
w podziale Spélek dzielonych, jak réwniez innym oscbom szczegdlnle uprawndonym w Spdbkach
delonych, o ktdrych mowa w att. 534 § 1 pkt. 5 KSH. Plan Podzialu nie przewiduje rowniez zadnych
szczegblnych korzysci dla czlonkéw organow Spélek dzielonych i Spotki przejmujacej, a takie innych
o0s0b uczestniczacych w podziale, o ktorych mowa w art. 534 § 1 pkt. 6 KSH.

Dniem podzialu Spolek dzielonych bioracych udzial w projekcie beduie dzien wpisu podwyzszenia
kapitalu zaktadowego IFERIA S.A. w wyniku podziatu Spélek dzielonych przez wydzielenie.

Na postawie przeprowadzonego badania, w ocente bicglego rewidenta, Plan Podzialu zawiera wszelkie
niezbedne elementy 1 zalaczniki, kidre sa wymagane zgodnie z postanowieniami przepisow art. 534 KSH.
Ponadto, biegly stwierdzil, ze Plan Podziatu z uwagi na przeprowadzenie podzialu Spélek dzielonych bez
obnizenia kapitatu zakladowego tych Spolek nie okresla stosunku wymiany akeji poszczegdlnych Spéotek




dzielonych na akcje Spolki przejmujacej o ktdrym mowa w art. 534 § 1 pke.2 KSH, a jedynie zasady
przydzialu akcjonariuszom Spolek dzielonych akeji Spotki preejinujace], o kidtrych mowa w are. 534 § 1
pkt.3 KSH.

Jednoczednie biegly nie stwierdzil szczegblnych trudnosci zwiazanych z wycena akeji Spotki dzielonej.
Uwzgledniajac powyzsze, zdaniem bieglego, Plan Podziale moze zosta¢ uznany za sporzadzony

we wszystkich istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie.

Nasza opimia z badania Planu Podzialu FON SA., ELKOP S.A, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A,, ATLANTIS S.A., RESBUILY S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A. zostala sporzadzona wylacznie
dla celéw okreslonych w art. 537 § 1, art. 538 § 1 oraz w art. 540 § 4 KSH - do uiytku przez Akcjonariuszy
Spotek vezestniczacych w podziale tj. FON S.A, ELKOP S.A., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A., ATLANTIS S.A, RESBUD SA., INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz TFERTA S. A. oraz Sadu
Rejonowego dia m. st. Warszawy — XTIV Wydziat Gospodatrczy Krajowego Rejestru Sadowego i nie moze
byé wiyta w zadnym inoym celu. Nie przyjmujemy te odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich z tytulu
tiiniejsze] opindi.

Opinig naleizy czytac facznie z Planem Podzialu.

Niniejsza opinia do Planu Podzialu zawiera 8 stron kolejno ponumnerowarrych i zaparafowanych przez
bieglego rewidenta. Opinia zostala sporzadzona w 5 egzemplarzach, z ktorych 2 przekazano Sadowi,
1 przekazano do wiadomos$a Zarzadn Spotki RESBUD S.A., 1 przekazano do wiadomosdcl Zarzadu

TFERTA 5.A,, a 1 zostal udokumentowany a /a.

Malgorzata Jurga

Biegly rewident ar 10700 /%M‘- /m,

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Kancelaria Audytorska Malgotzata Jurga

podmiom uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3243

Poznan, 25 wrzednia 2015 r.

Zatacznik: Kopia planu podzialu.




