OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

z badania Planu Podziatu Spotek

- FON S.A. z siedziba w Plocku

- ELKOP S.A. z siedziba w Chorzowie

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedziba w Plockn
~  ATLANTIS S.A. z siedziba w Plocku

- RESBUD 5.A. z siedziba w Plocku

- INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedziba w Plocku

poprzez przeniesienie czedci majatku na

- IFERIA S.A. z siedziba w Plocku

Poznan, 25 wrzesien 2015 r.




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania poprawnoéci i rzetelnodci planu podziatu w zakresie okreslonym w art. 358 KSH
dla

Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy — XTIV Wydziat Gospodarczy KRS

oraz
Zarzadow Spotek:

- FON S.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestu
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913 (FON S.A.),

-  ELKOP S.A. z siedziba w Chorzowie przy ul J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestra Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd
w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582 (ELKOP 5.A.),

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedziba w Plockn przy ul. Padlewskiego 18C, (09402
Plock, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789
(INVESTMENT FRIENDS S.A)),

-  ATLANTIS 8.A. z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsighiorcéw Krzjowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydziat X1V Gospodarczy KRS pod numerem (000033281 (ATLANTIS 5.4,

- RESBUD S.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestcu
przedsichiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954 (RESBUD S.A.),

- INVESTMENT FRIENDS S.A. z sicdziba w Plocku przy ul. Padlewskicgo 18C, 09-402 Plock,
wpisanz do rejestru przedsichiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodatczy KRS pod numerem 0000143579
ANVESTMENT FRIENDS S.A)

zwanych réwniez dalej kacznie: Spétkami dzielonymi, a kazda z osobna zwana jest Spétka dzielong
oraz
- IFERIA 8. A. z siedziba w Ploclm: przy ul Padlewskiego 18C, 99-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsighiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000552042 (IFERIA 5.A)

zwana dalej jako Spolka przejmujaca.




Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie — X1V Wydzial
Gospodareczy Krajowego Rejestra Sadowego = dnia 15 lipea 2015 r. (Sygnatura akt Wa XTIV NsRejKRS
21617/15/835) o wyznaczeniu bieglego rewidenta w osobie Malgorzaty Jutga, dzialajacego w imienin
Kancelaria Audytorska Maltgorzata Jurga, przeprowadzilismy badanie zataczonego Planu Poduzatu spotki
ATLANTIS S.A,, a takze zgodnic z zalozeniami Planu Podzialu pozostalych spdick bioracych udzial
w projekcie 1 podlegajacych podzatowi ;. FON SA., ELKOP SA, INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A, RESBUD SA., INVESTMENT FRIENDS S.A., poprzez wydzielenie 1 przeniesienie
czescl majatku spolek, z wylaczeniem skladnikdw majatku enumeratywnie wskazanych w Zalacznikach
o nt od 6 do 11 Planu Podziatu na istniejacq spétke IFERIA S A, obejmujacego:
-~ Wstep,
- Definicje nzyte w planie podzialu,
- Typ, fitma i stedziba kazdej ze Spolek uczestniczacych w podziale, sposéb poduzialu,
- Stosunek wymiany akeji 1 zasady dotyczace prayznania akeji w Spolee przejmujace,
- Duziet, od ktorego akcje przyznane w Spolce przejmujacej uprawmnizja do uczestnictwa
w zysku Spotki przejmujace;,
- Prawa ptzyznane przez Spoltke przejmujaca akcjonatriuszom oraz  osobom szezegdinie
uprawnionym w Spoikach dzielonych,
- Szczegdlne korzyici przewidziane dla czlonkéw organdw Spélek dziclonych 1 Spotki przejmujace;
oraz innym osobom uczestniczacym w podziale,
- Opis 1 podzial skladnikéw majatkn {aktywdw 1 pasywow) oraz zezwoled, koncesii lub ulg
przypadajacych Spotkom dziclonym oraz Spolce przejmmyace;,
- Podzial akeji pomiedzy akcjonariuszy Spéiek dziclonych akeji Spdlki przejmujacej oraz zasady
podzialy,
- Zalaczniki do planu podziaha.

Za sposzadzenie Planu Podziatu odpowiedzialne sa Zarzady Spotek uczestniczacych w podziale.

Przedmiotetn naszego badania bylo ustalenie poprawnosci 1 rzetelnosci danych przedstawionych w Planie
Podzialu stosownie do postanowied art. 537 §1 ustawy z dnia 15 wizeénia 2000 r. Kodeksu Spélek
Handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.}, zwanej dalej KSH.
Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowies:
- art. 537 oraz art. 538 Ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeks Spélek Handlowych (Dz. U. nr. 94 poz.
1037 z poniejszymi zmiznami),
- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow,
- przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 1. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2013 r., poz.330 z poéiniejszymi zmianami),
- Standardéw wykonania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentdw.

Regulacje te nakladaja na bieglego obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosc, ze Plan Podzialu nie
zawiera istotnych znieksztalcend, a takie, aby uzyskal wystarczajaca podstawe do wyrazenia miarodajnej

opinii co do jego poprawnoscl 1 tzetelnosci.




Zakres wykonywanych preez nas prac nie stanowi badania badi przegladu sprawozdania finansowego
Spotk zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe] wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce ani Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej, dlatego nie wydajemy

zadnej opindl 0 sprawozdaniu finansowym, ani jakiefkolwiek jego cresci.

Przy sporzgdzeniu niniejsze] opindl preyjelismy zaloZende, Ze wszystkie udostepnofone nam, omawiane
z nami fub publicznie dostepne informacje finansowe i inne, sg rzetelne 1 kompletne. Wskazujemy
jednoczesnie, Ze nie przyjmujemy jakiejkolwick odpowiedzialnosc za ewentualng niezaleing weryfikacje
tych informacji oraz niezaleina ocene lub wycene aktywdw i pasywdw (realizowang na inne potrzeby)
bedacych prrzedmiotem Planu  Podzialu, jak tez 2za ewentualna szkode powstalas wskutek
ich nieprawidtowosci lub niekompletnodci. Nasza optnia nie ustosunkowuje si¢ do wzglednych zalet
planowanej operacji gospodarcze) ani nie rozwigzuje ani nie bierze pod uwage zagadnien prawnych

lub podatkowych zwiqzanych z planowana operacia lub transakcjami z nia powigzanymi.

W szczegdlnosci badanie Planu Podziatu polegalo na:

- sprawdzeniu, czy uzgodpiony pomiedzy Spétkami uczestmiczacymi w podziale Plan Podziats
zostal przygotowany zgodnie z art. 534 § 1 KSH oraz czy zawierz wszystkie zalaczniki wymagane
zgodoie z art. 534 § 2 KSH,

- ocenie, czy stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w 534 § 1 pkt. 2 KSH, jest ustalony nalezycie
oraz ocente zasadnoscl metody uzvtej dla okredlenia proponowanego w Planie Podzialu stosunku
Wymiany,

- wskazaniu trudnosct zwigzanych z wycens akeji Spolek dziclonych.

Uwazamy, iz przeprowadzone przez nas badanie stanowl wystarczafaca podstawe do wydania niniejszej

opinit.

Podzriat zostanie dokonany zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH tj. przez przentesienie na Spolke przejmujaca
caloici majatke (aktywdw it pasywow) kazde) ze Spoélek dzielonych: FON S.A, ELKOP SA.,
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A., ATLANTIS SA, RESBUD 8A, INVESTMENT
FRIENDS SA. z wylaczentem  skladnikéw majatke enumeratywnie wskazanych w Zalaczndkach
o nr od 6 do 11 Planu Podzialu w zamian za akcje poduzialowe Spdlld przejmujace] (podzial przez

wydzielente).

Do planu podzialu dolaczone zostalo o$wiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym Spotki
przejmujacej oparte na bilansie sporzadzonym na dzien 07 kwietnia 2015 r., kt6ry nie podlegal badaniu
przez bieglego rewidenta w rozumientu Ustawy z dnia 29 wrzespia 1994 r. o rachunkowoscl (Dz. U. 2
2013¢., poz.330 z péiniejszymi zmianami).

W przypadku Spélek dzielonych oswiadezente Zarzadu tych spdlek o stanie ksiggowym dla celow
podziatu nie jest wymagane, gdyz FON S.A,, ELKOP S A, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A,
ATLANTIS S.A., RESBUD S.A, INVESTMENT FRIENDS S.A. sa spélkami publicznymi, ktére
publikuja i udostepniajs akcjonariuszom pdlroczne sprawozdania finansowe. Jest to zgodne

z postanowieniami art. 534 § 4 KSH.




Podzial wszystkich Spolkek dzielonych zostanie dokonany bez obnizenia kapitatu zakladowego, zatem Plan
Podzialu nie okresla stosunku wymiany akeji Spolek dzielonych na akcje Spolki przejmujacej, o ktdrym
mowa w art. 534 § 1 pkt.2 KSH, a tylko zasady przydziatu akcjonartuszom Spolek dzielonych akcji Spotki
przejmujacej, o kiorych mowa w att. 534 § 1 pkt3 KSH. Jednoczednie nastapi podwyzszenie kapitaiu
zakladowego Spolki przejmujacej z kwoty 100.000 2t (stownie: sto tysieey zlotych} do kwoty
1.953.589,58 zl (jeden milion dziewiglset piecdziesiat trzy tysiace pigcset osiemdziesiat dziewied zlotych
58/100), (. o kwote 1.853.589,38 21 (jeden milion osiemset pietduiesiat trzy tysiace pieéset osiemdziesiat
dziewieé zlotych 58/100) poprzez emisje w drodze oferty publicznej 185.358.958 (sto osiemdziesiat picd
milionéw trzysta piecdziesiat osiem tysiecy dziewigcset piecdziesiat osiem) akgji zwyklych na okaziciela

Spotki preejmujace] serii B o wartosci nominalnej 0,01 2t (jeden grosz) kazda.

Szczegoly dotyczace podzi'alu poszczegblnych Spétek.

- FONSA
W ramach podwyzszenia kapitabe Spolki przejmujacej akcjonarinszom FON S.A. przypadac bedzie
47.500.000 (czterdziesc siedetn miliondw pielset tysigey) akgi serii B Spélki przejmujacej o laczne;
wartosci nominalnej 475.000,00 zt (czterysta siedemdziesiat pie¢ tysigey zlotych 00/100), 4. wartosci
nominalnej 0,01 zi (jeden grosz) kazda,
Akdje Podziatowe zostang preyznane wszystkim akcjonariuszom Spotki dzielonej wedlug stosunku
przydzialu akcji - kaidy z akcjonarinszy Spolld dzielone] otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydziatu 1 : 1, §j. za 1 (jedna) akcje Spoiki dzielonej zostanie przyznana 1 (jedna) akcja Spobki
przejmujacef. Dotychezasowi akcjonatiusze Spolki deziclonej zachownja wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spotki dzielonej. W zwiazku z tym, ze stosunek przydziatu akeji wynosi 1:1 nie przewiduje sie doptat
w rozgmienin art. 529 § 3 14 KSH.
Ustalenie wartosct majatku (aktywa netto) Spotki dzielone) nastgpifo w opatciu o bilans sporzadzony
na dzied 01.04.2015 . — zgodnie z oswiadczentem ,,ustalenie wartoct majatku spotki FON S.A” na dzied
01.04.2015 1. Z o§wiadczenia Zarzadu FON S.A. wynika, ze wattos¢ calego majatku FON S.A. wg stanu
w ksiggach rachunkowych na dzien 01 kwietnia 2015 t. wynosila : /aktywa netto/ 209.428.745,22 =},

- ELKOP S.A.

W ramach podwyzszenia kapitalu Spotki przejmujacej akcjonariuszom ELKOP S.A. przypadad bedzie
24.000.000 (dwadziescia cztery miliony) akeji serii B Spéiki przejmujacej o laczne} wartosci nominalnej
240.000,00 =z} (dwiedcie czterdzieci tysicey zlotych 00/100), 4j. wartosci nominalnej 0,01 2t (jeden grosz)
kazda. '

Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonariuszom Spdélki dzielonej wedlug stosunku
przydzialu akejt - kazdy z akcjonaruszy Spolki duziclone] otrzyma Akcje podetalowe w stosunku
przydzialu 1 @ 2, ¢. za 1 (jedna} akcje Spolki drziclone] zostama przyzmane 2 (dwie) akcje Spélki
przejmujacej. Dotychczasowi akcjonatiusze Spolki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akeje Spotki dzielonej. W zwiazku 2 tym, ze stosunek preydeiatu akejl wynosi 1:2 nie przewiduje si¢ doplat
w rozwmieniu art. 529 § 314 KSH.

Ustalenie wartosci majatka (aktywa netto} Spolki dzielonej nastapilo w oparciu o bilans sporzadzony na
dziert 01.04.2015 1. — zgodnie z o§wiadczeniem ,,ustalenie wartosci majatku spolk ELKOP 5.A.” na dzied
01.04.2015 r. 7 ofwiadczenia Zarzadu ELKOP S.A. wynika, Ze warto$¢ calego majatka Spolki wg stanu
ksiegach rachunkowych na dzied 01 kwietnia 2015 r. wynosila : /akiywa netto/ 47.040.257,65 23.




- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
W ramach podwyzszenia kapitalu Spéiki przejmujacej akcjonatiuszom INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. przypadal bedzie 22.523.958 (dwadziescia dwa miliony piecset dwadziedcia trzy tysiace
dziewieéset pigcdziesiat osiem) akeji seri B Spdiki przejmujacej o laczne] wartosci nominalnej
225.239,58 z! (dwiescie dwadziescia pied tysiecy dwiescie tezydziesci dziewied zlotych 58/100), tj. wartosci
nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonariuszom Spotki dzielone] wedlug stosunku
przydzialu akdi - kazdy z akcjopariuszy Spdtki duielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydziatu 1 : 3, tj. za 1 (jedna) akcje Spolki dzielonej zostana przyznane 3 (trzy) akcje Spo¥ki przcjmujace).
Dotychezasowi akejonariusze Spotki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie akcje Spotki
dziclonej. W zwiazkn z tym, Ze stosunek przydziatu akeji wynosi 1:3 nie przewiduje si¢ doplat
w tozumieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie warto$ci majatku (aktywa netto) Spotki dzielonej nastapilo w oparciu o bilans sporzadzony
na dzied 01.04.2015 r. — zgodnie z os$wiadczeniem ,,ustalenie wartosci majatku spotki INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL S.A.” na dzied 01.04.2015 . 7 oswiadczenia Zarzadu INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. wynika, ze warto$é calego majatku Spodki wg stann w ksiegach rachunkowych na deied
01 kwietnia 2015 r. wynosila : /aktywa netto/ 33.005.724,49 zt.

- ATLANTIS S.A
W ramach podwyzszenia kapitatu Spotki praejmujacej akcjonariuszom ATLANTIS S.A. przypadac bedzie
50.000.000 (pieddziesiat miliondw) akeji serii B Spolki przeimujace] o lacznej wartodci nominalne;
500.000,00 =1 (piedset tysiccy zlotych 00/100), tj. wartosci nominalnej 0,01 2t (jeden grosz) kazda.
Akcje Podrialowe zostana przyznane wszystkim akcjonarmuszom Spélki dzielonej wedlug stosunku
przydzialu akeji - kazdy z akcjonaruszy Spoili duzielone] otrzyma Akcje podzslowe w stosunku
przydzialu 1 : 2, tj. za 1 (jedna) akcje Spoiki dzielonej zostana przyznane 2 (dwie) akcje Spotki
przejmujacej. Dotychezasowi akcjonariusze Spétki dzielonej zachowuia wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spoiki dziclone]. W zwiazku z tym, ze stosunck przydzialu akeji wynost 1:2 nie przewiduje sie¢ doplat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartoéci majatku (aktywa netto) Spotki dzielonej nastapito w oparcin o bilans sporzadzony na
dzieri 01.04.2015 r. — zgodnie z o$wiadczeniem ,,ustalenie wartosci majatku spdtki ATLANTIS S.A.” na
dzied 01.04.2015 r. 7 oswiadczenia Zarzadu ATLANTIS S A. wynika, 2e wartoé¢ catego majatku Spotki
wg stanu w ksiegach rachunkowych na dzied 01 kwietnia 2015 r. wynosita: /aktywa netto/
102.698.199,93zL

- RESBUD S.A.

W ramach podwyzszenia kapiralu Spotki przejmujacej akcjonatiuszom RESBUD S A. przypadaé bedzie
19.796.000 (dziewictnascie miliondw siedemset dziewieCdziesiat szesc) akeji serii B Spétki przejmujacej
o lacznej wartodcl nominalnej 197.960,00 21 (sto dziewicédziesiat siedem tysiecy dziewiedset szedcdziesiat
00/100), tj. wartoéci nominainej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonariuszom Spéltki dzielonej wedlug stosunku
przydzialu akcji - kazdy z akcjonariuszy Spoélki dzielone] otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydzialu 1 : 2, tj. za 1 (jedna) akge Spolki dzielonej zostana przyznane 2 (dwie) akcje Spolki




przejmujacej. Dotychezasowi akejonariusze Spotki dzielone] zachowuia wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spolki dzielonej. W zwiazku z tym, ze stosunek przydziatu akejl wynost 1:2 nie przewiduje si¢ doplat
w tozumieniu art. 529 § 31 4 ICSHL

Ustalente wartoscl majatku (aktywa netto) Spotki dzielonej nastapilo w oparciu o bilans sporzadzony
na deien 01.04.2015 r. — zgodnie z oSwiadczeniem ,,ustalenie wartosci majatku spolki RESBUD 5.A.7
oa dzien 01.04.2015 r. Z oé$wiadczenia Zarzadu RESBUD S.A. wynika, Ze wartoé¢ calego majatke Spotki
wg stanu w ksiegach rachunkowych na dzied 01 kwietnia 2015 r. wynosita: /aktywa netto/ 8.376.404,53z1.

- INVESTMENT FRIENDS S.A.
W ramach podwyiszenia kapitatu Spotki przejmujacej akcjonatiuszom INVESTMENT FRIENDS S.A.
Akcjonadusze Spotki dzielone) otrzymaja laczple 21.539.000 (dwadziescia jeden miliondow pieCset
trzydzieSci  dziewied tysigey) akcji serii B Spdtki  przejmujacej o laczne] wartosci  nominalnej
215.390,00 2zl (dwiescie pigtnascie tysiecy trzysta dziewigcdziesiat zlotych 00/100), tj. wartosci nominalne;
0,01 =zt (jeden grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonariuszom Spéiki dzielonej wedhlug stosunkn
przydziatn akcfi - kazdy z akcjonarivszy Spoiki duielonej otrzyma Akcje podziatowe w stosunku
przydzale 1 : 2, tf. za 1 (jedns) akcje Spdlkt dzielonej zostana przyznane 2 {dwie) akcje Spoiki
przejmugjacei. Dotychezasowi akcjonariusze Spotki dzielone} zachowuya wszystkie posiadane przez siehie
akcje Spolki dzielone). W zwigzku z tym, Ze stosunck przydziate akci wynost 1:2 me przewiduje si¢ doplat
w rozumtentu art. 529 § 314 KSH.
Ustalente wartodcl majatku (aktywa netto) Spotki dzielonej nastaptio w oparciu o bilans sporzadzony
na dzien 01.04.2015 £ — zgodnie z oSwiadczeniem ,,ustalenie wartosct majgtkn spolkd INVESTMENT
FRIENDS S.A” na dzien 01.04.2015 r. 7 oswiadczenia Zarzadu INVESTMENT FRIENDS S.A.
wynika, Ze warto$¢ catego majatkn Spotla wg stanu w ksiggach rachuakowych na dzied 01 kwietnia 2015 «.
wynosita: /aktywa netto/ 5.828.000,00 zL.

Zarzady Spotek FON S.A., ELKOP S.A,, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S A, ATLANTIS S.A,,
RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz IFERIA S.A. uczestniczacych w podziale
przedstawily bieglemu rewidentowi projekty uchwal Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen. Trese
projektowanych dokumentéw jest zgodna 2z zasadami podzialu okreslonymi w przedstawionym
przez Zarzady tych Spolek Planie podziata,

Plan Podzialu nie przewiduje przyznania zadoych szezegdlnych praw akcjonariuszom uczestniczacym
w podzale Spolek dzielonych, jak réwniez mnym osobom szczegblnie uprawnionym w Spotkach
dzielonych, o ktorych mowa w art. 534 § 1 pke. 5 KSH. Plan Podziatu nie przewiduje rowniez zadnych
szczegolnych korzyscl dla czlonkdéw organdw Spolek dziclonych 1 Spotki przejmujace), a takze innych
0s6b uczestniczacych w podziale, o ktdrych mowa w art. 534 § 1 pki. 6 KSH.

Dntem podzialu Spdlek dzielonych bioracych udzial w projekcie bedzie dzien wpisu podwyzszenia
kapitatu zakladowego IFERIA S.A. w wyniku podziatu Spolek dzielonych przez wydziclenie.

Na postawie przeprowadzonego badania, w ocenie bieglego rewidenta, Plan Podziahy zawiera wszelkie
niezbedne elementy 1 zalaczniki, ktére sa wymagane zgodnie z postanowleniami przepisow art, 534 KSH.
Ponadto, biegly stwierdz#l, ze Plan Podzialu z uwagi na przeprowadzenie podziatu Spélek dzielonych
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bez obniZzenia kapitatu zakladowego tych Spélek nie okrefla stosunku wymiany akeji poszczegdlnvch
Spolek deiclonych na akeje Spolkd przejmujace] o ktorym mowa wooart. 534 § 1 pke.2 KSH, a jedynie
zasady przydziziu akcjonariuszom Spdlek duzielonych akeji Spolki przejmujacej, o ktérych mowa
w art. 534 § 1 pkt.3 KSH.

Jednoczesnie biegly nie stwierdzil szczegdlnych trudnosci zwiazanych z wycena akeji Spolki dzielone;.
Uwzgledniajac  powyzsze, zdaniem bieglego, Plan Podzialu moze zostaé uznany za sporzadzony

we wszystkich istotnych aspektach, poprawnie 1 rzetelnie,

Nasza opinia z badania Planu Podzialu FON S.A., ELKOP S.A., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A., ATLANTIS S A, RESBUD 5.A., INVESTMENT FRIENDS S.A. zostala sporzadzona wylacznie
dla celéw okreslonych w art, 537 § 1, art. 538 § 1 orez w att. 540 § 4 KSH - do uzytku przez Akcjonatiuszy
Spolek uezestniczacych w podziale tj. FON S.A,, ELKOP S.A, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A, ATLANTIS S.A,, RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz IFERIA S. A. oraz Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy — XTIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 1 nie moze
byé uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmujemy tez odpowiedzialnosci wobec 0séb trzecich z tytulu
nintejszej opinii

Opinie nalezy czytac hacznie # Planem Podziatu.

Niniejsza opinia do Plamu Podziah: zawiera 8 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez
bieglego rewidenta. Opinia zostala sporzadzona w 5 egzemplarzach, z ktotych 2 przekazano Sadowi,
1 przekazano do wiadomosel Zarzadu Spolki ATLANTIS S.A., 1 przekazano do wiadomodcl Zarzadu
IFERTA S.A., a 1 zostal udokumentowany a/a.

Malgorzata Jurga 7 MAD Jééz(‘( ¢ 7;
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Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga
podimiote uptawnionego do badania sprawoezdan finansowych nr 3243

Poznan, 25 wizesnia 2015 r.

Zataczoik: Kopia plana podaziatu.




