Warszawa, dnia 19 pazdziernika 2015 .

Stanowisko Zarzadu spotki Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Luckiej 7/9
dotyczace publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spofki,

ogloszonego w dniu 2 pazdziernika 2015 r.

Na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach
publicznych (dalej: Ustawa), Zarzad Hutmen S.A. (dalej: Zarzad) niniejszym przedstawia
stanowisko dotyczgce publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
(dalej: Wezwanie) ogtoszonego w dniu 2 pazdziernika 2015 r. przez spotke Boryszew Spétka
Akeyjna z siedzibg w Warszawie oraz spotki zalezne wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej
Boryszew tj. spotke pod firmg SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spotke
pod firmg Impex-Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spotke pod firmg Impexmetal
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, spotke SPV Impexmetal Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, na podstawie art. 91 ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 1382 ze zm.) (,Ustawa”)
oraz zgodnie z Rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej, szczegotowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku
tych wezwan (Dz. U. z 2005 r., nr 207, poz. 1729 ze zm.) (,Rozporzadzenig”).

1. Najistotniejsze informacje dotyczace ogloszonego Wezwania do zapisywania

sie na sprzedaz akcji Spotki.

Podmiotami ogtaszajgcymi wezwanie sa spotki. Boryszew Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (,Wzywajacy 17), SPV Boryszew 3 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy 2"), Impexmetal Spdtka Akcyjna z siedzibq
w Warszawie (,Wzywajacy 3"), Impex-Invest spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy 4") oraz SPV Impexmetal spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (,Wzywajacy 57). Wszyscy Wzywajacy nalezg do Grupy Kapitatowej
Boryszew, w zwigzku z czym stanowig jednostki powigzane w rozumieniu art. 87 ust. 4 pkt. 4
Ustawy. Wezwanie zostato ogtoszone na wszystkie pozostate akcje wyemitowane przez
Spoétke poza akcjami nalezgcymi do Wzywajgcych, tj. 4.033.208 (stownie: cztery miliony

trzydziesci trzy tysiace dwiescie osiem) akcji zwyklych na okaziciela spotki Hutmen Spotka
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Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. tucka 7/9 lok. 421, 00-842 Warszawa, wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000036660 (,Spétka”), dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”"), zarejestrowanych
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych i oznaczonych kodem ISIN
PLHUTMNOOO017, o wartosci nominalnej 10,00 PLN (dziesie¢ ztotych) kazda (,Akcje”). Jedna
Akcja uprawnia do 1 (jednego) gtosu na walnym zgromadzeniu Spétki (,Walne

Zgromadzenie”).

W dniu ogtoszenia Wezwania Wzywajacy 1 posiada bezposrednio 22.799 sztuk Akcji Spotki
oraz posiada posrednio (poprzez podmioty bezposrednio i posrednio zalezne,
ti. Wzywajgcego 2, Wzywajgcego 3 oraz Wzywajgcego 4 i Wzywajgcego 5) facznie
21.540.263 (stownie: dwadziescia jeden miliondw piecset czterdziesci tysiecy dwiescie
szescdziesiat trzy) sztuk Akcji Spotki stanowiacych w zaokragleniu 84,24% ogolnej liczby

gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu ogtoszenia Wezwania Wzywajacy 3 posiada bezposrednio 695.159 sztuk Akcji Spotki
uprawniajgcych do w zaokragleniu 2,72% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromédzeniu
oraz posiada posrednio poprzez podmiot zalezny — Wzywajgcego 4 - 12.550.000 sztuk Akgji
Spotki stanowigcych w zaokragleniu 49,03% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, oraz
Wzywajacego 5 — 3.451.196 sztuk akcji stanowigcych w zaokragleniu 13,48% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co razem stanowi w zaokragleniu 65,23 % ogodlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz 16.696.355 sztuk Akciji.

W dniu ogtoszenia Wezwania Wzywajacy 4 posiada 12.550.000 sztuk Akcji Spétki
uprawniajgcych do w zaokragleniu 49,03 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

W dniu ogtoszenia Wezwania Wzywajgcy 2 posiada 4.843.908 sztuk Akcji Spotki
uprawniajgcych do w zaokragleniu 18,92% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

W dniu ogloszenia Wezwania Wzywajgcy 5 posiada 3.451.196 sztuk Akcji Spotki
uprawniajgcych do w zaokragleniu 13,48% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Wzywajacy wraz podmiotami zaleznymi posiada 21.563.062 (stownie: dwadziescia jeden
milionow piecset szescdziesigt trzy tysigce szescdziesigt dwa) sztuk Akcji, co razem stanowi

w zaokragleniu 84,24% ogodlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.




Podmiotem nabywajgcym akcje jest spotka SPV Boryszew 3 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (,Wzywajacy 27). Podmiotem dominujgcym wobec podmiotu

nabywajgcego Akcje jest Boryszew Spotka Akcyjna.
Wszystkie Akcje objete Wezwaniem sg akcjami zdematerializowanymi.

Podmiotem posredniczgcym jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie..

Akcje objete Wezwaniem bedg nabywanie po cenie 5,00 (stownie: pie¢) ztotych za jedng
Akcje (,Cena Akcji”). '

il Podstawy stanowiska Zarzadu:
W celu wyrazenia opinii Zarzad Spotki dokonat oceny nastepujacych dokumentéw oraz
okolicznosci:

° Informacji podanych przez Wzywajacego w Wezwaniu,

° Przegladu cen rynkowych akcji Spétki w okresie trzech i szesciu miesiecy
poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania oraz dostepnych informacji o cenach nabycia
znacznych pakietow akcji Spotki w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania,

° Przegladu i oceny publicznie dostepnych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji
finansowej,

. Oceny czynnikéw ekonomicznych i faktycznych majqcych wplyw na dziatalnosci

i wyniki Spotki.

. Zastrzezenia:

o W zwigzku z Wezwaniem, Zarzad nie korzystat z innych zrodet informacji niz
publicznie dostepne, nie zlecat zadnych dodatkowych opracowan ani wycen wartosci
Spétki podmiotom zewnetrznym, w tym szczegdlnosci w zwigzku z ceng Wezwania,

o Z wylaczeniem informacji dotyczacych Spotki, Zarzad nie ponosi jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci za prawdziwosc¢, rzetelnos¢, kompletnos¢ i adekwatnosc
informacji, na podstawie ktérych niniejsze stanowisko Zarzgdu zostato sformutowane,

° Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania
akcji Spotki w rozumieniu art. 42 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Kazdy
Akcjonariusz podejmujgcy decyzje inwestycyjng powinien dokona¢ wiasnej oceny
warunkow Wezwania, w celu podjecia decyzji o odpowiedzi na Wezwanie. Decyzja
o zbyciu akcji Spétki powinna byé samodzielng decyzjg kazdego akcjonariusza.

o Niniejsze stanowisko Zarzadu zostato przedstawione przedstawicielom zaktadowych

organizacji zrzeszajgcych pracownikow Spotki.



V. Wplyw Wezwania na interes Spoétki, w tym zatrudnienie w Spoélce, strategiczne
plany Wzywajacego wobec Spélki i ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie
w Spolce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.
Zgodnie z informacjami przedstawionymi w Wezwaniu, celem Wzywajgcego wraz
z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi jest nabycie 4.033.208 sztuk Akcji
uprawniajgcych do wykonywania 4.033.208 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
odpowiada w zaokragleniu 15,76% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
i w zaokragleniu 15,76% ogdlnej liczby akcji Spotki oraz osiggniecie 100% ogdélnej liczby
gtosdbw na Walnym Zgromadzeniu Spodtki, co odpowiada 25.596.270 (stownie: dwadziesScia
pie¢ miliondw piecset dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie siedemdziesigciu) Akcjom.
Jesli po przeprowadzeniu Wezwania i nabycia Akcji Wzywajacy osiggnie 90% lub wiecej
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Wzywajgcy rozwazg przeprowadzenie
przymusowego wykupu Akcji bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy mniejszosciowych na
zasadach okreslonych w szczegdlnosci w art. 82 Ustawy.
Wzywajacy nie zawart informacji na temat wplywu Wezwania na interes Spdtki, w tym
zatrudnienie w Spétce, strategiczne plany wobec Spotki i ich prawdopodobny wptyw na
zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.
Zgodnie z informacjami wynikajagcymi z dokumentu wezwania Zarzad stwierdza, ze
w jego ocenie Wezwanie nie wplynie w sposob istotny na strategiczne plany Wzywajgcego
wobec Spotki, w tym na zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej
dziatalnosci. Zarzgd wskazuje, ze na dzien sporzgdzenia niniejszego stanowiska Spotka
prowadzi swojg dziatalnos¢ w normalnym trybie. W opinii Zarzadu ogtoszone Wezwanie
pozostanie bez wplywu na dotychczasowa dziatalnos¢é Spotki. Wzywajgcy jest podmiotem,
ktory posiada wiekszosciowy pakiet akcji Hutmen S.A. od blisko 12 lat, ponadto ma
wieloletnie doswiadczenie w branzy przetwérstwa metali niezelaznych, niezbedne dla

dalszego prowadzenia dziatalnosci produkcyjne;.

V. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu.
Cena ogtoszona w Wezwaniu wynosi 5 zt za jedng Akcje (,Cena Wezwania) i jest wyzsza hiz
cena minimalna okreslona z wymaganiami Art. 79 ust. 103 Ustawy. W szczegolnosci cena
Wezwania jest wyzsza o okoto 2,5% od ceny 4,88 zt stanowigcej $rednig arytmetyczng ze
$rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie Wezwania, w czasie ktorych odbywat sie obrot. Akcjami na rynku podstawowym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie (,GPW”). Cena Akcji proponowana

w Wezwaniu jest wyzsza o okoto 4% od ceny 4,81 zt stanowigcej Srednig arytmetyczng ze




srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie Wezwania, w czasie ktorych odbywat sie obrét Akcjami na rynku podstawowym
GPW. Cena Akgji proponowana w Wezwaniu jest wyzsza niz cena, po jakiej Wzywajgcy,
podmioty od nich zalezne lub wobec nich dominujgce w ciggu ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania nabywaty Akcje Spétki.

Zarzad nie przeprowadzat wyceny Spétki w zwigzku z Wezwaniem i nie szacowat odrebnie
jej wartosci godziwej na potrzeby niniejszego stanowiska.

Odnoszac sie do ceny akcji ogtoszonej w Wezwaniu, Zarzad uwaza, iz proponowang kwote
5 zt za jedng akcje mozna uznac za godziwg. Cena ta jest nizsza od wartosci ksiegowej na
jedng akcje, ale trzeba wzig¢ pod uwage specyfike branzy, w ktorej Spotka prowadzi
dziatalnosc, tj. koniecznos¢ posiadania rozbudowanego parku maszynowego i infrastruktury.
Wartos¢ ksiggowa nie uwzglednia czasu potrzebnego na ewentualne zbycie majatku, w tym
nieruchomosci potozonej we Wroctawiu, przy ul. Grabiszyniskiej 241, na ktérej zakup Zarzad
Spotki nie otrzymat jak dotgd znaczgcej oferty. Czes¢ majatku trwatego z uwagi na jego
charakter (np. piece i inne urzadzenia specjalistyczne) jest trudno zbywalna.

Przy ocenie proponowanej w Wezwaniu ceny akcji Zarzad kierowat sie zaréwno poziomem
wyceny akcji Spodtki, ktéry odzwierciedla indywidualne oceny wartosci akcji Spotki
dokonywane przez niezaleznych uczestnikow Spotki, jaki i sytuacjg finansowg Spotki oraz
obecnymi warunkami makroekonomicznymi. Zarzad wzigt réwniez pod uwage wskazniki
rentowno$ci osiggane przez Spétke, ktére utrzymujg sie na niskim poziomie oraz ryzyka
zwigzane z dziatalnoscig Spotki (ryzyko zmiany cen metali oraz ryzyko walutowe).

W opinii Zarzgdu cena za jedng akcje Spotki proponowana w Wezwaniu spetnia kryteria

okreslone w art. 79 Ustawy.

Zarzad Spotki zastrzega, ze wyrazone stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej
nabywania lub zbywania instrumentow finansowych, o ktérej mowa w art. 42 Ustawy. Kazdy
inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng w zwigzku z Wezwaniem i niniejszym
stanowiskiem Zarzgdu w sprawie Wezwania, powinien dokona¢ wiasnej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg Akcji na podstawie catosci informacii
udostepnionych przez Spotke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych.

Podstawa prawna: art. 80 ust 1 i 2 ustawy o ofercie
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