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I. Wybrane dane rynkowe!?

Wartos¢ obrotéw akcjami w transakcjach
sesyjnych - Gtdwny Rynek (mid zt)

Kapitalizacja spotek krajowych
- Gtéwny Rynek (mid zt)
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1 ECM - Equity Capital Market; dane: Dealogic, warto$c ECM liczona wg warto$¢ transakcji na dzien ustalenia ceny

1 wszystkie statystki w niniejszym Raporcie dot. wartosci i wolumenu obrotéw sa liczone jednostronnie, o ile
nie podano inaczej.
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Liczba cztonkéw GPW

®|okalni  ®zdalni
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Liczba dystrybutoréw informacji

H krajowi ®zagraniczni
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Warto$¢ obrotéw skarbowymi instrumentami Wolumen obrotu prawami majatkowymi (TWh)
dtuznymi - TBSP (mld zt)
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IT1. Wybrane dane finansowe
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Tabela 1:  Wybrane dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddw, skonsolidowane, zgodne z MSSF,
niebadane

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2014 2015
w tys. zt w tys. eurol

Przychody ze sprzedazy 244 071 233 631 58 708 55 950
Rynek finansowy 150 965 153 490 36 312 36 758
Przychody z obstugi obrotu 103 735 106 671 24 952 25 546
Przychody z obstugi emitentow 18 456 18 144 4 439 4 345
Przychody ze sprzedazy informacji 28 774 28 675 6 921 6 867
Rynek towarowy 90 949 78 712 21876 18 850
Przychody z obstugi obrotu 44 909 41 464 10 802 9930
Prowadzenie RSP 18 648 16 576 4 486 3970
Rozliczenia transakcji 27 392 20 672 6 589 4 951
Przychody pozostate 2157 1429 519 342
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 128 482 130 269 30 904 31197
Pozostate przychody 1093 889 263 213
Pozostate koszty 2109 2 038 507 488
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 114573 102 213 27 559 24 478
Przychody finansowe 8 078 8 186 1943 1 960
Koszty finansowe 6 618 7 633 1592 1828
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 187 5914 45 1416
Zysk przed opodatkowaniem 116 220 108 680 27 955 26 027
Podatek dochodowy 20 732 20 693 4 987 4 956
Zysk netto za okres 95 488 87 987 22968 21071
P(cajsptfl\\ﬁog{}ym/ rozwodniony zysk na akcje?! 2,28 2,09 0,55 0,50
EBITDAL! 134 398 123 458 32327 29 566

11 Wykorzystano $rednia za pierwsze dziewie¢ miesiecy dla kursu EUR/PLN publikowana przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR =
4,1574 PLN za pierwsze dziewie¢ miesigcy 2015 r. oraz 1 EUR = 4,1757 PLN za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2014 r.).

21 obliczony w oparciu o catkowity zysk netto.

B1 EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacija.

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 2:  Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowane, zgodne z MSSF,
niebadane

Stan na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2015 2014 2015 2014
w tys. zt w tys. eurolt
Aktywa trwate 569 155 572710 134 279 134 366
Rzeczowe aktywa trwate 109 831 119 762 25912 28 098
Wartosci niematerialne 263 693 261 019 62 212 61 239
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 190 346 188 104 44 908 44 132
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 287 207 68 49
Rozliczenia migdzyokresowe ditugoterminowe 4 998 3618 1179 849
Aktywa obrotowe 425 652 451 449 100 423 105917
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 73 394 42 594 17 316 9993
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 616 10 503 2 505 2 464
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 341 284 389 042 80 518 91 275
Pozostate aktywa obrotowe 358 9 310 85 2184
AKTYWA RAZEM 994 807 1024 159 234 702 240 283
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 693 152 699 350 163 533 164 078
Udziaty niekontrolujace 941 1116 222 262
Zobowigzania diugoterminowe 256 218 259 419 60 449 60 864
Zobowigzania krotkoterminowe 44 496 64 274 10 498 15 080
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 994 807 1024 159 234 702 240 283

11 wykorzystano érednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.09.2015 r. (1 EUR = 4,2386 PLN)
oraz 31.12.2014 r. (1 EUR = 4,2623 PLN).

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka



III.

Informacje o Grupie Kapitatowej GPW

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW”) jest spdtka Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”, ,Gietda”, ,Spotka”, ,jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest wiodacg gietda instrumentow finansowych
wsérod krajow Europy rozwijajacej sie (Emerging Markets Europe; EME)? oraz w regionie Europy
Srodkowej i Wschodniej (Central and Eastern Europe; CEE)3 i w ostatnich latach jest jedng
Z najszybciej rozwijajacych sie gietd w Europie. Na prowadzonych przez GPW rynkach notowane
sq akcje i obligacje ponad tysigca krajowych i zagranicznych emitentéow. Oferta Gietdy obejmuje
takze obrot instrumentami pochodnymi, produktami strukturyzowanymi i sprzedaz danych
rynkowych. Blisko 25 lat doswiadczen, wysokie bezpieczenstwo obrotu, niezawodnos$¢ operacyjna
oraz szeroka gama produktow czynig z GPW jedng z najlepiej rozpoznawalnych polskich instytucji
finansowych na Swiecie.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

= organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci
zwigzanej z tym obrotem,

= organizowanie alternatywnego systemu obrotu,

= prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,

= prowadzenie gietdy towarowej,

= prowadzenie platformy obrotu towarami OTC,

= prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia,

= Swiadczenie ustug operatora handlowego oraz podmiotu odpowiedzialnego
za bilansowanie,

= prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petnigcej funkcje gietdowej izby
rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

= prowadzenie dziatalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej
z funkcjonowaniem rynku kapitatowego oraz wynajmu powierzchni.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papierow Wartos$ciowych w Warszawie Spotka
Akcyjna

Skrécona nazwa: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: gpw@gpw.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972

2 EME - Emerging Markets Europe: Czechy, Grecja, Wegry, Polska, Rosja, Turcja
3 CEE - Central and Eastern Europe: Czechy, Wegry, Polska oraz Austria, Butgaria, Rumunia, Stowacja,
Stowenia
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1.2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz skutki zmian w jej
strukturze

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
sktadata sie z jednostki dominujacej i 6 spotek zaleznych. GPW ma udziaty w 3 spoétkach
stowarzyszonych.

Schemat 1 Grupa Kapitatowa GPW i jednostki stowarzyszone

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Aquis Exchange
Ltd.

WSEInfoEngine
S.A.

BondSpot S.A. KDPW S.A. 33,33%
e
Towarowa Gietda 100% S KDPW_CCP S.A. [l
Energii S.A. 0
>
N
o
E Centrum
* IRGIT S.A. 100% ®
] Gieldowe S.A. 24,79%
E
)
o
’ -

Spotki zalezne

GPW Centrum Ustug
S.A.

Instytut Analiz i Ratingu
S.A.

% gtoséw na

Walnym
Zgromadzeniu

Zrodio: Spotka
Spotki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli, natomiast spotki
stowarzyszone podlegajq konsolidacji metodg praw wtasnosci.

GPW posiada 10% udziatdbw w gietdzie ukrainskiej INNEX PJSC, 1,3% udziatdbw w gietdzie
rumunskiej S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A oraz prowadzi przedstawicielstwo w Kijowie,
a takze ma statego przedstawiciela w Londynie.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

W zwigzku z decyzjg Zarzadu GPW o skoncentrowaniu wszystkich aktywdéw Grupy GPW
zwigzanych z rynkiem towarowym w ramach Grupy TGE (Towarowa Gietda Energii S.A. i jej spotka
zalezna IRGIT S.A.) jednostka dominujgca w trzecim kwartale 2015 roku sprzedata 100% udziatow
w spoétce zaleznej WSEInfoEngine S.A. do spétki TGE za kwote 1 500 tys. zt.
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Dnia 8 lipca 2015 r. GPW zawarta warunkowg umowe sprzedazy 80,02% akcji spotki Instytut
Rynku Kapitatowego - WSE Research S.A. (,IRK”) na rzecz spétki Polska Agencja Prasowa S.A.
(,PAP") za kwote 509 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody Walnego
Zgromadzenia PAP, co nastgpito 28 wrzesnia 2015 r. Ostateczna cena sprzedazy, po dokonaniu
okreslonej w umowie korekty o zmiane wartosci aktywdéw netto, wyniosta 382 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. GPW zawarta pie¢ umow warunkowych
na zakup 147 560 akcji BondSpot za taczng kwote 615 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji
byto uzyskanie zgody KNF na zakup akcji BondSpot, co nastgpito w dniu 23 czerwca 2015 r.
W wyniku powyzszych transakcji na dzien 30 wrzesnia 2015 r. udziat GPW w kapitale zakladowym
oraz ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu BondSpot wynidst 94,43%.

Ze wzgledu na emisje nowej transzy akcji, w ktérej GPW nie brata udziatu, udziat GPW w liczbie
akcji spotki Aquis spadt z poziomu 36,23% na dzien 31 grudnia 2014 r. do poziomu 31,01%
na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Jednoczesnie udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu
spadt z poziomu 30,00% do poziomu 26,33%.

W dniu 17 czerwca 2015 r. Spotka wraz ze spotkami TGE i BondSpot ustanowita Fundacje GPW,
ktérej celem jest prowadzenie dziatalnosci edukacyjnej, w tym programdw wspierajacych rozwoj
rynku finansowego i towarowego, promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej
w spotfeczenstwie oraz dziatalnoéci dobroczynnej. Grupa GPW na realizacje celow Fundacji
przeznaczyta kwote 675 tys. zt, stanowiaca fundusz zatozycielski Fundacji.

1.3. Struktura wtasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 779 470 akcji imiennych serii A,
uprzywilejowanych co do gtosu (na kazdq akcje przypadaja dwa gtosy) oraz 27 192 530 akgji
zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzieh publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, Skarb Panstwa
posiada 14 688 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych
35,00% wszystkich akcji, atym samym 29 376 940 glosow na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych 51,76% wszystkich gtosow na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba gtosow
przynaleznych akcjom serii A'i B wynosi 56 751 470.

Zgodnie z najlepszg wiedza Spotki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprdécz Skarbu
Panstwa, zaden z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Od publikacji poprzedniego
raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych, tj. powyzej 5%,
pakietéw akcji.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Tabela 3:

Ponizsza tabela prezentuje akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu oséb
nadzorujacych i zarzadzajacych Spdtka i Grupa.

Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu 0sdb zarzadzajacych Spotka i Grupg
oraz nadzorujacych Spédtke i Grupe na dzien publikacji niniejszego Raportu

Liczba posiadanych Liczba posiadanych

akcji uprawnien do akcji

Zarzad Gieldy
Pawet Tamborski - -
Dariusz Kutakowski 25 -
Karol Péttorak - -
Grzegorz Zawada - _
Rada Gieldy
Wiestaw Roztucki 25 _
Marek Wierzbowski - -
Bogdan Klimaszewski - -
Andrzej Ladko 25 -
Jacek Lewandowski - -
Waldemar Maj - -

Marek Stomski - -

Zrodio: Spotka
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IV.

SYTUACJA FINANSOWA I MAJATKOWA

1. Podsumowanie wynikéw

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. EBITDA* Grupy GPW wynidost 134,4 min z,
co oznacza wzrost 0 10,9 min zt w stosunku do 123,5 min zt osiggnietych w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2014 r.

Grupa GPW osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej réowny 114,6 min zt, w poréwnaniu
do 102,2 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. Wzrost wyniku operacyjnego
w stosunku do pierwszych dziewieciu miesiecy 2014 r. o 12,4 mln zt byt wypadkowg wyzszych
przychodéw z segmentu rynku towarowego (wzrost o 12,2 min z) oraz nizszych kosztow
operacyjnych (spadek o 1,8 min zt).

Wynik netto Grupy w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniést 95,5 min z,
w porownaniu do 88,0 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. Wzrost zysku netto
w stosunku do pierwszych dziewieciu miesiecy 2014 r. byt rezultatem wyzszego wyniku
z dziatalnosci operacyjnej.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. EBITDA®> GPW S.A. wyniost 69,1 min zt, co oznacza
wzrost 0 3,9% w stosunku do 66,5 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. GPW S.A. osiggneta jednostkowy zysk z dziatalnosci
operacyjnej réwny 52,9 min zt w poréwnaniu do 48,4 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach
2014 r.

Wyzszy poziom zysku operacyjnego GPW S.A. w stosunku do pierwszych dziewieciu miesiecy
2014 r. to gtdwnie efekt nizszych kosztoéw dziatalnosci operacyjnej (o 5,3 min zl) przy
jednoczesnym spadku przychodow ze sprzedazy (o 1,1 min zt). Spadek kosztéw operacyjnych byt
efektem nizszych kosztéw osobowych i innych kosztéw osobowych (o 2,8 min zt), kosztow
amortyzacji (o 1,9 min zt) oraz kosztow ustug obcych (o 1,1 min zt). Wptyw na wynik operacyjny
pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. miato réwniez wyzsze o 0,2 min zt saldo na pozostatych
przychodach i kosztach operacyjnych.

Wynik netto GPW S.A. w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wynidést 83,6 min zt
w poréwnaniu do 51,5 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. Na wyzszy poziom
zysku netto w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. w poréwnaniu do pierwszych dziewieciu
miesiecy poprzedniego roku wptyw miat wyzszy wynik na dziatalnosci operacyjnej oraz wyzsze
0 28,1 min zt saldo na przychodach i kosztach finansowych. W pierwszych dziewieciu miesigcach
2015 r. GPW otrzymata dywidendy od spoétek zaleznych i stowarzyszonych w wysokosci 43,1 min
zt w poréwnaniu z 14,8 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. Jednoczesnie, podatek
dochodowy w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. byt wyzszy o 0,5 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. Grupa TGE osiggnetfa zysk z dziatalnosci operacyjnej
rowny 61,9 min zt, w poréwnaniu do 53,8 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r.
Wynik netto Grupy TGE w analogicznych okresach wyniost odpowiednio 51,0 min zt oraz
45,6 min zt.

BondSpot S.A. w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. uzyskat wynik operacyjny réwny
1,6 min zt, w poréwnaniu do 2,9 mIn zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. Wynik netto
w analogicznych okresach wynidst odpowiednio 1,4 min zt oraz 2,7 min z.

Szczegotowe informacje nt. zmian wartosci przychodoéw i kosztéw przedstawione zostaty w dalszej
czesci Raportu.

4 zysk operacyjny Grupy GPW przed uwzglednieniem amortyzacji
5 zysk operacyjny GPW S.A. przed uwzglednieniem amortyzacji
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’ Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
y 4 w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Tabela 4:  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy GPW w 2014 i 2015 r. w ujeciu kwartalnym oraz za
okres pierwszych dziewieciu miesiecy roku

Przychody ze sprzedazy 78 733 77171 88 167 83930 77 869 69 255 86507 244071 233631
Rynek finansowy 51508 49 215 50 242 46 472 49 303 48 235 55952 150965 153 490
Przychody z obstugi obrotu 36 221 33 142 34 372 31124 34 349 32 547 39 775 103 735 106 671
Przychody z obstugi emitentow 5683 6 536 6 237 5816 5684 6 124 6 336 18 456 18 144
Przychody ze sprzedazy informaciji 9 604 9536 9633 9 532 9270 9 564 9 841 28 774 28 675
Rynek towarowy 26 694 26 890 37 365 35741 28 310 20 336 30 066 90 949 78712
Przychody z obstugi obrotu 12 757 13 623 18 529 18 657 15 136 10 188 16 140 44 909 41 464
Prowadzenie RSP 5535 5492 7 621 5 897 4 706 4776 7 094 18 648 16 576
Rozliczenia transakcji 8 402 7775 11 215 11 187 8 468 5372 6 832 27 392 20 672
Pozostate przychody 531 1066 560 1717 256 684 489 2157 1429
Koszty dziatalnosci operacyjnej 43 344 45 047 40 091 51331 41923 44 409 43937 128482 130 269
Amortyzacja 7 010 6 619 6 195 7 524 6916 7 146 7183 19 824 21 245
Koszty osobowe 14 753 14 920 11 437 16 616 13 284 12 936 13 754 41 110 39 974
Inne koszty osobowe 2517 2958 3275 3473 2584 3347 3549 8 750 9 480
Czynsze i inne opfaty eksploatacyjne 2 296 2 535 2 696 2 060 3041 2 629 2 542 7 527 8212
Optaty i podatki 6 256 6 190 6170 4 863 5910 5871 5743 18 616 17 524

w tym oplaty do KNF 5914 5813 5716 5788 5511 5332 5409 17 443 16 252
Ustugi obce 9 313 10 063 8 851 13 066 8733 10 460 9 708 28 227 28 901
Inne koszty operacyjne 1199 1761 1467 3729 1456 2019 1458 4427 4933
Pozostate przychody 234 172 687 367 191 477 221 1093 889
Pozostate koszty 311 1146 652 (177) 85 1048 905 2109 2038
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 35312 31150 48 111 33143 36 052 24 275 41886 114573 102213
Przychody finansowe 1997 4 406 1675 2174 2 657 2972 2558 8 078 8 186
Koszty finansowe 1940 2153 2526 2723 2528 2 584 2522 6 618 7 633
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 311 (336) 212 (2 169) 1087 861 3 966 187 5914
Zysk przed opodatkowaniem 35678 33069 47 472 30425 37 268 25524 45888 116220 108 680
Podatek dochodowy 5 566 6 094 9072 6126 7 302 5119 8272 20 732 20 693
Zysk netto za okres 30113 26 975 38 400 24 300 29 966 20 405 37 616 95 488 87 987

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
\ § w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Tabela 5:  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy GPW na koniec poszczegdlnych
kwartatéw lat 2014 i 2015

Aktywa trwate 569 155 572 263 571 429 572710 586 336 587 013 590 634
Rzeczowe aktywa trwate 109 831 112 059 116 559 119 762 119 368 118 530 121 045
Wartosci niematerialne 263 693 265 565 262 820 261 019 261 523 264 294 265 932
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 190 346 190 057 188 352 188 104 189 894 188 674 187 811
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego = - - - 1343 1341 1568
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 287 204 202 207 10 676 10 706 10 775
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 4 998 4 378 3496 3618 3532 3468 3503

Aktywa obrotowe 425 652 519 743 484 816 451 449 406 233 424 816 417 511
Zapasy 145 133 180 120 127 147 142
Naleznoséci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 213 77 2808 8378 6 853 6 974 6 138
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 73 394 61 380 91 519 42 594 39 103 41 115 52 345
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 616 10 573 10 551 10 503 586 428 272
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy = 807 763 812 - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe = - 6 - 7 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 341 284 446 773 378 989 389 042 359 557 376 152 358 614

Aktywa razem 994 807 1092 006 1056 245 1024 159 992 569 1011829 1008 145

Kapitat wiasny 694 093 664 044 738 769 700 466 676 019 696 280 675 692
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1401 1465 1817 1930 1783 1643 1249
Niepodzielony wynik finansowy 627 886 597 769 671 918 633 555 609 294 629 756 609 436
Udzialy niekontrolujace 941 945 1169 1116 1077 1016 1142

Zobowi i i 256 218 255 246 253 516 259 419 255781 253 239 249 563
Zobowiagzania z tytutu emisji obligacji 244 424 244 309 244 193 244 078 243 963 243 848 243 733
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2453 2327 2010 5562 4 037 4 447 4 452
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego 99 113 129 205 262 296 284
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9242 8 497 7 184 9 574 7 519 4 648 1094

z i ia kré il 44 496 172716 63 960 64 274 60 769 62310 82890
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1814 - 1935 - 2375 - 2 336
Zobowigzania handlowe 7 879 19 634 9974 10 017 13 747 6967 3763
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 150 9 584 7 632 9911 9 510 10 254 9 240
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 55] 79 186 154 224 265 338
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 2 463 7 130 2254 1250 1745 754 1990
Rozliczenia migdzyokresowe 10 194 18 054 25 368 5115 - - -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1236 1282 1264 1 346 1171 1259 1892
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 9 705 116 683 15121 36 206 31997 42 811 63 331
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - 270 226 275 - - -

Kapitat wiasny i zobowiazania razem 994 807 1092 006 1056 245 1024 159 992 569 1011829 1008 145

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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2. Omowienie wielkosci ekonomiczno-finansowych

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Grupa wyroznia trzy segmenty przychodowe:

= rynek finansowy,
= rynek towarowy,
= pozostate przychody.

Przychody z rynku finansowego dzielg sie na przychody dotyczace:

= obstugi obrotu,
= obstugi emitentow,
= sprzedazy informacji.

Na przychody z tytutu obstugi obrotu sktadajg sie przychody z optat ponoszonych przez
uczestnikdw rynku z tytutu:

= transakcji realizowanych na rynkach akcji i innych papieréw wartosciowych o charakterze
udziatowym,

= transakcji instrumentami pochodnymi finansowymi,

= transakcji instrumentami dtuznymi,

= transakcji innymi instrumentami rynku kasowego,

= innych optat od uczestnikéw rynku.

Przychody z obstugi obrotu akcjami i innymi udziatowymi papierami wartosciowymi stanowia,
gtéwne zrodto przychoddéw Grupy z tytutu obstugi obrotu, a takze jej gtéwne zrédto przychoddéw
ze sprzedazy.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami pochodnymi finansowymi sg drugim w kolejnosci,
za przychodami z obstugi obrotu akcjami, najwiekszym Zzrédtem przychodow z tytutu obstugi
obrotu na rynku finansowym. Przychody z obrotu kontraktami terminowymi na indeks WIG20
stanowig dominujaca cze$¢ przychoddéw z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi.

Na przychody z obstugi obrotu z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku sktadajg sie
w szczegolnosci optaty za ustugi umozliwiajace dostep do systemu notowan.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami dtuznymi byty w pierwszych dziewieciu miesigcach
2015 r. trzecim w kolejnosci najwiekszym zrdédtem przychodoéw z tytutu obstugi obrotu na rynku
finansowym. Przychody z obstugi obrotu instrumentami dtuznymi generuje rynek Catalyst oraz
rynek Treasury BondSpot Poland prowadzony przez BondSpot S.A., spotke zalezng GPW.

Optaty z tytutu obstugi obrotu innymi instrumentami rynku kasowego obejmujg optaty z tytutu
obrotu produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, warrantami oraz tytutami
uczestnictwa funduszy typu ETF (ang. Exchange Traded Fund).

Przychody z obstugi emitentow sktadajq sie z dwdch elementéw:

= opftat jednorazowych zwigzanych z wprowadzeniem akcji i innych instrumentéw do obrotu
gietdowego,
= opftat okresowych za notowanie.

Przychody ze sprzedazy informacji sa generowane gtdwnie z opfat pobieranych od dystrybutorow
informacji za sprzedaz danych rynkowych w czasie rzeczywistym oraz danych historyczno-
statystycznych. Optaty za dane czasu rzeczywistego obejmujq statg optate roczng oraz optaty
miesieczne obliczane na podstawie liczby abonentéw dystrybutora i zakresu danych,
wykorzystywanych przez poszczegdlnych abonentéw.
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Przychody Grupy w segmencie rynku towarowego stanowig przychody TGE i IRGIT oraz przychody
WSEInfoEngine z tytulu prowadzenia dziatalno$ci operatora handlowego, podmiotu
odpowiedzialnego za bilansowanie oraz z tytutu prowadzenia towarowej platformy OTC.

Przychody z rynku towarowego dzielg sie na przychody z:

=  obstugi obrotu,
= prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia,
= rozliczenia transakgcji.

W ramach przychodoéw z obstugi obrotu na rynku towarowym wyrdznia sie:

= przychody z obrotu energiq elektryczng (na rynku kasowym i terminowym),
= przychody z obrotu gazem ziemnym (na rynku kasowym i terminowym),

= przychody z obrotu prawami majatkowymi,

= przychody z innych optat od uczestnikdéw (cztonkdéw) rynku.

Na inne optaty od uczestnikdw rynku skfadajq sie optaty TGE i przychody WSEInfoEngine z tytutu
prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego, podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie oraz
z tytutu prowadzenia platformy towarowej OTC.

Przychody podsegmentu ,rozliczenia transakcji” stanowig przychody spotki IRGIT, ktora zajmuje
sie rozliczaniem i rozrachunkiem transakcji zawartych na TGE, zarzadzaniem $rodkami systemu
gwarantowania rozliczen oraz ustalaniem wartosci zobowigzan i naleznosci dla cztonkéw IRGIT
zgodnie z zawartymi transakcjami.

Kategoria pozostate przychody Grupy obejmuje przychody Instytutu Rynku Kapitatowego -
WSE Research S.A. oraz przychody GPW i Grupy TGE m.in. z tytutu dziatalnosci edukacyjnej,
wynajmu powierzchni oraz dziatalnosci promocyjnej. W zwigzku ze sprzedazag spotki Instytut
Rynku Kapitatowego poza Grupe GPW, pozostate przychody od IV kwartatu 2015 r. ulegnag
obnizeniu.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015r. przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty
244,1 min zt, co oznacza wzrost 0 4,5% (10,4 min zt) w poréwnaniu z pierwszymi dziewiecioma
miesigcami 2014 r.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do pierwszych dziewieciu miesiecy 2014 r. zwigzany
byt przede wszystkim z wyzszymi przychodami osiggnietymi w segmencie rynku towarowego,
gtébwnie w obszarze rozliczen transakcji, obrotu na rynku gazu oraz prowadzenia rejestru
$wiadectw pochodzenia.

Przychody ze sprzedazy Grupy TGE w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosty
90,4 min zt, w poréwnaniu z 77,6 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. Przychody
BondSpot S.A. w analogicznych okresach wyniosty 8,8 min zt oraz 9,3 min zi.

W dalszej czesci Raportu omoéwiono ksztattowanie sie przychodéw Grupy GPW w podziale
na poszczegdlne segmenty.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Tabela 6:  Skonsolidowane przychody Grupy GPW i ich struktura w pierwszych dziewieciu miesigcach lat

2014 i 2015
- Okres 9 miesiecy zakonczony (::ig:)‘:s DV'(‘;:I“::I(S%)
30 wrzenia ,  30wrzesnia o ‘2’;14) o ‘2’:14)
2015 2014

Rynek finansowy 150965 62% 153490 66% (2 525) -1,6%
Przychody z obstugi obrotu 103 735 43% 106 671 46% (2 936) -2,8%
Akc_je i inne instrumenty o charakterze 82 034 34% 81 260 35% 774 1,0%

udzialowym
Instrumenty pochodne 8 599 4% 12 027 5% (3 428) -28,5%
Inne optaty od uczestnikéw rynku 4 702 2% 4 310 2% 392 9,1%
Instrumenty diuzne 8 109 3% 8 875 4% (766) -8,6%
Inne instrumenty rynku kasowego 291 0% 199 0% 92 46,3%
Przychody z obstugi emitentéw 18 456 8% 18 144 8% 312 1,7%
Opfaty za notowanie 14 487 6% 14 330 6% 157 1,1%
Opfaty za wprowadzenie oraz inne optaty 3 969 2% 3 814 2% 155 4,1%
Przychody ze sprzedazy informacji 28 774 12% 28 675 12% 99 0,3%
Informacje czasu rzeczywistego 26 989 11% 27 072 12% (83) -0,3%
Indeksy i dane historyczno 1784 1% 1 603 1% 181 11,3%

-statystyczne

Rynek towarowy 90949 37% 78712  34% 12 237 15,5%
Przychody z obstugi obrotu 44 909 18% 41 464 18% 3445 8,3%
Obrot energig elektryczng 9 827 4% 9 881 4% (54) -0,5%
Rynek kasowy 2 047 1% 1746 1% 301 17,2%
Rynek terminowy 7 780 3% 8 135 3% (355) -4,4%
Obrét gazem 6 595 3% 4 351 2% 2 244 51,6%
Rynek kasowy 953 0% 182 0% 771 423,9%
Rynek terminowy 5642 2% 4169 2% 1473 35,3%
Obrot prawgmi majatkowymi do $wiadectw 23 212 10% 21 763 9% 1 449 6,7%

pochodzenia
Inne optaty od uczestnikéw rynku 5275 2% 5 469 2% (194) -3,5%
Prowadzenie RSP 18 648 8% 16 576 7% 2072 12,5%
Rozliczenia transakcji 27 392 11% 20 672 9% 6 720 32,5%
Pozostate przychody 2157 1% 1429 1% 728 50,9%
Razem 244 071 100% 233631 100% 10 440 4,5%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Tabela 7:

Tabela 8:

Grupa pozyskuje przychody ze sprzedazy zaréwno od kontrahentéw krajowych, jak
i zagranicznych. Ponizsza tabela przedstawia wartosci przychodéw w podziale wg ww. struktury.

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw Grupy od odbiorcow zagranicznych i krajowych
w pierwszych dziewigeciu miesigcach lat 2014 i 2015

Okres 9 miesiecy zakoniczony Zmiana Dynamika (%)
w tys. zt, % (9M 2015 (9M 2015
30 wizesnia 30 wrzesnia NS e
2015 ® 2014 9M 2014) 9M 2014)
Przychody od obiorcédw zagranicznych 53 735 22% 45 112 19% 8 623 19,1%
Przychody od odbiorcéw krajowych 190 336 78% 188 519 81% 1817 1,0%
Razem 244 071 100% 233631 100% 10 440 4,5%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

RYNEK FINANSOWY

OBSLUGA OBROTU

Przychody Grupy z obstugi obrotu na rynku finansowym w pierwszych dziewigciu miesigcach
2015 r. wyniosty 103,7 min zt w poréwnaniu do 106,7 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach
2014 r.

Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym

Przychody =z obrotu akcjami iinnymi instrumentami o charakterze udziatlowym
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosty 82,0 min zt w poréwnaniu do 81,3 min zt
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r.

Pomimo spadku wartosci obrotow akcjami na Giéwnym Rynku o 4,8% (w tym spadek obrotéw
sesyjnych o 2,3% i transakcji pakietowych o 22,1%), przychody z tytutu obrotu wzrosty o 1,0%
w stosunku do analogicznego okresu 2014 r., co wynika z mniejszego udziatu wysokokwotowych
transakcji pakietowych w obrotach. W ramach transakcji sesyjnych czynniki obnizajace przychody
tzn. niewielki spadek wartosci obrotéw oraz promocja stawek optat w ramach programu HVP,
zostaty zréwnowazone niewielkim wzrostem efektywnej optaty w zwigzku ze spadkiem udziatu
animatoréw w obrotach oraz spadkiem S$redniej wartosci transakcji z 15,0 tys. zt do 12,8 tys. zt.

Dane dot. rynkdw akcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Okres 9 miesiecy Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (9M 2015 (9M 2015

30 wrzeénia 30 wrzesnia e Ve

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i

inne instrumenty o charakterze udzialowym (w min z#) G 81,3 0.7 1,0%
GlI6owny Rynek:
Wartos¢ obrotéow (w mid zt) 172,5 181,3 (8,8) -4,8%
Wolumen obrotow (w mid akcji) 12,5 16,1 (3,6) -22,9%
NewConnect:
Wartos¢ obrotéw (w mid z#) 1,4 0,9 0,5 57,7%
Wolumen obrotow (w mid akcji) 2,7 1,6 1,1 63,0%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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Tabela 9:

Instrumenty pochodne

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym
wyniosty w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. 8,6 min zt, w poréwnaniu do 12,0 min z
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spadek przychoddw z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego byt spowodowany
spadkiem wolumenu obrotu kontraktami terminowymi na indeks WIG20 o 32,1%. Spadek
wolumenu obrotu na tych instrumentach byt wynikiem m.in. z zastgpienia kontraktéw na indeks
WIG20 o mnozniku 10 zt kontraktami na ten indeks o mnozniku 20 zt.

Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu:

- 0,
instrumenty pochodne (w min z#) CHe 12,0 34 28,5%
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (min sztuk): 6,3 7,2 (0,9) -13,1%
w tym: wolumen obrotdw kontraktami terminowymi na 3,3 4,8 (1,5) -32,1%

WIG20 (min sztuk)

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Inne opfaty od uczestnikow rynku

Przychody Grupy ztytutu innych oplat od uczestnikéw rynku w analizowanych okresach
ksztattowaty sie na zblizonym poziomie i wyniosty 4,7 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach
2015 r. w porownaniu do 4,3 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Optaty te dotyczg
w szczegolnosci dostepu do systemu transakcyjnego (m.in. optaty licencyjne, za dotaczenia
i ustugi serwisowe) i korzystania z systemu.

Instrumenty dtuzne

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. przychody Grupy w podsegmencie instrumentéw
dituznych osiagnety poziom 8,1 min zt, w poréwnaniu do 8,9 min zt w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2014 r. Wiekszo$¢ przychodow Grupy w segmencie instrumentéw dtuznych generuje
rynek Treasury BondSpot Poland (TBSP).

Spadek przychoddéw w stosunku do pierwszych dziewieciu miesiecy 2014 r. jest wynikiem nizszych
przychodédw na rynku TBS Poland. Sg one rezultatem nizszych wartosci transakcji zawartych
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. w segmencie rynku kasowego oraz transakcji
warunkowych. Wartos¢ transakcji ogétem w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosta
469,6 mid zt i stanowita spadek o 23,6% w stosunku do wartosci transakcji zawartych
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Warto$¢ transakcji w segmencie rynku kasowego
wyniosta 202,2 mld zt wobec 254,6 mld zt zrealizowanych w pierwszych dziewieciu miesigcach
2014 r. W segmencie transakcji warunkowych nastapit spadek zrealizowanych wartosci transakcji
0 25,7%. Zrealizowana warto$¢ transakcji warunkowych to 267,4 mld zt wobec 359,7 mid z
zrealizowanych w dziewieciu miesigcach roku poprzedniego. Poziom przychodéw z obrotu na
rynku TBS Poland wynika m.in. ze struktury optat na tym rynku i nie odzwierciedla bezposrednio
zmian wartosci obrotow. Spadek obrotéw byt wynikiem zmniejszonej aktywnosci inwestorow
krajowych i zagranicznych na rynku Skarbowych Papierow Wartosciowych (,SPW”) bedacej
efektem ksztattowania sie czynnikdw zewnetrznych (m.in. sytuacji na rynkach bazowych
(szczegolnie niemieckim), rosnacego ryzyka niewyptacalnosci Grecji oraz oczekiwan inflacyjnych),
a takze mniejszej podazy SPW na przetargach organizowanych przez Ministerstwo Finanséw.

Wartos$¢ obrotdw na rynku Catalyst spadta w stosunku do pierwszych dziewieciu miesiecy 2014 r.
0 24,0%. Przychody z tego tytutu majg niewielki udziat w catosci przychodéw Grupy z obstugi
obrotu instrumentami dtuznymi.
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Tabela 10: Dane dot. rynkéw instrumentow dtuznych

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu:

- 0,

instrumenty dluzne (w min z4#) 81 89 (0,8) 8,6%

Catalyst:

Wartos$¢ obrotéw (mid z#) 1,8 2,3 (0,5) -24,0%
w tym: Warto$¢ obrotéw instrumentami B o
nieskarbowymi (mid zt) L4 1,8 ©4) 25,8%

Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:

Transakcje warunkowe (mld zt) 267,4 359,7 (92,3) -25,7%

Transakcje rynku kasowego (mid zt) 202,2 254,6 (52,4) -20,6%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Inne instrumenty rynku kasowego

Przychody z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2015 r. 0,3 min zt, w poréwnaniu do 0,2 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach
2014 r. Na przychody te skfadaja sie optaty z tytutu obrotu produktami strukturyzowanymi,
certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami i warrantami.

OBSLUGA EMITENTOW

Przychody ogoétem z obstugi emitentow na rynku finansowym w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2015 r. wyniosty 18,5 min zt, w porownaniu do 18,1 min zt w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2014 r.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. przychody z optat za notowanie wyniosty 14,5 min
zt, w poréwnaniu do 14,3 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem
ksztattujgcym wysokos¢ przychoddw za notowanie jest liczba notowanych emitentdw na rynkach
GPW oraz ich kapitalizacja na koniec roku. Wzrost przychodéw z tytutu optat za notowanie
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2014
wynika gtownie ze wzrostu liczby oraz wyzszej kapitalizacji spotek na Gtdwnym Rynku na koniec
2014 r., stanowigcej baze do naliczania optat za 2015 r.

Przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne optaty wyniosty w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2015 r. 4,0 min zt, w pordéwnaniu do 3,8 min zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym wysokos¢ ww. przychodow jest liczba debiutow
na rynkach GPW oraz warto$¢ akcji wprowadzonych do obrotu.
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Tabela 11:

GPW

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Dane dot. Gtéwnego Rynku GPW

Okres 9 miesiecy Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (9M 2015 (9M 2015
30 wrzesnia 30 wrzes$nia B B
2015 2014 9M 2014) 9M 2014)
Gléwny Rynek

Przychody z obstugi emitentéw (w min z#) 15,1 15,3 (0,2) -1,1%
taczna kapitalizacja notowanych spotek (w mid z#) 1124,5 935,9 188,6 20,1%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek krajowych 556,1 635,2 (79,1) -12,5%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 568,4 300,6 267,8 89,1%
taczna liczba notowanych spétek 476 463 13 2,8%
w tym: Liczba notowanych spdtek krajowych 424 414 10 2,4%
w tym: Liczba notowanych spétek zagranicznych 52 49 3 6,1%
Wartos$¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mid zt) * 43,1 3,2 39,9 1241,8%
Liczba nowych spdtek (w okresie) 15 18 (3) -16,7%
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zt) 3,4 4,7 (1,3) -28,3%
Liczba spoétek wycofanych z obrotu 10 5 5 100,0%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu** (w mid zt) 4,3 0,5 3,8 833,4%

* w I kwartale 2015 r. mialy miejsce SPOs (oferty wtdrne) Santander Bank o wartosci 33,0 mid zt

** w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowar

Zrédto: Spotka
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Tabela 12:

Tabela 13:

Przychody z obstugi emitentow na rynku NewConnect pozostaty na zblizonym poziomie
w stosunku do pierwszych dziewieciu miesiecy 2014 r. Podstawowe dane finansowe oraz
operacyjne zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.

Dane dot. rynku NewConnect

Okres 9 miesiecy Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (9M 2015 (9M 2015
30 wrzeénia 30 wrzesénia e B
2015 2014 9M 2014) 9M 2014)
NewConnect

Przychody z obstugi emitentéw (w min z4) 1,8 1,9 (0,1) -3,6%
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt) 9,1 9,8 (0,7) -7,8%
w tym: Kapitalizacja notowanych spdtek krajowych 8,7 9,4 (0,7) -7,1%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 0,3 0,4 (0,1) -23,5%
taczna liczba notowanych spotek 431 435 (4) -0,9%
w tym: Liczba notowanych spdlek krajowych 421 425 (4) -0,9%
w tym: Liczba notowanych spdtek zagranicznych 10 10 - 0,0%
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mid zt) 0,4 0,2 0,2 80,9%
Liczba nowych spdtek (w okresie) 17 18 (1) -5,6%
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zt) 0,4 0,5 (0,1) -19,5%
Liczba spotek wycofanych z obrotu* 17 28 (11) -39,3%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu** (w mid zt) 0,8 2,4 (1,6) -66,4%

* uwzglednia spotki, ktére zostaty przeniesione na Glowny Rynek
** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowarn

Zrédto: Spoétka

Przychody z obstugi emitentéow na rynku Catalyst wzrosty w stosunku do pierwszych dziewieciu
miesiecy 2014 r. Wzrost ten jest wynikiem wzrostu liczby notowanych instrumentéw: 537 na
koniec wrzesnia 2015 r., w poréwnaniu do 500 na koniec wrzesnia 2014 r. Podstawowe dane
finansowe oraz operacyjne zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.

Dane dot. rynku Catalyst

Okres 9’miesiqcy Zmiana Dynamika (%)
zakoficzony (9M 2015 (9M 2015
30 wrzesnia 30 wrzesnia W VA
2015 2014 9M 2014) 9M 2014)
Catalyst

Przychody z obstugi emitentéw (w min z#) 1,5 1,0 0,5 57,4%
Liczba emitentéw 195 194 1 0,5%
Liczba wyemitowanych instrumentéw 537 500 37 7,4%
w tym : nieskarbowych 502 469 33 7,0%
Warto$¢ wyemitowanych instrumentéw (mid z#) 617,7 537,5 80,2 14,9%
w tym : nieskarbowych 70,6 67,4 3,2 4,8%

Zrodio: Spotka
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Tabela 14:

SPRZEDAZ INFORMACII

Przychody z tytutu sprzedazy informacji w pierwszych dziewigciu miesigcach 2015 r. wyniosty
28,8 min zt, w poréwnaniu do 28,7 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek
liczby abonentow w dziewieciu miesigcach 2015 r. miat niewielki wptyw na przychody ze sprzedazy
ze wzgledu na ich strukture (gtownie abonenci otrzymujacy mniejszy zakres danych).
Jednoczesnie, w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. pojawity sie przychody ze sprzedazy
danych do klientéw typu non-display oraz ze sprzedazy danych TGE. Wzrosty takze przychody ze
sprzedazy licencji na indeksy gietdowe, danych historycznych oraz danych z rynku TBSP z uwagi
na wzrost liczby abonentéw na te dane.

Dane dot. sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji (min z#) 28,8 28,7 0,1 0,3%
Liczba dystrybutordw informacji 56 57 (1) -1,8%
Liczba abonentéw informacji (tys. abonentdéw) 224,1 246,4 (22,3) -9,1%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

RYNEK TOWAROWY

Przychody rynku towarowego tworza przede wszystkim przychody Grupy TGE.

Przychody Grupy TGE uzaleznione sg przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych
$wiadectw pochodzenia przez cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychodéw
z tytulu rozliczania transakcji i rozrachunkéw towarow gietdowych w ramach podsegmentu
rozliczenia transakcji prowadzonego przez spo6tke IRGIT.

Przychody Grupy GPW z rynku towarowego w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosty
90,9 min zt, w poréwnaniu do 78,7 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wyzsze przychody z rynku towarowego w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. w stosunku
do analogicznego okresu 2014 r. wynikaty przede wszystkim ze wzrostu przychoddéw z tytutu
rozliczen transakcji oraz obrotu na rynku gazu, a takze prowadzenia rejestru swiadectw
pochodzenia.

OBSLUGA OBROTU

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. przychody z obstugi obrotu na rynku towarowym
wyniosty 44,9 min zt i byly wyzsze o 3,4 min zt w poréwnaniu do 41,5 min zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

W pierwszych dziewieciu miesigqcach 2015 r. przychody Grupy GPW z obstugi obrotu na rynku
towarowym wyniosty 44,9 min zt, z czego 2,0 min zt stanowity przychody z tytutu obrotu energig
elektryczng na rynku kasowym, 7,8 min zt przychody z tytutu obrotu energia na rynku
terminowym, 1,0 min zt przychody z tytutu obrotu gazem na rynku kasowym, 5,6 min zt przychody
z tytutu obrotu gazem na rynku terminowym, 23,2 min zt przychody z tytulu obrotu prawami
majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej, natomiast 5,3 min zt to inne optaty
od uczestnikoéw rynku.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energig elektryczng wyniosty w pierwszych
dziewieciu miesigcach 2015 r. 9,8 min zt, w poréwnaniu do 9,9 min zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego. taczny wolumen obrotéw na rynkach energii prowadzonych przez TGE wyniost
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Tabela 15:

127,8 TWh w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. w poréwnaniu do 128,1 TWh
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Nieznaczny spadek przychoddw z tytutu obrotu energig elektryczng w poréwnaniu do pierwszych
dziewigciu miesiecy 2014 r. wynika z nizszego wolumenu obrotu na rynku transakcji terminowych.
Wolumen obrotu na rynku spot wzrdst o 3,7%, a na rynku transakcji terminowych spadt o 0,9%.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem wyniosty w pierwszych dziewieciu miesigcach
2015 r. 6,6 min zt, w poréwnaniu do 4,4 min zt w analogicznym okresie 2014 r. Wolumen obrotu
gazem ziemnym na parkiecie TGE wynidst 86,5 TWh w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r.
w porownaniu do 64,1 TWh w analogicznym okresie 2014 r. Wzrost przychodow z tytutu obrotu
na rynku gazu poczawszy od III kwartatu 2014 r. wynika z rozpoczecia realizacji obliga gazowego
przez uczestnikdéw rynku w II potowie 2014 r.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi wyniosty w pierwszych
dziewieciu miesigcach 2015 r. 23,2 min zt, w poréwnaniu do 21,8 min zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wolumen obrotu prawami
majatkowymi wyniost 46,1 TWh w poréwnaniu do 24,2 TWh w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Wolumen obrotéw prawami majatkowymi do zielonych $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wyniost w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. 19,0 TWh, w poréwnaniu do
22,8 TWh w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przychody z tytutu obrotu prawami
majatkowymi do zielonych s$wiadectw pochodzenia energii elektrycznej (PMOZE) stanowity
w analizowanych okresach odpowiednio 76,0% oraz 97,8% przychodow ogdtem Grupy z tytutu
prowadzenia obrotu prawami majatkowymi. Jednoczesnie, wzrdst udziat innych instrumentow,
w szczegolnosci czerwonych (PMEC) oraz zo6ittych (PMGM) certyfikatéw, ktore odpowiadaty
odpowiednio za 10,8% i 10,9% przychoddw z tytutu obrotu prawami majatkowymi w pierwszych
dziewieciu miesigcach 2015 r.

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikdéw rynku towarowego w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2015 r. wyniosty 5,3 min zt, w poréwnaniu do 5,5 min zt w analogicznym okresie
2014 r. Inne opfaty od uczestnikéw rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikdéw rynkow
TGE, a takze przychody WSEInfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego.

Poziom innych optat od uczestnikdéw rynku jest ksztattowany gtdwnie przez przychody z tytutu
optat stalych zwigzanych z uczestnictwem w rynku, opftat za anulowanie transakcji, optat
za transfer pozycji, optat za dostep do systemu oraz optaty za zarzadzanie srodkami funduszu
gwarancyjnego. Wysokos¢ innych optat od uczestnikow rynku zalezy w duzej mierze
od aktywnosci Cztonkéw Izby, w szczegdlnosci liczby wykonywanych transakcji, liczby nowych
klientow doméw maklerskich oraz liczby nowych dostepdw do systemu rozliczeniowego.

Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zt) 44,9 41,5 3,4 8,3%

Wolumen obrotéw energig elektryczna:
Transakcje spot (TWh) 18,3 17,6 0,7 3,7%
Transakcje terminowe (TWh) 109,5 110,5 (1,0) -0,9%

Wolumen obrotéw gazem:

Transakcje spot (TWh) 8,2 2,0 6,2 309,7%
Transakcje terminowe (TWh) 78,2 62,1 16,1 26,0%
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi (TGE) (TWh) 46,1 24,2 21,9 90,7%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 16:

REJESTR SWIADECTW POCHODZENIA

W pierwszych dziewieciu miesiqgcach 2015r. przychody =z tytulu prowadzenia Rejestru
Swiadectw Pochodzenia wyniosty 18,6 min zt, w poréwnaniu do 16,6 min zt w pierwszych
dziewieciu miesigcach 2014 r. Wzrost przychodéw w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego jest wynikiem wzrostu wolumenow wystawionych praw majatkowych o 33,3%,
a takze wyzszych przychoddw z tytutlu ewidencji transakcji zawartych na Rynku Praw
Majatkowych.

Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Rynek towarowy, przychody z tytutu

prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia 18,6 16,6 2,0 12,5%
energii elektrycznej (min zi)

Wystawione prawa majatkowe (TWh) 41,4 31,0 10,4 33,3%
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 22,3 16,8 5,5 32,8%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

ROZLICZENIA TRANSAKCII

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez
IRGIT, spotke zalezng TGE. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. przychody te wyniosty
27,4 min zt, w stosunku do 20,7 miIn zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r.

Znaczacy wzrost przychodow wynika ze wzrostu aktywnosci na rynku gazu oraz wyzszych obrotow
z transakcji zawieranych na rynku praw majatkowych. Przyczyny takiej aktywnosci mozna
upatrywa¢ w unormowaniu przepisow dotyczacych kogeneracyjnych praw majatkowych, ktére
weszty w zycie po okresie umorzen roku 2014.

POZOSTALE PRZYCHODY

Pozostate przychody Grupy w pierwszych dziewieciu miesiqcach 2015 r. wyniosty 2,2 min z,
podczas gdy w analogicznym okresie 2014 r. 1,4 min zt. Pozostate przychody Grupy stanowig
przychody z tytutu dziatalnosci edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

taczne koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r.
wyniosty 128,5 min zt, co oznacza spadek o 1,4% (1,8 min zt) w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. w pierwszych dziewieciu miesigcach
2015 r. wyniosty 90,6 min zt, co oznacza spadek 0 5,5% (5,3 mln zt) w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Z kolei koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy TGE wyniosty w pierwszych dziewieciu miesigcach
2015 r. 28,5 min zt, w poréwnaniu do 23,1 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego,
co oznacza wzrost 0 23,7% (5,5 min zt). Koszty operacyjne BondSpot w analogicznych okresach
wyniosty odpowiednio 7,2 min zt oraz 6,8 min zt.

27



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Tabela 17:

Tabela 18:

Skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy i ich struktura w pierwszych dziewieciu
miesigcach lat 2014 i 2015

Okres 9 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
w tys. zt, % (9M 2015 (9M 2015
30 wrze$nia 30 wrzesnia Ve VA

2015 /o 2014 Yo 9M 2014) 9M 2014)
Amortyzacja 19 824 15% 21 245 16% (1421) -6,7%
Koszty osobowe 41 110 32% 39 974 31% 1136 2,8%
Inne koszty osobowe 8 750 7% 9 480 7% (730) -7,7%
Czynsze | inne optaty 7 527 6% 8 212 6% (685) -8,3%

eksploatacyjne

Opfaty i podatki 18 616 14% 17 524 13% 1092 6,2%
w tym opfaty do KNF 17 443 14% 16 252 12% 1191 7,3%
Ustugi obce 28 227 22% 28 901 22% (674) -2,3%
Inne koszty operacyjne 4 427 3% 4 933 4% (506) -10,3%
Razem 128482 100% 130 269 100% (1787) -1,4%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Nizsze koszty w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego byty efektem nizszych kosztéw amortyzacji, ustug obcych, czynszéw i optat
eksploatacyjnych oraz pozostatych kosztow operacyjnych. Wzrosty natomiast koszty podatkow i
optat oraz koszty osobowe.

Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. i ich struktura w pierwszych dziewieciu
miesigcach lat 2014 i 2015

Okres 9 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
w tys. zt, % (9M 2015 (9M 2015
30 wrzesnia 30 wrzesnia Ve VA

2015 /o 2014 Yo 9M 2014) 9M 2014)
Amortyzacja 16 215 18% 18 117 19% (1902) -10,5%
Koszty osobowe 21 869 24% 23 702 25% (1 833) -7,7%
Inne koszty osobowe 5857 6% 6 802 7% (945) -13,9%
Czynsze | inne optaty 5485 6% 6 217 6% (732) -11,8%

eksploatacyjne

Optaty i podatki 17 351 19% 16 294 17% 1 057 6,5%
w tym opfaty do KNF 16 816 19% 15 697 16% 1119 7,1%
Ustugi obce 20 766 23% 21 887 23% (1121) -5,1%
Inne koszty operacyjne 3061 3% 2 895 3% 166 5,7%
Razem 90606 100% 95914 100% (5 308) -5,5%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Ponizsze komentarze dotyczace kosztdw dziatalnosci operacyjnej odnosza sie do danych
skonsolidowanych Grupy GPW.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosty 19,8 min zt, w stosunku
do 21,2 min zt analogicznym okresie 2014 r. Spadek kosztow amortyzacji w stosunku
do pierwszych dziewieciu miesiecy 2014 r. wynika z nizszych o 1,9 min zt kosztow amortyzacji
w GPW spowodowanych zakonczeniem w IV kwartale 2014 r. amortyzacji czesci $rodkéw
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Tabela 19:

trwatych. Jednoczesnie, koszty amortyzacji w TGE wzrosty o 0,4 min zt z uwagi na oddanie
do uzytkowania osrodka zapasowego oraz zakonczenia projektédw rozwojowych, a takze
utrzymanie licencji systemu Condico.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Koszty osobowe i inne koszty osobowe w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosty
49,9 min zt w poréwnaniu do 49,5 min zt analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wzrost kosztow osobowych w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego byt gtdéwnie spowodowany wyzszymi o 4,0 min z
kosztami osobowymi Grupy TGE w wyniku zwiekszenia zatrudnienia w poprzednich kwartatach.
Jednoczesnie, spadty koszty osobowe GPW (o 2,8 min zt), co wynikato gtdwnie ze zmiany systemu
nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych i zwigzanego z nig rozwigzania rezerw
na odprawy emerytalno-rentowe oraz rezerw na nagrody jubileuszowe, co pomniejszyto koszty
I kwartatu o 3,3 mIn zt. GPW zlikwidowata system wyptat nagrdd jubileuszowych oraz ograniczyta
system odpraw emerytalno-rentowych (w poprzednim systemie wyptacano wielokrotnosc
miesiecznego wynagrodzenia uzalezniong od stazu pracy, a obecnie jednokrotnosc).

Zatrudnienie w Grupie na dzien 30 wrzesénia 2015 r. wyniosto 343 etaty. Spadek zatrudnienia
w Grupie w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. w pordwnaniu z IV kwartatem 2014 r.
to efekt restrukturyzacji zatrudnienia w GPW S.A. i WSEInfoEngine oraz sprzedazy spoétki zaleznej
IRK z koncem III kwartatu 2015 r., co przetozy sie na nizsze o ok. 0,2 mIn zt koszty osobowe
kolejnych kwartatdw.

Informacja o zatrudnieniu w Grupie GPW

GPW 197 207 207
Spoiki zalezne 146 154 155
Razem 343 361 362

Zrodio: Spotka

Czynsze i inne optaty eksploatacyjne

Czynsze i optaty eksploatacyjne w pierwszych dziewigciu miesigcach 2015 r. wyniosty 7,5 min z,
w porownaniu do 8,2 min zt w analogicznym okresie 2014 r. Z koncem maja 2015 r. zostaty
rozwigzane umowy najmu na sale NewConnect, Catalyst oraz archiwum w budynku Centrum
Gietdowego, co obnizyto koszty czynszow i optat eksploatacyjnych o ok. 100 tys. zt miesiecznie
poczawszy od czerwca 2015 r.

Opftaty i podatki

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. optaty i podatki wyniosty 18,6 min zt, w poréwnaniu
do 17,5 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. Gtdéwng czes¢ ww. kosztédw stanowig
optaty wnoszone przez GPW narzecz KNF ztytutu sprawowania nadzoru nad rynkiem
kapitatowym. Optaty GPW na rzecz KNF w analizowanych okresach wyniosty odpowiednio:
16,8 min zt oraz 15,7 min zt. Wysoko$¢ zaliczek na poczet optat za sprawowanie nadzoru nad
rynkiem kapitatowym wyniesie w IV kwartale 2015 r. 5,42 min zi.
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Tabela 20:

Ustugi obce

Koszty ustug obcych w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosty 28,2 min z,
w porownaniu do 28,9 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Skonsolidowane koszty ustug obcych Grupy i ich struktura w pierwszych dziewieciu miesigcach
lat 2014 i 2015

Utrzymanie rzeczowych aktywow trwatych

i wartosci niematerialnych 9 385 33% 9 358 32% 27 0,3%
Ochrona 610 2% 836 3% (226) -27,1%
tacza transmisji danych 4 318 15% 4 303 15% 15 0,4%
Ustugi telekomunikacyjne stacjonarne i komdrkowe 376 1% 505 2% (129) -25,6%
Modyfikacja oprogramowania 314 1% 191 1% 123 64,4%
Serwisy informacyjne 624 2% 427 1% 197 46,2%
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 4455  16% 4740 16% (285) -6,0%
Wspieranie ptynnosci rynku 682 2% 578 2% 104 17,9%
Doradztwo oraz ustugi audytorskie 2914 10% 2903 10% 11 0,4%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 882 3% 841 3% 41 4,9%
Obstuga prawna i tltumaczenia 1331 5% 884 3% 447 50,6%
Ustugi transportowe 87 0% 140 0% (53) -38,1%
Leasing 166 1% 253 1% (87) -34,3%
Sprzatanie 365 1% 339 1% 26 7,8%
Ogtoszenia prasowe 7 0% - - 7 -
Szkolenia 539 2% 333 1% 206 61,9%
Opfaty pocztowe 62 0% 88 0% (26) -29,5%
Opfaty bankowe 90 0% 99 0% 9) -9,4%
Opfaty KDPW B8] 0% 30 0% 3 11,5%
Pozostate 987 3% 2 053 7% (1 066) -51,9%
Razem 28 227 100% 28901 100% (674) -2,3%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Spadek kosztow ustug obcych w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego dotyczyt
przede wszystkim GPW (spadek o 1,1 min zt) oraz WSEInfoEngine (0,6 min zt). Jednoczesnie,
wzrosty koszty ustug obcych Grupy TGE (wzrost o 1,5 min zt). Na poziom kosztéw ustug obcych
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wptyw miaty nastepujace czynniki:

spadek kosztow GPW, ktéry dotyczyt w szczegdlnosci nizszych kosztéw promocji
(0 0,9 min zt - w II kwartale 2014 r. zostaty poniesione koszty organizacji obchodow 25-
lecia Wolnosci), ochrony (o 0,2 min zt - spadek o ok. 25 tys. zt miesiecznie od poczatku
2015 r. w zwigzku z optymalizacjg ochrony powierzchni budynku Centrum Gietdowego),
tacz transmisji danych (o 0,2 min zt) oraz pozostatych kosztéw ustug obcych
(0 0,2 min zt). Jednoczesnie, wzrosty o 0,3 min zt koszty szkolen oraz o 0,4 min zt koszty
obstugi prawnej w zwigzku z prowadzonymi projektami biznesowymi,

spadek kosztow WSEInfoEngine, ktéry dotyczyt pozostatych kosztédw ustug obcych
(00,6 min zt) - w zwigzku optymalizacjg kosztéw zostata rozwigzana cze$¢ umow
zewnetrznych oraz zmniejszyly sie optaty za system transakcyjny Trayport,

wzrost kosztdw Grupy TGE, ktéry dotyczyt gtdwnie wyzszych kosztéw promocji
(0 0,5 min z), wtym: organizacji konferencji AFM, inauguracji Podsumowania Roku
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w TGE i IRGIT oraz Forum Obrotu. Wzrosty takze o 0,4 mIn zt koszty utrzymania srodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych.

Inne koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosty 4,4 min zf, w tym
koszty zuzycia materiatdw i energii wyniosty 2,2 min zt, sktadki cztonkowskie na organizacje
branzowe 0,5 min zi, ubezpieczenia majatkowe 0,3 min zt, odpis z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania 0,1 min zt, podréze stuzbowe 1,0 min zt, uczestnictwo w konferencjach 0,2 min zt
oraz pozostate koszty 0,1 min zt.

W pordéwnaniu do 4,9 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r., spadek kosztéw w 2015
r. byt zwigzany przede wszystkim z nizszymi o 0,4 min zt kosztami zuzycia materiatéw i energii
oraz nizszymi o 0,4 min zt pozostatymi kosztami, przy jednoczesnym nieznacznym wzroscie
pozostatych kategorii innych kosztéw operacyjnych.

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY

Pozostale przychody Grupy w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosty 1,1 min z,
w porownaniu do 0,9 min zt w analogicznym okresie 2014 r. Wzrost pozostatych przychodow
w poréwnaniu do pierwszych dziewieciu miesiecy 2014 r. wynika z wyzszych pozostatych
przychodéw w GPW (o 0,3 min zt) oraz Grupie TGE (o 0,3 min zt) przy jednoczesnym spadku
pozostatych przychodéow w Bondspot (o 0,4 min zt). Na pozostate przychody sktadajg sie
otrzymane odszkodowania i darowizny, zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych,
odwrdcenie odpisow aktualizujacych naleznosci oraz wartos$¢ inwestycji, a takze pozostate
przychody.

Pozostale koszty Grupy w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosty 2,1 min zt
w porownaniu do 2,0 min zt w analogicznym okresie 2014 r. Na pozostate koszty sktadajg sie
przekazane darowizny, strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, odpisy aktualizujace
naleznosci oraz warto$¢ inwestycji, rezerwy na odszkodowania i pozostate.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe Grupy w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosty 8,1 min zi,
w poréwnaniu do 8,2 mIn zt w analogicznym okresie 2014 r. W drugim kwartale 2015 r. miata
miejsce emisja nowej transzy akcji jednostki stowarzyszonej GPW - Aquis Exchange Limited.
Na skutek powyzszej transakcji, udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu ulegt
zmniejszeniu z poziomu 30,00% do 26,33%. W wyniku zwiekszenia aktywdw netto Aquis, GPW
rozpoznata zysk na rozwodnieniu jej udziatu w kwocie 2,8 min zi, ktéry zostat wykazany
w przychodach finansowych. Jednoczesnie, przychody odsetkowe spadly o 2,4 min w wyniku
spadku stép procentowych i wiekszego zaangazowania srodkow pienieznych w rozliczanie VAT
w GK TGE. Na przychody z dziatalnosci finansowej sktadajg sie gtdwnie odsetki z tytutu lokat
bankowych, przychody finansowe z tytulu inwestycji w obligacje skarbowe oraz nadwyzka
dodatnich réznic kursowych.

taczne koszty finansowe Grupy w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wyniosty 6,6 min zt
w poréwnaniu do 7,6 min zt w analogicznym okresie 2014 r.

W grudniu 2011 r. i lutym 2012 r. GPW wyemitowata obligacje o tacznej wartosci nominalnej
réwnej 245,0 min zt. Termin wykupu obligacji to 2 stycznia 2017 r. Obligacje oprocentowane
sq wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 1,17%, okresy ptatnosci odsetek sg potroczne.

Dnia 18 wrzesnia 2015 r. GPW poinformowata, iz zamierza podja¢ dziatania zmierzajace
do nabycia od ich posiadaczy, wyemitowanych przez GPW obligacji serii A i B w celu ich umorzenia.
Dnia 29 wrzesnia 2015 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie emisji niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii C. Obligacje zostaly wyemitowane 6 pazdziernika 2015 r.
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Tabela 21:

Dnia 6 pazdziernika 2015 r. GPW wyemitowata 1 250 000 sztuk obligacji na okaziciela serii C
o tacznej wartosci nominalnej 125 000 000 zt. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji
wyniosta 100 zt. Obligacje serii C s oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci
3,19% w skali roku. Odsetki od obligacji bedg wyptacane w okresach po6trocznych. Wykup Obligacji
nastapi w dniu 6 pazdziernika 2022 r. poprzez ptatnos$¢ na rzecz obligatariuszy ich wartosci
nominalnej. Zamiarem GPW jest wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu
na Catalyst.

Dnia 12 pazdziernika 2015 r. zakonczyta proces nabywania od ich posiadaczy wyemitowanych
przez nig obligacji serii A i B, po cenie nabycia wynoszacej 101,20 zt za jedng obligacje. W dniach
6-12 pazdziernika 2015 r. zostaty nabyte 1 245 163 obligacje, ktorych tgczna warto$¢ nabycia
wyniosta 126 010 495,60 zt. Przedterminowy wykup obligacji oznaczonych kodem serii A i B zostat
realizowany ze srodkéw pozyskanych przez GPW w wyniku emisji obligacji serii C.

Odsetki zwigzane z obstuga zadtuzenia z tytutu emisji obligacji stanowig gtéwne obcigzenie
finansowe Grupy. W pierwszych dziewigciu miesigcach 2015 r. odsetki wyniosty 5,7 min z,
w poréwnaniu do 7,1 min zt w analogicznym okresie 2014 r. Oprocentowanie obligacji serii A i B
wynosi 2,96% w skali roku w II pétroczu 2015 r., w poréownaniu do 3,22% w I pétroczu 2015 r.,
3,87% w II pétroczu 2014 r. oraz 3,89% w I pdtroczu 2014 r. Obligacje serii C sg oprocentowane
wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19% w skali roku.

UDZIAL W ZYSKACH JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH

Udziat Grupy w zyskach jednostek stowarzyszonych w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r.
wynidst 0,2 min zt, w poréwnaniu do udziatu w zysku jednostek stowarzyszonych w analogicznym
okresie 2014 r. w wysokosci 5,9 min zt.

Spoétka Aquis Exchange Ltd nabyla status jednostki stowarzyszonej w momencie zakupu przez
GPW drugiej transzy udziatéw w lutym 2014 r. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. udziat
Grupy w stracie Aquis Exchange Ltd wynidést 4,9 min zt, w poréwnaniu do 4,5 min z
w analogicznym okresie 2014 r.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. udziat Grupy w zysku Grupy KDPW wynidst
4,6 min zt, w poréwnaniu do 10,1 min zt w analogicznym okresie 2014 r. Spadek zysku netto
Grupy KDPW wynika z nizszych przychodow operacyjnych oraz wyzszego poziomu kosztow
operacyjnych.

Udziat w zysku netto Centrum Gietdowego wynidst w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r.
0,46 min zt, w poréwnaniu do 0,31 min zt w analogicznym okresie 2014 r. Wahania wynikéw
Centrum Gietdowego w analizowanych okresach sg gtdwnie spowodowane réznicami kursowymi
oraz terminami i wysokoscig sptat, zawigzanych z posiadanym przez spotke kredytem
denominowanym w USD.

Zyski/straty jednostek stowarzyszonych

Grupa KDPW S.A. 13 925 30 363 (16 438) -54,1%
Centrum Gietdowe S.A. 1 866 1249 617 49,4%
Aquis Exchange Ltd (17 226) (15 058) (2 168) 14,4%
Razem (1 435) 16 555 (17 990) -108,7%

Zrodio: Spotka
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w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Tabela 22: Udziat GPW w wyniku jednostek stowarzyszonych

Okres 9 miesiecy Zmiana Dynamika (%)
zakonczony (9M 2015 (9M 2015
30 wrzesnia 30 wrzes$nia Vs \

2015 2014 9M 2014) 9M 2014)
Grupa KDPW S.A. 4 642 10 121 (5479) -54,1%
Centrum Gietdowe S.A. 463 310 153 49,4%
Aquis Exchange Ltd* (4 918) (4 517) (401) 8,9%
Razem 187 5914 (5 727) -96,8%

* okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2014 r.: dla I kwartatu 2014 r. dane za okres od
18.02.2014 r. do 31.03.2014 r.

Zrédto: Spotka

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy Grupy w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. oraz 2014 r. wynidst
20,7 min zt. Efektywna stawka podatkowa w analizowanych okresach wyniosta odpowiednio
17,8% i 19,0% wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce.

Podatek dochodowy zaptacony przez Grupe w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. wynidst
11,4 min zt w poréwnaniu do 10,5 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Czynniki i zdarzenia nietypowe

ZMIANA SYSTEMU NAGROD JUBILEUSZOWYCH ORAZ ODPRAW
EMERYTALNO-RENTOWYCH

Od 2015 r. GPW zlikwidowata system wypfat nagrdd jubileuszowych oraz ograniczyta system
odpraw emerytalno-rentowych (w poprzednim systemie wyptacano wielokrotno$¢ miesiecznego
wynagrodzenia uzalezniong od stazu pracy, a obecnie jednokrotnos$¢). Skutkowato
to rozwigzaniem rezerw na odprawy emerytalno-rentowe oraz rezerw na nagrody jubileuszowe,
co jednorazowo pomniejszyto koszty osobowe o 3,3 min zt w I kwartale 2015 .

KOSZTY CZYNSZOW I OPLAT EKSPLOATACYJNYCH

Z koncem maja 2015 r. zostaty rozwigzane umowy najmu na sale NewConnect, Catalyst oraz
archiwum w budynku Centrum Gietdowego, co obnizyto koszty czynszow i opfat eksploatacyjnych
0 ok. 100 tys. zt miesiecznie poczawszy od czerwca 2015 r.

UDZIAL GPW W AQUIS EXCHANGE LTD

W wyniku podniesienia kapitatu w spdfce stowarzyszonej Aquis Exchange Ltd w drodze emisji akcji
udziat GPW w gtosach i prawach majatkowych w spotce Aquis spadt z poziomu 30% na dzien
31 grudnia 2015 r. do poziomu 26,33% na dzien 30 wrzesnia 2015 r. W wyniku zwiekszenia
aktywow netto Aquis, GPW w drugim kwartale 2015 r. rozpoznata zysk na rozwodnieniu jej udziatu
w kwocie 2,8 min zt, ktéry zostat wykazany w przychodach finansowych.

UDZIAL GPW W BONDSPOT

W lutym, kwietniu i maju 2015 r. GPW zawarta pie¢ umdéw warunkowych na zakup 147 560 akcji
BondSpot za taczng kwote 615 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody
KNF na zakup akcji BondSpot, co nastgpito 23 czerwca 2015 r. Na dzien 30 wrzesnia 2015 r.
udziat GPW w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
BondSpot wynidst 94,43%.

Dnia 20 sierpnia 2015 r. GPW zawarta umowe warunkowg na zakup 254 884 akcji BondSpot
za taczng kwote 1 096 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody KNF
na zakup akcji BondSpot, co nastgpito w dniu 6 pazdziernika 2015 r. W wyniku powyzszej
transakcji na dzien publikacji niniejszego sprawozdania udziat GPW w kapitale zaktadowym oraz
0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu BondSpot wynidst 96,98%.

FUNDACJA GPW

W dniu 17 czerwca 2015 r. Spétka wraz ze spotkami TGE i BondSpot ustanowita Fundacje GPW,
ktorej celem jest prowadzenie dziatalnosci edukacyjnej, w tym programéw wspierajacych rozwdj
rynku finansowego i towarowego, promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej
w spoteczenstwie oraz dziatalnosci dobroczynnej. Grupa GPW na realizacje celéw Fundacji
przeznaczyta kwote 675 tys. zt, stanowigca fundusz zatozycielski Fundacji.

EMISJA OBLIGACII SERII C

Dnia 6 pazdziernika 2015 r. GPW wyemitowata 1 250 000 sztuk obligacji na okaziciela serii C
o0 tacznej wartosci nominalnej 125 000 000 zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji
wyniosta 100 zt. Obligacje serii C sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci
3,19 procent w skali roku. Odsetki od obligacji bedg wyptacane w okresach pétrocznych. Wykup
Obligacji nastgpi w dniu 6 pazdziernika 2022 r. poprzez pfatnos¢ na rzecz obligatariuszy ich
wartosci nominalnej. Zamiarem GPW jest wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu
obrotu na Catalyst.
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WYKUP OBLIGACII SERIIAiB

Dnia 12 pazdziernika 2015 r. zakonczyta proces nabywania od ich posiadaczy wyemitowanych
przez nig obligacji serii A i B, po cenie nabycia wynoszacej 101,20 zt za jedng obligacje. W dniach
6-12 pazdziernika 2015 r. zostaty nabyte 1 245 163 obligacje, ktérych taczna warto$¢ nabycia
wyniosta 126 010 495,60 zt. Przedterminowy wykup obligacji oznaczonych kodem serii A i B zostat
realizowany ze srodkéw pozyskanych przez GPW w wyniku emisji obligacji serii C.

SPRZEDAZ SPOLKI ZALEZNEJ INSTYTUT RYNKU KAPITALOWEGO

Dnia 8 lipca 2015 r. GPW zawarta warunkowg umowe sprzedazy 80,02% akcji spotki Instytut
Rynku Kapitatowego - WSE Research S.A. (,IRK”)na rzecz spétki Polska Agencja Prasowa S.A.
(,PAP") za kwote 509 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody Walnego
Zgromadzenia PAP, co nastgpito 28 wrzesnia 2015 r. Ostateczna cena sprzedazy, po dokonaniu
okreslonej w umowie korekty o zmiane wartosci aktywdéw netto, wyniosta 382 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. GPW posiada 19,98% udziatow w IRK.

SPRZEDAZ SPOLKI ZALEZNEJ WSEINFOENGINE

GPW S.A. w trzecim kwartale 2015 roku sprzedata 100% udziatbw w spoéice zaleznej
WSEInfoEngine S.A. do spotki TGE za kwote 1 500 tys. zt.
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VI. Struktura aktywow i pasywow Grupy

Suma bilansowa Grupy wyniosta 0,99 mld zt na koniec III kwartatu 2015 r. w poréwnaniu do
1,02 mld zt na koniec roku 2014 oraz 0,99 mld zt koniec III kwartatu 2014 r.

AKTYWA

Aktywa trwate Grupy na koniec III kwartalu 2015 r. osiggnety poziom 569,2 min z
w porownaniu do 572,7 min zt na koniec IV kwartatu 2014 r. oraz 586,3 min zt na koniec
IIT kwartatu 2014 r. Tym samym stanowity one odpowiednio 57,2%, 55,9% oraz 59,1% aktywéw
ogo6tem w badanych kwartatach. W stosunku do konca poprzedniego roku, zmniejszyta sie warto$c
srodkdéw trwatych Grupy ze wzgledu na amortyzacje w GPW oraz TGE.

Aktywa obrotowe Grupy na koniec III kwartatu 2015 r. wyniosty 425,7 min zt, w poréwnaniu
do 451,4 min zt na koniec IV kwartatu 2014 r. oraz 406,2 min zt na koniec III kwartatu 2014 r.
Tym samym stanowity one odpowiednio: 42,8%, 44,1% oraz 40,9% aktywow ogotem. Na zmiane
poziomu aktywow obrotowych w stosunku do konca roku 2014 wptynety m.in. nastepujace
czynniki:
= wzrost naleznosci z tyt. podatku VAT w Grupie TGE w wysokosci 36,0 min zt zwigzanego
z rozliczaniem transakcji, przy jednoczesnym spadku naleznosci handlowych w TGE
o 7,5 min z, a takze wzrostu naleznosci handlowych w GPW o 2,4 min zi,
= spadek naleznosci z tyt. podatku dochodowego w GPW, ktéry zostat rozliczony w ciggu
pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. (w czerwcu 2015 r. GPW otrzymata zwrot podatku
w wysokosci 7,7 min zi),
= spadek aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy o 0,8 min zt w zwigzku
ze sprzedazg spotki zaleznej Instytut Rynku Kapitatowego,
= spadku stanu srodkow pienieznych wynikajacy z wyptaty dywidendy akcjonariuszom GPW
w sierpniu 2015 r. w wysokosci 100,7 min zt.

Tabela 23: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych kwartatow

(aktywa)

Aktywa trwate 569 155 57% 572710 56% 586 336 59%
Rzeczowe aktywa trwate 109 831 11% 119 762 12% 119 368 12%
Wartosci niematerialne 263 693 27% 261 019 25% 261 523 26%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 190 346 19% 188 104 18% 189 894 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = = - - 1343 0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 287 0% 207 0% 10 676 1%
Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe 4 998 1% 3618 0% 3532 0%

Aktywa obrotowe 425 652 43% 451 449 44%%0 406 233 41%
Zapasy 145 0% 120 0% 127 0%

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

od 0séb prawnych 213 0% 8 378 1% 6 853 1%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 73 394 7% 42 594 4% 39 103 4%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 616 1% 10 503 1% 586 0%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 0% 812 0% - 0%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe = 0% - 0% 7 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 341 284 34% 389 042 38% 359 557 36%
Aktywa razem 994 807 100% 1024159 100% 992569 100%

Zrodio: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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Tabela 24:

PASYWA

Kapitat wiasny Grupy na koniec III kwartatu 2015 r. osiggnat poziom 694,1 min zt w poréwnaniu
z 700,5 min zt na koniec IV kwartatu 2014 r. oraz 676,0 min zt na koniec III kwartatu 2014 r.
Stanowit on tym samym odpowiednio 69,8%, 68,4% oraz 68,1% pasywow Grupy ogotem.

Zobowiazania dlugoterminowe Grupy wyniosty 256,2 min zt na koniec III kwartatu 2015 r.,
259,4 min zt na koniec IV kwartatu 2014 r. oraz 255,8 min zt na koniec III kwartatu 2014 r.,
stanowigc tym samym odpowiednio: 25,8%, 25,3% oraz 25,8% pasywow Grupy ogotem.
Zobowigzania dtugoterminowe Grupy stanowig gtéwnie zobowigzania GPW z tytulu emisji
obligacji. W stosunku do IV kwartatu 2014 r. spadty zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych
w GPW, co wynika ze zmiany systemu nagrdd jubileuszowych i Swiadczen emerytalnych i wyptaty
zobowigzan z tego tytutu w I kwartale 2015 r.

Zobowiazania krétkoterminowe Grupy wyniosty na koniec III kwartatu 2015 r. 44,5 min z,
w poréownaniu do 64,3 min zt na koniec IV kwartatu 2014 r. oraz 60,8 min zt na koniec
III kwartatu 2014 r., stanowigc tym samym odpowiednio 4,5%, 6,3% oraz 6,1% pasywow Grupy
ogdtem. W stosunku do konca poprzedniego roku, wzrosty zobowigzania z tytutu emisji obligacji
i rozliczenia miedzyokresowe, spadty natomiast pozostate zobowigzania krotkoterminowe
i zobowigzania handlowe.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych kwartatéw
(pasywa)

Kapitat wiasny 694 093 70% 700 466 68% 676 019 68%
Kapitat podstawowy 63 865 6% 63 865 6% 63 865 6%
Pozostate kapitaty 1401 0% 1930 0% 1783 0%
Niepodzielony wynik finansowy 627 886 63% 633 555 62% 609 294 61%
Udzialy niekontrolujace 941 0% 1116 0% 1077 0%

Zobowigzania dtugoterminowe 256 218 26% 259 419 25% 255781 26%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244 424 25% 244 078 24% 243 963 25%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2453 0% 5562 1% 4 037 0%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 99 0% 205 0% 262 0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 242 1% 9 574 1% 7 519 1%

Zobowiazania krétkoterminowe 44 496 4% 64 274 6% 60 769 6%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1814 0% - 0% 2 375 0%
Zobowigzania handlowe 7 879 1% 10 017 1% 13 747 1%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 150 1% 9911 1% 9 510 1%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 55 0% 154 0% 224 0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb 2 463 0% 1250 0% 1745 0%
prawnych
Rozliczenia migdzyokresowe 10 194 1% 5115 0% - -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1236 0% 1 346 0% 1171 0%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 9 705 1% 36 206 4% 31997 3%
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - 0% 275 0% - -

Kapitat wiasny i zobowigzania razem 994 807 100% 1024159 100% 992569 100%

Zrodio: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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Tabela 25:

PRZEPLYWY PIENIEZNE

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 61,4 min zt, w poréwnaniu do dodatnich przeptywow
w wysokoséci 120,0 min zt w analogicznym okresie 2014 r. Na nizszy poziom przeptywow
z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszych dziewieciu miesiqcach 2015 r. wptyw miat przede
wszystkim wzrost naleznosci z tytutu rozrachunkéw publiczno-prawnych w TGE wynikajacych
z rozliczen podatku VAT oraz naleznosci handlowych w GPW oraz spadek zobowigzan
krétkoterminowych w TGE.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. osiggnety
ujemng warto$¢ rowng 4,5 min zt, co bylo zwigzane gtdwnie z inwestycjami w wartosci
niematerialne i prawne zwigzane z systemem UTP i infrastrukturg IT. Ujemne przeptywy
inwestycyjne o wartosci 16,5 min zt w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. byty gtéownie
zwigzane z nabyciem przez GPW drugiej transzy udziatdw w Aquis Exchange Ltd za kwote
15,2 min zt (3,0 min GBP).

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. przeptywy z dziatalnosci finansowej osiggnety
ujemng warto$¢ wynoszacg 104,8 min zt, co bylo zwigzane gtdownie z wyptatq dywidendy dla
akcjonariuszy GPW w wysokosci 100,7 min zt, a w dziewieciu pierwszych miesigcach 2014 r.
55,6 min zt i dotyczyly gtownie wyptaty dywidendy w wysokoséci 50,6 min zt.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej 61 367 119 967
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej (4 484) (16 527)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (104 840) (55 615)
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkéw pienieznych netto (47 958) 47 825

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 200 227
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 389 042 311 505
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 341 284 359 557

Zrodto: Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

NAKLADY INWESTYCYJNE

Naktady inwestycyjne Grupy w dziewieciu pierwszych miesigcach 2015 r. wyniosty tacznie
13,9 min zt, z czego 6,4 mIn zt stanowity naktady na srodki trwate, a 7,5 min zt na wartosci
niematerialne. Dla poréwnania, w dziewieciu pierwszych miesigcach 2014 r. naktady inwestycyjne
Grupy wyniosty facznie 9,1 min zt, zczego 7,0 min zt stanowity naktady na $rodki trwate,
a 2,0 min zt na wartosci niematerialne.

Na dzien 30 wrzesnia 2015r. wartos¢ przysztych (zakontraktowanych) zobowigzan
inwestycyjnych Grupy wynosita 23,5 min zt, w tym: nakfady zwigzane z infrastrukturg techniczng
dla systemu notujagcego w TGE, oraz nowym systemem notujgcym w TGE, projektem
optymalizacji wykorzystania przestrzeni biurowej w Centrum Gietdowym, systemem obiegu
dokumentéw w GPW, modutem UTP-D do systemu transakcyjnego w GPW.

Decyzja dotyczaca wdrozenia modutu systemu UTP do obrotu instrumentami pochodnymi (UTP -
Derywaty) jest uzalezniona od prowadzonych obecnie przez GPW analiz aspektéow biznesowych
tego przedsiewziecia.
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VII.

Analiza wskaznikowa

WSKAZNIKI ZADLUZENIA ORAZ FINANSOWANIA SPOLKI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej
dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Wskaznik stosunku
dtugu netto do zysku EBITDA wzrost w poréwnaniu z pierwszymi dziewiecioma miesigcami 2014 r.
w wyniku spadku $rodkéw ptynnych w Grupie GPW, co pomniejszyto warto$¢ diugu netto, oraz
ze wzrostu zysku EBITDA. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego nieznacznie spadt
w porownaniu pierwszych dziewieciu miesiecy 2014 r. w wyniku wzrostu wartosci kapitatow
wtasnych. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. Grupa nie pozyskiwata dodatkowego
kapitatu obcego. Dokonano jedynie czesciowego skupu obligacji A i B w wysokosci 124,5 min z
i emisji obligacji nowej emisji serii C o wartosci 125 min zt.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezacej ptynnosci na koniec III kwartatu 2015 r. wynosit 9,6; jego wzrost jest wynikiem
spadku zobowigzan krotkoterminowych przy jednoczesnym wzroscie aktywdow obrotowych
w stosunku do konca III kwartatu 2014 r.

Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji wzrdost w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2015 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego w wyniku wzrostu
zysku EBITDA Grupy oraz spadku kosztow odsetkowych. Tym samym, Grupa wygenerowata
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej pozwalajace wielokrotnie pokry¢ biezace zobowigzania
z tytutu emisji obligacji.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci poprawity sie w poréwnaniu z pierwszymi dziewiecioma miesigcami 2014 r.
w wyniku wzrostu przychodow ze sprzedazy oraz spadku kosztéw operacyjnych, co jest wyrazone
w poprawiajacych sie wskaznikach rentownosci oraz cost/income Grupy.

Nizszy poziom wskaznikow rentownosci aktywéw ogotem (ROA) oraz rentownosci kapitatu
wiasnego (ROE) w stosunku do konca III kwartatu 2014 r. wynika ze wzrostu $redniego poziomu
aktywow oraz kapitatu wlasnego, pomimo wyzszego poziomu zysku netto Grupy za ostatnie
12 miesiecy.
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Tabela 26: Podstawowe wskazniki Grupy GPW

Dane na dzief/ za okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

Wskazniki zadluzenia oraz finansowania Grupy

Diug netto / EBITDA za 12 miesiecy 1), 2) (0,6) (0,8)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 3) 35,5% 36,5%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 4) 9,6 6,7
Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji 5) 23,4 16,6

Wskazniki rentownosci

Rentownoé¢ EBITDA 6) 55,1% 52,8%
Rentownos¢ operacyjna 7) 46,9% 43,7%
Rentownos$¢ netto 8) 39,1% 37,7%
Cost / income 9) 52,6% 55,8%
ROE 10) 17,5% 18,1%
ROA 11) 12,1% 12,3%

1) Dlug netto = zobowigzania oprocentowane minus $rodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

2) EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres ostatnich 12 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w
zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych)

3) Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wiasny (na dzien bilansowy)
4) Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzien bilansowy)

5) Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (za okres 9
miesiecy)

6) Rentowno$¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

7) Rentownos$¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

8) Rentownos¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

9) Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

10) ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia warto$¢ kapitatu wlasnego na poczatek i na
koniec okresu ostatnich 12 m-cy

11) ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia warto$¢ aktywow ogdtem na poczatek i na koniec
okresu ostatnich 12 m-cy

Zrédto: Spotka
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VIII.

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Na ceny akcji i warto$¢ obrotéw znaczacy wptyw majq tendencje krajowe, regionalne i globalne
oddziatujace na rynki kapitatowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw
finansowych oraz aktywnos$¢ inwestorow na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy majg
charakter cykliczny.

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje pewna
sezonowos$¢. Duzy wptyw na wielko$¢ obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw
majatkowych oraz na aktywnosé¢ uczestnikdéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowigzek
natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace energie elektryczng do odbiorcow
koncowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci $wiadectw pochodzenia w stosunku do
sprzedanej w danym roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe obowigzku umarzania
$wiadectw pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych ustawach
i rozporzadzeniach Ministra Gospodarki.

Zgodnie z obowigzujacymi do kwietnia 2015 r. przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek
ten nalezato realizowa¢ do 31 marca roku nastepujacego po roku, za ktory realizowany jest
obowigzek. Ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii wprowadzita zmiany
w zakresie tego terminu, zgodnie z ktéorymi umorzenie zielonych swiadectw pochodzenia OZE
(wzglednie uiszczenie optaty zastepczej), za okres od 1 stycznia 2015 r. do 3 kwietnia 2015 r.,
mozliwe jest wytacznie w terminie do 31 marca 2016 r. Natomiast wykonanie tego obowigzku
za okres od 4 kwietnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. mozliwe jest w terminie
do 30 czerwca 2016 r. W kolejnych latach w catosci obowigzek ten bedzie realizowany
do 30 czerwca. W przypadku Kogeneracji (Swiadectwa czerwone, zbtte i fioletowe) obowigzek ten,
od 2015 r., takze moze by¢ realizowany do 30 czerwca danego roku za rok poprzedni (wczesniej
do 31 marca). W zwigzku z powyzszym obrdot w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy
w porownaniu do drugiej czesci roku.

W pierwszym i czwartym kwartale roku zauwazalne jest rowniez nasilenie procesu wystawiania
Swiadectw pochodzenia. Swiadectwa pochodzenia podlegaja nastepnie obowigzkowemu
umorzeniu w terminach wskazanych w stosownych regulacjach dotyczacych rynku energii.

Obrét energiq na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony
rownomiernie w ciggu roku. Wystepuje sezonowos$¢ polegajaca na tym, ze w pierwszej czesci roku
obrét jest stosunkowo nizszy w pordéwnaniu do drugiej czesci roku. Wynika to z faktu,
ze w pierwszej czesci roku strona podazowa oczekuje na informacje dotyczace kosztéow produkcji
energii elektrycznej (w tym kosztéw paliwa). Strona popytowa potrzebuje natomiast czasu
na okreslenie swoich potrzeb na kolejny rok wynikajacych z zapotrzebowania swoich klientow.
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IX.

Pozostate informacje

NAKLADY INWESTYCYINE ZWIAZANE Z WDROZENIEM UTP- DERYWATY

Decyzja dotyczaca wdrozenia modutu systemu UTP do obrotu instrumentami pochodnymi (UTP -
Derywaty) jest uzalezniona od prowadzonych obecnie przez GPW analiz aspektéw biznesowych
tego przedsiewziecia.

ZMIANA FIRMY SPOLKI ZALEZNEJ WSE SERVICES S.A. NA GPW CENTRUM
USLUG S.A. ORAZ PODWYZSZENIE KAPITALU

Dnia 18 lutego 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie WSE Services S.A. podjeto decyzje
o zmianie firmy spdtki z WSE Services S.A. na GPW Centrum Ustug S.A. Dokonanie wpisu
do KRS zmieniajgcego firme spotki nastgpito 23 marca 2015 r.

Walne Zgromadzenie GPW Centrum Ustug S.A. podjeto takze decyzje o podwyzszeniu kapitatu
podstawowego GPW Centrum Ustug S.A. o 0,6 min zt. Kapitat zaktadowy spétki na dzien
30 wrzesnia 2015 r. wynosit 1,9 min zi.

ZAMIANA AKCII IMIENNYCH GPW S.A. NA AKCJE NA OKAZICIELA

W drodze uchwat z dnia 26 lutego oraz 16 marca 2015 r. Zarzad Gietdy, na wniosek akcjonariuszy
Spotki, postanowit o dokonaniu zamiany 28 000 akcji imiennych serii A na akcje zwykle
na okaziciela serii B i jednoczesnym wykresleniu wnioskujgcych akcjonariuszy z ksiegi akcyjnej
Spotki. Poddane zamianie akcje zostaty zdematerializowane i wprowadzone do obrotu gietdowego.

INFORMACIJE DOTYCZACE EMISJII, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH I
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

23 grudnia 2011 r. GPW wyemitowata 1 700 000 sztuk obligacji na okaziciela serii A o fqcznej
wartosci nominalnej 170 min zt. 15 lutego 2012 r. GPW wyemitowata 750 000 sztuk obligacji
na okaziciela serii B o fgcznej wartosci nominalnej 75 min zt. Warto$¢ przeprowadzonej Oferty dla
emisji obligacji serii B wyniosta 75 682 500 zt. Wykup obligacji obydwu serii nastgpi 2 stycznia
2017 r. Obligacje oprocentowane sg wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 1,17%, okresy
ptatnosci odsetek sg poétroczne.

Dnia 6 pazdziernika 2015 r. GPW wyemitowata 1 250 000 sztuk obligacji na okaziciela serii C
o tacznej wartosci nominalnej 125 000 000 zt. Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji
wyniosta 100 zt. Obligacje serii C sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci
3,19% w skali roku. Odsetki od obligacji bedg wyptacane w okresach potrocznych. Wykup Obligacji
nastapi w dniu 6 pazdziernika 2022 r. poprzez ptatno$¢ na rzecz obligatariuszy ich wartosci
nominalnej. Zamiarem GPW jest wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu
na Catalyst.

Dnia 12 pazdziernika 2015 r. zakonczyta proces nabywania od ich posiadaczy wyemitowanych
przez nig obligacji serii A i B, po cenie nabycia wynoszacej 101,20 zt za jedng obligacje. W dniach
6-12 pazdziernika 2015 r. zostaty nabyte 1 245 163 obligacje, ktérych faczna wartos¢ nabycia
wyniosta 126.010.495,60 zt. Przedterminowy wykup obligacji oznaczonych kodem serii A i B zostat
realizowany ze srodkéw pozyskanych przez GPW w wyniku emisji obligacji serii C.

DYWIDENDA
W dniu 25 czerwca 2015 r. ZWZ GPW S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spofki

za 2014 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 100 732,8 tys. zi.
Jednoczesnie ZWZ GPW ustalito dzien dywidendy na 15 lipca 2015 r. oraz dzien wyptaty
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dywidendy na 4 sierpnia 2015 r. Wysokos$¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje wyniosta
2,40 zt.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I AKTYWA WARUNKOWE

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. w Grupie nie wystepowaty zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe.

INFORMACIJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Zgodnie z najlepszg wiedzg posiadang przez Spoétke, zaréwno w przypadku jednostki dominujacej
jak iinnych spdtek Grupy Kapitatowej nie tocza sie postepowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spoiki.

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W marcu 2015 r. GPW udzielita krétkoterminowej pozyczki spétce zaleznej WSEInfoEngine S.A.
w kwocie 100 tys. zt. Pozyczka miata na celu sfinansowanie biezacej dziatalnosci spotki.
Oprocentowanie pozyczki wyniosto 3,8% w skali roku. Pozyczka zostata udzielona na okres pottora
miesigca i zostata sptacona w terminie.

W lipcu 2015 r. TGE udzielita krotkoterminowej pozyczki spotce zaleznej WSEInfoEngine S.A.
w kwocie 200 tys. zt. Pozyczka ma na celu sfinansowanie biezacej dziatalnosci spotki.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 1,55% w skali roku. Pozyczka zostata udzielona na okres
do 31 grudnia 2015 r.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. GPW i jednostki powigzane GPW nie zawarty
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCIE

Dnia 1 kwietnia 2014 r. GPW zawarta z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A (PSE) umowe
poreczenia nalezytego wykonania przez spdtke zalezng WSEInfoEngine S.A. obowigzkéw
wynikajacych z zawartych transakcji zakupu i sprzedazy energii elektrycznej na rynku
bilansujgcym. Odpowiedzialnos¢ GPW jako poreczyciela ograniczona jest do tacznej kwoty nie
przekraczajacej 1,0 min zt. Umowa zostata zawarta do dnia 29 lutego 2016 r. lub wczesniejszego
zwolnienia zabezpieczenia, zwolnienia z obowigzku przedktadania zabezpieczenia, zakonczenia
wszystkich rozliczenn lub rozwigzania lub wygasniecia umowy przesytania zawartej miedzy
WSEInfoEngine a PSE. GPW nie otrzymuje korzysci majatkowych z tytutu udzielenia poreczenia.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r. Grupa nie udzielita innych poreczen ani gwarancji.

MOZLIWOSC REALIZACJII WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw na 2015 r.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE MOGA ZNACZNIE WPLYNAC NA
PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Po dniu bilansowym nie nastgpity inne wydarzenia, ktére mogtyby znacznie wptynaé na przyszte
wyniki finansowe emitenta.
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CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU

wydatki zwigzane z wdrozeniem UTP-Derywaty (UTP-D), w przypadku podjecia decyzji
0 jego wdrozeniu.

redukcja obcigzen Grupy GPW zwigzanych z nadzorem nad rynkiem kapitalowym w
kolejnych latach. Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym oraz niektérych innych ustaw znaczgco rozszerza krag podmiotéw
finansujacych nadzér (m. in. o banki, firmy ubezpieczeniowe, TFI, spotki publiczne, domy
maklerskie i zagraniczne firmy inwestycyjne) i wysokosci kontrybucji poszczegdlnych
podmiotow. W efekcie wysoko$¢ kosztéw ponoszonych z tego tytutu przez Grupe GPW
moze znaczaco spas¢ w 2016 r. i w latach kolejnych w stosunku do 2014 r., kiedy to
wyniosty 22 min zt. W dniu 31 lipca br. ustawa zostata podpisana przez Prezydenta RP, a
w dniu 31 sierpnia br. zostata ogtoszona w Dzienniku Ustaw. Na dzien publikacji tego
sprawozdania trwajg prace nad rozporzadzeniem Ministra Finansow okreslajacym m. in.
wysokos$¢ lub sposob wyliczania oraz sposéb i terminy uiszczania optat przez podmioty
zobowigzane. Zmiana systemu optat na rzecz KNF i zwigzany z tym spadek kosztow KNF
w ramach Grupy Kapitatowej GPW powinny mie¢ neutralny efekt na wyniki GPW. Zaktada
sie rownolegle obnizke optat pobieranych przez GPW w taki sposdb aby stymulowaty
rozwdj rynku finansowego.

5 pazdziernika 2015 Turquoise, wielostronna platforma obrotu (MTF) z siedzibg w
Londynie zaoferowata swoim klientom mozliwos$¢ obrotu akcjami polskich spétek z indeksu
WIG30. Nie mozna wykluczyé, ze niektdrzy inwestorzy bedg obracac¢ akcjami polskich
spétek na Turquoise.

regulacje Markets in Financial Instruments Directive II (MiFID II) opracowane przez
Komisje Europejska, ktére nakifadajqg na instytucje finansowe nowe wymogi.
Dostosowanie systemu transakcyjnego i dziatalnosci GK GPW do ww. regulacji bedzie
skutkowato poniesieniem pewnych dodatkowych nakfadéw inwestycyjnych i kosztéw
operacyjnych w 2016 - 2017. GK GPW analizuje obecnie niezbedne zasoby, wydatki oraz
szanse biznesowe zwigzane z wdrazaniem MIFID II.

rozpoczecie obrotu na finansowym rynku towarowym planowane na II potowe 2015 r.;
co przetozy sie na wzrost kosztéw operacyjnych i naktaddw inwestycyjnych,
przy stopniowym wzroscie przychodéw od IV kwartatu 2015 r.

utworzenie rynku instrumentéw finansowych w TGE: wymagac¢ bedzie od IRGIT
0 uzyskania statusu tzw. centralnego kontrahenta (CCP). Rozporzadzenie Komisji
Europejskiej dotyczace instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji (EMIR)
naktada na IRGIT obwigzki co do wysokosci kapitatow wiasnych. W ocenie spétki wymogi
dotyczace poziomu kapitatdw wtasnych wynikajace z tej regulacji sg spetnione i nie bedg
wymagac istotnych naktaddéw na podwyzszenie kapitatu.

ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii wprowadza, poczawszy
od 2016 r., nowy system wsparcia produkcji energii ze zrédet odnawialnych (OZE) oparty
na aukcjach. Ustawa daje mozliwo$¢é podmiotom objetym dotychczasowym wsparciem w
postaci $wiadectw pochodzenia przeniesienia sie do systemu aukcji, co miatoby
niekorzystny wptyw na wolumeny na Rynku Praw Majatkowych oraz w Rejestrze
Swiadectw Pochodzenia. Ustawa ponadto zmniejsza kragg podmiotéw uprawnionych do
otrzymywania wsparcia w postaci zielonych $wiadectw (o tzw. duzg hydroenergetyke;
powyzej 5 MW) oraz wprowadza ograniczenia w wydawaniu $wiadectw pochodzenia dla
instalacji spalania wielopaliwowego, co moze istotnie ograniczy¢ liczbe wystawianych
przez RSP praw majatkowych do zielonych $wiadectw pochodzenia. Ponadto, Ustawa
Prawo energetyczne naktada na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie
wytwarzaniem energii elektrycznej, ktére maja prawo do otrzymania rekompensat
($rodkdéw na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych) za przedterminowe rozwigzanie umoéw
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, obowigzek "publicznej"
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sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej. Z uptywem czasu zmniejsza sie liczba
podmiotow objetych tym formalnym obowigzkiem.

= w styczniu 2016 r. Dealerzy Skarbowych Papieréw Wartosciowych (DSPW) wybiorg ,rynek
elektroniczny”, ktéry poczawszy od 1 pazdziernika 2016 r. przez kolejne trzy lata
bedzie stanowit referencyjng platforme wtérnego obrotu dtugiem skarbowym. Na rynku
tym realizowane sg obowigzki DSPW w zakresie kwotowania skarbowych papieréw
wartosciowych oraz przeprowadzane sg ich sesje fixingowe. Od szeregu lat status takiej
platformy posiada rynek TBSP prowadzony przez spotke zalezng GPW BondSpot S.A.

= prowadzone w kolejnych kwartatach projekty inwestycyjne, w tym projekt wdrozenia
systemu transakcyjnego X-Stream w GK TGE oraz prace nad optymalizacjg wykorzystania
przestrzeni biurowej przez spétki z Grupy GPW, co przetozy sie na zwiekszenie naktadéw
na $rodki trwate oraz wzrost kosztow doradztwa. Jednoczesnie, optymalizacja
wykorzystania powierzchni przyniesie spadek kosztéw czynszéw od 2016 /2017 r.

= optymalizacja wykorzystania aktywow nieruchomosciowych GPW: Zarzad Gietdy Papierow
Wartoséciowych w Warszawie S.A. w dniu 31 sierpnia 2015 r. podpisat niewigzacy list
intencyjny z MS Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (MS TFI) oraz Centrum
Bankowo-Finansowym "Nowy Swiat" S.A. w celu rozpoczecia wspélnych analiz i negocjacji
dotyczacych metod i warunkoéw optymalizacji wykorzystania aktywow
nieruchomosciowych GPW. W ramach tych prac, przedmiotem analiz i negocjacji mogg
by¢ réwniez warunki ewentualnej dezinwestycji przez GPW pakietu 24,79% akcji w spotce
Centrum Gietdowe SA (CGSA), nieruchomosci bedacych odrebng wiasnoscia GPW
w budynku Centrum Gietdowe (CG), udziatdw GPW w prawie wtasnosci do CG oraz
w prawie uzytkowania wieczystego dziatek, na ktorych CG jest posadowione, na rzecz
CGSA lub innego podmiotu z grupy MS TFI, wraz z jednoczesnym podpisaniem przez GPW
dtugoterminowej umowy najmu powierzchni w Centrum Gietdowym.
Zamiarem stron listu intencyjnego jest zakonczenie ww. analiz i negocjacji nie pdzniej niz
do konca 2015 roku, przy czym zatwierdzanie i rozpoczecie realizacji ewentualnych
transakcji mogtoby nastgpic¢ nie wczesniej niz w drugim kwartale 2016 roku, po podjeciu
stosownych, przysztych decyzji przez Zarzad GPW i uzyskaniu wymaganych zgod
korporacyjnych, w tym akcjonariuszy GPW.

INNE ISTOTNE INFORMACIE

W ocenie Spotki, w pierwszych dziewieciu miesiqgcach 2015 r. nie wystgpity inne, poza
wymienionymi w niniejszym Raporcie, istotne zdarzenia i okolicznosci, ktére bytyby istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spoétke lub Grupe.
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X.

Tabela 27:

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
g > w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Kwartalna informacja finansowa Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej o Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. zastosowano identyczne zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu
Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres dziewieciu
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 r. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym
30 wrzesénia 2015 r. nie wystgpity inne istotne zmiany wielkosci szacunkowych, w tym korekt
Z tytutu rezerw, rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktdérych mowa
w MSSF oraz nie dokonano istotnych odpiséw aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikow aktywow.
W ww. okresie Spédtka i jednostki od niej zalezne nie zawarty jednej lub wielu istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe ani nie udzielity poreczen kredytu,
oprocz poreczenia i pozyczki opisanych w punkcie IX.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw (tys. zt)

Okres 9 Okres 9 Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy 144 464 145 518 49 618 46 624
Koszty dziatalnosci operacyjnej (90 606) (95 914) (30 972) (30 648)
Pozostate przychody 436 103 61 46
Pozostate koszty (1430) (1333) 4 217
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 52 864 48 374 18 710 16 239
Przychody finansowe 46 987 19 832 1220 1621
Koszty finansowe (6 591) (7 507) (1959) (2 494)
Zysk przed opodatkowaniem 93 261 60 699 17 972 15 366
Podatek dochodowy (9 670) (9 201) (3527) (2 990)
Zysk netto za okres 83 591 51 498 14 444 12 376

Pozostate catkowite dochody:
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy @71) (106) (88) (18)
Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczeniu
przeptywdw pienieznych
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione na zyski lub straty (196) (59) (41) 6
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na swiadczenia

75 47 47 24

pracownicze po okresie zatrudnienia 14 . ) )
Pozycje, ktére nie podlegajq przeklasyfikowaniu na zyski lub 14 R _ _
straty
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu (182) (59) (41) 6
Catkowite dochody razem 83 409 51 439 14 403 12 383
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 1,99 1,23 0,34 0,29

Zrodio: Spotka
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Tabela 28: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Aktywa trwate 472 153 476 888 480 087 504 298
Rzeczowe aktywa trwate 94 316 96 639 101 291 103 226
Wartosci niematerialne 82 931 85013 85 496 87 825
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 36 959 36 959 36 959 36 959
Inwestycje w jednostkach zaleznych 253 889 253 889 252 673 262 405
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 287 203 207 10 676
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 3772 4 185 3461 3 206
Aktywa obrotowe 252 543 343 473 251 636 230 302
Zapasy 119 115 114 127
gglcejzggé;irazwtxxw podatku dochodowego _ R 8378 6 853
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 25 167 69 502 22 569 25 070
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 616 10 573 10 503 586
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 2 037 2 037 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 216 641 261 246 208 035 197 666
AKTYWA RAZEM 724 696 820 361 731723 734 600

KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Kapitat wikasny 441 445 427 042 458 769 457 556
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (425) (384) (243) (47)
Niepodzielony wynik finansowy 378 005 363 561 395 147 393 738
Zobowiazania dlugoterminowe 257 680 255 435 258 601 255 375
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244 424 244 309 244 078 243 963
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 248 2122 5 357 3894
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 009 9 004 9 166 7 519
Zobowiazania kréotkoterminowe 25 570 137 884 14 353 21 669
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1814 - - 2 375
Zobowigzania handlowe 5290 7 250 3673 1522
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 6 089 5459 7 745 6 186
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 1412 6 334 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 8 543 14 978 943 -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2421 103 863 1992 11 586
KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 724 696 820 361 731723 734 600

Zrodio: Spotka
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Tabela 29:

Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych (tys. zt)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej:
Wptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrécony

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej:
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie wartoéci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Udzielone pozyczki

Spfata udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej:
Wypfata dywidendy
Wyptata odsetek
(Zmniejszenie) / zwiekszenie netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkdéw pienieznych w
walutach

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

$Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres 9
miesiecy

zakonczony
30.09.2015

69 910
67 699
2212

43 130
(1631)
(2 093)

45
(1 215)

(100)
100
3452
43 072

(104 635)
(100 715)
(3 920)

8 405

200

208 035
216 641

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30.09.2014

68 278
68 278

(6 806)
(879)
(899)

19

(8 950)
(15 202)
(1 080)
1080
4277
14 819

(54 957)
(50 228)
(4 729)

6 515

226

190 925
197 666

Zrodio: Spotka
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Raport kwartalny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za III kwartat 2015 r.

Tabela 30: Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)

Przypadajace na akcjo iuszy jednostki

Razem kapitat

Kapitat Pozostate
podstawowy kapitaty finansowy
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 63 865 12 392 606 456 483
Dywidendy - - (50 366) (50 366)

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio R )

w kapitale wiasnym (50 366) (50 366)
Zysk netto za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2014 r. - - 51 498 51 498
Inne catkowite dochody, w tym: - (59) - (59)

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione na zyski lub straty, w tym: - (59) - (59)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych _ (106) _ (106)
dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczeniu _ 47 _ 47
przeptywdw pienieznych

Pozycje, ktére nie podlegaja przeklasyfikowaniu na zyski lub _ R _ _

straty, w tym:
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na swiadczenia _ _ _ _
pracownicze po okresie zatrudnienia

Suma catkowitych dochodéw ujetych za okres 9 miesiecy _

zakonczony 30 wrzesénia 2014 r. (59 51498 51439

Stan na 30 wrzesnia 2014 r. (niebadane) 63 865 (47) 393 738 457 556

Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 63 865 12 392 606 456 483
Dywidendy - - (50 366) (50 366)

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio _ R (50 366) (50 366)

w kapitale wiasnym
Zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. - - 52907 52 907
Inne catkowite dochody, w tym: - (255) - (255)

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione na zyski lub straty, w tym: - 25 - 25
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych _ (170) _ (170)
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczeniu R 195 R 195
przeptywdw pienieznych

Pozycje, ktdre nie podlegaja przeklasyfikowaniu na zyski lub _ _

straty, w tym: (280) (280)
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na swiadczenia _ (280) _ (280)
pracownicze po okresie zatrudnienia

Inne zmiany w kapitale - - - -

Suma catkowitych dochodéw ujetych za rok obrotowy _

zakonczony 31 grudnia 2014 r. (255) 52907 52652

Stan na 31 grudnia 2014 r. 63 865 (243) 395 147 458 769

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 63 865 (243) 395 147 458 769
Dywidendy - - (100 733) (100 733)

Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio ~ R (100 733) (100 733)

w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2015 r. - - 83 591 83 591
Inne catkowite dochody, w tym: - (182) - (182)

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione na zyski lub straty, w tym: - (196) - (196)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych

4 - (271) - (271)
dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczeniu ~ 75 _ 75
przeptywdéw pienieznych

Pozycje, ktére nie podlegaja przeklasyfikowaniu na zyski lub _ 14 _ 14

straty, w tym:
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw na swiadczenia _ 14 _ 14
pracownicze po okresie zatrudnienia
Inne zmiany w kapitale - - - -

Suma catkowitych dochodéw ujetych za okres _

9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia 2015 r. (182) 83591 83 409

Stan na 30 wrzesénia 2015 r. (niebadane) 63 865 (425) 378 004 441 445

Zrédto: Spoétka
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XI.

Zataczniki

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 r. oraz
raport z przegladu niezaleznego biegtego rewidenta
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 WRZESNIA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatagczonego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego Grupy Kapitalowej Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., ktérej jednostka dominujaca ma siedzibe w Warszawie, ul. Ksiazeca 4,
sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2015 roku (,,skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”), na ktére skiadajg sie:

o skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 wrzeénia
2015 roku,

o skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres trzech oraz dziewigciu
miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres dziewigciu miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku,

° skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia 2015 roku, oraz

° noty objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

1
KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnosci Spatka zarejestrowana
odpowiedzialnoscig sp k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spotkg kemandytowa 1 cztonkiem w Sadzie Rejonowyrri
partnership and a member tirm of the KPMG sieci KPMG sktadajace; sie z niezaleZnych spdtek dla m.st Warszawy
network of independent member firms affiliated czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XI| Wydziat KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative (“KPMG Cooperative (“KPMG International ), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIF 527-261-53-62

International”), a Swiss entity, szwajcarskiego. Rejestru Sadowego REGON 142078130
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Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdan
finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade¢
Biegtych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Gieldy
Papier6w Wartosciowych w Warszawie na dzien 30 wrzesnia 2015 roku nie zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa, kt6ry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnosci sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Mifostaw Matusik
Kluczowy biegty rewident
ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Petnomocnik

26 pazdziernika 2015 .
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII
FINANSOWE]

Stan na dzien

Nota 30 wrzesénia

2015r. 3lzg;1d:ia
(niebadane)

Aktywa trwate 569 155 572 710
Rzeczowe aktywa trwate 3 109 831 119 762
Wartosci niematerialne 4 263 693 261 019
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5 190 346 188 104
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 287 207
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 4 998 3618

Aktywa obrotowe 425 652 451 449
Zapasy 145 120
gglgzggs';:—azwt:;t’f# podatku dochodowego 213 8 378
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 73 394 42 594
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 10 616 10 503
Aktywa przeznaczone do sprzedazy = 812
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 341 284 389 042

AKTYWA RAZEM 994 807 1 024 159

Zatgczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skrdconego srddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (CIAG DALSZY)

SELIMER FACL

Nota 30 wrzesnia

Kapitat wiasny

Kapital witasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy

Udziaty niekontrolujace

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych

Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM

2015y, 3Lordnia
(GIEERERD)
694 093 700 466
693 152 699 350
63 865 63 865
1401 1930
627 886 633 555
941 1116
256 218 259 419
10 244 424 244 078
2 453 5562
99 205
9 242 9 574
44 496 64 274
10 1814 -
7 879 10 017
11 150 9911
55 154
2 463 1250
11 10 194 5115
1236 1 346
9 705 36 206
= 275
994 807 1 024 159

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

IT1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2015r. 2014 r. 2015r. 2014 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 78 733 77 869 244 071 233 631
Koszty dziatalnosci operacyjnej (43 344) (41 923) (128 482) (130 269)
Pozostate przychody 234 191 1093 889
Pozostate koszty (311) (85) (2 109) (2 038)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 35 312 36 052 114 573 102 213
Przychody finansowe 1997 2 657 8 078 8 186
Koszty finansowe (1 940) (2 528) (6 618) (7 633)

Udziat w zyskach/(stratach)

X 5 311 1 087 187 5914
jednostek stowarzyszonych
2ysk przed opodatkowaniem 35 678 37 268 116 220 108 680
Podatek dochodowy 12 (5 566) (7 302) (20 732) (20 693)
Zysk netto okresu 30113 29 966 95 488 87 987
Zmiana netto wartosci godziwej akty wow
finansowych dostepnych do sprzedazy (88) (18) (271) (106)
Efektywna cze$ ¢ zmian wartosci godziwej
przy zabezpieczeniu przeptywoéw 47 24 75 47

pienieznych
Zyski/(straty) z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy 5 (22) 133 (347) 563

jednostek stowarzyszonych
POZYCJe., ktédre mogg by¢ przeniesione (63) 139 (543) 505
na zyski lub straty

Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace rezerw
na $wiadczenia pracownicze po okresie - - 14 -
zatrudnienia

Pozycje, ktére nie podlegajq

przeklasyfikowaniu na zyski lub straty ) ) L5 )
Pozostate cail_(owne dochody po (63) 139 (529) 505
opodatkowaniu
Catkowite dochody razem 30 049 30 105 94 959 88 491
2ysknetto okresu przypadajacy 30113 29904 95 408 87 818
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Z)./sk netto karesu przypadajacy udziatom _ 61 80 168
niekontrolujacym
Razem zysk netto okresu 30 113 29 965 95 488 87 987
Cafkowite dochody przypadajace 30049 30043 94 879 88 323
akcjonariuszom jednostki dominujacej
C‘.alkowne d?chody przypadajace udziatom _ 61 80 168
niekontrolujacym
Razem catkowite dochody 30 049 30 105 94 959 88 491
Podstawowy/ rozwodniony zysk na 0,72 0,71 2,28 2,09

akcie (w zlotych)

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

III. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy
zakonczony

Nota 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2015r. 2014 r.
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

S 61 367 119 967
operacyjnej:
Wptywy plenl_ezne z dziatalnosci operacyjnej przed 72 793 130 504
opodatkowaniem
Zysk netto okresu 95 488 87 987
Korekty razem: (22 695) 42 517
Podatek dochodowy 12 20 732 20 693
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 10 973 11 576
Amortyzacja wartosci niematerialnych 8 851 9 669
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (200) (229)
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
. L . 398 (17)
trwatych i wartosci niematerialnych
(Zysk) / strata netto na sprzedazy dziatalnosci (340) _
inwestycyjnej
Wynik na odpisach aktualizujgcych wartos¢
. L . ; 409 -
inwestycji w inne jednostki
(Przychody)/koszty finansowe z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy @) (449)
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatéw w jednostce
- (2 754) -
stowarzyszonej
Przychody z odsetek od lokat (4 824) (7 189)
Odsetki i premia z tytutu emisji obligacji 6 080 7 450
_Z_mlana n_eti?'o rezerw na zobowigzania (110) (968)
i inne obcigzenia
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
. (1 383) -
dtugoterminowych
Udziat w (zyskach)/ stratach jednostek (187) (5 914)
stowarzyszonych
Pozostate (105) 94
anlana star\u aktyvtlow i zobowigzan (59 786) 7 801
krétkoterminowych:
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (25) 39
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
handlowych i pozostatych naleznosci 7 (i) (4 114)
Zw1eks_zen/’e/(zmn/ejszen/e) stanu (5 442) 1 009
zobowigzan handlowych
Zw:ekszgn/.e/(zmrz/e]szen/e)_ zobowigzan (1 870) (2 420)
z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zvylekszen/e/(zmn/ejszen/e) stanu rozliczen 11 5079 6 401
miedzyokresowych
ZW/ekszen/e/(zmn/z_ejszgn/e) stanu (27 116) 6 886
pozostatych zobowigzan
Podatek dochodowy zaptacony (11 426) (10 537)

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

&, GPW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia
2015 r.
(niebadane)

30 wrzesnia

2014 r.
(niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatlalnosci inwestycyjnej: (4 484) (16 527)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (6 404) (7 032)
Nabycie wartosci niematerialnych (4 220) (2 037)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
- T : 963 124
i wartosci niematerialnych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych = (15 202)
Odsetki otrzymane 4 824 7 189
Dywidendy otrzymane 352 431

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (104 840) (55 615)
Wyptata dywidendy (100 715) (50 568)
Wyptata odsetek (3 920) (4 729)
Spfata leasingu finansowego (205) (318)

(;m::ngjszem_e_)/ zwm_kszenle’ netto stanu srodkéow (47 958) 47 825

pienieznych i ich ekwiwalentow

Vl(piy_w. zmian kursow walut na saldo srodkow 200 227
Qlen/eznych w walutach

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 389 042 311 505
na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 341 284 359 557

na koniec okresu

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.



Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty Szl
. Niepodzielony -
Kapitat Pozostate wynik S T O kapitat
podstawowy kapitaty 5 wiasny
finansowy
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 63 865 1930 633 555 699 350 1116 700 466
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - (360) (360) (255) (615)
Dywidendy - - (100 733) (100 733) - (100 733)
Suma transakcji z wlascicielami, ujeta bezposrednio . -
w kapitale wiasnym (101 093) (101 093) (255) (101 348)
Zysk nei:'tq za okres 9 miesiecy zakonczony _ _ 95 408 95 408 80 95 488
30 wrzesnia 2015 r.
Inne catkowite dochody, w tym: - (529) - (529) - (529)
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione ) ) )
na zyski lub straty: (543) (543) (543)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow } B ;
finansowych dostepnych do sprzedazy (271) (271) (271)
Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej przy
. - p 7 - 75 - 75 - 75
zabezpieczeniu przeptywow pienieznych
Aktualizacja wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy jednostki - (347) - (347) - (347)
stowarzyszonej
Pozycje_, ktore nie podlegajg przeklasyfikowaniu _ 14 B 14 _ 14
na zyski lub straty:
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczgce rezerw na
P X . : L - 14 - 14 - 14
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Inne zmiany w kapitale
Suma catkowitych dochodow ujetych za rok okres _ (529) o5 408 94 879 80 94 959
9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2015 r.
Inne zmiany w kapitale - - 16 16 - 16
Stan na 30 wrzesnia 2015 r. (niebadane) 63 865 1401 627 886 693 152 941 694 093

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CIAG DALSZY)

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

: Niepodzielony Udziaty ::;:::
Kapitat Pozo.stale e 1 Razem niekontrolujace '
podstawowy kapitaty : wiasny
finansowy

Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 63 865 1278 571 842 636 985 1120 638 105
Dywidendy - - (50 366) (50 366) (211) (50 577)

Suma transakcji z wlascicielami, ujeta bezposrednio _ -

w kapitale wiasnym (50 366) (50 366) (211) (50577)
Zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. - - 112 079 112 079 207 112 286
Inne catkowite dochody, w tym: - 652 - 652 - 652

POZYCJe{ ktore mog.Ja by¢ przeniesione _ 268 B 268 B 268

na zyski lub straty:
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow ) ) _
finansowych dostepnych do sprzedazy (170) (170) (170)
Efektyvo_/na czgsc zmian wfarto§c1 quz:we j przy _ 195 _ 195 _ 195
zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych
Aktualizacja wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy jednostki - 943 - 943 - 943
stowarzyszonej

Pozycje, ktore nie podlegajq przeklasyfikowaniu _ _ B

na zyski lub straty: (316) (316) (316)
gygk//(stra_lty) aktuarl_a/ne dotyczqtj'e rezerw na. _ (316) B (316) B (316)
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Suma, catkowitych doc_:hodow ujetych za rok obrotowy _ 652 112 079 112 730 207 112 938

zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2014 r. 63 865 1930 633 555 699 350 1116 700 466

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CIAG

DALSZY)
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty fasem
Kapitat Pozostate Nlep:’dzn_e o niekontrolujace kapitat
5 ynik Razem wiasny
podstawowy kapitaty 2
finansowy
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 63 865 1278 571 842 636 985 1120 638 105
Dywidendy - - (50 366) (50 366) (211) (50 577)
Suma transakcji z wlascicielami, ujeta bezposrednio _ _
w kapitale wlasnym (50 366) (50 366) (211) (50 577)

Zysk nell:tq za okres 9 miesiecy zakonczony _ B 87 818 87 818 168 87 987

30 wrzesnia 2014 r.

Inne catkowite dochody, w tym: - 505 - 505 - 505
POZYCJe{ ktére moc_:.;q by¢ przeniesione ) 505 } 505 } 505
na zyski lub straty:

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow ) ) B
finansowych dostepnych do sprzedazy (106) (106) ()
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej przy
. : P Sz - 47 - 47 - 47
zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych
Aktualizacja wyceny aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy jednostki - 563 - 563 - 563
stowarzyszonej
Sun'!a (Ealkovvutyc’h dochodow u_]Q’ty_ch za okres _ 505 87 818 88 323 168 88 491
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.
Stan na 30 wrzes$nia 2014 r. (niebadane) 63 865 1783 609 294 674 942 1077 676 019

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dzialalnosci jednostki

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,Grupa”) jest Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”,
~Spotka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spétka zostata
utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie
Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r., numer rejestru
KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. GPW jest spotka notowang
na Gtéwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalnoséci Grupy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami
finansowymi oraz dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa prowadzi dziatalnosé
w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego,
a takze organizuje alternatywny system obrotu. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na nastepujacych
rynkach:

e Glowny Rynek GPW (obrét akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze
udziatowym oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

¢ NewcConnect (obrot akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym
matych i Srednich spétek),

e Catalyst (obrot obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spétdzielczymi, skarbowymi,
listami zastawnymi prowadzony przez GPW i BondSpot),

e Treasury BondSpot Poland (hurtowy obrdt obligacjami skarbowymi prowadzony przez
BondSpot).

Grupa réwniez organizuje i prowadzi obrét na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde
Energii S.A. (,TGE”, ,TGE S.A.") oraz WSEInfoEngine S.A.:

e Rynki Energii (obrét energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezacego, Rynku Dnia
Nastepnego, Rynku Terminowego Towarowego, Aukcji energii),

¢ Rynek Gazu (obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawa w ramach Rynku Dnia Biezgcego
i Nastepnego oraz Rynku Terminowego Towarowego),

¢ Rynek Praw Majatkowych (obrot prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej),

¢ Rynek Uprawnien do Emisji CO (obrét uprawnieniami do emisji CO3),

¢ Platforma obrotu towarami w segmencie OTC (Over-the-counter, stanowi uzupetnienie
oferty w zakresie obrotu towarami poza segmentem gietdowym: obroét energig elektryczng,
biomasg do celéw energetycznych oraz prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia).

Dnia 23 lutego 2015 r. TGE otrzymata decyzje Ministra Finanséw zezwalajacg TGE na prowadzenie
gietdy i rozpoczecie dziatalnosci w zakresie obrotu na Rynku Instrumentéw Finansowych.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Grupa GPW prowadzi réwniez:

o Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowa (petnigca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe),

e Uslugi Operatora Handlowego (OH) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za
Bilansowanie (POB) - oba rodzaje ustug prowadzone sg przez WSEInfoEngine S.A., funkcja
bilansowania polega na zgtaszaniu do realizacji umoéw sprzedazy energii elektrycznej
oraz rozliczaniu z operatorem sieci przesylowej niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy
rzeczywistym zuzyciem lub produkcjg energii elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami
sprzedazy energii elektrycznej.

GPW jest takze obecna na Ukrainie poprzez przedstawicielstwo Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz w Londynie poprzez statego przedstawiciela GPW, ktérego celem jest
wsparcie dziatan akwizycyjnych na tamtejszym rynku, w szczegdlnosci w obszarze pozyskiwania
nowych inwestorow i cztonkéw Gietdy.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 26 pazdziernika 2015 r.

1.3. Sklad i dziatalno$¢ Grupy

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wraz z nizej wymienionymi jednostkami
zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie:

e Grupa Kapitatowa Towarowej Gietdy Energii S.A.(,GK TGE"),

e BondSpot S.A. (,BondSpot”),

e GPW Centrum Ustug S.A. ("GPW CU"), dawniej WSE Services S.A.,
e Instytut Analiz i Ratingu S.A. (“IAIR").

Jednostka dominujaca w trzecim kwartale 2015 roku sprzedata 100% udziatéw w spétce zaleznej
WSEInfoEngine S.A. do spotki TGE za kwote 1 500 tys. zt.

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, s3a:

¢ Grupa Kapitatowa KDPW S.A. (,KDPW"),
e Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
e Aquis Exchange Limited (,Aquis”).
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym
przez Unie Europejska.

GPW w notach do skrdéconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”) zawarta, zdaniem
Zarzadu jednostki dominujgcej, wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 30 wrzesnia 2015 r. oraz wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r.

Niniejsze skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziel
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez GPW.

Przygotowujac skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te
same zasady rachunkowos$ci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 r., za wyjatkiem zmian zaprezentowanych ponizej. Skrocone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2015 r. powinno by¢ czytane tgcznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem
1 stycznia 2015 r. efektywne sg nastepujace interpretacje oraz zmiany do istniejacych
standarddw, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

1) Interpretacja KIMSF 21: Optaty publiczne,
2) Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013.

Grupa ocenia, ze powyzsze interpretacje oraz zmiany do standardéw nie majg istotnego wptywu
na skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej przy
stosowaniu zasad rachunkowosci Grupy oraz kluczowe zrddta niepewnosci byty takie same, jak te
stosowane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2014 r.

3. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartoéci 6 405 tys.zt (w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzeénia 2014 r.:
7 032 tys. zt).

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. Grupa poddata likwidacji lub sprzedata
rzeczowe aktywa trwate o wartosci netto 533 tys. zt. W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30
wrzesnia 2014 r. w Grupie nie wystapita istotna likwidacja oraz sprzedaz rzeczowych aktywodw
trwatych.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. warto$¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych
dotyczacych rzeczowych aktywdw trwatych wynosi 9 772 tys. zt i dotyczyta gtdwnie urzadzen do
serwerowni TGE oraz przebudowy pomieszczen w GPW (na dzien 31 grudnia 2014 r. nie
wystepowaty zakontraktowane zobowigzania inwestycyjne dotyczace rzeczowych aktywéw
trwatych).
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Skréocone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

Tabela 1:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4. Wartosci niematerialne

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. Grupa nabyla wartosci niematerialne
0 wartosci 7 524 tys. zt (w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r.: 2 037 tys. zt).

W okresach od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzes$nia 2015 r. oraz od 1 stycznia 2014 r. do
30 wrzesnia 2014 r. w Grupie nie wystgpita istotna sprzedaz ani likwidacja wartosci
niematerialnych.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. warto$¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych
dotyczacych wartosci niematerialnych wynosita 13 686 tys. zt i dotyczy gtdwnie systemow UTP-
Derywaty, Elektroniczny Obieg Dokumentdw oraz licencji na produkty Microsoft w GPW S.A.,
systemu X-Stream Trading w TGE, wdrozenia systemu finansowo-ksiegowego AX 2012 z nowymi
modutami konsolidacja i budzetowanie w GPW Centrum Ustug S.A., (na dzien 31 grudnia 2014 r.
wartos¢ ta wyniosta 13 192 tys. zt i dotyczyta gtdéwnie: systemu UTP-Derywaty w GPW S.A.,
systemu billingowego w BondSpot S.A., wdrozenia systemu finansowo-ksiegowego AX 2012
z nowymi modutami konsolidacja i budzetowanie w GPW Centrum Ustug S.A. oraz nowego
systemu X-Stream Trading w TGE).

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. jednostka dominujaca posiadata udziaty w nastepujacych spétkach
stowarzyszonych:

e Grupa Kapitatowa Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,
e Centrum Gietdowe S.A.,
e Aquis Exchange Limited.

Wartos¢ ksiegowa udziatdw w zyskach jednostek stowarzyszonych

Stan na dzien

30 wrzesnia 2015 r. 31 grudnia
(niebadane) 2014r.
Grupa Kapitatowa KDPW S.A. 157 482 153 187
Centrum Gieldowe S.A. 16 371 16 260
Aquis Exchange Limited 16 493 18 657
Razem 190 346 188 104

Ze wzgledu na emisje nowej transzy akcji, w ktérej GPW nie brata udziatu, udziat GPW w liczbie
akcji spotki Aquis spadt z poziomu 36,23% na dzien 31 grudnia 2014 r. do poziomu 31,01% na
dzienn 30 wrzesnia 2015 r. Jednoczesnie udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu
spadt z poziomu 30,00% do poziomu 26,33%.
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Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 2:  Zmiany wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Stan na dzien/ Dane za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Stan na poczatek okresu 188 104 158 540
ZW|§k§zen|a/ (zmnle]szenla) wartosci _ 25 307
udziatow w okresie
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatéw 2 754 -
w Aquis Exchange Limited
Dywidenda (352) (431)
Udziat w zyskach po opodatkowaniu 514 4144
Inne zwiekszenia/ (zmniejszenia) zysku (327) (399)
Udziat w pozostatych catkowitych (347) 943
dochodach

Stan na koniec okresu 190 346 188 104

6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy w 2015
i 2014 r.

Tabela 3:  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Okres

& miesiecy 412 miesiecy
zakonczony A
Py zakonczony
30 wrzesnia :
31 grudnia
2015 r. 2014 r
(niebadane) .
Stan na poczatek okresu 10 710 21 073
Zwiekszenia (wycena dyskonta i odsetek) 448 -
Zmniejszenia (sprzedaz/ wykup obligacji, akcji) - (25)
Przeklasyfikowanie do udziatdw w jednostkach stowarzyszonych B (10 105)
(Aquis Exchange Limited)
Reklasyfikacja zwigzana ze sprzedaza wiekszosciowego pakietu 78 )
akcji w spdice zaleznej
Zmiana wartosci godziwej akcji rozpoznana w pozostatych 2 (23)
catkowitych dochodach
Zmiana wartosci godziwej obligacji i bonéw skarbowych (335) (210)
rozpoznana w pozostatych catkowitych dochodach
Stan na koniec okresu, w tym: 10 903 10 710
Czes¢ dtugoterminowa 287 207
Czesé krotkoterminowa 10 616 10 503
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Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

Tabela 4:

Tabela 5:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Dnia 8 lipca 2015 r. GPW zawarta warunkowg umowe sprzedazy 80,02% akcji spétki Instytut
Rynku Kapitatowego - WSE Research S.A. (,IRK”)na rzecz spétki Polska Agencja Prasowa S.A.
(,PAP") za kwote 509 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody Walnego
Zgromadzenia PAP, co nastgpito 28 wrzesnia 2015 r. Ostateczna cena sprzedazy, po dokonaniu
okreslonej w umowie korekty o zmiane wartosci aktywow netto, wyniosta 382 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. GPW posiada 19,98% udziatow w IRK. Warto$¢ bilansowa ww.
inwestycji wynosi 78 tys. zt. Inwestycja ta zakwalifikowana zostata jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Hierarchia wartosci godziwej

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2015 r. (niebadane)

Wartosé Wartosé Hierarchia wartosci godziwej

ksiegowa odziwa
RRION HeSE Poziom 1 Poziom2 Poziom 3

Obligacje Skarbu Panstwa 10616 10616 10616 - - 10616
Sibex 209 209 209 - - 209
Instytut Rynku Kapitatowego - _ _

WSE Research S.A. 78 78 78 =
Kapitalowe aktywa 287 287 209 - 78 287
finansowe

Razem 10903 10903 10825 - 78 10903

7. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Stan na dzien

30 wrzesnia

2015 r. 3123';“'1":'3
(niebadane) 5

Naleznosci handlowe brutto 33421 37 964

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych (1915) (1 557)

Naleznosci handlowe netto 31 507 36 407

Naleznosci handlowe 31 507 36 407

Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe czynne 5116 3 957

Inne naleznosci i przedpfaty 558 1683

Nale'znosa z tytutu pozostatych rachunkéw 36 214 547
publiczno-prawnych*

Pozostate naleznosci 41 888 6 187

Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 73 394 42 594

* Naleznos$ci z tytutu pozostatych rozrachunkdéw publiczno prawnych na dzieri 30 wrze$nia 2015 r. zawierajg m.in.
naleznosci Grupy TGE z tytutu podatku VAT w kwocie 35 960 tys. zf.
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Skréocone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

Tabela 6:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

8. Rezerwy i odpisy aktualizujgce aktywa

W okresie od 1 stycznia 2015r. do 30 wrzesnia 2015 r. skorygowano salda odpisow
aktualizujacych sktadniki majatkowe o nastepujace kwoty:

e odpisy na naleznosci: wzrost o 358 tys. zt (zawigzanie: 601 tys. zt, rozwigzanie:
241 tys. zt, naleznosci spisane jako niesciggalne: 2 tys. zt),

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. nastgpity nastepujace zmiany
szacunkéw w odniesieniu do rezerw:

e zwiekszono rezerwe na sprawy sporne i pozostate o kwote 40 tys. z,

e wykorzystano rezerwe na pozostate zobowigzania w kwocie 159 tys. zi,

e zmniejszono rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych o kwote
1 870 tys. zt (rozwigzanie rezerw w kwocie 4 094 tys. zt, wykorzystanie rezerwy w kwocie
6 457 tys. zt, zawigzanie rezerw w kwocie 8 681 tys. zt), co byto zwigzane ze zmiang
systemu wynagradzania, a takze wypfata zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych oraz
$wiadczen emerytalnych.

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

30 wrzesénia
2015r.
(niebadane)

31 grudnia
2014 r.

Gotéwka w kasie 19 16
Rachunki biezace 41 834 90 029
Lokaty bankowe 299 431 298 997
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 341 284 389 042

10. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

W dniu 5 grudnia 2011 r. Zarzad GPW podjat uchwate o emisji obligacji na okaziciela serii A i B.
Celem emisji obligacji byto finansowanie przedsiewzie¢ GPW, takich jak konsolidacja
instytucjonalna na rynku towardéw gietdowych i poszerzenie listy produktéw dostepnych
dla inwestoréw na tym rynku oraz przedsiewziecia technologiczne w obszarze rynkéw
finansowych i rynku towarowego.

Emisja obligacji serii A skierowana wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych o wartosci
nominalnej 170 000 tys. zt nastgpita w dniu 23 grudnia 2011 r.

Obligacje serii B o wartosci nominalnej 75 000 tys. zt zostaty zaoferowane w trybie publicznej
oferty w dniu 10 lutego 2012 r. Emisja obligacji serii B nastgpita w dniu 15 lutego 2012 r.

Obligacje serii A i B zostaty wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez GPW
i BondSpot, gdzie prowadzi sie obrot obligacjami: korporacyjnymi, komunalnymi, spoétdzielczymi,
skarbowymi oraz listami zastawnymi. Warto$¢ nominalna 1 obligacji wynosita 100 zt. Obligacje
GPW sg obligacjami niezabezpieczonymi o zmiennym oprocentowaniu. Oprocentowanie jest state
w okresie odsetkowym i jest oparte o stope WIBOR 6M z marzg w wysokosci 117 punktéw
bazowych.
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Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

Tabela 7:

Tabela 8:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Dzien wykupu obligacji serii A oraz B przypada na dzien 2 stycznia 2017 r.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 r. nie miat miejsca wykup obligacji.
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wyniosty 246 238 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosity 244 078 tys. zi).

Dnia 18 wrzesnia 2015 r. GPW poinformowata, iz zamierza podja¢ dziatania zmierzajace do
nabycia od ich posiadaczy, wyemitowanych przez GPW obligacji serii A i B w celu ich umorzenia.
Dnia 29 wrzesnia 2015 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie emisji niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii C. Obligacje zostalty wyemitowane 6 pazdziernika 2015 r. Szczegoty
dotyczace warunkow wykupu obligacji serii A i B oraz emisji obligacji serii C zostaty przedstawione
w nocie ,Zdarzenia po dacie bilansowej”.

11. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

30 wrzesnia
2015 r.
(niebadane)

31 grudnia
2014 r.

Razem rynek finansowy 6 955 -
Razem rynek towarowy = 4 018
Pozostate przychody 2 041 336
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 8 996 4 354
1197 762

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Razem rozliczenia miedzyokresowe 10 194 5115

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw z rynku finansowego i towarowego dotyczg optat
rocznych i kwartalnych od uczestnikéw rynkdw.

12. Podatek dochodowy

Podziat podatku dochodowego na cze$¢ biezacq i odroczong

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2015r. 2014 r. 2015r. 2014 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Podatek dochodowy biezacy 4 810 4 436 21 021 15 570
Podatek odroczony 756 2 866 (289) 5123
Razem podatek dochodowy 5 566 7 302 20 732 20 693

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujgcymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca
w latach 2015 i 2014 to 19%.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 9:  Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej
do obcigzenia ztytutu podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2015r. 2014 r. 2015r. 2014 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk przed opodatkowaniem 35678 37 267 116 220 108 680
Stawka podatku dochodowego 19% 19% 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej
stawki podatkowej 6 779 7 081 22 082 20 649
Efekt podatkowy: (1 213) 220 (1 349) 44
Kosztow_niestanowia:cych kosztéw 137 214 511 591
uzyskania przychodow
Zrealizowana roznica trwata z tytutu
straty podatkowej na sprzedazy (1291) - (1 291) -
jednostki zaleznej
Pozostatych korekt (160) 46 (682) 18
Strat podatkowych spétek zaleznych nie
ujetych w odroczonym podatku 89 168 378 559
dochodowym
Niepodlegajacych opodatkowaniu
udziatow w (zyskach)/ stratach jednostek 12 (207) 35 (1124)
stowarzyszonych
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu 5 566 7 302 20 732 20 693

podatku dochodowego

13. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi z Grupg sq jej jednostki stowarzyszone (Grupa Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych, Centrum Gietdowe S.A. oraz Aquis Exchange Limited) oraz Skarb
Panstwa jako podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 30 wrzesnia 2015 r. 35,00% udziatu
w kapitale akcyjnym oraz 51,76% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej),
jednostki kontrolowane i wspétkontrolowane przez Skarb Panistwa oraz jednostki, na ktére Skarb
Panstwa ma znaczacy wptyw. Ponadto jednostkami powigzanymi sag cztonkowie kluczowego
personelu kierowniczego Grupy.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

13.1. Informacje o transakcjach ze spétkami powiazanymi ze Skarbem
Panstwa

Zarzad jednostki dominujacej ujawnit w niniejszym skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa, ktore
zidentyfikowat na podstawie wykazu spotek z udziatem Skarbu Panstwa na dzien 31 marca
2015 r. opublikowanego przez Ministerstwo Skarbu Panstwa.

Do zidentyfikowanych przez Zarzad GPW jednostek powigzanych naleza gtéwnie spotki notowane
na GPW (emitenci papierow wartosciowych), cztonkowie gietdy oraz cztonkowie Towarowej Gietdy
Energii. Grupa pobiera od jednostek powigzanych notowanych na GPW optaty za wprowadzenie
do obrotu gieldowego i notowanie instrumentéow finansowych. W przypadku jednostek
powigzanych bedacych czionkami Gietdy pobierane sg optaty za mozliwos¢ zawierania transakcji
na rynku gietdowym, za dostep do systeméw informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami
finansowymi.

Wszystkie transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane w normalnym
trybie dziatalnosci i s dokonywane na warunkach rynkowych.

Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2015 r. obejmowaty przychody z transakcji, koszty dziatalnosci
operacyjnej i rozrachunki na dzien 30 wrzesnia 2015 r. z nastepujacymi spétkami:

Tabela 10: Transakcje spotek Grupy GPW ze spétkami z udziatem Skarbu Panstwa

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 r. 30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane) (niebadane)

Stan na
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

Przychody Koszty Przychody Koszty
ze dziatalnosci ze dziatalnosci
sprzedazy operacyjnej sprzedazy operacyjnej

Nalez- Zobowia-
nosci zania

Enea Spétka Akcyjna 462 - 1510 - 4773 -

Energa Spoétka Akcyjna 550 - 1150 - 3 905 -

Grupa Azoty Spotka 0 178 316 158 920 904

Akcyjna

PGE Polska Grupa

Energetyczna Spotka 120 - 584 - 7 666 -

Akcyjna

Polskie Gérnictwo Naftowe i

Gazownictwo Spoétka 695 - 2 690 - 7 922 -

Akcyjna

TAURON Polska Energia

Spétka Akcyjna 503 2 247 7 765

Pozostate 468 68 708 313 1971 744
Razem 2 798 246 9 205 471 34 923 1 648

Indywidualny oraz taczny wptyw pozostatych transakcji z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa
w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 r. nie byt istotny.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

Tabela 11:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Indywidualnie istotne transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panistwa w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. obejmowaty przychody =z transakcji, koszty dziatalnosci
operacyjnej i rozrachunki na dziedn 31 grudnia 2014 r. z nastepujacymi spdtkami z udziatem
Skarbu Panstwa:

Transakcje spotek Grupy GPW ze spotkami z udziatem Skarbu Panstwa

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesénia 2014 r. 30 wrzesénia 2014 r.
(GIESERERR) (niebadane)

Stan na
31 grudnia 2014 r.
(GIEERERE)

Przychody Koszty Przychody Koszty
ze dziatalnosci ze dziatalnosci
sprzedazy operacyjnej sprzedazy operacyjnej

Nalez- Zobowia-
nosci zania

Enea Spoétka Akcyjna 448 - 1904 - 5 050 -

Energa Spotka Akcyjna 839 - 1 600 - 5116 -

Grupf:l Azoty Spotka B _ 17 _ 52 B

Akcyjna

PGE Polska Grupa

Energetyczna Spotka 2 255 - 1960 - 9 037 -

Akcyjna

Polskie Gérnictwo Naftowe i

Gazownictwo Spotka 888 - 3 247 - 4 045 -

Akcyjna

TAURON Polska Energia

Spotka Akcyjna 1737 2 008 8119

Pozostate 1 305 19 3462 199 10 996 627
Razem 7 472 19 14 199 199 42 416 627

Indywidualny oraz tgczny wptyw pozostatych transakcji z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa
w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 r. nie byt istotny.

Spotki Grupy na mocy polskich przepiséw podlegaja obowigzkowi podatkowemu. W zwigzku
z tym, Grupa pfaci podatek Skarbowi Panistwa, ktéry jest jednostka powigzang. Zasady i przepisy
obowigzujace spétki Grupy w tym zakresie sg identyczne z tymi, ktdére obowigzujg pozostate
jednostki niebedace jednostkami powigzanymi.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie opfat
wnoszonych na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) przez podmioty nadzorowane
prowadzace dziatalno$¢ na rynku kapitatowym, jednostka dominujaca ponosi na rzecz Skarbu
Panstwa koszty optat, ktérych wysokos$¢ ustala Komisja Nadzoru Finansowego. Jednostka
dominujgca przekazuje comiesiecznie zaliczki na poczet optat na rzecz KNF z tytutu prowadzenia
nadzoru nad rynkiem kapitatowym. KNF dokonuje ostatecznego rozliczenia rocznego optat
w terminie do 10 lutego roku nastepnego. Wysokos¢ ww. zaliczek przekazanych przez jednostke
dominujacq w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 r. wyniosta 16 816 tys. zt
(w analogicznym okresie 2014 r.: 15 697 tys. zt). Ponadto optaty na rzecz KNF w analogicznych
okresach poniosty spoétki zalezne GPW w kwotach odpowiednio: 627 tys. zt oraz 546 tys. zt.

20



Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

13.2. Transakcje ze spotkami stowarzyszonymi

Ponizsze tabele przedstawiaja szczegdty transakcji z jednostkami stowarzyszonymi:
Tabela 12: Transakcje spétek Grupy GPW ze spétkami stowarzyszonymi

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 r. 30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane) (niebadane)

Stan na
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

: Koszty Koszty
Zobov_wq— PrZVChOdY &= dziatalnosci Przychod\-y = dziatalnosci
zania sprzedazy o sprzedazy o
operacyjnej operacyjnej
Grupa KDPW S.A. 38 - 38 23 80 33
Centrum Gietdowe S.A. 2 68 2 243 2 854
Aquis Exchange Limited - - 9 - 9 -
Razem 41 68 49 266 92 888

Tabela 13: Transakcje spotek Grupy GPW ze spétkami stowarzyszonymi

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
Stan na > 2
: zakonczony zakonczony
31 grudnia 2014 r. o o
(niebadane) 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane) (niebadane)
Nalez- Zobowia- Przychody ze -Koszty’ . Przychody ze -Koszty’ >
o 5 . dziatalnosci . dziatalnosci
nosci zania sprzedazy e sprzedazy o
operacyjnej operacyjnej
Grupa KDPW S.A. 2 - 22 20 29 30
Centrum Gietdowe S.A. - 24 - 378 - 1190
Razem 2 24 22 398 29 1220

W dniu 21 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Centrum Gietdowe podjeto
decyzje o przeznaczeniu czesci zysku spotki za rok 2014 r. w kwocie 1 420 tys. zt na wyptate
dywidendy. Kwota dywidendy przypadajgaca Spodice wyniosta 352 tys. zt. Dywidenda zostata
wyptacona w dniu 30 kwietnia 2015 r.

W okresie 9 pierwszych miesiecy 2015 r. i 2014 r. nie zostaly spisane w koszty naleznosci od
jednostek stowarzyszonych, jak réwniez nie utworzono istotnych odpiséw aktualizujacych
naleznosci od jednostek stowarzyszonych.

W zwigzku z posiadaniem i najmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, GPW ponosi
optaty za najem oraz eksploatacje powierzchni biurowej, w tym czesci wspdlnych, na rzecz spotki
zarzadzajacej budynkiem - Centrum Gietdowe S.A.

GPW w roku 2015 prowadzita rowniez transakcje ze Wspdlnotg Lokalowg "Ksigzeca 4", ktérej jest
cztonkiem. Koszty z tego tytutu w 9 pierwszych miesiqgcach 2015 r. wyniosty 2 624 tys. z,
a w 9 pierwszych miesigcach 2014 r.: 2 997 tys. zi.
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Skréocone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

Tabela 14:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

13.3. Informacje o wynagrodzeniach i $wiadczeniach dla kluczowego
personelu kierowniczego

Personelem kierowniczym Grupy jest Zarzad jednostki dominujacej. Przedstawione dane dotycza
bytych i obecnych Cztonkdéw Zarzadu i uwzgledniajg zaréwno kwoty wyptacone jak i zawigzanie
rezerw. W tabeli nie zaprezentowano skfadek na ubezpieczenie spoteczne w czesci pokrywanej
przez pracodawce.

Wynagrodzenia i $wiadczenia wyptacone lub nalezne osobom z kluczowego personelu
kierowniczego Grupy GPW

Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesénia 30 wrzesénia 30 wrzesnia 30 wrzesénia
2015 r. 2014 r. 2015 r. 2014 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia podstawowe 865 709 2 599 2 265
Ekwiwalent urlopowy - 441 = 441
Premia - wypfata jednorazowa 168 (497) 804 330
Premia - bank premii 224 - 1072 -
Premia - akcje fantomowe 168 - 804 -
Pozostate Swiadczenia 46 247 123 617
Swiadczenia po o_I_<reS|e zatrudnienia - 145 259 774 259
zakaz konkurencji
Nagroda jubileuszowa - - = 278
Razem wynagrodzenia kluczowego
personelu kierowniczego 1617 1159 6 176 4 190

13.4. Pozostale transakcje

W dniu 17 czerwca 2015 r. Spétka wraz ze spotkami TGE i BondSpot ustanowita Fundacje GPW,
ktorej celem jest prowadzenie dziatalnosci oswiatowej w tym programéw wspierajacych rozwoj
rynku finansowego i towarowego, promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej
w spoteczenstwie oraz dziatalnoéci dobroczynnej. Grupa GPW na realizacje celéw Fundacji
przeznaczyta kwote 675 tys. zt, stanowiaca fundusz zatozycielski Fundacji. Powyzsze koszty
zostaty ujete w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. udziat GPW w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséow na
Walnym Zgromadzeniu BondSpot wynosit 92,96%. W okresie od 1 stycznia 2015 r. do
30 czerwca 2015 r. GPW zawarta pie¢ umoéw warunkowych na zakup 147 560 akcji BondSpot za
taczng kwote 615 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody KNF na zakup
akcji BondSpot, co nastgpito w dniu 23 czerwca 2015 r. W wyniku powyzszych transakcji
na dzien 30 wrzesnia 2015 r. udziat GPW w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu BondSpot wynidst 94,43%.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

14. Dywidenda

W dniu 25 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku Spotki za 2014 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy
kwote 100 733 tys. zt. Wysokos¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje wynosi 2,40 zt. Dzien
dywidendy ustalono na 15 lipca 2015 r. Dywidenda zostata wypfacona 4 sierpnia 2015 r.
Dywidenda wyptacona Skarbowi Panstwa wyniosta 35 252 tys. zi.

15. Sezonowos¢

Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie znaczacg sezonowoscig za wyjatkiem przychodow
z Rynku Towarowego, w odniesieniu do ktérych mozna zidentyfikowaé sezonowos$¢ dotyczacg
miesiecy roku (przychody pierwszych miesiecy sq wyzsze niz przychody osiggane w pozostatych
kwartatach roku).

16. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

W niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacje
0 segmentach ujmowane sg w oparciu o elementy skladowe jednostki, ktére zarzadzajacy
monitorujg w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy
sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie
oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobdw i oceniajace
dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych, Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje $wiadczonych ustug.
Wydzielono trzy gtdwne segmenty sprawozdawcze. Sa to:

1) Segment Rynek Finansowy obejmuje dziatalnos¢ Grupy dotyczacq organizowania
gietdowego obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$¢ zwigzang z tym obrotem.
Jednoczesnie Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji
zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego, a takze organizuje alternatywny
system obrotu.

W ramach rynku finansowego wyrdzniono nastepujace trzy podsegmenty:

e obstuga obrotu (gtéwnie przychody z optfat transakcyjnych uzaleznione od obrotéw
gietdowych, z optat za dostep do systemoéw gietdowych);

e obstuga emitentéw (przychody =z optat rocznych za notowanie papierdw
wartosciowych oraz optat jednorazowych np.za wprowadzenie papierdw
wartosciowych do obrotu gietdowego);

e sprzedaz informacji gieldowych (gtéwnie przychody ze sprzedazy informacji
do dystrybutoréow informacji, danych historycznych).

Segment Rynek finansowy obejmuje dziatalno$¢ spétek GPW S.A. i BondSpot S.A.

2) Segment Rynek Towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania
gietdowego obrotu towarami oraz dziatalno$¢ zwigzang z tym obrotem. Za posrednictwem
spoétki Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”), Grupa prowadzi rozliczenia
i rozrachunek na rynku towarowym, natomiast za posrednictwem spotki TGE - gietdowy
obrét towarami (energia elektryczna, gaz) oraz Rejestr Swiadectw Pochodzenia energii
elektrycznej. Grupa GPW uzyskuje réwniez przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci
operatora handlowego na rynku energii elektrycznej.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Segment Rynku Towarowego skfada sie z nastepujacych podsegmentow:

e obstuga obrotu (gtéwnie przychody osiggane na Rynku Energii z obrotu energig
elektryczna - na rynku kasowym i terminowym, przychody z obrotu gazem ziemnym
- na rynku kasowym i terminowym, przychody osiggane na Rynku Praw Majatkowych
z obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej);

e prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (gtéwnie
przychody osiggane ztytulu wystawiania praw majatkowych do $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej oraz umarzania swiadectw pochodzenia);

e Rynek Uprawnien do Emisji CO, (obrét prawami majatkowymi do $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej);

e rozliczenia transakcji (przychody z innych optat od uczestnikdw (cztonkéw) rynku).

Segment Rynek towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy TGE oraz spotki WSE IE,
a do konca 2014 r. réwniez dziatalnos¢ spdtki GPW Centrum Ustug (wczesniej pod nazwg
~WSE Services” oraz ,WSE Commodities”).

3) Segment Pozostate obejmuje dziatalnos¢ Grupy dotyczaca gtdwnie ksztatcenia
i doskonalenia zawodowego kadr dla rynku finansowego, ustugi PR oraz w obszarze
programéw badawczych rynkéw kapitatowych.

Segment ten realizuje swoje dziatania poprzez:

e specjalistyczne kursy i programy profilowane (przychody z optat za uprawnienia
w formie licencji lub certyfikatéw);

e Akademie Rynku Kapitatowego (przychody osiggane poprzez organizowanie kursow,
seminariow, warsztatéw oraz modutdw e-learningowych i video-learningowe);

e ustugi IR/PR (obejmujace m.in.: organizacje WZA, ttumaczenia, transmisje
internetowe i produkcje wideo poprzez internetowg platforme multimedialng GPW
Media).

Segment Pozostate obejmuje dziatalnos$¢ spotek IRK, IAIR oraz (od 2015 r.) GPW
Centrum Ustug.

Zasady rachunkowosci segmentdéw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy
GPW S.A., poza kwestiami opisanymi ponizej.

Zarzad monitoruje oddzielnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ocena
poszczegdlnych segmentéw jest dokonywana do poziomu zysku/straty netto.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Pozycja ,Wyltaczenia i korekty” zawiera wytgczenia konsolidacyjne.
Segmenty operacyjne Grupy koncentrujg swojg dziatalnos¢ na terenie Polski.

Tabele od numeru 15 do 20 przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad
jednostki dominujacej z danymi prezentowanymi w niniejszym skréconym $rdédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace segmentdw operacyjnych w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2015 r. oraz na dzien 30 wrzesnia 2015 r.:

Tabela 15: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

Wytaczenia
: Rynek Rynek Pozostate i korel-(ty
Finansowy Towarowy konsolida-
cyjne

Grupa
GPW
Razem

Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 1189 80 411 (1 680) -
(transakcje wewnetrzne)

Przychody ze sprzedazy

- 152 109 91 261 701 - 244 071
(transakcje zewnetrzne)

Rynek finansowy 150 965 - - - 150 965
Obstuga obrotu 103 735 - - - 103 735
Obstuga emitentéw 18 456 - - - 18 456
Sprzedaz informacji 28 774 - - - 28 774

Rynek towarowy - 90 950 - - 90 950
Obstuga obrotu - 44 909 - - 44 909
Prowadzenie rejestru
Swiadectw pochodzenia 18 648 e
Rozliczenia transakcji - 27 392 - - 27 392

Pozostate przychody 1144 311 701 - 2157

Koszty dziatalnosci (97 040) (29 674) (2 042) 274 (128 482)
operacyjnej:
w tym amortyzacja (16 662) (3 039) (123) - (19 824)
2ysk/ (strata) ze sprzedazy 56 259 61 666 (930) (1 406) 115 589
Zysk/ (strata) na pozostatej (1 002) (11) (3) ~ (1 016)

dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) z dziatalnosci 55257 61 656 (933) (1406) 114573

operacyjnej
ﬁys"/ (strata) z dziakalnosci 40 583 1106 38 (40 267) 1 460
inansowej:
w tym przychody odsetkowe 3 651 1132 41 - 4 824
w tym koszty odsetkowe (5734) - - - (5 734)
Udziat w zyskach/ (stratach) _ _ _ 186 186
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 95 840 62 762 (895) (41 487) 116 220
Podatek dochodowy (10 045) (12 029) - 1342 (20 732)
Zysk netto okresu 85 795 50 733 (895) (40 145) 95 488
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 16: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 30 wrzesnia 2015 r.

(niebadane)

Wytaczenia

- Rynek Rynek Pozostate i korel.(ty

Finansowy Towarowy konsolida-

cyjne
Aktywa razem 743 989 180 540 4 677 65 602 994 807
Zobowigzania razem 285 479 17 015 187 (1 966) 300 714
Aktywa netto

(aktywa pomniejszone 458 510 163 525 4 490 67 568 694 093

o zobowigzania)

Tabela 17: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

Rynek Rynek Wytaczenia Grupa

5 Y 2/ Pozostate .y a GPW
Finansowy LVEL Y i korekty

Razem

Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 425 29 141 (595) -
(transakcje wewnetrzne)

Przychody ze sprzedazy

- 51 863 26 694 175 - 78 733
(transakcje zewnetrzne)

Rynek finansowy 51 508 - - - 51 508
Obstuga obrotu 36 221 - - - 36 221
Obstuga emitentow 5 683 - - - 5 683
Sprzedaz informacji 9 604 - - - 9 604

Rynek towarowy - 26 694 - - 26 694
Obstuga obrotu - 12 757 - - 12 757
Prowadzenie rejestru ~ _ _

Swiadectw pochodzenia 5535 958
Rozliczenia transakcji - 8 402 - - 8 402
Pozostate przychody 356 (0) 175 - 531
Koszty dziatalnosci (33011) (9 853) (628) 148 (43 345)
operacyjnej:
w tym amortyzacja (5 499) (1 441) (70) - (7 010)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 19 278 16 869 (312) (447) 35 388
Zy_sk/ (st,ra_ta) na po_zos_ta’re] 49 (125) _ _ (76)
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 19327 16 744 (312) (447) 35 312
operacyjnej
Zysk/ (str_ata) z dziatalnosci (681) 676 10 51 56
finansowej:
w tym przychody odsetkowe 1121 692 11 - 1825
w tym koszty odsetkowe (1.814) - - - (1 814)
Udziat w zyskach/ (stratach) B _ _ 310 310
jednostek stowarzyszonych
2ysk przed opodatkowaniem 18 646 17 420 (302) (86) 35 679
Podatek dochodowy (3612) (3 321) - 1 365 (5 568)
Zysk netto okresu 15 034 14 099 (302) 1 280 30 111
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 18: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Wytaczenia
: Rynek Rynek T i korel_(ty
Finansowy Towarowy konsolida-
cyjne
Aktywa razem 749 907 204 848 4 737 64 667 1 024 159
Zobowigzania razem 275 309 47 661 297 426 323 693

Aktywa netto
(aktywa pomniejszone
o zobowigzania) 474 598 157 187 4 440 64 241 700 466

Tabela 19: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane)

Wytaczenia
Rynek Rynek i korekt Grupa
> Y Y Pozostate > y GPW
Finansowy Towarowy konsolida-
Razem

cyjne

Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 627 226 356 (1 209) -
(transakcje wewnetrzne)

Przychody ze sprzedazy

(transakcje zewnetrzne) 154 187 78 637 807 - 233 631
Rynek finansowy 153 491 - - - 153 491
Obstuga obrotu 106 672 - - - 106 672
Obstuga emitentéw 18 143 - - - 18 143
Sprzedaz informacji 28 675 - - - 28 675
Rynek towarowy - 78 712 - - 78 712
Obstuga obrotu - 41 464 - - 41 464
Ewiadectn pochodzenis - 16576 : - 1657
Rozliczenia transakcji - 20 672 - - 20 672
Pozostate przychody 696 (75) 807 - 1428
Koszty dziatalnosci (102 670) (27 174) (1634) 1209 (130 269)
operacyjnej:
w tym amortyzacja (18 526) (2 647) (72) - (21 245)
2ysk/ (strata) ze sprzedazy 52 144 51 689 (471) - 103 362

Zysk/ (strata) na pozostatej

dziatalnosci operacyjnej (822) (646) B 318 (E 22E))
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 51322 51044 (471) 318 102 213
operacyjnej
?ysk/ (strf:\_ta) z dziatalnosci 12 789 2 565 19 (14 820) 553
inansowej:
w tym przychody odsetkowe 4 566 2 599 3 1 7 169
w tym koszty odsetkowe (7 449) - - (7 449)
l_szia’f w zyskach/ (stratach) _ _ ~ 5914 5914
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 64 111 53 609 (452) (8 587) 108 680
Podatek dochodowy (9889) (10 804) - - (20 693)
Zysk netto okresu 54 222 42 805 (452) (8 587) 87 987
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Tabela 20: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.
(niebadane)

Grupa
GPW
Razem

Rynek Rynek Wylaczenia
. Pozostate >
Finansowy Towarowy i korekty

Przychody ze sprzedazy
miedzy segmentami 250 34 117 (401) -
(transakcje wewnetrzne)

Przychody ze sprzedazy

- 49 530 28 105 234 - 77 869
(transakcje zewnetrzne)

Rynek finansowy 49 304 - - - 49 304
Obstuga obrotu 34 349 - - - 34 349
Obstuga emitentow 5 683 - - - 5 683
Sprzedaz informacji 9271 - - - 9271

Rynek towarowy - 28 311 - - 28 311
Obstuga obrotu - 15 137 - - 15 137
lf’rqwadzenie rejestru. B 4 706 _ _ 4 706
swiadectw pochodzenia
Rozliczenia transakcji - 8 468 - - 8 468

Pozostate przychody 226 (206) 234 - 255

Koszty dziatalnosci (32831) (8 813) (679) 401 (41 923)
operacyjnej:
w tym amortyzacja (6 143) (819) 46 - (6 916)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 16 411 19 129 (401) 808 35 946
Zy_sk/ (st,ra_ta) na po_zos_ta’rej 267 (162) _ _ 106
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) z dziatalnosci 16 678 18967  (401) 808 36 052
operacyjnej
Z_ysk/ (strgta) z dziatalnosci (788) 897 21 _ 129
finansowej:
w tym przychody odsetkowe 1 569 930 2 - 2 501
w tym koszty odsetkowe (2 491) - - - (2 491)
Udziat w zyskach/ (stratach) B _ _ 1 087 1087
jednostek stowarzyszonych
2ysk przed opodatkowaniem 15 890 19 864 (380) 1 896 37 268
Podatek dochodowy (3 185) (4 117) - - (7 302)
2ysk netto okresu 12 705 15 747 (380) 1 896 29 966
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Skréocone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow WartosSciowych w Warszawie S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

Tabela 21:

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

17. System gwarantowania rozliczen IRGIT

W skfad systemu gwarantowania rozliczen prowadzonego przez Izbe wchodza:
o Depozyty transakcyjne - zabezpieczaja rozrachunki pieniezne,
o Depozyty zabezpieczajace - dotycza pozycji w kontraktach typu forward,

¢ Fundusze gwarancyjne - stuzg =zapewnieniu rozliczen transakcji zawieranych
na rynkach terminowych w przypadku niewystarczajacych srodkéw wniesionych przez
cztonka z tytutu depozytow transakcyjnych i zabezpieczajacych,

¢ System monitorowania depozytéw - polega na poréwnywaniu wartosci zobowigzan
danego rozliczajgcego cztonka Izby =z tytulu rozliczania transakcji gietdowych
oraz zobowigzan ztytutu depozytéow zabezpieczajacych, do wartosci wniesionych
depozytow transakcyjnych i zabezpieczajacych.

Srodki pieniezne wniesione na depozyty transakcyjne i zabezpieczajace oraz do funduszy
gwarancyjnych

Stan na

P Stan na
30 wrzesnia 2015 r. :
(niebadane) 31 grudnia 2014 r.
Srodki na Srodkd na Srodki na Seodkl na
rachunkach IRGIT rac!lunk’ach rachunkach IRGIT rac!iunk’ach
klientow klientow

Depozyty transakcyjne 489 978 224 189 454 359 541 106
Depozyty zabezpieczajace 89 979 397 795 259 961 323 397
Fundusze gwarancyjne 180 347 77 171 124 778 41 363
Razem 760 304 699 155 839 098 905 866

Warto$¢ zabezpieczen niepienieznych uznanych za depozyty zabezpieczajace na dzien
30 wrzesnia 2015 r. wyniosta 367 134 tys. zt oraz na dzienh 31 grudnia 2014 r.:
331 980 tys. zt.

Srodki pieniezne funduszy gwarancyjnych oraz depozytéw transakcyjnych nie sa wykazywane
jako aktywa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Pozytki z tytutu zarzadzania srodkami systemu gwarantowania dopisywane sg do wptat cztonkdw
wnoszonych do poszczegdlnych elementdw systemu gwarantowania rozliczen. Pozytki te
pomniejszane sg o optaty za zarzadzanie w wysokosci ustalonej przez Zarzad IRGIT.

Depozyty Transakcyjne - stuzg zabezpieczeniu rozrachunkdw pienieznych za dostawe towaréow
gietdowych. Depozyt Transakcyjny sktada sie z Depozytu Dostawy, zabezpieczajgcego transakcje
zawarte na rynkach terminowych oraz limitu transakcyjnego, zabezpieczajgqcego transakcje
zawarte narynku SPOT. Srodki przeznaczone do obstugi Depozytu Transakcyjnego
przechowywane sg na przypisanych poszczegdlnym cztonkom Izby subkontach Depozytéw
Transakcyjnych w Banku Ptatniku Izby, badZz w okreslonych przypadkach na rachunkach cztonkéw
Izby. Podobnie jak w przypadku depozytdw zabezpieczajacych, $rodki zgromadzone
na subkontach Depozytéw Transakcyjnych sg wiasnoscig cztonkéw Izby. IRGIT zapewnia swoim
cztonkom podglad do sald i wyciggdw z dedykowanych subkont Depozytéw Transakcyjnych,
a takze mozliwos¢ wyptaty srodkéw pienieznych po uprzedniej weryfikacji i autoryzacji ze strony
IRGIT.

29



(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Depozyty zabezpieczajace - sq obok Funduszy Gwarancyjnych czescig systemu gwarantowania
rozliczen transakcji zawartych narynku terminowym. Srodki na subkontach depozytéow
zabezpieczajacych sg wiasnoscig cztonkdéw Izby i sg zgromadzone na subkontach Rachunkoéw
Depozytow Zabezpieczajacych w Banku Ptatniku Izby, dedykowanych poszczegdlnym Cztonkom
Izby, badz w okreslonych przypadkach na rachunkach cztonkdéw Izby. Izba zapewnia swoim
cztonkom peten podglad do sald oraz operacji dokonanych na w/w subkontach. Obecnie
obowigzujacy model aktualizacji depozytéw pozwala na automatyczne obcigzanie lub uznawanie
subkont depozytéw zabezpieczajacych poszczegoélnych cztonkdw Izby wzgledem ich rachunkéw
rozliczeniowych, prowadzonych w Bankach Ptatnikéw Cztonkow Izby, w zaleznosci od wyliczonej
wysokosci depozytu.

Fundusze Gwarancyjne - IRGIT tworzy Fundusze Gwarancyjne na zabezpieczenie realizacji
transakcji na rynku energii zgodnie z art. 15 ust.5 punkt 2) ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
0 gieldach towarowych. Obecnie utrzymywane sgdwa Fundusze Gwarancyjne:
dla rynku terminowego Energii RTEE, dla rynku terminowego Gazu RTG. Aktualizacja
zobowigzan cztonkéw rozliczajacych Izby wobec Funduszy Gwarancyjnych nastepuje w pierwszy
dzien roboczy kazdego miesigca na podstawie wartosci depozytow
zabezpieczajacych na ostatni dzien miesigca poprzedniego, z uwzglednieniem mnoznika
ustalanego dla kazdego miesigca Uchwata Zarzadu. Regulacja wptat nastepuje po uptywie trzech
dni roboczych od dnia aktualizacji wartosci wptat. Wptaty i wyptaty w ramach regulacji nastepujg
z odrebnych kont bankowych dla Rynku RTEE i dla rynku Gazu RTG prowadzonych dla Izby.
W okreslonych przypadkach srodki mogg by¢ utrzymywane na rachunkach bankowych cztonkow.
Srodkami Funduszu zarzadza komitet Inwestycyjny sktadajacy sie z4 os6b na postawie
Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowe. Srodki z Funduszy Gwarancyjnych lokowane
sq na lokatach terminowych w bankach o ratingu nie gorszym niz BBB (FITCH). Przy czym
stosowana jest zasada, ze w jednym banku mozna lokowac nie wiecej niz 30% wartosci funduszu.
Srodki pieniezne systemu gwarantowania rozlicze IRGIT nie stanowia aktywdw Grupy i nie
zostaty zaprezentowane w $rodkach pienieznych Grupy.

18. Zdarzenia po dacie bilansowej

Dnia 6 pazdziernika 2015 r. GPW wyemitowata 1 250 000 sztuk obligacji na okaziciela serii C
0 tacznej wartosci nominalnej 125 000 tys. zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji
wyniosta 100 zt. Obligacje serii C sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci
3,19 procent w skali roku. Odsetki od obligacji bedq wyptacane w okresach pétrocznych. Wykup
Obligacji nastgpi w dniu 6 pazdziernika 2022 r. poprzez ptatnos¢ na rzecz obligatariuszy ich
wartosci nominalnej. Zamiarem GPW jest wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu
obrotu na Catalyst.

Dnia 12 pazdziernika 2015 r. GPW zakonczyta proces nabywania od ich posiadaczy
wyemitowanych przez nig obligacji serii A i B, po cenie nabycia wynoszacej 101,20 zt za jedng
obligacje. W dniach 6-12 pazdziernika 2015 r. zostaty nabyte 1 245 163 obligacje, ktérych tgczna
wartos$¢ nabycia wyniosta 126 010 495,60 zt. Przedterminowy wykup obligacji oznaczonych
kodem serii A i B zostat realizowany ze srodkéw pozyskanych przez GPW w wyniku emisji obligacji
serii C.

Dnia 20 sierpnia 2015 r. GPW zawarta umoweg warunkowg na zakup 254 884 akcji BondSpot za
faczng kwote 1 096 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody KNF na
zakup akcji BondSpot, co nastgpito w dniu 6 pazdziernika 2015 r. W wyniku powyzszej transakcji
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania udziat GPW w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu BondSpot wynidst 96,98%.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Pawet Tamborski — Prezes Zarzadu = e

Dariusz Kutakowski — Wiceprezes Zarzadu = = e

Karol Pottorak — Wiceprezes Zarzadu s

Grzegorz Zawada — Wiceprezes Zarzadu = e

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Sylwia Sawicka - Gidwna Ksiegowa s

Warszawa, 26 pazdziernika 2015 r.
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