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GRUPA KAPITALOWA POLMED
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. Euro
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
Sprawozdanie z catkowitych dochodow zakonczone  zakonczone zakonczone  zakonczone
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy 52 496 44 784 12 624 10713
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 867 3488 1170 834
Zysk (strata) brutto 4724 3063 1136 733
Zysk (strata) netto 3 845 2 407 925 576
w tys. zt w tys. Euro
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 41911 40908 9888 9598
Aktywa obrotowe 12 449 10239 2937 2 402
Aktywa razem 54 361 51148 12 825 12 000
Kapitat zaktadowy 28 350 28 350 6 689 6 651
Kapitat wiasny 38 608 36 343 9109 8527
Zobowigzania dtugoterminowe 7 385 7791 1742 1828
Zobowigzania krétkoterminowe 8 368 7014 1974 1646
Pasywa razem 54 361 51148 12 825 12 000
w tys. zt w tys. Euro
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zakonnczone  zakonczone  zakoniczone  zakoriczone
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 6 195 4 496 1490 1075
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1091 -620 -262 -148
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej -3367 -3858 -810 -923
Zmiana netto srodkow pienieznych 1736 17 418 4
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Liczba akcji (szt.) 28 350 061 28 350 061 28 350 061 28 350 061
Zysk netto na akcje (w PLN) 0,14 0,08 0,03 0,02
Rozwodniony zysk netto na akcje (w PLN) 0,14 0,08 0,03 0,02
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w PLN) 1,36 1,28 0,32 0,31
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POLMED S.A.
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. Euro
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonnczone  zakonczone  zakoriczone  zakorczone
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy 52 084 44 412 12 525 10 624
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4509 3678 1084 880
Zysk (strata) brutto 4 496 3525 1081 843
Zysk (strata) netto 3616 2828 870 677
w tys. zt w tys. Euro
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 35243 35554 8 315 8341
Aktywa obrotowe 13 742 10 116 3242 2373
Aktywa razem 48 985 45 670 11 557 10 715
Kapitat zaktadowy 28 350 28 350 6 689 6651
Kapitat wiasny 39521 37 485 9324 8795
Zobowigzania dtugoterminowe 2642 2370 623 556
Zobowigzania krétkoterminowe 6 822 5815 1610 1364
Pasywa razem 48 985 45 670 11557 10715
w tys. zt w tys. Euro
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zakonnczone  zakonczone  zakoniczone  zakoriczone
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 3571 3813 859 912
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej 621 -604 149 -145
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej -2523 -3201 -607 -766
Zmiana netto srodkow pienieznych 1670 8 401 2
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Liczba akcji (szt.) 28 350 061 28 350 061 28 350 061 28 350 061
Zysk netto na akcje (w PLN) 0,13 0,10 0,03 0,02
Rozwodniony zysk netto na akcje (w PLN) 0,13 0,10 0,03 0,02
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w PLN) 1,39 1,32 0,33 0,32
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W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli ,,Wybrane dane finansowe” na EUR zastosowano nastepujgce kursy
wymiany:

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujac sredni kurs NBP obowigzujgcy w dniu konczagcym
okres sprawozdawczy:

na dzien 30.09.2015 na dzien 31.12.2014

1 EUR =4,2386 1EUR=4,2623

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono stosujgc kurs
stanowiacy srednig arytmetyczng $rednich kursow NBP ustalonych na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego
okresu sprawozdawczego:

9 miesiecy zakonczone 30.09.2015 9 miesiecy zakonczone 30.09.2014

1 EUR =4,1585 1 EUR=4,1803
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l. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALtOWEJ POLMED ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015 ROKU

OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zarzad jednostki dominujgcej POLMED S.A. oswiadcza, iz zgodnie z § 89 ust. 1 pkt. 4 i § 90 ust. 1 pkt. 4 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych, sprawozdanie finansowe Grupy POLMED za Il kwartat 2015 roku i prezentowane
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty wedtug naszej najlepszej wiedzy zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR"”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”) w zakresie, w
jakim istnieje koniecznos¢ ich zastosowania dla potrzeb rzetelnej prezentacji, jasnosci i przejrzystosci sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2015 wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy
POLMED odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq i finansowg Grupy oraz jej wynik
finansowy na dzied 30.09.2015 roku. Réwniez sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Radostaw Szubert Romuald Magdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
POLMED S.A. POLMED S.A.

Starogard Gdanski, 02 listopada 2015 roku
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GRUPA KAPITALOWA POLMED
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2015 roku

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakornczone zakonczone
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

(w tysigcach ztotych) Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 8.3 18544 52 496 15317 44784
w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0

przychody ze sprzedazy ustug 18421 52175 15212 44 505

przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 123 321 105 279
Koszt wtasny sprzedazy 8.6 16 233 45 311 12 992 38904

koszt wytworzenia ustug 16 122 45 021 12 893 38 668

wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 111 290 99 236
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2311 7 185 2326 5880
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 932 2584 807 2596
Pozostate przychody operacyjne 8.4 139 355 93 270
Pozostate koszty operacyjne 8.8 53 89 9 65
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1465 4 867 1603 3488
Przychody finansowe 8.5 8 46 -29 26
Koszty finansowe 8.9 54 190 190 451
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1419 4724 1384 3063
Podatek dochodowy 9.1 264 879 297 656
cze$¢ biezaca 210 424 1 11
czes¢ odroczona 9.2 54 455 295 644
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1155 3845 1088 2 407

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0

Zysk (strata) netto 1155 3845 1088 2 407

Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do

. 0 0 0 0
sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen - zabezpieczenia 0 0 0 0
przeptywow pienieznych
Skutki aktualizacji majatku trwatego - zmiany w 0 0 0 0
nadwyzce z przeszacowania
Zyski i straty aktuarialne z programéw okreslonych
o . 0 0 0 0
Swiadczen emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami

. . ) 0 0 0 0

pozostatymi catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
Zysk (strata) netto akcjonariuszy niekontrolujacych
Catkowite dochody netto ogétem 1155 3845 1088 2 407
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GRUPA KAPITALOWA POLMED
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

30.09.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) Nota (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 41911 40 908
Rzeczowe aktywa trwate 10 28 797 27 438
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Aktywa niematerialne 11 12 441 12 495
Aktywa finansowe 0 0
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.2 673 975
Aktywa obrotowe 12 449 10 239
Zapasy 13 220 203
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 8260 7471
Biezgce naleznosci podatkowe 12 0 27
Pozostate naleznosci 12 1256 1527
Inwestycje krétkoterminowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 2614 878
Rozliczenia miedzyokresowe 99 133
Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 54 361 51148
Kapitat wtasny 38 608 36 343
Wyemitowany kapitat akcyjny 15.1 28 350 28 350
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0
Kapitat zapasowy 5447 4324
Kapitat z aktualizacji wyceny 1393 1393
Pozostate kapitaty rezerwowe 1146 1025
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1574 -1078
Wynik roku biezgcego 3845 2327
Zobowigzania dtugoterminowe 7 385 7791
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16 4492 5341
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 16 460 114
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 35 35
Rezerwa na podatek odroczony 9.2 1402 1250
Przychody przysztych okreséw 996 1052
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 8368 7014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 4452 3364
Pozyczki i kredyty bankowe 16 1150 1312
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 408 372
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1463 1382
Biezgce zobowigzania podatkowe 17 46 0
Przychody przysztych okresow 98 94
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 17 750 490
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 15 753 14 805
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 54 361 51 148
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GRUPA KAPITALOWA POLMED

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 roku

sporzqdzone metodq posredniq

(w tysigcach ztotych)

A.

- -
-~ 7

L ® N Uk WNE

1.

O m

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
2Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki

Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki i prowizje

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.111+/-C.11I)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2015

(niebadane)

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2014

(niebadane)

3845 2407
2350 2089
1954 2021
0 -6

159 278

7 0

153 149
-17 -15
-1403 -538
1177 -329
285 432
35 96

6 195 4 496
913 0
913 0
2004 620
2004 620
-1091 -620
0 1007

0 824

0 183
3367 4 865
1701 1134
1000 2833
508 621
159 278
-3 367 -3 858
1736 17
1736 17
878 457
2614 474
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(w tysigcach ztotych)

Stan na 31.12.2014 (badane)

Korekty bteddéw

Zmiany zasad rachunkowosci

Po przeksztatceniu

Catkowite dochody ogdtem

Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji
Wypftata dywidendy

Dochody catkowite ogétem

Stan na 01.01.2015 (badane)

Catkowite dochody ogdtem

Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji
Emisja akcji zwyktych w ramach planu pracowniczych opcji
na akcje

Emisja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do
dywidendy

Emisja obligacji zamiennych

Koszty emisji akcji

Odkup akcji zwyktych

Koszty odkupu akcji zwyktych

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Wypftata dywidendy

Powigzany podatek dochodowy

Stan na 30.09.2015 (niebadane)

GRUPA KAPITALOWA POLMED
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Kapitat

rezerwowy z

aktualizacji

wyceny

rzeczowych Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat aktywow rezerwowy  zatrzymane z

podstawowy zapasowy trwatych pozostaty  lat ubiegtych Zysk netto Razem
28 350 4324 1393 1025 1250 0 36 343
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
28 350 4324 1393 1025 1250 0 36 343
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
28 350 4324 1393 1025 1250 0 36 343
0 0 0 0 0 3845 3 845
0 0 0 121 0 0 121
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 1122 0 0 -1122 0 0
0 0 0 0 -1701 0 -1701
0 0 0 0 0 0 0
28 350 5447 1393 1146 -1574 3 845 38 608
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(w tysigcach ztotych)

Stan na 31.12.2013 (badane)

Korekty bteddéw

Zmiany zasad rachunkowosci

Po przeksztatceniu

Catkowite dochody ogdtem

Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji
Wypftata dywidendy

Dochody catkowite ogétem

Stan na 01.01.2014 (badane)

Catkowite dochody ogdtem

Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji
Emisja akcji zwyktych w ramach planu pracowniczych opcji
na akcje

Emisja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do
dywidendy

Emisja obligacji zamiennych

Koszty emisji akcji

Odkup akcji zwyktych

Koszty odkupu akcji zwyktych

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Wyptata dywidendy

Powigzany podatek dochodowy

Stan na 30.09.2014 (niebadane)

GRUPA KAPITALOWA POLMED
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku

Kapitat

rezerwowy z

aktualizacji

wyceny

rzeczowych Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat aktywow rezerwowy  zatrzymane z

podstawowy zapasowy trwatych pozostaty  lat ubiegtych Zysk netto Razem
28 350 2210 1393 944 2171 0 35 069
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
28 350 2210 1393 944 2171 0 35 069
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
28 350 2210 1393 944 2171 0 35 069
0 0 0 0 0 2 407 2407
0 0 0 81 0 0 81
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 2114 0 0 -3248 0 -1134
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
28 350 4324 1393 1025 -1078 2 407 36 422
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GRUPA KAPITALOWA POLMED
DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 roku

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzien 30.09.2015 roku POLMED S.A. jest jednostka dominujacg, z czego wynika koniecznos¢ sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej POLMED.

Zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest zapewnic sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na koniec okresu obrotowego oraz wyniku
finansowego za ten okres.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki z Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spoétki z Grupy.

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad jednostki dominujgcej zatwierdzit sprawozdanie finansowe Grupy POLMED za okres od 1 stycznia 2015 roku do
30 wrzesnia 2015 roku do publikacji w dniu 02 listopada 2015 roku.

3. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy POLMED zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa”, oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez
Unie Europejska. MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”) w zakresie, w jakim istnieje konieczno$¢ ich zastosowania dla potrzeb rzetelnej prezentacji, jasnosci i
przejrzystosci sprawozdania finansowego.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Grupy na
dzien 30 wrzesnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku i 30 wrzesnia 2014 roku. Do prezentowanego sprawozdania
finansowego wtaczono wybrane dane skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego tak, aby w sposéb
rzetelny i jasny przedstawi¢ informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe] jednostki dominujacej
i Grupy Kapitatowej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze zbadanym
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy POLMED za rok 2014, opublikowanym w dniu 20 marca 2015
roku.

Zaprezentowane w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane na dzier 30 wrzesnia 2015 roku
oraz za okres 9 miesiecy zakonczony tg daty, jak rdwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku, zawarte w niniejszym Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta. Zaprezentowane dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku, jak rowniez poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014
roku, zawarte w niniejszym s$réddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty
przegladowi przez biegtego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2014 roku podlegaty badaniu, opinia biegtego
rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014 zostata wydana w dniu 20 marca 2015
roku.



®
SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ POLMED ZA Ill KWARTAt 2015 R. 0 POL

4. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej POLMED jest przedstawione w ztotych polskich (PLN), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

5. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW

Informacje o segmentach ujmowane sg w oparciu o elementy sktadowe Spétek z Grupy, ktdre zarzadzajacy Sledzg
w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to te elementy sktadowe jednostki, dla ktorych
dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujgce kluczowe decyzje
odnos$nie alokacji zasobdéw i oceniajgce ich dziatalnos¢.

Segmenty wyodrebniane sg z punktu widzenia okreslonej grupy swiadczonych ustug, majacych jednolity charakter.
Prezentacja wedtug segmentow operacyjnych zostata dokonana zgodnie z podejsciem zarzgdczym na poziomie Grupy
POLMED i jest zawarta w niniejszym sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2015 roku.

6. ZASADY KONSOLIDACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe POLMED S.A. sporzadzone za okres
01.01.2015-30.09.2015, sprawozdanie finansowe Spétki POLMED Zdrowie Sp. z 0.0. za okres 01.01.2015-30.09.2015,
sprawozdanie finansowe Spétki POLMED Development Sp. z o0.0. za okres 01.01.2015-30.09.2015 wraz z danymi
poréwnawczymi.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodza wystgpienia utraty wartosci.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nig kontroli przez Grupe.
Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio,
poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spdétce, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wfasnosé nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez
wtedy, gdy Grupa ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

7. ZASADY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7.1. Istotne zasady rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Przy
sporzgdzaniu niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata takie same zasady
rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014
(patrz punkt 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014) z wyjatkiem zasad, ktdre zostaty
zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF.

7.2. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono na euro (,EUR”) zgodnie ze wskazang,
obowigzujaca zasadg przeliczenia:
[0 sprawozdanie z sytuacji finansowej — wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;
[0 sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych — wedtug kurséw
Srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi nizej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych
w ztotych przez kurs wymiany.
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Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujac sredni kurs NBP obowigzujgcy w dniu konczgacym
okres sprawozdawczy:

na dzien 30.09.2015 na dzien 31.12.2014

1 EUR=4,2386 1 EUR =4,2623

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono stosujgc kurs
stanowiacy Srednig arytmetyczng srednich kursdw NBP ustalonych na ostatni dziei kazdego miesigca kalendarzowego
okresu sprawozdawczego:

9 miesiecy zakoriczone 30.09.2015 9 miesiecy zakoriczone 30.09.2014

1 EUR =4,1585 1 EUR =4,1803

7.3. Nowe standardy i interpretacje

W okresach rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2015 roku obowigzujg nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych
standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete prze Unie Europejska.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2015 roku s spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupe Kapitatowg POLMED zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 20 marca 2015 roku.

¢ Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1
stycznia 2015 roku:
0 Zmiany do rdéinych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)
[0 Zmiany do rdéinych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)
[0 Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikow
[0 Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang
uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
0 Zmiany do rdéinych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)
W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju
2012 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub
pdiniej.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standardéw:

[0 w MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku
rynkowego” oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,,warunku wykonania” oraz , warunku ustugi — w MSSF 3
Potfaczenia jednostek gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowe;j
spetniajace definicje zobowigzania finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do
wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat,

[0 w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymog ujawniania informacji na temat osadu kierownictwa
zastosowanych do kryteriéw tgczenia segmentdw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tgcznie z

16
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krotkim opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikéw wskazujgcych na podobne cechy
gospodarcze pofaczonych na tej podstawie segmentow,

[0 w MSSF 13 Wartos¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskow do MSSF 13, wyjasniajace
ze usuniecie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie
interpretowane jako zamiar Rady usuniecia mozliwosci wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan
handlowych wycenianych obecnie w wartosci nominalnej, wynikajgcej z faktury,

[0 w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu
korygowania wartosci bilansowej i umorzenia sktadnikow aktywéw trwatych wycenianych na kolejne dni
konczace okresy sprawozdawcze,

[0 w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje
ustalania powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

0 Zmiany do rdéinych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)
W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014
roku lub pdzniej.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych standardéw:
[0 MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,
[0 MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych,
[0 MSSF 13 Wartos¢ godziwa,
[0 MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[0 Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikow
Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg, i w niektérych przypadkach, upraszczaja,
zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych
Swiadczen.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak
planéw okreslonych swiadczen, ktére wigzatyby sie ze sktadkami pracownikéw.

[0 Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach
rachunkowych jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych optat na rzecz Panstwa, innych niz objetych
obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek dochodowy. W niektdrych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych
optat wskazujg na istnienie zaleznosci pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem
konkretnych zdarzen. Ze wzgledu na ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasnosé co do
wiasciwego momentu rozpoznania w ksiegach rachunkowych odnosnego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjg
jako zdarzenie obligujgce do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowac
dziatanie, ktére bezposrednio wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia optaty jest uzalezniony od
uzyskania przychoddéw w biezgcym okresie, to dziataniem wywotujacym ten obowigzek jest generowanie przychodu w
okresie biezagcym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do
zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej
mozliwosci zaprzestania prowadzenia danej dziatalnosci w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia
optaty nalezy ujmowad sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujgce obowigzek zachodzi przez jakis okres czasu.
Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za trzy kwartaty 2014 roku i/lub na dzien 31
grudnia 2014 roku.
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Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

[0 MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub podzniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji
aktywéw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réowniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.
Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

[0 MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z
toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard.
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[0 MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard
ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktdre zastgpig wiekszo$¢ szczegdtowych
wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody,
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy
o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

[0 Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach
Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych
wyjasniajgcych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatdw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewziecie.
Zmiany wymagajg, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[0 Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji.
Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta
moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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[0 Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne
Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢
ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny
produkcyjne nalezy rozpatrywaé poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny
produkcyjne nadal podlegaja pod zakres MSR 41.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[0 Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracaja w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za
pomocy metody praw wtasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach
danej kategorii.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[0 Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowosé transakcji, w
ktérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicja
okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.
Na dzieA sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

[0 Zmiany do rdéinych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
4 standardow:
[0 MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywéw
lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i
odwrotnie,
[0 MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie
kompensowania aktywdéw i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,
O MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci”
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,
O MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze
ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu sSrédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa
zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze przewidziano inny okres
ich wejscia w zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowaé dodatkowymi ujawnieniami
w $rdodrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

[0 Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majgcej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osgdu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo,
zmiany doprecyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji
moze zredukowac¢ uzytecznos¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny
stosowac profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowaé informacje przy
ujawnianiu informacji finansowych.



®
SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ POLMED ZA Ill KWARTAt 2015 R. 0 POL

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktory
zwieksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw jednostki.

Zmiany moga by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najpdzniej od
1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

[0 Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji
Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w
zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian

do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete

do stosowania przez UE:
[0 MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

MSSF 15 Przychody z umow z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach opublikowane w dniu

6 maja 2014 roku,

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Woyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku,

[0 Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych opublikowane w
dniu 12 sierpnia 2014 roku,

[0 Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

[0 Zmiany do rdéinych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014
roku,

[0 Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku;

[0 Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku.

O [y

O

7.4. Zmiany danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad
rachunkowosci oraz korekty btedow

W sprawozdaniu okresu biezgcego nie korygowano btedéw lat ubiegtych. Nie zmieniano réwniez zasad
rachunkowosci, z wyjgtkiem zasad, ktére zostaty zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych
regulacji MSSF.

7.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad:

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad
jednostki dominujgcej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktora zapewni, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

[0 prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaé¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,
odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakji,
obiektywne,
sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

I |
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Niepewnos¢ szacunkow:

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej dokonania szacunkdw,

jako ze wiele informacji zawartych w tych informacjach finansowych nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 30 wrzesnia 2015 roku moga
w przysztosci ulec zmianie.

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci

wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych:

O

utrata wartosci pojedynczych sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i aktywdéw niematerialnych: Grupa
przyjmuje zatozenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwanej i analizuje przestanki wskazujgce na potencjalng
utrate wartosci.

stawki amortyzacyjne: wysokos¢ stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomiczne] uzytecznosci sktadnikédw rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywéw niematerialnych o
okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego: Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku
odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowa¢, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

wycena rezerw na swiadczenia pracownicze: rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane
na podstawie metod statystycznych.

wartos¢ godziwa instrumentow finansowych: warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich
metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

odpisy aktualizujgce naleznosci: wartos¢ odpiséw na naleznosci szacowana jest na podstawie indywidualnej
oceny mozliwosci sptaty naleznosci przeterminowanych, szacujac indywidualnie ryzyko nieotrzymania
ptatnosci. Przy doborze odpowiednich zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

odpisy aktualizujgce zapasy: wartos¢ odpiséw aktualizujgcych zapasy szacowana jest na podstawie
indywidualnej oceny mozliwosci sprzedazy towaréw. Przy doborze odpowiednich zatozen Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem.
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GRUPA KAPITALtOWA POLMED
NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2015 roku

8. PRZYCHODY | KOSZTY

8.1. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw

Dziatalnos¢ emitenta jest w zasadzie jednorodna i prawie w catosci polega na $wiadczeniu ustug medycznych. Niemniej
na potrzeby segmentacji Spotka wyodrebnia segmenty pod katem kategorii odbiorcow swiadczen medycznych,
ktérymi z punktu widzenia segmentacji s3:

[0 Narodowy Fundusz Zdrowia (dalej: NFZ);

[0 przedsiebiorstwa na ktérych spoczywajg obowigzki zwigzane z medycyng pracy;

0 firmy ubezpieczeniowe sprzedajgce polisy zdrowotne, a nie dysponujgce siecig medyczng, w ktérej mogtyby
Swiadczy¢ ustugi zwigzane ze swoim produktem medycznym,

[0 oraz pacjenci indywidualni (osoby fizyczne).

(w tysigcach ztotych) 9 miesiecy zakonczone 30.09.2015 | 9 miesiecy zakonczone 30.09.2014 | Dynamika
SEGMENTY SPRZEDAZY Wartosc Udziat % Wartosc Udziat % R/R

NFZ 13126 25,0% 12112 27,1% 108,4%

Medycyna pracy 20481 39,0% 17 185 38,4% 119,2%

Firmy ubezpieczeniowe 13 166 25,1% 10630 23,7% 123,9%

Pacjenci indywidualni 4 815 9,2% 3901 8,7% 123,4%

RAZEM UStUGI MEDYCZNE 51588 98,3% 43 828 97,9% 117,7%

Ustugi najmu 575 1,1% 668 1,5% 86,1%

Pozostate ustugi 12 0,0% 8 0,0% 140,4%

Szczepionkiiinne 321 0,6% 279 0,6% 115,0%

RAZEM PRZYCHODY 52 496 100,0% 44 775 100,0% 117,2%

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy towarow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0

0 0
Razem 52 496 44 775

Znaczaca cze$¢ ustug medycznych swiadczonych przez Emitenta jest swiadczona w ramach kontraktow zawartych
z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). Ich udziat w catosci przychoddow ze sprzedazy Emitenta systematycznie
spada. Jeszcze w 2013 roku stanowit on blisko 30%, a obecnie wynosi okoto 25%.

Najwiekszy udziat w strukturze przychodéw z kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia stanowi podstawowa
opieka zdrowotna oraz swiadczenia zwigzane z nocng i $wigteczng opieka zdrowotna.

W podziale wg terytorium najwiekszg wartos$¢ posiadajg kontrakty zawarte z Pomorskim Oddziatem NFZ.

Pozostate przychody sg generowane poprzez kontrakty z firmami kupujacymi abonamentowe swiadczenia medyczne
oraz z firmami ubezpieczeniowymi, ktérych taczny udziat systematycznie wzrasta. W roku 2013 wynosit on niecate
60%, by obecnie przekroczyé 64% sprzedazy ogdtem.

W tym segmencie najwiekszymi klientami sg Spotki Grupy PGNIG oraz PZU, ktérych taczne obroty w ostatnich dwdch
latach oscylujg w granicach 22-23% przychoddw ogétem Polmed SA.

Pozostatych 10 najwiekszych klientdw generuje okoto 15-20% sprzedazy GK Polmed, przy czym Zzaden z nich nie
przekracza wartosci 5% w tacznych przychodach Spotki.
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Wykres — Struktura przychoddow kontraktéw z NFZ Wykres — Struktura terytorialna kontraktow z NFZ
Struktura przychodéw z NFZ NFZ - struktura terytorialna
Mazowiecki Dolnoslaski
1,9% - 1,1%
Pomorski
79,2%
8,3%
STM ASDK
5,2% 1,1%
8.2. Segmenty dziatalnosci Grupy kapitatowej POLMED
Pozostate
(w tysigcach ztotych) RAZEM Ustugi medyczne Najem Szczepionki ustugi
niemedyczne
Sprzedaz na zewnatrz 52 496 51588 575 321 12
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Koszty segmentu 47 894 47 132 472 290 0
Wynik segmentu zysk/strata brutto ze sprzedazy 4602 4 456 104 31 12
Aktywa segmentu 54 361 54 013 348 0 0
Pasywa segmentu 54 361 54 349 12 0 0
Zobowigzania segmentu 15753 15741 12 0 0
Nieprzypisane aktywa 0 0 0 0 0
Nieprzypisane pasywa 0 0 0 0 0
8.3. Przychody ze sprzedazy
3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonnczone  zakonczone  zakoriczone  zakoriczone
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy ustug 18421 52175 15212 44 505
ustugi medyczne 18179 51588 14 997 43 828
ustugi najmu i pozostate ustugi niemedyczne 241 587 215 677
Przychody ze sprzedazy towaréw 123 321 105 279
sprzedaz szczepionek 123 315 105 276
sprzedaz towardéw 0 6 1 3
sprzedaz pozostatych materiatéw 0 0 0 0
18 544 52 496 15317 44 784
Dziatalnos¢ zaniechana:
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 0 0
0 0 0 0
Razem 18 544 52 496 15317 44 784
w tym do jednostek powigzanych 0 (0] 0 0
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8.4. Pozostate przychody operacyjne

(w tysigcach ztotych)

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych

Rozwigzanie odpisu rezerw pracowniczych
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartosc¢

naleznosci handlowych i innych niz naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Otrzymane dotacje

Otrzymane darowizny

Umorzone zobowigzania

Otrzymane kary i odszkodowania

Zasagdzone koszty postepowan sgdowych i koszty
zastepstwa procesowego w zwigzku z dochodzeniem

naleznosci
Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

8.5. Przychody finansowe

(w tysigcach ztotych)

Przychody z tytutu odsetek:

- lokaty bankowe
Zyski z tytutu wyceny zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Zysk ze zbycia papieréw wartosciowych
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci
papieréw wartosciowych i pozyczek
Réznice kursowe
Pozostate
Razem przychody finansowe

3 miesigce
zakonczone
30.09.2015

(niebadane)

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2015

(niebadane)

3 miesigce
zakonczone
30.09.2014

(niebadane)

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2014

(niebadane)

0 0 0 0

0 0 0 0

1 4 3 5

133 309 84 249

0 0 0 0

0 1 0 0

1 33 2 10

3 5 4 5

2 3 0 1

139 355 93 270

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

12 32 12 20
6 15 0 0
-3 14 -46 0
0 0 0 0
0 0 0 0
-1 0 5 5
0 0 0 0
8 46 -29 26
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8.6. Koszty wedtug rodzaju

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakoriczone zakorczone
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
(w tysigcach ztotych) Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 654 1954 675 2021
Zuzycie materiatéw i energii 884 2202 558 1815
Podatki i optaty 618 1716 527 1589
Koszty Swiadczen pracowniczych 8.7 8754 25300 7 454 22 062
Ustugi obce 8.7 6 064 16 172 4408 13528
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 43 138 47 149
Koszty prac badawczych i rozwojowych 0 0 0 0
Pozostate koszty, w tym: 37 123 32 100
- podrdze stuzbowe 7 17 5 12
- reprezentacja i reklama 26 79 24 68
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej 4 27 4 21
Razem koszty rodzajowe 17 054 47 604 13701 41 264
Zmiana stanu produktow, produkcji w roku i
S 0 0 0 0
rozliczen miedzyokresowych (+/-)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 111 290 99 236
Koszty ogdlnego zarzadu (-) -932 -2 584 -807 -2 596
Koszt wtasny sprzedazy 16 233 45 311 12992 38904

medyczne zaréwno w oparciu o pracownikéw wilasnych, jak
(lekarze, pielegniarki, stomatolodzy itp.) na podstawie umodw

Jednostki z Grupy POLMED s$wiadczg ustugi
i wspotpracujg z personelem medycznym
kontraktowych.

Wprawdzie w powszechnej praktyce rachunku wynikéw przyjmuje sie, ze koszty zwigzane z kontraktami personelu
kwalifikowane sg do kosztow ustug obcych, niemniej jednak Grupa stoi na stanowisku, iz ten koszt jest blizszy kategorii
wynagrodzen i ich pochodnych. W zwigzku z tym koszty zwigzane z kosztami kontraktow personelu medycznego
w rachunku wynikéw prezentuje w kosztach wynagrodzen i pochodnych, a nie w kosztach ustug obcych.

W celu lepszego zrozumienia podejscia Grupy do tej kwestii oraz unikniecia ewentualnych rozbieznosci
interpretacyjnych ponizej zamieszczono uszczegétowiong note zwigzang z kosztem wynagrodzen i ustug obcych razem
dla okresu biezgcego i porownawczego.

Réwnoczesnie zobowigzania z tytutu kontraktow personelu medycznego w bilansie sg wykazywane w pozycji
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (a nie z tytutu wynagrodzen).
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8.7. Koszty wynagrodzen i ustug obcych

(w tysigcach ztotych)

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen
Koszty rezerw emerytalnych i urlopowych
Razem koszty swiadczen pracowniczych
Koszty z tytutu kontraktéw personelu medycznego,

w tym:

- lekarze

- stomatolodzy

- pielegniarki, rehabilitanci, technicy i pozostali
Razem koszty wynagrodzen i pochodnych

Ustugi obce, w tym:
- ustugi zakupione u partneréw medycznych
- czynsze najmu
- pozostate ustugi obce

Razem koszty ustug obcych

RAZEM koszty wynagrodzen i koszty ustug obcych

8.8. Pozostate koszty operacyjne

(w tysigcach ztotych)

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci handlowych i
innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
naleznosci odsetkowe

Rezerwa na przyszte koszty pracownicze

Kary i odszkodowania

Koszty zwigzane z dochodzeniem naleznosci

Koszty reprezentacyjne

Inne

Razem pozostate koszty operacyjne

3 miesigce
zakonczone
30.09.2015

(niebadane)

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2015

(niebadane)

3 miesigce
zakonczone
30.09.2014

(niebadane)

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2014

(niebadane)

3536 10 860 3392 9958

267 821 251 730

0 0 0 0

3803 11681 3643 10 688
4294 13 619 3811 11373
3816 11989 3440 10182

186 571 168 511

293 1059 203 680

8 098 25300 7 454 22 062
3445 11432 2847 8763

926 2801 939 2 880

569 1939 622 1885

4940 16 172 4408 13 528
13038 41 472 11 862 35589

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

0 7 0 0
40 55 7 59
0 0 0 0
11 24 1 1
2 3 0 0
0 0 0 0
0 1 1 5
53 89 9 65
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8.9. Koszty finansowe

(w tysigcach ztotych)

Koszty z tytutu odsetek:

- z tytutu kredytow i pozyczek

- z tytutu leasingu finansowego

- dotyczqce zobowigzan handlowych

- odsetki od zobowiqgzan budzetowych
Straty z tytutu réznic kursowych
Straty z tytutu wyceny zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
Strata ze zbycia papierow wartosciowych
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
Pozostate
Razem koszty finansowe

9. PODATEK DOCHODOWY

9.1. Obcigzenia podatkowe

(w tysigcach ztotych)

Podatek biezgcy
Podatek odroczony
Razem podatek dochodowy wykazany w wyniku

3 miesigce
zakonczone
30.09.2015

(niebadane)

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2015

(niebadane)

3 miesigce
zakonczone
30.09.2014

(niebadane)

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2014

(niebadane)

50 160 84 332

42 141 77 286

7 18 11 44

1 2 -5 3

0 0 0 0

1 1 -2 0

13 13 93 102

0 0 0 0

0 0 4 4

-10 16 12 13

54 190 190 451

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone zakoniczone  zakornczone zakonczone
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

210 424 1 11
54 455 295 644
264 879 297 656
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9.2. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z
tytutu podatku odroczonego
(w tysigcach ztotych)

Srodki trwate

Naleznosci handlowe

Straty podatkowe

Rezerwa na swiadczenia emerytalne

Rezerwa na urlopy

Zobowigzanie z tytutu leasingu podatkowo operacyjnego

Korekta kosztow z tytutu nieuregulowania przeterminowanych ptatnosci
Naliczone odsetki od niezaptaconych zobowigzan

Niewyptacone wynagrodzenia z tytutu umow zlecen

Zobowigzanie z tytutu niezaptaconych sktadek ZUS

Zobowigzanie w walucie obcej

Rezerwa na koszty

Zobowigzania finansowe wyceniane wg skorygowanej ceny nabycia
Suma ujemnych réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Dodatnie réznice przejSciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z
tytutu podatku odroczonego
(w tysigcach ztotych)

Aktywa niematerialne

Srodki trwate

Srodki trwate w leasingu operacyjnym

Naliczone odsetki od niezaptaconych naleznosci

Zasagdzone, ale niezaptacone przez kontrahentéw odsetki, koszty sgdowe
itp. od naleznosci skierowanych na droge postepowania sagdowego
Naleznos¢ z tytutu niewptaconej dotacji z PFRON

Nierozliczone przychody

Kapitat z aktualizacji wyceny gruntu w Zblewie

Kapitat z aktualizacji wyceny gruntu w Starogardzie

Wycena budynku na Kopernika

Zobowigzania w walucie obcej na dzien bilansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane wg skorygowanej ceny nabycia
Suma dodatnich réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
1271 863
121 20

948 3037

0 39

0 20

130 228

2 7

0 1

779 751

180 166

0 0

111 0

0 1

3543 5133
19% 19%

673 975

0 0

673 975
30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
95 128

6 055 5496
390 427

6 13

4 7

42 17

302 0

8 8

119 119

353 361

0 0

7 0

7381 6577
19% 19%
1402 1250
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9.3. Podatek odroczony w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

(w tysigcach ztotych)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
673 975

-1402 -1250

-729 -274

9.4. Informacje o zmianie stanu rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2015 (BO)

30.09.2015 (BZ)

Zmiana

(w tysigcach ztotych) (badane) (niebadane)
Zmiany w stanie aktywow z tytutu podatku odroczonego

odniesione na wynik finansowy 975 -302 673

odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Razem 975 -302 673
Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego

odniesione na wynik finansowy -1250 -153 -1402

odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Razem -1250 -153 -1402

10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30.09.2015 31.12.2014

(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Grunty 247 247
Budynki, budowle 18 728 18 140
Urzadzenia techniczne i maszyny 1181 968
Srodki transportu 668 745
Pozostate srodki trwate 7293 7 093
Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy 679 244
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Razem rzeczowe aktywa trwate netto 28 797 27 438




®
SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ POLMED ZA Ill KWARTAt 2015 R. 0 POL
10.1. Zmiany stanu rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie 01.01.2015 — 30.09.2015 roku
Grunty (w Budynk‘l, o
lokale i . & . Zaliczki na
tym prawo . Urzadzenia < . . . Srodki . .
. K N obiekty ) Srodki Inne Srodki srodki
(w tysigcach ztotych) uzytkowania . . . . techniczne trwate w Razem
. inzynierii transportu trwate X trwate w
wieczystego .. i maszyny budowie .
ladowej i budowie
gruntu) A
wodnej
Wartos¢ brutto na BO - 01.01.2015
(badane) 247 20880 3057 1050 11 645 244 0 37124
Zwigkszenia: 0 1089 620 0 1069 2328 14 5121
- nabycie (zakup) 0 0 26 0 272 2106 0 2 405
- przyjecie ST w leasingu
finansowym 0 0 0 0 743 222 965
- przeniesienie 0 1089 593 0 54 0 1736
- inne 0 0 0 0 0 0 14 14
Zmniejszenia: 0 0 0 0 32 1893 14 1940
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 32 0 32
- przeniesienie 0 0 0 0 1893 1893
- inne 0 0 0 0 0 14 14
Wartos¢ brutto na BZ - 30.09.2015
(niebadane) 247 21969 3677 1050 12 682 679 0 40 305
Umorzenie na BO - 01.01.2015
(badane) 0 2740 2089 305 4552 0 0 9 686
Zwigkszenia: 0 501 409 77 862 0 0 1849
- amortyzacja 0 501 409 75 862 0 0 1847
- przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 2 0 0 0 2
Zmniejszenia: 0 0 2 0 25 0 0 27
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 25 0 0 25
- przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 2 0 0 0 2
Umorzenie na BZ - 30.09.2015
(niebadane) 0 3242 2 496 382 5389 0 0 11 508
Wartos¢ netto
Stan na BO - 01.01.2015 (badane) 247 18 140 968 745 7093 244 0 27 438
Stan na BZ - 30.09.2015
(niebadane) 247 18 728 1181 668 7293 679 0 28 797
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10.2.

(w tysigcach ztotych)

Wartos¢ brutto na BO -
01.01.2014 (badane)

Zwiekszenia:

- nabycie (zakup)
- przyjecie ST w leasingu
finansowym

- przeniesienie

- inne
Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie

- inne
Wartos¢ brutto na BZ -
31.12.2014 (badane)

Umorzenie na BO -
01.01.2014 (badane)

Zwiekszenia:

- amortyzacja

- przeniesienie

- inne
Zmniejszenia:

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie

- inne
Umorzenie na BZ - 31.12.2014
(badane)

Wartos¢ netto

Stan na BO - 01.01.2014
(badane)

Stan na BZ - 31.12.2014
(badane)

Zmiany stanu rzeczowych aktywoéw trwatych w 2014 roku

11. AKTYWA NIEMATERIALNE

(w tysigcach ztotych)

Znak towarowy
Oprogramowanie

Pozostate aktywa niematerialne

Grunty (w BUdynklf L

tym prawo lokale i Urzadzenia Srodki Zaliczki na
ym praw obiekty ac ; Srodki  Inne $rodki $rodki

uzytkowania .. . . technicznei trwate w Razem
. inzynierii transportu trwate X trwate w

wieczystego .. maszyny budowie .
ladowej i budowie
gruntu) .
wodnej

1361 22491 3164 1465 11143 0 0 39624

0 5 19 52 617 244 941

0 5 19 9 611 244 888

0 0 0 41 0 0 0 41

0 0 0 2 6 0 0 8

0 0 0 0 0 0 4 4

1114 1615 126 467 115 0 4 3442

1114 1615 19 467 47 0 0 3264

0 0 105 66 0 0 171

0 0 2 0 0 4

0 0 0 0 0 4 4

247 20880 3057 1050 11 645 244 0 37124

0 2324 1620 401 3512 0 0 7 858

0 703 584 149 1130 0 0 2566

0 703 584 149 1129 0 0 2 565

0 0 0 0 1 0 0 1

0 0 0 0 0 0 0 0

0 287 115 245 91 0 0 738

0 287 19 245 32 0 0 583

0 96 58 0 0 154

0 1 0 0 1

0 0 0 0 0

0 2740 2089 305 4552 0 0 9 686

1361 20167 1544 1064 7631 0 0 31767

247 18 140 968 745 7093 244 0 27 438

30.09.2015 31.12.2014

(niebadane) (badane)

11700 11700

135 158

607 637

12 441 12 495

Razem aktywa niematerialne
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11.1. Zmiany stanu aktywow niematerialnych w okresie 01.01.2015-30.09.2015 roku
) zakcl)(:cszz;\r,\ych s Inne aktywa Zaliczki’n.a
(w tysigcach ztotych) prac Wartos¢ firmy niematerialne ) wartos:u Razem
rozwojowych niematerialne

Wartosé brutto na BO - 01.01.2015 (badane) 0 0 12 949 0 12 949
Zwiekszenia: 0 0 53 0 53
- nabycie 0 0 53 0 53
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Wartosé brutto na BZ - 30.09.2015 (niebadane) 0 0 13 002 0 13 002
Umorzenie na BO - 01.01.2015 (badane) 0 0 453 0 453
Zwiekszenia 0 0 107 0 107
- amortyzacja 0 0 107 0 107
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Umorzenie na BZ - 30.09.2015 (niebadane) 0 0 560 0 560
Wartos¢ netto

Stan na BO - 01.01.2015 (badane) 0 0 12 495 0 12 495
Stan na BZ - 30.09.2015 (niebadane) 0 0 12 441 0 12441
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11.2. Zmiany stanu aktywdw niematerialnych w 2014 roku
K?szty L. Zaliczki na
(w tysigcach ztotych) zakoficzonych Wartos¢ firmy Ir.me warfoscl wartosci Razem
prac niematerialne . .
rozwojowych niematerialne
Wartos¢ brutto na BO - 01.01.2014 (badane) 0 0 12932 0 12 932
Zwiekszenia: 0 0 24 0 24
- nabycie 0 0 24 0 24
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 7 0 7
- sprzedaz 0 0 1 0 1
- likwidacja 0 0 6 0 6
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na BZ - 31.12.2014 (badane) 0 0 12 949 0 12 949
Umorzenie na BO - 01.01.2014 (badane) 0 0 334 0 334
Zwiekszenia 0 0 126 0 126
- amortyzacja 0 0 126 0 126
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 7 0 7
- sprzedaz 0 0 1 0 1
- likwidacja 0 0 6 0 6
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Umorzenie na BZ - 31.12.2014 (badane) 0 0 453 0 453
Wartos¢ netto
Stan na BO - 01.01.2014 (badane) 0 12 598 0 12 598
Stan na BZ - 31.12.2014 (badane) 0 12 495 0 12 495
12. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

30.09.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, z tego: 8524 7 698
- wobec jednostek powigzanych 0 0
Biezgce naleznosci podatkowe 0 3
Naleznosci z tytutu kaucji 20 81
Naleznosci z tytutu wadiow 30 50
Naleznosci z tytutu refundacji 42 17
Naleznosci inwestycyjne 101 1024
Inne naleznosci 1063 379
- naleznosci z tytutu podatku PIT 0 0
- naleznosci z tytutu podatku VAT 238 24
- inne naleznosci 826 355
- wobec jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 12 0
Razem naleznosci krétkoterminowe wartos¢ brutto 9791 9252
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 275 226
Razem naleznosci krétkoterminowe wartos¢ netto 9516 9025




SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALOWEJ POLMED ZA Ill KWARTAt 2015 R.

& POL °

12.1. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci

(w tysigcach ztotych)

Stan na poczatek okresu
- utworzenie
- rozwigzanie

Stan na koniec okresu

13. ZAPASY

(w tysigcach ztotych)

Wyroby gotowe

Potprodukty i produkty w toku
Towary

Materiaty

Razem zapasy brutto

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Razem zapasy netto

14. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych)

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych:

- wartos¢ gotowki w kasach

- wartos¢ gotowki na rachunkach bankowych
Inne $rodki pieniezne:

- lokaty

- $rodki pieniezne w drodze
Razem s$rodki pieniezne

15. KAPITALY
15.1. Wyemitowany kapitat akcyjny
(w ztotych)

Liczba akcji (udziatéw)
Wartos¢ nominalna akcji (udziatéw)
Kapitat zaktadowy

30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
226 322

55 74

6 170

275 226
30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)

0 0

0 0

86 68

135 135

220 203

0 0

220 203
30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
342 878

87 140

255 738

2272 0
2263 0

9 0

2614 878
30.09.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
28 350 061 28 350 061
1,00 1,00

28 350 061,00 28 350 061,00
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15.2. Wyemitowany kapitat akcyjny — struktura

Wartosé

Seria/emisja A Rodzaj . . Wartos¢ .. - Sposéb
rodzaj akcji Rodz'aj a'kcu uprzywilejowania akcji L|czb'a a'kcu jednostkowa seru/emls:jl. pokrycia Data rejestracji
(udziatow) (udziatow) (udziatow) (udziatow) akcji (udziatu) we w'artosc'l kapitatu
nominalnej

A IMIENNE UPRZYWILEJOWANE 450000 1,00 450 000,00 Optacone przed rejestracja spotki 29.12.2006

B ZWYKLE NA OKAZICIELA 50 000 1,00 50 000,00 Optacone przed rejestracjg spotki 29.12.2006

CA IMIENNE UPRZYWILEJOWANE 5847 125 1,00 5847 125,00 Optacone przed rejestracjg kapitatu 08.02.2007

CB ZWYKLE NA OKAZICIELA 7 282 204 1,00 7 282 204,00 Optacone przed rejestracja kapitatu 08.02.2007

D ZWYKLE NA OKAZICIELA 73 546 1,00 73 546,00 Optacone przed rejestracjg kapitatu 08.02.2007

E ZWYKLE NA OKAZICIELA 300 000 1,00 300 000,00 Optacone gotéwka przed rejestracja 08.02.2007

F ZWYKLE NA OKAZICIELA 1312186 1,00 1312 186,00 Optacone gotowka przed rejestracjg 13.08.2009

G ZWYKLE NA OKAZICIELA 12 035 000 1,00 12 035 000,00 Optacone gotéwka przed rejestracjg 13.08.2009

H ZWYKLE NA OKAZICIELA 1000 000 1,00 1000 000,00 Optacone gotdéwka przed rejestracja 25.11.2010

Razem 28 350 061 X 28 350 061,00 X X
15.3. Wyemitowany kapitat akcyjny — struktura wtasnosciowa
Akcjonariusz / Udziatowiec Liczba akeji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % glosow
(udziatéw)

Polmed-Medical Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) 15315061 54,02% 21612 186 62,38%
NPN Il Med. S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu 12 035 000 42,45% 12 035 000 34,74%
Pozostali Akcjonariusze 1 000 000 3,53% 1 000 000 2,89%
Razem 28 350 061 100% 34 647 186,00 100%
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16. KREDYTY, POZYCZKI ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
30.09.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Kredyty bankowe 5528 6 406
Kredyty w rachunkach biezgcych 0 0
Pozyczki 114 247
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 868 485
Razem 6510 7 138
w tym:
czes¢ dfugoterminowa 4 952 5455
czesc¢ krétkoterminowa 1558 1684
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Wykaz zobowigzan finansowych w wartosciach nominalnych — nieuwzgledniajgcych efektéw wyceny zobowigzan finansowych wg skorygowanej ceny nabycia przedstawia ponizsza
tabela.

Kwota
Data zawarcia Kwota zobowiazania
Lp. Wyszczegélnienie Nr umowy Termin sptaty Waluta X . pozostata do sptaty Oprocentowanie
umowy zobowigzania
(wzt na
30-09-2015)
GK POLMED

a.l Umowa o kredyt parasolowy’ 2015-09-24 8711/15/P/04 2016-09-23 PLN 7 000 000 0 WIBOR 1M+0,90%

- kredyt w rachunku biezacym 2015-09-24 8711/15/P/04 2016-09-23 PLN 5500 000 0

- linia na gwarancje bankowe 2015-09-24 8711/15/P/04 2016-09-23 PLN 1500 000 854 466
B POLMED S.A.
b.1 Umowa kredytu obrotowego 2014-07-08 7489/14/406/04 2016-03-20 PLN 374 000 176 000 WIBOR 3M+1,1%
b.2 Umowa pozyczki 2012-09-24 5517/P 2015-08-15 PLN 54 861 1967
b.3 Umowa pozyczki 2012-09-24 5520/P 2015-08-15 PLN 23142 829
b.4 Umowa pozyczki 2012-09-24 5521/P 2015-08-15 PLN 153 600 5504
b.5 Umowa pozyczki 2012-09-26 5547/P 2015-09-15 PLN 95 040 5169
b.6 Umowa pozyczki 2012-11-28 5893/P 2015-10-31 PLN 60 000 4395
b.7 Umowa pozyczki 2014-01-28 44380 2017-01-17 PLN 450 000 140 293
b.8 Umowa leasingu 2013-09-03 L175961 2016-09-01 PLN 243 902 82 080
b.9 Umowa leasingu 2013-09-03 L175960 2016-09-15 PLN 243902 81914
b.10 Umowa leasingu 2011-09-30 01639-EF-11 2015-10-01 EUR 73 000 5397
b.11  Umowa leasingu 2011-09-30 01641-EF-11 2015-10-01 EUR 76 738 5393
b.12  Umowa leasingu 2011-11-30 02019-EF-11 2015-12-01 EUR 15152 1711
b.13  Umowa leasingu 2011-12-15 02084-EF-11 2015-12-01 EUR 73 000 8015
b.14 Umowa leasingu 2014-10-28 01581-LF-14 2017-09-01 PLN 33333 20874
b.15 Umowa leasingu 2015-07-27 202321 2018-06-30 PLN 210500 159 300
b.16 Umowa leasingu 2015-07-27 202322 2018-06-30 PLN 97 222 81983
b.17 Umowa leasingu 2015-07-27 202323 2018-06-30 PLN 97 222 73575
b.18 Umowa leasingu 2015-07-27 202324 2018-06-30 PLN 97 916 74 100
b.19 Umowa leasingu 2015-07-27 202325 2018-06-30 PLN 65 542 49 600
b.20 Umowa leasingu 2015-07-27 202326 2018-06-30 PLN 108 333 81983
b.21  Umowa leasingu 2015-09-24 Dz4/00079/2015 2018-09-30 PLN 108 333 86 667
b.22  Umowa leasingu 2015-09-24 Dz4/00080/2015 2018-09-30 PLN 97 222 77778
C POLMED DEVELOPMENT SP. Z 0.0.
cl Umowa kredytu nieodnawialnego-inwestycyjnego 2014-07-08 7488/14/406/04 2021-05-21 PLN 6 700 000 5424 600 WIBOR 3M+1%-1,5% w zaleznosci od

poziomu wskaznika dtug netto/EBITDA
D POLMED ZDROWIE SP. Z 0.0.
d.1 0 0
RAZEM GRUPA KAPITALOWA 23 551 962 7 503 595

! Umowa o kredyt parasolowy — umowa zawarta pomiedzy Bankiem Millennium S.A. a Emitentem i Spétkami Zaleznymi od Emitenta. Zgodnie z umowa spétkom z Grupy POLMED przyznano globalny limit w kwocie 7 min zt, w
ramach ktérego udostepniono sublimit 5,5 min zt w postaci kredytu w rachunku biezagcym oraz 1,5 min zt w postaci linii na gwarancje bankowe. O szczegétach tej umowy kredytowej Emitent informowat w raporcie biezgcym
nr 26/2015 z dnia 25.09.2015 r.
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17. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | REZERWY
30.09.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4 452 3364
- wobec jednostek powigzanych 0 0
- Z tytutu umdw kontraktowych personelu 1589 1413
Biezgce zobowigzania z tytutu podatkdow 46 0
Zobowigzania inwestycyjne 465 168
Inne zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 285 322
- z tytutu podatku PIT 174 181
- z tytutu podatku VAT 13 34
- z tytutu podatku od nieruchomosci 5 0
- Z tytutu dywidendy 0 0
- pozostate zobowiqgzania 93 107
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0 0
Razem 5248 3854
18. INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOSC BILANSOWA
KATEGORIE | KLASY AKTYWOW FINANSOWYCH 30.09.2015 31.12.2014
(tysigcach w ztotych) (niebadane) (badane)
wartosé wartosé wartosé wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozyczki i naleznosci 8 260 0 7471 0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 260 0 7471 0
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 0 0 0 0
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2614 0 878 0
Razem aktywa finansowe 10 874 0 8349 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 10 962 0 10 502 0
kosztu
Kredyty i pozyczki 5642 0 6 653 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 868 0 485 0
Zc.obOW|.qzan|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4452 0 3364 0
zobowigzania
Razem zobowiazania finansowe 10 962 0 10 502 0

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie
ujawnia wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéow finansowych na dzien
30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujacych powoddw:

[0 w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
[0 instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.
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19. tACZNE KWOTY TRANSAKCII ZAWARTCH POMIEDZY JEDNOSTKA DOMINUJACA A PODMIOTAMI

ZALEZNYMI WYELIMINOWANE W KONSOLIDACII

(w tysigcach ztotych)

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

- POLMED Zdrowie Sp. z 0.0.

- POLMED Development Sp. z o.0.
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom
powigzanym

(w tysigcach ztotych)

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych
- POLMED Zdrowie Sp. z 0.0.
- POLMED Development Sp. z o.0.
Razem zakupy pochodzace od jednostek
powigzanych

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci od podmiotéw powigzanych
- POLMED Zdrowie Sp. z 0.0.
- POLMED Development Sp. z o.0.
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych

(w tysigcach ztotych)

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
- POLMED Zdrowie Sp. z 0.0.
- POLMED Development Sp. z o.0.

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

3 miesigce
zakonczone
30.09.2015

(niebadane)

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2015

(niebadane)

3 miesigce
zakonczone
30.09.2014

(niebadane)

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2014

(niebadane)

64 188 51 161

1 4 0 1

65 191 52 161

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

2012 6 287 1706 5114
1486 4262 1254 3763
3498 10549 2961 8 877
30.09.2015 31.12.2014

(niebadane) (badane)

0 0

1736 0

1736 0

30.09.2015 31.12.2014

(niebadane) (badane)

744 615

0 173

744 789

Warunki transakcji zawartych pomiedzy spétkami z Grupy nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.
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20. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa POLMED posiada ztozone do Beneficjentow gwarancje bankowe na faczng
kwote 854.466,34 (stownie: osiemset piecdziesiqt cztery tysigce czterysta szesc¢dziesiqt szes¢ ztotych 34/100).

Gwarancje te wynikaty z Umowy o linie na gwarancje bankowe nr 7455/14/424/04 z dnia 30 czerwca 2014 roku
zawartej przez POLMED S.A. oraz przez spétki zalezne Emitenta z Bankiem Millennium S.A. a nastepnie uwzglednione
(przeniesione) do kredytu parasolowego, w ktérym na ten cel zarezerwowano kwote 1.500.000 zt (sfownie: jeden
milion dwiescie tysiecy ztotych).

Emitent szczeg6towo informowat o warunkach umowy kredytu parasolowego w raporcie biezgcym nr 26/2015 z dnia
25.09.2015 roku, ktéra zastgpita i usystematyzowata wczesniejsze umowy poszczegdlnych Spotek Grupy POLMED z
Bankiem Millennium S.A.

21. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA

Nie wystgpity istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany okres.

Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego opisano w punkcie 26.7. Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej POLMED za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku.
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1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY

ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015 ROKU

POLMED S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

Przychody ze sprzedazy
w tym od jednostek powigzanych
przychody ze sprzedazy ustug
przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy
koszt wytworzenia ustug
wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
czes¢ biezaca
czes¢ odroczona
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Rachunkowos¢ zabezpieczen - zabezpieczenia przeptywow

pienieznych

Skutki aktualizacji majatku trwatego - zmiany w nadwyzce z

przeszacowania
Zyski i straty aktuarialne z programoéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatymi

catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto

Zysk (strata) netto akcjonariuszy niekontrolujgcych
Catkowite dochody netto ogétem

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakornczone
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
(niebadane) (niek ) (niebadane) (niebadane)
18 365 52 084 15 186 44 412
65 191 52 161
18 242 51763 15081 44 133
123 321 105 279
16 151 45 735 12 957 38 841
16 040 45 445 12 858 38 605
111 290 99 236
2214 6 349 2229 5571
0 0 0 0
772 2 086 639 2092
126 328 91 263
45 81 8 63
1524 4 509 1672 3678
11 37 17 26
13 51 48 179
1522 4 496 1641 3525
299 880 307 697
222 370 0 0
76 510 307 697
1223 3616 1334 2828
0 0 0 0
1223 3616 1334 2828
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

0 0
1223 3616 1334 2828
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POLMED S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

30.09.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 35243 35554
Rzeczowe aktywa trwate 13 016 12 923
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Aktywa niematerialne 11817 11834
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10074 10074
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 337 723
Aktywa obrotowe 13 742 10 116
Zapasy 220 203
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8177 7 432
w tym wobec jednostek powigzanych 0 0
Biezgce naleznosci podatkowe 0 0
Pozostate naleznosci 2740 1513
w tym wobec jednostek powigzanych 1736 0
Inwestycje kréotkoterminowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2515 845
Rozliczenia miedzyokresowe 90 123
Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 48 985 45 670
Kapitat wtasny 39521 37 485
Wyemitowany kapitat akcyjny 28 350 28 350
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0
Kapitat zapasowy 5016 3893
Kapitat z aktualizacji wyceny 1393 1393
Pozostate kapitaty rezerwowe 1146 1025
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
Wynik roku biezgcego 3616 2823
Zobowigzania dtugoterminowe 2 642 2370
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 159
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 460 114
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 35 35
Rezerwa na podatek odroczony 1148 1025
Przychody przysztych okreséw 975 1037
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania kréotkoterminowe 6 822 5815
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4930 3847
w tym wobec jednostek powigzanych 744 789
Pozyczki i kredyty bankowe 213 371
Zobowigzania z tytutu leasingu 408 360
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 967 901
Biezgce zobowigzania podatkowe 13 0
Przychody przysztych okreséw 80 85
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 211 251
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi 0 0
jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 9464 8 185
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 48 985 45 670
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POLMED S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 roku

sporzgdzone metodq posredniqg

(w tysigcach ztotych)

A.

L ® NoUvUk®WNE

-
= ©°

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki

Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe: zawarte umowy leasingu finansowego
Wydatki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Sptaty kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki i prowizje

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.111+/-C.111)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2015

(niebadane)

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2014

(niebadane)

3616 2 828
-45 985
1177 1254
0 -6

33 92

7 0

123 119
-17 -15
-2 885 -551
1120 -532
353 527
44 96
3571 3813
913 0
913 0
292 604
292 604
621 -604
0 1007

0 824

0 183
2523 4207
1701 1134
292 2376
496 606
33 92
-2523 -3201
1670 8
1670 8
845 416
2515 424
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POLMED S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

Stan na 31.12.2014 (badane)

Korekty btedow

Zmiany zasad rachunkowosci

Po przeksztatceniu

Catkowite dochody ogétem

Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji
Wyptata dywidendy

Dochody catkowite ogétem

Stan na 01.01.2015 (badane)

Catkowite dochody ogdtem

Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji
Emisja akcji zwyktych w ramach planu pracowniczych opcji
na akcje

Emisja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do
dywidendy

Emisja obligacji zamiennych

Koszty emisji akcji

Odkup akcji zwyktych

Koszty odkupu akcji zwyktych

Podziat zyskow z lat ubiegtych

Wyptata dywidendy

Powigzany podatek dochodowy

Stan na 30.09.2015 (niebadane)

Kapitat

rezerwowy z

aktualizacji

wyceny

rzeczowych Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat aktywow rezerwowy  zatrzymane z

podstawowy zapasowy trwatych pozostaty  lat ubiegtych Zysk netto Razem
28 350 3893 1393 1025 2823 0 37 485
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
28 350 3893 1393 1025 2823 0 37 485
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
28 350 3893 1393 1025 2 823 0 37 485
0 0 0 0 0 3616 3616
0 0 0 121 0 0 121
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 1122 0 0 -1122 0 0
0 0 0 0 -1701 0 -1701
0 0 0 0 0 0 0
28 350 5016 1393 1146 0 3616 39521
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POLMED S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku

(w tysigcach ztotych)

Stan na 31.12.2013 (badane)

Korekty btedow

Zmiany zasad rachunkowosci

Po przeksztatceniu

Catkowite dochody ogétem

Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji
Wyptata dywidendy

Dochody catkowite ogétem

Stan na 01.01.2014 (badane)

Catkowite dochody ogdtem

Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji
Emisja akcji zwyktych w ramach planu pracowniczych opcji
na akcje

Emisja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do
dywidendy

Emisja obligacji zamiennych

Koszty emisji akcji

Odkup akcji zwyktych

Koszty odkupu akcji zwyktych

Podziat zyskow z lat ubiegtych

Wyptata dywidendy

Powigzany podatek dochodowy

Stan na 30.09.2014 (niebadane)

Kapitat

rezerwowy z

aktualizacji

wyceny

rzeczowych Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat aktywow rezerwowy  zatrzymane z

podstawowy zapasowy trwatych pozostaty  lat ubiegtych Zysk netto Razem
28 350 1779 1393 944 3248 0 35715
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
28 350 1779 1393 944 3248 0 35715
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
28 350 1779 1393 944 3248 0 35 715
0 0 0 0 0 2 828 2828
0 0 0 81 0 0 81
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 2114 0 0 -2114 0 0
0 0 0 0 -1134 0 -1134
0 0 0 0 0 0 0
28 350 3893 1393 1025 0 2 828 37 489
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22. PODPISY CZtONKOW ZARZADU ORAZ O0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PROWADZENIE KSIAG
RACHUNKOWYCH W GRUPIE KAPITALOWEJ POLMED

Prezes Zarzadu

RADOStAW SZUBERT

Wiceprezes Zarzadu

ROMUALD MAGDON

Dyrektor Finansowy

PAWEL STEFANOWSKI

Dyrektor ds. Ksiegowosci

DOROTA CEROWSKA
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1. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ POLMED ZA OKRES
9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015 ROKU

23. INFORMACJE OGOLNE

23.1. Podstawowe informacje o podmiocie dominujgcym

Podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej jest Spétka POLMED S.A.

Spdtka POLMED S.A. w obecnej formie prawnej jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk—Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS: 0000271013.

Poprzednig formg prawng POLMED S.A. byta spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig — NZOZ POLMED Sp. z o.o.
Spotka ta byta wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk—Pétnoc
w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000144156.

Miejscem wczesniejszej rejestracji NZOZ POLMED Sp. z o.0. byt Rejestr Handlowy prowadzony przez Sad Rejonowy
w Gdansku XIl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB-15093.

Spodtka utworzyta zaktad opieki zdrowotnej, ktory jest zarejestrowany w Rejestrze Zaktadéw Opieki Zdrowotnej
prowadzonym przez Wojewode Pomorskiego — numer w rejestrze: 2200255.

ADRES SIEDZIBY:

POLMED Spotka Akcyjna
os. Kopernika 21
83-200 Starogard Gdanski

NIP: 592-19-63-724

REGON: 192110780

Czas trwania dziatalnosci spotki dominujgcej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

23.2. Wtadze podmiotu dominujgcego

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzes$nia 2015 r. i na dzien przekazania raportu Spétkg POLMED S.A. kierowat
Zarzad w nastepujgcym, niezmienionym sktadzie:

1. PrezesZarzadu Radostaw Szubert

2. Wiceprezes Zarzadu Romuald Magdon

Od dnia 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. i na dzien przekazania raportu dziatata Rada Nadzorcza
w nastepujgcym, niezmienionym sktadzie:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Krzysztof Ptachta

2. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Robert Bozyk

Jacek Dudkiewicz

Bolestaw Rutkowski

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Tomasz Polakowski

Monika Gaszewska
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23.3. Charakterystyka dziatalnosci podmiotu dominujacego i Grupy

Faktycznie wykonywanym i gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki POLMED S.A. jest ochrona zdrowia ludzkiego
w zakresie: podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej ambulatoryjnej opieki medycznej, medycyny pracy,
diagnostyki medycznej, rehabilitacji medycznej, stomatologii, szerokiej profilaktyki zdrowotnej.

Spdtka prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug medycznych. Aktywnos¢ Spotki jest skoncentrowana na dwdch
podstawowych obszarach dziatalnosci biznesowej, tj.:

A. Operator Medyczny. Dziatalno$¢ polegajaca na swiadczeniu ambulatoryjnych ustug medycznych, zaréwno w
zakresie podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej opieki medycznej, jak i kompleksowej diagnostyki
medycznej. Obejmuje ona:

[0 prowadzenie specjalistycznych centrow medycznych, oferujgcych badania diagnostyczne i udzielajgcych
porad lekarskich w zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. choréb wewnetrznych, pediatrii,
ginekologii i potoznictwa, okulistyki, neurologii, kardiologii, otolaryngologii, diabetologii, alergologii,
urologii, ortopedii, proktologii, stomatologii, dermatologii, medycyny pracy i innych,

[0 sSwiadczenie ustug medycznych w zakresie ambulatoryjnej podstawowej oraz specjalistycznej opieki
medycznej, jak i diagnostyki medycznej w ramach oferowanych abonamentéw medycznych dla firm,
instytucji, firm ubezpieczeniowych, Narodowego Funduszu Zdrowia oraz oséb indywidualnych, a takze
ustugi dla zaktadéw pracy i instytucji w ramach zadan ustawowych zwigzanych z medycyng pracy.

B. Operator Infrastruktury Medycznej. Dziatalnos¢ polegajgca na budowie i eksploatacji obiektow zwigzanych z
ochrong zdrowia oraz tworzenie systemdéw zarzadzania tymi placowkami. Istotg przyjecia tego typu modelu
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke jest oddzielenie aktywnosci polegajacej na Swiadczeniu ustug
medycznych od dziatalnosci majgcej na celu czerpanie pozytkdw z zarzadzania i wykorzystania infrastruktury
medycznej, udostepnianej na warunkach komercyjnych podmiotom dziatajgcym w sektorze ustug
medycznych.

Spotka prowadzi nastepujace Oddziaty w Polsce:

Lp. Wyszczegolnienie Miejscowos¢ Ulica

1. Centrum Medyczne POLMED STAROGARD GDANSKI OS. KOPERNIKA 21
2. Centrum Medyczne POLMED STAROGARD GDANSKI HALLERA 37 C

3. Centrum Medyczne POLMED STAROGARD GDANSKI RYWALD 44

4. Centrum Medyczne POLMED SEMLIN SEMLIN 45

5. Centrum Medyczne POLMED TCZEW MALINOWSKA 28
6. | Centrum Medyczne POLMED POZNAN GORECKA 1

7. Centrum Medyczne POLMED ZBLEWO SPORTOWA 1

8. Centrum Medyczne POLMED GDANSK STARTOWA 1

9. | Centrum Medyczne POLMED GDANSK PILOTOW 23E/28
10. Centrum Medyczne POLMED GDANSK GRUNWALDZKA 82
11. Centrum Medyczne POLMED GDYNIA 10 LUTEGO 11

12. Centrum Medyczne POLMED OLSZTYN WYSZYNSKIEGO 5 B
13. Centrum Medyczne POLMED SOSNOWIEC MODRZEJOWSKIEJ 32 B
14. Centrum Medyczne POLMED KRAKOW LUBICZ 23

15. | Centrum Medyczne POLMED KRAKOW JASNOGORSKA 11
16. Centrum Medyczne POLMED KATOWICE DABROWKI 10

17. Centrum Medyczne POLMED WROCLAW GRABISZYNSKA 208
18. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA GRZYBOWSKA 61
19. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA TARGOWA 24

20. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA PULAWSKA 410A
21. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA TWARDA 18

Akcje POLMED S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 2010 roku.
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23.4. Sktad Grupy Kapitatowej
POLMED S.A. jest podmiotem dominujacym wobec dwdch spétek zaleznych:

1. Polmed Zdrowie Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdarnskim, Os. Kopernika 21
Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000173180. Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym
spotki wynoszacym 50.000,00 zt oraz 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci spo6tki Polmed Zdrowie Sp. z 0.0. jest ochrona zdrowia i opieka spoteczna, co pokrywa sie
z dziatalnoscig Emitenta.

2. Polmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim, Os. Kopernika 21

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000347946. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 10.000.000,00
zt. i dzieli sie na 10.000 réwnych i niepodzielonych udziatéw po 1.000,00 zt kazdy udziat. Wszystkie udziaty w spétce
zostaty objete i optacone gotdwka przez POLMED SA, ktéremu tez przystuguje 100% gtoséow na Zgromadzeniu
Wspo6Inikdw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Polmed Development Sp. z 0.0. jest zakup i wynajem nieruchomosci
oraz srodkow transportu.

Na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku udziat w ogodlnej liczbie gtoséw posiadany przez POLMED S.A. w podmiotach zaleznych
jest réwny udziatowi POLMED S.A. w kapitatach tych jednostek.

Udziat w .
. Udziat w
. . . Zakres Metoda kapitale
Nazwa Jednostki Siedziba . L . oy e prawach
dziatalnosci konsolidacji zaktadowym
gtosu [%]
[%]
. 83-200 Starogard Ochrona
1. POLMED Zdrowie Gdanski, zdrowia i opieka  PEENA 100 100
Sp. z o.0. .
os. Kopernika 21 spoteczna
Zakup i
83-200 Starogard wynajem
2. POLME;D Dze\éetljopment Gdanski, nieruchomosci PELNA 100 100
p.z0.0. os. Kopernika 21 oraz srodkow
transportu

Grupa Kapitatowa POLMED S.A. (wraz z podmiotami dominujgcymi)

Polmed Medical Radostaw Szubert, Romuald Magdon Sp. J.
z siedzibg w Starogardzie Gdarnskim

Polmed-Medical Limited
z siedzibg w Larnace (Cypr)

POLMED S.A.

Polmed Zdrowie Sp. z 0.0. Polmed Development Sp. z o.0.
z siedzibg w Starogardzie Gdanskim z siedzibg w Starogardzie Gdanskim
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23.5. Struktura akcjonariatu i kapitatu POLMED S.A.

Na dzien 30.09.2015 r. i na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosit 28.350.061,00 zt i dzielit sie na
28.350.061 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Na dziert 30.09.2015 r. i na dzien publikacji raportu podziat kapitatu zaktadowego POLMED S.A. przedstawiat sie
nastepujgco:

KAPITAL AKCYJNY (ZAKLADOWY) WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ AKCJI = 1 Z
. . w.?rmg.é " . . Prawo do
2::;/3 foczailekal uprzycloiliizjwania e vsvegr:llv/:rTc:?cli SP°5k°:pli9tZ':l:V . rejIZ:tt:acji dywidendy (od
nominalnej CEI]
optacone przed
A IMIENNE uprzywilejowane2 450 000 450 000 rejestracjg 29.12.2006 29.12.2006
spotki
optacone przed
B ZWYKLE | na okaziciela 50 000 50 000 rejestracjg 29.12.2006 | 29.12.2006
spotki
optacone przed
CA IMIENNE uprzywilejowane3 5847125 5847125 rejestracjg 08.02.2007 | 01.01.2007
kapitatu
optacone przed
CB ZWYKLE | na okaziciela 7 282 204 7 282 204 rejestracja 08.02.2007 | 01.01.2007
kapitatu
optacone przed
D ZWYKLE | na okaziciela 73 546 73 546 rejestracjg 08.02.2007 | 01.01.2007
kapitatu
optacone
E ZWYKLE | na okaziciela 300 000 300000 | gotéwka przed | 08.02.2007 | 01.01.2007
rejestracja
optacone
F ZWYKLE | na okaziciela 1312 186 1312186 | gotdéwka przed 13.08.2009 | 01.01.2009
rejestracja
optacone
G ZWYKLE | na okaziciela 12035000 | 12035000 | gotéwka przed 13.08.2009 | 01.01.2009
rejestracjg
optacone
H ZWYKLE | na okaziciela 1000 000 1000000 | gotowka przed | 25.11.2010 | 01.01.2010
rejestracja

LICZBA AKCJI RAZEM (szt.) 28 350 061

KAPITAL RAZEM (w ztotych) 28 350 061

Na dzien 30.09.2015 i na dzien publikacji raportu struktura akcjonariatu Polmed S.A. przedstawiata sie nastepujgco:

H 0,

. . . . Liczba akcji/ Ud2|a.I %W Liczba Udziat % w

Akcjonariusz / Udziatowiec . . kapitale , . . o
udziatow gtosow liczbie gtosow

zaktadowym

Polmed-Medical Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) 15315061 54,02% 21612 186 62,38%
NPN Il Med S.a r.l. Luksemburg 12 035 000 42,45% 12 035 000 34,74%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 1 000 000 3,53% 1 000 000 2,89%

‘ Razem 28 350 061 100% 34 647 186 100%

2 uprzywilejowanie: 1 akcja daje prawo do 2 gtoséw na WZ

j.w.
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W okresie od ostatniego raportu, opublikowanego w dniu 31 sierpnia 2015 roku, nie nastgpity zmiany
w akcjonariacie Spétki.

23.6. Informacja dodatkowa

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej POLMED w niektdrych punktach i wskazaniach
odnosi sie bezposrednio jedynie do Emitenta, tj. POLMED S.A. Podyktowane jest to tym, iz Spotka ta ma decydujgcy
wptyw na wyniki finansowe Grupy i nie zawsze istnieje potrzeba kompleksowego opisu okolicznosci odnoszacych sie
do spoétek od niej zaleznych.

24. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH | PERSPEKTYW ROZWOJU
(W TYM OMOWIENIE AKTUALNEI | PRZEWIDYWALNEJ SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY)

Przychody wygenerowane przez Grupe POLMED w okresie trzech kwartatéw 2015 roku wyniosty blisko 52,5 min zt i
byty wyzsze od analogicznego okresu roku ubiegtego o ponad 17%.

Wskazniki rentownosci trzech kwartatow 2015 ulegty poprawie, zaréwno w odniesieniu do okresu poréwnawczego,
jak i osiggnietych w catym 2014 roku.

Rentownos¢ sprzedazy brutto (tzn. bez kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu) wzrosta do poziomu 13,7%
i byta nieznacznie, bo o 0,3 punktu procentowego, wyzsza od osiggnietej w catym 2014 roku, a w poréwnaniu do
okresu analogicznego o0 0,6%.

Rentownos$¢ operacyjna EBIT (uwzgledniajaca koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadzania) przekracza poziom 9%.
Grupa POLMED okres trzech kwartatéw 2015 roku zamkneta wynikiem netto na poziomie ponad 3,8 miliona ztotych,
co przekfada sie na ponad 7% rentownosci netto.

Warto podkresli¢, ze zysk netto 3 kwartatéw 2015 roku jest wyiszy o ponad 1,5 min zt w poréwnaniu do
wypracowanego za caty 2014 rok.

(w tysigcach ztotych) 30.09.2015 30.09.2014 Rok 2014
Przychody ze sprzedazy 52 496 44 784 61076
Zysk ze sprzedazy (brutto) 7 185 5880 8210
Zysk operacyjny (EBIT) 4 867 3488 3492
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 6821 5510 6183
Zysk (strata) brutto 4724 3063 3002
Zysk (strata) netto 3845 2 407 2327
Gotdéwka 2614 474 878
Dtug netto (dtug oprocentowany - gotéwka) 9 064 8 266 6261
Suma Aktywow 54 361 52198 51148
Kapitat obrotowy 12 449 8 276 10 239
Kapitat wtasny 38 608 36 422 36 343
Marza na sprzedazy (zysk ze sprzedazy/ przychody) 13,7% 13,1% 13,4%
Marza EBIT (EBIT/przychody) 9,3% 7,8% 5,7%
Marza EBITDA (EBITDA/przychody) 13,0% 12,3% 10,1%
Rentownos¢ netto 7,3% 5,4% 3,8%
Rentowno$é aktywow = zysk netto / aktywa ogétem 7,1% 4,6% 4,6%
Amortyzacja 1954 2021 2691

Dziatalnos¢ emitenta jest w zasadzie jednorodna i prawie w catosci polega na $wiadczeniu ustug medycznych. Niemniej
na potrzeby segmentacji Spotka wyodrebnia segmenty pod katem kategorii odbiorcow swiadczen medycznych,
ktorymi z punktu widzenia segmentacji s3:

[0 Narodowy Fundusz Zdrowia (dalej: NFZ);
[0 przedsiebiorstwa na ktérych spoczywajg obowigzki zwigzane z medycyng pracy;
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0 firmy ubezpieczeniowe sprzedajgce polisy zdrowotne, a nie dysponujgce siecig medyczng, w ktérej mogtyby
Swiadczy¢ ustugi zwigzane ze swoim produktem medycznym,
[0 oraz pacjenci indywidualni (osoby fizyczne).

Struktura sprzedazy w Grupie POLMED jest od wielu lat ustabilizowana i opiera sie na 4 ww. obszarach/segmentach.

W tabeli ponizej prezentujemy wzrosty przychoddéw Grupy Kapitatowej POLMED w gtéwnych obszarach jej dziatania.

9 miesiecy zakoriczone | 9 miesiecy zakoriczone

(w zfotych) 30.09.2015 30.09.2014 Dynamika
. . ' za rok
SEGMENTY SPRZEDAZY  Wartoé¢ U923 | \artose Udziat | 3Q12015/ o vdsiat
% % 3Q2014 37 155014 %

NFZ 13125948,74 25,0%| 12112477,69 27,0% 108,4% 1635912273  26,8%

Medycyna pracy z
pakietem medycznym
Firmy ubezpieczeniowe 13 166 375,67 25,1%| 10629 915,80 23,7% 123,9%  14312142,84  23,4%
Pacjenci indywidualni 4814 921,41 9,2% 3900 767,76 8,7% 123,4%  5389404,55 8,8%
RAZEM USLUGI
MEDYCZNE

Ustugi najmu 575 351,86 1,1% 668 387,10 1,5% 86,1% 849 332,77 1,4%

Pozostate ustugi
niemedyczne
Szczepionkiiinne 320 661,66 0,6% 278 866,05 0,6% 115,0% 387211,29 0,6%
RAZEM PRZYCHODY 52 495 879,31 100,0% | 44783 854,11 100,0% 117,2% 61076 156,19 100,0%

20480694,62 39,0% | 17184944,61 38,4% 119,2% 2376393312  389%

51587940,44 98,3% | 43828105,86 97,9% 117,7%  59824603,24  98,0%

11 925,35 0,0% 8 495,10 0,0% 140,4% 15 008,89 0,0%

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychlody ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00
towardéw
Przychody ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00
ustug

0,00 0,00 0,00
Razem 52 495 879,31 44 783 854,11 61076 156,19

Wartos¢ sumy bilansowej Grupy Kapitatowej Polmed na dzier 30.09.2015 roku zamkneta sie kwotg 54 361 tys. zt i w
stosunku do roku poprzedniego wzrosta o 6,3%.

Wykres — Struktura bilansu GK Polmed

GK Polmed - AKTYWA - Struktura 3Q 2015 GK Polmed - PASYWA - Struktura 3Q 2015
B Rzeczowe aktywa trwate B KAPITAL WEASNY
W Aktywa niematerialne m Dtugoterminowe zobow. finansowe
B Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego B Pozostate zobow. diugoterm.
W Zapasy m Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci Biezace zobowigzaniafinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
0,2% 2,9%
A 4,3%
48% [ 4,5% [ shiadts

0,4%
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W strukturze aktywow dominujg aktywa trwate, ktére stanowig ponad 77% sumy bilansowe]. Rzeczowe aktywa trwate
wyniosty 28 797 tys. zt (53% sumy bilansowej) i wzrosty o 5% w odniesieniu do ubiegtego roku.

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2015 Struktura 31.12.2014 Zmiana
AKTYWA 54 361 100,0% 51 148 106,3%
AKTYWA TRWALE 41911 77,1% 40909 102,5%
Rzeczowe aktywa trwate 28 797 53,0% 27 438 105,0%
Aktywa niematerialne 12441 22,9% 12 496 99,6%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 673 1,2% 975 69,1%
AKTYWA OBROTOWE 12 449 22,9% 10 239 121,6%
Zapasy 220 0,4% 203 108,6%
Naleznosci 9516 17,5% 9025 105,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2614 4,8% 878 297,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 99 0,3% 133 74,6%

Majatek Grupy Kapitatowej, podobnie jak w roku ubiegtym, finansowany jest w przewazajgcej mierze kapitatem

wtasnym, stanowigcym ponad 71% pasywow.

Najwiekszy udziat w zobowigzaniach bilansu maja kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe, ktére stanowity 12%

wartosci sumy bilansowej (i wyniosty 6 510 tys. zt), wobec 12,2% (7 139 tys. zt) na koniec 2014 roku. Kolejng istotna

pozycje w pasywach Grupy stanowity zobowigzania handlowe, ktdre na dziet 30 wrze$nia 2015 roku wyniosty 4 452

tys. zt, stanowiac 8,2% sumy bilansowe;j.

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2015 Struktura 31.12.2014 Zmiana

PASYWA 54 361 100,0% 51 148 106,3%
KAPITAL WEASNY 38 608 71,0% 36 343 106,2%
ZOBOWIAZANIA 15753 29,0% 14 805 106,4%
Zobowiqzania dfugoterminowe 7 385 13,6% 7791 94,8%
z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu 4 952 9,1% 5455 90,8%
pozostate zobowigzania dtugoterminowe. 2434 4,5% 2337 104,2%
Zobowigzania biezqce 8 368 15,4% 7014 119,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4452 8,2% 3364 132,4%
Zobowigzania finansowe 1558 2,9% 1684 92,6%
pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2357 4,3% 1966 119,9%

WSAKZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ — GRUPA KAPITALOWA POLMED

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wskazniki biezgcej i szybkiej ptynnosci finansowej oscylujg w srodku przedziatu
wartosci, jaki powszechnie uznaje sie za bezpieczne (<1,2-2,0>). Znacznej poprawie ulegt wskaznik gotowkowy.

Nazwa wskaznika

Metoda obliczenia wskaznika

1

Wskazniki
3Q2015 3Q2014

2

Odchylenia

(2)-(1)

(3)-(2)

‘nik biez i Majgtek obrotowy ogdtem
Wskatnik biezace] 1,49 | 108 | 146 | -041 | -0,03
ptynnosci Zobowigzania biezgce (krétkoterminowe)
Wiskaznik bkiei Majgtek obrotowy - (zapasy + rozliczenia

{5 aznik szybxie) m/o czynne) 1,45 1,04 1,41 -0,41 -0,04

ptynnosci Zobowigzania biezgce

5o £ Srodki pieniezne
Wskaznik ptynnosci 031 | 006 | 013 | -025 | -0,19
gotéwkowej Zobowigzania biezgce
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Wskaznik rotacji zobowigzan w Grupie nieznacznie wzrést i wynosit w trzecim kwartale nieco ponad 26 dni. Natomiast
realizacja naleznosci Grupy od dtuzszego okresu pozostaje w granicach 42-43 dni.

Poziom zadtuzenia Grupy POLMED praktycznie nie ulegt zmianie. Ogdlne zadtuzenie jest na bezpiecznym poziomie
i oscyluje w granicy 30%. Grupa praktycznie zachowuje ztotg regute bilansowa, finansujac majatek trwaty kapitatem

wtasnym w ponad 95%.

Tabele ponizej prezentujg podstawowe wskazniki rotacji, zadtuzenia i struktury finansowania.

WSKAZNIKI ROTACJI - GRUPA KAPITALOWA POLMED

Wskazniki Odchylenia
G- . . . . 3 3
Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika Q Q
201 (2)-(1) (3)-(1)
2
Wskaznik rotacji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug x dni badanego okre
aznik ) aleznosci z tytutu dostaw i ustug x / adanego okresu 42,5 418 447 -0,7 2,2
naleznodci Przychody ze sprzedazy
Wskaznik obrotu Przychody ze sprzedazy 6.4 6.5 82 01 18
naleznoéciami Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ’ ’ ’ ’ ’
Wskaznik rotacji Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug x dni badanego okresu
zobowigzan w dniach Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw + koszty 26,5 22,1 23,2 4,4 5,5
wytworzenia sprzedanych ustug
Wskaznik rotacji Zapasy x dni badanego okresu 11 10 12 02 05
zapasow w dniach Przychody ze sprzedazy ’ ! ’ ! ’

WSKAZNIKI ZADtUZENIA — GRUPA KAPITALOWA POLMED

Wskazniki Odchylenia
Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika 3Q 2015 3Q 2014 2014
(2)-(1)  (3)-(2)
1 2 3

Wskaznik ogdl igzania 0g6

S a.znl - ogolnego Zobowigzania fagofem 29,0% 30,2% 28,9% 1,22 -0,03
zadtuzenia Aktywa ogdtem
POkryde mathku Kapitaty wtasne + rezerwy
trwatego kapitatem Aktywa trwate 95,5% 85,7% 91,9% -9,76 -3,57
wtasnym
Wskaznik iat i

S -azn'| udziatu Kapitaty wfasm?+rezerwy 73,6% 72.1% 73,5% 41,50 -0,10
kapitatéw wtasnych Aktywa ogotem

. Kapitaty wtasne + zobowigzania

Wskaznik struktury diugoterminowe 84,6% | 854% | 863% | 0,79 1,68
finansowania Pasywa ogdtem
Wskaznik pokrycia Zysk netto + amortyzacja
zobowigzan nadwyzka Zobowigzania ogdtem 36,8% 28,1% 33,9% -8,71 -2,91
finansowg
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25. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN W ODNIESIENIU DO NASTEPNYCH MIESIECY ROKU
OBROTOWEGO

25.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki

25.1.1. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentéw

Znaczna cze$¢ ustug medycznych swiadczonych przez Emitenta jest Swiadczona w ramach kontraktéw zawartych
z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ).

Ich udziat w catosci przychoddw ze sprzedazy Emitenta systematycznie spada. W roku 2008 wynosit on okoto 70%, w
2009 roku 61%, w 2010 roku 45%, w 2011 roku 39%, w 2012 roku 30%, w roku 2013 wynidst 29,4%, w roku 2014 r.
stanowit 26,8%, zas po trzech kwartatach 2015 roku 25%.

Z uwagi na obowigzujgcy w Polsce system finansowania ustug stuzby zdrowia, dziatalnos¢ wszystkich funkcjonujgcych
w Polsce przedsiebiorstw w branzy stuzby zdrowia oferujgcych ustugi finansowane przez Narodowy Fundusz Zdrowia,
opiera sie na podstawie obowigzujgcych przepisach o swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze Srodkéw
publicznych. Inwestor powinien zdawac¢ sobie sprawe z faktu, ze znaczna czes¢ ustug przedsiebiorstw stuzby zdrowia,
w tym takze Emitenta, jest kontraktowana przez jedynego publicznego ustugodawce, ze wszystkimi konsekwencjami
tego stanu rzeczy. Narodowy Fundusz Zdrowia w zakresie kontraktowania ustug medycznych kieruje sie przy wyborze
Swiadczeniodawcédw ceng ustugi, a mniej jej jakoscia. Istnieje takze ryzyko zerwania kontraktu, nieprzedtuzenia lub
odmowy finansowania $wiadczen albo roszczen o zwrot przekazanych srodkéow w zwigzku z nienalezytym
wykonywaniem umoéw (np. z powodu nie zapewnienia odpowiednich standardow jakosci lub dostepnosci ustug
medycznych).

Pozostate przychody sg generowane poprzez kontrakty z firmami kupujacymi abonamentowe swiadczenia medyczne
oraz z firmami ubezpieczeniowymi, ktérych taczny udziat w 2008 roku wynosit okoto 23% przychoddéw, w 2009 roku
udziat ten wynidst 34%, w 2010 roku 45%, w roku 2011 roku 54%, w 2012 roku 61%, w roku 2013 nieznacznie spadt do
poziomu 60%, a w 2014 roku ponownie wzrdst do poziomu ponad 62%, natomiast po trzech kwartatach 2015 roku
wyniodst 64,1%.

W tym segmencie najwiekszymi klientami sg Spotki Grupy PGNIG oraz PZU, ktdrych tgczne obroty w ostatnich dwéch
latach oscylujg w granicach 22-23% przychoddéw ogdtem osigganych przez Polmed SA.

25.1.2. Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Spétki istotne dla efektywnego jego funkcjonowania jest utrzymanie
personelu zaréwno zarzgdzajgcego, jak i medycznego, o odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg
zmiane sytuacji na ryku pracy personelu medycznego, zwigzang z odptywem pracownikéw do innych krajéw Unii
Europejskiej, Spotka zwraca uwage Inwestorow na ewentualne ryzyko wystgpienia trudnosci z pozyskaniem personelu
o wysokich kwalifikacjach lub koniecznosci poniesienia wyzszych kosztow zatrudnienia. Ze wzgledu na to, iz w Spédtce
wystepuje znikoma fluktuacja kadr, ryzyko zwigzane z utrzymaniem personelu medycznego w odpowiedniej ilosci
ulega minimalizacji. Obecnie w Spétce nie funkcjonujg takze zwigzki zawodowe, co rowniez ma wptyw na ograniczenie
niniejszego ryzyka.

25.1.3. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. 54,02% w kapitale zaktadowym oraz 62,38% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu nalezy
w sposob bezposredni i posredni do cztonkdw Zarzgdu: Pana Radostawa Szuberta — Prezesa Zarzadu i Pana Romualda
Magdonia — Wiceprezesa Zarzadu. W efekcie decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i realizacje przez niego
strategii rozwoju maja cztonkowie Zarzadu. Nalezy jednakze podniesé, iz zamiarem gtéwnych akcjonariuszy Spoétki jest
dazenie do zachowania dotychczasowego dynamicznego wzrostu Spotki. Osiggnieta przez Emitenta pozycja rynkowa,
potwierdzona skuteczng aktywnoscig zarzgdzania Pana Radostawa Szuberta i Pana Romualda Magdonia, wskazuje na
mozliwos¢ sprawnego, operacyjnego funkcjonowania Spoétki takze w przysztosci.

Mniejszosciowy Akcjonariusz — NPN Il Med. S.a r.l., ktéry na dzien 30 wrzesnia 2015 r. posiadat 42,45% udziat w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz 34,74% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki, zgodnie z prowadzong
przez siebie statutowg dziatalnoscig zainteresowany jest rodwniez znacznym wzrostem i rozwojem Spétki, a tym samym
maksymalizacjg zyskdw wynikajgcych z zainwestowanych srodkéw finansowych (w dniu 30 czerwca 2009 r. NPN I
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Med. S.a r.l. dokonat zaangazowania kapitatowego w POLMED S.A. na poziomie 14,9 min zt., obejmujac 12.035.000
akcji serii G Emitenta).

W dniu 21 czerwca 2011 r. Emitent zawart Porozumienie pomiedzy NPN Il Med. S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu,
a POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon spétka jawna oraz Radostawem Szubertem i Romualdem
Magdoniem, na mocy ktdrego postanowiono o rozwigzaniu Umowy Inwestycyjnej oraz wygasnieciu wszelkich
zobowigzan wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z ww. Porozumieniem rozwigzanie Umowy Inwestycyjnej
nastgpi¢ miato automatycznie w dniu podjecia przez Zarzagd GPW uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia
Akcji zwyktych na okaziciela serii CB oraz serii G do obrotu na Rynku Regulowanym oraz wyznaczenia pierwszego dnia
notowania tych Akcji z innymi akcjami Spoétki.

Nalezy wskazaé, iz na podstawie uchwaty nr 43/2012 z dnia 13 stycznia 2012 r. Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW akcji zwyktych na okaziciela serii CB i G spdtki POLMED S.A., z dniem 18 stycznia 2012 r. wprowadzone zostaty
w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW akcje serii G POLMED S.A., w zwigzku z czym
strony przestata wigza¢ wskazana wyzej Umowa Inwestycyjna z dnia 30 czerwca 2009 r., wobec czego wszelkie
postanowienia zwigzane z prawami Akcjonariusza Mniejszosciowego nie majg dtuzej zastosowania, jesli nie wynikajg
bezposrednio z postanowien Statutu Spoétki.

Akcjonariusze powinni wzigé pod uwage fakt, iz wyzej wymienieni Cztonkowie Zarzadu oraz Akcjonariusz
Mniejszosciowy, zachowujg decydujgcy wptyw na dziatalnosé Spétki oraz realizacje jej strategii rozwoju.

25.1.4. Ryzyko odpowiedzialnosci cywilnej Emitenta zwigzane z wykonywang dziatalnoscia w zakresie ustug
zdrowotnych oraz ryzyko odpowiedzialnosci zawodowej i karnej osob bezposrednio swiadczgcych w
imieniu Emitenta ustugi medyczne

Ze wzgledu na charakter oraz specyfike dziatalnosci Spotki istnieje ryzyko jej odpowiedzialnosci cywilnej wobec
ustugobiorcow. Istnieje takze ryzyko odpowiedzialnosci zawodowej i karnej oséb bezposrednio s$wiadczacych
w imieniu Spétki ustugi medyczne. Spétka, jak kazdy zaktad opieki zdrowotnej, jest zobowigzany do posiadania
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (polisy OC), zwigzanego z wykonywaniem ustug medycznych.

Ponadto takze kazdy lekarz i inny podwykonawca, tj. podmiot wykonujgcy $wiadczenia medyczne na podstawie
umowy kontraktowej, majg wtasne polisy OC. Polisa OC jest dokumentem bezwzglednie wymaganym przy zawieraniu
umow na Swiadczenie ustug medycznych, zaréwno przez Narodowy Fundusz Zdrowia, jak i inny zaktad opieki
zdrowotne;j.

Takze Spoétka przy zawieraniu umoéw ze swoimi podwykonawcami na sSwiadczenie ustug medycznych wymaga
posiadania przez nich aktualnych polis OC.

Osoby wykonujace $wiadczenia medyczne z tytutu nienalezytego ich wykonania mogg ponie$¢ odpowiedzialnosé
zawodowg lub karng. Odpowiedzialnos$¢ ta ma charakter odpowiedzialnosci osobistej. Aby zminimalizowac to ryzyko
Spdtka zawiera umowy na Swiadczenie ustug medycznych wytacznie z podmiotami o jak najwyzszych kwalifikacjach
zawodowych.

25.1.5. Ryzyko nieutrzymania nalezytej jakosci swiadczen, skutkujgcej zerwaniem/nieprzedtuzeniem uméw z
kontrahentami, za wyjatkiem umoéw z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odpowiedzialnosé¢
odszkodowawcza

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci zawiera umowy z wieloma podmiotami na Swiadczenie ustug medycznych.
Nalezg do nich przede wszystkim Narodowy Fundusz Zdrowia, a takze firmy ubezpieczeniowe i centra medyczne.
Istnieje ryzyko zerwania umowy, badz jej nieprzedtuzenia w przypadku nienalezytej jakosci swiadczen. Moze pojawic
sie takze odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza z tego tytutu.

Spdétka w celu zminimalizowania niniejszego ryzyka zatrudnia osoby odpowiedzialne za monitoring jakosci
Swiadczonych ustug i kontakty z klientami. W przypadku wystgpienia jakichkolwiek odchylen nalezytego wykonania
ustugi, podejmowane sg niezwtocznie czynnosci zmierzajgce do poprawy jakosci oraz likwidacji przyczyn zanizenia
jakosci.

25.1.6. Ryzyko naruszenia norm prawa charakterystycznych dla dziatalnosci Spoétki (np. norm sanitarnych,
gospodarki odpadami medycznymi itp.)

Spodtka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, przestrzega w sposdb rygorystyczny przepisy charakterystyczne
dla jego dziatalnosci. Dotyczy to w szczegdlnosci norm sanitarnych czy gospodarki odpadami medycznymi.
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Emitent w tym zakresie podlega kontroli instytucji, takich jak SANEPID i na podstawie protokotéw oraz zalecen
zobligowany jest do dostosowania sie do istniejgcych wymogdéw okreslonych w przepisach prawa.

25.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spoétki

25.2.1. Ryzyko zmiany przepiséw prawa

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisdw dotyczgcych finansowania ustug zdrowotnych ze $rodkéw publicznych nie jest
obecnie duze. System finansowania ustug medycznych ze $rodkéw Narodowego Funduszu Zdrowia po latach
wdrazania osiggnat pewne stadium rozwoju, ktére wydaje sie by¢ akceptowalne zaréwno przez ustugodawcéw, jak
i ustugobiorcow.

Mimo to Spoétka zwraca uwage na ryzyko zmian w systemie, zwtaszcza, ze jest to obszar chetnie wykorzystywany przez
politykdw do wprowadzania zmian, zwiekszajgcych ich notowania u wyborcow, ktére mogg jednakze miec charakter
zmian nieracjonalnych i pogtebiajgcych zty stan publicznej stuzby zdrowia. Ponadto takie wydarzenia w kraju jak strajk
pracownikéw stuzby zdrowia mogg wptyng¢ na zmiane systemu finansowania opieki zdrowotnej. Jednakze
w konsekwencji zmiana ta moze mieé korzystny wptyw na sytuacje Emitenta. Ponadto nalezy doda¢, iz potrzeba
zachowania zdrowia jest najsilniejszg potrzebg w nowoczesnych spoteczenistwach, wedtug zasady, ze zdrowie jest
najcenniejsze. Dlatego Spdtka nie widzi mozliwosci, aby nastgpity jakiekolwiek zmiany legislacyjne, ktdre nakazatyby
Spodtce zaprzesta¢ podstawowej dziatalnosci, bgdz takie zmiany legislacyjne, do ktdrych Spotka nie mogtaby sie
elastycznie dostosowac.

25.2.2. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Dziatalnos¢ Spétki oraz tempo rozwoju jej oferty produktowej sg scisle skorelowane z ogdlng sytuacjy gospodarcza
kraju. Na wynik finansowy Spoétki niewatpliwie majg wptyw takie czynniki jak wielko$¢ PKB, poziom inwestycji
w przedsiebiorstwach, poziom inflacji, poziom kurséw obcych wzgledem ztotego. Ewentualne spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach, wzrost inflacji mogg mieé negatywny
wptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz sytuacje finansowg Spotki, jak réwniez na osiggane przez nig wyniki finansowe.
Spdtka, chcac w jak najwiekszym stopniu niwelowaé potencjalne negatywne skutki wyzej wymienionych
uwarunkowan, prowadzi dywersyfikacje obszaréw swojej dziatalnosci. Jednak rozwazajgc ten watek retrospektywnie,
nalezy stwierdzi¢, iz nawet w czasach dekoniunktury gospodarczej, ustugi medyczne, z racji swojego charakteru
,pierwszej potrzeby”, s3 odporne na tego typu negatywne zjawiska. Przyktadem tego moze by¢ sytuacja z okresu
kryzysu gospodarczego ostatnich lat (2007-2009), gdy rynek ustug medycznych rést moze nieco wolniej, ale jednak,
jako jeden z nielicznych, miat tendencje wzrostowa.

25.2.3. Ryzyko konkurencji

Spdtka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej o:
[0 kontrakty z NFZ;

umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;

umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajagcymi wykonywanie ustug medycznych;

pacjentow krajowych i zagranicznych.

OooOoo

Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dziatalnosci Spoétki, jako operatora infrastruktury medycznej — jest
konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (tzn. o wysokich kwalifikacjach, renomie i znanych szerokim kregom
pacjentdw) osob swiadczgcych ustugi medyczne przy wykorzystaniu infrastruktury Emitenta. Tutaj konkurentami sg
wszystkie podmioty organizujgce sSwiadczenie ustug medycznych — gtéwnie prywatne przychodnie i spétdzielnie
lekarskie.

Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z kazdym wymienionym obszarem rywalizacji konkurencyjnej. Zarzad Spotki
w celu uatrakcyjnienia pracodawcy, jakim jest POLMED S.A., podjat decyzje by przeprowadzi¢ emisje akcji Spoétki
kierowang do kluczowych oséb w Spétce, w tym réwniez lekarzy. W opinii Zarzadu, oprdcz systemu wynagradzania,
bedzie to bardzo silny motywator dla kadry medycznej, wigzacy jg z pracodawcay, jakim jest POLMED S.A.

Jest to narzedzie wigzania ze Spotka, jakiego nie mogg zaoferowac inne zaktady opieki zdrowotnej, ktére nie sg
spotkami gietdowymi. Zarzad Spétki dostrzega w stosowaniu tego narzedzia duzg szanse dla Spotki i przewage na rynku
pracodawcéw.
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25.2.4. Ryzyko stopy procentowej

Do instrumentow finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej nalezg kredyty w rachunku biezgcym oraz
pozostate zobowigzania finansowe (umowy leasingu finansowego). W ocenie Spétki poziom ryzyka stopy procentowe;j
jest nieistotny. Spdtka nie korzysta z zobowigzan o oprocentowaniu statym, dlatego wszelkie ruchy rynkowych stép
procentowych mogg mie¢ odzwierciedlenie w ponoszonych kosztach odsetkowych. Naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i zobowigzania nie sg oprocentowane i majg terminy ptatnosci do jednego
roku.

Spotka nie korzysta z transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem stopy procentowej. Ponadto, ryzyko finansowe
zwigzane z oprocentowaniem kredytu w rachunku biezgcym jest minimalizowane w trakcie negocjacji pomiedzy
bankiem finansujgcym a Spotka.

25.2.5. Ryzyko walutowe

Spodtka jest narazona na ryzyko kursowe z tytutu zawieranych transakcji w euro. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupédw w innych walutach niz waluta funkcjonalna Spoétki. Spétka realizuje tego typu
transakcje sporadycznie.

Ponizej 1% transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta funkcjonalna Grupy, podczas gdy okoto
5-10% kosztéw wyrazonych jest w walutach innych niz funkcjonalna. Poniewaz obroty zagraniczne sg nieznaczne
w ogdlnej kwocie obrotéw, ryzyko strat na tych transakcjach jest niewielkie. Spétka nie korzysta z transakgcji
zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. Jednakze przy wiekszych transakcjach walutowych Spétka negocjuje z
bankiem jg obstugujgcym kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu tych transakcji.

25.2.6. Ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z instrumentami finansowymi, poniewaz nie posiada zadnych
kapitatowych papieréw wartosciowych.

25.2.7. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkdow pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz ekspozycji kredytowych
dotyczacych odbiorcéw, w tym niesptaconych naleznosci. Spotka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi
firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy chcg korzystaé z kredytu kupieckiego, poddawani sg
weryfikacji. Ponadto, Spétka stosuje system przedptat dla nabywcéw.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Spoétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

25.3. Zarzadzanie kapitatem

Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywéw oraz ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami
finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnos$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem Spotki jest zapewnienie zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci,
utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby w sposéb
optymalny dziatalnosé operacyjng Spoétki i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy, zapewniajgc im zwrot z inwestycji.
Spotka uwzglednia réwniez wymogi Kodeksu spétek handlowych dotyczace wysokosci i charakteru kapitatu wtasnego,
w tym w szczegélnosci:

[0 minimalnej wysokosci kapitatu zaktadowego,

[0 koniecznosci przekazywania na zasilenie kapitatu zapasowego corocznie 8% zysku netto do momentu, gdy

jego wartos¢ osiggnie jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

Spodtka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrécic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje, a takze zwiekszy¢ zadtuzenie lub je zmniejszy¢ poprzez
uptynnianie aktywow.
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Spdtka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spétki stanowia, by wskaznik ten nie przekraczat poziomu 40%.
Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat obejmuje wytgcznie kapitat wtasny.

WSKAZNIKI - DLUGU (w tysigcach ztotych) 30.09.2015 30.09.2014 31.12.2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 5642 8 088 6 653
Zobowigzania finansowe 868 653 485
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) -2614 -474 -878
Zadtuzenie netto 3 896 8 266 6 261
Kapitat podstawowy 28 350 28 350 28 350
Kapitat wiasny razem 38 608 36422 36 343
Kapitat i zadtuzenie netto 42 503 44 689 42 603
Wskaznik dzwigni 9,17% 18,5% 14,7%

26. DODATKOWE INFORMACIE

26.1. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z os6b

[0 RADOStAW SZUBERT — Prezes Zarzadu — akcjonariusz posiadajgcy bezposrednio 300 akcji Emitenta; wspdlnik
spotki jawnej POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon Sp. j., ktéra posiada posrednio przez
Spoétke Polmed-Medical Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) 15.315.061 akcji Emitenta, stanowigcych 54,02%
udziatu w kapitale zakladowym Emitenta, uprawniajacych do 21.612.186 gtoséw na WZ, co stanowi 62,38%
gtosow na WZA;

O ROMUALD MAGDON - Wiceprezes Zarzadu — akcjonariusz bezpoérednio nie posiada akcji Emitenta; wspdlnik
spotki jawnej POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon Sp. j., ktéra posiada posrednio przez
Spoétke Polmed-Medical Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) 15.315.061 akcji Emitenta, stanowigcych 54,02%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajacych do 21.612.186 gtoséw na WZ, co stanowi 62,38%
gtoséw na WZA;

[0 KRZYSZTOF PLACHTA — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata jakiekolwiek akcje czy
udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

O ROBERT BOZYK — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata jakiekolwiek akcje czy
udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

[0 JACEK DUDKIEWICZ — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata jakiekolwiek akcje czy
udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

[l BOLESLAW RUTKOWSKI — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata jakiekolwiek akcje
czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

[0 TOMASZ POLAKOWSKI- Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata jakiekolwiek akcje
czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

[0 MONIKA GASZEWSKA — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata jakiekolwiek akcje czy
udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych.

26.2. Dokonania i niepowodzenia Emitenta

W prezentowanym okresie nalezy wskazaé¢ na pewne zdarzenia, ktére mogg miec istotny wptyw na jego dziatalnos¢
oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Na uwage w tym zakresie zastuguje aktywnos¢ Emitenta w zakresie poszukiwania nowych kontraktéw na $wiadczone
przez siebie ustugi medyczne. Jej wynikiem byto m.in. zawarcie przez Emitenta uméw znaczacych na swiadczenie ustug
medycznych dla pracownikéw oddziatéw PGNIG, o czym informowano raportami biezgcymi nr 21/2015 z dnia 29 lipca
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2015 r. oraz 24/2015 z dnia 11 sierpnia 2015 r. £gczna szacunkowa wartos¢ zawartych umow wynosi okoto 11.417 tys.
zt. Ponadto wskazaé¢ mozna, iz pomiedzy Polmed S.A. a Towarzystwem Ubezpieczert Zdrowie S.A. z siedzibg w Gdyni —
stronami umowy o Swiadczenie ustug likwidacji szkdd przez operatora medycznego, dnia 29 lipca 2015 r. doszto do
zawarcia porozumienia dotyczacego realizacji tej Umowy, mocg ktérego od dnia 1 wrze$nia 2015 r. TU Zdrowie zlecaé
ma Polmed S.A. realizacje Umowy w odniesieniu do 100% os6b uprawnionych z tytutu uméw ubezpieczenia.
Dotychczas TU Zdrowie zobowigzane byto do zlecania Polmed S.A. w okresie 24 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, jej
realizacji w odniesieniu do co najmniej 50% catkowite] liczby oséb uprawnionych z tytutu umoéw ubezpieczenia. W
przekonaniu Emitenta realizacja Porozumienia przetozy¢ sie moze na zwiekszenie wartosci Umowy z szacowanych
wczesniej 9-10 min zt rocznie (potencjalnie 17 min zt) na 13-14 min zt przychoddéw rocznie (potencjalnie 18 min zt). O
zdarzeniu tym Emitent informowat raportem biezgcym nr 22/2015 z dnia 29 lipca 2015 r.

Ponadto wskaza¢ nalezy na zawarcie dnia 25 wrzesnia 2015 roku umowy kredytowej (dalej: Umowa) pomiedzy
POLMED S.A. i jej spétkami zaleznymi - POLMED Development Sp. z o.0. z siedzibg w Starogardzie Gdarnskim oraz
Polmed Zdrowie Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim (dalej tgcznie: Kredytobiorcy) a Bankiem Millenium S.A.
z siedzibg w Warszawie (dalej: Bank). taczna warto$¢ Umowy przez caty okres jej obowigzywania szacowana jest przez
Zarzad Emitenta na kwote okoto 7.000.000,00 zt (siedem miliondw ztotych). O zdarzeniu tym Emitent informowat
raportem biezgcym nr 26/2015 z dnia 25 wrze$nia 2015 r.

Zawarcie przedmiotowej Umowy postrzegac nalezy jako kontynuacje wspdtpracy pomiedzy powyzszymi podmiotami,
chwilowo w tym zakresie zawieszonej wobec uptywu okresu obowigzywania poprzedniej umowy o kredyt w rachunku
biezgcym (7 lipca br.) oraz umowy dot. udzielenia linii na gwarancje bankowe (29 czerwca br.).

W ramach Umowy Bank przyznat Kredytobiorcom globalny limit w kwocie 7.000.000 zt na okres od 24 wrzesnia 2015 r.
do 23 wrzesnia 2016 r., w ramach ktdérego:

1/ przyznat Polmed S.A. oraz Polmed Development Sp. z 0.0. uprawnienie do korzystania z kredytu w rachunku
biezagcym w kwocie 5.500.000,00 zt (pie¢ miliondw piecset tysiecy ztotych). Kredyt oprocentowany jest w oparciu o
stawke zmienng WIBOR 1M plus marza oraz prowizje Banku. Spfata odsetek odbywac¢ sie miesiecznie przez caty okres
kredytowania. Celem kredytu jest finansowanie biezgcej dziatalnosci spétek;

2/ przyznat wszystkim Kredytobiorcom linie na gwarancje bankowe do maksymalnej kwoty 1.500.000 (jeden milion
piecset tysiecy ztotych) (pomniejszonej w przypadku Polmed Development Sp. z 0.0. oraz Polmed Zdrowie Sp. z 0.0. 0
kwote dotychczas udzielonych na ich rzecz przez Bank gwarancji bankowych objetych przez Bank mocg Umowy),
zwigzang z biezgca dziatalnoscig spétek. Kwota jednorazowo udzielonej gwarancji bankowej, regwarancji, lub otwarte;j
akredytywy stand-by nie moze przekracza¢ 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych) oraz okresu waznosci do 36 miesiecy
od daty ich udzielenia lub otwarcia, lub wydtuzenia terminu ich obowigzywania. W okresie obowigzywania linia ma
charakter odnawialny.

Nalezy ponadto wskazaé, iz juz po okresie sprawozdawczym, doszto do zawarcia przez Emitenta znaczgcej umowy o
Swiadczenie ustug medycznych dla Polskiej Wytwaorni Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, ktérej szacunkowa
taczna warto$é wynosi okoto 6.450 tys. zt, o czym informowano raportem biezgcym nr 30/2015 z dnia 28 pazdziernika
2015r.

26.3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W okresie objetym raportem nie wystepowaty czynniki ani zdarzenia o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe Spofki.

26.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatania Emitenta w prezentowanym okresie

W opinii Zarzadu w prezentowanym okresie objetym raportem nie zachodzity sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatania
Emitenta. Niemniej jednak nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz umowy zawarte przez Spotke w przedmiotowym okresie
sprawozdawczym, jak rowniez te, ktore zawarto po tym okresie, bedg miaty wptyw na wyniki finansowe Emitenta
w duzej mierze dopiero w przysztych kwartatach.

26.5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Wyzej wymienione zdarzenia nie miaty miejsca w okresie objetym niniejszym raportem.



© POL °

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITALtOWEJ POLMED ZA Il KWARTAt 2015 R.

26.6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Woyptata dywidendy nastgpita zgodnie z informacjami przekazanymi przez Emitenta raportem biezgcym nr 17/2015 z
dnia 9 czerwca 2015 r., tj. zgodnie z Uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia POLMED S.A. z dnia 9 czerwca
2015 roku w sprawie sposobu podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2014 i ustalenia dnia dywidendy oraz terminu
wyptaty dywidendy:

a) wysokos¢ dywidendy wyniosta 1.701.003,66 zt (stownie: jeden milion siedemset jeden tysiecy trzy ztote

szescdziesigt szesS¢ groszy),

b) wartos¢ dywidendy przeznaczonej na jedng akcje wyniosta 0,06 zt. (stownie: sze$¢ groszy/jedna akcja),

c) liczba akcji objetych dywidenda: 28.350.061,

d) dzien dywidendy przypadat na 25 czerwca 2015 roku,

e) wyptata dywidendy nastgpita dnia 16 lipca 2015 roku.

26.7. Zdarzenia, ktére wystapity po 30 wrzesnia 2015 roku

Po dniu 30 wrzesnia 2015 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity w Spétce ani Grupie Kapitatowej
zadne zdarzenia, ktére Zarzad uznatby za istotne, poza wymienionymi w pkt. 26.2 niniejszego sprawozdania.

26.8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakorniczenia ostatniego roku obrotowego

Wyzej wymienione zdarzenia nie miaty miejsca w okresie objetym niniejszym raportem.

26.9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie objetym niniejszym raportem nie zachodzity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym pofaczenie
jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek Grupy Kapitatowej POLMED S.A., inwestycje
dtugoterminowe, podziat, restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci.

26.10. Informacja Zarzadu o stanie realizacji prognoz finansowych Spétki na rok 2015

Zarzad POLMED S.A. nie sporzadzat, ani nie publikowat prognoz finansowych Spétki na przedmiotowy okres
sprawozdawczy, tj. na rok 2015.

26.11. Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem
Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Zarzad Polmed S.A. informuje, iz nie sg prowadzone zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe czy administracyjne
w wyzej wymienionym zakresie.
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26.12. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedgcego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich
wptywu na sytuacje majatkowsa, finansowg i wynik finansowy emitenta.

W okresie objetym raportem nie doszto do zawarcia przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére mozna by uznac¢ za zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

26.13. Udzielone poreczenia i gwarancje
Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc¢ co najmniej 10 % kapitatdéw wtasnych emitenta.
Wyzej wymienione zdarzenia nie miaty miejsca w okresie objetym niniejszym raportem.

26.14. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i

odwrdceniu odpisow z tego tytutu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

26.15. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, aktywéw niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich
odpisow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.
26.16. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzisze zdarzenia z wyjatkiem zmian w stanie rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

26.17. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2015 (BO) 30.09.2015 (BZ)

Zmiana

(w tysigcach ztotych) (badane) (niebadane)
Zmiany w stanie aktywow z tytutu podatku odroczonego
odniesione na wynik finansowy 975 -302 673
odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Razem 975 -302 673
Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego
odniesione na wynik finansowy -1250 -153 -1402
odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Razem -1250 -153 -1402
26.18. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.
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26.19. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

26.20. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

26.21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Jednostki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

26.22. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej (w przypadku instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

26.23. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

26.24. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

26.25. Gtéwne czynniki majagce w ocenie Emitenta wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwnym czynnikiem, ktdry w ocenie Emitenta bedzie miat wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu, bedzie dalszy wzrost sprzedazy abonamentéw wtasnych, medycyny pracy oraz ustug
medycznych do firm ubezpieczeniowych.

Emitent nadal zamierza brac¢ udziat w postepowaniach przetargowych na swiadczenie ustug medycznych w ramach
abonamentéw medycznych oraz w ramach kontraktéw z NFZ.

Ponadto w dalszym ciggu uwaga Zarzadu bedzie skierowana na poprawe wynikéw finansowych, m.in. poprzez staty
monitoring kosztéw - gtéwnie w obszarach kupowanych ustug medycznych od zatrudnionych na podstawie uméw
cywilnoprawnych lekarzy oraz od podwykonawcow dziatajgcych na terenie catej Polski przy wykonywaniu swiadczen
medycznych dla Klientéw POLMED S.A.
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27. PODPISY CZLONKOW ZARZADU POLMED S.A.

Prezes Zarzadu

RADOStAW SZUBERT

Wiceprezes Zarzadu

ROMUALD MAGDON

Starogard Gdanski, dnia 02 listopada 2015 roku




