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Dla akcjonariuszy MCI Management S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad Spdiki jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie skréconego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego
w sposob prawidtowy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spoétki MClI Management S.A. za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 .

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spétki.
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Tomasz Masiarz Czionek Zarzadu
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00-549 Warszawa, ul. Piekna 18
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Skrocone sprawozdanie finansowe
Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 r.

SPIS TRESCI:

WYBRANE DANE FINANSOWE

Y

Y

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE zawierajgce:

— Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 .

— Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2015 .

— Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres

od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 .

— Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 .

— Woybrane informacje objasniajace
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MCI Management S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe
Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 r.

WYBRANE DANE FINASOWE

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014 od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014 do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
Zyski z inwestycji 118 205 5518 330350 28 189 28 425 1312 79 025 6737
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 116 431 4748 323274 26 399 27998 1129 77333 6309
Zysk przed opodatkowaniem 104 508 (2129) 333556 26 860 25131 (506) 79792 6420
Zysk netto 105 784 2798 327 986 26 362 25438 665 78 460 6301
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (758) (724) 43 298 2932 (182) 172) 10 358 701
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6026 242 (50 899) 23095 1449 58 (12 176) 5520
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (19 816) (1399) (3680) (3848) (4 765) (333) (880) (920)
Zmniejszenie netto $rodkéw pienieznych iich
ekwina lentow plenigzny (14 548) (1881) (11281) 22179 (3498) (447) (2 699) 5301
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
Aktywa, razem 1317779 1315748 1223455 1194018 310 900 313692 287041 285958
Zobowigzania diugoterminowe 104 856 106 360 162 727 134 418 24738 25 358 38178 32192
Zobowigzania krétkoterminowe 74 369 73677 28324 51 696 17 546 17 566 6 645 12 381
Kapitat wlasny 1138554 1135711 1032404 1007 904 268 616 270768 242218 241 385
Kapitat podstawowy 62 732 62 732 62 732 62 447 14 800 14 956 14718 14 956
Liczba akcji (w szt.) 62732377 62732377 62732377 62 446 627 62732377 62732377 62732377 62 446 627
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 1,69 1,64 5,62 5,25 0,40 0,40 1,34 1,26
Warto$¢ ksieggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 18,15 18,10 16,46 16,14 4,28 4,32 3,86 3,87

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego
sporzgdzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

poszczegoblne pozycje aktywéw i pasywOw na dzien bilansowy — wedlug $redniego kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio
na dzieh 30 wrzesnia 2015 roku — 4,2386, na dzien 30 czerwca 2015 roku — 4,1944, na dzien 31 grudnia
2014 roku — 4,2623, a na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku — 4,1755;

poszczegoblne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkow
pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia danego roku — wedtug kursu $redniego, obliczonego
jako srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca
w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku — 4,1585, od 1 lipca
do 30 wrzesnia 2015 roku — 4,2073, od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku — 4,1341, od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2014 roku — 4,1803 oraz od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014 roku — 4,1841, od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku — 4,1893.




MCI Management S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe
Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 .

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktualizacja warto$ci akcji/udziatéw 1 95118 (13 078) 329 456 28 882
m‘:';is;jﬁy‘g’s“"éc' certyfikatow 1 23087 18 596 (469) (2 056)
Wynik na sprzedazy inwestycji - - 1363 1363
Zyski z inwestycji 118 205 5518 330 350 28189
Koszty ogdlnego zarzadu 2 (4277) (908) (6 931) (1789)
Pozostate przychody operacyjne 3 2516 141 107 26
Pozostate koszty operacyjne (13) 3) (252) (27)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 116 431 4748 323274 26 399
Przychody finansowe 4 5189 4253 10 602 2240
Koszty finansowe 4 (8 265) (2 705) (8 608) (2871)
Wycena instrumentéw pochodnych (8847) (8 425) 8288 1092
Zysk przed opodatkowaniem 104 508 (2 129) 333556 26 860
Podatek dochodowy 1276 4927 (5570) (498)
Zysk netto za okres obrotowy 105 784 2798 327 986 26 362
Inne catkowite dochody netto - - - -
Razem catkowite dochody 105 784 2798 327 986 26 362
Zysk przypadajacy na jedng akcje —
dziatalnos¢ kontynuowana
Podstawowy (PLN) 5 1,67 0,04 5,25 0,42
Rozwodniony (PLN) 5 1,59 0,05 4,93 0,40

Skrocone sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tgcznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 9 do 28.




MCI Management S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe

Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2015r.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu obligacji

Instrumenty pochodne

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu weksli

Naleznosci z tytutu obligacji

Udzielone pozyczki dla jednostek powigzanych
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapital wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe
Akcje wiasne

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego
Razem kapitat wkasny

Zobowiazanie diugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiagzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu weksli
Pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

NOTY

10
11

12
12
13

14
14

18
16

15

16
17
18
19

Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 9 do 28.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2015  30.06.2015  31.12.2014  30.09.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
369 409 472 477

- - 1 1

184 254 159 251 154 601 17 912

1 079 600 1085 326 991 861 975 304
42232 49584 34853 11538

7 7 7 7

3138 - 1862 3768

- - - 14000

- 8 425 8 847 8 288

1 309 600 1303 002 1192 504 1031 295
1924 2147 1978 2929
4651 7128 7000 121722

- - - 299

373 366 6224 6148

500 490 471 465

731 2 615 15278 31 160
8179 12 746 30951 162 723
1317 779 1315748 1223 455 1194018
62 732 62 732 62 732 62 447
929 902 929 902 577 621 576 962
43261 43 473 43188 43928

(4 796) (5 053) (5 089) (5 090)
1671 1671 1671 1671

105 784 102 986 352 281 327 986
1138554 1135711 1032 404 1007 904
155 165 186 196

104 701 104 405 162 541 134 222

- 1790 - -

104 856 106 360 162 727 134 418
288 655 364 218

62 253 61233 2872 786

- - 13430 39 059

41 41 41 41
11787 11748 11 617 11 592
74 369 73 677 28 324 51 696
1317 779 1315748 1223 455 1194018
nalezy analizowa¢ tacznie z wybranymi danymi




MCI Management S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe

Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2014
Podwyzszenie kapitatu

Zmiany kapitatow

Emisja obligacji zamiennych

Programy motywacyjne z akcji wtasnych
Wycena aktywéw finansowych
Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Stan na dzien 30.09.2014

Stan na dzien 01.01.2014
Podwyzszenie kapitatu

Emisja obligacji zamiennych

Programy motywacyjne z akcji wtasnych
Wycena aktywéw finansowych
Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Stan na dzien 31.12.2014

Stan na dzien 01.01.2015

Programy motywacyjne z akcji wtasnych
Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Stan na dzien 30.09.2015

Inne catkowite

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly rezerwowe dochody
Kapitat N::;z?:?g:y Z):)skl;:se:to er;’i?;?:tzji emisj_a ak_cji - emisja gk.cj i z ty_tulu wycena niezar.ejestrom./a przeaskz;cwo‘;/:lﬂanie Akcje wiasne Kapitaly
podstawowy ubiegtych obrotowego Konwersji realizacja - powyz’ej. podziat zysku opcyj ny(fh ellementu ne zwu?lks.zenle finansowych wtasne
obligacji prograr.nu Op-C]I walrtosm. programpw kapit: .. lelgo kar dostepnych do
zamiennych menadzerskich  nominalnej motywacyjnych obligacji podstaw ow ego sprzedazy

62 347 1671 118 668 28 175 1641 106 440 321 547 39573 4817 100 79 025 (8 959), 755 045
100 E E - - - E - - (100), E E E

- - - - 492 - - (492) - - - - -

- - - - - - - (548) - - - 3869 3321

i i - - - - - - 578 - (79 025), - (78 447)

- E (118 668), - - - 118 667 - - E R - )

- - 327 986 - - - - - - - - - 327 986

62 447 1671 327 986 28 175 2133 106 440 440 214 38 533 5395 - - (5 090), 1007 904
62 347 1671 118 668 28 175 1641 106 440 321 547 39573 4817 100 79 025 (8 959), 755 045
385 - - - 1151 - - (492) - (100), - - 944

- - - - - - - - 578 - - - 578

- - - - - - - (1 288) - - - 3870 2582

i i _ . - - - - - - (79 025) - (79 025)

- - (118 668) - - - 118 667 - - - - - @)

- - 352 281 - - - - - - - - - 352 281

62 732 1671 352 281 28 175 2792 106 440 440 214 37 793 5395 - - (5 089), 1032 404
62 732 1671 352 281 28175 2792 106 440 440 214 37793 5395 - - (5 089), 1032 404
- - - - - - - 73 - - - 293 366

E E (352 281) - - - 352 281 - - - - - -

- - 105 784 - - - - - - - - - 105 784

62 732 1671 105 784 28 175 2792 106 440 792 495 37 866 5395 - - (4 796), 1138 554

Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na

stronach 9 do 28.




MCI Management S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe

Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 r.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 .

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego

Korekty:

Zmiana stanu podatku dochodowego odroczonego
Zryczaltowany podatek dochodowy pobrany
Reklasyfikacja podatku odroczonego z kapitatow
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Przychody i koszty finansowe

Aktualizacja warto$ci udziatéw, certyfikatow i instrumentow

pochodnych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Koszty emisji obligacji zaptacone

Inne korekty

Zaptata za umorzenie akcji PEM z kredytu

Zmiana stanu naleznosci z tytutu certyfikatéw

Wycena warrantéw / opcji managerskich

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu certyfikatow

Zmiana stanu z tytutu z udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego

Wptywy z tytutu sprzedazy i sptaty weksli

Wydatki na nabycie weksli

Wplywy z tyt udzielonych pozyczek

Wplywy z tytutu obligacji

Wydatki z tyt zakupu certyfikatow

Otrzymane dywidendy

Inne wplywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw, kapitatdw oraz doptat do kapitatu
Emisja weksli wiasnych

Sptata weksli wtasnych

Sptata kredytow z odsetkami

Sptata pozyczek z odsetkami

Emisja obligacji

Sptata obligaciji

Odsetki zaptacone od obligaciji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmniejszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo zamkniecia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Za okres:

Za okres:

Za okres:

Za okres:

od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
105 784 2798 327 986 26 362
(1 276) (4 928) 3736 328
(6) (6) 827 827

- - 8 479 -

124 42 90 37
3378 (1543) (9 777) (265)
(109 358) 2907 (330 350) (28 189)
170 39 (528) (97)

(76) (367) (87) (200)

54 223 69 488 4123

(3) - (887) (19)
(198) (201) (3 416) (1 421)

- - (40 000) -

- - (31 000) -

649 329 2095 617

- 17 166 11

- - 44 326 (1332)

- - 2150 2150

(758) (724) 43 298 2932
17) - - -
7130 7130 7 856 -

(4 600) (4 600) (126 850) (5 000)
5961 - - -

- - 28 095 28 095

(6 565) (6 405) - -
4117 4117 - .

- - 40 000 -

6 026 242 (50 899) 23095

- - 1226 1219

- - 52 000 23000

(13 095) - (62 959) (24 510)
(36) (13) (42) (14)

- - (1 860) (1 860)

- - 49 225 -

- - (35 350) -

(6 685) (1 386) (5 920) (1683)
(19 816) (1 399) (3 680) (3 848)
(14 548) (1881) (11 281) 22179
15278 2615 42 441 8981

- (3) - -

731 731 31160 31 160

Skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac fgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do sprawozdania finansowego na stronach 9 do 28.




MCI Management S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe
Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 r.

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Cel istnienia Spotki

MCI prowadzi bezposrednig dziatalnos¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujgc swoje
aktywa poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg
powierzone srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu
buyout i growth (MCI.EuroVentures 1.0 FIZ i MCl.TechVentures 1.0 FIZ) poprzez inwestycje w rozpoczynajace
dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FIZ), po instrumenty dtuzne
i nieruchomosci (MCI.CreditVentures 2.0 FIZ). Inwestycje w spoiki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie
kilkuletnim, w czasie ktdrego zarzgdzajgcy aktywnie wspiera rozwoj spotek i nadzoruje wykonanie przez nie
strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywdw. Najistotniejsze aktywa to udziaty
i akcje w spotkach oraz inne instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce,
pozyczki i depozyty.

Dane Spéftki

MCI Management SA (zwana dalej ,MCI” lub ,Spoétka”) zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca
1999 r. w Sgdzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu Rejonowego
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia
28 marca 2001 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542,

— REGON: 932038308

— NIP: 899-22-96-521

— Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Emilii Plater 53 w Warszawie

— Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Sktad Grupy Kapitatowej MCI na dzien 30 wrzesnia 2015 r.

Spotka dominujgca:
— MCI Management S.A.
Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest przede wszystkim dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

Spotki zalezne bezposrednio:
— MCI Fund Management Sp. z 0. 0.
Spoétka posiadajaca certyfikaty:
v' Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
v" Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ
oraz bedaca udziatowcem w MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna a takze komplementariuszem
w spotkach:
v" MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MCI.PrivateVentures SKA
v" MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCI.PrivateVentures SKA

— MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Il MCI.PrivateVentures SKA
— MCI Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCl.PrivateVentures SKA
— MCI Ventures Sp.zo. 0.

Spotki zalezne posrednio:
— MCI Fund Management Sp. z o. o. Spétka Jawna

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych MCI posiada bezposrednio lub posrednio 100%
akcji/udziatéw oraz 100% praw gtosu.
Ostatecznie kontrolujgcym podmiotem jest Alternative Investment Partners Sp. z o0.0.

Spotki stowarzyszone:
— Private Equity Managers S.A.




MCI Management S.A.
Skrocone sprawozdanie finansowe
Za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 r.

Informacja dotyczaca sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
~Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (dalej ,MSSF 10”).

Spotka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz wszystkie jej jednostki zalezne
spetniajg definicje jednostek inwestycyjnych zgodnie z MSSF 10, paragrafy 31 i 32.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” zatwierdzonego przez UE (“MSR
34”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
z pdzniejszymi zmianami.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla peinego sprawozdania finansowego.
Zawiera ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzenh i transakc;ji istotnych dla zrozumienia
zmian sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci MCI Management S.A. od daty jej ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym Spotki sporzgdzonym wedtug MSSF za rok 2014.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 4 listopada 2015 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
e za okres od dnia 01.07.2015 roku do dnia 30.09.2015 roku,

e za okres od dnia 01.07.2014 roku do dnia 30.09.2014 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres nie krétszy niz
12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad MCI Management S.A. nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji
dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spétki sg mierzone i przedstawione przy
uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska ekonomicznego, w ktérym prowadzi ona dziatalno$¢ (,waluta
funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ziotych, o ile nie
stwierdzono inacze;.

Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skréconego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania szacunkow
i zatozen, ktore wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostac
wycenionych w sposob precyzyjny.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania
finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegdlnych pozycji tego
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sprawozdania, w notach sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy
poddawane sg biezacej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych
ujmowane sg prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunkow.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy, ktore niosg znaczgce ryzyko koniecznosci dokonania istotnych korekt wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.

Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko obejmuja:

Wartos¢ godziwa innych instrumentéw finansowych

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej. Istotne ryzyka dotyczg wartosci godziwej posiadanych
akcji/ludziatow w spotkach zaleznych, na ktérg duzy wplyw majg przyjete modele wyceny.

Gtéwne zatozenia i osady zostaty zaprezentowane w Nocie nr 6 ,,/Jnwestycje w jednostkach zaleznych”.

Ptatnosci na bazie akcji

Model oraz gtéwne zatozenia przyjete do wyceny wartosci godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych:
cena wykonania instrumentéw kapitatowych, historyczna zmiennos¢, stopa procentowa wolna od ryzyka,
oczekiwana stopa dywidendy, itd.

Wiecej informacji zawarto w Nocie nr 22 ,,Wynagrodzenia kluczowego personelu”.

Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktore
Spotka zastosowata dla sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zyski z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow finansowych:

- akcji oraz udziatéw w spoétkach zaleznych, stowarzyszonych i innych jednostkach,
- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”) nalezacych do MCI,

- instrumentéw pochodnych.

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow

Wycena jednostek zaleznych

MCI Fund Management Sp. z 0.0. Il MCl.PrivateVentures S.K.A.
MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV MCl.PrivateVentures S.K.A.
MCI Fund Management Sp. z 0.0.

MCI Ventures Sp. z 0.0.

Wycena jednostek stowarzyszonych
Private Equity Managers S.A.

Wycena jednostek pozostalych
Digital Avenue S.A.

Za okres:

Za okres:

Za okres:

od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014

Za okres:
od 01.07.2014
do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(3 049) (2 204) 111 007 (9 309)
1025 285 127 772 5913
89 767 (3 806) 32263 32278
(5) (2 - -
87738 (5727) 271042 28 882
7 380 (7 351) 58 592 -
7380 (7 351) 58 592 -

- - (178) -

- - (178) -

95 118 (13 078) 329 456 28 882

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie nr 6 ,Inwestycje w jednostkach
zaleznych” oraz w Nocie nr 7 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0

Za okres:

Za okres:

Za okres:

Za okres:

od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2920 3143 1354 (277)

13 008 12 318 (625) (415)

- - (1198) (1364)

7 160 3136 - -

23 087 18 596 (469) (2 056)

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie nr 8 ,,Certyfikaty inwestycyjne”

Aktualizacja wartosci instrumentéow pochodnych

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych

Internet Ventures FIZ

Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych

Helix Ventures Partners FIZ

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(6317) (5671) 5858 815
(2 530) (2 754) 2430 277
(8 847) (8 425) 8 288 1092
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Wycena pochodnych instrumentéow finansowych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Whudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych ) 5671 6317 5858
Internet Ventures FIZ
Wb_udowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych ) 2754 2530 2430
Helix Ventures Partners FIZ
- 8425 8 847 8288

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. zostata dokonana wycena wbudowanego instrumentu finansowego, jakim jest
mechanizm uprzywilejowanej dystrybucji Srodkow zainwestowanych w inwestycje funduszy Internet Ventures FIZ
i Helix Ventures Partners FIZ. Spotka ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych srodkéw w przypadku wyjscia
Z inwestycji. Wycena instrumentéw pochodnych na dzieh 30 wrzesnia 2015 r. wyniosta O PLN, poniewaz srodki
uzyskane do tej pory ze sprzedazy aktywoéw funduszy Internet Ventures FIZ i Helix Ventures Partners FIZ zwrdcity
catg komercyjng wartos¢ wptat do Funduszy.

2. Koszty ogdlnego zarzadu

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:
od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (124) (42) (90) (38)
Zuzycie materiatow i energii 47 (12) (82) (21)
Ustugi obce (1723) (370) (2 605) (565)
Podatki i optaty 13) - (118) (26)
Wynagrodzenia (2 168) (429) (3594) (12 024)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw i ubezpieczenia (89) (20) (63) 20)
spofeczne
Pozostate koszty (113) (35) (379) (95)
(4 277) (908) (6 931) (1 789)
3. Pozostate przychody operacyjne
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

*Zwrot podatku VAT 2 065 141 - -

Rozwiqzar_wie niewykorzystanych programow 451 ) ) )
motywacyjnych za 2014 rok

Inne przychody operacyjne - - 107 26

2516 141 107 26

* Decyzjg Izby Skarbowej w Warszawie, Urzad Skarbowy dokonat w roku obrotowym 2015 zwrotu podatku VAT
na rachunek MCI Management S.A. wraz z naleznymi odsetkami w tgcznej kwocie 2.048 tys. PLN.
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4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu otrzymanych dywidend

Odsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych

Przychody prowizyjne - transakcje powiernicze, gwarancje
Przychody z tytutu odsetek od obligac;ji

Przychody z tytutu odsetek od pozyczki

Przychody z tytutu odsetek od weksli

Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych obligaciji
Wyemitowanych weksli

Kredytéw bankowych

Otrzymanych pozyczek

Odsetki budzetowe lub pozostate odsetki
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych
Inne

5. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje)

Za okres:

Za okres:

Za okres:

Za okres:

od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
4117 4117 4352 -

56 11 164 11

352 ) - -

355 57 667 221

- - 2302 771

128 18 353 119

181 53 2729 1100

- - 35 18

5189 4253 10 602 2240

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.07.2015
do 30.09.2015

od 01.01.2014
do 30.09.2014

od 01.07.2014
do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(8 235) (2 703) (7 405) (2 555)
(20) - (758) (249)

(8 (2 (11) 3

- - (89) (16)

2 - - -

- - (89) (46)

- - (256) @)

(8 265) (2 705) (8 608) (2871)

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014

od 01.07.2014
do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
104 594 2798 327 986 26 362
62 732 62 732 62 425 62 447
1,67 0,04 5,25 0,42
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Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Koszty odsetek od obligacji zamiennych
(po pomniejszeniu o podatek)

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku

na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Korekty z tytutu:

- teoretycznej zamiany obligacji

zamiennych (tys. szt.)

- opcji na akcje (tys. szt.)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedng akcje)

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych

MCI Fund Management Sp. z 0. 0.

MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MCI.PrivateVentures S.K.A.
MCI Fund Management Sp. z o. o. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.

MCI Ventures Sp. z 0. o.

Wycena udziatéw w jednostkach zaleznych

Za okres:

Za okres:

od 01.01.2015 od 01.07.2015
do 30.09.2015 do 30.09.2015

Za okres:

Za okres:

od 01.01.2014 od 01.07.2014
do 30.09.2014 do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
105784 2798 327 986 26 362
567 481 298 298

106 351 3279 328 284 26 660
62 732 62 732 62 425 62 447
4167 4167 4167 4167

66 899 66 899 66 592 66 614
1,59 0,05 4,93 0,40

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
143 645 147 451 53 878 32335
742 587 744 791 745 636 749 036
193 367 193 082 192 342 193 933

1 2 5 -

1079 600 1085 326 991 861 975 304

Udziaty w powyzszych spoétkach wykazywane sg w wartosci godziwej na podstawie skorygowanej wartosci

aktywow netto danej spotki na dzien bilansowy.

Skorygowang warto$¢ aktywow netto odzwierciedla wartos¢ godziwg inwestycji w spotkach zaleznych, jakimi sg
przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Na réznice pomiedzy wyceng spotek zaleznych, a wartoscig certyfikatéw inwestycyjnych wptywaja:
— nieoptacona warto$¢ objetych emisji certyfikatéw inwestycyjnych serii A1 w subfunduszu

MCl.TechVentures 1.0 FIZ na kwote 112 min PLN.

— saldo udzielonych i otrzymanych pozyczek, weksli na kwote 115 min PLN.

Wartos¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych w spétkach zaleznych jest ustalana na podstawie publikowanych
wycen funduszy inwestycyjnych. Wyceny powyzszych funduszy sg dokonywane kwartalnie.

Wyceny sg akceptowane przez Zarzad Spodtki.
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Wartos$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatow
inwestycyjnych o 10 p.p.

Jednostka zalezna 10% -10%
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. 158 010 129 281
*MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MCl.PrivateVentures SKA 742 587 742 587
*MCI Fund Management Sp. z o. o. IV MCl.PrivateVentures SKA 193 367 193 367
*MCI Ventures Sp. z 0. 0. 1 1

1093 964 1065 235

* Wzrost lub spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych nie ma wptywu na wartos¢ tych spoétek zaleznych
poniewaz na 30 wrzesnia 2015 r. spofki te nie posiadajg certyfikatéw inwestycyjnych, a jedynie naleznosci z tytutu
ich sprzedazy do MCI Fund Management Sp. z o0.0.

7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Private Equity Managers S.A. 42 232 49 584 34 853 11538
42 232 49 584 34 853 11538

Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2015 30.06.2015

PLN’000 PLN’000
Liczba akciji Private Equity Managers S.A. w posiadaniu
MCI Management S.A. 341 961 341 961
Cena akcji (w zl/akcje) 123,50 145,00
Wartos¢ inwestycji 42 232 49 584

Spoétka na dzien 30 wrzesnia 2015 r. posiada bezposrednio 10,25% akcji Private Equity Managers S.A. (dalej
réwniez: PEM). PEM jest traktowany jako jednostka stowarzyszona w zwigzku z posiadanym przez Spoétke
pakietem akcji oraz powigzaniami osobowymi.

Akcje Spoétki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 9 kwietnia 2015 roku. Akcje
Private Equity Managers S.A. zostaty wycenione po cenie 123,50 PLN za 1/akcje, tj. wg kursu zamkniecia akcji
PEM na sesji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu 30 wrzes$nia 2015 roku, a zmiana ich wyceny
zostata odniesiona na wynik. Na dzieh 30 czerwca 2015 roku akcje PEM zostaty wycenione po cenie 145 PLN
za 1/akcje. Dnia 24 lipca 2015 roku Private Equity Managers S.A. dokonat wyptaty dywidendy ze
skonsolidowanego zysku netto wypracowanego za 2014 r. w kwocie 12,04 zt za 1/akcje. Na MCI Management
S.A. przypadfo 4.117 tys. PLN dywidendy.

8. Certyfikaty inwestycyjne
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 13 147 9887 9951 10 051
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 33019 14 412 13722 7 861
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0 138 088 134 952 130928 -
184 254 159 251 154 601 17 912
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Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena warto$ci certyfikatéw inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci
godziwej spoétek portfelowych nalezgcych do tych funduszy oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie
wartosci certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec
kazdego kwartatu.

Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatéw
inwestycyjnych o 10 p.p.

Certyfikaty Inwestycyjne 10% -10%
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 14 462 11832
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 36 321 29 717
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 151 897 124 279

202 679 165 829

9. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Spotka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujace sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w udzialy i akcje w spétkach zaleznych, stowarzyszonych i pozostatych nieprowadzgcych dziatalnosci
inwestycyjnej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz instrumenty pochodne
ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na
wynik finansowy.

Metoda wyceny udziatéw i akciji jest zalezna od rodzaju dostepnych informac;ji zrodtowych wykorzystywanych do
wyceny. W przypadku jednostek, ktérych akcje nie sg notowane na aktywnym rynku, wartos¢ godziwa
wyznaczana jest w oparciu 0 powszechnie stosowane przez uczestnikdw rynku techniki wyceny, ktorych
zatozenia nie bazujg na informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem
wartosci godziwej tych jednostek.

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac ponizsza hierarchie, odzwierciedlajgcg wage

danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na
zatozeniach wykorzystujacych informacje pochodzgce z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez
uczestnikdow rynku techniki wyceny, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na 30.09.2015 Stan na 30.06.2015 Stan na 31.12.2014 Stan na 30.09.2014
. Metoda . Metoda ) Metoda - Metoda
Poziom Poziom Poziom Poziom
wyceny wyceny wyceny wyceny
Inwestycje w jednostkach zaleznych
MCI Fund Management Sp. 20. o. 3 Skorygowane 3 Skorygowane 3 Skorygowane 3 Skorygowane
aktywa netto aktvwa netto aktywa netto aktwva netto
MCI Fund Management Sp. zo. o. 2 Skorygowane 3 Skorygowane 2 Skorygowane 2 Skorygowane
Il MCI.PrivateVentures S.K.A. aktywa netto aktywa netto aktywa netto aktywa netto
MCI Fund Management Sp. zo. o. 3 Skorygowane 3 Skorygowane 3 Skorygowane 3 Skorygowane
IV MClPrivateVentures S.KA. aktywa netto aktywa netto aktywa netto aktywa netto
MCI Ventures Sp. z0. o. 3 Skorygowane 3 Skorygowane 3 Skorygowane
aktywa netto aktvwa netto aktwva netto
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Cena Cena Cena najbardziej Cena najbardziej
. . kwotowana na kwotowana na reprezentatywnej reprezentatywnej
*Private E M A 1 1 " "
rivate Equity Managers S aktywnym rynku aktywnym rynku 8 transakcji s transakcji
(GPW) (GPW) (pre-IPO) (pre-IPO)
Certyfikaty inwestycyjne
Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Wartosé aktywéw
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 3 aktywéw netto 3 aktywow netto 3 aktywoéw netto 3 netio (WAN)
(WAN) (WAN) (WAN)
Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Wartosé aktywow
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 3 aktywéw netto 3 aktywéw netto 3 aktywdw netto 3 netio (WAN)
(WAN) (WAN) (WAN)
Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢
**Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 3 aktywow netto 3 aktywéw netto 3 aktywow netto - -
(WAN) (WAN) (WAN)

W ocenie Spétki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w warto$ci aktywéw netto (WAN) oraz wyceny inwestyciji
w jednostkach zaleznych w wartosci skorygowanych aktywow netto sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci
godziwej tych inwestyciji.

Spotka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej gdy zmiana warunkéw powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriéw klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej Spotka dokonuje w okresie, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujgce zmiane
warunkéw. Spétka stosuje podejscie spdjne dla transferéw z i do poszczegdlnych poziomdw hierarchii wartosci
godziwej.

* W dniu 9 kwietnia 2015 roku akcje PEM debiutowaty na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie i od tego momentu wyceniane sg na podstawie cen zamknigecia kwotowanych na tym rynku.
W zwigzku z tym w drugim kwartale 2015 roku nastgpita zmiana poziomu hierarchii wyceny w wartosci godziwe;j
z poziomu 3 do poziomu 1.

* W | poétroczu 2014 roku spoétka utracita kontrole nad spotkg zalezng Private Equity Managers S.A., ktéra na
dzieh 31 grudnia 2014 roku jest jednostkg stowarzyszong. Na podstawie MSR 27 paragraf 11 dokonano
przeklasyfikowania jej wyceny do warto$ci godziwej przez wynik finansowy z wyceny przez inne catkowite
dochody.

**\W grudniu 2014 roku Spétka zakupita wszystkie certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ od swojej
spotki posrednio zaleznej MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna.

Wycena w wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzien Stan na dzien Stan nadzien Stan na dzien
. ) Sposéb wyceny instrumentu 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Rodzaj instrumentu finansowego .
finansowego PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate

Wyceniane w wartosci godziwej

Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1 079 600 1085 326 991 861 975 304
przez wynik

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Wycenlanc_e W wartosci godziwej 42 232 49584 34 853 11 538
przez wynik

Instrumenty pochodne Wycenlanc.a W wartosci godziwej - 8425 8 847 8288
przez wynik

Certyfikaty inwestycyjne Wyceniane w wartosci godziwej 184 254 159 251 154 601 17912
przez wynik

Aktywa obrotowe

Nale_zno'sc.l handlowe oraz pozostate Wycemane W zamortyzowanym 1924 2147 1978 2929

naleznosci koszcie
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Wycena w wartosci godziwej instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Rodzaj instrumentu finansowego

Aktywa trwate

Obligacje

Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu weksli
Obligacje

Udzielone pozyczki dla jednostek
powigzanych

Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania

Obligacje

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu weksli

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Sposoéb wyceny instrumentu
finansowego

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w warto$ci
nominalnej

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- - - 14 000

4651 7128 7000 121 722

- - - 299

373 366 6 224 6148

500 490 471 465

731 2615 15278 31 160

155 165 186 196

104 701 104 405 162 541 134 222
288 655 364 218

62 253 61233 2872 786

- - 13 430 39 059

41 41 41 41

Spotka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci

ksiegowe;.

10. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Naleznosci handlowe netto

Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Naleznosci podatkowe/budzetowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Inne naleznosci

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
57 71 101 255

- - - (41)

57 71 101 214

515 166 7 19

18 19 12 30

183 192 228 227

1151 1699 1630 2439
1924 2147 1978 2929

Z uwagi na krétkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich wartos¢ bilansowa jest najlepszym

przyblizeniem wartosci godziwej.
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0. - - 3 -
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VIS.K.A. 1 - - -
MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp.j. 2 - - -
MCl.Private Ventures FIZ 501 - - -
Tomasz Czechowicz 0 1 1 19
Private Equity Managers S.A. 10 165 3 -
515 166 7 19
11. Naleznosci z tytutu weksli
Weksle sg instrumentem zarzadzania ptynnoscig w MCI Management S.A.
Na dzien 30.09.2015 Spétka posiadata naleznosci wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:
Nominal  Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'O0O0 PLN'000 % w skali roku  PLN'000
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J. 4 600 51 4,60% 4651
* Jednostka zalezna od MCI Management S.A.
Na dzien 30.06.2015 Spoétka posiadata naleznosci wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:
Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'O0O0 PLN'000 % w skali roku  PLN'000
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J. 7 000 128 3,70% 7128
* Jednostka zalezna od MCIl Management S.A.
Na dzien 31.12.2014 Spétka posiadata naleznosci wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:
Nominal  Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'O0O0 PLN'000 % w skali roku  PLN'000
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J. 7 000 - 3,70% 7 000
* Jednostka zalezna od MCI Management S.A.
Na dzien 30.09.2014 Spétka posiadata naleznosci wekslowe wobec nastepujacych podmiotow:
Nominat  Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'O0O0 PLN'000 % w skali roku  PLN'000
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J. 48 895 25 3,70% 48 920
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J. 40 734 263 3,70% 40 997
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J. 26 000 276 3,70% 26 276
*MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J. 5000 25 3,70% 5025
*Private Equity Managers S.A. 500 4 3,70% 504
121 129 593 121722

* Jednostka zalezna od MCI Management S.A.
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12. Udzielone pozyczki

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
373 366 6224 6148

500 490 471 465

873 856 6 695 6613

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek ich warto$é
bilansowa jest najlepszym przyblizeniem wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

MCI VentureProjects Sp. z 0.0.

MCI Ventures Sp. z o0.0.

MCI Fund Management Sp. z o.0.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J.

13. Srodki pieniezne

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
293 288 277 271

12 11 - -

68 67 65 63

- - 5882 5814

373 366 6224 6 148

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w wys. 731 tys. zt na dzien bilansowy (w czerwcu 2015 roku 2.615
tys. zt, w grudniu 2014 roku 15.278 tys. zt, we wrze$niu 2014 roku 31.160 tys. zt) stanowity Srodki zgromadzone
na rachunku bankowym oraz lokaty bankowe wyceniane w wartosci nominalne;.

14. Kapitaly wiasne

Kapitatl podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony
Liczba akciji

Warto$é nominalna jednej akcji

Warto$é nominalna wszystkich akgciji

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Kapitat zapasowy z realizacji programéw motywacyjnych
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu na kapitat
zapasowy

Stan na koniec okresu

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
62 732 62 732 62 732 62 447

62 732 62 732 62 732 62 447

1 1 1 1

62 732 62 732 62 732 62 447

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
577 621 577 621 457 803 457 803

- - 1151 492

352 281 352 281 118 667 118 667
929 902 929 902 577 621 576 962
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15. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 159 259 303 182
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 37 62 25 -
Zobowigzanie z tytutu podatkéw 6 47 15 12
igg;;v;?ﬁzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych 8 40 17 20
Pozostate zobowigzania 78 247 4 4
288 655 364 218

16. Zobowiagzania z tytutu obligacji

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

\rﬁ\éiqrtiziﬁlszowiqzania na dzien emisji w wartosci 165 800 165 800 201 150 170 150
Wartos¢ kosztéow zwigzanych z emisjg (2 520) (2 520) (2 949) (2532)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 163 280 163 280 198 201 167 618
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) (578) (578) (578) (578)
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 162 702 162 702 197 623 167 040
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 20 816 18114 21734 18 861
Odsetki zaptacone (16 564) (15178) (18 594) (15 543)
Splata - - (35 350) (35 350)
166 954 165 638 165413 135008

Czes¢ diugoterminowa 104 701 104 405 162 541 134 222
Czes¢ krétkoterminowa 62 253 61 233 2872 786
166 954 165 638 165413 135 008

Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Management S.A.

Ponizsze tabele prezentujg stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date ich wykupu oraz saldo wyptaconych
odsetek na dzieh 30 wrzesnia 2015 r.

Seria Obligacji prz yd:)i:i Data wykupu llos¢ obligaciji c‘JAl:,)Tirg:Zi; wyg::i::g
000' PLN 000" PLN

Seria H1 2013-04-03 2016-04-11 36 000 36 000 5227
Seria H2 2013-06-26 2016-06-28 18 800 18 800 2631
Seria H3 2013-12-19 2016-12-19 30 000 30 000 3136
* Seria G1 2014-03-21 2018-03-21 50 000 50 000 4652
Seria 11 2014-10-17 2017-10-17 31000 31000 918
165 800 16 564

* Seria G1 to obligacje konwertowalne na akcje MCI Management S.A. z ceng konwersji réwng 12 zt.
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17. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu weksli

Weksle sg instrumentem zarzadzania ptynnoscig w MCI Management S.A.
Na dzien 30.09.2015 Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu weksli.
Na dzien 30.06.2015 Spétka nie posiadata zobowiazan z tytutu weksli.

Na dzien 31.12.2014 Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujgcych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
* MCI.PrivateVentures FIZ (subfundusz 13413 17 1.00% 13430

TechVentures 1.0) w EUR

Na dzien 30.09.2014 Spétka posiadata zobowigzania wekslowe wobec nastepujgcych podmiotow:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem
PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000
MCI.PrivateVentures FIZ (subfundusz o
TechVentures 1.0) w EUR 13074 49 1,00% 13123
* MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV o
MCl.Private Ventures S.K.A. 2800 a7 3,70% 2847
* MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV o
MCI.Private Ventures S.K.A. 15000 82 3,70% 15082
* MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV 0
MCI.Private Ventures S.K.A. 8 000 i 3,70% 8007
38874 185 39 059

* Jednostka zalezna od MCIl Management S.A.

18. Pozyczki i kredyty bankowe
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Ditugoterminowe

Kredyt bankowy - czes¢ diugoterminowa 155 165 186 196
155 165 186 196

Krétkoterminowe
Kredyt bankowy - cze$¢ krétkoterminowa 41 41 41 41
41 41 41 41
Kredyty i pozyczki razem 196 206 227 237

19. Rezerwy kroétkoterminowe
Stan na dzien Stan na dzien Stan nadzien Stan na dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

* Na koszty prowadzenia spraw sgdowych 11 747 11 466 11 466 11573
Na premie i urlopy 20 196 5 11
Na pozostate koszty 20 86 146 8
11 787 11748 11617 11 592

* Rezerwa zostata zawigzana w zwigzku z kosztami dotyczgcymi postepowania sgdowego dotyczgcego
odszkodowania za doprowadzanie do upadtosci spotki JTT.
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20. Dywidenda
Wyptacona dywidenda
Zarzad Spotki nie podjat uchwaty o wyptacie dywidendy za rok 2014.

Zgodnie z Uchwatg nr 6 z dnia 13 marca 2015 roku Zarzad Spdtki podjat decyzje o przeznaczeniu zysku netto
wypracowanego w 2014 roku w kwocie 352 281 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy Spéiki.

21. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 6 pazdziernika 2015 roku, MCI Management S.A. otrzymata zawiadomienie przekazane przez Tomasza
Czechowicza, Ewe Ogryczak oraz Jarostawa Dubinskiego o nabyciu:
e wdniu 1 pazdziernika 2015 roku akcji Spotki przez Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. tgcznie za
kwote 26.977,34 PLN (2.350 sztuk akcji Spotki po $redniej cenie 11,48 PLN za szt.);
e wdniu 2 pazdziernika 2015 roku akcji Spotki przez Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. tgcznie za
kwote 44.215,48 PLN (3.872 sztuk akcji Spotki po sredniej cenie 11,43 PLN za szt.).

W dniu 15 pazdziernika 2015 roku MCI Management S.A. zawarta z ERSTE Securities Polska S.A. umowe
o $wiadczenie ustug zwigzanych z organizacjg emisji obligacji przez Spoétke oraz z ERSTE Group Bank AG
umowe o subskrypcje obligaciji.

ERSTE Group Bank AG (Subskrybent) zobowigzat sie, ze w przypadku emitowania przez MCI Management
S.A. obligacji z uzgodniong przez Spdtke marzg, Subskrybent obejmie i opfaci obligacje na kwote
stanowigcg réznice pomiedzy kwotg 100.000 tys. PLN, a wartoscia nominalng obligacji objetych
i optaconych przez inwestoréw (innych niz Subskrybent) do dnia wskazanego w umowie subskrypcyjnej.
Przedmiotem umowy subskrypcyjnej jest zatem zobowigzanie Spotki do wyemitowania obligacii (o wartosci
do 200.000 tys. PLN oraz zobowigzanie Subskrybenta do objecia obligacji Spétki w kwocie giéwnej
w wysokosci do 100.000 tys. PLN. Jednocze$nie zastrzezono, iz ostateczna kwota gtéwna obligacji
subskrybowanych moze zostac ustalona na poziomie nizszym niz wskazany powyzej.

Obligacje majg zosta¢ wyemitowane jako obligacje zwykle, na okaziciela, emitowane w seriach, w trybie
wskazanym w art. 33 pkt 2) z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach, niemajgce formy dokumentu,
zabezpieczone. Cel emisji obligacji nie zostat okreslony. Spétka zamierza wyemitowaé do 200.000 sztuk
Obligacji. Cena emisyjna Obligacji réwna bedzie jej wartosci nominalnej, ktéra wynosi¢ bedzie 1 tys. PLN
dla jednej Obligac;ji (tj. tgczna wartos¢ emisji wynosic¢ bedzie, wedtug ceny emisyjnej i wartosci nominalnej
obligaciji, 200.000 tys. PLN).

Obligacje bedg zabezpieczone zastawem rejestrowym na certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0 oraz na certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCI.TechVentures 1.0,
wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

Dodatkowo Zarzad MCI Management S.A. podjgt decyzje o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére wyznaczone zostato na dzien 17 listopada 2015 roku. Na
Zgromadzeniu przewidziano gtosowanie w sprawie nabycia akcji wtasnych Spotki do wysokosci 5%
kapitatdow wtasnych do roku 2020, umorzenia akcji Spoftki, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany Statutu
Spotki oraz udzielenia Zarzgdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscig wytgczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy
za zgodag Rady Nadzorczej.
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22. Wynagrodzenia kluczowego personelu

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu, RN
i pracownikom

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow

Za okres:

Za okres:

Za okres:

Za okres:

od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1087 307 1364 415

30 7 61 18
1098 139 2095 617

42 (4 133 7

2257 449 3653 1057

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

Zarzad
Rada Nadzorcza
Pracownicy operacyjni

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Zarzad

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Programy motywacyjne - opcje na akcje
Wynagrodzenie ptatne w instrumentach kapitatowych
Ryczalt na uzywanie samochodéw osobowych

Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Programy motywacyjne - opcje na akcje przyznane cztonkom
RN

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Liczba Liczba Liczba Liczba
pracownikéw pracownikéw pracownikéw pracownikow
3 3 3 3

6 6 5 5

8 6 9 11

17 15 17 19

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.07.2015
do 30.09.2015

od 01.01.2014
do 30.09.2014

od 01.07.2014
do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
538 123 927 269

70 70 1983 617

931 69 - .

18 6 50 6

1557 268 2960 892
137 25 58 -

137 25 58 -

W zwigzku z niespetnieniem przestanek ekonomicznych warunkujgcych nabycie przez Tomasza Czechowicza,
Ewe Ogryczak oraz Cezarego Smorszczewskiego akcji w kapitale zakladowym Spétki zgodnie z zapisami
Programu Opcyjnego przyjetego uchwatg numer 15 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 30 maja 2014 roku liczba

akcji naleznych w/w Cztonkom Zarzadu wyniosta 0.

Z uwagi na che¢ wynagrodzenia przez Spotke zaangazowania w/w Cztonkéw Zarzgdu w rozwoj oraz wzrost
wartosci Spotki i uwzgledniajgc bardzo dobre wyniki roku 2014 Rada Nadzorcza uchwatami nr 4, 5 oraz 6
z 16 kwietnia 2015 r. przyznata premie uznaniowg w akcjach MCI Management S.A. wszystkim wymienionym

wyzej osobom.
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Udzielone zaliczki cztonkom Zarzadu

Tomasz Czechowicz

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzgdu.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Za okres: Za okres:

Za okres:

Za okres:

od 01.01.2015 od 01.07.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014

PLN’000 PLN’000
0 0

PLN’000
19

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2015 .

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Certyfikaty inwestycyjne

Naleznosci:

Naleznos$ci handlowe
Naleznosci z tytutu weksli
Udzielone pozyczki

Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe

Przychody i koszty:

Aktualizacja wartos$ci akciji i udziatow

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
Koszty z tytutu wbudowanych instrumentéw pochodnych
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Powiazane
z notami

10
11
12

15

A DN R PR

Podmiot
ostatecznie  Spotki zalezne
kontrolujacy

- 1079 600

- 4651

- 87 738

- 264

Pozostate
podmioty
powiazane

42 232
184 254

515

293

37

7380
23087
(8 847)
4842
(20)

PLN’000
3

Razem

1079 600
42 232
184 254

515
4651
373

37

95118
23087
(8847)
5106
(20)
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2015 r.

Powiazane z Podmiot‘ o . Pozos_tale
notami ostatecz_me Spotki zalezne pod.mloty
kontrolujacy powiazane
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych 6 - 1085 326 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 - - 49 584
Certyfikaty inwestycyjne 8 - - 159 251
Instrumenty pochodne 1 - - 8425
Naleznosci:
Naleznos$ci handlowe 10 1 - 165
Naleznosci z tytutu weksli 11 - 7128 -
Udzielone pozyczki 12 - 78 288
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe 15 61 - 1
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akciji i udziatéw 1 - 93 465 14731
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych 1 - - 4491
Koszty z tytutu wbudowanych instrumentéw pochodnych 1 - - (422)
Przychody finansowe 4 - 209 -
Koszty finansowe 4 - - 21
Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2014 r.
Powiazane z Podmiot_ o . Pozos_tale
notami ostatecz_me Spotki zalezne pod.m|oty
kontrolujacy powigzane
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych 6 - 991 861 -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 - - 34 853
Certyfikaty inwestycyjne 8 - - 154 601
Instrumenty pochodne 1 - - 8 847
Naleznosci:
Naleznos$ci handlowe 10 4 - 3
Naleznosci z tytutu weksli 11 - 7 000 -
Udzielone pozyczki 12 - 5947 277
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu weksli 15 - - 13430
Zobowigzania handlowe - - 25
Przychody i koszty: 1
Aktualizacja wartosci akcji i udziatéw 1 - 287 592 70 429
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych 1 - - 1815
Koszty z tytutu wbudowanych instrumentéw pochodnych 4 - - 8847
Przychody finansowe 4 - 4276 2600
Przychody z tytutu dywidendy - - - 4 350
Koszty finansowe - - (294) (391)
Pozostate przychody operacyjne - 4 - 22
Pozostate koszty operacyjne - - - 3)
Koszty ogélnego zarzgdu - 1) - -
Przychody z tytutu gwaranciji - - - 600

Razem

1085 326
49 584
159 251
8425

166
7128
366

62

108 196
4491
(422)

209
21

Razem

991 861
34 853
154 601
8 847

7 000
6224

13430
25

358 021
1815
8847
6 876
4350
(685)

26
(©)]
(1)
600
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2014 r.

Powigzane z Podmiot‘ . . Pozos_tale
notami ostatecznie  Spotki zalezne podmioty Razem
kontrolujacy powiazane

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych 6 - 975 304 - 975 304
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 - - 11538 11 538
Certyfikaty inwestycyjne 8 - - 17 912 17912
Instrumenty pochodne 1 - - 8288 8288
Naleznosci:
Naleznosci z tytutu weksli 11 - 121 218 504 121 722
Udzielone pozyczki 12 - 5877 271 6148
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartos$ci akciji i udziatéw 1 - 271042 58 414 329 456
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych 1 - - (469) (469)
Koszty z tytutu wbudowanych instrumentéw pochodnych 1 - - 8288 8288
Przychody finansowe 4 - 2924 4392 7 316
Koszty finansowe 4 - (145) (25) (170)

Cztonkowie kierownictwa MCI Management S.A., pelniacy funkcje w organach podmiotéw zaleznych

Na dzieh 30 wrzesnia 2015 r. w organach pomiotéw zaleznych zasiadaty nastepujgce osoby z Zarzadu lub
Rady Nadzorczej MCI Management S.A.:

Cztonkowie Zarzadu
Poumony etmanpany et 0 (B e e
MCI Fund Management Sp. z o. o. tak tak tak nie
MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MClI.PrivateVentures S.K.A. tak tak tak nie
MCI Fund Management Sp. z o. o. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. tak tak tak nie
MCI Ventures Sp. z 0. 0. nie tak nie nie
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Sp.J. tak tak tak nie

Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie petni funkcji w organach podmiotoéw zaleznych.

24. Segmenty operacyjne

W spoice nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Spétka stanowi w catosci odrebny
i jedyny segment operacyjny — jest spotkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej MCI wyspecjalizowanej w nabywaniu
i zbywaniu aktywdw finansowych na wiasny rachunek.

25. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na 30 wrzesnia 2015 roku warto$¢ zobowigzan pozabilansowych MCI Management S.A. z tytutu udzielonych
poreczen wynosita 335.600 tys. PLN.

Na 30 wrzesnia 2015 roku nie byto istotnych zmian w zakresie zobowigzan i aktywéw warunkowych w stosunku
do sytuacji opisanej w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2014 roku, w szczegdlnosci nie zmienita sie
ocena prawdopodobienstwa wyptywu i wptywu $rodkéw pienieznych z tytutu zobowigzan i aktywow
warunkowych.

28



