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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 m-ce 9 m-cy 3 m-ce 9 m-cy
Nota zakoriczone zakornczone zakoriczone zakonczone
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

(nie badane) (nie badane)
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY B.1 2.594 7.621 2.283 7.008
Koszt wiasny sprzedazy B.1 (2.396) (6.951) (2.141) (6.500)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 198 670 142 508
Koszty sprzedazy i dystrybucji B.1 (6) (23) (6) (15)
Koszty ogdlnego zarzadu B.1 (37) (117) (42) (109)
Pozostate przychody operacyjne 1 4 5 7
Pozostate koszty operacyjne (3) (6) - (5)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 153 528 99 386
Przychody finansowe B.1 68 1.251 10.794 11.045
Koszty finansowe B.1 (59) (183) (5.983) (6.055)
ZYSK BRUTTO 162 1.596 4910 5.376
Podatek dochodowy B.3 (54) (98) 49 (20)
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 108 1.498 4.959 5.356
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne catkowite dochody, ktdre mogg w przysztosci zostac rozliczone
z zyskiem/stratg z tytutu:
Wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (2) 75 (42) (57)
Podatek odroczony 1 (14) 7 9
Inne catkowite dochody, ktdre nie beda mogly w przysztosci zostac
rozliczone z zyskiem/stratg z tytutu:
Zyskow i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na $wiadczenia 1
pracownicze
Podatek odroczony - - - -
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO (1) 62 (35) (48)
RAZEM CAtKOWITE DOCHODY 107 1.560 4.924 5.308
ZYSK NETTO | ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE

0,06 0,30 2,65 2,86
(W ZLOTYCH)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

- " Stan na dzienr
Stan na dzien Stan na dzien zlen

Nota 30 wrzeénia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014
(nie badane) (badane) (nie badane)

dane przeksztatcone*
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 189 193 193
Wartosci niematerialne 7 6 7
Pozyczki i naleznosci B.5 4.525 3.827 3.357
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3 3
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych B.5 29.286 29.046 29.046
Aktywa z tytutu podatku odroczonego B.3 26 22 59
RAZEM AKTYWA TRWALE 34.036 33.097 32.665
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 604 440 388
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej B.5 64 11 75
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug B.5 411 598 375
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe B.5 602 89 446
Pozostate aktywa krétkoterminowe B.6 663 126 71
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty B.5 4.060 2.988 3.147
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 6.404 4.252 4.502
SUMA AKTYWOW 40.440 37.349 37.167

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostafo opisane w nocie A.3 niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Stan nla dzier Stan na dzien 30 wrzeénia 2014
Nota 30(:?::;5;::“2'30)15 31 g(Ll::ir::eZ)OM (nie badane)
dane przeksztatcone*
KAPITAt WEASNY
Kapitat podstawowy B.7 18.698 18.698 18.698
Kapitat z wyceny instrumentdw finansowych B.7 1 (60) (48)
Kapitat zapasowy 13.009 9.231 9.231
Zyski zatrzymane 1.496 5.233 5.139
RAZEM KAPITAL WEASNY 33.204 33.102 33.020
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe B.8 19 20 18
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacje i leasing B.10 SY25 3.754 3.703
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego B.3 = - -
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3.744 3.774 3.721
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe B.8 28 33 25
Bie.iqca czes’c’hopr.c.)sentqwanych kredytow bankowych, B.10 1463 58 65
pozyczek, obligacji i leasingu
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej B.10 132 99 108
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug B.10 119 237 130
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 268 4 27
Pozostate zobowigzania finansowe B.10 7 6 5
Pozostate zobowigzania niefinansowe B.11 1.475 36 66
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 3.492 473 426
RAZEM ZOBOWIAZANIA 7.236 4.247 4.147
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 40.440 37.349 37.167
* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostafo opisane w nocie A.3 niniejszego sprawozdania finansowego
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. Kapitat . Pozostate . Razem
Kapitat z wyceny Kapitat Kapitaty 2Zyski Kaitat
podstawowy instrumentéw zapasowy P zatrzymane P
rezerwowe wiasny
finansowych
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 ROKU 18.698 (60) 9.231 - 5.233 33.102
Zysk netto za okres sprawozdawczy o o o - 1.498 1.498
Inne catkowite dochody = 61 = = 1 62
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES = 61 - = 1.499 1.560
Podziat zyskow lat ubiegtych - - 3.778 - (3.778) o
Dywidenda - - = - (1.458) (1.458)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU 18.698 1 13.009 - 1.496 33.204
. Kapitat . Pozostate . Razem
Kapitat z wyceny Kapitat Kapitaly 2Zyski kapitat
podstawowy instrumentow zapasowy rezerwowe zatrzymane wiasny
finansowych
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 ROKU 18.698 - 8.941 50 2.080 29.769
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 5.453 5.453
Inne catkowite dochody - (60) - - (3) (63)
CAtKOWITE DOCHODY ZA OKRES - (60) - - 5.450 5.390
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - 290 (50) (240) -
Dywidenda - - - - (2.057) (2.057)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU 18.698 (60) 9.231 - 5.233 33.102
. Kapitat . Pozostate . Razem
Kapitat z wyceny Kapitat Kapitaty 2Zyski Kapitat
podstawowy instrumentow zapasowy rezerwowe zatrzymane wiasny
finansowych
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2014 ROKU 18.698 - 8.941 50 2.080 29.769
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 5.356 5.356
Inne catkowite dochody - (48) - - - (48)
CAtKOWITE DOCHODY ZA OKRES - (48) - - 5.356 5.308
Podziat zyskéw lat ubiegtych - - 290 (50) (240) -
Dywidenda - - - - (2.057) (2.057)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 ROKU 18.698 (48) 9.231 - 5.139 33.020
Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego 6230 /- TN Poiska Grupa
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 19 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 ROKU
ZGODNE Z MSSF UE (W MILIONACH ZtOTYCH)

AT

|

Okres zakoriczony
30 wrze$nia 2015
(nie badane)

Okres zakoriczony
30 wrzesnia 2014
(nie badane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

2Zysk brutto 1.596 5.376
Podatek dochodowy zaptacony (56) (84)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 11 9
Odsetki i dywidendy, netto (1.017) (10.921)
Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 42 6.002
Zmiana stanu naleznosci 191 379
Zmiana stanu zapasow (164) (106)
Zmiana stanu zobowiazar z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (115) (134)
Zmiana stanu pozostatych aktywéw niefinansowych (313) (25)
Zmiana stanu rezerw (4) (4)
Pozostate 5 18
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE) 176 510
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych o 1
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartoéci niematerialnych (10) 8)
Wykup obligacji emitowanych przez spdtki GK PGE 7.529 6.926
Nabycie obligacji emitowanych przez spétki GK PGE (8.512) (7.706)
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych 48 -
Nabycie udziatéw i akcji spétek zaleznych (146) (588)
Zatozenie lokaty o okresie zapadalnosci powyzej 3 m-cy = (1.999)
Rozwigzanie lokat o okresie zapadalnosci powyzej 3 m-cy = 1.999
Udzielenie pozyczek w ramach ustugi cash poolingu (360) -
Dywidendy otrzymane 1.049 992
Odsetki otrzymane 36 105
Sptata udzielonych pozyczek 2 41
Pozostate 1 -
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE) (363) (237)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek, kredytdw i emisji obligacji S 2.720
Wptywy z tytutu cash poolingu 1.378 -
Dywidendy wyptacone S (2.022)
Odsetki zaptacone (110) (17)
Pozostate (2) (2)
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) 1.266 680
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 1.079 (953)
W tym rdznice kursowe netto 7 6
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2.979 2.188
SRODKI PIENIEzNE NA KONIEC OKRESU 4.058 3.141
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania = 32

Réznica pomiedzy stanem srodkow pienieznych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
wynika z odsetek naliczonych lecz nie otrzymanych na dzien sprawozdawczy oraz niezrealizowanych roznic kursowych.

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego 7230
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A. INFORMACJE OGOLNE | PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne
1.1 Dziatalnos¢ Spotki

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Spdtka”, ,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku
i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy, 28 wrzesnia 1990 roku. Spdtka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307.

Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

PGE S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,,Grupa Kapitatowa PGE", ,,Grupa”, ,GK PGE”)
i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,,MSSF”).

Dominujacym akcjonariuszem Spofki jest Skarb Paristwa.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

®  obrét energig elektryczng i innymi produktami rynku energetycznego,

®  nadzor nad dziatalnoscia firm centralnych i holdingdw,

®  Swiadczenie ustug finansowych dla spétek Grupy Kapitatowej PGE,

®  Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

PGE S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim na podstawie koncesji na obrét energiag
elektryczng, przyznawang przez Urzad Regulacji Energetyki. Koncesja wazna jest do 2025 roku. Do koncesji nie sg przypisane istotne aktywa
czy zobowigzania. W zwigzku z posiadang koncesjg ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotow.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i innych produktéw rynku energii stanowig jedyng istotng pozycje przychodéw operacyjnych.
Przychody te sg uzyskiwane na rynku krajowym. W zwigzku z powyzszym Spoétka nie wyodrebnia w swojej dziatalnosci segmentéw
operacyjnych ani geograficznych.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Czynniki atmosferyczne powoduja sezonowos¢ zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto oraz maja wptyw na techniczne
i ekonomiczne warunki ich wytwarzania, dystrybucji i przesytania, a tym samym wptywajg na wyniki uzyskiwane przez Spotke.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim od temperatury powietrza i dtugosci dnia. Co do
zasady, nizsze temperatury powietrza w zimie i krotsze dni powodujg wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng, podczas gdy wyzsze
temperatury powietrza i dtuzsze dni w okresie letnim przyczyniaja sie do jego spadku. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg wsréd
wybranych grup odbiorcéw koricowych. Efekty sezonowosci s w szczegdlnosci bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla
sektora przemystowego.

Sezonowos¢ sprzedazy PGE S.A. wynika z faktu, iz Spotka realizowata 89% wolumenu sprzedazy energii elektrycznej do PGE Obrot S.A.
i PGE Dystrybucja S.A., ktérych zapotrzebowanie na energie elektryczng podlega sezonowosci.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spotki w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Za wyjatkiem zmian opisanych w nocie A.3 w niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu i nalezy je czyta¢ tgcznie ze zbadanym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym PGE S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku (,sprawozdanie
finansowe”).
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1.2  Struktura wiasnosciowa Spétki

Skarb Paristwa Pozostali akcjonariusze Razem
Stan na dzieni 31 grudnia 2014 roku 58,39% 41,61% 100,00%
Stan na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku 58,39% 41,61% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych Spétce.

1.3 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty (,PLN”). Wszystkie wartosci
liczbowe zostaty przedstawione w milionach ztotych (,,mIn PLN”), o ile nie zaznaczono inacze;j.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzier sprawozdawczy:

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014
usb 3,7754 3,5072 3,2973
EUR 4,2386 4,2623 4,1755

1.4 Sktad Zarzadu Spotki
W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 1 stycznia 2015 roku wchodezili:

®  Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu,

= Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu,

®  Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu,
= Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srddroczna Sprawozdawczos$é Finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowywania niniejszego sprawozdania oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie”).

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 19 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2015 ROKU
ZGODNE Z MSSF UE (W MILIONACH ZtOTYCH)
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2.1 Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejskg lub nie sg

obowigzujace dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku:

Standard

Opis zmian

Data obowigzywania
w Unii Europejskiej

MSSF 9 Instrumenty

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii instrumentéw

finansowe (wraz finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci 1 stycznia 2018
z aktualizacjami) godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.
MSSF 14 Regulacyjne Zasad hunk Sci i ujawnien dl lacyjnych ji od h 1 ia 2016
pozycje odroczone asady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. stycznia
MSSF 15 Przychody Standa.rd dotyczy wszystkich umév_v zawartych z klier.1tami, z.v.vythkiem teikich, ktére wchodzg w .

. . . zakres innych MSSF (tj. umdw leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych). 1 stycznia 2018
zumow z klientami . . . . ) )

Ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodéw.
Zmiany do MSSF 11 Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspdlnej dziatalnosci. 1 stycznia 2016
Zmiany do MSSF 10 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdw przez inwestora do spétki )
. . . Lo 1 stycznia 2016
i MSR 28 stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.
Zmiany do MSSF 10, i isG iecia j i i
y . Doprecyz.owa.\ple zapisOw dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych 1 stycznia 2016
MSSF 12 i MSR 28 w konsolidacji.
Zmiany do MSR 1 Zmiany dotyczace wymaganych ujawnier w sprawozdaniach finansowych. 1 stycznia 2016
Zmiany do MSR 16 Doprecyzowanie standardéw, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na przychodach, ktére sg .
) X 1 stycznia 2016
i MSR 38 generowane przez wykorzystanie danego aktywa.
Zmiany do MSR 16 - . . .
. Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych. 1 stycznia 2016
i MSR 41
Zmiany do MSR 19 Uproszczenie z.as’ad rachunkowosci .dla sktadek na programy okreslonych $wiadczert wnoszonych 1 lutego 2015
przez pracownikéw lub strony trzecie.

Zmiany do MSR 27 Zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. 1 stycznia 2016

Zestaw poprawek dotyczacych:

- MSSF 2 — kwestia warunkdw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej;

- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych;

- MSSF 13 — naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe;

- MSR 16 / MSR 38 — kwestia nieproporcjonalnej zmiany wartosci brutto i umorzenia w modelu
wartosci przeszacowanej,

- MSR 24 — definicja kadry zarzadzajacej.

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 5 —zmiany dotyczgce metody sprzedazy;

MSSF 7 — regulacje dotyczace umoéw ustugowych oraz zastosowanie standardu w Srédrocznych
sprawozdaniach finansowych;

MSR 19 — stopa dyskonta na rynku regionalnym;

MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach srédrocznych.

Doroczne poprawki do

MSSF (cykl 2010-2012) 1 lutego 2015

Doroczne poprawki do

MSSF (cykl 2012-2014) 1 stycznia 2016

Spoétka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spotki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw
finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na przyszte sprawozdania finansowe Spoétki. Na dzier sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony
przez Unie Europejska. W zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte sprawozdania Spotki nie jest jeszcze zakoriczona.

Zmiany do MSR 27 wprowadzajg mozliwos¢ stosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Jezeli
Spoétka zmienitaby polityke rachunkowosci w tym zakresie, spowodowatoby to istotne zwiekszenie wartosci aktywdw oraz kapitatow
wiasnych wykazywanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PGE S.A. Dodatkowo w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
ujmowany bytby odpowiedni udziat w wyniku spétek zaleznych a zaprzestano by ujmowania przychodéw z dywidendy od tych spdtek.
Spotka nie zamierza wprowadza¢ powyzej opisanych zmian.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spétki. Zmiany standardéw
i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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2.2 Zmiana szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany szacunkéw wptywajace na wartosci wykazywane
w sprawozdaniu finansowym. Jak opisano w nocie B.8 Spédtka zaktualizowata wysokos¢ rezerw wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;.

3. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Obligacje emitowane przez spotki zalezne na warunkach odbiegajacych od rynkowych

Poczawszy od 2015 roku spdtki zalezne nalezace do podatkowej grupy kapitatowej PGK PGE 2015 emitujg obligacje, ktorych warunki
(szczegdlnie oprocentowanie) mogg odbiega¢ od warunkéw rynkowych. Obligacje obejmowane sg przez PGE S.A. W celu ujecia
w sprawozdaniu finansowym, dla takich obligacji szacowane jest oprocentowanie rynkowe, za pomoca ktérego dokonywana jest wycena
wg zamortyzowanego kosztu. Réznica pomiedzy sumg odsetek wynikajgcych z warunkdw obligacji a suma odsetek wg szacowanego
oprocentowania rynkowego jest ujmowana jako zwiekszenie wartosci inwestycji w jednostce emitujacej obligacje. Przychody z tytutu
odsetek w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw réwniez ujmowane sg z zastosowaniem szacowanej rynkowej stopy procentowe;.

Aktualizacja polityki rachunkowosci nie spowodowata koniecznosci przeksztatcania danych poréwnawczych.

Ujecie dywidendy rzeczowej od spotki zaleznej

W trakcie 2014 roku Spodtka dokonata rewizji stosowanych zasad rachunkowosci wprowadzajac szczegdétowe rozwigzania dotyczace
specyficznych transakcji pod wspdlng kontrolg. Zgodnie z nowymi zasadami rachunkowosci w przypadku nieodptatnego przekazania
aktywdw od jednostki zaleznej do jednostki dominujacej wyzszego szczebla (na przyktad w formie darowizny lub dywidendy rzeczowej),
Spdtka ujmuje transakcje w wartosci ksiegowej rozpoznanej w ksiegach jednostki przekazujacej. W jednostce otrzymujacej zaksiegowanie
wartosci darowizny ujmowane jest w pozycji dywidend w przychodach finansowych.

W 2013 roku Spdtka otrzymata dywidende rzeczowq w postaci pakietu akcji spétki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. i ujeta
j3 w oszacowanej wartosci godziwej. Po zmianie polityki rachunkowosci Spotka przeksztatcita dane prezentowane w poréwnywalnym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Przeksztatcenie zostato przedstawione w ponizszych tabelach.

Zdaniem Spétki zaktualizowane zasady rachunkowosci, z uwagi na niepieniezny charakter transakcji odbywajacej sie pomiedzy podmiotem
zaleznym a dominujgcym, rzetelniej przedstawiajg charakter transakgji.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2014 ROKU

Stan na dzien Zmiana wvcen Stan na dzien

30 wrzeénia 2014 . {6‘;"'iyakc,‘i’ 30 wrzeénia 2014

dane publikowane ] dane przeksztatcone
AKTYWA TRWALE, w tym:
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 29.263 (217) 29.046
AKTYWA TRWALE tACZNIE 32.882 (217) 32.665
SUMA AKTYWOW 37.384 (217) 37.167
KAPITAL WEASNY, w tym:
Zyski zatrzymane 5.356 (217) 5.139
KAPITAL WEASNY OGOLEM 33.237 (217) 33.020
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 37.384 (217) 37.167
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4. Hierarchia wartosci godziwej

ZGODNE Z MSSF UE (W MILIONACH ZtOTYCH)

|

Zasady wyceny zapaséw, instrumentéw pochodnych, udziatéw i akcji oraz instrumentéw nienotowanych na aktywnych rynkach, dla

ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, sg analogiczne jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia

31 grudnia 2014 roku.
Stan na dzieri 30 wrze$nia 2015 Stan na dzieri 31 grudnia 2014

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Uprawnienia do emisji CO, 476 - 409 -
Zapasy 476 - 409 -
Forward walutowy - 23 - 11
Wycena transakcji CCIRS - 41 - -
Aktywa finansowe - 64 - 11
Forward walutowy - 1 - -
Wycena transakcji CCIRS - - - 8
Wycena transakgji IRS - 48 - 54
Forward towarowy - 83 - 37
Zobowigzania finansowe - 132 - 99

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnywalnym nie wystgpity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy pierwszym

i drugim poziomem hierarchii wartosci godziwej.

Woycena transakcji zabezpieczajgcych CCIRS i IRS zostata opisana w nocie B.5 i B.10 niniejszego sprawozdania finansowego.
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B. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przychody i koszty
1.1 Przychody ze sprzedazy

|

Okres 3 m-cy

zakoriczony 30 wrzesnia 2015

Okres 9 m-cy

Okres 3 m-cy

zakoriczony 30 wrzesnia 2014

Okres 9 m-cy

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Sprzedaz energii elektrycznej 2.011
Sprzedaz praw majatkowych pochodzenia energii 93
Pozostata sprzedaz towardw i materiatéw 344
Przychody ze sprzedazy ustug 146
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2.594

6.008
580
600
433

7.621

17
1
2
1

31
53
62
37

2.283

5318
790
505
395

7.008

Wozrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej w okresie zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku poprzedniego wynika gtéwnie ze zwiekszenia wolumenu sprzedazy na rynku hurtowym oraz uzyskania wyzszej Sredniej ceny

sprzedazy energii elektrycznej.

Informacje dotyczace gtownych klientow

Gtéwnymi kontrahentami Spétki sg podmioty zalezne w Grupie Kapitatowej PGE. W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 roku sprzedaz

do PGE Obrot S.A. stanowita 78% przychoddw ze sprzedazy (80% w okresie poréwnywalnym).

1.2 Koszty w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres 3 m-cy

zakorczony 30 wrzes$nia 2015

Okres 9 m-cy

Okres 3 m-cy

zakonczony 30 wrzesnia 2014

Okres 9 m-cy

KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 4 11 3 9
Zuzycie materiatéw i energii 1 3 - 2
Ustugi obce 18 61 19 46
Podatki i optaty 1 3 1 3
Koszty $wiadczen pracowniczych 23 69 23 67
Pozostate koszty rodzajowe 27 67 30 67
RAZEM KOSZTY WEDLUG RODZAJU 74 214 76 194
Koszty sprzedazy i dystrybudji (6) (23) (6) (15)
Koszty ogdlnego zarzadu (37) (117) (42) (109)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2.365 6.877 2.113 6.430
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 2.396 6.951 2141 6.500

Wozrost wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw (gtéwnie zakupionej energii elektrycznej) w okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2015

roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego jest bezposrednio zwigzany ze wzrostem przychoddw ze sprzedazy energii

elektrycznej opisanym powyzej.

W pozycji pozostatych kosztow rodzajowych Spétka ujmuje gtdwnie koszty sponsoringu, reklamy i wynagrodzer kadry menadzerskiej.
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1.3 Przychody i koszty finansowe

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dywidendy 1.050 10.809
Odsetki 156 186
Aktualizacja wartosci instrumentdw finansowych 28 24
Dodatnie réznice kursowe 17 25
Pozostate - 1
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 1.251 11.045
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 1.251 11.045

W okresie zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku Spdtka wykazuje przychody z tytutu dywidend gtéwnie od PGE Dystrybucja S.A.
w wysokosci 977 min PLN, oraz od PGE Energia Odnawialna S.A. w wysokosci 58 min PLN, w okresie poréwnywalnym zostaty ujete
przychody z tytutu dywidend od PGE Obrdét S.A. w wysokosci 900 min PLN oraz od PGE Dystrybucja S.A. w wysokosci 91 min PLN.

Dodatkowo, w okresie poréwnywalnym Spétka ujeta otrzymana od PGE Obrét S.A. w dniu 10 wrzesnia 2014 roku darowizne, ktorej
przedmiotem byty akcje spotek PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Wartos¢ darowizny, ujetej jako
dywidenda od spétki zaleznej, wyniosta 9.817 min PLN. Poniewaz w wyniku darowizny wysokos¢ kapitatéw wiasnych PGE Obrét S.A. ulegta
istotnemu zmniejszeniu, PGE S.A. ujeta w kosztach finansowych odpis z tytutu utraty wartosci akcji tej spotki wysokosci 5.536 min PLN.

Spodtka wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie od obligacji wyemitowanych przez spétki zalezne oraz od lokowania Srodkéw
pienieznych.

Aktualizacja wartosci instrumentow finansowych dotyczy gtéwnie wyceny transakgcji zawieranych na rynku uprawnien do emisji CO,.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Odsetki 135 55
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - 5.922
Aktualizacja wartosci - 49
Strata ze zbycia inwestycji 14 -
Ujemne réznice kursowe 32 27
Pozostate 1 1
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 183 6.054
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE
Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 1 1
Pozostate - -
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 1 1
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 183 6.055

Koszty odsetek dotyczg gtdéwnie wyemitowanych obligacji i zaciggnietych pozyczek.

Jak opisano powyzej, w okresie poréwnywalnym w pozycji odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci Spétka ujmuje gtdéwnie aktualizacje
wartosci jednostki zaleznej PGE Obrét S.A. Dodatkowo w pozycji tej ujeto koszt z tytutu szacowanej utraty wartosci obligacji
wyemitowanych przez spétke Autostrada Wielkopolska S.A. o wartosci bilansowej 386 min PLN.

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
W ciggu okresu sprawozdawczego Spotka nie dokonywata istotnych odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywow.

Jak opisano w nocie B.1.3 niniejszego sprawozdania finansowego w ciggu okresu poréwnywalnego Spdtka ujeta odpisy aktualizujgce
wartos¢ akcji spotki PGE Obrdt S.A. oraz czesci posiadanych obligacji.
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3. Podatek dochodowy
3.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2015 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezacy podatek dochodowy PGE S.A. 80 103
Korzys¢ z biezgcego rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej (21) -
Korekty dotyczace rozliczenia podatku dochodowego z lat ubiegtych 19 -
Odroczony podatek dochodowy 20 (83)
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 98 20
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODACH
(Korzysé podatkowa) / obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach 14 ©)

(kapitale wtasnym)

Efektywna stawka podatkowa w okresie zakoriczconym 30 wrzesnia 2015 roku wynosi okoto 6,14%. Na efektywng stawke podatkowa
wptywa przede wszystkim ujecie przychoddw z tytutu dywidend, ktére nie sg uwzgledniane w kalkulacji podstawy podatku dochodowego
oraz rozliczenie korzysci podatkowych pomiedzy spétkami tworzacymi podatkowg grupe kapitatowg, w tym korekty rozliczen za
poprzednie okresy.

Zasady rozliczern pomiedzy spotkami tworzacymi podatkowa grupe kapitatowa zostaty opisane w nocie B.3.4 niniejszego sprawozdania
finansowego.

3.2 Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzien Stan na dzien

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
ELEMENTY AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Koszty okresu niezrealizowane podatkowo 3 4
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 42 36
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa aktywoéw finansowych 45 21
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 9 10
AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 99 71

Spdtka nie tworzy aktywa na podatek odroczony od réznicy pomiedzy wartoscig podatkowa a wartoscig ksiegowa posiadanych udziatéw
i akcji w jednostkach zaleznych.

Stan na dzien

Stan na dzien

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
ELEMENTY REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywdw trwatych 23 23
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa aktywoéw finansowych - 2
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 12 2
Naliczone odsetki od lokat, udzielonych pozyczek, obligacji i naleznosci 2 3
Uprawnienia do emisji CO, 27 15
Przychody okresu niezrealizowane podatkowo 9 4
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 73 49
PO SKOMPENSOWANIU SALD PODATEK ODROCZONY SPOtKI PREZENTOWANY JEST JAKO:
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 26 22
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego - -
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3.3 Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach
miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodpfatne przymusowe oraz
bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajagce z ustawy podatkowej.
Uwzgledniajgc kryterium przedmiotowe, obowigzujagce w Polsce podatki mozna uszeregowa¢ w pieciu grupach: opodatkowanie
dochodéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne opfaty, nie zaklasyfikowane gdzie
indziej.

Z punktu widzenia dziafalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddéw (podatek dochodowy od
0s6b prawnych), opodatkowanie obrotow (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majgtku (podatek od
nieruchomosci i od srodkdw transportowych). Nie mozna poming¢ innych optat i wptat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi — podatki.
WSrdd nich wymienic nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spofeczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujgco: w 2015 roku stawka podatku dochodowego od oséb prawnych — 19%,
podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektdre towary i ustugi s objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos¢ przepisow podatkowych, stopien ich skomplikowania, wysokie potencjalne
kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wiadz skarbowych.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajace regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem
kontroli odpowiednich wifadz, ktére uprawnione sg do nakfadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢ objete
rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Na 30 wrzesnia 2015 roku oraz w ciggu okresu sprawozdawczego przeciwko Spotce nie toczyty sie istotne postepowania dotyczace
rozliczen publiczno-prawnych.

3.4 Podatkowa Grupa Kapitatowa

Od 1 stycznia 2015 roku PGE S.A. nalezy do podatkowe] grupy kapitalowej o nazwie ,PGK PGE 2015”, dla ktérej PGE S.A. jest spotka
reprezentujgcg. Umowa PGK PGE 2015 zostata zawarta na okres 25 lat. Spétki wchodzace w sktad PGK PGE 2015 zostaty wskazane w nocie
nr B.5.3. Do 31 grudnia 2014 roku PGE S.A. byta cztonkiem podatkowej grupy kapitatowej zawigzanej w 2011 roku, w sktad ktérej wchodzity
réwniez PGE Systemy S.A. oraz PGE Obrét S.A.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych traktuje podatkowa grupe kapitatowg jako odrebnego podatnika podatku
dochodowego (CIT). Oznacza to, ze spétki wehodzace w sktad PGK PGE 2015 utracity odrebng podmiotowos¢ dla celéw podatku CIT
a podmiotowos¢ te posiada PGK PGE 2015 jako catos¢. Przedmiotem opodatkowania w PGK PGE 2015 jest dochdd ustalony od tacznego
dochodu grupy, obliczonego jako nadwyzka sumy dochoddéw wszystkich spétek tworzacych grupe nad sumg ich strat. Odrebnosé
podmiotowa PGK PGE 2015 istnieje wytacznie na gruncie podatku dochodowego od o0séb prawnych. Nie nalezy jej utozsamiac¢ z odrebng
podmiotowoscig prawna. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkéw, w szczegdlnosci kazda ze spotek tworzacych PGK PGE
2015 jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego
od os6b fizycznych.

Zgodnie z zawartymi umowami gdy dana spdtka nalezagca do podatkowej grupy kapitatowej wykazuje zysk podatkowy, przekazuje
odpowiednia kwote podatku dochodowego do PGE S.A., ktdra rozlicza sie z urzedem skarbowym jako spétka reprezentujgca. Z kolei gdy
spdtka nalezgca do PGK PGE 2015 poniesie strate podatkowg to korzys¢ podatkowa z tego tytutu przypada spdtce reprezentujacej, czyli
PGE S.A. Oznacza to réwniez, ze w przypadku korekt rozliczert podatkowych spétek ponoszacych strate podatkowa, zmiana taka wptywa
bezposrednio na wyniki finansowe PGE S.A.

Przeptywy pomiedzy spétkami nalezgcymi do PGK PGE 2015 s3 realizowane w ciggu roku, w terminach poprzedzajacych wptate zaliczek na
podatek dochodowy. Ostateczne rozliczenie pomiedzy spétkami nalezagcymi do PGK nastepuje po ztozeniu przez spoétke reprezentujgca
deklaracji rocznej.

Spodtki tworzace podatkowa grupe kapitatowa musza spetni¢ szereg wymogow, obejmujacych miedzy innymi: odpowiedni poziom
kapitatow, udziat spotki dominujacej w kapitatach spoétek tworzacych grupe na poziomie minimum 95%, brak powigzan kapitatowych
miedzy spdtkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych oraz osiggniecie udziatu dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej 3%
(liczonego dla catej podatkowej grupy kapitatowej) oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK PGE 2015 wytgcznie na warunkach
rynkowych. Naruszenie powyzszych wymogoéw bedzie oznacza¢ rozwigzanie PGK PGE 2015 i utrate przez nig statusu podatnika.
Od momentu rozwigzania kazda ze spdtek wchodzacych w sktad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym podatnikiem dla
podatku CIT.
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4. Rzeczowe aktywa trwate

W biezagcym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych
aktywdw trwatych.

5. Aktywa finansowe

5.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (naleznosci handlowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 411 min PLN dotyczg gtéwnie sprzedazy energii elektrycznej i ustug do spdtek zaleznych
w Grupie Kapitatowej PGE. Na dziert 30 wrzesnia 2015 roku saldo dwdch najwiekszych odbiorcow, tj.: PGE Obrot S.A., PGE Gornictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. stanowito 83% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

5.2 Pozyczki i naleznosci

Wartos$¢ ksiegowa pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci
godziwych.

Na pozycje pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych skfadajg sie przede wszystkim obligacje wyemitowane przez podmioty zalezne
w Grupie Kapitatowej PGE.

Stan na dzieri 30 wrzes$nia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014

Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Obligacje, weksle, bony 4.495 216 3.797 67
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 359 - -
Pozyczki udzielone 30 - 30 2
Pozostate naleznosci finansowe - 27 - 20
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 411 598

Nabyte obligacje

Stan na dzieri 30 wrzesnia 2015

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
NABYTE OBLIGACJE - EMITENT
PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 3.197 200 2.653 12
PGE Energia Odnawialna S.A. 880 S 729 1
PGE Energia Natury PEW sp. z 0.0. 142 5 270 1
PGE Energia Natury Omikron sp. z 0.0. 223 9 145 -
PGE Energia Natury sp. z 0.0. 24 1 - -
PGE Energia Natury Kappa sp. z 0.0. 29 1 - 50
PGE Energia Natury S.A. - - - 3
RAZEM NABYTE OBLIGACIE 4.495 216 3.797 67

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji obligacji s3 wykorzystywane na
finansowanie inwestycji, refinansowanie zobowiazar finansowych oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Poczawszy od 1 stycznia 2015 roku obligacje emitowane przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz PGE Energia
Odnawialna S.A. (podmioty nalezace do podatkowej grupy kapitatowej) s3 emitowane na warunkach bardziej korzystnych (z punktu
widzenia emitenta) od warunkéw rynkowych. Dla obligacji wyemitowanych w 2015 roku rdznica pomiedzy sumg odsetek wynikajaca
z warunkow obligacji a sumg odsetek wynikajgcg z szacowanego oprocentowania rynkowego wynosi 204 min PLN. Wartos¢ obligacji
w powyzszej tabeli oraz przychoddw z tytutu odsetek zostata okreslona z uzyciem rynkowej stopy procentowej.

Naleznosci z tytutu cash poolingu

Kwestia uruchomienia ustugi cash poolingu rzeczywistego zostata opisana w nocie nr B.13.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
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Pozyczki udzielone
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Stan na dzieri 30 wrzesnia 2015

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

POZYCZKI UDZIELONE - POZYCZKOBIORCA
PGE Systemy S.A.

PGE Energia Natury Olecko sp. z o.o0.
RAZEM POZYCZKI UDZIELONE

30 °

30 =

30 -

30 2

Pozostate naleznosci finansowe

Stan na dzieri 30 wrzesnia 2015

Diugoterminowe Krétkoterminowe

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

Kaucje i wadia

RAZEM POZOSTALE NALEZNOSCI

= 27
S 27

- 20
- 20
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5.3 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych sa ujmowane w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Siedziba Udziat na dzien Stan na dzien Udziat na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014

SPOLKI NALEZACE DO PGK PGE 2015
PGE Gornictwo i Energetyka Betchatow 99,96% 15.095 99,21% 14.856
Konwencjonalna S.A.
PGE Dystrybucja S.A. Lublin 100,00% 10.592 100,00% 10.592
PGE Energia Odnawialna S.A. Warszawa 100,00% 1.287 100,00% 415
PGE Obrét S.A. Rzeszow 100,00% 1.117 100,00% 1.117
PGE Systemy S.A. Warszawa 100,00% 125 100,00% 125
ELBEST sp.z0.0. Betchatow 100,00% 101 100,00% 101
PGE Dom Maklerski S.A. Warszawa 100,00% 97 100,00% 97
BETRANS sp. z 0.0. Betchatow 100,00% 35 100,00% 35
ELMEN sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 23 100,00% 23
ELTUR SERWIS sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 23 100,00% 23
BESTGUM sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 12 100,00% 12
MEGAZEC sp. z 0.0. Bydgoszcz 100,00% 10 100,00% 10
ELBIS sp. z0.0. Rogowiec 100,00% 8 100,00% 8
MegaSerwis sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 7 100,00% 7
TOP Serwis sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 5 100,00% 5
PGE Obstuga Ksiegowo-Kadrowa sp. z 0.0. Lublin 100,00% 2 100,00% 1
ELBEST Security sp. z 0.0. Warszawa 100,00% <1 100,00% <1
(poprzednia nazwa: PGE Inwest 3 sp. z 0.0.)
14 spéfekz 0.0. 0 nazwach Warszawa 100,00% <1 100,00% <1
PGE Inwest 2,4 do 16
PGE Energia Natury S.A. Warszawa - - 100,00% 462
SPOLKI NIENALEZACE DO PGK PGE 2015
Exatel S.A. Warszawa 100,00% 428 100,00% 428
PGEEJ1sp.zo.0. Warszawa 70,00% 193 100,00% 206
PGE Sweden AB (publ) Sztokholm 100,00% 112 100,00% 112
PGE Energia Natury sp. z 0.0. Warszawa - - 100,00% 397
PGE Trading GmbH Berlin 100,00% 14 100,00% 14
RAZEM 29.286 29.046

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego miaty miejsce miedzy innymi nastepujace
zmiany w strukturze spétek zaleznych:

®  Jak opisano w nocie B.13.2 niniejszego sprawozdania, w dniu 15 kwietnia 2015 roku, zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw
w PGE EJ 1 sp. z 0.0. W wyniku sprzedazy Spétka zrealizowata strate w wysokosci 14 min PLN.

® W dniu 1 czerwca 2015 roku miat miejsce podziat spétki PGE Energia Natury sp. z o0.0. Wydzielona cze$é, stanowigca
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa, zostafa potaczona z PGE Energia Odnawialna S.A.

® W dniu 30 czerwca 2015 roku zarejestrowane zostato pofaczenie spoétki PGE Energia Odnawialna S.A. ze spodtka
PGE Energia Natury S.A.

® W ciggu okresu sprawozdawczego trwat wykup akcji spétki PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. od wiascicieli
mniejszosciowych.

® W dniu 26 sierpnia 2015 roku nastgpito przeniesienie 100% udziatéw w spétce PGE Energia Natury sp. z 0.0. pomiedzy PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. a PGE Energia Odnawialna S.A. w wyniku podniesienia kapitatu zaktadowego PGE Energia Odnawialna
S.A. i pokrycia go aportem w postaci udziatdbw w spotce PGE Energia Natury sp. z 0.0. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w dniu 10 pazdziernika 2015 roku.
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Analiza utraty wartosci akcji spétki PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

W biezgcym okresie jednostka zalezna PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (,,PGE GIiEK S.A.”) dokonata odpisu aktualizujgcego
warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci prawie 9 mld PLN, co istotnie zmniejszyto jej kapitaty wiasne. W zwigzku z tym
PGE S.A. przeprowadzita testy utraty wartosci posiadanych akcji tego podmiotu.

Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych spétek, dla ktérych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych transakgji, jest w
praktyce trudne. W zwigzku z powyzszym warto$¢ odzyskiwalna PGE GIiEK S.A. zostafa ustalona w oparciu o oszacowanie wartosci
uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na lata 2015 —
2030. Dla jednostek wytworczych, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2030 okreslono wartosé
rezydualng na pozostaty czas eksploatacji. Zdaniem Spétki przyjecie projekcji finansowych dtuzszych niz piecioletnie jest zasadne ze
wzgledu na fakt, iz rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane przez PGE GIiEK S.A. majg istotnie dtuzszy okres ekonomicznej uzytecznosci
oraz ze wzgledu na istotny i dtugoterminowy wptyw szacowanych zmian w otoczeniu regulacyjnym.

Przyjete zatozenia

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci:

®  prognozy cen energii elektrycznej na lata 2015-2030, zaktadajgce wzrost rynkowej ceny hurtowej o ponad 20% do roku 2020 oraz
mniejszy wzrost w kolejnych latach (w cenach statych),

= prognozy cen uprawnien do emisji CO, na lata 2015-2030, zaktadajace przeszto dwuipdtkrotny wzrost rynkowej ceny do roku
2020 oraz mniejszy wzrost w kolejnych latach (w cenach statych),

B prognozy cen wegla kamiennego na lata 2015-2030, wzglednie staty poziom rynkowych cen wegla w latach 2015-2018, wzrost
cen w latach 2019-2020 oraz stabilizacje cen w latach kolejnych (w cenach statych),

= przyjecie ilosci otrzymanych nieodptatnie uprawnien do emisji CO, dla potrzeb produkcji energii elektrycznej na lata 2015 - 2020
dla poszczegdlnych CGU zgodnie z Wnioskiem Polski o przejsciowy przydziat bezptatnych uprawnien do emisji na modernizacje
wytwarzania energii elektrycznej na podstawie art. 10c ust. 5 dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (tzw.
whioskiem derogacyjnym), ktory spetnia wymogi Decyzji Komisji z 13 lipca 2012 roku. W zakresie produkcji ciepta uwzgledniono
darmowe uprawnienia zgodnie z wykazem wielkosci przydziatdw uprawnien do emisji CO2 na ciepto na lata 2013-2020
opublikowanych przez Ministerstwo Srodowiska,

®  ywzglednienie przydziatu darmowych uprawnien do emisji CO, w okresie 2021-2030, na podstawie prognoz opartych
o dotychczasowy sposéb ich alokacji,

= uwzglednienie tzw. rynku mocy, tj. wynagrodzenia dla jednostek wytwdrczych i redukujacych zapotrzebowanie, niezbednych dla
zapewnienia bezpieczenstwa dostaw energii elektrycznej w Krajowym Systemie Energetycznym, od roku 2023, przyjeto
wynagrodzenie analogiczne do wynikéw funkcjonowania rynku mocy w Wielkiej Brytanii,

®  ywzglednienie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w catym okresie prognozy,

= uwzglednienie optymalizacji kosztéw pracy, wynikajacej m.in. z aktualnych planéw etatyzacji,

B ytrzymanie zdolnosci produkcyjnych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym,

®  ywzglednienie inwestycji rozwojowych, dla ktérych prace zostaty rozpoczete,

= przyjecie Sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,26% (w poprzednich
testach na utrate wartosci w 2014 roku Grupa Kapitatowa PGE uzywata WACC na poziomie 7,63%),

B otrzymanie przez uprawnionych wytwoércow rekompensat z tytutu przedterminowego rozwigzania kontraktéw
dtugoterminowych.

Prognozy cen energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO,, wegla kamiennego, produkcja i zapotrzebowanie na energie elektryczng
pochodza z opracowania przygotowanego przez niezaleznego eksperta. Przyjeto prognoze cen energii okreslong jako najbardziej
prawdopodobng. Przy czym dla lat 2015 i 2016, w czesci pokrytej obowigzujgcymi kontraktami, przyjeto ceny wynikajace z tych
kontraktéw.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2015 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg konkretne projekty
i plany dla polskiego rynku, dotyczace sposobu i terminu obowigzywania tzw. rynku mocy po roku 2023 oraz wsparcia dla zrédet
wytwdrczych opalanych gazem ziemnym dla okresu po roku 2018. Tym niemniej zdaniem PGE S.A. przyjecie takich zatozen jest zasadne
zuwagi na przewidywane i pozgdane zmiany w otoczeniu regulacyjnym. Zatozenia, ktére zostaty odzwierciedlone w przeptywach
finansowych, stanowig zdaniem Spétki realny scenariusz sposobu ich funkcjonowania i okresu obowigzywania. Tym niemniej nie mozna
wykluczy¢, ze ostateczny ksztatt oraz okres obowigzywania tych rozwigzan moze sie istotnie réznic od przyjetych.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego. Wartos¢ odzyskiwalna posiadanych akcji istotnie
przewyzsza ich wartos¢ bilansowa wykazang w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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5.4 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Spotka wykazuje w sprawozdaniu finansowym wszystkie pochodne instrumenty finansowe wycenione w wartosci godziwej.

Stan na dzierh Stan na dzieri
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)
Forward walutowy 23 11
Transakcje zabezpieczajgce CCIRS 41 -
RAZEM AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE) 64 11

Forward walutowy

W kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Spétka wykazuje instrumenty finansowe zwigzane
z handlem uprawnieniami do emisji gazdw cieplarnianych.

Transakcje zabezpieczajgce CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spdtkg zalezng PGE Sweden AB (publ), w czerwcu i sierpniu 2014 roku PGE S.A. zawarfa transakcje
CCIRS zabezpieczajgce kurs walutowy oraz stope procentowa. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptacg PGE S.A. odsetki oparte na
stopie statej w EUR a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Nominat, pfatnosci odsetek oraz sptata nominatu w transakcji
CCIRS s3 skorelowane z odpowiednimi warunkami wynikajgcymi z uméw pozyczek.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Spdtka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczen zostat
przedstawiony w nocie nr B.7.2 niniejszego sprawozdania finansowego.

5.5 Srodki pieniezne

Lokaty krétkoterminowe sg zawierane na roine okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktada sie z nastepujgcych pozycji:

Stan na dzier Stan na dzierh
30 wrze$nia 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne w banku 641 830
Lokaty typu overnight 418 7
Lokaty krétkoterminowe 3.001 2.151
RAZEM 4.060 2.988
Odsetki naliczone od srodkéw pienieznych, nie otrzymane na dzier sprawozdawczy (1) (1)
Réznice kursowe od srodkow pienieznych w walutach (1) (8)
Saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywow 4.058 2.979
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe 8.750 1.250
w tym limity kredytowe w rachunku biezqgcym 2.250 1.250

Kwestie niewykorzystanych limitéw kredytowych zostaty opisane w nocie B.10.1 niniejszego sprawozdania finansowego.
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6. Pozostate aktywa kréotkoterminowe

|

Stan na dzieri Stan na dzieri
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
Przekazane zaliczki 407 121
Naleznosci z tytutu PGK 222 -
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 17 -
Pozostate 17 5
RAZEM 663 126

Na wartos¢ zaliczek sktadajg sie przede wszystkim srodki przekazane do spotki zaleznej PGE Dom Maklerski S.A. na zakup energii

elektrycznej w kwocie 404 min PLN.

Kwestia rozliczania Podatkowej Grupy Kapitatowej zostata opisana w nocie B.3.4 niniejszego sprawozdania.

7. Kapitaty wiasne
7.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzierh Stan na dzierh
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
llos¢ akeji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 1.470.576.500 1.470.576.500
llos¢ akeji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 259.513.500 259.513.500
llos¢ akeji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 73.228.888 73.228.888
llos¢ akeji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 66.441.941 66.441.941
LACZNA ILOSC AKCII 1.869.760.829 1.869.760.829

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu

podstawowego, kapitatu zapasowego oraz pozostatych kapitatow rezerwowych Spofki.

7.2 Kapitat z wyceny instrumentow finansowych

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow

pienieznych.
Okres zakonczony Rok zakoriczony
30 wrze$nia 2015 31 grudnia 2014
KAPITAL Z AKTUALIZAC)I WYCENY NA DZIEN 1 STYCZNIA (60) -
Odroczenie zmian wartosci godziwej zabezpieczajgcych instrumentéw finansowych 49 ®)
w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu 1 7
z aktualizacji wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakgji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku 15 (74)
z réznic kursowych
Nieefektywna czes$¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji zabezpieczajacych ) 1
zaprezentowana w rachunku zyskow i strat
KAPITAL Z AKTUALIZAC)I WYCENY NA DZIEN SPRAWOZDAWCZY 15 (74)
Podatek odroczony (14) 14
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY PO UWZGLEDNIENIU PODATKU ODROCZONEGO 1 (60)
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7.3 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Dywidenda wyptacona lub zadeklarowana z zyskéw
okresu/roku zakoriczonego dnia

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKLYCH
Dywidenda z zyskdw zatrzymanych - 1.458 2.057
Dywidenda z kapitatu zapasowego - - -
RAZEM DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKEYCH - 1.458 2.057
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - 0,78 1,10

Dywidenda z zyskéw okresu zakonczonego dnia 30 wrzeénia 2015 roku
W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie dokonywata wyptat
zaliczek na poczet dywidendy.

Dywidenda z zyskéw 2014 roku
W dniu 24 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2014 kwote 1.458 min PLN
na wyptate dywidendy (co stanowi 0,78 ztotych na akcje).

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 30 wrzesnia 2015 roku zobowigzanie z tytutu dywidendy jest prezentowane w pozycji
pozostatych zobowigzan niefinansowych. Dywidenda zostata wyptacona 15 pazdziernika 2015 roku.

Dywidenda z zyskéw 2013 roku

6 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2013 kwote 2.057 min PLN na wyptate
dywidendy (co stanowi 1,10 ztotych na akcje). Dywidenda okreslona uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
6 czerwca 2014 roku zostata wyptacona 26 wrzesnia 2014 roku.

8. Rezerwy
Biezgca warto$¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:
Stan na dzieni 30 wrzes$nia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 17 2 18 2
Nagrody jubileuszowe 2 - 2 -
Rezerwy na sprawy pracownicze - 22 - 27
Pozostate rezerwy - 4 - 4
RAZEM REZERWY 19 28 20 33

Z uwagi na zmiane rynkowych stép procentowych Spoétka zaktualizowata stope dyskonta uzyta do wyceny rezerw aktuarialnych. Stopa
dyskonta na dziern 30 wrzesnia 2015 roku wynosi 3,3% (wzgledem 2,6% na dzien 31 grudnia 2014 roku). Zmiana stopy dyskonta
spowodowata zmniejszenie tych rezerw o 1 min PLN.

Dodatkowo Spoétka zaktualizowata wysokos¢ krétkoterminowych rezerw na sprawy pracownicze, w tym w szczegdlnosci na premie.

9. Zobowigzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sgdowe
9.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzier Stan na dzier
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 12.327 12.644
Inne zobowigzania warunkowe - 1
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 12.327 12.645
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Gwarancja za zobowiazania PGE Sweden AB (publ)

W zwigzku z ustanowieniem w 2014 roku programu euroobligacji zostata zawarta umowa na udzielenie gwarancji przez PGE S.A.
za zobowigzania PGE Sweden AB (publ). Gwarancja zostata udzielona do kwoty 2.500 min EUR (10.597 min PLN) i obowigzuje do
31 grudnia 2041 roku. Wysokos$¢ zobowigzan PGE Sweden AB (publ) z tytutu wyemitowanych obligacji na dzierr 30 wrzesnia 2015 wynosi
638 min EUR (2.705 min PLN).

Poreczenie za zobowigzania PGE Gdérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

W styczniu 2014 roku Spoétka udzielita 3 poreczen do bankowej gwarancji zaptaty wystawionej dla PGE GIiEK S.A. taczna wartos¢ poreczen
wynosi 1.640 min PLN. Udzielenie poreczen zwigzane jest z prowadzong przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. inwestycjg
budowy nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Opole.

9.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi

Promesa dotyczgca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spétkach Grupy Kapitatowej PGE

W zwigzku z inwestycjami strategicznymi w Grupie Kapitatowej PGE, Spotka udzielita kilku promes swoim spétkom zaleznym, w ktorych
zobowigzata sie do zapewnienia finansowania planowanych inwestycji. Promesy dotyczg Scisle okreslonych postepowan inwestycyjnych
imogg by¢ wykorzystywane tylko w tych celach. Szacunkowa warto$¢ promes na dzien 30 wrzesnia 2015 roku i na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosita ok. 15 mid PLN.

Zobowiazanie do wsparcia ptynnosci PGE Obrot S.A.

W nastepstwie otrzymanej w 2014 roku od PGE Obrét S.A. darowizny w postaci akcji podmiotow PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE GiEK S.A.
Spodtka zobowigzata sie do zapewnienia ptynnosci PGE Obrot S.A. jezeli niewyptacalno$¢ tej jednostki stataby sie prawdopodobna.
Zapewnienie ptynnosci moze mie¢ forme podniesienia kapitatu, udzielenia finansowania dtuznego, lub innych czynnosci, ktére spowodujg
usuniecie prawdopodobienstwa niewypfacalnosci. PGE Obrét S.A. oraz PGE S.A. zawarty réwniez umowe podporzadkowania
wierzytelnosci, na mocy ktorej w razie wystapienia niewyptacalnosci PGE Obrét S.A. naleznosci PGE S.A. od PGE Obrét S.A. bedg stanowic
wierzytelnosci podporzadkowane.

PGE Obrét S.A. jest strong umowy cash-pool dla spotek Grupy Kapitatowej PGE i moze korzysta¢ z dostepnego w ramach tego programu
finansowania. Na dzienn sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie przestanek, ktére mogtyby $wiadczyé
o ryzyku utraty ptynnosci przez PGE Obrot S.A.

9.3 Inne sprawy sadowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczgcego konwers;ji akgji

Byli akcjonariusze PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wystepujg do saddw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do préb ugodowych o zaptate
odszkodowania z tytutu nieprawidtowego ich zdaniem ustalenia parytetu wymiany akcji spétki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. na akcje
PGE S.A. w procesie konsolidacji jaki miat miejsce w 2010 roku. taczna wartos¢ dotychczasowych roszczen wynikajacych z zawezwan do
préb ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. wynosi prawie 9 min PLN.

Niezaleznie od powyzszego 12 listopada 2014 roku Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy PGE
Gornictwo i Energetyka S.A.) ztozyt pozew sadowy o zasadzenie odszkodowania w tgcznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki)
za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potgczenia spotki
PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.

Spotka ztozyta odpowiedz na pozew w dniu 28 marca 2015 roku. Pod koniec wrze$nia 2015 roku Socrates Investment S.A. przedstawit
pismo stanowigce odpowiedz na odpowiedz na pozew.

PGE S.A. nie uznaje zadan Socrates Investment S.A. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujacych z zawezwaniami do préb ugodowych.
Roszczenia te s bezzasadne. Zdaniem PGE S.A. caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo. Sama wartos¢ akgji
spotek podlegajacych potgczeniu zostata okreslona przez niezalezng spétke PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo plan potaczenia spoétek, w tym
parytet wymiany akcji spétki przejmowanej na akcje spétki przejmujacej, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez
wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktory nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie niezawisty sgd zarejestrowat
potaczenie spotek.

Na zgtoszone roszczenie Spoétka nie utworzyta rezerwy.
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Pozwy o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnych Zgromadzen

® W dniu 1 kwietnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1, 2 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lutego 2014 roku. Spotka wniosta odpowiedZz na pozew. W dniu 22 czerwca 2015 roku
Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajagcy w catosci powddztwo akcjonariusza. Wyrok jest nieprawomocny.
W dniu 28 lipca 2015 roku przez akcjonariusza zostata ztozona apelacja. Spétka ztozyta odpowiedz na apelacje.

® W dniu 17 wrzesnia 2014 roku do PGE S.A. wptyngt odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu
Okregowego w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 6 czerwca 2014 roku. Spdtka wniosta odpowiedZ na pozew. W dniu 13 sierpnia 2015 roku Sad
Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajgcy w catosci powddztwo akcjonariusza. Wyrok jest nieprawomocny.

® W dniu 21 sierpnia 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sgdu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
z dnia 24 czerwca 2015 roku. W dniu 21 wrzesnia 2015 roku Spétka wniosta odpowiedz na pozew.

® W dniu 23 pazdziernika 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sadu
Okregowego w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 14 wrzesnia 2015 roku w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

10. Zobowigzania finansowe
10.1 Oprocentowane pozyczki, kredyty bankowe, obligacje, cash pooling

Wartosc¢ ksiegowa zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, za wyjgtkiem pozyczek otrzymanych od spotki
PGE Sweden AB (publ) stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwych.

Stan na dzieni 30 wrze$nia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 2.743 60 2.754 58
Wyemitowane obligacje 982 25 1.000 -
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 1.378 - -
RAZEM KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI, 3.725 1.463 3.754 58

OBLIGACIE, LEASING | CASH POOLING

Pozyczki otrzymane od spétki PGE Sweden AB (publ)
W pozycji oprocentowanych kredytow i pozyczek Spotka wykazuje pozyczki o wartosci 661 min EUR zaciggniete u spdtki zaleznej
PGE Sweden AB (publ).

W przypadku pozyczek otrzymanych od spétki PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. szacuje ich warto$¢ godziwa na 3.087 min PLN (wzgledem
2.803 miIn PLN wartosci ksiegowej). Wartos¢ godziwa zostata okreslona z wykorzystaniem szacowanego ryzyka kredytowego PGE S.A.
Wskazniki przyjete do wyceny nalezg do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Emisja obligacji na rynku krajowym
Poza wskazanym powyzej finansowaniem Spétka posiada mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci poprzez dwa programy emisji
obligacji:

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do inwestoréw z polskiego rynku kapitatowego. 27 czerwca 2013 roku
zostata przeprowadzona pierwsza niepubliczna emisja 5-letnich, kuponowych obligacji na okaziciela ozmiennym
oprocentowaniu w ramach niniejszego programu. Wartos¢ nominalna emisji wyniosta 1 mld PLN a termin zapadalnosci obligacji
to 27 czerwca 2018 roku. W dniu 29 sierpnia 2013 roku obligacje zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu organizowanym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

B Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do podmiotéw w ramach Grupy Kapitatowej PGE.

Wartos¢ pozostajgcych do dyspozycji Spotki limitéw kredytowych w rachunku biezgcym wyniosta 2.250 min PLN na 30 wrzesnia 2015 roku
i 1.250 min PLN na 31 grudnia 2014 roku. Limity linii kredytowych w rachunkach biezgcych sg dostepne do 29 kwietnia 2018 roku.
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Kredyty Bankowe
® 17 grudnia 2014 roku Spétka zawarta Umowe Kredytu na kwote 1.000 min PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. z datg
zapadalnosci umowy przypadajacg na 31 grudnia 2027 roku.

® 7 wrzesnia 2015 roku PGE S.A. zawarta dtugoterminowa umowe kredytowg z konsorcjum bankéw w sktadzie: BNP Paribas S.A.,
Société Générale S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., mBank S.A., Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. Umowa obejmuje udzielenie przez banki kredytu w dwdch
czesciach tj. kredytu terminowego do kwoty 3.630 min PLN i kredytu odnawialnego do kwoty 1.870 min PLN. Ostateczny dzien
sptaty kredytu odnawialnego przypada na 30 kwietnia 2019 roku a ostateczny dzien sptaty kredytu terminowego
na 30 wrzesnia 2023 roku.

®m 27 pazdziernika 2015 roku Spdtka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dwie umowy kredytowe na taczng kwote
prawie 2 mld PLN. Kwota 1,5 mld PLN, pozyskana na podstawie pierwszej z umdw, przeznaczona zostanie na projekty zwigzane
z modernizacjg i rozbudowa sieci dystrybucyjnych. Srodki pochodzace z drugiej umowy, czyli pozostate 490 min PLN,
przeznaczone zostang na finansowanie i refinansowanie budowy blokéw kogeneracyjnych Elektrocieptowni Gorzow
i Elektrocieptowni Rzeszow. Europejski Bank Inwestycyjny udostepni kredyty do 22 miesiecy od daty podpisania umow. Kredyt
powinien zosta¢ sptacony w ciggu 15 lat od przekazania ostatniej transzy.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku powyzsze kredyty nie byty wykorzystane.

Zobowigzania z tytutu cash poolingu

Kwestia uruchomienia ustugi cash poolingu rzeczywistego zostata opisana w nocie nr B.13.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

10.2 Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na dzien 30 wrzesnia 2015 Stan na dzien 31 grudnia 2014
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Zakup rzeczowych aktywow trwatych i wartosci . ) ) )
niematerialnych
Otrzymane kaucje i wadia o 6 - 4
Pozostate - 1 - -
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE - 7 - 6
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG = 119 - 237

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie transakcji zakupu energii elektrycznej.

10.3 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Spodtka wykazuje w sprawozdaniu finansowym wszystkie pochodne instrumenty finansowe wycenione w wartosci godziwej.

Stan na dzieri Stan na dzien
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)
Forward towarowy 83 37
Forward walutowy 1 -
Transakcje zabezpieczajace IRS 48 54
Transakcje zabezpieczajgce CCIRS - 8
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE) 132 99

Forwardy towarowe i walutowe

Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO,.

Transakcje zabezpieczajace IRS

W 2014 roku PGE S.A. zawarta 2 transakcje IRS zabezpieczajace stope procentowa od wyemitowanych obligacji o wartosci nominalnej
1.000 min PLN. Ptatnosci wynikajace z transakcji IRS sg skorelowane z ptatnosciami odsetek od obligacji. Zmiana wartosci godziwej
transakgji IRS jest ujmowana w catosci w wyniku finansowym.
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11. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
Zobowigzania z tytutu dywidendy 1.459 -
Zobowigzania z tytutu rozliczert w Podatkowej Grupie Kapitatowej 3 23
Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 8 7
Inne 5 6
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE 1.475 36

12.Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktow i ustug lub oparte
s 0 koszt ich wytworzenia. Wyjatkiem od tej reguty byty:

B nowe obligacje emitowane przez podmioty zalezne, nalezace do podatkowej grupy kapitatowej, oprocentowane ponizej stawek
rynkowych, opisane w nocie B.5.2 niniejszego sprawozdania finansowego,

®  rozliczenia strat podatkowych w ramach podatkowej grupy kapitatowej, opisanych w notach B.3.1 oraz B.3.4 niniejszego
sprawozdania finansowego.

12.1 Jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 7.162 6.885
Zakupy od podmiotéw powigzanych 872 506
Przychody finansowe 1.161 10.920
Koszty finansowe 61 5.550

Spdtka ujmuje przychody ze sprzedazy do jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE gtdéwnie z tytutu sprzedazy energii elektrycznej
i praw majgtkowych.

Szczegdty dotyczace przychoddw i kosztéw finansowych z jednostkami zaleznymi w Grupie Kapitatowej zostaty szerzej opisane w nocie
nr B.1.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrze$nia 2015 31 grudnia 2014
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH
Obligacje wyemitowane przez jednostki zalezne 4.711 3.864
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych 369 554
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 30 32
Naleznosci z tytutu cash poolingu 359 -
Naleznosci z tytutu PGK 222 -
Przekazane zaliczki 404 112
RAZEM NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 6.095 4.562
Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW POWIAZANYCH
Otrzymane pozyczki od jednostki zaleznej 2.803 2.812
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 60 105
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 1.378 -
RAZEM ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW ZALEZNYCH 4.241 2917

Kwestie promes, gwarangcji i poreczen udzielonych jednostkom zaleznym od PGE S.A. zostaty opisanie w nocie nr B.9.1 i B.9.2 niniejszego
sprawozdania finansowego.
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12.2  Spotki zalezne od Skarbu Panstwa

Jednostka nadrzedng Spoétki oraz Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Parstwa, w zwigzku z tym spétki Skarbu Panstwa sg traktowane jako
podmioty powigzane. Spdtka identyfikuje szczegdtowo transakcje z okoto 40 najwazniejszymi spotkami zaleznymi od Skarbu Panstwa.
taczna wartos¢ transakcji z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 237 30
Zakupy od podmiotéw powigzanych 49 105

Stan na dzierh Stan na dzier

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 28 7
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 6 7

Najwieksze transakcje z udziatem spotek Skarbu Paristwa dotyczg obrotéw ze spotka Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. Wzrost
sprzedazy i naleznosci od jednostek powigzanych wynika gtéwnie ze sprzedazy energii elektrycznej do TAURON Polska Energia S.A.
i PKP Energetyka S.A.

Ponadto Spodtka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt, iz
jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie jest traktowany jako transakcja
z podmiotem powigzanym.

Jak opisano w nocie B.13.2 niniejszego sprawozdania finansowego, 3 wrzesnia 2014 roku, pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.,
TAURON Polska Energia S.A., ENEA S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A. (,Partnerzy Biznesowi”) zawarta zostata Umowa Wspdlnikdw.
15 kwietnia 2015 roku, zgodnie z Umowg WspdlInikdw, zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0., w wyniku ktorej
kazdy z Partneréw Biznesowych nabyt 10 % udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0.

12.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Jako kadre kierownicza Spétka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza.

o Okres zakoriczony

Okres zakornczony L .

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
Tys. PLN dane przeksztatcone
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 4971 5.272
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwiagzania stosunku pracy (46) 1.082
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 4.925 6.354

Okres zakonczony Okres za!( c!nczony

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
Tys. PLN dane przeksztatcone
Zarzad Spotki 4.614 6.098
Rada Nadzorcza Spotki 311 256
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZEJ 4.925 6.354

Cztonkowie Zarzagdu Spdtki zatrudnieni s3 na podstawie umoéw cywilno-prawnych o zarzadzanie (tzw. Kontrakty menadzerskie). W nocie
nr B.1.2 Koszty w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztow
rodzajowych.

W biezgcym okresie Spoétka rozwigzata nadwyzke utworzonej w poprzednich latach rezerwy na wynagrodzenia dla bytych Cztonkéw
Zarzadu z tytutu tzw. zakazu konkurencji. Wynagrodzenia w wysokosci 619 tys. PLN zostaty wyptacone w trakcie 2015 roku. Rezerwa na
dzien 1 stycznia 2015 roku wynosita 664 tys. PLN.
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13. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz zdarzenia po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego
13.1 Cash pooling rzeczywisty w Grupie Kapitatowej PGE

W celu centralizacji zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej PGE, 22 grudnia 2014 roku zostaty podpisane umowy dotyczace ustugi
cash poolingu rzeczywistego pomiedzy 16 spétkami Grupy Kapitatowej PGE i kazdym z bankdw z osobna, tj. z bankiem Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Ustuga cash poolingu rzeczywistego zostata uruchomiona 16 stycznia 2015
roku w Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz 19 stycznia 2015 roku w banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

W wyniku wprowadzenia ustugi cash poolingu rzeczywistego nastgpity optymalizacja przeptywdw finansowych i wzrost efektywnosci
zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej PGE, ograniczenie zadtuzenia zewnetrznego poprzez wykorzystanie srodkdow wiasnych,
zapewnienie bezpieczenstwa finansowego krétkoterminowego poszczegdlnych podmiotdw a takze ograniczenie kosztéw obstugi
bankowe;j.

PGE S.A. petni role koordynujgcego ustuge cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGE. Oznacza to miedzy innymi, ze poszczegdlne podmioty
rozliczajg swoje pozycje ze Spotka a Spdtka rozlicza sie z bankami. W zwigzku z powyzszym w naleznosciach i zobowigzaniach finansowych
PGE S.A. wykazywany jest stan rozrachunkéw z podmiotami uczestniczacymi w cash poolingu.

13.2 Przygotowania do budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej

3 wrzesnia 2014 roku, pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A., ENEA S.A. oraz KGHM Polska Miedz S.A.
(,,Partnerzy Biznesowi”) zawarta zostata Umowa Wspdlnikdéw. 15 kwietnia 2015 roku, zgodnie z Umowg Wspdlnikow, zawarta zostata
umowa sprzedazy udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0., w wyniku ktérej kazdy z Partnerow Biznesowych nabyt 10 % udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0.
W nastepstwie powyzszego zbycia PGE S.A. posiada 70% a kazdy z Partneréw Biznesowych po 10% w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 sp.
z0.0. W maju 2015 roku Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowat nowe brzmienie Umowy spotki, wynikajace z postanowiert Umowy
Wspdlnikdw, a w maju i czerwcu 2015 roku sktad Rady Nadzorczej spétki zostat rozszerzony o przedstawicieli Partnerow Biznesowych.

Zgodnie z zatozeniami Grupa Kapitatowa PGE petni¢ bedzie role lidera projektu budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni
jadrowej (,,Projekt”) a PGE EJ 1 sp. z 0.0. ma w przysztosci petni¢ funkcje operatora elektrowni.

Zgodnie z Umowg WspdInikéw Partnerzy Biznesowi zobowigzujg sie wspdlnie, w proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowaé dziatania
w ramach fazy wstepnej Projektu (Etap rozwoju). Etap rozwoju ma na celu okreslenie takich elementdw, jak potencjalni partnerzy, w tym
partner strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC (Engineering, Procurement, Construction), dostawcy paliwa jagdrowego oraz
pozyskanie finansowania dla Projektu, a takze organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 sp. z o0.0. do roli przysztego
operatora elektrowni jadrowej, odpowiedzialnego za jej bezpieczng i efektywna eksploatacje (,postepowanie zintegrowane”).
Zaangazowanie finansowe PGE S.A. w okresie Etapu rozwoju nie przekroczy ok. 700 min PLN.

Strony Umowy Wspdlnikéw przewiduja, ze kolejne decyzje dotyczgce Projektu, w tym decyzje dotyczace deklaracji dalszego uczestnictwa
poszczegdlnych stron w kolejnym etapie Projektu, zostang podjete po zakoriczeniu Etapu rozwoju, bezposrednio przed rozstrzygnieciem
postepowania zintegrowanego.
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14. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 9 listopada 2015 roku.

Warszawa, 9 listopada 2015 roku

Podpisy Cztonkow Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu Marek Woszczyk
Wiceprezes Zarzagdu Jacek Drozd
Wiceprezes Zarzadu Grzegorz Krystek
Wiceprezes Zarzadu Dariusz Marzec

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Michat Skiba - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Podatkow
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