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1 WPROWADZENIE

1.1 Podstawowe informacje o WILBO S.A.

Wilbo S.A. (dalej: ,WILBO”, ,Emitent”, ,Spétka”) powstata w roku 1987,ao0d 1998
roku jest notowana na Warszawskiej Gietdzie Papieré6w WartoSciowych. Dzieki
lokalizacji w bliskim sgsiedztwie morza, dziatalno$¢ prowadzona jest w czystym,
morskim klimacie. WILBO prowadzi dziatalno$¢ w dwdch zaktadach wyposazonych w
nowoczesne linie produkcyjne. Dziatalno$¢ Spoétki obejmuje produkcje i sprzedaz
konserw rybnych i ryb mrozonych. Nasze wiodace marki to:

"SR \DalPosta

Produkcja odbywa sie zgodnie z wymogami systemu HACCP, dajac gwarancje klientom,

\\'Lﬂ_'l—

ze produkty w procesie technologicznym sg wnikliwie analizowane i nadzorowane.
Firma dba o jako$¢, wiec stawia swoim dostawcom bardzo wysokie wymagania. Dzieki
temu powstajg produkty naturalne i zdrowe. Najwyzsza jako$¢ produktow WILBO jest
efektem pracy wysoko wykwalifikowanej kadry pracownikéw. Sprzedaz produktow
prowadzona jest bezposrednio z centrali firmy. Stamtad kierowana jest do wszystkich
kanatéw sprzedazy. Preznie dziata i wcigz rozwija sie eksport. W roku 2001 WILBO
uzyskato uprawnienia do eksportu swoich wyrobé6w na rynki UE i Stanéw
Zjednoczonych. W sierpniu 2014 roku po przeprowadzonym audycie Spo6tka uzyskata
certyfikat MSC dla produktéw oferowanych pod marka Dal Pesca, ktéry jest wymagany
przez wiele europejskich sieci handlowych, co podyktowane jest checig speinienia
oczekiwan konsumentow, ktorzy coraz czeSciej wybierajg produkty certyfikowane.
Certyfikacja MSC obejmuje kompletny tancuch dostaw ,od towiska do talerza”, a jednym
z najwazniejszych ogniw w tym tancuchu sa zaklady przetwdrcze, ktore, aby moc
umiesci¢ logo MSC na swoich produktach, muszg spetni¢ szereg wymagan okreslonych
standardem MSC CoC Standard. W tym roku podjeliSmy decyzje o certyfikowaniu
konserw rybnych. Dnia 29 wrze$nia 2015 r. niezalezna jednostka certyfikacyjna
przeprowadzita audit w zaktadzie produkcji konserw rybnych i pozytywnie ocenita nasz
proces produkcji konserw z tososia, $ledzia i makreli. Obecnie raport z audytu jest
przegladany przez organizacje MSC.

Emitent nie posiada jednostek zaleznych, jednostek wspoétzaleznych oraz jednostek
stowarzyszonych jak rowniez oddziatow.

Spétka posiada dwa zaktady produkcyjne:

. Zaktad Produkcji Konserw Rybnych zlokalizowany w Gdyni przy ul. Hutniczej 22;



. Zaktad Produkcji Mrozonek i Mrozenia zlokalizowany w Gdyni przy
ul. Przemystowej 8.
1.2 Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR

I-111Q 2015 I-111Q 2014 I-111Q 2015 I-111Q 2014

L Przyc}_lod,y netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 28721 27984 6907 6 694

materiatow
11 Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 216 215 52 51
IIL. Zysk (strata) brutto 92 91 22 22
IV. Zysk (strata) netto 92 91 22 22
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -86 -111 -21 -27
VL Przep’rywy _pienigzne netto z  dziatalnosci -46 57 11 14

Inwestycyjnej
VIL Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -29 -61 -7 -15
VIII.  Przeptywy pieniezne netto, razem -161 -229 -39 -55
IX. Aktywa razem * 28768 27 879 6787 6541
X. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy* 17 635 17 816 4161 4180
XI. Zobowigzania krdotkoterminowe * 6 964 5986 1643 1404
XIL Kapitat wtasny * 4169 4077 984 957
XII.  Kapitat zaktadowy * 16 223 16 223 3827 3806
XIV.  Liczba akcji 16 222 932 16 222 932 nd nd
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,006 0,006 0,001 0,001
XVL.  Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,25 0,25 0,059 0,06

* Dane na dzien 30 wrze$nia 2015 oraz 31 grudnia 2014 roku

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wg nastepujacych zasad:

poszczegblne pozycje bilansu przeliczone zostaty wedtug kursu ogtoszonego
przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 30 wrzesnia 2015 (1 EUR
=4,2386PLN) i na dzien 31 grudnia 2014 r. (1 EUR=4,2623 PLN);

poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania

z przeptywéw pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego

z miesiecy w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do
30 wrze$nia 2015 r. (1 EUR = 4,1585PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30

wrze$nia 2014 (1 EUR = 4,1803 PLN).



1.3 Najwazniejsze osiggniecia i niepowodzenia w III kwartale 2015 r.

Ponizej prezentujemy najwazniejsze osiggniecia oraz niepowodzenia, jakie w ocenie
Spo6tki miaty miejsce w okresie III kwartatu 2015 r. oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu.

Osiagniecia SpoiKki:
e utrzymanie dodatniego wyniku finansowego,
e wzrost sprzedazy, w tym wzrost udziatu sprzedazy eksportowej w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego,
e zwiekszenie wiarygodnos$ci w kontaktach z dostawcami wyrazone w udzielaniu
Spétce kredytu kupieckiego,
* terminowa sptata kolejnej raty wierzytelno$ci uktadowych.

Niepowodzenia Spoiki w III kwartale 2015 r.

Spétce nie udato sie osiggnac¢ zatozonych poziomoéw sprzedazy, co miato wplyw na
uzyskane wyniki. Pomimo zwiekszenia wiarygodnosci handlowej ostrozne podejscie
klientéw do Spotki nie pozwolito na osiggniecie satysfakcjonujacego poziomu rozwoju
dziatalnosci handlowej. Powyzsze wynika w szczegdlnosci z potrzeb gotéwkowych
Spo61ki niezbednych do osiggniecia optymalnego poziomu majatku obrotowego. Intencja
Zarzadu jest natomiast pozyskanie srodkéw zewnetrznych, ktére zostang wykorzystane
do wspotfinansowania biezacej dziatalnosci, co powinno doprowadzi¢ do stopniowe;j
poprawy sytuacji w kolejnych okresach sprawozdawczych.

1.4 Podstawa sporzadzenia raportu oraz prezentacji danych

Raportza Ill Q 2015 r. zostat przygotowany zgodnie z:

* wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za r6wnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.).

e w zakresie sprawozdania finansowego za III kwartat 2015 r. zgodnie
z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
w szczegoblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci (z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

W sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2015 r. przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosSci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.



2 SPRAWOZDANIE FINANSOWE WILBO S.A.

2.1 Rachunek zyskow i strat

01.07.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.07.2014 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2014

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 10 264 28721 40433 8 882 27984

towaréw i materialéw, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 10 080 28116 38062 8 646 26 946

.2. PrZ}./ch,ody netto ze sprzedazy towarow 184 605 2371 236 1038

i materiatéw
n, [Koszty sprzedanych produktow, towarow 8783 23909 34125 7236 23101

i materiatow, w tym:

L. Koszt — wytworzenia  sprzedanych 8 580 23378 31929 7052 22173

produktéw

.2. \.Na,rtosc sprzedanych towaréw 203 531 2196 184 928

i materiatéw
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1481 4812 6308 1646 4 883
IV.  Koszty sprzedazy 831 2670 3477 894 2 375
V. Koszty ogblnego zarzadu 666 2083 3059 655 2185
VL.  Zysk (strata) na sprzedazy -16 59 -228 97 323
VII. Pozostate przychody 175 482 1150 100 367
VIII. Pozostate koszty 133 325 620 91 475
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 26 216 302 106 215
X. Przychody finansowe 51 103 151 9 58
XI.  Koszty finansowe 71 227 320 95 182
XII. Zysk/Strata brutto 6 92 133 20 91
XIIl. Podatek dochodowy 0 0 0 0 0
XIV. Zysk/strata z dzialalnosci gospodarczej 6 92 133 20 91
XV.  Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
XVI. Zysk/strata za rok obrotowy 6 92 133 20 91

2.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.07.2014 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2014
1. Zysk/Strata brutto 6 92 133 20 91
2. Podatek dochodowy
3 Zysk/Strata oz dziatalnosci 6 92 133 20 91
kontynuowanej
4. Zysk/Strata z dziatalno$ci zaniechanej
5. 6 92 133 20 91

Zysk/strata




2.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWE] 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.06.2014
Aktywa

I. Aktywa trwale - dlugoterminowe 10226 10431 10893 11091 11 324

1. Wartosci niematerialne 30 27 29 28 30

2. Rzeczowe aktywa trwate 10183 10395 10 852 11050 11279
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

3. 0 0 0 0
dochodowego 0

4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0 0

5. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0 0

6. D%_ugotermlnowe rozliczenia 13 9 12 13 15
miedzyokresowe

II. Aktywa obrotowe - krotkoterminowe 18 542 18 245 16 986 16 757 17777

1. Zapasy 7 649 8 959 6510 8238 8281

2. Krétkoterminowe naleznosci 10 654 9031 10201 8002 9020

3. Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0 0

4 Aktywa finansowe przeznaczone do 0 0 0 0 0
obrotu

5. Udzielone pozyczki 0 0 0 0 0

6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73 61 234 312 266

7 Kr_otkotermmowe rozliczenia 166 194 41 205
miedzyokresowe 210

III. Aktywa trwale przeznaczone do obrotu 0 1] 0 0 0
Aktywa razem 28768 28676 27 879 27 848 29101
Pasywa

I. Kapital wlasny 4169 4163 4077 4035 4014

1. Kapitat akeyjny 16 223 16 223 16 223 16 223 16 223

2 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich 0 0 0 0 0
wartosci nominalnej

3. Akcje wlasne 0 0 0 0 0

4. Kapitat rezerwowy i zapasowy 19555 19555 19 555 19555 19555
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

5. aktywow 53 53 53 53 53

6.  Zysk/strata z lat ubieglych -31754 -31754 -31 888 -31 888 -31888

7. Zysk/strata netto roku biezgcego 92 86 133 91 71

8. Zyski zatrzymane

i, Zobowiazania  diugoterminowe i 17 635 17695 17816 10379 10311
rezerwy

1 Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 0 0 0 0 0
dochodowego

2. Pozostate rezerwy 54 54 54 1825 1825
Diugoterminowe kredyty i pozyczki

3. bankowe 2500 2500 2500 2500 2500

4. Zobowigzania dlugoterminowe 9236 9236 9236 4012 4012

5, Diugoterminowe rozliczenia 5845 5905 6026 2 042 1974
miedzyokresowe

III. Zobowiazania krotkoterminowe 6 964 6818 5986 13434 14776

L Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 219 198 145 0 0

2 Krotkoterminowa czesc 0 0 0 0 0
dtugoterminowych kredytéw i pozyczek

3. Zobowigzania zZ tytutu podatku 0 0 0 0
dochodowego 0

4. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 6241 6116 5321 12859 14071



niematerialne i prawne

5. Fundusze na rzecz pracownikow 263 263 279 334 335
Krétkoterminowe rozliczenia
6. miedzyokresowe 241 241 241 241 370
Pasywa razem 28768 28676 27 879 27 848 29101
2.4 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Rachunek przeptywu $rodkéw 01.07.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.07.2014 01.01.2014
pienieznych - 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2014
A Przeptywy Srodkéw pienieinych z
dziatalnosci operacyjnej
I  Zysk (strata) netto 6 92 133 20 91
II Korekty razem 43 -178 -269 72 -202
1 Amortyzacja 235 715 1106 241 868
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
3 Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 10 27 73 36 54
4  Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 0 3 0 -1
5 Zmiana stanu rezerw 0 0 -1771 0 0
6  Zmiana stanu zapaséw 1310 -1139 1529 43 -198
7  Zmiana stanu nalezno$ci -1623 -452 -3 525 1018 -1327
Zmiana stanu zobowigzan
8  krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 146 977 -1213 814
i kredytéw -6 780
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -35 -306 3737 -53 -412
10 Inne korekty 0 0 5359 0 0
m Przepiywy = pienigzne - metto  z 49 -86 -136 92 111
dziatalnos$ci operacyjnej (I1+/-11)
B Przeptywy sSrodkéw pienieinych z
dziatalnos$ci inwestycyjnej
I  Wplywy 0 2 10 1 8
Zbycie  warto$ci  niematerialnych i
1 prawnych oraz rzeczowych aktywow 0 0 0 1
trwatych 2
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
2 s . . 0 0 0 0
wartos$ci niematerialne i prawne 0
3  Zaktywoéw finansowych, w tym: 0 2 8 1 7
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0
- zbycie aktywo6w finansowych, 0 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0 0
- sp%at.a udzielonych pozyczek 0 0 0 0 0
dtugoterminowych
- odsetki 0 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 2 8 1 7
- zbycie aktywo6w finansowych, 0 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0 0
- sp{at.a udzielonych pozyczek 0 0 0 0 0
dtugoterminowych
- odsetki 0 2 8 1 7
4  Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0 0
II  Wydatki 26 48 100 10 65
Nabycie warto$ci niematerialnych i
1 prawnych oraz rzeczowych aktywow 26 48 100 10 65
trwatych
2 Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci 0 0 0 0



3 Naaktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0 0

a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0
- nabycie aktywo6w finansowych 0 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0 0
- nabycie aktywo6w finansowych 0 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0 0

4  Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0 0
Przeplywy pieniezne netto z ) ) ) ) )

1 dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 26 46 90 K 57

c Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

I Wplywy 0 0 0 0 0
Wptywy netto z wydania udzialéw (emisji

1  akgji) i innych instrumentéw kapitatowych 0 0 0 0 0
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0 0

II  Wydatki 11 29 81 37 61

1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0 0

2 Dy\/\{i(_ie_nd_y i inne wyplaty na rzecz 0 0 0 0
wiascicieli 0

3 Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, 0 0 0 0
wydatki z tytutu podziatu zysku 0

4  Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0 0 0

5  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0 0

6  Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0 0
Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw

7 : ) 0 0 0 0
leasingu finansowego 0

8  Odsetki 11 29 81 37 61

9 Inne wydatki finansowe 0 0 0 0 0

m Preeplywy pienigine — metto  z 11 -29 81 -37 61
dzialalnosci finansowej (I-1I)
Przeplywy pieniezne netto razem ) )

b (A.1ll+/-B.11I+/-C.I1I) 12 161 -307 46 229
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw

E pienieznych, w tym 12 -161 -307 46 229
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z 0 0 0 0
tytutu r6znic kursowych

F  Srodki pieniezne na poczqtek okresu 61 234 541 266 541
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-

G D), w tym 73 73 234 312 312
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 1 126 126 126




2.5 Sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym

01.07.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.07.2014 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2014

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapital wlasny na poczatek okresu 4163 4077 3943 4014 3943
Zmiany zasad rachunkowo$ci 0 0 0 0 0
Kapital wlasny na koniec okresu 4163 4077 3943 4014 3943
Kapital akcyjny na poczatek okresu 16 223 16 223 16223 16 223 16 223
Zwiekszenie - emisja akcji 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
Kapitat akcyjny na koniec okresu 16 223 16 223 16 223 16 223 16 223
0 0 0 0
Udzialy akcje wtasne na poczatek okresu (-) 0
Zwiekszenie - skup akcji wtasnych 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
Udzialy akcje wlasne na Koniec okresu 0 0 0 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
. . 0 0 0 0 0
nominalnej na poczatek okresu
Zwiekszenie -emisja akcji 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
. . . 0 0 0 0 0
nominalnej na koniec okresu
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny na 53 53 53 53 53
poczatek okresu
Zwiekszenie 0 0 0 0 0
Zmniejszenie -zbycie Srodkéw trwalych 0 0 0 0 0
Kapgtal rezerwowy z aktualizacji wyceny na 53 53 53 53 53
koniec okresu
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 19555 19555 19 555 19 555 19 555
Zwiekszenie - zbycie srodkéw trwatych 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - pokrycie straty 0 0 0 0 0
Kapital zapasowy na koniec okresu 19 555 19 555 19 555 19 555 19 555
Kapitaly rezerwowe pozostale na poczatek 0 0 0 0 0
okresu
Zwu;kszeme - przeniesienie wyniku z lat 0 0 0 0 0
poprzednich
przeniesienie wyniku z lat poprzednich 0 0 0 0 0
przeniesienie z kapitatu zapasowego 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 0
przeniesienie na kapitata zapasowy 0 0 0 0 0
umorzenie akcji 0 0 0 0 0
Kapitaly rezerwowe pozostale na Kkoniec 0 0 0 0 0
okresu
Nierozliczony zysk z poprzedniego okresu -31754 -31887  -31887 -31817 -31888
Zwiekszenie 86 0 0 0 0
Zmniejszenie - przeniesienie na k. zapasowy 0 133 0 0
0
Nierozliczony zysk z poprzedniego okresu na .31 668 31754 .31 887 31817 .31 888

koniec okresu
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Wynik finansowy biezgcego okresu 6 92 133 20 91

Kapital wlasny na koniec okresu 4169 4169 4077 4 035 4 035

2.6 Informacja dodatkowa

W okresie sprawozdawczym nie tworzono odpiséw aktualizujagcych warto$¢ zapaséw.
Posiadane zapasy posiadajg aktualne terminy przydatnosci.

Zmiana stanu rezerw na 30.09.2015 (w tys. PLN)

a) stan na poczatek okresu 54
- koszty handlowe 0
- koszty zobowigzan 54
- odsetki od zobowigzan 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0
- koszty handlowe i pozostate 0
odsetki od kredytu 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0

koszty handlowe i pozostate 0

odsetki od kredytu 0
d) stan na koniec okresu 54

W III Q 2015 nie tworzono odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywéw, w tym aktywow
trwatych. W okresie sprawozdawczym dokonano natomiast odwrocenia odpisow z tego
tytutu w wysokosci 5 tys. PLN.

Ponizej zamieszczono informacje nt. odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci.

Odpisy aktualizujace naleznos$ci na 30.09.2015 roku (w tys. PLN)

Stan na poczatek okresu 7 452
a) zwiekszenia (z tytutu) 62
- na nalezno$ci budzetowe 0
- na nalezno$ci sagdowe 28
- na naleznos$ci watpliwe 34

47

b) zmniejszenia (z tytutu)
- sptacone naleznosci sgdowe 19
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- wykorzystane rezerwy na naleznos$ci watpliwe 28
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznoS$ci

. - 7 467
krotkoterminowych

Nie dokonano istotnych transakcji nabycia i sprzedazy aktywow trwatych.
W okresie sprawozdawczym wydatkowano kwote 26 tys. PLN na remont budynku.

Spoétka nie posiada zobowiazan z tytutu zakupu aktywéw trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
Z tytutu spraw sadowych rozliczono jedynie kwote 19 tys. PLN.

Nie wystapity korekty btedéw poprzednich okreséw.

Emitent nie posiada zobowigzan i aktywéw warunkowych.

Aktualnie Emitent nie identyfikuje tego rodzaju okolicznoSci.

Emitent nie posiada instrumentéw finansowych, ktére bytyby wyceniane w wartosci
godziwe;j.
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W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami
powigzanymi.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych.

Wszystkie informacje, ktore moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku finansowego zostaty zawarte w prezentowanym raporcie.

Aktualnie Emitent nie identyfikuje tego rodzaju okolicznoSci.

Emitent nie wyptacat, jak rowniez nie deklarowat wyptaty dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie kwoty.

Spétka nie wyodrebnia segmentéw.

Dotychczas sprzedaz ryb i przetwordw rybnych miata charakter sezonowy i zwigzana
byta gtéwnie z tradycjami Swigtecznymi, stad zauwazalne dwa sezonowe szczyty
sprzedazy przypadaty przed Wielkanocg oraz przed Bozym Narodzeniem, jednak
w ostatnim czasie zauwazalne sg zmiany tej tendencji.

Informacje nt. czynnikéw i zdarzen, ktére miaty znaczacy wptyw na wyniki finansowe
osiagniete przez Spo6tke w okresie trzech kwartatéw 2015 roku zostaty zamieszczone
w punkcie 3. Omdéwienie wynikéw finansowych ponizej.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Spétka nie posiadata pozycji pozabilansowych.
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity wskazane powyzej zdarzenia i okolicznosci.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsce naruszenia postanowien w odniesieniu
do umoéw dotyczacych finansowania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca tego rodzaju przesuniecia.

Poza pozycjami opisanymi w niniejszym raporcie nie istniejg inne pozycje wplywajgce
na aktywa, zobowigzania, kapital wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢.

W okresie po zakonczeniu III kwartatu 2015 roku nie wystapity zadne okolicznosci lub
zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na Emitenta, a ktére nie zostatyby
zaprezentowane w niniejszym raporcie okresowym.

3 KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

3.1 Omowienie wynikow Spoiki na koniec Il kwartalu 2015 .

01.01.2015 01.01.2014 Zmiana Zmiana (%)
Pozycja 30.09.2015 30.09.2014 (tys. z})
(tys. z1) (tys. z1)

Przychody netto ze sprzedazy 28721 27 984 737 2,6%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 23909 23101 808 3,5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4812 4883 -71 -1,5%
Koszty sprzedazy 2670 2375 295 12,4%
Koszty ogélnego zarzadu 2083 2185 -102 -4,7%
Zysk (strata) na sprzedazy 59 323 -264 -81,7%
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Pozostate przychody 482 367 115 31,3%
Pozostate koszty 325 475 -150 -31,6%
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 216 215 1 0,5%
Przychody finansowe 103 58 45 77,6%
Koszty finansowe 227 182 45 24,7%
Zysk/Strata brutto 92 91 1 1,1%
Podatek dochodowy 0 0 0 nd
Zysk/strata z dziatalnos$ci gospodarczej 92 91 1 1,1%
Z)I'sk/ strata z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 nd
Zysk/strata za rok obrotowy 92 91 1 1,1%

W okresie trzech kwartatow 2015 roku Spoétka wypracowata 28 721 tys. PLN
przychodéw ze sprzedazy i byty one wyzsze o 737 tys. PLN w poréwnaniu do sprzedazy
wygenerowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost przychodéw
zwigzany jest z konsekwentng realizacja przez Spoétke dziatan skupiajacych sie na
intensyfikacji sprzedazy. Rezultatem tych dziatan bylo osiagniecie z wspdtpracujacymi
ze Sp6tka kontrahentami znaczacych obrotéw handlowych.

W okresie styczen - wrzesien 2015 roku warto$¢ kosztu sprzedanych produktow
i materiatow wyniosta 23 909 tys. PLN i byta wyzsza o 808 tys. PLN od analogicznych
kosztéw w okresie poré6wnawczym. Na wyzszg dynamike wzrostu kosztu wptyw miat
w szczegbdlnosSci wzrost cen m.in. surowca rybnego oraz wzrost cen walut, w ktérych
Emitent zakupuje surowce, co przy zwiekszonej sprzedazy w omawianym okresie
przetozyto sie na wzrost kosztu wytworzenia. Ponadto, z uwagi na ograniczone
mozliwoSci finansowe Spoétka praktycznie nie utrzymywata zapaséw surowcéw do
produkcji, a co wiecej zmuszona byta dokonywac¢ interwencyjnych ich zakupéw celem
realizacji wcze$niej zawartych kontraktow. Powyzsze skutkowato zwiekszeniem
jednostkowej ceny zakupu surowcéw przy jednoczesnym braku mozliwosci
zrekompensowania sobie powstatej réznicy w cenach produktéw, co miato wptyw na
uzyskang marze na sprzedazy.

W konsekwencji po 9 miesigcach 2015 r. Spotka osiggneta zysk na sprzedazy
w wysokosci 4.812 tys. PLN, co stanowito warto$¢ nieznacznie mniejszg (spadek
0 71 tys. PLN) od zysku ze sprzedazy z okresu trzech kwartatéw 2014 roku.

W  okresie trzech kwartatéw 2015 roku wzrosty koszty sprzedazy (wzrost
o 295 tys. PLN z 2.375 tys. PLN do 2.670 tys. PLN), co zwigzane bylo m.in. ze
zwiekszonymi kosztami energii elektrycznej, transportu, ustugami poligraficznymi
i kosztami remontow.

Réwnolegle obnizeniu o 102 tys. PLN (spadek z 2.185 tys. PLN do 2.083 tys. PLN) ulegty
koszty ogélnego zarzadu, co gtéwnie wynika z braku kosztéw wynagrodzenia nadzorcy
sadowego w zwigzku z zakoniczonym postepowaniem uktadowym.

Tym samym w okresie trzech kwartatéw 2015 roku zysk brutto ze sprzedazy wyniost
59 tys. PLN i byt niZzszy o 264 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W okresie I-111Q 2015 roku pozostate przychody operacyjne byty wyzsze o 115 tys. PLN
w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku 2014 r. Jednocze$nie w okresie
sprawozdawczym obnizyly sie pozostate koszty operacyjne (spadek o 150 tys. PLN),
gltownie nastgpito zmniejszenie strat w procesach produkcyjnych.
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W okresie trzech kwartatéw 2015 roku Spétka osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 216 tys. PLN.

Po trzech kwartatach 2015 roku Spétka osiggneta strate na dziatalnosci finansowej
w wysokosci 124 tys. PLN (przychody finansowe w wysokos$ci 103 tys. PLN, a koszty
finansowe w wysoko$ci 227 tys. PLN), ktéra uksztattowata sie na poziomie straty
z analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zysk brutto w okresie trzech kwartatéw 2015 roku wynidst 92 tys. PLN. Z uwagi na brak
obcigzen podatkowych wynikajacych z nierozliczonych strat lat ubiegtych zysk netto
okresu byt rowny zyskowi brutto.

Ponizej zaprezentowano informacje nt. kosztéw rodzajowych narastajaco za 3 Q 2015
roku.

Koszt rodzajowy (tys. zl) 30.09.2015 30.09.2014 Zmiana
Amortyzacja 715 868 -153
Zuzycie materialéw i energii: 19 626 16 363 3263
Ustugi obce 2205 2099 106
Podatki i optaty 236 233 3
Wynagrodzenia 5244 4972 272
E},?E?Eive\z,;zr?;giiosgz():gczne i inne $§wiadczenia z 1042 978 64
Pozostate koszty 401 423 -22
RAZEM 29 469 25936 3533

Najwiekszy przyrost kosztow rodzajowych za IIlI kwartaty 2015 r., w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2014, miat miejsce w kategorii Zuzycie materiatéw i energii,
wzrost o 3 263 tys. PLN, co wiaZe sie ze wzrostem cen materiatéw do produkc;ji i energii.

30.09.2015 31.12.2014

Aktywa (tys. z1) (tys. z1)

Aktywa trwate - dlugoterminowe 10 226 10 893
Wartosci niematerialne 30 29
Rzeczowe aktywa trwate 10183 10852
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 12
Aktywa obrotowe - krétkoterminowe 18 542 16 986
Zapasy 7 649 6 510
Krétkoterminowe naleznosci 10 654 10201
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73 234
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 166 41
Aktywa trwate przeznaczone do obrotu 0 0

Aktywa razem 28768 27 879
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Pasywa 30.09.2015 31.12.2014
(tys. z1) (tys. zl)

Kapital wlasny 4169 4077
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy 17 635 17 816
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Pozostate rezerwy 54 54
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 2500 2500
Zobowigzania dtugoterminowe 9236 9236
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5845 6026
Zobowiazania krétkoterminowe 6 964 5986
Krétkoterminowe kredyty i poZyczki w tym 219 145
Krotkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytow i 0 0
pozyczek

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowiqzania krotkoterminowe 6 241 5321
Fundusze na rzecz pracownikow 263 279
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 241 24
Pasywa razem 28768 27 879

Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku suma bilansowa wyniosta 28.768 tys. PLN i byta
nieznacznie wyzsza (wzrost o 889 tys. PLN tj. 3,2%) od sumy bilansowej na koniec
2014r.

W kategorii aktywow trwatych miat miejsce spadek rzeczowych aktywow trwatych
(spadek o 667 tys. PLN) zwigzany w szczegblno$ci z okresowymi odpisami
amortyzacyjnymi majatku trwatego. Wartos¢ aktywéw obrotowych w okresie styczen -
wrzesien 2015 r. ulegta zwiekszeniu o 1.556 tys. PLN, na co wplyw mial w szczego6lnosci
wzrost o 1.139 tys. PLN zapaséw. Powyzsze wynikato z zakupu surowcéw i zwiekszeniu
stanow produktéw na przewidywane w IV kwartale zamdéwienia.

W obszarze Zrodet finansowania pozycja zobowigzan dtugoterminowych praktycznie
nie ulegta zmianie wzgledem konica 2014 roku i na dzien 30 wrze$nia 2015 roku
wyniosta 17.635 tys. PLN. Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku zobowigzania
krétkoterminowe ulegly zwiekszeniu (wzrost o 978 tys. PLN) w poréwnaniu do stanu na
koniec grudnia 2014 r. W szczegdlnosci na powyzszga warto$¢ wptyw miato zwiekszenie
0 920 tys. PLN pozostatych zobowigzan krotkoterminowych, co czeSciowo zwigzane
byto z odbudowg zaufania dostawcéw wyrazonym w udostepnianiu Spoétce kredytu
kupieckiego.

01.01.2015 01.01.2014
Rachunek przeptywu srodkow pienieznych - 30.09.2015 30.09.2014
(tys. z1) (tys. z})
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjne;j -86 -111
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -46 -57
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -29 -61
Przeplywy pienieZne netto razem -161 -229

W okresie sprawozdawczym wartoS¢ przeptywdOw pienieznych z poszczegdlnych
rodzajow dziatalnosci utrzymata sie na poziomach zblizonych do przeptywéw w okresie
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poréwnawczym.

Tabela - Porownanie podstawowych wskaznikéw ekonomicznych narastajaco za 3Q 2015

Wskaznik

Opis I-111 Q 2015

I-1I1 Q 2014

Zysk brutto na
sprzedazy

Rentownos$¢ brutto sprzedazy 16,8%

Rentownos$¢ sprzedazy

Rentownos$¢ operacyjna

Rentownosé¢ brutto

Rentownos¢ netto

ROE

Przychody netto

Zysk na sprzedazy
0,2%

Przychody netto

Zysk na dziatalnoSci
operacyjnej
0,8%

Przychody netto

Zysk brutto

0,3%
Przychody netto

Zysk netto

0,3%
Przychody netto

Zysk netto

2,2%
Kapitaty wtasne

17,4%

1,2%

0,8%

0,3%

0,3%

2,3%

Wskazniki rentownos$ci sprzedazy Spoéiki narastajaco za trzy kwartaty 2015 ulegtly
obnizeniu w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego z uwagi na spadek zysku

ze sprzedazy.

Pozostate kategorie rentownos$ci pozostaty na zbliZzonym poziomie w stosunku do tego
samego okresu w roku poprzedzajgcym.

Tabela - Wskazniki ptynnosci narastajaco za 3Q 2015

Wskaznik Opis I-111 Q 2015 I-II1 Q 2014
P L. Majatek obrotowy

fynnos¢ 2,66 1,25
biezaca . . . .

Zobowiazania kréotkoterminowe
Plynnosé Majatek obrotowy - Zapasy
nnos¢

szybka 1,56 0,63

Zobowiazania krétkoterminowe
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Tabela - WskazZniki rotacji narastajaco za 3Q 2015

Wskaznik Opis I-1I1 Q 2015 I-1I1Q 2014

Stan zapaséw * 270 dni
Rotacja zapaséw w dniach 86 96

KWS

Stan naleznos$ci handlowych *

Rotacja nalezno$ci handlowych w 270 dni

. 94 68
dniach

Przychody netto
Stan zobowigzan handlowych*

Rotacja zobowiazan handlowych w 270 dni

. 58 124
dniach

KWS

Wskaznik rotacji zapas6w w dniach pozwala oceni¢ przez ile dni w przedsiebiorstwie
magazynuje sie zapasy. W omawianym okresie sprawozdawczym odnotowano
obnizenie wskaznika rotacji zapasow. Nizszy poziom wskaznika wskazuje na szybszy
obrét zapasami.

Wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach wskazuje ilo$¢ dni jaka uptywa od chwili
sprzedazy do chwili otrzymania zaptaty. W okresie sprawozdawczym wskaznik ten ulegt

wzrostowi osiggajac wielkos¢ 94 dni.

Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach prezentuje przecietny termin regulowania
zobowigzan.

W omawianym okresie Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji.

3.2 Opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki

W okresie sprawozdawczym w ocenie Emitenta nie wystgpity Zadne zdarzenia
nietypowe, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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4 DZIALALNOSC SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
4.1 Opis dzialalnosci Spotki
Spétka swoj rynkowy portfel produktéw buduje w oparciu o trzy kluczowe marki:

Marka Neptun

®
Zajmuje 17 miejsce ws$rdd najsilniejszych marek 2012 “EPTU4

(Ranking Rzeczpospolitej 2012, Najsilniejsze Marki 2012).

W portfelu Neptuna znajduje sie asortyment konserw rybnych, past rybnych oraz
owocow morza. Oferta konserw rybnych marki Neptun to ponad 40 pozycji
asortymentowych w gramaturach 110g, 125g, 135g, 140g, 160g, 170g, 300g. Konkurenci
od lat nasladuja Neptuna, ktéry wyznaczat i nadal wyznacza kierunek dla branzy rybne;j.
Neptun od wielu lat jest najczes$ciej wybierang przez Polakéw marka - ceni on
tradycyjne smaki i gusta Polakow, ale nie pozostaje obojetny na zmiany w dynamicznym
otoczeniu rynkowym. Opakowania dostosowano do wymagan dzisiejszego Konsumenta,
rozszerzono palete smakéw oraz porcje na wygodne, przekaskowe gramatury.

Marka Taaka Ryba TAAKA

RYBA:

Marka konserw rybnych Taaka Ryba petni w portfelu marek WILBO
role marki ekonomiczne;j.

DAL PESCA

W 2014 r. Spotka wprowadzita nowa, zrewitalizowang linie ' \“’W’W ///
produktéw mrozonych panierowanych oferowanych pod marka T

Dal Pesca. Nowa ,Dal Pesca” to potaczenie tradycji i nowoczesnos$ci, a nowy design
marki Dal Pesca to opakowania wyrdzniajace sie w ofercie nowoczesng stylistyka.

Marki private labels

Rozw0j private labels jest obecnie priorytetem deklarowanym przez wszystkie sieci
handlowe. Wedtug danych branzowych, rynek marek wtasnych ma bardzo duzy
potencjat, a w najblizszych latach przewiduje sie znaczny wzrost udzialu tych
produktéw w rynku. Coraz wieksza liczba ankietowanych deklaruje, iz kupuje produkty
z tego segmentu. WILBO jako producent jest czynnym uczestnikiem rozwoju tego
segmentu rynku. Wszystkie wyzej wymieniowe grupy asortymentowe produkowane sg
przez Spo6tke réwniez pod markami wtasnymi dla krajowych i zagranicznych sieci super
i hipermarketéw.

Pozostala dzialalnosé

Poza sprzedaza konserw rybnych i ryby mrozonej Spotka uzyskuje przychody réwniez
z dziatalnoSci ustugowej na rzecz innych podmiotow (przerdb uszlachetniajacy,
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pakowanie, mrozenie). Ponadto Spétka swiadczy ustugi najmu wolnych powierzchni
placéw, biur, magazyndéw chtodni. Spotka swiadczy rowniez ustugi produkcyjne oraz
ustuge przepakowania dla firm zewnetrznych.

Rozwoj oferty produktowej

W trzecim kwartale 2015 roku konsekwentnie utrwalaliSmy w §wiadomo$ci odbiorcow
pozytywny wizerunek marki Neptun, jednocze$nie pracujagc nad zwiekszaniem
numeryki produktow marki Neptun kontynuujac realizacje przyjetych zatozen
strategicznych, w tym gtownych celow sprzedazowych i wizerunkowych.
W okresie tym rozszerzyliSmy nasz asortyment o dwie nowe pozycje tj. Neptun sardynki
norweskie w zlocistym oleju z plasterkiem jalapeno oraz Neptun sardynki norweskie z
czarng oliwka, potwierdzajac, iz Swiadomos¢ kulinarna naszych odbiorcow
zdecydowanie wzrosta i konsumenci coraz cze$ciej szukaja innowacji smakowych,
a marka Neptun wychodzi naprzeciw takim oczekiwaniom. Powyzsze dowodzi, iz
doktadamy wszelkich staran by kategoria naszych konserw rybnych byta atrakcyjna i
innowacyjna.

Dla konsumentoéw cenigcych nasze tradycyjne receptury duza popularnoscia, zwtaszcza
w okresie wakacyjnym, ciesza sie nasze topowe produkty, stad w tym okresie
realizowaliSmy dziatania wspierajgce ich sprzedaz w punktach sprzedazy, w tym
promocje i degustacje.

Jednoczes$nie nie pozostajgc obojetnym na zmiany w dynamicznym otoczeniu rynkowym
i inspirujgc sie zmieniajgcymi sie trendami kulinarnymi na $wiecie, opracowaliSmy
nieszablonowe receptury kremoéw pomidorowych, ktére pod marka Neptun
systematycznie bedziemy wprowadza¢ na rynek w najblizszym czasie, urozmaicajac
i rozszerzajac portfolio naszej mainstreamowej marki Neptun.

Nasze plany na najblizszy czas to konsekwentna praca wdrozeniowa nad poszerzaniem
i urozmaicaniem oferty marki Neptun o nowe, funkcjonalne kategorie w obrebie
konserw rybnych oraz wprowadzenie na rynek innowacyjnych  rozwigzan
asortymentowych, wpisujacych sie w trend lekkiego i racjonalnego sposobu odzywiania.

4.2 Udzial poszczegolnych grup asortymentowych w sprzedazy

Tabela - Przychody ze sprzedazy wg grup asortymentowych [tys. PLN]

Narastajaco Narastajgco

Grupa asortymentowa 3Q2015 3Q2014 Zmiana 2a3Q2015 za 3Q 2014 Zmiana
Konserwy rybne 8 000 7262  10% 22743 22566 0,8%
Ryby mrozone 1402 1048  34% 3861 3695 4%
Owoce morza 0 0 nd 0 5 -100%
Sprzedaz komercyjna 9402 8310 13% 26 604 26 266 1%
nglf;ita{e surowce, materiaty i 862 579 51% 2117 1718 23%
Razem 10 264 8 882 16% 28721 27984 3%
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Z punktu widzenia trzech kwartatéw okresu sprawozdawczego nastgpit wzrost
sprzedazy o 3 %. Wytacznie w III Q 2015 roku nastapit wzrost sprzedazy 16 %.

Wzrost sprzedazy w 3 kwartale nastgpit gtéwnie dzieki sprzedazy w kanale
eksportowym produktéw Spétki w marce Dal Pesca dla dwéch nowych klientow
z Biatorusi oraz sprzedazy w marce wtasnej dla klienta z Rosji.

Catkowita sprzedaz konserw rybnych w 3 kwartale 2015 roku byta wyzsza niz w tym
samym kwartale roku ubiegtego o 10 %. Od poczatku roku do konca wrze$nia 2015 roku
warto$¢ sprzedazy konserw rybnych wzrosta w stosunku do tego samego okresu w roku
poprzedzajacym o 0,8 %.

Catkowita sprzedaz ryb mrozonych w 3 kwartale 2015 roku byta wyZsza niz w tym
samym kwartale roku ubiegtego o 34 %. Od poczatku roku do konca wrzesnia 2015 roku
wartos¢ sprzedazy ryb mrozonych wzrosta w stosunku do tego samego okresu w roku
poprzedzajacym o 4 %.

Catkowita sprzedaz w grupie ,pozostate surowce, materiaty i ustugi” w 3 kwartale 2015
roku byta wyzsza niz w tym samym kwartale roku ubiegtego o 51 %. Od poczatku roku
do konca wrze$nia 2015 roku warto$