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SZANOWNI INWESTORZY | AKCJONARIUSZE

Przekazujemy w Panstwa rece raport Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za lll kwartat 2015 r.

Na wynikach finansowych Grupy w trzecim kwartale br. (i tym samym na wynikach trzech kwartatéw
2015 r.) bardzo negatywnie zawazyly odpisy aktualizujgce na naleznosci pozyczkowe zawigzane
w Pragma Faktoring S.A. (ok. 6,5 mlIn zt). Odpisy te dotyczg transakcji historycznych, sprzed 2014 r.,
w szczegblnosci wysokonominatowej transakcji z 2013 r., majacej charakter nietypowy
(zabezpieczenie gwarancjg bankowg, bez ktdorego spdtka nie zrealizowataby tej transakcji)
i incydentalny (transakcje tego typu nigdy pdzniej nie byly w spdtce i Grupie realizowane i nie
mieszczg sie w obecnym modelu biznesowym Grupy), efektem ktdrej byto zakoriczone niekorzystnym
dla spétki wyrokiem postepowanie sgdowe o realizacje gwarancji przeciwko Bankowi Pekao S.A.
Wyrok ten jest nieprawomocny i zostat przez Pragma Faktoring S.A. zaskarzony, szanse na
powodzenie apelacji oceniamy jako duze.

W efekcie tych historycznych, nie reprezentatywnych dla obecnej dziatalnosci Grupy, odpiséw Grupa
zanotowata w 3 kwartale br. wysokg strate. Nalezy jednak podkresli¢, ze odpisy te i odnotowana
strata nie beda mie¢ negatywnego wptywu na przychody realizowane przez Grupe w kolejnych
kwartatach poniewaz ze stratg nie jest powigzany biezgcy wyptyw gotdwki z Grupy, srodki dotyczace
w/w transakcji nie ,pracujg” (nie generujg przychoddw) od przeszto 1,5 roku, a z uwagi na charakter
obecnego modelu dziatalnosci Grupy odpisy w takiej wysokosci nie wystapig juz w przysztosci.

Biezgcg dziatalno$¢ operacyjng Grupy, poza w/w odpisami, mozna oceni¢ pozytywnie. Korygujac
dane za Ill kwartat i caty 2015 r. o odpisy aktualizujgce dokonane w Il kwartale na poczet w/w
historycznych transakcji, lecz z uwzglednieniem odpisdéw pozostatych od transakcji biezgcych
objetych obecnym modelem biznesowym Grupy, zysk netto Grupy wyniostby ok. 1.700 tys. zt i co
najmniej zblizonej wartosci nalezy oczekiwac w kolejnych kwartatach.

Mimo odnotowanej w Ill kwartale br. straty Zarzad Pragma Inkaso S.A. ocenia sytuacje finansowa
Grupy jako dobra. Aktywa Grupy wygenerowaty w trakcie trzech kwartatéw br. prawie 450 min
gotéwkowych wptywdw i rotowaty srednio w tym okresie przeszto 3,3 krotnie. Zdecydowana
wiekszo$¢ (70%) zobowigzan finansowych Grupy ma charakter dtugoterminowy, a wskaznik
zadtuzenia finansowego (200%) jest znacznie ponizej maksymalnego poziomu 250%, jaki wynika
z warunkdéw emisji obligacji Grupy.

Jednostkowo Pragma Inkaso S.A. wypracowata w trzecim kwartale br. 730 tys. zt zysku netto,
a w catym 2015 r. 4.630 tys. zt netto, co jest wynikiem zdecydowanie lepszym niz rok wczesnie;j.

Zdajemy sobie sprawe z zawodu jaki wyniki Grupy w minionym kwartale sprawity Akcjonariuszom,
jestesmy przekonani, ze w kolejnych okresach dziatalnos$¢ i wyniki Grupy dostarczg wiele powoddéw
do zadowolenia.
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Prot Zastawniak — Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 12 listopada 2015 roku



Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r. /

SPIS TRESC]

List dO INWESLOIrOW | AKCJONAITUSZY .vveeieriieeieiiieeeeiieeeeeitt e e estte e e s ettt e e s et e e s sbte e e e sbteeessbaeeesssanaessssneesanns 1

Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j

[ Tod 00 T (0] o T T A VU UUPPUPPR 4
Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. ......ccccccevevvieeeennnen. 8
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A............. 11

Noty do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pragma
18] 1o T VRSP SUPRPRTR 20

Wprowadzenie do $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Pragma Inkaso S.A. .....39

Wybrane jednostkowe dane finansowe Pragma INKaso S.A. .........cooiiiioiiiee e 43
Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Pragma INKaso S.A. ......cooveueeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenees 45
Noty do srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Pragma Inkaso S.A.......cccceeeeenn. 51
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A........cccoeveviieeceiiiee e, 74
Oswiadczenie Zarzagdu Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. .....eviviiiiie et 107



Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r. /]

WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES

oD 1 LiPcA 2015 po 30 WRZESNIA 2015 ROKU

. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALtOWEJ | JEDNOSTCE
DOMINUJACE)

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spotka byta wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako
PRAGMA INKASO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 22.10.2007 roku.

W skfad Grupy Kapitatowej wchodzi:

e PRAGMA INKASO S.A. jako Jednostka Dominujaca;
e Pragma Faktoring S.A. (dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.) z siedzibg w Katowicach jako
jednostka zalezna;

Jednostka Dominujgca posiadata na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 2.142.502 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazdy, z tego 703.324 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, na jedna
akcje przypadajg dwa gtosy, co stanowi 83,50 % wszystkich akcji w Pragma Faktoring S.A. oraz 87,05
% ogolnej liczby gtoséw.

e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jako jednostka zalezna;

Jednostka Dominujgca posiadata na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 21.100 udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy, co stanowi 95,05 % udziatdw w Pragma Inwestycje.

e Pragma Collect Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Tarnowskich Gdérach
jako Jednostka Zalezna;

Pragma Inkaso S.A. posiadata na dzient 30 wrzesnia 2015 roku 1.007.600 akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt kazdy, co stanowi 100% udziatéw w Pragma Collect Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA.

Komplementariuszem Spotki byta Pragma Collect Sp. z 0.0. a warto$¢ wktadu wynosita 1.000,00 zt.

e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
z siedzibg w Bielsku- Biatej jako jednostka zalezna;
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Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Pragma Inkaso S.A. posiadata 74 (100 %) Certyfikaty Inwestycyjne
Funduszu.

Jednostka Dominujgca posiadata na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 600 udziatdéw o warto$ci nominalnej
50,00 zt kazdy, co stanowi 5,00 % udziatéw w Pragma Collect Sp. z 0.0.

Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
Zarzad Spotki jest dwuosobowy. W jego sktad na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wchodzili:

e Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu,
e Jakub Holewa jako Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 23 pazdziernika 2015 roku rezygnacje z funkcji w zarzadzie ztozyt Jakub Holewa,
a jednoczesnie na cztonka zarzadu spotki powotano Prota Zastawniaka.

Rada Nadzorcza Spoétki liczy siedmiu cztonkdw. W jej sktad na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wchodzili:

e Rafat Witek jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Anna Kedzierska jako Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marek Manka jako Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Lalik jako Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Nowak jako Cztonek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Zych jako Cztonek Rady Nadzorczej,

e lreneusz Rymaszewski jako Cztonek Rady Nadzorczej.

Od 30 wrzes$nia 2015 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 3 KWARTAt 2015 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane srdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” i przedstawia rzetelnie
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej na dzied 30 wrzesnia 2015 roku, 30 czerwca 2015 roku, 31
grudnia 2014 roku i 30 wrzes$nia 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy od dnia 1 lipca
do 30 wrzes$nia 2015 roku i 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku oraz dane
porownywalne za analogiczne okresy roku 2014, przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy od dnia
1 lipca do 30 wrzesnia 2015 roku i 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku oraz dane
porownywalne za analogiczne okresy roku 2014. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane
zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do Srddrocznej sprawozdawczosci finansowej
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przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

2. Format oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé
finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

3. Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Grupa Kapitatowa nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowos$ci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

5. Przyjete metody konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych
w sktad Grupy zostaty sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

Na poczatku okresu sprawozdawczego Grupe stanowity Pragma Inkaso S.A. i jednostki zalezne:
Pragma Faktoring S.A., Pragma Inwestycje Sp. z o0.0., Brynowska 72 Sp. z 0.0., Pragma Collect Sp.
z 0.0. spotka komandytowo-akcyjna, Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny.

W dniu 18 maja 2015 roku nastgpito potgczenie Pragma Inkaso ze spétkg Brynowska 72 Sp. z o.0.

Potfaczenie spdtek odbyto sie metodg faczenia udziatdéw, polegajgcg na sumowaniu poszczegdlnych
pozycji odpowiednich aktywdéw i pasywoéw oraz przychodéw i kosztdw potgczonych spétek, wedtug
stanu na dzien potfaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny
i dokonaniu wytaczen.

Catkowity dochdéd Pragma Inwestycje Sp. z o0.0., Brynowska 72 Sp. z 0.0., Pragma Collect Sp. z o.0.
spotka komandytowo-akcyjna, Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz  Sekurytyzacyjny przypadajgcy na okres sprawozdawczy jest prezentowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu Pragma Inkaso jako przypadajgcy Jednostce Dominujace;j.

W wyniku posiadania 2.142.502 sztuk akcji Pragma Faktoring S.A., do dnia 30 wrzes$nia 2015 zysk
przypadajacy jednostce Dominujacej Pragma Inkaso w raportowanym okresie wynosit 83,50%
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catkowitego dochodu wykazywanego w skonsolidowanym sprawozdaniu Pragma Faktoring. Opisane
zasady rachunkowosci i metody wyceny stosowane sg we wszystkich jednostkach Grupy Kapitatowe;j.

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe podmiotu dominujgcego Pragma Inkaso
S.A. oraz sprawozdanie spotek zaleznych: Pragma Faktoring S.A., Pragma Inwestycje Sp. z 0.0, Pragma
Collect Sp. z 0.0. SKA oraz Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny skonsolidowane metoda petna.

Jezeli spotka zostata podporzagdkowana w trakcie roku, w konsolidacji ujmuje sie wynik finansowy od
daty ustanowienia kontroli.

Wartos$¢ firmy powstata z nabycia akcji Pragma Faktoring S.A. jest poddawana corocznie testowi na
utrate wartosci.

6. Korekty opublikowanych sprawozdan finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano istotnych korekt opublikowanych sprawozdan
finansowych.

7. Nowe standardy, interpretacje i zmiany w opublikowanych standardach
MSR i MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie
Europejskg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji.

W poréwnaniu z opublikowanymi informacjami w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym nie
zostaty opublikowane zadne nowe standardy ani zmiany do istniejacych standarddéw, a ktérych
wprowadzenie miato by wptyw na sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2015 roku.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Prot Zastawniak — Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 12 listopada 2015 roku
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

J

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO | wtys. EURO | wtys. EURO | wtys. EURO
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2015 2015 2014 2014 2015 2015 2014 2014

I. Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 149 106 422 588 143 233 373 019 35440 101 620 34 233 89233
Il. Przychody ze sprzedazy netto ogétem 8819 26 375 8 506 28 198 2 096 6 342 2033 6 745
lll. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 652) 4549 3 664 11131 (630) 1094 876 2663
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 225) (342) 1911 4919 (1 004) (82) 457 1177
V. Zysk (:strata? ne'tto Przypadajqcy akcjonariuszom (3 896) (1317) 1275 3195 (926) (317) 305 764
Jednostki Dominujacej

;LI;fZg:rl:‘;itrata) na dziatalnosci operacyjnej - dane 3903 11 105 i i 978 2670 _ _
F:'I(;on\:s::(‘;itrata) przed opodatkowaniem - dane 2331 6213 i i 554 1494 ) )
V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
Jedn:,)stlii Dom?nujqcejriday:e pr:)amioyrma"f 1502 4081 i i 357 981 ) )
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 600 17 509 4946 16971 618 4210 1182 4060
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (10 906) (16 224) 3210 (1651) (2592) (3901) 767 (395)
inwestycyjnej

VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5463 (3 082) (8 418) (17 571) 1299 (741) (2 012) (4 203)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (2 842) (1797) (262) (2 251) (676) (432) (63) (539)
X. Aktywa, razem 178 277 178 277 175 975 175 975 42 060 42 060 42 145 42 145
Xl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 127 077 127 077 117 405 117 405 29 981 29 981 28118 28 118
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 76 919 76 919 21618 21618 18 147 18 147 5177 5177
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 50 158 50 158 95 786 95 786 11834 11834 22 940 22 940
XIV. Kapitat wiasny 51200 51200 58 571 58 571 12 079 12 079 14 027 14 027
XV. Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom Jednostki 45598 45 598 51767 51767 10 758 10 758 12 308 12 308
Dominujacej

XVI. Kapitat zaktadowy 3680 3680 3680 3680 868 868 881 881
XVIL. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000
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J

XVIII. Zysk (strata) na jedng sSredniowazong akcje zwykta

(w zt/ EUR) (1,06) (0,36) 0,35 0,87 (0,25) (0,09) 0,08 0,21
XIX. Rozwodniony zysk (strata) na jedng Sredniowazong

akeje zwykla (w zi/EUR) (1,06) (0,36) 0,35 0,87 (0,25) (0,09) 0,08 0,21
XX. Wartosc ksiegowa na jedng Sredniowazong akcje (w 12 39 12.39 14.07 14.07 292 292 3.37 3.37
zt/EUR) ’ ’ ! ! ’ ’ ! !
XXI. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna 12.39 12.39 14.07 14.07 292 292 337 337
sredniowazong akcje (w zt/EUR) ! ! ! ! ! ! ¢ ¢
XXIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 1,00 1,00 1,00 1,00 0,24 0,24 0,26 0,26

akcje (w zt/EUR)

*Sprawozdanie z catkowitych dochodéw proforma zostato sporzadzone za Ill kwartat 2015 r. oraz 3 kwartaty 2015 r. bez uwzgledniania odpiséw aktualizujgcych wartosé¢
wierzytelnosci Pragma Faktoring S.A. wynikajgcych z transakcji sprzed 2014 r., dotyczacych produktow w obecnym modelu biznesowym nie oferowanych i nie
realizowanych, w szczegdlnosci wysokonominatowej transakcji z 2013 r. o charakterze incydentalnym i wyjatkowym (zabezpieczenie gwarancja bankowg) Szczegdtowe
wyjasnienie dotyczgce odpiséw znajduje sie w m.in. w pkt 1 (str. 74 Raportu) i pkt 16 (str. 103 Raportu) Sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy. Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw proforma obejmuje natomiast odpisy statystyczne naliczone w Pragma Faktoring S.A. od realizowanych w 2015 r. obrotdéw, a takze straty
wynikajace z transakcji biezacych Grupy, objetych obecnie realizowanym modelem dziatalnosci. Dane proforma w ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej lepiej odzwierciedlaja

jej obecng dziatalnosé i jej wyniki.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddéw przeliczono na EURO wedtug kurséw $rednich ustalonych przez
Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczenia:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu:

e nadzien 30 wrzesnia 2015 sredni kurs wyniost: 4,2386;
e nadzien 30 wrzesnia 2014 sredni kurs wyniost: 4,1755;

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych

na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie:

e $rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015: 4,2073;
e $rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014: 4,1841;
e $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2015 - 4,1585;
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e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2014 —4,1803;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartos$ci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Prot Zastawniak — Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 12 listopada 2015 roku
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Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWE)
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 LIPCA 2015 DO
30 WRZESNIA 2015 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
AKTYWA TRWALE 32 838 179,85 32 845 353,21 27 723 581,61 28 151 665,27
Rzeczowe aktywa trwate 1 12 048 572,34 12 186 434,87 12 074 890,08 6 158 673,55
Wartosci niematerialne 2 1921 718,65 1802 543,38 1602 881,84 1240799,32
Wartosc firmy 3 7 217 687,26 7 217 687,26 7 217 687,26 7 217 687,26
Pozostate aktywa dtugoterminowe 2 400,00 250,00 - -
Inwestycje w nieruchomosci 4 10 841 321,60 10 840 009,70 5612 455,43 12 203 324,14
Aktywa z tytufu odroczonego podatku 806 480,00 798 428,00 1215 667,00 1331 181,00
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 145438 362,69 | 150191678,06 | 147 435028,72 | 147 823 760,48
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 582 332,25 657 089,77 761 413,61 574 897,77
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 5 i 6 080,00 234 607,00 95 470,00
dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 5 2 690 372,59 3362 924,45 2 497 241,44 3850 744,81
Wierzytelnosci nabyte 6 40003 423,91 34 796 581,94 18 208 400,35 9720083,91
Faktoring 6 75047 001,44 72 722 562,90 68 412 235,01 66 002 331,79
Pozyczki 6 18 252 279,77 26 724 424,43 46 898 922,56 57 593 516,92
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3174 067,05 6 016 415,91 4 970 583,00 5263 525,93
Rozliczenia miedzyokresowe 7 3286 177,68 3502 890,66 3717917,75 3750535,11
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE
DO ZBYCIA 8 2 402 708,00 2 402 708,00 1733 708,00 972 654,24
AKTYWA RAZEM: 178 276 542,54 | 183037 031,27 | 175158610,33 | 175975 425,75
Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa
Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

KAPITAL WEASNY 51199 655,24 55994 503,15 57 422 318,11 | 58 570 579,49

Kapitat wtasny przypisany

akcjonariuszom Jednostki 45 598 498,47 49 504 406,72 50577 636,15 | 51 767 166,79

Dominujace;j

Kapitat podstawowy 9 3 680 000,00 3 680 000,00 3 680 000,00 3 680 000,00
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Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.

Kapitat zapasowy z emisji

25743772,80

25743 772,80

25743 772,80

25743 772,80

Kapitat zapasowy z zysku
zatrzymanego

24 014 514,15

24 014 514,15

27 188 436,49

26 604 451,62

Niepodzielony wynik, w tym:

(7 839 788,48)

(3 933 880,23)

(6 034 573,14)

(4 261 057,63)

Zysk (strata) netto okresu

(1317 040,60)

2578 867,60

2 366 567,35

3194 882,64

Udziaty niedajgce kontroli 9 5601 156,76 6 490 096,43 6 844 681,96 6 803 412,70
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 76 918 670,54 76 711 243,60 52124 679,23 | 21618 404,43
Rezerwa z tytufu odroczonego 251270600 | 229131400 | 273381500 | 2 132 692,00
podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 10 843,77 720,92 578,72 387,56
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 11 1926 979,95 1998 630,54 2141 931,72 5603 582,21
Zobowigzania z tytutu obligacji 12 68 254 364,90 68 078 651,46 43 032972,11 | 13727 346,55
Inne zobowigzania finansowe 13 4223775,92 4341 926,68 4215 381,68 154 396,11
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 50 158 216,76 50 331 284,52 65611 612,99 | 95786 441,83
Kredyty i pozyczki 11 30202 432,68 27 214 575,75 21782900,33 | 25629461,01
Zobowigzania z tytutu obligacji 12 704 068,07 460 582,86 35993 569,26 | 61373 795,47
Inne zobowigzania finansowe 13 476 284,01 475 579,16 902 311,49 278 461,41
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 1456 641,08 633 568,90 566 626,85 336 173,25
Zobowiazania z tytulu biezacego 14 918 626,00 856 704,00 2 492,00 61 922,00
podatku dochodowego
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 14 3 680 000,00 3 680 000,00 -
Pozostate zobowiazania irozliczenia | ), 1131651826 | 15077821,89 | 4985473,61 | 6679 564,31
miedzyokresowe bierne
Rezerwy krétkoterminowe 10 364 198,48 785 346,63 489 433,75 469 099,93
Przychody przysztych okreséw 15 1039 448,18 1147 105,33 888 805,70 957 964,45
PASYWA RAZEM: 178 276 542,54 183 037 031,27 175 158 610,33 12:59;:
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Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.

V/

Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodéw za okres

Lo 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
Wyszczegdlnienie Nota
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 149 106 307,73 422 588 156,05 143 232 591,23 373 019 029,77
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci 3634 846,50 7 639 394,22 2147 303,84 7 805 267,94
Koszty zakupionych wierzytelnosci (3 303 169,28) (6 818 570,18) (1990 532,27) (6 387 669,15)
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosciami netto 331677,22 820 824,04 156 771,57 1417 598,79
Przychody z tytutu zakupu pakietéow wierzytelnosci 3 859 108,85 11 561 035,32 972 699,27 3663 786,23
Koszty zakupionych pakietow wierzytelnosci (1533 036,94) (6418 935,61) (716 304,16) (1 600543,42)
Przychdd z tytutu zakupu pakietow wierzytelnosci netto 2326071,91 5142 099,70 256 395,11 2 063 242,81
Przychody z tytutu faktoringu 134 171 404,32 379 543 565,99 126 367 220,65 322 457 920,64
Koszty faktoringu (129 520 683,88) (367 013 357,99) (122 113 635,31) (310174 164,11)
Przychéd z tytutu faktoringu netto 4 650 720,44 12 530 208,00 4253 585,34 12 283 756,53
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie 6817 028,40 18 793 148,08 10 962 635,37 30 360 656,56
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie (5930 234,80) (15962 743,64) (9906 410,08) (26 658 897,99)
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 886 793,60 2 830 404,44 1 056 225,29 3701 758,57
Przychody z tytutu pozyczek 449 432,42 4515 063,96 2531677,22 8 266 192,69
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug finansowych - - - -
Pozostate przychody 174 487,24 535 948,48 251 054,88 465 205,71
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 8 819 182,83 26 374 548,62 8 505 709,41 28 197 755,10
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 16 (4 565 871,52) (13 920 294,37) (4 444 979,17) (13 825 532,12)
Amortyzacja (214 730,27) (649 907,07) (217 585,33) (661 758,44)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw (1 864 663,05) (5921 401,60) (2 032 454,67) (6302 158,78)
Pozostate koszty podstawowe (2 486 478,20) (7 348 985,70) (2 194 939,17) (6 861 614,90)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 4253 311,31 12 454 254,25 4060 730,24 14 372 222,97
Pozostate przychody operacyjne 17 29 590,02 1253 412,05 234 304,94 2 351 225,19
Pozostate koszty operacyjne 18 (6935 151,97) (9158 411,30) (630 709,48) (5592 294,99)
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) (2 652 250,64) 4 549 255,00 3 664 325,70 11 131 153,17
Przychody finansowe 19 227 372,03 346 516,36 69 028,34 213 204,18
Koszty finansowe 20 (1 799 783,50) (5237627,12) (2 273 451,40) (6 876 736,02)
Zyski / straty z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych - - 451 138,75 451 138,75
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (4 224 662,12) (341 855,76) 1911 041,38 4918 760,08
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Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r. /

Podatek dochodowy 21 (556 045,00) (1552 367,00) (395 783,00) (1124 082,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ (4780 707,12) (1894 222,76) 1515 258,38 3794 678,08
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

PRZYPADAJACY NA: (4780 707,12) (1894 222,76) 1515 258,38 3794 678,08
Udziaty nie dajace kontroli (884 798,92) (577 182,16) 240 531,53 599 795,44
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (3 895 908,20) (1317 040,60) 1274 726,85 3194 882,64

Aby odda¢ w petni wyniki biezgcej dziatalnosci Grupa przedstawia rowniez Sprawozdanie z catkowitych dochodéw proforma*.
Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodoéw za okres-dane proforma*
L 01.07.2015 01.01.2015
Wyszczegdlnienie
30.09.2015 30.09.2015

Przychody ze sprzedazy brutto ogotem 149 106 307,73 422 588 156,05
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci 3634 846,50 7 639 394,22
Koszty zakupionych wierzytelnosci (3303 169,28) (6 818 570,18)
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosciami netto 331677,22 820 824,04
Przychody z tytutu zakupu pakietow wierzytelnosci 3859 108,85 11561 035,32
Koszty zakupionych pakietow wierzytelnosci (1533036,94) (6 418 935,61)
Przychdd z tytutu zakupu pakietow wierzytelnosci netto 2326 071,91 5142 099,70
Przychody z tytutu faktoringu 134171 404,32 379 543 565,99
Koszty faktoringu (129 520 683,88) (367 013 357,99)
Przychdd z tytutu faktoringu netto 4 650 720,44 12 530 208,00
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie 6 817 028,40 18 793 148,08
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie (5930 234,80) (15962 743,64)
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 886 793,60 2 830 404,44
Przychody z tytutu pozyczek 449 432,42 4515 063,96
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug finansowych - -
Pozostate przychody 174 487,24 535 948,48
Przychody ze sprzedazy netto ogofem 8819 182,83 26 374 548,62
Koszty dziatalnosci operacyjnej (4 621 520,74) (13 975 943,59)
Amortyzacja (214 730,27) (649 907,07)
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Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw (1920312,27) (5977 050,82)
Pozostate koszty podstawowe (2486 478,20) (7 348 985,70)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 4197 662,09 12 398 605,04
Pozostate przychody operacyjne 29 590,02 1253412,05
Pozostate koszty operacyjne (324 192,44) (2547 451,77)
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ 3903 059,67 11 104 565,32
Przychody finansowe 227 372,03 346 516,36
Koszty finansowe (1 799 783,50) (5237627,12)
Zyski / straty z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych - -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 2 330 648,19 6 213 454,55
Podatek dochodowy (646 753,00) (1 643 075,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANEJ 1683 895,19 4570 379,55
Inne catkowite dochody - -
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY PRZYPADAJACY NA : 1683 895,19 4570 379,55
Udziaty nie dajgce kontroli 181 943,23 489 559,98
Akcjonariuszy Jednostki Dominujqgcej 1501 951,97 4080 819,57

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw proforma zostato sporzadzone za Il kwartat 2015 r. oraz 3 kwartaty 2015 r. bez uwzgledniania odpiséw aktualizujgcych wartosé
wierzytelnosci Pragma Faktoring S.A. wynikajgcych z transakcji sprzed 2014 r., dotyczacych produktéow w obecnym modelu biznesowym nie oferowanych i nie
realizowanych, w szczegdlnosci wysokonominatowej transakcji z 2013 r. o charakterze incydentalnym i wyjatkowym (zabezpieczenie gwarancja bankowg) Szczegdtowe
wyjasnienie dotyczgce odpiséw znajduje sie w m.in. w pkt 1 (str. 74 Raportu) i pkt 16 (str. 103 Raportu) Sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy. Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw proforma obejmuje natomiast odpisy statystyczne naliczone w Pragma Faktoring S.A. od realizowanych w 2015 r. obrotéw, a takze straty
wynikajace z transakcji biezgcych Grupy, objetych obecnie realizowanym modelem dziatalnosci. Dane proforma w ocenie Zarzgdu Spétki Dominujgcej lepiej odzwierciedlajg

jej obecng dziatalnosé i jej wyniki.

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres:

RPP za okres:

RPP za okres:

RPP za okres:

Wyszczegélnienie 01.07.2015 - 01.01.2015 - 01.07.2014 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto (4 224 662,12) (341 855,76) 1911 041,38 4 918 760,08
Korekty razem 6 824 568,78 17 850 986,61 3034 548,62 12 052 338,22
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V/

Amortyzacja 214 730,27 649 907,07 217 585,33 661 758,44
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1377 795,92 3852 491,06 1986 027,46 6 488 810,76
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 8022 314,65 5883 383,14 396 090,52 45 692,15
Zmiana stanu rezerw (420 883,10) (124 970,22) (106 059,32) 38 707,91
Zmiana stanu naleznosci 747 309,38 (14 049,79) (688 103,71) 5915 500,06
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych (2938 231,45) 7 221 058,88 2049 230,10 (168 781,28)
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 109 055,83 582 382,55 (27 707,05) 15 125,13
Zaptacony podatek dochodowy (274 703,00) (213 548,00) (799 272,00) (1 143 865,00)
Inne korekty (12 819,72) 14 331,92 6 757,29 199 390,05
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 599 906,66 17 509 130,85 4 945 590,00 16 971 098,30
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (24 036,35) (318 836,81) (63910,11) (173 197,94)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - - 65,04
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (166 742,49) (212 669,81) (67 719,11) (160 278,92)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych i inne (45 239,47) 45 985,98 12 485,04 31583,41
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych - - - 1230,00
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (480 573,05) (4 583 737,12) (381 505,68) (1602 712,03)
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - 513 000,00 513 000,00
Wptywy ze sprzedazy aktywodw trwatych przeznaczonych do zbycia - - 32 687,68 513 027,76
Wptywy z dziatalnosci zaniechanej - - - 801 470,57
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (142 583 577,53) (388 015 204,95) (137 548 429,96) (349 908 295,37)

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

144 315 725,71

379 391 686,10

139922 443,26

335270 409,38

Wydatki na nabycie aktywoéw trwatych przeznaczonych do zbycia

Whptywy ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

wynik (14 850 717,24) (29 206 392,04) (2477 093,09) (2477 093,09)
VWVf;YIr/y ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez 3661 754,10 9400 120,90 111 056,40 229 567,62
Wydatki na nabycie akgji i udziatéw (3 863,27) (4 140,75) (1115 196,73) (2 059 896,35)
Pozyczki udzielone (27 438 800,00) (43 552 266,57) (25807 540,16) (66 450 482,07)
Otrzymane Wptaty pozyczek udzielonych 26 710 366,86 60 831 427,83 30079 632,53 83 820 515,65
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 905 702,73) (16 224 027,24) 3209 910,07 (1651 086,34)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
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V/

Whptywy z tytutu emisji udziatéw i akcji

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 32 428 257,06 42 253 184,91 5508 758,44 7 610 000,00
Sptaty kredytéw i pozyczek (26 281 571,67) (30335 540,49) (8939 620,96) (16 089 416,56)
Whptywy z tytutu obligacji - 25 500 000,00 - -
Sptaty z tytutu obligacji - (35 000 000,00) - -
Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu (2 000 148,94) - - -
Sptaty z tytutu faktoringu 2392 953,94 - - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (117 445,91) (417 633,24) (48 451,96) (166 710,92)
Dywidendy wyptacone - (661 031,28) (3 680 000,00) (3 680 000,00)

Odsetki zaptacone od obligacji (836 995,00) (3 647 304,98) (671 173,28) (3358 474,49)
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek (121 602,27) (773 294,48) (587 046,23) (1 886 856,31)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5463 447,21 (3 081 619,56) (8 417 533,99) (17 571 458,28)
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (2 842 348,86) (1796 515,95) (262 033,92) (2 251 446,32)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (2 842 348,86) (1 796 515,95) (262 033,92) (2 251 446,32)
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 6 016 415,91 4 970 583,00 5525 559,85 7 514 972,25
SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU 3174 067,05 3174 067,05 5263 525,93 5263 525,93
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym - sprawozdanie skonsolidowane
. - TR R - . Razem kapi'taI wiasny - o
e EE A Kapitat Kapitat za.pa.:.sowy z Nlepodz[elony p.rzypl?any Udziaty med.ajqce R
podstawowy emisji wynik akcjonariuszom kontroli
zatrzymanego -
dominujacym
Zmiany w kapitale wiasnym od 01.07.2014 do 30.09.2014 r.
Stan na 1.07.2014 r. 3 680 000,00 25743 772,80 28 102 197,28 (7 224 936,60) 50 301 033,49 7 529 343,53 57 830 377,01
f:;ai:zjkomro“ W spoice - (384 285,95) 575 692,41 191 406,46 (966 462,36) (775 055,89)
Sprzedaz udziatow w spéce - (1113 459,71) 1113 459,71 - - -
zaleznej
Catosciowy wynik finansowy
za okres od 1.07.do - - 1274 726,85 1274 726,85 240 531,53 1515 258,38
30.09.2014 r.
Stan na 30.09.2014 r. 3 680 000,00 25743 772,80 26 604 451,62 (4 261 057,63) 51 767 166,79 6 803 412,71 58 570 579,50
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Zmiany w kapitale wiasnym o

d 01.01.2014 do 30.09.2014 r.

Stan na 1.01.2014 r. 3 680 000,00 25743 772,80 20 248 850,85 2373 424,29 52 046 047,94 8111 532,97 60 157 580,91
Podziat wyniku finansowego

ok 2013 - - 8024 873,11 (8024 873,11) - - -
Wyptata dywidendy Pragma - - - (3 680 000,00) (3 680 000,00) - (3 680 000,00)
Inkaso S.A.

f;’i:;kontm“ w spofce - - (555 812,62) 762 048,84 206 236,22 (1907 915,70) (1701 679,48)
Sprzedaz udziatow w spoice - - (1113 459,71) 1113 459,71 . . -
zaleznej

Catosciowy wynik finansowy

za okres od 1.01.do - - - 3194 882,64 3194 882,64 599 795,44 3794 678,08
30.09.2014 .

Stan na 30.09.2014 r. 3 680 000,00 25743 772,80 26 604 451,63 (4 261 057,63) 51 767 166,80 6 803 412,71 58 570 579,50
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Stan na 1.01.2014 r. 3 680 000,00 25743 772,80 20 248 850,86 1887 291,29 51 559 914,95 8111 532,97 59671 447,92
Podziat wyniku finansowego

roku 2013 - - 8024 873,11 (8024 873,11) - - -
TR G eI (e - : - (3 680 000,00) (3 680 000,00) : (3 680 000,00)
Inkaso S.A.

f:i:;kontm" W spéfce - ; 106 530,80 (761 538,83) (655 008,03) (1787 437,26) (2 442 445,29)
Sprzedaz udziafow w spice - : (1113 459,71) 2188375,92 1074 916,21 - 1074 916,21
zaleznej

Inne korekty konsolidacyjne - - (78 358,57) (10 395,76) (88 754,33) (161 321,86) (250 076,19)
Catosciowy wynik finansowy

za okres od 1.01.do - - - 2 366 567,35 2 366 567,35 681 908,11 3048 475,46
31.12.2014 r.

Stan na 31.12.2014 . 3680 000,00 25743 772,80 27 188 436,49 (6 034 573,14) 50577 636,15 6 844 681,96 57 422 318,11
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.07.2015 do 30.09.2015 r.

Stan na 1.07.2015r. 3 680 000,00 25743 772,80 24 014 514,15 (3933 880,23) 49 504 406,72 6 490 096,43 55994 503,15
Zmle?na.kontroll w spotce i ) i i i (4 140,75) (4 140,75)
zaleznej

korekty konsolidacyjne - - - (10 000,05) (10 000,05) - (10 000,05)
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Catosciowy wynik finansowy

za okres od 1.07.do - - - (3 895 908,20) (3 895 908,20) (884 798,92) (4780 707,12)
30.09.2015 .

Stan na 30.09.2015 r. 3 680 000,00 25743 772,80 24014 514,15 (7 839 788,48) 45 598 498,47 5 601 156,76 51199 655,23
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2015 do 30.09.2015 r.

Stan na 1.01.2015 r. 3 680 000,00 25743 772,80 27 188 436,49 (6 034 573,14) 50 577 636,15 6 844 681,96 57 422 318,11
Dywidenda ze spotki zaleznej - - - - - (661 031,28) (661 031,28)
Wyptata dywidendy Pragma - . (3 173 922,34) (506 077,66) (3 680 000,00) - (3 680 000,00)
Inkaso S.A.

Zmiana kontroli w spofce - - - 17 902,91 17 902,91 (5311,75) 12591,16
zaleznej

Catosciowy wynik finansowy

7a okres od 1.01.do - . - (1317 040,60) (1317 040,60) (577 182,16) (1894 222,76)
30.09.2015 .

Stan na 30.09.2015 r. 3 680 000,00 25743 772,80 24014 514,15 (7 839 788,49) 45 598 498,46 5601 156,77 51199 655,23
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALtOWEJ PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES
oD 1 LiPcA 2015 po 30 WRZESNIA 2015 ROKU

ZArACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Lista Not
Numer Nazwa
1 Rzeczowe aktywa trwate
2 Wartosci niematerialne
3 Wartosc firmy
4 Inwestycje w nieruchomosci
5 Naleznosci
6 Krétkoterminowe aktywa finansowe
7 Rozliczenia miedzyokresowe
8 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
9 Kapitat wtasny
10 Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe
11 Kredyty i pozyczki
12 Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe
13 Inne zobowigzania finansowe
14 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe
15 Przychody przysztych okreséw
16 Koszty wedtug rodzaju
17 Pozostate przychody operacyjne
18 Pozostate koszty operacyjne
19 Przychody finansowe
20 Koszty finansowe
21 Podatek dochodowy
22 Transakcje i salda Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi
23 Gwarancje i poreczenia
24 Stan posiadania akcji Spotki Dominujgcej i Spotek zaleznych przez osoby zarzgdzajace i kontrolujgce Spotke
25 Sezonowosc lub cyklicznosé¢ dziatalnosci Spotek Grupy Kapitatowe;j
26 Segmenty operacyjne
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1. Rzeczowe aktywa trwate

/.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
1.1 - Rzeczowe aktywa trwate
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Grunty 1118421,21 1118421,21 1118421,21 119 528,98
Budynki i budowle 8 689 776,46 8 759 755,66 8 753 637,77 3810117,27
Urzadzenia techniczne i maszyny 192 510,22 161 812,43 171 460,83 189 039,93
Srodki transportu 1244 623,80 1333 058,88 1044 668,49 1141991,34
Pozostate srodki trwate 131 883,70 146 128,94 185812,53 208 632,07
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 593 855,15 601 526,18 616 868,24 624 539,27
Inwestycje w obcym srodku 63 904,24 65 731,57 131 588,37 22 915,13
Srodki trwate w budowie = = 52 432,64 41 909,56
Zaliczki na srodki trwate w budowie 13 597,56 - - -

RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 12 048 572,34 12 186 434,87 12 074 890,08 6 158 673,55

2. Wartosci niematerialne

i Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
2.1 - Wartosci niematerialne
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Pozostate wartosci niematerialne 1271585,39 1469912,81 1360 345,42 977 928,91
War.toszfll niematerialne i prawne w trakcie 272 455,62 i i i
realizacji
Zaliczki na wartosci niematerialne 377 677,64 332 630,57 242 536,42 262 870,41
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 1921 718,65 1802 543,38 1602 881,84 1240 799,32
3. Wartosé firmy
3.1- 30.09.2015 30.06.2015
Wartoé¢ | Siedziba .. Odpisy Wartos¢ . Odpisy Wartosé
firmy Wartosc aktualizujace bilansowa Wartosc aktualizujace bilansowa
Pragma
Faktoring Katowice 7217 687,26 - 7 217 687,26 7 217 687,26 - 7217 687,26
S.A.
RAZEM: 7 217 687,26 - 7 217 687,26 7 217 687,26 - 7 217 687,26
31- 31.12.2014 30.09.2014
Wartosc | Siedziba Odpisy Wartosé Odpisy Wartosé
2 Wartos¢ Wartos¢
firmy artose aktualizujace bilansowa artose aktualizujace bilansowa
Pragma
Faktoring Katowice 7217 687,26 - 7217 687,26 7217 687,26 - 7 217 687,26
S.A.
RAZEM: 7 217 687,26 - 7 217 687,26 7 217 687,26 - 7 217 687,26
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4. Inwestycje w nieruchomosci

/.

. . . Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
4.2 - Inwestycje w nieruchomosci
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
L"k‘:’:::yc’e W nieruchomosci na poczatek 561245543 | 561245543 | 11113612,11 | 11113612,11
Zwiekszenia w okresie: 5583 466,17 5582 154,27 1334 019,24 1602 712,03
- w tym z tytutu nabycia 5583 466,17 5582 154,27 1334019,24 28 441,31
- w tym z tytutu poniesionych kosztéw na
realizacje inwestycji w budynek biurowy przez - - - 127 548,35
spotke zalezng
- w tym z tytutu przeklasyfikowania z i i i i
aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia
- w tym z tytutu przejecia od dtuznikow - - - 577 924,00
- w tyr.n z tytutu wyceny do wartosci i i i 868 798,37
godziwej
Zmniejszenia w okresie (354 600,00) (354 600,00) (6 835 175,92) (513 000,00)
- w tym z tytutu sprzedazy - - (6 547 133,90) (513 000,00)
-wtymz tyt'ufu przeniesienia na aktywa (299 000,00) (299 000,00) (28 421,31) i
trwate do zbycia
- w tym z tytutu przeniesienia na inwestycje
w obcych $rodkach (62332,00)
S O U E T (55 600,00) (55 600,00) (197 288,71) -
godziwej
INWESTYCIE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC 10 841 321,60 10 840 009,70 5612 455,43 12 203 324,14
OKRESU:
5. Naleznosci
30.09.2015 30.06.2015
5.1 - Naleznosci i $¢ i $¢
Wartosé OdPISY \!\Iartosc Wartosé OdPISY \.Nartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Naleznosci z
tytutu dostaw i 773 054,86 (190 722,61) 582 332,25 847 812,38 (190 722,61) 657 089,77
ustug
Naleznosci z
tytutu biezgcego
- - - 6 080,00 - 6 080,00
podatku
dochodowego
Naleznosci z
tytutu
pozostafych - 1254 171,44 | 125417144 | 1361119,88 - | 136111988
podatkow, cet i
ubezpieczen
spotecznych
Pozostate
nalesnodc 2371 133,02 (934 931,87) 1436 201,15 | 3148611,96 (1162 027,27) | 2001 804,57
RAZEM 4398 359,32 | (1125654,48) 3272704,84 | 5363 624,22 (1352749,88) | 4026094,22
NALEZNOSCI: ’ ’ ’ ’ ’ ’
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V/

31.12.2014 30.09.2014
5.1 - Naleznosci T Odp.)isY YVanoéé WaraE Od;_)isy YVartoé(:
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Naleznosci z
tytutu dostaw i 972 330,46 (210 916,85) 761 413,61 758 568,41 (183 670,64) 574 897,77
ustug
Naleznosci z
tytutu biezacego 234 607,00 - 234 607,00 95 470,00 95 470,00
podatku
dochodowego
Naleznosci z
tytutu
pozostalych - 413 674,79 41367479 |  345023,47 345 023,47
podatkow, cet i -
ubezpieczen
spotecznych
Pozostate
nalesnodei 3291297,97 | (1207 731,32) 2 083 566,65 4033 384,90 (527 663,56) | 3 505 721,34
.RAZ,EM 4911 910,22 | (1418 648,17) 3493 262,05 5232 446,78 (711 334,20) | 4521 112,58
NALEZNOSCI:
Za okres Za okres Za okres Za okres
5.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci 01.01.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Odpisy na poczatek okresu 1418 648,17 1418 648,17 428 773,15 428 773,15
Utworzenie 42 494,26 5135,18 1340941,98 785 905,68
Rozwiazanie (335 487,95) (71 033,47) (351066,96) | (328 303,82)
Wykorzystanie - - - -
Zmiana w zwigzku ze sprzedazg spotki zaleznej - - - (175 040,81)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 1125 654,48 1352 749,88 1418 648,17 711 334,20
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6. Krotkoterminowe aktywa finansowe

J

6.1 - Pozostate

krotkoterminowe 30.09.2015 30.06.2015
aktywa finansowe
Wycena wg . o Wycena wg . an
Specyfikacja Wartosc wartosci OdPISY YVartosc Wartosc wartosci OdPISY YVartosc
L aktualizujace bilansowa .. aktualizujace bilansowa
godziwej godziwej
Pozyczki udzielone 32 529 579,98 - (14 277 300,21) 18 252 279,77 34613 936,81 - (7 889 512,38) 26724 424,43
Aktywa dostepne do 85933 135,14 - (9 132 868,52) 76 800 266,62 83 445 806,71 . (8911974,83) | 74533831,88
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte 8068 091,16 - (6314 825,98) 1753 265,18 8126 094,96 - (6314 825,98) 1811 268,98
Faktoring 77 865 043,98 - (2 818 042,54) 75 047 001,44 75319 711,75 - (2 597 148,85) 72 722 562,90
Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej 40 086 703,21 191 323,29 (2027 867,77) 38 250 158,73 33560317,21 351 077,64 (926 081,89) 32985 312,96
przez wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte 40 086 703,21 191 323,29 (2027 867,77) 38 250 158,73 33560317,21 351 077,64 (926 081,89) 32985 312,96
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE 158 549 418,33 191 323,29 (25 438 036,50) 133 302 705,12 151 620 060,73 351 077,64 (17 727 569,10) 134 243 569,27
AKTYWA FINANSOWE:
6.1 - Pozostate
krotkoterminowe 31.12.2014 30.09.2014
aktywa finansowe
Wycena wg . an . 2z
Specyfikacja Wartos¢ wartosci OdPISY \.Nartosc Wartosc Wyf:e.na w.g . OdPISY \!Vartosc
. aktualizujace bilansowa wartosci godziwej aktualizujace bilansowa
godziwej
Pozyczki udzielone 54 649 193,66 - (7 750 271,10) 46 898 922,56 62 808 681,49 - (5215 164,57) 57 593 516,92
iy RICLR LTI 78 591 808,75 - (8 555 054,87) 70 036 753,88 78 495 029,72 251609,28 | (9504 577,29) 69 242 061,71
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci nabyte 7914 018,70 - (6289 499,83) 1624 518,87 9830570,98 251 609,28 (6 842 450,34) 3239 729,92
Faktoring 70677 790,05 - (2 265 555,04) 68 412 235,01 68 664 458,74 - (2 662 126,95) 66 002 331,79
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Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej 15 660 118,48 1442 567,59 (518 804,59) 16 583 881,48 5916 037,02 564 316,97 - 6 480 353,99
przez wynik, w tym:
Wierzytelnosci nabyte 15 660 118,48 1442 567,59 (518 804,59) 16 583 881,48 5916 037,02 564 316,97 - 6 480 353,99
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE 148 901 120,89 1442 567,59 (16 824 130,56) 133 519 557,92 147 219 748,23 815926,25 | (14 719 741,86) 133 315 932,62
AKTYWA FINANSOWE:
Za okres Za okres Za okres Za okres
6.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Odpisy na poczatek okresu 17 727 569,10 16 824 130,56 18 974 527,21 15 142 356,45
Utworzenie 7 711 805,86* 9464 319,37* 495 209,82 4346 094,40
Rozwigzanie (1 338,46) (850 413,43) (68 279,62) (86 993,44)
Wykorzystanie - - (2718 516,48) (2718 516,48)
Zmiana odpisu w zwigzku ze sprzedazg spotki zaleznej - - (1963 199,07) (1963 199,07)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 25 438 036,50 25 438 036,50 14 719 741,86 14 719 741,86

*Odpisy zawigzane w Grupie w lll kwartale 2015 r. dotycza gtéwnie transakcji Pragma Faktoring S.A. sprzed 2014 r., wynikajgcych z produktéw nie oferowanych i nie

realizowanych w obecnym modelu biznesowym spétki, w szczegdlnosci z wysokonominatowej transakcji z 2013 r. o charakterze wyjgtkowym i incydentalnym

(zabezpieczenie gwarancjg bankowg), szczegdty dotyczgce tych odpiséw (w tym szanse na ich odwrdcenie, nie gotdwkowy charakter i brak negatywnego wptywu na wyniki

spotki i Grupy w kolejnych okresach) zostaty przedstawione w Sprawozdaniu z dziatalnosci w pkt 1 (str. 74) i pkt 16 (str. 103).

6.3 - Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych pozostate
. . . . . Pragma
krotkoterminowe aktywa finansowe w poszczegdlnych spétkach Pragma Inkaso S.A Pragma Pragma Collect Pragma 1 FIZ Inwestvcie Razem
Grupy Kapitatowej w okresie od 01.01.2015 do 30.09.2015 g " | Faktoring S.A.* Sp. z 0.0. SKA NFS Sp. z oyoj
Utworzenie 110 655,42 7 271 309,72 412 753,10 1103 057,81 566 543,32 9 464 319,37
Rozwigzanie (368,70) (53953,13) (6747,73) - (789 343,87) (850 413,43)
Wykorzystanie - - - - - -
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*QOdpisy zawigzane w Pragma Faktoring S.A. w Il kwartale 2015 r. dotycza gtéwnie transakcji sprzed 2014 r.,

V/

wynikajacych z produktéw nie oferowanych i nie realizowanych w obecnym modelu biznesowym spétki,

w szczegolnosci z wysokonominatowej transakcji z 2013 r. o charakterze wyjatkowym i incydentalnym

(zabezpieczenie gwarancjg bankowg), szczegdty dotyczace tych odpisow (w tym szanse na ich odwrdcenie, nie

gotéwkowy charakter i brak negatywnego wptywu na wyniki spétki i Grupy w kolejnych okresach) zostaty

przedstawione w Sprawozdaniu z dziatalnosci w pkt 1 (str. 74) i pkt 16 (str. 103).

6.4 - Rotacja kluczowych
aktywow w okresie:

01.07.-30.09.2015

01.01.-30.09.2015

01.07.-30.09.2014

01.01.-30.09.2014

Wartos¢ aktywow na

poczatek okresu 134 243 569,27 133 519 557,92 144 143 507,84 137 219 826,91
w tym:
a. pozyczki 26 724 424,43 46 898 922,56 68 464 503,85 78 542 649,46
b. faktoringi i umowy kupna-
sprzedazy wierzytelnosci 107 519 144,84 86 620 635,36 75 679 003,99 58 677 177,45
tacznie
Wartos¢ aktywow na koniec

133 302 705,12 133 302 705,12 133 315 932,62 133 315 932,62
okresu w tym:
a. pozyczki 18 252 279,77 18 252 279,77 57 593 516,92 57 593 516,92

b. faktoringi i umowy kupna-
sprzedazy wierzytelnosci
tacznie

115050 425,35

115050 425,35

75722 415,70

75722 415,70

facznie

Welywy z aktywow 174 687 846,67 449 623 234,83 170 113 132,19 419320 492,65
w okresie w tym:

a. pozyczki 26 710 366,86 60831427,83 30079 632,53 83 820 515,65
b. faktoringi i umowy kupna-

sprzedazy wierzytelnosci 147 977 479,81 388 791 807,00 140 033 499,66 335499 977,00
facznie

Wskaznik % rotacji* w tym: 130,59% 337,02% 122,62% 309,99%
a. pozyczki 118,77% 186,74% 47,72% 123,14%
b. faktoringi i umowy kupna-

sprzedazy wierzytelnosci 132,97% 385,57% 184,98% 499,26%

*Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywéw z danego aktywa, do $redniej arytmetycznej z poczatku i

konca okresu dla danego aktywa.

7. Rozliczenia miedzyokresowe

7.1 - Rozliczenia

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

miedzyokresowe

30.09.2015

30.06.2015

31.12.2014

30.09.2014

Koszty zwigzane z
umowami
powierniczego
przelewu
wierzytelnosci*

2033 369,80

2087 849,74

2182 651,45

2229 080,88

Koszty zwigzane z
inkasem
wierzytelnosci*

364 793,43

350 899,36

414 999,71

425 381,16

Koszty zwigzane z
umowami kupna
wierzytelnosci

69 724,40

57 926,39

57 094,81

203 249,37

Koszty zwigzane z
umowami

275 388,48

256 561,19

260 244,41

348 978,12
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V/

faktoringu

Koszty zwigzane z
umowami pozyczek

80 722,27

330541,98

372 182,23

289 199,79

Pozostate
poniesione koszty
przysztych okresow

462 179,30

419 112,00

430 745,14

254 645,79

ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE
RAZEM:

3286 177,68

3 502 890,66

3717 917,75

3750535,11

*Kwoty te zostaty w wiekszosci sfinansowane przez wptaty klientéw wskazane w nocie 14 (str. 31) w pozycji

zobowigzania z tytutu kaucji na poczet optat sagdowych i komorniczych.

8. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Stan na dzien Stan na dzienn | Stan na dzien Stan na dzien
8.1 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Nieruchomosci 2 402 708,00 2 402 708,00 1733 708,00 972 654,24
Udziaty spotek do zbycia - - - -
Odpisy aktualizujgce udziaty - - - -
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 2 402 708,00 2 402 708,00 1733 708,00 972 654,24
RAZEM:
9. Kapitat wtasny
llos¢ akcji na llo$¢ akcji na llos¢ akcji na llos¢ akcji na
9.1 - Kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej dzien dzien dzien dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
akcje seria A (Pragma Inkaso S.A.) 640 000 640 000 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A.) 960 000 960 000 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A.) 800 000 800 000 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A.) 360 000 360 000 360 000 360 000
akcje seria E (Pragma Inkaso S.A.) 920 000 920 000 920 000 920 000
RAZEM: 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000
9.'2 i NaJWIQkSI, . . Warto$¢ Wartos¢ Udziat w Ud’nai
akcjonariusze Spotki . .. Liczba . . . gtosow w
R . Liczba akcji . nominalna posiadanych kapitale P
Dominujacej na dzien gtosow akaii akcii odstawowym ogolnej
30.09.2015 ! ! P v liczbie
prima Finanse Sp. 1564 500 2204 500 1,00 1564 500 42,51% 51,03%
Dom Inwestycyjny
Magnus Sp. z 0.0.
(Spotka zalezna od 1083 500 1083 500 1,00 1083 500 29,44% 25,08%
Domu Maklerskiego
BDM S.A.)
SD‘/’;“ Maklerski BDM 480 480 1,00 480 0,01% 0,01%
Altus TFI S.A. 256 834 256 834 1,00 256 834 6,99% 5,94%
Pozostali 774 686 774 686 1,00 774 686 21,05% 17,93%
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RAZEM: |

3 680 000 |

4320 000

3 680 000

100% 100%

9.3 - Zysk na akcje i rozwodniony
zysk na akcje przypadajacy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

akcjonariuszom Spétki 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Dominujacej
Zysk netto za okres zakonczony (1317 040,60) 2578 867,60 2 366 567,35 3194 882,64
srednia wazona liczba akcji w 3680 000 3 680 000 3680 000 3680 000
sztukach
Zysk na jedna akcje (0,36) 0,70 0,64 0,87
Rozwodniony zysk na jedng akcje (0,36) 0,70 0,64 0,87

9.4 - Wartosc ksiegowa na akcje i
rozwodniona wartos¢ ksiegowa
na akcje przypadajaca
akcjonariuszom Spotki
Dominujacej

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2015

30.06.2015

31.12.2014

30.09.2014

Wartosc¢ ksiegowa

45 598 498,47

49 504 406,72

50577 636,15

51767 166,79

Srednia wazona liczba akcji w

3680 000 3 680 000 3680 000 3680 000
sztukach
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 12,39 13,45 13,74 14,07
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa 12,39 13,45 13,74 14,07

na jedng akcje

9.5 -Udziaty niedajace kontroli

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2013 30.09.2014
Udziat w aktywach 6178 338,93 6182 479,68 6036 151,72 6 055 005,41
Catkowity dochdd za okres
sprawozdawczy przypadajacy na (577 182,16) 307 616,75 808 530,24 748 407,29
udziaty niedajace kontroli
Razem udzialy niedajace 5 601 156,76 6 490 096,43 6 844 681,96 6 803 412,70

kontroli:

10.Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe

10.1 - Rezerwy dfugoterminowe i

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

krétkoterminowe 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Dtugoterminowe
Rezerwy na odprawy emerytaine | 843,77 720,92 578,72 387,56
inne Swiadczenia pracownicze
Rezerwa z tytutu odroczonego 2 512 706,00 2291 314,00 2 733 815,00 2 132 692,00
podatku dochodowego, a w tym :
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z tytutu 1 080 622,00 814 969,00 416 295,00 107 220,00
wyceny certyfikatow FIZ
Pozostate rezerwy - - - -

RAZEM REZERWY

2 513 549,77 2 292 034,92 2734 393,72 2 133 079,56

DtUGOTERMINOWE:

28




Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.

V/

Krotkoterminowe

Rezerwy na wynagrodzenia - - 114 665,03 99 050,68
Rezerwy na odprawy emerytaine | 254 482,92 335 811,27 154 703,21 144 414,55
inne $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na premie Zarzadu 30 715,56 122 695,80 84 065,51 19 970,71
Pozostate rezerwy 79 000,00 326 839,56 136 000,00 205 663,99
RAZEM REZERWY
KROTKOTERMINOWE: 364 198,48 785 346,63 489 433,75 469 099,93

11.Kredyty i pozyczki

11.1 - Kredyty i pozyczki na

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

koniec okresu sprawozdawczego 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Dlugoterminowe kredyty 1926 979,95 1998 630,54 2141931,72 5603 582,21

bankowe

Dtugoterminowe pozyczki - - - -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI 1926 979,95 1998 630,54 2141931,72 5 603 582,21

DtUGOTERMINOWE:

Krétkoterminowe kredyty

25035 295,73 22550 315,51 16 889 999,84 22 403 967,79
bankowe
Krotkoterminowe pozyczki 5167 136,95 4 664 260,24 4 892 900,49 3225 493,22
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE: 30202 432,68 27 214 575,75 21782 900,33 25629 461,01
12.Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe
12.1- Zobow!azanla 2 tytutu Stan na dzien 30.09.2015
obligacji
P - . wartosc wg odsetki od
Wyszczegdlnienie warto$¢ nominalna | zamortyzowanego . data wykupu
obligacji
kosztu
Zobowigzania z tytutu obligacji: 69 500 000,00 68 958 432,97 704 068,07
Obligacje serii C (Pragma Inkaso) 4000 000,00 4039 524,71 83 755,79 08.11.2016
Obligacje serii D (Pragma Inkaso) 10 000 000,00 9819 259,74 51901,13 14.11.2017
Obligacje serii E (Pragma Inkaso) 5 500 000,00 5374 239,00 31 856,50 22.05.2018
Seria E (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19771 895,56 40 800,00 19.12.2016
Seria F (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9 811 859,18 70 300,00 19.02.2018
Seria G (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9925 122,83 109 700,00 23.04.2018
Seria D (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 10216 531,95 315 754,65 10.10.2016
Zobowmza_nla z tytutu obligacji 69 500 000,00 68 254 364,90 i i
dtugoterminowe
Zo!)ownqzan‘la z tytutu obligacji ) i 704 068,07 )
krotkoterminowe
12.2 - Zobowigzania z tytutu Stan na dzieri 30.06.2015
obligacji
Wyszczegolnienie warto$¢ nominalna wartosc wg wtym o.dse?‘kl od data wykupu
zamortyzowanego obligacji
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kosztu
Zobowigzania z tytutu obligacji 69 500 000,00 68 078 651,46 460 582,86 -
Seria C (Pragma Inkaso) 4 000 000,00 3972 157,89 26 462,05 08.11.2016
Seria D (Pragma Inkaso) 10 000 000,00 9794 617,69 54 875,88 14.11.2017
Seria E (Pragma Inkaso) 5500 000,00 5359954,13 32 613,98 22.05.2018
Seria E (Pragma Faktoring) 20 000 000,00 19 718 835,37 40 800,00 19.12.2016
Seria F (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9 784 254,89 69 700,00 19.02.2018
Seria G (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 9903 584,01 106 800,00 23.04.2018
Seria D (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 10 005 830,34 129 330,95 10.10.2016
Zobowmza.nla z tytutu obligacji 69 500 000,00 68 078 651,46 i i
dtugoterminowe
ZoPownazan‘la z tytutu obligacji ) i 460 582,86 )
krotkoterminowe
12.3 - Zobowigzania z tytutu Stan na dzieri 31.12.2014
obligacji
. wartosé wartosc wg w tym odsetki od
Wyszczegdlnienie . zamortyzowanego . data wykupu
nominalna obligacji
kosztu
Zobowigzania z tytutu obligacji 79 000 000,00 79 026 541,37 1081404,11
Seria C (Pragma Inkaso S.A.) 4 000 000,00 3965 761,17 39 883,02 08.11.2016
Seria D (Pragma Inkaso S.A.) 10 000 000,00 9773 398,18 87 989,42 14.11.2017
Seria C (Pragma Faktoring S.A.) 10 000 000,00 10 294 744,83 307 300,00 29.01.2015
Seria D (Pragma Faktoring S.A.) 15 000 000,00 15298 025,44 339 900,00 06.03.2015
Seria E (Pragma Faktoring S.A.) 20 000 000,00 19 633 545,36 46 800,00 19.12.2016
i‘;”j )C (Pragma Inwestycje Sp. 10 000 000,00 10 105 640,61 139 045,73 07.04.2015
ii”j )D (Pragma Inwestycje Sp. 10 000 000,00 9 955 425,78 120 485,94 10.10.2016
Zobowwlza_ma z tytutu obligacji 44 000 000,00 43032 972,11 i i
ditugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
P . 35 000 000,00 35993 569,26 1081 404,11 -
krotkoterminowe
12'? “Zo bowigzania z tytufu Stan na dzien 30.09.2014
obligacji
.. wartosé wartosc wg w tym odsetki od
Wyszczegolnienie . zamortyzowanego . data wykupu
nominalna obligacji
kosztu
Zobowigzania z tytutu obligacji: 74 000 000,00 75 101 142,02 1654 226,97 -
Seria C (Pragma Inkaso S.A.) 4 000 000,00 4024 266,38 108 461,31 06.11.2016
Seria B (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 15270 218,58 328 950,00 12.12.2014
Seria C (Pragma Faktoring) 10 000 000,00 10 075 224,37 126 100,00 29.01.2015
Seria D (Pragma Faktoring) 15 000 000,00 14 976 302,55 72 600,00 06.03.2015
Seria B (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 10 307 930,13 317 368,74 30.10.2014
Seria C (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 10273 832,00 338 920,39 07.04.2015
Seria D (Pragma Inwestycje) 10 000 000,00 10173 368,01 361 826,53 10.10.2016
Zobowiazania z tytutu obligacji 29 000 000,00 13 727 346,55 799 237,84 .
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 45 000 000,00 61 373 795,47 854 989,13 -
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krotkoterminowe

13.Inne zobowigzania finansowe

13.1 - Inne zobowigzania

X 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
finansowe

Dtugoterminowe 4 223 775,92 4 341 926,68 4 215 381,68 154 396,11
Zobowiazania z tytufu umow 4223 775,92 4341 926,68 4215 381,68 154 396,11
leasingu

Krétkoterminowe 476 284,01 475 579,16 902 311,49 278 461,41
Zob9W|qzan|a 2 tytutu umow 476 284,01 475 579,16 502 172,27 278 461,41
leasingu

Zol:)oww]zanla'z tytutu umow ) i 400 139,22 i
refinansowania

14.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

krotkoterminowe

14.1 - Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i pozostate

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

zobowiazania krétkoterminowe 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
E‘S’E‘;W'azan'a 2 tytutu dostaw i 1456 641,08 633 568,90 566 626,85 336 173,25
w tym zobowigzania z tytutu
dostaw niefinansowego majatku - - - -
trwatego
Zobowigzania z tytutu biezgcego
918 626,00 856 704,00 2 492,00 61922,00

podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - - - -
Zobowigzania z tytutu pozostatych
podatkow, cet i ubezpieczen 504 283,88 435 427,56 450 031,11 495 201,45
spotecznych
Zobowigzania z tytutu kaucji na
poczet optat sgdowych i 1783 660,71 1826 458,64 2063 596,51 1968 238,33
komorniczych*
Zobowigzania z tytutu umoéw
powierniczego przelewu 243 834,66 296 699,55 285 694,54 91 919,30
wierzytelnosci
Zobowigzania z tytutu umow 4695,34 2 994,90 1020,69 10002,78
upowaznienia inkasowego
Zobowigzania z tytutu umow kupna 363 854,32 4370379,17 58 768,41 3 656 748,27
- sprzedazy wierzytelnosci
Kwoty do zwrotu** 2 215 015,52 1888 703,09 2 091 884,25 394 722,39
Rozliczenia migdzyokresowe oraz 6201 173,83 6257 158,98 34 478,10 62 731,79
pozostate zobowigzania***
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 3 680 000,00 3 680 000,00 - -

ZOBOWIAZANIA 17 371 785,34 20 248 094,79 5554 592,46 7 077 659,56

KROTKOTERMINOWE RAZEM:
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*sg to optaty sadowe i egzekucyjne poniesione przez Spoétki Grupy Kapitatowej a zrefundowane z wptat

J

klientéw, Spotki beda zobowigzane do ich zwrotu Klientom w momencie uzyskania wptat ze strony dtuznikéw

na poczet optat

**zobowigzania z tytutu rozliczenia wptat otrzymywanych przez Grupe z tytutu wierzytelnosci przelanych na

Grupe przez Klientdw w celu zabezpieczenia naleznosci Grupy, rozliczane na biezaco z Klientami

***% w tym kwota 5 760 000,00 zt z tytutu otrzymanych przez Grupe (fundusz Pragma 1) na podstawie umow

przedwstepnych zaliczek na poczet zbycia przez Grupe aktywdw wskazanych w tych umowach, rozliczenie

zobowigzania Grupy nastepowac bedzie poprzez zbycie danego aktywa po ziszczeniu sie przestanek wskazanych

w umowie przedwstepnej

15.Przychody przysztych okreséw

15.1 - Przychody przysztych Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
okreséw 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Przychody z tytutu pozyczek 170 995,75 195 473,13 53 146,48 45 301,96
Przychody z umoéw faktoringu 738 707,66 951 632,20 834 479,88 903 413,48
Pozostate przychody 129 744,77 - 1179,34 9 249,01
PRZYCHODY PRZYSZtYCH
OKRESOW RAZEM: 1039 448,18 1147 105,33 888 805,70 957 964,45
16.Koszty wedtug rodzaju
Za okres Za okres Za okres Za okres
16.1 - Koszty wedtug rodzaju 01.07.2015- 01.01.2015- 01.07.2014- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Amortyzacja 214 730,27 649 907,07 217 585,33 661 758,44
Zuzycie materiatéw i energii 185 356,00 613 211,62 211 420,96 631 989,03
Ustugi obce 1930 706,06 5481 693,42 1534 896,50 4757 940,94
Podatki i optaty 160 092,47 501 865,31 181 823,89 539 600,40
Wynagrodzenia 1589 837,89 4989 431,54 1802 941,29 5497 422,88
Ubezpieczenia spofeczne iinne 274 825,16 931 970,06 229513,38 804 735,90
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 210 323,67 752 215,35 266 797,82 932 084,53
RAZEM KOSZTY WEDtUG
RODZAJU: 4 565 871,52 13 920 294,37 4 444 979,17 13 825 532,12
17.Pozostate przychody operacyjne
17.1- Za okres Za okres Za okres Za okres
Pozostate
przychody 01.07.2014-
operacyjne 30.09.2014 01.01.2014-30.09.2014 01.07.2014-30.09.2014 01.01.2014-30.09.2014
Zysk ze
sprzedazy 3259,19 19 203,54 - 3 420,04
srodkéw
trwatych
Odwrécenie 1 338,46 921 446,90 87 494,75 117 671,74
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odpisow
aktualizujacych
Odszkodowania 4 895,99 8 858,90 278,43 641 707,99
Wycena . _ - - 868 798,37
nieruchomosci
Pozostate 20 096,38 303 902,71 146 531,76 719 627,05
RAZEM
POZOSTALE
PRZYCHODY 29 590,02 1253 412,05 234 304,94 2 351 225,19
OPERACYIJNE:
18.Pozostate koszty operacyjne
18.1 - Pozostate Za okres Za okres Za okres Za okres

koszty
operacyjne

01.07.2015-30.09.2015

01.01.2015-30.09.2015

01.07.2014-30.09.2014

01.01.2014-30.09.2014

Strata ze zbycia
niefinansowych
aktywow
trwatych

3 050,83

9 245,02

14 070,85

21 882,99

Utworzenie
odpiséw
aktualizujacych*

6 657 648,51

8470 897,20

497 505,80

4 810 802,81

Inne koszty
operacyjne

274 452,63

678 269,08

119 132,83

759 609,19

RAZEM
POZOSTALE
KOSZTY
OPERACYJNE:

6935 151,97

9158 411,30

630 709,48

5592 294,99

*QOdpisy zawigzane w Grupie w Il kwartale 2015 r. dotyczg gtéwnie transakcji Pragma Faktoring S.A. sprzed
2014 r., wynikajacych z produktdw nie oferowanych i nie realizowanych w obecnym modelu biznesowym
spotki, w szczegdlnosci z wysokonominatowej transakcji z 2013 r. o charakterze wyjgtkowym i incydentalnym
(zabezpieczenie gwarancjg bankowa), szczegdty dotyczgce tych odpiséw (w tym szanse na ich odwrécenie, nie
gotéwkowy charakter i brak negatywnego wptywu na wyniki spotki i Grupy w kolejnych okresach) zostaty
przedstawione w Sprawozdaniu z dziatalnosci w pkt 1 (str. 74) i pkt 16 (str. 103).

19.Przychody finansowe

19.1 - Za okres Za okres Za okres Za okres

Przychody

finansowe 01.07.2014-30.09.2014 | 01.01.2014-30.09.2014 | 01.07.2014-30.09.2014 01.01.2014-30.09.2014
Odsetki 44 973,45 127 509,55 15 336,61 50 419,40
Zysk ze zbycia
akgcji, udziatéow
i innych - - 441,00 32 070,00
papieréw
wartosciowych
Pozostate
przychody 182 398,58 219 006,81 53 250,73 130 714,78
finansowe

RAZEM 227 372,03 346 516,36 69 028,34 213 204,18
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PRZYCHODY
FINANSOWE:

20.Koszty finansowe

Za okres Za okres Za okres Za okres
20.1 - Koszty
finansowe 01.07.2014-30.09.2014 | 01.01.2014-30.09.2014 01.07.2014-30.09.2014 01.01.2014-30.09.2014
Odsetki 1006 848,43 4 155 555,22 2079 228,70 6 428 286,29
Strata ze
zbycia akgji,
i“ndnz;iL°W ' - - 68 240,00 68 240,00
papieréw
wartosciowych
Pozostate
koszty 792 935,07 1082071,90 125982,70 380 209,73
finansowe
RAZEM
KOSZTY 1799 783,50 5237 627,12 2273 451,40 6 876 736,02
FINANSOWE:
21.Podatek dochodowy
01.07.2014 01.01.2014 01.07.2014 01.01.2014
21.1 - Podatek dochodowy za okres:
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014
Biezgcy podatek dochodowy (342 705,00) (546 239,00) (794 005,00) (1 265 293,00)
Odroczony podatek dochodowy (213 340,00) | (1 006 128,00) 398 222,00 141 211,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY: (556 045,00) | (1552 367,00) (395 783,00) (1 124 082,00)
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22.Transakcje i salda Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi

J

22.1 - Transakcje i salda spétek Grupy
Kapitatowej z podmiotami
powigzanymi na 30.09.2015 i za okres
od 01.01.2015 do 30.09.2015

Pragma
Finanse
Sp. z 0.0.

Invico S.A.

ASEO Paper
Sp. zo.0.

Inpol Papier
Sp. zo.0.

Beskidzki
Dom
Maklerski
S.A.

i podmioty
powigzane

Profi-Link
Sp. zo0.0.

DFI
Sp. zo0.0.

Pragma Collect
Sp. zo.0.

Przychody finansowe z tyt. odsetek od
umow pozyczki

7 668,24

3 156,83

Przychody netto z tyt. ustug windykacji

3 349,95

7 525,73

88 151,94

341,37

Przychody netto z tyt. ustug kupna
wierzytelnosci i faktoringu

325 928,47

525 322,84

Przychody z tyt. umowy najmu

57 726,75

17 848,07

61493,79

13192,71

2 250,00

Przychody netto z tyt. ustug i
refakturowania kosztéw poniesionych

1225,00

250,00

3 600,00

5062,00

Koszty z tytutu ustug

22 550,40

3 150,00

42 448,86

13 500,00

148 519,56

Koszty z tytutu odsetek

18 124,16

Koszty wynagrodzen i premii

Pozostate poniesione koszty

11 348,56

588 030,64

14 305,37

Koszty emisji obligacji

175 000,00

Pozyczki udzielone

220 000,00

101 100,00

Saldo na koniec okresu z tytutu
udzielonych pozyczek przez Spotki
Grupy Kapitatowej

Pozyczki otrzymane

Saldo na koniec okresu z tytutu
otrzymanych pozyczek przez Spotki
Grupy Kapitatowej

145 000,00

Naleznosci z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

1476,00

1404,36
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Zobowigzania z tytutu obrotu

. . - 155 673,50 176,38 153 182,68 - - 231,50 -
wierzytelnosciami

Naleznosci krotkoterminowe 755,00 47 515,85 202,74 3192,02 - 1976,79 - 738,00

Zobowigzania krétkoterminowe z

. - 2 466,89 1527,66 - 200,00 - 4 680,61 16 605,00
tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dywidendy 1563 000,00 - - - - - - -

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spoétki Grupy Kapitatowej byty na warunkach rynkowych.
Spotki stanowigce Grupe Kapitatowg Pragma Inkaso:

e Pragma Inkaso S.A.

e Pragma Faktoring S.A.

e Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA

e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

Pozostate Spoétki bedace podmiotami powigzanymi to:

e Pragma Collect Sp. z o.0.

e Pragma Finanse Sp. z o.0.

e Invico S.A.

e ASEO Paper Sp. zo.0.

e Inpol Papier Sp. z 0.0.

e Dom Maklerski BDM S.A. i podmioty powigzane
e Profi-Link Sp. z 0.0.

e DFISp.zo.o.
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23.Gwarancje i poreczenia

/.

Spoétki Grupy kapitatowej nie udzielaty i nie otrzymaty gwarancji i poreczen od podmiotéw spoza

Grupy Kapitatowe].

24.Stan posiadania akcji Spétki Dominujacej i spotek zaleznych przez osoby
zarzadzajace i kontrolujgce Spotek Grupy Kapitatowej

24.1. Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio na dzien 30 wrzesnia 2015

llosé Udziat w Udziat w
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale ogolnej liczbie
akcji zaktadowym gtosow na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 3974 0,11% 0,09%
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 10 050 0,27% 0,23%
Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.
24.2. Akcje Spotki Dominujacej w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio na dzien 30 wrzesnia 2015
llos¢ Udziat w Udziat w
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale ogolnej liczbie
akcji zaktadowym gtosow na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 312 900 8,50% 10,21%

e Tomasz Boduszek, Prezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatéw Spétki Pragma
Finanse Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnowskich Goérach (co stanowi 20% jej kapitatu
zaktadowego), ktéra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co oznacza, ze Tomasz
Boduszek posiada w sposdb posredni 312.900 akcji Spotki, stanowigcych 8,50% w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do 10,217% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

24.4. Akcje Spotki zaleznej Pragma Faktoring w posiadaniu Cztonkow Zarzadu Spotki Dominujacej bezposrednio na dzien
30 wrzesnia 2015

llos¢ Udziat w Udziat w
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale ogolnej liczbie
akcji zaktadowym gtoséow na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12006 0,47% 0,37%

24.5. Akcje Spotki zaleznej Pragma Faktoring w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu Pragma Faktoring bezposrednio na dzien
30 wrzesnia 2015

llos¢ . . Udziat w
.. . . . Udziat w kapitale PR
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych zaktadowvm ogolnej liczbie
akcji v gtosow na WZA
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzgdu 4415 0,17% 0,14%

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki Pragma Faktoring.
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25.Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ wszystkich spétek Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub

cyklicznosé.

26.Segmenty operacyjne

SEGMENTY OPERACYJNE
wedtug
przychodow 01.07 -30.09.2015 01.01 -30.09.2015 01.07 -30.09.2014 01.01 -30.09.2014
brutto
wartosé udziat wartos¢ udziat wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 148 893 868,77 | 99,86% 421 169 160,45 99,66% 142 768 710,81 99,68% | 368 188 250,19 98,70%
Zagranica 212 438,96 0,14% 1418 995,60 0,34% 463 880,42 0,32% 4.830779,58 1,30%
RAZEM 149 106 307,73 | 100,00% 422 588 156,05 | 100,00% | 143 232591,23 | 100,00% | 373 019 029,77 | 100,00%
wedtug
przychodéw 01.07 -30.09.2015 01.01 -30.09.2015 01.07 -30.09.2014 01.01 -30.09.2014
netto
wartos¢ udziat wartos¢ udziat wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 8805027,07 | 99,84% 26 226 000,72 99,44% 8459 613,23 99,46% 27 959 819,61 99,16%
Zagranica 14 155,76 0,16% 148 547,90 0,56% 46 096,18 0,54% 237 935,49 0,84%
RAZEM 8819 182,83 | 100,00% 26 374 548,62 | 100,00% 8505 709,41 | 100,00% 28 197 755,10 | 100,00%

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu

Prot Zastawniak — Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 12 listopada 2015 roku
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES

oD 1 LiPcA 2015 po 30 WRZESNIA 2015 ROKU

l.  PODSTAWOWE INFORMACJE SPOtCE

Nazwa: Pragma Inkaso S.A.

Siedziba: 42-600 Tarnowskie Gory, ul. Czarnohucka 3
Telefon: 32 4500 100

Fax: 324500 199

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 277810566
NIP: 645-22-74-302
KRS: 0000294983

Adres poczty elektronicznej:  biuro@pragmainkaso.pl
Adres strony internetowej: www.pragmainkaso.pl

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spotka byta wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako
PRAGMA INKASO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdéw z dnia 22.10.2007 (akt notarialny Rep. A 17625/2007 Notariusz Jadwiga Mikler,
Kancelaria Notarialna w Bytomiu).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest posrednictwo finansowe.
Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spotek handlowych.
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STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 30.09.2015 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 3.680.000 zt i dzielit sie na 3.680.000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda i dzielit sie na:

a)

640.000 akcji serii A o numerach od A 000001 do A 640.000 — w posiadaniu Pragma Finanse
Sp. z 0.0., uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa
gtosy.

960.000 akcji serii B o numerach od B 000001 do B 960.000 — z czego 924.500 akcji w
posiadaniu Pragma Finanse Sp. z 0.0., pozostata czes¢ — przedmiot obrotu na rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

800.000 akcji serii C o numerach od C 000001 do C 800.000 — przedmiot obrotu na rynku
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

360.000 akcji serii D o numerach od D 000001 do 360.000 - przedmiot obrotu na rynku
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

920.000 akcji serii E o numerach od E 000001 do 920.000 - przedmiot obrotu na rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Szczegdtowa informacja o akcjonariuszach na dzien 30 wrzesnia 2015 roku jest w nocie numer 11

niniejszego sprawozdania finansowego.

Ograniczenia w przenoszeniu prawa witasnosci akcji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ma ograniczen w przenoszeniu prawa

wtasnosci akcji Pragma Inkaso S.A.

KAPITAt ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 30.09.2015 wynosit 3.680.000 zt i dzielit sie na 3.680.000 sztuk akgji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

V.

ZARZAD | RADA NADZORCZA

Zarzad Spétki jest dwuosobowy. W jego sktad na dzier 30 wrzesnia 2015 roku wchodzili:

Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu,
Jakub Holewa jako Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 23 pazdziernika 2015 roku rezygnacje z funkcji w zarzadzie ztozyt Jakub Holewa,
a jednoczesnie na cztonka zarzadu spotki powotano Prota Zastawniaka.

Rada Nadzorcza Spoftki liczy siedmiu cztonkdéw. W jej sktad na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wchodzili:

Rafat Witek jako Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Anna Kedzierska jako Cztonek Rady Nadzorczej,
Marek Manka jako Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Lalik jako Cztonek Rady Nadzorczej,
Marcin Nowak jako Cztonek Rady Nadzorczej,
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e Dariusz Zych jako Cztonek Rady Nadzorczej,
e Ireneusz Rymaszewski jako Cztonek Rady Nadzorcze;.

Od 30 wrzesnia 2015 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spoéfki.

V. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Zarzad Spétki Pragma Inkaso S.A. oswiadcza, ze niniejsze $rédroczne skrdocone sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSSF oraz, ze odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki na dzien 30 wrzesnia 2015 roku,
30 czerwca 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku, 30 wrzesnia 2014 roku oraz jej wyniki finansowe za
okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2015 roku, 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2015 roku i analogiczne dane
porownywalnie z 2014 roku. Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych rodzajéw ryzyka i zagrozen.

Spotka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky (,MSSF”)
obowigzujgce na dzier 30 wrzesnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

VI.  ZASADY PREZENTACIJI

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku Pragma Inkaso S.A. , zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Pragma Inkaso S.A. z dnia 17 grudnia 2008 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 13,
1c Ustawy o rachunkowosci) sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Komisje Europejska.

VI.  WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACII SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji niniejszego sSrédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

VIII.  POLITYKA RACHUNKOWOSCI

W prezentowanym okresie Spdtka nie wprowadzita istotnych zmian w przyjetych zasadach
rachunkowos$ci w stosunku do zasad przedstawionych w opublikowanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

IX.  POLITYKA DOTYCZACA DYWIDENDY

5 pazdziernika 2015 roku wyptacono dywidende z wysokosci 1 zt na jedng akcje.
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X. KOREKTY OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
W prezentowanym okresie Spdtka nie korygowata opublikowanych sprawozdan finansowych.

XI.  NOWE STANDARDY, INTERPRETACIE | ZMIANY W OPUBLIKOWANYCH
STANDARDACH MSR | MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie
Europejskg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji.

W poréwnaniu z opublikowanymi informacjami w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym nie
zostaty opublikowane zadne nowe standardy ani zmiany do istniejgcych standardéw, a ktérych
wprowadzenie miato by wptyw na sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia
2015 roku.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Prot Zastawniak — Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 12 listopada 2015 roku

42



Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

J

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO | wtys. EURO | wtys. EURO | wtys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 kwartat | 3 kwartaty | 3 kwartat | 3 kwartaly 3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty
2015 2015 2014 2014 2015 2015 2014 2014

I. Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 19391 63 072 25791 75953 4 609 15 167 6164 18 169
Il. Przychody ze sprzedazy netto ogétem 2759 8563 2567 9 025 656 2 059 614 2159
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 277 922 127 1605 66 222 30 384
IV. Zysk (strata) brutto 876 5095 (195) 781 208 1225 (47) 187
V. Zysk (strata) netto 731 4630 (128) 874 174 1113 (31) 209
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1624 552 401 72 386 133 96 17
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (5942) (10 253) (186) (112) (1412) (2 466) (45) (27)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4310 10 090 (402) (815) 1024 2426 (96) (195)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (9) 388 (187) (855) (2) 93 (45) (205)
X. Aktywa, razem 114 833 114 833 83 769 83 769 27 092 27 092 20 062 20 062
Xl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 61413 61413 31157 31157 14 489 14 489 7 462 7 462
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 34 373 34 373 6 798 6 798 8110 8110 1628 1628
Xlll. Zobowigzania krotkoterminowe 27 040 27 040 24 359 24 359 6379 6379 5834 5834
XIV. Kapitat wiasny 53 420 53 420 52 612 52612 12 603 12 603 12 600 12 600
XV. Kapitat zaktadowy 3680 3680 3680 3680 868 868 881 881
XVI. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000
XVII. Zysk (strata) na jedna Sredniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,20 1,26 (0,03) 0,24 0,05 0,30 (0,01) 0,06
XVIIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykta 0,20 1,26 (0,03) 0,24 0,05 0,30 (0,01) 0,06
(w zt/EUR)
XIX. Wartosé ksiggowa na jedng sredniowazong akcje (w zt/EUR) 14,52 14,52 14,30 14,30 3,42 3,42 3,42 3,42
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna sredniowazong akcje 14,52 14,52 14,30 14,30 3,42 3,42 3,42 3,42
(w zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 1,00 1,00 1,00 1,00 0,24 0,24 0,24 0,24
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddéw przeliczono na

EURO wedtug kurséw $rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,
obowigzujgcy zasadg przeliczenia:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego
okresu:

e nadzien 30 wrzesnia 2015 sredni kurs wynidst: 4,2386;
e nadzien 30 wrzesnia 2014 sredni kurs wynidst: 4,1755;

b) sprawozdanie z catkowitych dochodow wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie:

e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015: 4,2073;
e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2014: 4,1841;
e $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2015 - 4,1585;
e $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 — 4,1803;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Prot Zastawniak — Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 12 listopada 2015 roku
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES
oD 1 LipcA 2015 po 30 WRZESNIA 2015 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA

/.

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
AKTYWA TRWALE 93 996 359,70 90 367 417,12 72 335 304,65 60 162 497,01
Rzeczowe aktywa trwate 1 11182 537,83 11274 039,57 5412 094,49 5490012,61
Wartosci niematerialne 2 1251 554,05 1244 778,89 1231 264,90 798 057,48
Akcje i udziaty 3 46 451 641,85 46 447 501,10 49 156 940,62 49 159 440,62
Pozostate aktywa dtugoterminowe 5 29115919,41 25 470 358,00 15905 714,15 3441 164,99
Inwestycje w nieruchomosci 4 5590 367,56 5590 367,56 386 203,49 1023 541,31
Aktywa z tytulu odroczonego 404 339,00 340 372,00 243 087,00 250 280,00
podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 18 804 007,26 17 105 375,23 19 594 901,61 22 633 444,20
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 1124 674,94 1091 494,57 1026 905,18 933 940,29
Naleznosci z tytutu biezacego 6 i i 81 197,00 81 197,00
podatku dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 6 1893 045,85 3728931,82 1250 885,92 2 534 346,04
Wierzytelnosci nabyte 7 1753 265,18 1811 268,98 1624 518,87 2753 119,78
Faktoring 7 6 524 743,84 5495 925,44 8 933 955,40 7 689 055,50
Pozyczki 7 1729 509,75 1729 509,75 3508 831,40 5462 384,30
Obligacje 7 2 600 000,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 501 199,68 510 259,86 112 855,75 130 904,49
Rozliczenia miedzyokresowe 9 2 677 568,02 2 737 984,81 3055 752,09 3048 496,80
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE 10 2 032 708,00 2 032 708,00 1733 708,00 972 654,24
DO ZBYCIA

AKTYWA RAZEM: 114 833 074,96 | 109 505 500,35 93 663 914,26 83 768 595,45
Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzieri - Pasywa

Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Kapitat wtasny 53 419 962,41 52 688 672,31 | 52298 128,43 52 612 091,54
Kapitat podstawowy 11 3 680 000,00 3 680 000,00 3680 000,00 3680 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 25 600 508,80 25600 508,80 | 25 600 508,80 25 600 508,80

Kapitat zapasowy z zysku
zatrzymanego

19337 619,63

19337 619,63

22457 152,65

22 457 152,65

Niepodzielony wynik, w tym:

4 801 833,98

4 070 543,88

560 466,98

874 430,09

45




Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.

J

Zysk (strata) netto okresu 4629 880,74 3 898 590,64 560 466,98 874 430,09
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 34 373 178,23 32737 267,68 | 16 621 611,52 6 797 553,14
Rezerwa z tytutu odroczonego 1456 757,00 1248 344,00 786 852,00 559 831,00
podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 12 - - - -
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 13 9926 979,95 8 498 630,54 2141931,72 2229979,21
Zobowigzania z tytutu obligacji 14 19 065 510,03 19012 777,80 | 13 611 286,91 3915 805,07
Inne zobowigzania finansowe 14 3923931,25 3977 515,34 81 540,89 91 937,86
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 27 039 934,32 24 079 560,36 | 24 744 174,31 24 358 950,77
Kredyty i pozyczki 13 14791 611,39 14527 400,51 | 16 287 128,07 16 779 253,13
Zobowigzania z tytutu obligacji 14 167 513,42 113 951,91 127 872,44 108 461,31
Inne zobowigzania finansowe 14 5138 902,39 1945 669,13 5201641,62 3658 070,08
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 274 501,22 305 784,38 293 474,54 249 998,99
Zobowigzania z tytutu biezgcego 15 i i i i
podatku dochodowego
Zobowigzania wobec akcjonariuszy i35 3 680 000,00 3 680 000,00 - -
Pozostate zobowiazania i rozliczenia 15 2551482,42 | 3096016,62 | 255190234 | 330493178
miedzyokresowe bierne
Rezerwy krétkoterminowe 12 138 726,41 220993,21 181 317,48 94 061,65
Przychody przysztych okreséw 16 297 197,07 189 744,60 100 837,82 164 173,83
PASYWA RAZEM: 114 833 074,96 109 505 500,35 | 93 663 914,26 83 768 595,45
Sprawozdanie jednostkowe z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw za okres
L 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
Wyszczegolnienie Nota
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
TSl VI oAV ERIELES 19390916,48 | 63072152,00 | 2579057651 | 75952 801,09
ogotem
Przychody z tytutu zakupu 3 634 846,50 7 639 394,22 2147 303,84 7775 078,30
wierzytelnosci
Koszty zakupionych wierzytelnosci (3303 169,28) (6818 570,18) (1990532,27) (6378 310,36)
Przychody z tytutu zakupionych 331 677,22 820 824,04 156 771,57 1396 767,94
wierzytelnosciami netto
Przychody z tytutu faktoringu 7 599 888,92 27993 918,63 9616 705,27 28 455 876,58
Koszty faktoringu (7193468,21) | (26672752,48) | (9093 728,28) | (26 700 285,36)
Przychod z tytutu faktoringu netto 406 420,71 1321 166,15 522 976,99 1755 591,22
Zplzcy::i‘;dy 2 tytutu windykacji na 7028891,66 | 24105478,33 | 13404854,54 | 37691 589,90
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie (6135200,44) | (21017923,65) | (12 138904,45) | (33 848 725,21)
Przychody z tytutu windykacji na 893 691,22 3087 554,68 1265 950,09 3842 864,69
zlecenie netto
Przychody z tytutu pozyczek - 577 856,61 14 222,44 77 082,92
Przychody ze sprzedazy pozostatych 687 896,76 1334 867,13 207 042,64 585 877,41
ustug finansowych
Pozostate przychody 439 392,64 1420 637,08 400 447,78 1367 295,98
Przychody ze sprzedazy netto 2759 078,55 8 562 905,69 2567 411,51 9 025 480,16
ogoétem
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 17 (2493 003,15) | (7519704,89) | (2426423,64) | (7139 240,27)
Amortyzacja (148 702,49) (461 169,10) (146 590,19) (440 346,81)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na (1011 209,17) (3047 807,68) (1 055 414,63) (3217 664,38)
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J

rzecz pracownikéw
Pozostate koszty podstawowe (1333091,49) (4 010728,11) (1224 418,82) (3481 229,08)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 266 075,40 1043 200,80 140 987,87 1 886 239,89
Pozostate przychody operacyjne 18 44 838,86 197 519,63 46 200,35 246 154,65
Pozostate koszty operacyjne 19 (33 580,66) (319 125,20) (60 242,79) (527 347,30)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYINEJ 277 333,60 921 595,23 126 945,43 1605 047,24
Przychody finansowe 20 1493 145,68 7 026 629,79 137 067,76 1064 508,68
Koszty finansowe 21 (894 743,18) (2 853 275,28) (459 218,25) (1 888 976,83)
ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM 875 736,10 5094 949,74 (195 205,06) 780 579,09
Podatek dochodowy 22 (144 446,00) (465 069,00) (67 240,00) (93 851,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) 731 290,10 4 629 880,74 (127 965,06) 874 430,09
Zysk (strata) netto z dziatalnosci i i i i
zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci i i i i
sprzedanej
ZYSK (STRATA) NETTO 731 290,10 4 629 880,74 (127 965,06) 874 430,09
Inne catkowite dochody - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY 731 290,10 4 629 880,74 (127 965,06) 874 430,09

Sprawozdanie jednostkowe z przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres: RPP za okres: RPP za okres: RPP za okres: RPP za okres:
Wyszczegélnienie 01.01. - 01.07.2015 - 01.01.2015 - 01.07.2014 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

Zysk (strata) brutto 4219 213,64 875 736,10 5094 949,74 (195 205,06) 780 579,09
Korekty razem (5291 178,23) 747 924,13 (4 543 254,10) 596 028,53 (709 019,59)
Amortyzacja 312 466,61 148 702,49 461 169,10 146 590,19 440 346,81
Odsetki i udziat kach

R A A (2576 753,24) | (2808 178,55) (5384 931,79) 357 412,35 1035 108,33
(dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci
Zysk (strata) z dziatalnosci (1611 811,22) 2 094 909,49 483 098,27 (70 995,94) 393 804,10
inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw 39675,73 (82 266,80) (42 591,07) (98 126,49) (44 614,80)
Zmiana stanu naleznoéci (2 542 635,29) 1802 705,60 (739 929,69) (574 326,69) (435 123,27)
Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem 556 424,12 (575 817,36) (19 393,24) 829 000,99 (22210581,28)
zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczer 406 674,06 167 869,26 574 543,32 6 474,12 16 064,52
miedzyokresowych
Zwrécony (zaptacony) podatek 124 781,00 - 124.781,00 - 95 976,00
dochodowy
Inne korekty - - - - -
Przeplywy pienigzne netto (1071 964,59) 1623 660,23 551 695,64 400 823,47 71 559,50
z dziatalnosci operacyjne;j

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

Wydatki na nabycie wartosci (90 094,15) (45 047,07) (135 141,22) (44 297,61) (112 060,44)

niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci
niematerialnych
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V/

Wydatki na nabycie rzeczowych

, (36 899,99) (204 438,81) (241 338,80) (20 551,64) (69 880,04)
aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy
rzeczowych aktywoéw trwatych i 55 485,53 45 653,46 101 138,99 14 315,04 30 458,94
inne
Wydatki na nabycie (4 103 164,07) - (4 103 164,07) (28 441,31) (28 441,31)
nieruchomosci
m‘:j"’i‘tk' na nabycie udziatow (277,48) (4 140,75) (4 418,23) (197766,73) | (2 059 896,35)
Wydatki na nabycie jednostek (7466360,79) | (2 247 384,54) (9713745,33) | (1029864,92) |  (1610275,74)
uczestnictwa w FIZ
Wptywy ze sprzedazy ak'tywéw i i i 32 687,68 3142776
przeznaczonych do zbycia
Wydatki na nabycie aktywow
finansowych dostepnych do (17 717 061,66) (12 368 841,76) (30 085903,42) | (10659 521,86) (32322 962,02)
sprzedazy
Wptywy ze sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do 20 798 555,82 11481 941,90 32 280 497,72 11722 520,37 33982 861,84
sprzedazy
Przejecie spotki zaleznej 441 805,55 - 441 805,55
Pozyczki udzielone - - - (500 000,00) (1 000 000,00)
Zakupione obligacje - (5 500 000,00) (5500 000,00) - -
Zaptaty zakupionych obligacji - 2 900 000,00 2 900 000,00 - -
Otrzymane spfaty pozyczek 465 192,60 - 465 192,60 524 500,00 3 046 406,29
udzielonych
Dywidendy otrzymane 3341 788,32 - 3341788,32 - -
Przeplywy pienigzne netto (4311030,32) | (5942257,57) | (10253 287,39) (186 420,98) (112 361,07)

z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z D

ZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z tytutu zaciggniecia

S 17 520 940,08 8239 059,92 25 760 000,00 2 000 000,00 9 110 000,00

kredytéw i pozyczek
Sptaty kredytéw i pozyczek (12923 968,82) | (6546 499,63) (19 470 468,45) (206 966,47) (7 206 182,56)
Wptywy z tytutu obligacji 5 500 000,00 - 5500 000,00 - -
Spfaty z tytutu obligacji - - - - -
Wptywy z tytutu faktoringu 7297 631,67 3329976,97 10 627 608,64 4399 298,36 8591 818,71
Sptaty z tytutu faktoringu (10 803 437,09) - (10803 437,09) | (2591 024,22) (6 611 020,45)
Sptata zobowiazan z tytutu (105 255,34) (131 012,46) (236 267,80) (25 918,39) (82 210,08)
leasingu finansowego
Korektaowynikzlat =~ 171 953,24 - 171 953,24 - -
poprzednich spotki przejetej
Dywidendy wyptacone - - - (3 680 000,00) (3 680 000,00)
Odsetki zaptacone od obligacji (442 009,98) (233 895,00) (675 904,98) - (119 751,21)
Odsetki zaptacone od kredytow | (435 454,74) (348 092,64) (783 547,38) (297 161,89) (817 316,50)
pozyczek
Przeplywy pienigzne netto 5780399,02 |  4309537,16 1008993618 |  (401772,61) (814 662,09)
z dziatalnosci finansowej
:zlé::vwv PIENIEZNE NETTO 397 404,11 (9 060,18) 388 343,93 (187 370,12) (855 463,66)
BILANSOWA ZMIANA STANU
SRODKOW PIENIEZNYCH 397 404,11 (9 060,18) 388 343,93 (855 463,66) (199 875,34)
SRODKI PIENIEZNE NA
POCZATEK OKRESU 112 855,75 510 259,86 112 855,75 318 274,61 986 368,15

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC 510 259,86 501 199,68 501 199,68 130 904,49 130 904,49

OKRESU (F +/- D)
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V/

Sprawozdanie jednostkowe ze zmian w kapitale wtasnym

L. Kapitat Kapitat zapasowy Kapital zapasowy . . . .
Wyszczegolnienie . .. z zysku Niepodzielony wynik Razem kapitat wiasny
podstawowy z emisji
zatrzymanego

Zmiany w kapitale witasnym od 01.07.2014 do 30.09.2014 r.
Stan na 1.07.2014r. 3 680 000,00 25 600 508,80 22 457 152,65 1002 395,15 52 740 056,60
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.07.do 30.09.2014 r. - - - (127 965,06) (127 965,06)
Stan na 30.09.2014 r. 3 680 000,00 25 600 508,80 22 457 152,65 874 430,09 52 612 091,54
Zmiany w kapitale witasnym od 01.01.2014 do 30.09.2014 r.
Stan na 1.01.2014r. 3 680 000,00 25 600 508,80 19 555 347,43 6 581 805,22 55 417 661,45
Podziat wyniku finansowego roku 2013 - - 6 581 805,22 (6581 805,22) -
Wyptata dywidendy - - (3 680 000,00) - (3 680 000,00)
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do 30.09.2014 r. - - - 874 430,09 874 430,09
Stan na 30.09.2014 r. 3 680 000,00 25 600 508,80 22 457 152,65 874 430,09 52 612 091,54
Zmiany w kapitale wiasnym od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.
Stan na 1.01.2014r. 3 680 000,00 25 600 508,80 19 555 347,43 6 581 805,22 55 417 661,45
Podziat wyniku finansowego roku 2013 - - 6581 805,22 (6581 805,22) -
Wyptata dywidendy Pragma Inkaso S.A. - - (3 680 000,00) - (3 680 000,00)
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do 31.12.2014 . - - - 560 466,98 560 466,98
Stan na 31.12.2014 r. 3 680 000,00 25 600 508,80 22 457 152,65 560 466,98 52 298 128,43
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.07.2015 do 30.09.2015 r.
Stan na 1.07.2015 r. 3 680 000,00 25 600 508,80 19 337 619,63 4 070 543,88 52 688 672,31
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.07.do 30.09.2015 r. - - - 731 290,10 731 290,10
Stan na 30.09.2015 r. 3 680 000,00 25 600 508,80 19 337 619,63 4 801 833,98 53 419 962,41
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2015 do 30.09.2015 r.
Stan na 1.01.2015r. 3 680 000,00 25 600 508,80 22 457 152,65 560 466,98 52 298 128,43
Podziat wyniku roku 2014 - - 560 466,98 (560 466,98) -
Wynik z lat ubiegtych przejetej spotki - - - 171 953,24 171 953,24
Wyplata dywidendy - - (3 680 000,00) - (3 680 000,00)
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01.do 30.09.2015 r. - - - 4 629 880,74 4629 880,74
Stan na 30.09.2015 r. 3 680 000,00 25 600 508,80 19 337 619,63 4801 833,98 53419 962,41
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Prot Zastawniak — Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 12 listopad 2015 roku
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NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 LIPCA 2015 DO
30 WRZESNIA 2015 ROKU

ZAtACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Lista Not
Nazwa

1 Rzeczowe aktywa trwate

2 Wartosci niematerialne

3 Akcje i udziaty

4 Inwestycje w nieruchomosci

5 Pozostate aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe

6 Naleznosci

7 Krotkoterminowe aktywa finansowe

8 Srodki pieniezne

9 Rozliczenia miedzyokresowe

10 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

11 Kapitat wtasny

12 Rezerwy

13 Kredyty i pozyczki

14 Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe
15 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe
16 Przychody przysztych okreséw

17 Koszty wedtug rodzaju

18 Pozostate przychody operacyjne

19 Pozostate koszty operacyjne

20 Przychody finansowe

21 Koszty finansowe

22 Podatek dochodowy

23 Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi

24 Gwarancje i poreczenia - Zobowigzania i naleznosci warunkowe
25 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spédtce

26 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do audytu sprawozdania finansowego
27 Stan posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzgdzajace i kontrolujgce Spotke
28 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Spotki

29 Segmenty operacyjne
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1. Rzeczowe aktywa trwate

J

Stan na dzien Stan na dzieh Stan na dzien Stan na dzien
1.1 - Rzeczowe aktywa trwate
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Grunty 1118 421,21 1118 421,21 119 528,98 119 528,98

Budynki i budowle 8689 776,46 8 759 755,66 3798 989,06 3810117,27

Urzadzenia techniczne i maszyny 136 185,04 102 980,60 95 305,51 102 952,84
Srodki transportu 593 465,81 649 223,72 730 373,13 768 223,66

Pozostate srodki trwate 37 236,60 42 132,20 51 029,57 64 650,59
Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 593 855,15 601 526,18 616 868,24 624 539,27
Zaliczki na srodki trwate 13 597,56 - - -

RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 11 182 537,83 11 274 039,57 5412 094,49 5490 012,61
1.2 - Rzeczowe aktywa trwate Budynki Urzqd.zenia ‘ . Pozostate Obiekty iniy_nierii Zaliczki na
w okresie Grunty i budowle t'echnlczne Srodki transportu srodki trwate _quowej. srodki trwate Razem
i maszyny i wodnej

m‘j‘;tl‘.’;;f:a"”wa brutto na 119528,98 | 4548 425,68 398 159,75 1734 150,02 332 032,39 678 202,00 - 7 810 498,82
Zwiekszenia w okresie 998 892,23 5110 986,45 80 795,81 - 8 150,00 - 13 597,56 6 212 422,05
Przejecie spotki zaleznej

Brynowska 72 Sp. z 0.0. i jej 998 892,23 5107 271,10 - - 8 150,00 - - 6114 313,33
aktywow trwatych

Nabycia/wydatki bezposrednie - 3715,35 80 795,81 - - - 13 597,56 98 108,72
Przyjecie w ramach leasingu - - - - - - - -
Zmniejszenia w okresie - - (26 519,67) (266 355,46) - - - (292 875,13)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (7972,47) (266 355,46) - - - (274 327,93)
‘3":(;;‘_’;;?:3"5°W3 brutto na 1118421,21 | 9659412,13 452 435,89 1467 794,56 340 182,39 678 202,00 13597,56 |  13730045,74
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.07.2015 1118421,21 9659 412,13 424 965,64 1573 494,28 340 182,39 678 202,00 - 13 794 677,65
Zwiekszenia w okresie - - 47 611,17 - - - 13 597,56 61 208,73
Nabycia/wydatki bezposrednie - - 47 611,17 - - - 13 597,56 61 208,73

52




Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.

Przyjecie w ramach leasingu - - - - - - - -
Zmniejszenia w okresie - - (20 140,92) (105 699,72) - - - (125 840,64)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (1593,72) (105 699,72) - - - (107 293,44)
‘:(')a;?;;r:a"”m brutto na 111842121 | 9659412,13 452 435,89 1467 794,56 340 182,39 678 202,00 13597,56 | 13 730045,74
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2014 119 528,98 4509 509,44 410 745,65 1815151,31 332 004,05 678 202,00 - 7 865 141,43
Zwiekszenia w okresie - 12 238,72 33 235,35 62 378,06 5 980,84 - - 113 832,97
Nabycia/wydatki bezposrednie - 12 238,72 35 235,35 - 5980,84 - - 53 454,91
Przyjecie w ramach leasingu - - - 62 378,06 - - - 62 378,06
Zmniejszenia w okresie - - (42 538,42) (70 903,65) (5952,50) - - (119 394,57)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (42 538,42) (70 903,65) (5952,50) - - (119 394,57)
‘;(’)a(;;°;;ﬂ'a"s°wa brutto na 11952898 | 4521748,16 401 442,58 1 806 625,72 332 032,39 678 202,00 - 7 859 579,83
Wartosc bilansowa brutto na
01.07.2014 119 528,98 4521 748,16 400 386,03 1 858 908,08 334 251,51 678 202,00 - 7 913 024,76
Zwiekszenia w okresie - - 11 548,15 - 1253,88 - - 12 802,03
Nabycia/wydatki bezposrednie - - 9 076,29 - 1 253,88 - - 10 330,17
Przyjecie w ramach leasingu - - - - - - - -
Zmniejszenia w okresie - - (10 491,60) (52 282,36) (3 473,00) - - (66 246,96)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (10 491,60) (52 282,36) (3 473,00) - - (66 246,96)
Wartosc b"“”“’;gg;ttz‘:)'l‘: 119528,98 | 4521748,16 401 442,58 1 806 625,72 332 032,39 678 202,00 - 7859 579,83
Urzadzenia . . . S
1.3 - Rzeczowe aktywa trwate umorzenie Budynki i budowle techniczne Srodki transportu Pozostate srodki 0b|ekty. |_nzyn|er|'| Razem

. trwate ladowej i wodnej

i maszyny
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2015 749 436,62 302 854,24 1003 776,89 281 002,82 61 333,76 2 398 404,33
Zwiekszenie amortyzacji za okres 209 725,46 38 122,85 54 463,49 20992,14 23 013,09 346 317,03
Amortyzacja przejeta z Brynowska 72 10 473,59 ) ) 950,83 ) 1142442
Sp. z o.0.
Zmniejszenia amortyzacji za okres - (24 726,24) (183 911,63) - - (208 637,87)
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Warto$¢ umorzenia na 30.09.2015 969 635,67 316 250,85 874 328,75 302 945,79 84 346,85 2 547 507,91
Warto$¢ umorzenia na 01.07.2015 899 656,47 321 985,04 924 270,56 298 050,19 76 675,82 2520 638,08
Zwiekszenie amortyzacji za okres 69 979,20 14 406,73 13 478,02 4 895,60 7 671,03 110 430,58
Zmniejszenia amortyzacji za okres - (20 140,92) (63 419,83) - - (83 560,75)
Wartos¢ umorzenia na 30.09.2015 969 635,67 316 250,85 874 328,75 302 945,79 84 346,85 2 547 507,91
Warto$¢ umorzenia na 01.01.2014 598 317,93 301 389,67 934 533,39 232 701,88 30 649,64 2097 592,51
Zwiekszenie amortyzacji za okres 113 312,96 37 033,09 137 798,53 40 566,50 23 013,09 351 724,17
Zmniejszenia amortyzacji za okres - (39 933,02) (33 929,86) (5 886,58) (79 749,46)
Wartos¢ umorzenia na 30.09.2014 711 630,89 298 489,74 1038 402,06 267 381,80 53 662,73 2 369 567,22
Warto$¢ umorzenia na 01.07.2014 673 825,16 295 935,96 1023 771,91 257 233,78 45 991,70 2 296 758,51
Zwiekszenie amortyzacji za okres 37 805,73 11 626,40 45 999,57 13 621,02 7 671,03 116 723,75
Zmniejszenia amortyzacji za okres - (9072,62) (31369,42) (3 473,00) - (43 915,04)
Warto$¢ umorzenia na 30.09.2014 711 630,89 298 489,74 1 038 402,06 267 381,80 53 662,73 2 369 567,22

2. Wartosci niematerialne

2.1 - Wartosci niematerialne

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Pozostate wartosci niematerialne 960 013,91 998 285,82 1074 865,98 621 324,57
Zaliczki na wartosci niematerialne 291 540,14 246 493,07 156 398,92 176 732,91
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 1251 554,05 1244 778,89 1231 264,90 798 057,48
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V/

P . . Pozostate wartosci | Zaliczki na wartosci
2.2 - Wartosci niematerialne w okresie . . . . Razem
niematerialne niematerialne
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2015 1604 848,23 156 398,92 1761 247,15
Zwiekszenia w okresie 2 180,00 135 141,22 137 321,22
Nabycia/wydatki bezposrednie - 135 141,22 135 141,22
Przejecie Brynowska 72 Sp. z o.0. 2 180,00 - 2 180,00
Zmniejszenia w okresie (5014,74) - (5014,74)
Przeniesienie na wartosci niematerialne - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (2 240,70) - (2 240,70)
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.09.2015 1602 013,49 291 540,14 1893 553,63
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.07.2015 1605 737,53 246 493,07 1852 230,60
Zwiekszenia w okresie - 45 047,07 45 047,07
Nabycia/wydatki bezposrednie - 45 047,07 45 047,07
Zmniejszenia w okresie (3 724,04) - (3 724,04)
Przeniesienie na wartosci niematerialne - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (950,00) - (950,00)
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.09.2015 1602 013,49 291 540,14 1893 553,63
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2014 1106 469,10 89 150,58 1195 619,68
Zwiekszenia w okresie 24 478,11 87 582,33 112 060,44
Nabycia/wydatki bezposrednie 24 478,11 87 582,33 112 060,44
Zmniejszenia w okresie (5 682,63) - (5 682,63)
Przeniesienie na wartosci niematerialne - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (5 682,63) - (5 682,63)
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.09.2014 1125 264,58 176 732,91 1301997,49
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.07.2014 1112 466,58 147 538,80 1260 005,38
Zwiekszenia w okresie 15 103,50 29 194,11 44 297,61
Nabycia/wydatki bezposrednie 15 103,50 29 194,11 44 297,61
Zmniejszenia w okresie (2 305,50) - (2 305,50)
Przeniesienie na wartosci niematerialne - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (2 305,50) - (2 305,50)
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.09.2014 1125 264,58 176 732,91 1301 997,49
2.3 - Wartosci niematerialne umorzenie Poz?staie V\{artosu Razem
niematerialne
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2015 529 982,25 529 982,25
Zwiekszenie amortyzacji za okres 114 852,07 114 852,07
Przejecie Brynowska 72 Sp. z o.0. 2 180,00 2 180,00
Zmniejszenie amortyzacji za okres (5014,74) (5014,74)
Wartos¢ umorzenia na 30.09.2015 641 999,58 641 999,58
Wartos¢ umorzenia na 01.07.2015 607 451,71 607 451,71
Zwiekszenie amortyzacji za okres 38 271,91 38271,91
Zmniejszenie amortyzacji za okres (3 724,04) (3724,04)
Wartos¢ umorzenia na 30.09.2015 641 999,58 641 999,58
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2014 421 000,00 421 000,00
Zwiekszenie amortyzacji za okres 88 622,64 88 622,64
Zmniejszenie amortyzacji za okres (5682,63) (5 682,63)
Warto$¢ umorzenia na 30.09.2014 503 940,01 503 940,01
Wartos¢ umorzenia na 01.07.2014 476 379,07 476 379,07
Zwiekszenie amortyzacji za okres 29 866,44 29 866,44
Zmniejszenie amortyzacji za okres (2 305,50) (2 305,50)
Wartos¢ umorzenia na 30.09.2014 503 940,01 503 940,01
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3. Akcje i udziaty

/.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
3.1 - Akcje i udziaty Siedziba
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Pragma Collect Sp. z 0.0. Katowice - - - -
Pragma Faktoring S.A. Katowice 43 152 675,40 43 148 534,65 43 148 257,17 43 148 257,17
Zpr(iirf’a Inwestycje Sp. Katowice 203853645 | 203853645 2 038 536,45 2 038 536,45
Brynowska 72 Sp. z 0.0. Targ‘;"r";k'e - - 2209 717,00 2209 717,00
;r(aAgma Collect Sp. z 0.0. Katowice 1260430,00 | 1260 430,00 1760 430,00 1760 430,00
Pragma Faktoring S.A. SKA Katowice - - - 2 500,00
AKCJE | UDZIALY RAZEM: 46 451 641,85 46 447 501,10 49 156 940,62 49 159 440,62
01.07.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
3.2 - Akcje i udziaty - zmiany stanu w okresie
30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Stan na poczatek okresu 46 447 501,10 49 156 940,62 47 099 544,27 47 099 544,27
Zwiekszenia w okresie 4 140,75 4 418,23 2 660 929,67 2 660 929,67
Nabycie akcji/udziatow 4140,75 4418,23 1760929,67 1760929,67
Wktad pieniezny - - 900 000,00 900 000,00
Wykorzystanie odpisu aktualizujgcego - - - -
Zmniejszenia - (2 709 717,00) (603 533,32) (601 033,32)
z tytutu sprzedazy - - (573 481,65) (570 981,65)
z tytutu przejecia - (2209 717,00) - -
Odpis aktualizujgcy - (500 000,00) (30 051,62) (30051,67)
AKCJE | UDZIALY NA KONIEC OKRESU: 46 451 641,85 46 451 641,85 49 156 940,62 49 159 440,62
3.3 - Akcje L. .
i udziahl/ Liczba . Wartosc Wartos¢ . Udziat Ud,ﬂai
specyfikacja | Siedziba akcji / L|czl?a nomlrlalna posiadanych OdPISY w kapitale glos’ow w
. L gtosow akeji / .. . aktualizujace ogolnej
na dzien udziatéw udziatéw akcji / udziatéw podstawowym liczbie
30.09.2015
Pragma
Collect Sp. Katowice 600 600 30 000,00 30051,67 (30 051,67) 5,00% 5,00%
zo.0.
Pragma
Faktoring Katowice | 2142502 | 2845826 2142 193,00 43 152 675,40 - 83,50% 87,05%
S.A.
Pragma
Inwestycje Katowice 21 100 21 100 2 110 000,00 2 038 536,45 - 95,05% 95,05%
Sp. z 0.0.
Pragma
Collect Sp. Katowice | 1007 600 | 1007 600 1007 600,00 1760 430,00 | (500 000,00) 100,00% 100,00%
z 0.0. SKA
AKCIE |
UDZIALY 3171493 | 3874817 5289 793,00 46 981 693,52 | (530 051,67)
RAZEM:
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4. Inwestycje w nieruchomosci

/.

. . . Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
4.1 - Inwestycje w nieruchomosci

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Nieruchomosci komercyjne 5590 367,56 5590 367,56 386 203,49 1023 541,31
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI RAZEM: 5590 367,56 5590 367,56 386 203,49 1023 541,31

4.2 - Inwestycje w nieruchomosci - zmiana stanu 01.07.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014

w okresie 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu 5590 367,56 386 203,49 995 100,00 995 100,00
Zwiekszenia w okresie: - 5558 764,07 66 813,51 28 441,31
* w tym z tytutu nabycia - 5558 764,07 66 813,51 28 441,31
Zmniejszenia w okresie - (354 600,00) (675 710,02) -
* w tym sprzedaz - - (450 000,00) -
* w tym wycena - (55 600,00) (34 288,71) -
* w tym wycena do wartosci godziwej - - (163 000,00) -
* w tym przeniesienie na aktywa do zbycia - (299 000,00) (28 421,31) -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC 5590 367,56 5590 367,56 386 203,49 | 1023541,31

OKRESU:

5. Pozostate aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe

5.1 - Pozostate aktywa diugoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Pozyczki - - - -
Jednostki uczestnictwa w Funduszu 29115919,41 | 2547035800 | 15905714,15 | 3441 164,99
Inwestycyjnym Zamknietym Pragma 1
POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE 29 115919,41 25470 358,00 | 15905 714,15 3441 164,99
RAZEM:
5.2 - Pozostate aktywa dtugoterminowe - zmiany 01.07.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
stanu w okresie 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Stan na poczatek okresu 25 470 358,00 15905 714,15 1 830 889,25 1 830 889,25
Zwiekszenia w okresie 3645 561,41 13 210 205,26 | 14 982 824,90 2518 275,74
Nabycia 2247 384,54 9713 745,33 | 12 750 405,30 1488 410,82
Wycena 1398 176,87 3496 459,93 2 232 419,60 1029 864,92
Zmniejszenia - - (908 000,00) (908 000,00)
Z uwagi na termin sptaty - - (8 000,00) (8 000,00)
Zare.jest.rowania podwyzszenia kapitatu w spodtce i i (900 000,00) (900 000,00)
zaleznej
Odpis aktualizujgcy - - - -
POZOSTALE AKTYWA DEUGOTERMINOWE NA 29 115919,41 29 115919,41 | 15905 714,15 3441 164,99

KONIEC OKRESU:
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6. Naleznosci

/.

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
6.1 - Naleznosci .. Odp.lsy. Wartos¢ .. Odpllsy. Wartos¢é .. 0dp_|5y. Wartos¢é .. Odp.lsy_ Wartos¢
Wartos¢ aktualizujac . Wartosc aktualizujac . Wartosc aktualizujac . Wartosc aktualizujac .
o bilansowa o bilansowa o bilansowa o bilansowa
Naleznosci z
tytutu dostaw i 1163 099,92 (38 424,98) 1124 674,94 1129919,55 (38 424,98) 1091 494,57 1085 524,40 (58 619,22) 1026 905,18 994 179,30 (60 239,01) 933 940,29
ustug
Naleznosci z
ST R [ - . . . : 81 197,00 81197,00 81197,00 | 81197,00
podatku
dochodowego
Naleznosci z
tytutu
pozostatych 979 718,30 | 97971830 | 109166255 | 109166255 | 14097364 | 14097364 5274334 | 5274334
podatkow, cet i
ubezpieczen
spotecznych
Ezreis:ziiu 1503 290,40 (589 962,85) 913 327,55 3491 686,60 (854 417,33) 2 637 269,27 1699 875,13 (589 962,85) 1109912,28 2 695 950,18 (214 347,48) | 2481602,70
RAZEM
NALEZNOSCI: 3646 108,62 (628 387,83) 3017 720,79 5713 268,70 (892 842,31) 4 820 426,39 3007 570,17 (648 582,07) 2358 988,10 3 824 069,82 (274 586,49) | 3549 483,33
] o o ] 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
6.2 - Odpisy aktualizujace naleznosci - zmiany stanu w okresie
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Odpisy na poczatek okresu 892 842,31 648 582,07 274 586,49 278 024,45
Utworzenie - - - 924,00
Rozwigzanie (264 454,48) (333510,32) - (4 361,96)
Wykorzystanie - - - -
Odpisy z potaczenia z Brynowska 72 Sp. z 0.0. - 313 316,08 - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 628 387,83 628 387,83 274 586,49 274 586,49
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7. Krotkoterminowe aktywa finansowe

/.

7.1 - Pozostate
krotkoterminowe 30.09.2015 30.06.2015
aktywa finansowe
I L. Odpisy Wartos¢ L Odpisy Wartos¢
SIELERE Wartosc aktualizujace bilansowa Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 2762231,07 | (1032721,32) | 1729509,75 2762 231,07 7£1103322) 1729 509,75
Obligacje 2 600 000,00 - | 2600 000,00 - - -
Aktywa dostepne do
sprzedazy 9072 822,25 (794 813,23) | 8278 009,02 8102 007,65 | (794 813,23) | 7307 194,42
w tym:
\:;'s;izte'msc' 1778 591,33 (25326,15) | 175326518 | 183659513 | (25326,15) | 1811 268,98
Faktoring 7 294 230,92 (769 487,08) | 6524 743,84 6265412,52 | (769 487,08) | 5495 925,44
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE (1827
AKTYWA 14 435 053,32 | (1827 534,55) | 12 607 518,77 | 10 864 238,72 534,55) 9036 704,17
FINANSOWE:
7.1 - Pozostate
krotkoterminowe 31.12.2014 30.09.2014
aktywa finansowe
Specyfikacja Wartos¢ Od’.)le \.Nartosc Wartos¢ OdPISY \.Nartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 4456 (947 392,05) | 3508 831,40 6395 (933 380,42) | 5462 384,30
v 223,45 ' ' 764,72 ' '
Obligacje - - - - - -
Aktywa dostepne do
. 11 328 10 558 11 247 10 442
sprzedazy 330,05 (769 855,78) 47427 395,67 (805 220,39) 175,28
w tym:
. - 1624 2785
Wierzytelnosci nabyte 518,87 - | 1624 518,87 469,52 (32349,74) | 2753 119,78
. 9703 8461
Faktoring 811,18 (769 855,78) | 8 933 955,40 926,15 (772 870,65) | 7 689 055,50
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE ;:37:3 (1717 247,83) ;3502; 1;0633 (1 738 600,81) ;:9923
AKTYWA FINANSOWE: ! ! ! !
7.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
krotkoterminowe aktywa finansowe - zmiany stanu
. 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
w okresie
Odpisy na poczatek okresu 1827 534,55 1717 247,83 1739 025,31 1375 201,56
Utworzenie - 110 655,42 - 368 298,67
Rozwigzanie - (368,70) (424,50) (4 899,42)
Wykorzystanie - - - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 1827 534,55 1827 534,55 1738 600,81 1738 600,81
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V/

7.3 - Rotacja kluczowych
aktywow w okresie:

01.07.-30.09.2015

01.01.-30.09.2015

01.07.-30.09.2014

01.01.-30.09.2014

Wartos¢ aktywow na poczatek
okresu w tym:

9 036 704,17

14 067 305,67

16 617 695,70

20 004 669,79

a. pozyczki

1729 509,75

3508 831,40

5482 438,61

7931680,91

b. faktoringi i umowy kupna-

et LU 7307 194,42 10 558 474,27 11 135 257,09 12 072 988,88
sprzedazy wierzytelnosci facznie
Wartos¢ aktyw6w na koniec 10 007 518,77 10 007 518,77 15 904 559,58 15 904 559,58
okresu w tym:
a. pozyczki 1729 509,75 1729 509,75 5 462 384,30 5 462 384,30
b. faktoringi i umowy kupna- 8 278 009,02 8 278 009,02 10 442 175,28 10 442 175,28
sprzedazy wierzytelnosci tagcznie
:’f;ym“fy el LTI 11 481 941,90 32745 690,32 12 247 020,37 37029 268,13
a. pozyczki - 465 192,60 524 500,00 3 046 406,29

b. faktoringi i umowy kupna-

. . , . . 11 481 941,90 32280 497,72 11722 520,37 33982 861,84
sprzedazy wierzytelnosci facznie
Wskaznik % rotacji* w tym: 120,58% 272,03% 75,31% 206,24%
a. pozyczki - 17,76% 9,58% 45,49%
b. faktoringi i umowy kupna- 147,34% 342,74% 108,66% 301,87%

sprzedazy wierzytelnosci tagcznie

*Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywdéw z danego aktywa, do $redniej arytmetycznej z poczatku

i korica okresu dla danego aktywa.

7.4 - Obligacje - zmiany stanu 01.07.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
w okresie 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie 5565 207,84 5565 207,84 -
wartos¢ nominalna 5500 000,00 5500 000,00 -
odsetki naliczone 65 207,84 65 207,84 -
Pozyczki udzielone - - -
Zmniejszenia (2 965 207,84) (2 965 207,84) -
Wykup (2 900 000,00) (2 900 000,00) -
odsetki otrzymane (65 207,84) (65 207,84) -
Odpis aktualizujgcy - - -
POZOSTALE AKTYWA
KROTKOTERMINOWE NA 2 600 000,00 2 600 000,00 -
KONIEC OKRESU:

8. Srodki pieniezne

8.1 - Srodki pieniezne

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Srodki pieniezne w kasie 9 900,09 38 765,65 23 226,55 20 793,65
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 491 299,59 471 494,21 89 629,20 110110,84
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - -
RAZEM SRODKI PIENIEZNE: 501 199,68 510 259,86 112 855,75 130 904,49
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9. Rozliczenia miedzyokresowe

/.

. L Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
9.1 - Rozliczenia miedzyokresowe
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Koszty zwigzane z umowami powierniczego 2033369,80 | 208784974 |  2182651,45 | 2229080,88
przelewu wierzytelnosci*
Koszty zwigzane z inkasem wierzytelnosci* 364 793,43 350 899,36 414 999,71 425 381,16
Koszty zwigzane z umowami kupna 69 321,40 57523,39 57094,81 | 202 846,37
wierzytelnosci
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 39792,16 35 865,16 54 238,07 135 281,64
Pozostate poniesione koszty przyszlych 95 460,42 114 466,71 183 870,68 55 906,75
okreséw
Koszty zwigzane z umowami refinansowania 543,42 4 831,66 70 486,86 -
Koszty zwigzane z naleznosciami wtasnymi 74 287,39 86 548,79 92 410,51 -

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 2 677 568,02 2737 984,81 3 055 752,09 3048 496,80

*Kwoty te zostaty w wiekszosci sfinansowane przez wptaty klientow wskazane w nocie 15 (str. 65) w pozycji

zobowigzania z tytutu kaucji na poczet optat sgdowych i komorniczych.

10.Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
10.1 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Nieruchomosci 2032 708,00 2 032 708,00 1733 708,00 972 654,24
Pozostate aktywa przeznaczone do zbycia - - - -
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
7BYCIA RAZEM: 2032 708,00 2 032 708,00 1733 708,00 972 654,24
10.2 - Aktywa trwate przeznaczone do 01.07.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
zbycia - zmiany stanu w okresie 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Stan na poczatek okresu 2032 708,00 1 733 708,00 1 004 082,00 1004 082,00
sprawozdawczego
Zwiekszenia - 299 000,00 762 658,87 1605,11
Odpisy aktualizujace - - - -
Zmniejszenia - - (33 032,87) (33 032,87)
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
ZBYCIA NA KONIEC OKRESU: 2032 708,00 2 032 708,00 1733 708,00 972 4,24
11.Kapitat wtasny
llos¢ akcji na llos¢ akcji na llo$¢ akcji na llos¢ akcji na
11.1 - Kapitat podstawowy Spétki dzien dzien dzien dzien
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
akcje seria A (Pragma Inkaso S.A.) 640 000 640 000 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A.) 960 000 960 000 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A.) 800 000 800 000 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A.) 360 000 360 000 360 000 360 000
akcje seria E (Pragma Inkaso S.A.) 920 000 920 000 920 000 920 000
RAZEM: 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000
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11.2 - Najwieksi Wartosc Wartosc Udziat w Udz',a'
akcjonariusze Spotki Liczba akgcji Liczba gtosow nominalna posiadanych kapitale glos’ow .
na dzien 30.09.2015 akgji akgji podstawowym W ?gol'nej

liczbie
Pragma Finanse
Sp. 1564 500 2 204 500 1,00 1564 500 42,51% 51,03%
z0.0.
Dom Inwestycyjny
Magnus Sp. z 0.0.
(spotka zalezna od 1083 500 1083 500 1,00 1083 500 29,44% 25,08%
Domu Maklerskiego
BDM S.A.)
2‘:“ Maklerski BDM 480 480 1,00 480 0,01% 0,01%
Altus TFI S.A. 256 834 256 834 1,00 256 834 6,99% 5,94%
Pozostali 774 686 774 686 1,00 774 686 21,05% 17,93%
RAZEM: 3680 000 4 320 000 - 3680 000 100% 100%
11.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
przypadajacy akcjonariuszom Spétki 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Catkowity dochdd 731 290,10 4629 880,74 (127 965,06) 874 340,09
Srednia wazona liczba akgji 3 680 000 3 680 000 3 680 000,00 3 680 000
Catkowity dochdd na jedng akcje 0,20 1,26 (0,03) 0,24
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,20 1,26 (0,03) 0,24

11.4 - Wartosc ksiegowa na akcje Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje
przypadajaca akcjonariuszom Spétki 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Warto$¢ ksiegowa 53419 962,41 52 688 672,31 52298 128,43 52612 091,54
Srednia wazona liczba akgji 3 680 000 3 680 000 3 680 000 3 680 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 14,52 14,32 14,21 14,30
:ECzjv(;/odnlona wartosc ksiegowa na jedng 14,52 14,32 14,21 14,30

12.Rezerwy

12.1 - Rezerwy diugoterminowe
i krétkoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Wyszczegolnienie 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Dtugoterminowe
Rezerwy na odprawy emerytalne i i i i
i inne Swiadczenia pracownicze
Rezerwa z tytutu odroczonego 1456 757,00 1 248 344,00 786 852,00 559 831,00
podatku dochodowego
RAZEM REZERWY 1456 757,00 1248 344,00 786 852,00 559 831,00

DtUGOTERMINOWE:
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Krotkoterminowe

Rezerwy na odprawy emerytalne 138 726,41 135 404,65 92 152,48 94 061,65
I Inhe SWladCZenla pracownicze
Rezerwy na premie Zarzgdu - 45 608,27 62 165,00 -
Pozostate rezerwy - 39 980,29 27 000,00 -
RAZEM REZERWY
(ROTKOTERMINOWE: 138 726,41 220 993,21 181317,48 94 061,65
12.2 - Rezerwy - zmiany stanu 01.07.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
w okresie 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Wartosc rezerwy na poczatek okresu 1469 337,21 968 169,48 600 223,45 600 223,45
sprawozdawczego
Utworzenie 211734,76 802 067,49 599 842,39 283 656,39
Wykorzystanie (21 000,00) (110 165,00) (145 900,70) (145 900,70)
Rozwiazanie (64 588,56) (64 588,56) (85 995,66) (84 086,49)
Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 1595 483,41 1595 483,41 968 169,48 653 892,65
SpraWOZdaWCZegO

13.Kredyty i pozyczki

13.1 - Kredyty i pozyczki na koniec Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
okresu sprawozdawczego 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Dtugoterminowe kredyty bankowe 1926 979,95 1998 630,54 2 141931,72 2229979,21
Dtugoterminowe pozyczki 8 000 000,00 6 500 000,00 - -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
DLUGOTERMINOWE 9 926 979,95 8 498 630,54 2141 931,72 2229 979,21
Krétkoterminowe kredyty bankowe 7910611,42 9836 187,24 12 907 484,23 12 413 759,98
Krétkoterminowe pozyczki 6 880 999,97 4691 213,27 3379 643,84 4365 493,15
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE 14 791 611,39 14 527 400,51 16 287 128,07 16 779 253,13

13.2 - Kredyty i pozyczki -

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

dodatkowe informacje 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Dodatkowy limit kredytowy
dostepny dla Spétki na podstawie 3395 279,62 1482 335,99 1456 706,64 1878 785,62

zawartych umoéw

14.Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe

14.1 - Zobowigzania z tytutu

Stan na dzien 30.09.2015

obligacji
. L. . wartosc wg w tym odsetki od
Wyszczegodlnienie wartos¢ nominalna zamortyzowanego ... data wykupu
obligacji
kosztu
Zobowigzania z tytutu obligacji 19 500 000,00 19 233 023,45 167 513,42
Obligacje serii C 4 000 000,00 4 039 524,71 83 755,79 08.11.2016
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Obligacje serii D 10 000 000,00 9819 259,74 51901,13 14.11.2017
Obligacje serii E 5500 000,00 5374 239,00 31 856,50 22.05.2018
Zobowiaza'nia z tytutu obligacji 19 500 000,00 19 065 510,03 i i
ditugoterminowe

Obligacje serii C 4 000 000,00 3955 768,92 - -
Obligacje serii D 10 000 000,00 9767 358,61 - -
Obligacje serii E 5500 000,00 5342 382,50 - -
i:’;‘l’(‘z’t'zran"i:‘aozv:;’tu'” obligacji - 167 513,42 167 513,42 -
Obligacje serii C - 83 755,79 83 755,79 -
Obligacje serii D - 51901,13 51901,13 -
Obligacje serii E - 31 856,50 31 856,50 -

14.2 - Zobowigzania z tytutu
obligacji

Stan na dzien 30.06.2015

wartosé wg .
P L. . w tym odsetki od
Wyszczegolnienie warto$¢ nominalna zamortyzowanego . data wykupu
obligacji
kosztu

Zobowigzania z tytutu obligacji 19 500 000,00 19 126 729,71 113 951,91
Obligacje serii C 4 000 000,00 3972 157,89 26 462,05 08.11.2016
Obligacje serii D 10 000 000,00 9794 617,69 54 875,88 14.11.2017
Obligacje serii E 5500 000,00 5359 954,13 32 613,98 22.05.2018
Zoboww)za.ma z tytutu obligacji 19 500 000,00 19 012 777,80 i i
dtugoterminowe
Obligacje serii C 4 000 000,00 3945 695,84 - -
Obligacje serii D 10 000 000,00 9739741,81 - -
Obligacje serii E 5500 000,00 5327 340,15 - -
Zof)owazan.la z tytutu obligacji i 113 951,91 113 951,01 i
krotkoterminowe
Obligacje serii C - 26 462,05 26 462,05 -
Obligacje serii D - 54 875,88 54 875,88 -
Obligacje serii E - 32 613,98 32 613,98 -

14.3 - Zobowigzania z tytutu
obligacji

Stan na dzien 31.12.2014

wartosé wg .
. ‘s . w tym odsetki od
Wyszczegolnienie warto$¢ nominalna zamortyzowanego . data wykupu
obligacji
kosztu

Zobowiazania z tytutu obligacji 14 000 000,00 13 739 159,35 127 872,44 -
Obligacje serii C 4 000 000,00 3965 761,17 39 883,02 08.11.2016
Obligacje serii D 10 000 000,00 9773398,18 87 989,42 14.11.2017
Zobownqza_nla z tytutu obligacji 14 000 000,00 13 611 286,91 i i
dtugoterminowe

Obligacje serii C 4000 000,00 3925 878,15 - -
Obligacje serii D 10 000 000,00 9 685 408,76 - -
Zo!)owmzan.la z tytutu obligacji i 127 872,44 127 872,44 i
krétkoterminowe

Obligacje serii C - 39 883,02 39 883,02 -
Obligacje serii D - 87 989,42 87 989,42 -
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14.4 - Zobowigzania z tytutu obligacji

Stan na dzien 30.09.2014

wartosc wg

. wartosé w tym odsetki od
Wyszczegdlnienie . zamortyzowanego ... data wykupu
nominalna obligacji
kosztu

Zobowigzania z tytutu obligacji 4 000 000,00 4024 266,38 108 461,31
Obligacje serii C 4 000 000,00 4 024 266,38 108 461,31 08.11.2016
Zobowwlza'ma z tytutu obligacji 4000 000,00 3 915 805,07 i i
ditugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji ) i 108 461,31 i

krotkoterminowe

14.5 - Inne zobowigzania finansowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Dtugoterminowe 3923931,25 3977 515,34 81 540,89 91 937,86
Zobowiazania z tytufu umow leasingu 3923 931,25 3977515,34 81 540,89 91937,86
finansowego
Krétkoterminowe 5138 902,39 1945 669,13 5201 641,62 3 658 070,08
Zobowiazania z tytufu umow leasingu 333 517,05 377 890,15 149 829,68 165 799,77
finansowego
zobowigzania z tytutu umoéw faktoringu 4 805 385,34 1567 778,98 5051 811,94 3492 270,31
14.6- .Przyszle minimalne f)p’faty Za okres Za okres Za okres Za okres
leasingowe z tytutu leasingu i . . .
' zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
finansowego
Wyszczegdlnienie 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Do 1 roku 333517,05 377 890,15 149 829,68 165 799,77
Od roku do 5 lat 1547 835,54 1518 284,94 81 540,89 91 937,86
Powyzej 5 lat 2376 095,71 2 459 230,40 - -
RAZEM MINIMALNE OPEATY 4 257 448,30 4 355 405,49 231 370,57 257 737,63

LEASINGOWE:

15.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

krotkoterminowe

15.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i pozostate zobowigzania
krétkoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2015

30.06.2015

31.12.2014

30.09.2014

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

274 501,22

305 784,38

293 474,54

249 998,99

w tym zobowigzania z tytutu dostaw
niefinansowego majgtku trwatego

Zobowigzania z tytutu biezgcego
podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu pozostatych
podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych

134 824,12

128 832,15

118 874,96

174 960,48
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Zobowigzania z tytutu kaucji na poczet

: - 1783 660,71 1826 458,64 2 063 596,51 1968 238,33

optat sadowych i komorniczych
Zobowiazania z tytutu umow i 243 834,66 296 699,55 285 694,54 91 919,30
powierniczego przelewu wierzytelnosci
Zobowiazania z tytutu umow 4695,34 2994,90 1020,69 10 002,78
upowaznienia inkasowego
Zobowiazania z tytutu umow kupna - 363 854,32 820379,17 58 768,41 68 747,06
sprzedazy wierzytelnosci
Kwoty do zwrotu 2521,37 2360,51 17 558,47 984 848,73
Rozliczenia miedzyokresowe oraz 18 091,90 18 291,70 6 388,76 6215,10
pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec akcjonariuszy 3 680 000,00 3 680 000,00 - -

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 6 505 983,64 7 081 801,00 2 845 376,38 3554 930,77

RAZEM:

*S3 to optaty sgdowe i egzekucyjne poniesione przez Spétke a zrefundowane z wptat Klientow, Spétka bedzie

zobowigzana do ich zwrotu Klientom w momencie uzyskania wpfat ze strony dtuznikdow na poczet opfat.

16.Przychody przysztych okreséw

3 Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
16.1 - Przychody przysztych okreséow
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Przychody z uméw faktoringu 173 588,97 189 744,60 100 837,82 164 173,83
Pozos'fafe przychody przysztych 123 608,10 i i i
okresow
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 297 197,07 189 744,60 100 837,82 164 173,83
RAZEM:
17.Koszty wedtug rodzaju
17.1 - Koszty wedtug rodzaju 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
Wyszczegdlnienie 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Amortyzacja 148 702,49 461 169,10 146 590,19 440 346,81
Zuzycie materiatow i energii 129 075,52 413 228,35 115 042,42 379 713,36
Ustugi obce 1037 888,48 3130948,96 969 742,08 2712 744,47
Podatki i optaty 113 886,65 320 108,56 107 381,23 289 455,39
Amortyzacja 834 005,77 2 496 320,38 916 339,79 2716 662,15
Ubezpieczenia spofeczne iinne 177 203,40 551 487,30 139 074,84 501 002,23
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 52 240,84 146 442,24 32 253,09 99 315,86
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 2 493 003,15 7 519 704,89 2426 423,64 7 139 240,27
18.Pozostate przychody operacyjne
. 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
18.1 - Pozostate przychody operacyjne
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Zysk ze' sprzedazy niefinansowych 337357 16 901,73 i i
aktywow trwatych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych - 69 424,54 424,50 9261,38
Odszkodowania i kary umowne 4 895,99 8 858,90 278,00 15 074,58
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Przychody z naleznosci wtasnych 13 610,81 46 112,07 33 475,09 138 708,87
Refaktury 12 409,87 36 094,53 10558,43 42 014,59
Pozostate przychody operacyjne 10 548,62 20127,86 1464,33 41 095,23
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY
OPERACYINE: 44 838,86 197 519,63 46 200,35 246 154,65
19.Pozostate koszty operacyjne
. 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
19.1 - Pozostate koszty operacyjne
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Strata Ize zbycia niefinansowych i i 14.145,75 15 315,04
aktywow trwatych
Utwqrze’n!e:- odplsow.aktuallzwqcych ) 166 255,42 i 369 222,67
naleznosci i aktywa finansowe
Koszty refaktur 10 010,40 29101,24 10 409,32 41 866,30
Koszty dotyczace naleznosci wtasnych 6 808,42 52 504,52 17 886,35 47 145,89
Inne koszty operacyjne 16 761,84 71 264,02 17 801,37 53 797,40
RAZEM POZOSTALE KOSZTY
OPERACYINE: 33 580,66 319 125,20 60 242,79 527 347,30
20.Przychody finansowe
. 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
20.1 - Przychody finansowe
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Odsetki 80 333,63 124 850,80 4 450,92 24 561,88
Nadwyzka doglatnlch roznic kursowych ) i 1757.22 i
nad ujemnymi
Wycena jednostek uczestnictwa FIZ 1398 176,87 3496 459,93 124 295,86 1029 864,92
Przychody z tyt. sprzedazy udziatéw - - 5 000,00 5 000,00
Wycena obligacji wyemitowanych 9 635,18 58 530,74 1563,76 5 081,88
przez Spotke
Dywidenda ze spotek zaleznych - 3341 788,32 - -
Pozostate przychody finansowe 5 000,00 5 000,00 - -
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE: 1493 145,68 7 026 629,79 137 067,76 1 064 508,68
21.Koszty finansowe
. 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
21.1 - Koszty finansowe
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Odsetki 740 139,89 1816 024,57 384 369,46 1104 650,30
Nadwyzka u.Jernnych réznic kursowych 441128 7497,09 i 2697,03
nad dodatnimi
Koszty z tytutu refinansowania 83 231,63 326 116,70 43 027,48 80 491,55
.Ode‘S aktualizujacy posiadane akcje ) 500 000,00 i 601 033,32
i udziaty
Pozostate koszty finansowe 66 960,38 203 636,92 31821,31 100 104,63
RAZEM KOSZTY FINANSOWE: 894 743,18 2 853 275,28 459 218,25 1 888 976,83
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01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
22.1 - Podatek dochodowy
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Biezgcy podatek dochodowy - - (79 200,00) -
Odroczony podatek dochodowy (144 446,00) (465 069,00) 11 960,00 (93 851,00)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY (144 446,00) (465 069,00) (67 240,00) (93 851,00)
23.Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi
Kluczowy Personel
.. . Spotki i pozostate Pozostate
23.1- T.ransal.(qe : Esalda SP?{kI Pragma Finanse Pragma Faktoring Pragma Collect TFli Pragma 1 Pragma Inwestycje osoby fizyczne podmioty
z podmiotami powigzanymi na . . .
Sp. z o0.0. S.A. Sp. z 0.0. SKA FIZ NFS Sp. z o.0. powiagzane ze Spo6tka | powigzane ze
30.09.2015 . . .
(tacznie z cztonkami Spotka
zarzadu)
Przychody finansowe z tytutu odsetek ) i i i i i i
od umow pozyczki
Przychody netto z tytutu ustug - 330 587,90 3757,49 - 27 195,79 - 99 368,99
windykacji
Pr.zychody n,et.tp z tytl{fu ustug kupna ) i i ) i i 206 705,73
wierzytelnosci i faktoringu
Przychody z tytutu umowy najmu 900,00 243 951,51 5 308,92 - 26 583,09 2 114,28 152 511,32
Przychody netto z tytutu ustug
posrednictwa handlowego i innych - 941 592,95 195,06 974 243,65 67 701,10 4118,13 10 137,00
ustug
Przychody z tytutu sprzedazy akcji - - - - - - -
Koszty z tytutu ustug - 26792,42 - - - 287 270,00 230 168,82
Koszty z tytutu odsetek 7 456,16 123 457,15 151 890,41 59 014,50
Pozostate poniesione koszty - 200,00 - - 1109,07 - 11 430,12
I'<oszty' zwigzane ze sprzedaza i 179343 i i i i i
srodkéw trwatych
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Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

13 750 000,00

8 000 000,00

1010 000,00

Saldo na koniec okresu z tytutu
otrzymanych pozyczek przez Spétke

2 164 136,99

8052 602,74

860 000,00

Naleznosci z tytutu obrotu
wierzytelno$ciami

38 270,49

1517,36

96 764,44

26 990,30

2 880,36

Zobowigzania z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

454,42

90 950,19

Naleznosci krotkoterminowe

156 946,82

506,60

261 924,39

9 189,77

399,57

53 625,40

Zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu dostaw i ustug

3741,97

18 812,85

22 644,55

koszty z tytutu umdw refinansowania

301 956,91

saldo z tytutu uméw refinansowania

4 805 385,34

wyptacone dywidendy

nabycie akgcji

4 418,23

nabycia jednostek uczestnictwa w
Pragma 1 FIZ NFS

9713 745,33

dywidenda otrzymana

3341788,32

przychody - sptata weksla wtasnego

5 000,00

odsetki od obligacji nabytych

65 207,84

obligacje nabyte — saldo

2 600 000,00

koszty emisji obligacji

175 000,00

zobowigzania z tytutu dywidendy

1563 000,00

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spétke byty na warunkach rynkowych.

Spotki stanowigce Grupe Kapitatowa Pragma Inkaso na dzien 30-09-2015:

e Pragma Inkaso S.A.

e Pragma Faktoring S.A.

e Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA

e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.
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Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

Pozostate Spétki bedace podmiotami powigzanymi to:

Pragma Collect Sp. z o.0.
Pragma Finanse Sp. z o.0.

Invico S.A.
ASEO Paper Sp. z 0.0.
Inpol Papier Sp. z 0.0.

Dom Maklerski BDM S.A. i podmioty powigzane

Profi-Link Sp. z 0.0.

e DFISp.zo.o.

24.Gwarancje i poreczenia - Zobowigzania i naleznosci warunkowe

24.1 - Gwarancje

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

i poreczenia
otrzymane

30.09.2015

30.06.2015

31.12.2014

30.09.2014

Od jednostek
powigzanych

3 000 000,00

3000 000,00

4000 000,00

4 000 000,00

Poreczenie
pozyczek od Pragma
Faktoring S.A.

3 000 000,00

3 000 000,00

1000 000,00

1000 000,00

Poreczenie sptfaty
kredytu od Pragma
Faktoring S.A.

3000 000,00

3000 000,00

Od pozostatych
jednostek

gwarancje i
poreczenia sptat
kredytéw i pozyczek

RAZEM
GWARANCIE |
PORECZENIA
OTRZYMANE

3 000 000,00

3 000 000,00

4000 000,00

4000 000,00

24.2 - Gwarancje
i poreczenia
udzielone

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2015

30.06.2015

31.12.2014

30.09.2014

Dla jednostek
powiazanych

96 846 880,00

92 811 520,00

103785 611,13

110 881 617,00

Poreczenie dot. emisji
obligacji serii B dla
Pragma Faktoring S.A.

20 000 000,00

Poreczenie dot. emisji
obligacji serii C dla
Pragma Faktoring S.A.

13 000 000,00

13 000 000,00

Poreczenie dot. emisji
obligacji serii D dla
Pragma Faktoring S.A.

19 500 000,00

19 500 000,00

Poreczenie dot. emisji

26 000 000,00

26 000 000,00

26 000 000,00
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V/

obligacji serii E dla
Pragma Faktoring S.A.

Poreczenie dot. emisji
obligacji serii F, G dla
Pragma Faktoring S.A.

26 000 000,00

26 000 000,00

Poreczenie spfaty
pozyczek dla Pragma
Faktoring S.A.

500 000,00

1500 000,00

1500 000,00

Poreczenie sptaty
kredytéw dla Pragma
Faktoring S.A.

31 046 880,00

27 511 520,00

13 156 000,00

13 769 000,00

Poreczenie dotyczgce
emisji obligacji serii B
dla Pragma
Inwestycje Sp. z 0.0.

13 000 000,00

Poreczenie dotyczgce
emisji obligacji serii C
dla Pragma
Inwestycje Sp. z 0.0.

13 000 000,00

13 000 000,00

Poreczenie dotyczgce
emisji obligacji serii D
dla Pragma
Inwestycje Sp. z 0.0.

13 000 000,00

13 000 000,00

13 000 000,00

13 000 000,00

Poreczenie dla
Brynowska 72 Sp. z
0.0. na kredyt
inwestycyjny

3812 617,00

Poreczenie dla
Brynowska 72 Sp. z
0.0. umowa leasingu

4329611,13

Poreczenie dla
Pragma Collect Sp. z
0.0. SKA z tytutu
rekojmi i gwarancji

300 000,00

300 000,00

300 000,00

300 000,00

Dla pozostatych
jednostek

Gwarancje i
poreczenia sptat
kredytéw i pozyczek

RAZEM GWARANCIE
| PORECZENIA
UDZIELONE

96 846 880,00

92 811 520,00

103 785 611,13

110 881 617,00

25.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spodtce

25.1 - Przecietne
zatrudnienie w
etatach w PI

Za okres zakoniczony

Za okres zakoniczony

Za rok zakonczony

Za okres zakonczony

30.09.2015

30.06.2015

2014

30.09.2014

Pracownicy fizyczni

Pracownicy umystowi

68

64

69

71

RAZEM PRZECIETNA
LICZBA ETATOW

68

64

69

71
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26.Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do audytu sprawozdania

finansowego

/.

26.1 - Wynagrodzenia
podmiotow
uprawnionych do
badania sprawozdan
finansowych

01.01.2015

01.01.2015

01.01.2014

01.01.2014

30.09.2015

30.06.2015

31.12.2014

30.09.2014

Za wykonanie badania i
przegladu sprawozdania
finansowego
jednostkowego i
skonsolidowanego
Spotki

21 000,00

21 000,00

48 000,00

21 000,00

Za inne ustugi

4 000,00

4 000,00

4 000,00

RAZEM
WYNAGRODZENIE

25 000,00

25 000,00

52 000,00

21 000,00

27.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i kontrolujgce

spotke

27.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio na dzien 30.09.2015

Imie i nazwisko

Funkcja

llos$¢ posiadanych

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow na

akcji zaktadowym WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 3974 0,11% 0,09%
Wi
Jakub Holewa Al 10050 0,27% 0,23%
Zarzadu

27.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio na dzier 30.09.2015

Imie i nazwisko

Funkcja

llos¢ posiadanych
akcji

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlne;j
liczbie gtoséw na
WZA

Tomasz Boduszek

Prezes Zarzadu

312900

8,50%

10,21%

27.3. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej posrednio na dzien 30.09.2015

Imie i nazwisko

Funkcja

llo$¢ posiadanych
akcji

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogélnej
liczbie gtoséw na
WZA

Rafat Witek

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej

625 800

17,00%

20,41%
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28.Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalno$ci Spotki

Dziatalnos¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé.

29.Segmenty operacyjne

SEGMENTY OPERACYJNE
wedtug przychodow brutto 01.07 -30.09.2015 01.01 -30.09.2015 01.07 -30.09.2014 01.01 -30.09.2014
wartosé udziat wartos¢ udziat wartosé udziat wartos¢ udziat
Kraj 19178 477,52 98,90% | 61653 156,40 97,75% 25 326 696,09 98,20% 71122 021,51 93,64%
Zagranica 212 438,96 1,10% 1418 995,60 2,25% 463 880,42 1,80% 4830 779,58 6,36%
RAZEM | 19390916,48 100,00% | 63072 152,00 100,00% 25790 576,51 100,00% 75952 801,09 100,00%
wedtug przychoddéw netto 01.07 -30.09.2015 01.01 -30.09.2015 01.07 -30.09.2014 01.01 -30.09.2014
wartosé udziat wartosé udziat wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 2744 922,79 99,49% 8414 357,79 98,27% 2521315,33 98,20% 8 787 544,67 97,36%
Zagranica 14 155,76 0,51% 148 547,90 1,73% 46 096,18 1,80% 237 935,49 2,64%
RAZEM 2 759 078,55 100,00% 8 562 905,69 100,00% 2567 411,51 100,00% 9 025 480,16 100,00%

Spdétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozrdznia segmentdéw operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci. Podziat przychoddéw klasyfikowany
jest wedtug kryterium obszaru geograficznego, w ktdrym klienci Spdtki prowadzg dziatalnosé. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw zagranicznych
w sprzedazy ogétem, Spotka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajow. Spotka nie posiada
zadnych aktywéw za granicg , w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientéw zagranicznych, w zwigzku z tym nie wyodrebnia aktywdw i zobowigzan

zwigzanych z dziatalnoscig zagraniczna.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Prot Zastawniak — Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 12 listopad 2015 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ PRAGMA INKASO S.A. ZA OKRES OD

1 Lipca 2015 po 30 WRzESNIA 2015 ROKU

1. Ocena dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.

w Il kwartale 2015 roku i jej sytuacji finansowej

Wyniki Finansowe Grupy

Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodéw za okres

Wyszczegblnienie 01.07.2015 01.07.2014
30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 149 106 307,73 143 232 591,23
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosci netto 331 677,22 156 771,57
Przychdd z tytutu zakupu portfeli wierzytelnosci netto 2326 071,91 256 395,11
Przychdd z tytutu faktoringu netto 4 650 720,44 4253 585,34
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 886 793,60 1 056 225,29
Przychody z tytutu pozyczek 449 432,42 2531677,22
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 8819 182,83 8 505 709,41
Koszty dziatalnosci operacyjnej (4 565 871,52) (4 444 979,17)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 4253 311,31 4060 730,24
Pozostate przychody operacyjne 29 590,02 234 304,94
Pozostate koszty operacyjne (6935 151,97) (630 709,48)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J (2 652 250,64) 3664 325,70
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (4 224 662,12) 1911 041,38
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ (4780 707,12) 1515 258,38
CaIkowitY docl'!éd.net?o przypadajacy na Akcjonariuszy (3 895 908,20) 1274 726,85
Jednostki Dominujacej

Na wynikach finansowych Grupy w trzecim kwartale br. (i tym samym na wynikach trzech kwartatéw
2015 r.) bardzo negatywnie zawazyty odpisy aktualizujgce na naleznosci pozyczkowe zawigzane
w Pragma Faktoring S.A. (ok. 6,5 min zt). Odpisy te dotyczg transakcji historycznych, sprzed 2014 r.,
w szczegllnosci wysokonominatowej transakcji z 2013 r., majacej charakter nietypowy
(zabezpieczenie gwarancjg bankowg, bez ktdrego spdtka nie zrealizowataby tej transakcji)
i incydentalny (transakcje tego typu nigdy pdzniej nie byty w spdétce i Grupie realizowane i nie
mieszczg sie w obecnym modelu biznesowym Grupy), efektem ktdrej byto zakoriczone niekorzystnym
dla spodtki wyrokiem postepowanie sgdowe o realizacje gwarancji przeciwko Bankowi Pekao S.A.
(szerzej opisane w pkt 16 niniejszego Sprawozdania (str. 103)).

W efekcie tych historycznych, nie reprezentatywnych dla obecnej dziatalnosci Grupy, odpiséw Grupa
zanotowata w 3 kwartale br. 3,9 min zt straty netto. Nalezy jednak podkresli¢, ze odpisy te
i odnotowana strata nie bedg mie¢ negatywnego wptywu na przychody realizowane przez Grupe
w kolejnych kwartatach poniewaz ze stratg nie jest powigzany biezgcy wyptyw gotédwki z Grupy a
$rodki dotyczgce w/w transakcji nie ,,pracuja” (nie generuja przychoddéw) od przeszto 1,5 roku.
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Mozna zatem przyjaé, ze wyniki wypracowane przez Grupe w Il kwartale, po pominieciu w/w

odpisow, zaprezentowane ponizej w rachunku wynikéw proforma sg dla obecnej sytuacji Grupy
zdecydowanie bardziej miarodajne niz to co przedstawia rzeczywisty rachunek wynikéw, a odpisy
w takiej wysokosci, z uwagi na charakter obecnego modelu dziatalnosci, nie wystgpig juz w Grupie
w przysztosci.

Co wazne, w ocenie Zarzagdu Pragma Faktoring istnieje istotne prawdopodobienstwo wydania
korzystnego dla niej wyroku apelacyjnego w sprawie przeciwko Bankowi Pekao S.A., co
spowodowatoby odwrdcenie dokonanego odpisu i otrzymanie przez spétke i Grupe znaczgcej kwoty
gotowki.

Biezgcg dziatalno$¢ operacyjng, poza w/w odpisami, mozna oceni¢ pozytywnie. Korygujac dane za lll
kwartat i caty 2015 r. o odpisy aktualizujgce dokonane w Ill kwartale na poczet w/w historycznych
transakgcji, lecz z uwzglednieniem odpisow pozostatych od transakcji biezgcych objetych obecnym
modelem biznesowym Grupy, wyniki Grupy wygladatyby nastepujaco:

Aby odda¢ w petni wyniki biezgcej dziatalnosci Grupa przedstawia réwniez Sprawozdanie z zyskéw

i strat proforma*.

Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych dochodow za okres-dane proforma*

L 01.07.2015 01.01.2015
Wyszczegdlnienie
30.09.2015 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 149 106 307,73 422 588 156,05
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci 3634 846,50 7 639394,22
Koszty zakupionych wierzytelnosci (3 303 169,28) (6 818 570,18)
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosciami netto 331677,22 820 824,04
Przychody z tytutu zakupu pakietow wierzytelnosci 3859 108,85 11561 035,32
Koszty zakupionych pakietow wierzytelnosci (1533 036,94) (6 418 935,61)
Przychod z tytutu zakupu pakietow wierzytelnosci netto 2326 071,91 5142 099,70
Przychody z tytutu faktoringu 134 171 404,32 379 543 565,99
Koszty faktoringu (129 520 683,88) (367 013 357,99)
Przychod z tytutu faktoringu netto 4 650 720,44 12 530 208,00
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie 6817 028,40 18 793 148,08
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie (5930 234,80) (15962 743,64)
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 886 793,60 2 830 404,44
Przychody z tytutu pozyczek 449 432,42 4515 063,96
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug finansowych - -
Pozostate przychody 174 487,24 535 948,48
Przychody ze sprzedazy netto ogofem 8819 182,83 26 374 548,62
Koszty dziatalnosci operacyjnej (4 621 520,74) (13 975 943,59)
Amortyzacja (214 730,27) (649 907,07)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow (1920312,27) (5977 050,82)
Pozostate koszty podstawowe (2 486 478,20) (7 348 985,70)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 4 197 662,09 12 398 605,04
Pozostate przychody operacyjne 29 590,02 1253412,05
Pozostate koszty operacyjne (324 192,44) (2547 451,77)
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ 3903 059,67 11 104 565,32
Przychody finansowe 227 372,03 346 516,36
Koszty finansowe (1 799 783,50) (5237627,12)

75




Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.

Zyski / straty z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

/ _

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM

2 330648,19

6 213 454,55

Podatek dochodowy

(646 753,00)

(1643 075,00)

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI

KONTYNUOWANE) 1683 895,19 4570 379,55
Inne catkowite dochody - :
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

PRZYPADAJACY NA : 1683 895,19 4 570 379,55
Udziaty nie dajgce kontroli 181 943,23 489 559,98
Akcjonariuszy Jednostki Dominujqgcej 1501 951,97 4 080 819,57

*Sprawozdanie z zyskéw i strat proforma zostato sporzqdzone za Ill kwartat 2015 r. oraz 3 kwartaty 2015 r. bez
uwzgledniania odpisow aktualizujgcych wartosc¢ wierzytelnosci Pragma Faktoring S.A. wynikajgcych z transakcji
sprzed 2014 r., dotyczgcych produktow w obecnym modelu biznesowym nie oferowanych i nie realizowanych,
w szczegdlnosci wysokonominatowej transakcji z 2013 r. o charakterze incydentalnym i wyjgtkowym
(zabezpieczenie gwarancjg bankowq) Szczegétowe wyjasnienie dotyczqce odpisow znajduje sie w m.in. w pkt 1
(str. 74 Raportu) i pkt 16. (str. 103 Raportu) Sprawozdania zarzqdu z dziatalnosci Grupy. Rachunek wynikow
proforma obejmuje natomiast odpisy statystyczne naliczone w Pragma Faktoring S.A. od realizowanych w 2015
r. obrotéw, a takze straty wynikajqgce z transakcji biezgcych Grupy, objetych obecnie realizowanym modelem
dziatalnosci. Dane proforma w ocenie Zarzqdu Spdtki Dominujqcej lepiej odzwierciedlajq jej obecnqg dziatalnos¢
i jej wyniki.

Powyzsze dane pro forma nie sg oczywiscie jeszcze optymalne i w petni zadowalajace, ale pokazujg
pozytywne tendencje jakie zachodzg w wynikach Grupy w ramach realizacji ogtoszonej w 2014 r.
Strategii:

e Grupa systematycznie buduje zdywersyfikowany, wysoce ptynny portfel faktoringowy — r/r
wzrést on o 14 %, a jednoczesnie wygenerowat o 18 % wiecej wptywow (kwote 350 min zt
w trzech kwartatach br.)

e Rozwija sie intensywnie dziatalnos$¢ w obszarze nabywania gospodarczych portfeli
wierzytelnos$ci bankowych, w ktérym Grupa ma znaczace na tle rynku kompetencje - aktywa
funduszu sekurytyzacyjnego Pragma 1 wzrosty r/r o ponad 400 % do 38 min zi, portfel
Funduszu generuje duzg ilos¢ wptywoéw gotdéwkowych (w 3 kwartale wptywy wyniosty 12 %
wartosci bilansowej portfela na koniec kwartatu), a certyfikaty Funduszu generuja
ponadprzecietne stopy zwrotu (16 % w trzech kwartatach br.)

e Ograniczana jest dziatalnos¢ w zakresie udzielania pozyczek, ktdéra w przesztosci i obecnie
wygenerowata wiekszos¢ zawigzanych przez Grupe odpiséw i jest odpowiedzialna w duzej
mierze za odnotowane spadki wynikédw Grupy — r/r Grupa zmniejszyta wartos¢ portfela
pozyczek o 39 min zt (do 18 min), a w ciggu 2 lat o0 51 mlIn zt; obecne transakcje pozyczkowe
majg charakter quasi faktoringowy, zabezpieczane s3 i rozliczane cesjami naleznosci
Klientéw, oferowane sg jako ustuga dodatkowa dla Klientéw faktoringowych i ich ptynnosc i
bezpieczenstwo sg wysokie, nie generujg istotnych ryzyk.

Zarzad Pragma Inkaso S.A. jest przekonany, ze konsekwentna realizacja Strategii spowoduj juz w 2016
r. istotny wzrost generowanych przez Grupe wynikdéw, ktory przetozy sie na wzrost wartosci akcji
Pragma Inkaso S.A.
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Sytuacja finansowa Grupy

/.

Mimo odnotowanej w Il kwartale br. straty Zarzad Pragma Inkaso S.A. ocenia sytuacje finansowg

Grupy jako dobrg. Aktywa Grupy wygenerowaty w trakcie trzech kwartatéw br. prawie 450 min

gotéwkowych wptywdw i rotowaty Srednio w tym okresie przeszto 3,3 krotnie. Zdecydowana

wiekszos¢ (70%) zobowigzan finansowych Grupy ma charakter dtugoterminowy, a wskaznik

zadtuzenia finansowego (200%) jest znacznie ponizej maksymalnego poziomu 250%, jaki wynika

z warunkdéw emisji obligacji Grupy.

ZADLUZENIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PRAGMA INKASO S.A. W 1Il KWARTALE 2015 R. (W TYS. Zt)

Wyszczegdlnienie 11l kwartat 2015 Il kwartat 2014
Zobowigzania oprocentowane, w tym: 105 788 106 767
- dtugoterminowe 74 405 19 485
- krotkoterminowe 31383 87 282
Zobowigzania oprocentowane netto/kapitat wtasny 200,42% 173,30%
Aktywa obrotowe/aktywa ogétem 81,58% 84,00%

Rotacja kluczowych
aktywow w okresie:

01.07.-30.09.2015

01.01.-30.09.2015

01.07.-30.09.2014

01.01.-30.09.2014

Wartos¢ aktywow na

134 243 569,27 133 519 557,92 144 143 507,84 137 219 826,91
poczatek okresu w tym:

a. pozyczki 26 724 424,43 46 898 922,56 68 464 503,85 78 542 649,46
b. faktoringi i umowy

kupna-sprzedazy 107 519 144,84 86 620 635,36 75 679 003,99 58 677 177,45
wierzytelnosci tacznie

Wartos¢ aktywéw na 133 302 705,12 133 302 705,12 133 315 932,62 133 315 932,62

koniec okresu w tym:

a. pozyczki

18 252 279,77

18 252 279,77

57 593 516,92

57 593 516,92

b. faktoringi i umowy

kupna-sprzedazy 115050 425,35 115050 425,35 75722 415,70 75722 415,70
wierzytelnosci tacznie

Wetywy z aktywow w 174 687 846,67 449 623 234,83 170 113 132,19 419 320 492,65
okresie w tym:

a. pozyczki 26 710 366,86 60 831 427,83 30079 632,53 83 820 515,65
b. faktoringi i umowy

kupna-sprzedazy 147 977 479,81 388 791 807,00 140 033 499,66 335 499 977,00
wierzytelnosci tacznie

Wskaznik % rotacji w tym: 130,59% 337,02% 122,62% 309,99%
a. pozyczki 118,77% 186,74% 47,72% 123,14%
b. faktoringi i umowy

kupna-sprzedazy 132,97% 385,57% 184,98% 499,26%

wierzytelnosci tacznie

*Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywow z danego aktywa do sSredniej arytmetycznej z poczatku

i korica okresu dla danego aktywa.
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Struktura
Kapitatowej

A. Przychody ze sprzedazy brutto

skonsolidowanych przychodow

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

e

/.

sprzedazy Grupy

a) wptaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi kupna wierzytelnosci, ustugi faktoringu

oraz ustugi windykacji na zlecenie; wynagrodzenie z umowy faktoringu;

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO W Il KWARTALE 2015 ROKU (W TYS. Zt)

Wyszczegolnienie 11l kwartat 2015 1l kwartat 2014 r/r
Windykacja na zlecenie 6817 10963 62%
Kupno wierzytelnosci pozapakietowych 3635 2 147 169%
Kupno portfeli wierzytelnosci 3859 973 397%
Faktoring 134171 126 367 106%
Finansowanie 449 2532 18%
Pozostate 174 251 70%

Struktura przychoddéw ze
sprzedazy brutto

® Windykacja na
zlecenie

M Kupno
wierzytelnosci
pozapakietow
ych

M Faktoring

M Finansowanie

Przychody ze sprzedazy
brutto (w tys. zt)

160 000

140 000
120 000

100 000
80 000

60 000
40 000

H I1l kwartat

2015

20000

M 11l kwartat
ol 2014

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO W TRZECH KWARTALACH 2015 ROKU (W TYS. Zt)

Wyszczegolnienie 3 kwartaty 2015 3 kwartaty 2014 r/r
Windykacja na zlecenie 18 793 30361 62%
Kupno wierzytelnosci pozapakietowych 7 639 7 805 98%
Kupno portfeli wierzytelnosci 11561 1418 816%
Faktoring 379 544 322 458 118%
Finansowanie 4515 8 266 55%
Pozostate 536 465 115%
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Struktura przychoddéw ze
sprzedazy brutto

H Windykacja na
zlecenie

H Kupno
wierzytelnosci
pozapakietow
ych

M Faktoring

M Finansowanie

B. Przychody ze sprzedazy netto

/.

Przychody ze sprzedazy
brutto (w tys. zi)

400 000
350 000
300 000
250000
200 000
150 000
100 000
50000
0 _ M 3 kwartaty

2014

H 3 kwartaty
2015

N')O

Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:

a) przychody ze sprzedazy brutto opisane powyzej, pomniejszone o kwoty nalezne klientom

(pierwotnym wierzycielom) z tytutu nabycia wierzytelnosci badz otrzymanych wptat;

b) wynagrodzenie z tytutu umow finansowania oraz odsetki od pozyczek (rdwne przychodom brutto

w tym zakresie).

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO W Il KWARTALE 2015 ROKU (W TYS. Zt)

Wyszczegolnienie 1l kwartat 2015 1l kwartat 2014 r/r
Windykacja na zlecenie 887 1056 84%
Kupno wierzytelnosci pozapakietowych 332 157 212%
Kupno portfeli wierzytelnosci 2326 256 907%
Faktoring 4 651 4254 109%
Finansowanie 449 2532 18%
Pozostate 174 251 70%
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Struktura przychoddéw ze
sprzedazy netto

H Windykacja na
zlecenie

H Kupno
wierzytelnosci
pozapakietowy
ch

M Faktoring

/.

Przychody ze sprzedazy netto

(w tys. zi)

M Ill kwartat 2015

M Il kwartat 2014

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO W IIl KWARTALACH 2015 ROKU (W TYS. Zt)

Wyszczegdlnienie 3 kwartaty 2015 3 kwartaty 2014 r/r
Windykacja na zlecenie 2 830 3702 76%
Kupno wierzytelnosci pozapakietowych 821 1418 58%
Kupno portfeli wierzytelnosci 5142 2063 249%
Faktoring 12 530 12 284 102%
Finansowanie 4515 8 266 55%
Pozostate 536 465 115%

Struktura przychodow ze
sprzedazy netto

H Windykacja na
zlecenie

H Kupno
wierzytelnosci
pozapakietowy
ch

M Faktoring

M Finansowanie

Przychody ze sprzedazy netto

(w tys. zt)
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Wartos¢ kontraktacji

II1 kwartat 2015 r.:

W Il kwartale 2015 roku tgczna wartosé pozyskanych przez Grupe wierzytelnosci wyniosta 173,6

mlin zt. Najwiekszy wzrost mozna zaobserwowa¢ w ramach ustugi zakupu pakietow wierzytelnosci,

co wynika z dziatalnosci funduszu sekurytyzacyjnego Pragma 1.

Zgodnie z realizowang strategig GK Pragma Inkaso zwieksza kontraktacje w ramach ustugi faktoringu

(wzrost 0 10% r/r).

W Il kwartale 2015 r. Grupa pozyskata 115 nowych Klientéw (w tym Pragma Inkaso: 97 Pragma

Faktoring: 18).

Wartos¢ kontraktacji GK Pragma Inkaso S.A. (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie 11 kw. 2015 11 kw. 2014 r/r
Windykacja na zlecenie 13931 24 150 58%
Zakup wierzytelnosci pojedynczych 2796 2 861 98%
Zakup portfeli wierzytelnosci 12 286 8793 140%
Faktoring 139418 127 027 110%
Finansowanie 5239 23277 23%

Wartosc¢ kontraktacji
wierzytelnosci (w tys. zt)

Struktura kontraktacji
w Il kwartale 2015 r.
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III kwartaly w ujeciu narastajgcym w 2015 r.:

W ciggu dziewieciu miesiecy 2015 roku taczna warto$é pozyskanych przez Grupe wierzytelnosci
wyniosta 1 023,3 mln zt, co oznacza wzrost o 81% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014
roku.
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Najwiekszy wzrost mozna zaobserwowa¢ w ramach ustugi zakupu pakietéw wierzytelnosci, co

wynika z dziatalnosci funduszu sekurytyzacyjnego Pragma 1 (rozwdj funduszu Pragma 1 jest
kluczowym elementem strategii Grupy Pragma Inkaso S.A. Strategia Funduszu zaktada nabywanie
wytacznie portfeli o charakterze gospodarczym.).

GK Pragma Inkaso zgodnie z realizowang strategig zwieksza kontraktacje w ramach ustugi faktoringu

(wzrost 0 16% r/r) oraz zmniejsza warto$¢ kontraktacji pozyczkowych o ponad 40%.

Warto$¢ kontraktacji GK Pragma Inkaso S.A. (w tys. zt)

Il kwartaty 2015 Il kwartaty 2014 r/r
Windykacja na zlecenie 61470 100 237 61%
Zakup wierzytelnosci pojedynczych 9468 12 592 75%
Zakup portfeli wierzytelnosci 531696 57942 918%
Faktoring 385 183 333 158 116%
Finansowanie 35477 60115 59%

Struktura kontraktacji
w Il kwartatach 2015 r.
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| seos|  81%

Wartosc¢ kontraktacji
wierzytelnosci (w tys. zi)

W ciggu trzech kwartatéw 2015 r. Grupa pozyskata 447 nowych Klientow (w tym Pragma Inkaso: 329,

a Pragma Faktoring: 118).
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2. Gtéwne obszary dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej Pragma Inkaso S.A.

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

(W TYS. Zt)
Wyszczegdlnienie 01.07. - 30.09.2015 01.07. - 30.09.2014 r/r

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 19391 25791 75%
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 2759 2567 107%
Koszty dziatalnosci operacyjne;j (2 493) (2 426) 103%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 266 141 189%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J 277 127 218%
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 876 (195) 449%
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI

KONT(YNUOW?ANEJ 731 (127) S71%
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY 731 (127) S71%

Dziatalno$¢ operacyjna Pragma Inkaso skupiata sie na nastepujgcych obszarach: windykacja na
zlecenie, serwisowanie portfeli Pragma 1 FIZ, faktoring oraz posrednictwo w sprzedazy faktoringu na
rzecz Pragma Faktoring S.A. Podkresli¢c nalezy rosngce przychody z tytutu serwisowania portfeli
Pragma 1 (dziewieciokrotny wzrost w 3 kwartale br. w stosunku do 3 kwartatu 2014 r. do kwoty 731
tys. zt.). Wcigz niezadowalajgcy jest poziom przychoddéw z windykacji na zlecenie: 887 tys. zt
w 3 kwartale br. w stosunku do 1 056 tys. zt w 3 kwartale 2014 r.

Zgodnie ze strategicznymi zatozeniami dziatalnosci w zakresie windykacji na zlecenie i serwisowania
portfeli funduszu sg synergiczne dzieki czemu Spodtka moze osigga¢ rosngce przychody
z serwisowania bez istotnego wzrostu kosztéw operacyjnych. Emitent spodziewa sie znacznego
wzrostu przychoddw z tytutu serwisowania Pragma 1 FIZ NFS juz w 4 kwartale br.

Dziatalnos¢ Pragma Faktoring S.A.

Oceniajac dziatalno$¢ Pragma Faktoring S.A. w Il kwartale 2015 r. nalezy wyréznié dwie ptaszczyzny:
- biezgca dziatalnos¢ operacyjna;

- wypracowane w tym okresie wyniki, na ktérych bardzo negatywnie zawazyly odpisy wynikajace
z transakcji historycznych, sprzed 2014 r., w szczegdlnosci dotyczace wysokonominatowe;j
transakcji z 2013 r., majgcej charakter nietypowy (zabezpieczenie gwarancjg bankowa, bez ktérego
Spoétka nie zrealizowataby tej transakcji) i incydentalny (transakcje tego typu nigdy pdzniej nie byty
w Spotce realizowane i nie mieszczg sie w obecnym modelu biznesowym Spétki), efektem ktérej byto
zakoniczone niekorzystnym dla Spoétki wyrokiem postepowanie sgdowe o realizacje gwarancji
przeciwko Bankowi Pekao S.A.
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W efekcie, w wyniku dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci wynikajgcych z transakcji

historycznych, sprzed 2014 r. i dotyczacych produktéw obecnie nie oferowanych i nie realizowanych,
Spotka zanotowata przeszto 5 min zt straty netto w Il kwartale br.

Nalezy jednak podkresli¢, ze odpisy te i odnotowana strata nie bedg mie¢ negatywnego wptywu na
przychody realizowane przez Spétke w kolejnych kwartatach poniewaz ze stratg nie jest powigzany
biezgcy wyptyw gotowki ze Spotki a srodki dotyczagce w/w transakcji nie ,pracujg” (nie generuja
przychoddéw) od przeszto 1,5 roku. Mozna zatem przyja¢, ze wyniki wypracowane przez Spétke w I
kwartale, po pominieciu w/w odpiséw, zaprezentowane ponizej w rachunku wynikéw proforma sg
dla obecnej sytuacji Spotki zdecydowanie bardziej miarodajne niz to co przedstawia rzeczywisty
rachunek wynikdéw. Co wazine, w ocenie Spétki istnieje istotne prawdopodobieristwo wydania
korzystnego dla niej wyroku apelacyjnego w sprawie przeciwko Bankowi Pekao S.A., co
spowodowatoby odwrdcenie dokonanego odpisu i otrzymanie przez Spétke znaczacej kwoty gotowki.

Biezgcg dziatalno$¢ operacyjng, poza w/w odpisami, mozna oceni¢ pozytywnie. Realizowana jest
konsekwentnie strategia zaktadajgca budowe zdywersyfikowanego portfela naleznosci
faktoringowych, generujgcego powtarzalne przychody i przeptywy oraz cechujgcego sie wysoka
ptynnoscig. Kluczowa w strategii Spotki jest ustuga faktoringu, ktéra dominuje w portfelu
i przychodach nad transakcjami pozyczkowymi, majgcymi charakter uzupetniajacy, oferowany
wytgcznie Klientom faktoringowym jako ustuga dodatkowa, oparta na przeptywach generowanych
przez portfel naleznosci objety faktoringiem. Korygujgc dane za Ill kwartat i caty 2015 r. o odpisy
aktualizujagce dokonane w Il kwartale na poczet w/w historycznych transakcji, lecz
z uwzglednieniem odpisow statystycznych od obrotu realizowanego w biezacych okresach, wyniki
Spotki wygladatyby nastepujaco:

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochoddw za okres — dane proforma

Wyszczegolnienie

01.01.-30.09.2015

01.07.-30.09.2015

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 362 857 695,56 127 073 616,51
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci - -
Koszty zakupionych wierzytelnosci - -
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosciami netto - -
Przychody z tytutu faktoringu 360 262 087,42 126 654 747,03
Koszty faktoringu (348 751 088,66) (122 327 215,67)
Przychdd z tytutu faktoringu netto 11 510998,76 4327 531,36
Przychody z tytutu pozyczek 2490 178,03 383 584,58
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug finansowych 13 303,41 5396,99
Pozostate przychody 92 126,70 29 887,91
Przychody netto ze sprzedazy netto ogétem 14 106 606,90 4746 400,84
Koszty dziatalnosci operacyjnej (7 034 579,06) (2 192 337,94)
Amortyzacja (187 139,89) (65570,92)

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

(2 745 697,14)

(854 126,51)

Pozostate koszty podstawowe

(4 101 742,03)

(1272 640,51)

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 7 072 027,84 2 554 062,90
Pozostate przychody operacyjne 99 204,16 14 557,08
Pozostate koszty operacyjne (983 932,17) (281 405,92)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYINE) 6 187 299,83 2287 214,06
Przychody finansowe 157 703,61 132 378,15
Koszty finansowe (2 559 976,74) (885 263,76)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 3785 026,70 1534 328,45
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J,

Podatek dochodowy

(919 293,00)

(371 577,00)

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) 2 865 733,70 1162 751,45
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 2 865 733,70 1162 751,45

Szkodowos¢ dotyczgca biezgcych transakcji jest niska (co wynika ze zmiany modelu biznesowego

Spotki, ktory zdecydowanie polepszyt jakos¢ portfela, ubezpieczenia istotnej czesci portfela, a takze

realizowanych procedur weryfikacji i monitorowania transakcji) i Spétka nie spodziewa sie by byta

ona wyzsza niz warto$¢ odpisow statystycznych regularnie tworzonych stosownie do wartosci

realizowanych obrotow.

Spoétka utrzymuje bardzo wysoki poziom sptat gotdwkowych z portfela.

Woptaty z portfela Pragma Faktoring S.A. (w tys. zi)

Wptywy 3 kwartat 2015 3 kwartat 2014 r/r
Faktoring 128 164 117531 109%
Pozyczki 3531 24 189 15%
RAZEM: 131 694 141720 93%
W trzecim kwartale br. portfel Pragma Faktoring S.A. ksztattowat sie nastepujgco:
STRUKTURA PORTFELA PRAGMA FAKTORING S.A. W 2015 ROKU
Kontraktacja wptaty w
Dane w tys. zt saldo 30.06.2015 Il kwartat 2015 Il kwartale 2015 saldo 30.09.2015
Wartos¢ faktoringu 68 794 132 697 73328
netto 128 164
Kaucje* 14 436 22 238 14 422
Pozyczki 19757 5239 3531 15125
SUMA BRUTTO 102 987 160 174 131 695 102 875
SUMA NETTO 88 551 137 936 131 695 88453

*Kaucje- niefinansowane czesci wierzytelnosci nabywanych w ramach faktoringu, wyptacane Klientom po

sptacie naleznosci przez dtuznikéw faktoringowych

DYWERSYFIKACJA PORTFELA FAKTORINGOWEGO

Obr?:]::it;)(r)lsf\cgiowy Liczba Liczba llos¢ faktur Obrot
Okres ) S, odbiorcow sfinansowanych (tys. zt)/
sfinansowane klientow iy . .
(ptatnikow) przez Spotke Odbiorca
(tys. zt)

1-3 kwartat 2015 365 709 309 1354 26 684 270
1-3 kwartat 2014 311726 222 1224 27 796 255
1-3 kwartat 2013 238 146 191 726 17 360 328
1-3 kwartat 2012 183 148 143 306 7 447 599
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Portfel charakteryzuje tez bardzo duza i wcigz rosngca rotacja aktywow.

/.

ROTACJA KLUCZOWYCH

AKTYWOW Il kwartat 2015

Aktywa Pragma Faktoring saldo na dzien wptywy w trakcie saldo na dzien rotacja/

S.A. 01.07.2015 3 kwartatu 30.09.2015 kwartat

Faktoring netto 68 794 128 164 73328 180 %

Pozyczki netto 19 757 3531 15125 20%
SUMA: 88 551 131 695 88 453 149%

*Wskaznik % rotacji wyliczony jako stosunek wptywow z aktywow w okresie / srednie saldo aktywdw w okresie.

ROTACIA KLUCZOWN CH 13 owartat 2015

Aktywa Pragma Faktoring saldo na dzien wptywy w trakcie saldo na dzien rotacja/
S.A. 01.01.2015 1-3 kwartatéw 30.09.2015

3 kwartaty

Faktoring netto 64 130 365511 73328 532%

Pozyczki netto 21 665 35676 15125 194%

SUMA: 85 795 401 187 88 453 460%

*Wskaznik % rotacji wyliczony jako stosunek wptywow z aktywow w okresie / $rednie saldo aktywow w okresie.

Dziatalnos¢ w obszarze portfeli wierzytelnosci — Pragma 1 FIZ NFS

Wybrane dane finansowe Pragma 1 FIZNFS za Ill kwartat 2015 r.

(w tys. zt)

Woptaty z portfela 3580
Woptaty z tytutu sprzedazy wierzytelnosci* 4092
Koszty operacyjne** 926
Wynik brutto 1398
Ebitda gotowkowa*** 2 654
Aktywa 38 212
w tym:

Portfel wierzytelnosci**** 37 346
Gotdwka 699
Aktywa netto 29 116
Zobowigzania®**** 9 096

* wptaty w wykonaniu zawartych wczesniej przedwstepnych uméw zbycia aktywoéw Funduszu;

** w tym: koszty state funkcjonowania Funduszu, wynagrodzenie serwisera, naktady na windykacje portfeli

(optaty sadowe i egzekucyjne);

*** wptaty pomniejszone o koszty operacyjne Funduszu;

*¥EEX W tym: 5592 tys. zt to wartos$¢ bilansowa aktywow nabytych przez Fundusz, a objetych przedwstepnymi

umowami zbycia;

*EEEE W tym: 5 760 tys. zt zobowigzania z tytutu uméw przedwstepnych zbycia aktywdéw Funduszu (otrzymane

od potencjalnych nabywcéw zaliczki gotéwkowe).
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V/

WARTOSC JEDNEGO CERTYFIKATU (W Zt)

Na dzien 30.06.2015

Na dzien 30.09.2015

Wazrost wartosci
w kwartale (%)

374.564,09

393.458,37

5,04%

Warto$¢ nominalna portfela wierzytelnosci Funduszu wynosi ok. 750 min zt. Cato$¢ portfela Funduszu
stanowig wierzytelnosci o charakterze gospodarczym, w tym naleznosci zabezpieczone rzeczowo
(gtéwnie hipotecznie). Pragma Inkaso S.A. posiada wszystkie certyfikaty inwestycyjne w Funduszu
Pragma 1 FIZ NFS, bedac jego jedynym serwiserem (rozwdj funduszu Pragma 1 jest kluczowym
elementem strategii Grupy Pragma Inkaso S.A.) Strategia Funduszu zaktada nabywanie wytgcznie
portfeli o charakterze gospodarczym.

Dziatalnos¢ Pragma Inwestycje Sp. z o.0.

Zgodnie z zatozeniami opisanymi w strategii portfel Spotki Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. jest
spieniezany a dziatalnos¢ stopniowo ograniczana.

WARTOSC WPLAT

3 kwartat 2015

1914 zt

1-3kwartat 2015

21032 zt

Ksztatt portfela Pragma Inwestycje w 2015 r. obrazujg ponizsze dane:

PORTFEL PRAGMA INWESTYCJE SP. Z 0.0. (W TYS. Zt)

Wyszczegolnienie

Saldo na dzien

Pozyczki
udzielone/naliczone

Sptaty naleznosci w

Saldo na dzien

01.01.2015 w 1-3 kwartale 2015 r. 1-3 kwartale015 r. 30.09.2015
Pozyczki razem 21683 8 000* 13 530 16 153**
Odsetki razem 6419 1957 7 135 1241
Prowizje razem 407 120 367 160
SUMA: 28 509 10 077 21032 17 554
*pozyczka udzielona do Pragma Inkaso S.A. z wypracowanej z portfela gotéwki
**w tym pozyczka do Pragma Inkaso S.A. w wysokosci 8.000 tys. zt
3. Wyniki podmiotow Grupy
Wyniki jednostkowe Pragma Inkaso S.A.
Zostaty podane w sprawozdaniu finansowym od str.45.
Wyniki Pragma Faktoring S.A.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziern - Aktywa
Wyszczegdlnienie 2015-09-30 2015-06-30 2014-12-31 2014-09-30
AKTYWA TRWALE 6 000 819,68 6 037 023,50 5958 494,12 20 408 695,41
Rzeczowe aktywa trwate 881 204,85 927 499,07 600 070,82 673 311,32
Wartosci niematerialne 667 102,83 554 312,43 367 384,30 436 187,73
Akcje i udziaty - - - 14 354 333,36
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Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.

Pozostate aktywa dtugoterminowe

2 400,00

250,00

/ :

Inwestycje w nieruchomosci

4151 680,00

4151 680,00

4151 680,00

4151 680,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

B - 298 432,00 403 282,00 839 359,00 793 183,00
AKTYWA OBROTOWE 89544 712,41 90 148 510,93 90 303 649,58 86 811 450,61
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 875,10 22 344,20 29 137,54 21 373,06
l(;l;l;zondo;\;l:g’gtu’ru biezgcego podatku i 6 080,00 6 080,00 i
Pozostate aktywa obrotowe 161 376,40 183 283,63 192 240,23 202 089,82
Wierzytelnosci nabyte - - - -
Faktoring 73 327 642,94 68 794 416,44 64 129 952,33 61 834 526,62
Pozyczki 15122 904,41 19757 147,91 21664 574,59 21122 622,43

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 430 626,52 752 761,04 3781733,43 3089 214,71
Rozliczenia miedzyokresowe 474 287,04 632 477,71 499 931,46 541 623,97
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ) ) ) )
ZBYCIA

AKTYWA RAZEM: 95 545 532,09 96 185 534,43 96 262 143,70 107 220 146,02

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa
Wyszczegolnienie 2015-09-30 2015-06-30 2014-12-31 2014-09-30

KAPITAL WLASNY 33125 703,67 38 427 554,53 40 727 391,88 37 831 387,59
Kapitat podstawowy 2 565 910,00 2 565 910,00 2 565 910,00 2 565 910,00
Akcje wtasne - - - -
Kapitat zapasowy z emisji 28 731 801,73 28731 801,73 28731 801,73 28731 801,73
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 7 133 970,77 7 133 970,77 7 129 803,77 5907 493,85
Niepodzielony wynik, w tym: (5 305 978,83) (4 127,97) 2299 876,38 626 182,01
Zysk (strata) netto okresu (3598 868,61) 1702 982,25 4 006 986,60 2079762,15
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
NIEZAREJESTROWANEJ EMISJII AKCJI i i i i
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 40393 214,01 40 372 845,53 20 349 362,08 411 440,81
Sﬁiimffegm LIl 804 448,00 818 339,00 706 700,00 348 595,00
Rezerwy dtugoterminowe 843,77 720,92 578,72 387,56
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - - - -
é?ubg°o‘“t’;?:‘i':2;2yt”*” obligacji 39288077,57 | 39189 374,27 19 586 745,36 -
g}ﬂ; ;;ﬁ‘;":’;ﬁg'a finansowe 299 844,67 364 411,34 55 338,00 62 458,25
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 22 026 614,41 17 385 134,37 35 185 389,74 68 977 317,62
Kredyty i pozyczki 17 627 561,02 12 714 128,27 5495 702,15 26 323 944,09
Zobowigzania z tytutu obligacji 220 800,00 217 300,00 25639 570,27 40321 745,50
Inne zobowigzania finansowe 142 766,96 100 978,87 101 234,25 141 641,66
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 491 499,62 534 458,98 455 717,66 351 493,26
Zobowigzania z tytutu biezacego
podatkt? dochodzwego o 19919,00 i i 44 949,00
:;‘;Ziié‘zzm'zimz | rozliczenia 2582 228,53 2329 954,85 2 414 081,26 716 519,21
Rezerwy krétkoterminowe 194 756,51 526 121,01 291 116,27 283 234,28
Przychody przysztych okreséw 747 082,77 962 192,39 787 967,88 793 790,62

88




Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.

J,

PASYWA RAZEM: | 95545532,09 | 96 185 534,43 96262143,70 | 107 220 146,02
Sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw za okres
Wesrcrerinienie 01.07. - 01.01. - 01.01. - 01.07. - 01.01. -
yszczeg 30.09.2015 30.09.2015 30.06.2015 30.09.2014 30.09.2014

Przychody ze sprzedazy 127073616,51 | 362857 695,56 | 235784079,05 120376 579,46 303 991 769,98
brutto ogétem
Pr'zychody z,thufu zakupu i ) i i 30 189,64
wierzytelnosci
K(?szty zakuE)lt?nych i i i i (9358,79)
wierzytelnosci
Przychody z tytutu
zakupionych - - - - 20 830,85
wierzytelnosci netto
:;ZS:(;:Z Ztytutu 126 654 747,03 | 360262087,42 | 233607340,39 | 119 384 567,09 300 664 798,94
Koszty faktoringu (122327 215,67) | (348751088,66) | (226 423872,99) | (115610931,25) | (290 056 131,23)
Przychody z tytufu 4327531,36 | 11510998,76 7183 467,40 3773 635,84 10 608 667,71
faktoringu netto
Przychody z tytutu 383 584,58 2490178,03 2106 593,45 936 420,48 3132 075,57
pozyczek
Przychody ze sprzedazy
pozostatych ustug 5 396,99 13 303,41 7 906,42 6 533,58 21 608,90
finansowych
Pozostate przychody 29 887,91 92 126,70 62 238,79 49 058,31 143 096,93
Przychody ze sprzedaty 4746 400,84 | 14 106 606,90 9 360 206,06 4765 648,21 13 926 279,96
netto ogétem
Koszty dziatalnosci (2136688,72) | (6978 929,84) (4 842 241,12) (2220 717,61) (7 161 112,48)
operacyjnej
Amortyzacja (65 570,92) (187 139,89) (121 568,97) (60 970,16) (191 320,81)
Wynagrodzenia i
$wiadczenia na rzecz (798477,29) | (2 690047,92) (1891 570,63) (790 104,20) (2 469 999,33)

pracownikow

Pozostate koszty

(1272 640,51)

(4 101 742,03)

(2829 101,52)

(1369 643,25)

(4 499 792,34)

podstawowe

ZYSK (STRATA) ZE

Pl e 2 609 712,12 7127 677,06 4517 964,94 2 544 930,60 6765 167,48
Pozostate przychody 14 557,08 99 204,16 84 647,08 81 049,49 536 932,54
operacyjne

Pozostate koszty (6892365,45) | (7594 891,70) (702 526,25) (508 098,46) (962 278,13)
operacyjne

ZYSK (STRATA) NA

DZIALALNOSCI (4 268 096,25) (368 010,48) 3900 085,77 2117 881,63 6 339 821,89
OPERACYJNEJ

Przychody finansowe 132 378,15 157 703,61 25 325,46 46 447,25 52 908,06
Koszty finansowe (885263,76) | (2559 976,74) (1674 712,98) (1185 763,78) (3 626 192,80)
ZYSK (STRATA) PRZED

SPODATKOWANIEM (5020981,86) | (2770 283,61) 2 250 698,25 978 565,10 2 766 537,15
Podatek dochodowy (280 869,00) (828 585,00) (547 716,00) (277 818,00) (686 775,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z

DZIALALNOSCI (5301850,86) | (3 598 868,61) 1702 982,25 700 747,10 2079 762,15
KONTYNUOWANE)

Inne catkowite dochody
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Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.
CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY LT, (BERE )

1702 982,25

700 747,10

2079 762,15

Aby oddac¢ w petni wyniki biezgcej dziatalnosci Spotka przedstawia rowniez Sprawozdanie z zyskow

i strat proforma*.

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochodow za okres-dane proforma*

Wyszczegdlnienie 01.01.-30.09.2015 01.07.-30.09.2015
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 362 857 695,56 127 073 616,51
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci - -
Koszty zakupionych wierzytelnosci - -
Przychody z tytutu zakupionych wierzytelnosciami netto - -
Przychody z tytutu faktoringu 360 262 087,42 126 654 747,03
Koszty faktoringu (348 751 088,66) (122 327 215,67)
Przychdd z tytutu faktoringu netto 11510998,76 4327 531,36
Przychody z tytutu pozyczek 2490 178,03 383 584,58
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug finansowych 13 303,41 5396,99
Pozostate przychody 92 126,70 29 887,91
Przychody netto ze sprzedazy netto ogotem 14 106 606,90 4 746 400,84
Koszty dziatalnosci operacyjnej (7 034 579,06) (2 192 337,94)
Amortyzacja (187 139,89) (65570,92)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow (2 745 697,14) (854 126,51)
Pozostate koszty podstawowe (4 101 742,03) (1272 640,51)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 7072 027,84 2 554 062,90
Pozostate przychody operacyjne 99 204,16 14 557,08
Pozostate koszty operacyjne (983 932,17) (281 405,92)
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ 6 187 299,83 2287 214,06
Przychody finansowe 157 703,61 132 378,15
Koszty finansowe (2559 976,74) (885 263,76)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 3785 026,70 1534 328,45
Podatek dochodowy (919 293,00) (371577,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANEJ 2 865 733,70 1162 751,45
Inne catkowite dochody - -
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 2 865 733,70 1162 751,45

*Sprawozdanie z zyskéw i strat proforma zostato sporzgdzone za Il kwartat 2015 r. oraz 3 kwartaty 2015 r. bez

uwzgledniania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ wierzytelnosci wynikajgcych z transakcji sprzed 2014 r.,

dotyczqcych produktéw w obecnym modelu biznesowym nie oferowanych i nie realizowanych, w szczegdlnosci

wysokonominatowej transakcji z 2013 r. o charakterze incydentalnym i wyjgtkowym (zabezpieczenie gwarancjg

bankowgq) Szczegotowe wyjasnienie dotyczgce odpisow znajduje sie m.in. w pkt 1 (str. 74 Raportu) i pkt 16 (str.

103 Raportu) Sprawozdania zarzqdu z dziatalnosci Rachunek wynikow proforma obejmuje natomiast odpisy

statystyczne naliczone od realizowanych w 2015 r. obrotdw, a takze straty wynikajqgce z transakcji biezgcych,

objetych obecnie realizowanym modelem dziatalnosci. Dane proforma w ocenie Zarzqdu Spotki lepiej

odzwierciedlajq jej obecnq dziatalnos¢ i jej wyniki.

90




Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. za Ill kwartat 2015 r.

Wyniki Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

/.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa
Wyszczegdlnienie 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

AKTYWA TRWALE 8 105 609,34 6 556 977,70 116 266,93 253 962,79
Rzeczowe aktywa trwate 66,57 133,14 2 586,79 2 789,86
Wartosci niematerialne 1833,77 2 070,56 2544,14 2 780,93
Akcje i udziaty - - - -
Pozyczki dtugoterminowe 8 000 000,00 6 500 000,00 - -
Inwestycje w nieruchomosci - - - -
Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 103 709,00 54 774,00 111 136,00 248 392,00
AKTYWA OBROTOWE 10 587 893,50 11133 273,11 28 201 048,79 35694 301,54
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 947,80 4 947,80 4 947,80 4 947,80
Naleznosci z tytutu biezgcego

podatku doch\gdowegoal ; i i 147330,00 14.273,00
Pozostate aktywa obrotowe 1374 568,80 1336 387,47 1461 458,25 1741 449,63

Wierzytelnosci nabyte

Faktoring

Pozyczki

7 640 969,73

9210 443,09

26 360 668,21

32 681 881,67

Pozostate aktywa finansowe

505,00

Srodki pieniezne i ich

. 1428 150,89 444 637,95 94 312,06 1118 537,51
ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe 138 751,28 136 856,80 132 332,47 133 211,93
AKTYWA TRWALE
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 370 000,00 370 000,00 i i

AKTYWA RAZEM: 19 063 502,84 18 060 250,81 28 317 315,72 35948 264,33
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri - Pasywa
Wyszczegdlnienie 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

KAPITAL WLASNY 2726 495,77 2920 628,38 2392 951,16 3832 701,60
Kapitat podstawowy 2 220 000,00 2 220 000,00 2 220 000,00 2 220 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 143 264,00 143 264,00 143 264,00 143 264,00
LIl R (] 29 687,16 29 687,16 2 284 506,86 2 284 506,36
zatrzymanego
Niepodzielony wynik , w tym: 333 544,61 527 677,22 (2 254 819,70) (815 069,26)
Zysk (strata) netto okresu 333 544,61 527 677,22 (2 254 819,70) (815 069,26)
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 10 044 744,30 9978 318,39 10 895 554,84 10 892 933,48
Rezerwa z tytutu odroczonego 143 967,00 101 819,00 1060 615,00 1081 392,00
podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe - - - -
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania dfugoterminowe z 9900 777,30 9 876 499,39 9 834 939,84 9811 541,48
tytutu obligacji
Inne zobowigzania finansowe i i i i
dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA 6 292 262,77 5161 304,04 15 028 809,72 21 222 629,25

KROTKOTERMINOWE
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V/

E:zflz’ge'rfno;‘f;': 4099 364,39 4020 723,29 4635 161,64 -
zobowigzania krotkoterminowe z 315 754,65 129 330,95 10 226 126,55 20 943 588,66
tytutu obligacji
Inne zobowigzania finansowe i i i i
krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug 946 056,33 119 046,79 154 304,61 156 906,19
Zobowigzania z tytutu biezacego
o datkj PR dc‘)’wego aces 895 464,00 851 026,00 - -
Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedz?okresowe bierne 490784 2944,60 4216,92 3033040
Rezerwy krétkoterminowe 30 715,56 38 232,41 9 000,00 91 804,00
Przychody przysztych okreséw - - - -
PASYWA RAZEM: 19 063 502,84 18 060 250,81 28 317 315,72 35948 264,33
Sprawozdanie z zyskow lub strat i catkowitych dochodéw za okres
L. 01.07.2015 01.01.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
Wyszczegdlnienie
30.09.2015 30.09.2015 30.06.2015 30.09.2014 30.09.2014
z;zc,)‘:":::dy Eebpzsdodiinte 344006,75 | 2087883,73 | 1743876,98 | 172942258 | 511043875
Przychody z tytutu zakupu ) ) i i i
wierzytelnosci
Koszty zakupionych wierzytelnosci - - - - -
Przychody z tytutu zakupionych ) ) i i i
wierzytelnosciami netto
Przychody z tytutu faktoringu - - - - -
Koszty faktoringu - - - - -
Przychod z tytutu faktoringu netto - - - - -
Przychody z tytutu windykacji na ) ) i i i
zlecenie
Koszty z tytutu windykacji na ) ) i ) )
zlecenie
Przychody z tytutu windykacji na ) ) i i i
zlecenie netto
Przychody z tytutu pozyczek 344 006,75 2 087 883,73 1743 876,98 1 603 023,56 4939 889,73
Przychody ze sprzedaiy pozostatych ) ) i i i
ustug finansowych
Pozostate przychody - - - 126 399,02 170 549,02
z;z(;:::dy ze sprzedazy netto 344006,75 | 2087883,73 | 1743876,98 | 172942258 | 511043875
Koszty dziatalnosci operacyjnej (132 727,62) (474 929,78) (342 202,16) (315 473,23) (851 401,52)
Amortyzacja (303,36) (1137,58) (834,22) (439,86) (1319,58)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na (54976,59) |  (183546,00) | (128 569,41) (67774,83) | (253 723,43)
rzecz pracownikéw
Pozostate koszty podstawowe (77 447,67) (290 246,20) (212 798,53) (247 258,54) (596 358,51)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 211 279,13 1612 953,95 1401 674,82 1413 949,35 4 259 037,23
Pozostate przychody operacyjne 35 339,06 1016 358,81 981 019,75 104 174,65 1076 627,49
Pozostate koszty operacyjne (14 852,03) (824 569,34) (809 717,31) (62 638,33) | (3550 845,67)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI 231 766,16 1804 743,42 1572 977,26 1455 485,67 1784 819,05
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J,

OPERACYINEJ

Przychody finansowe 22,94 424,65 401,71 1471,37 33 948,08

Koszty finansowe (289342,71) | (1221572,46) (932 229,75) (763 391,02) | (2426892,39)

ZYSK (STRATA) PRZED

OPODATKOWANIEM (57 553,61) 583 595,61 641 149,22 693 566,02 (608 125,26)

Podatek dochodowy (136 579,00) (250 051,00) (113 472,00) (127 762,00) (206 944,00)

ZYSK (STRATA) NETTO Z

DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) (194 132,61) 333 544,61 527 677,22 565 804,02 (815 069,26)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci ) ) i i i

zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci i i i i i

sprzedanej

ZYSK (STRATA) NETTO (194 132,61) 333 544,61 527 677,22 565 804,02 (815 069,26)

Inne catkowite dochody - - - - -

CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY (194 132,61) 333 544,61 527 677,22 565 804,02 (815 069,26)
Wyniki Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz

Sekurytyzacyjny

Przedstawione dane sg zgodne z przepisami o rachunkowosci funduszy, przed przeksztatceniem na

MSR.

Lp. Opis 30.09.2015
. Aktywa 38 212 343,27
1) | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 699 065,28
2) | Naleznosci -
3) | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- dtuzne papiery wartosciowe -
5) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 37 345 569,89
- dtuzne papiery wartosciowe -
6) | Nieruchomosci -
7) | Pozostate aktywa 167 708,10
1. Zobowigzania 9096 423,86
1) z tytutu nabytych aktywow -
2) z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -
3) z tytutu instrumentéw pochodnych -
4) z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa -
5) z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -
6) z tytutu wyptaty dochodéw funduszu -
7) z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu -
8) z tytutu wyemitowanych obligacji 2 600 000,00
9) z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéow -
10) z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow -
11) z tytutu gwarancji lub poreczen -
12) z tytutu wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie, w tym: 318 524,39
- Z tytutu wynagrodzenia statego 22 500,00
- z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 296 024,39
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V/

13) Pozostate 6177 899,47
a) z tytutu umowy warunkowej sprzedazy 5 760 000,00
b) Pozostate 417 899,47
1. Aktywa netto (I-11) 29 115919,41
V. Kapitat funduszu 23418 433,91
1) | Kapitat wptacony 23418 433,91
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane 6 800 543,31
1) | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 690 543,31
2) | Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 110 000,00
VI. Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (1103 057,81)
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 29 115919,41
Liczba jednostek uczestnictwa / certyfikatow inwestycyjnych 74
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa / certyfikat inwestycyjny 393 458,37

Lp. Opis od 01.07.2015 do

30.09.2015

. Przychody z lokat 3 406 834,73
1 Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
2 Przychody odsetkowe -
3 Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
4 Dodatnie saldo réznic kursowych -
5 Pozostate 3406 834,73
] Koszty funduszu 926 251,63
1 Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 601 242,86
z tytutu wynagrodzenia statego 67 500,00
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 533 742,86
2 Wynagrodzenie dla podmiotéow prowadzacych dystrybucje -
3 Optaty dla depozytariusza 9233,16
4 Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 5 250,00
5 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 104,00
6 Ustugi w zakresie rachunkowosci 18 294,13
7 Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
8 Ustugi prawne 6 514,08
9 Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne -
10 Koszty odsetkowe 68 425,00
11 Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
12 Ujemne saldo réznic kursowych -
13 Pozostate 217 188,40
a) windykacja sptat wierzytelnosci 215 702,60
b) Pozostate 1485,80
1l Koszty pokrywane przez Towarzystwo o
\} Koszty funduszu netto (11-111) 926 251,63
Vv Przychody z lokat netto (I-1V) 2480 583,10
Vi Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (1 082 406,23)
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 100 000,00

z tytutu réznic kursowych

z tytutu transakcji z podmiotami, o ktérych mowa w art.. 107 ustawy

z tytutu instrumentéw pochodnych
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V/

z tytutu akcji

z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu spétek z ograniczong odpowiedzialnoscig

2 Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

(1182 406,23)

z tytutu réznic kursowych

z tytutu instrumentéw pochodnych

z tytutu akcji

z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

z tytutu spotek z ograniczong odpowiedzialnosciag

Vil Wynik z operacji (V+/-VI) 1398 176,87
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 18 894,28
Wyniki Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA
Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa
Wyszczegdlnienie 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
AKTYWA TRWALE 1100 502,04 1099 343,64 1101 462,50 1098 166,00
Rzeczowe aktywa trwate - - - -
Wartosci niematerialne 1228,00 1381,50 1 688,50 1842,00
Nieruchomosci inwestycyjne 1099 274,04 1097 962,14 1096 324,00 1096 324,00
Akcje i udziaty - - - -
Aktywa z tytutu odroczonego
- - 4 -
podatku dochodowego 3450,00
AKTYWA OBROTOWE 1374 797,64 1394 689,14 1826 410,38 1855 548,21
Naleznosci z tytutu dostaw i 2 064,95 3979,35 i 741,14
ustug
Naleznosci z tytutu biezgcego ) i i i
podatku dochodowego
Pozostate aktywa obrotowe 277 716,17 272 406,46 259 755,34 1270402,76
Wierzytelnosci nabyte 904 588,84 984 080,59 1458 400,86 486 610,14
Udzielone pozyczki 75 000,00 75 000,00 - -
srodki pienigzne T ich 115 024,68 58 819,74 107 851,18 97 391,17
ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe 403,00 403,00 403,00 403,00
AKTYWA TRWALE ) i i i
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
AKTYWA RAZEM: 2475 299,68 2494 032,78 2927 872,88 2953 714,21
Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzienn - Pasywa
Wyszczegolnienie 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
KAPITAL WLASNY 1176 684,89 1202 698,68 1593 676,07 1712617,30
Kapitat podstawowy 1 007 600,00 1 007 600,00 1 007 600,00 1 007 600,00
Kapitat zapasowy z emisji 1138,98 1138,98 1138,98 1138,98
LIl ERa 7 0 656 120,09 656 120,09 374 644,88 374 644,88
zatrzymanego
Niepodzielony wynik, w tym: (488 174,18) (462 160,39) 210 292,21 329 233,44
Zysk (strata) netto okresu (416 991,18) (390 977,39) 281 475,21 329 233,44
ZOBOWIAZANIA 107 534,00 122 812,00 117 429,00 47 806,00
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V/

DtLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego

KROTKOTERMINOWE

podatku dochodowego 107 534,00 122 812,00 117 429,00 47 806,00
Rezerwy dtugoterminowe - - - -
Inne zobowigzania finansowe

dtugoterminowe i i i i
ZOBOWIAZANIA 1191 080,79 1168 522,10 1216 767,81 1193 290,91

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu
obligacji

Inne zobowigzania finansowe

i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw

1187 837,79

1162 844,10

1209 938,81

1190 860,91

Zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku
dochodowego

3 243,00

5678,00

2 430,00

Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe
bierne

2 829,00

Rezerwy krétkoterminowe

4 000,00

PASYWA RAZEM:

2 475 299,68

2494 032,78

2927 872,88

2953 714,21

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres

Wyszczegdlnienie

01.07.2015

01.01.2015

01.01.2015

01.07.2014

01.01.2014

30.09.2015

30.09.2015

30.06.2015

30.09.2014

30.09.2014

Przychody ze sprzedazy brutto
ogoétem

3764,16

11 853,77

8 089,61

19 639,48

466 064,28

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

Koszty wierzytelnosci

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami netto

Przychody z tytutu zakupionych
pakietéw wierzytelnosci

1643,40

6 893,38

5249,98

1918,93

425 897,70

Koszty zakupionych pakietow
wierzytelnosci

Przychody z tytutu zakupionych
pakietow wierzytelnosci netto

1643,40

6 893,38

5249,98

1918,93

425 897,70

Przychody z tytutu windykacji
na zlecenie

Koszty z tytutu windykacji na
zlecenie

Przychody z tytutu windykacji
na zlecenie netto

Przychody ze sprzedazy
pozostatych ustug

Przychody ze sprzedazy
towardw i materiatow

Przychody z tytutu pozyczek

17 720,55

40 166,58

Przychody ze sprzedazy
pozostatych ustug finansowych

2120,76

4 960,39

2 839,63
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J,

Pozostate przychody - - - - -
z;x::dy ze sprzedazy netto 3764,16 11 853,77 8 089,61 19 639,48 466 064,28
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 865,12 31 026,16 23 161,04 18 590,39 80513,78
Amortyzacja 153,50 460,50 307,00 153,50 460,50
Wynagrodzenia i Swiadczenia i i i i i
na rzecz pracownikéw
Pozostate koszty podstawowe 7711,62 30 565,66 22 854,04 18 436,89 80 053,28
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 4 100,96 19 172,39 15 071,43 1 049,09 385 550,50
Pozostate przychody operacyjne 2 384,86 10537,29 8152,43 11 391,99 47 669,63
Pozostate koszty operacyjne 6 749,39 424 294,48 417 545,09 11 764,79 48 533,65
ZYSK (STRATA) NA
DZIALALNOSCI OPERACYINE! 8 465,49 432 929,58 424 464,09 676,29 384 686,48
Przychody finansowe 2,09 48 084,33 48 082,24 2,38 67 368,38
Koszty finansowe 23 399,39 23 483,93 84,54 23 796,46 65 114,42
ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM 31 862,79 408 329,18 376 466,39 23 117,79 386 940,44
Podatek dochodowy 5 849,00 8 662,00 14 511,00 3030,00 57 707,00
ZYSK (STRATA) NETTO 2
DZIALALNOSCI 26 013,79 416 991,18 390977,39 20 087,79 329 233,44
KONTYNUOWANEJ
Inne catkowite dochody - - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY 26 013,79 416 991,18 390977,39 20 087,79 329 233,44

4. Kalendarium

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat w dniu 8 lipca 2015 roku
Uchwate nr 661/2015 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na
Catalyst 5.500 (pie¢ tysiecy piecéset) szt. obligacji na okaziciela serii E wyemitowanych przez
Pragma Inkaso S.A. o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda;

W dniu 9 lipca 2015 roku Pragma Inkaso S.A. objeta 6 sztuk imiennych certyfikatow
inwestycyjnych  serii G funduszu Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny. Warto$¢ emisyjna jednego certyfikatu wyniosta
374.564,09 zt;

W dniu 9 lipca 2015 roku Pragma Inkaso S.A. objeta 55 imiennych niezabezpieczonych
obligacji serii A o facznej wartosci nominalnej 5.500.000,00 PLN wyemitowanych przez
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

W dniu 24 sierpnia 2015 roku Emitent otrzymat informacje o wydaniu przez Sad
niekorzystnego dla Grupy wyroku w/s z powddztwa Pragma Faktoring S.A. wobec Banku
Pekao S.A., szczegéty sprawy zostaty przedstawione w pkt 16 (str. 103) niniejszego
Sprawozdania.

W dniu 23 pazdziernika 2015 roku rezygnacje z funkcji w zarzadzie ztozyt Jakub Holewa,
a jednoczesnie na cztonka zarzadu spotki powotano Prota Zastawniaka.
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5. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.

W Grupie na dzien 30.09.2015 roku zatrudnionych byto 140 osoby na podstawie umdéw o prace oraz
umow cywilno- prawnych.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

Czynniki ryzyka i zagrozen
Ryzyko koncentracji umow zlecenia od gtéwnych kontrahentow

Spoétki Grupy nie posiadajg w swoim portfelu klientéw, ktérych pozycja w generowanych przychodach
globalnych jest znaczaca. Spowodowane jest to politykg sprzedazowg Grupy. Naczelng zasadg jest
dywersyfikacja i rozproszenie ryzyka, dlatego Grupa co do zasady nie angazuje srodkéw o wartosci
przewyzszajgcej 10% kapitatdow wiasnych Spoétki Dominujacej w jedng transakcje. Do grona klientéw
dotgcza miesiecznie kilkadziesigt nowych podmiotéw gospodarczych. Dodatkowo kierunki sprzedazy
sg zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem geograficznym jak i branzowym. W zwigzku z tym
ogtoszenie upadtosci przez jednego lub kilku nie stanowi zagrozenia dla samego prowadzenia
dziatalnosci, a takze wynikow finansowych Grupy.

Ryzyko upadtosci znaczgcego dtuinika

Ryzyko upadtosci diuznika moze pojawic¢ sie przy ustudze kupna wierzytelnosci oraz faktoringu.
W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa zbudowata bardzo zréznicowany portfel dtuznikow, ktéry
dodatkowo jest intensywnie monitorowany. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych przy ustudze
kupna wierzytelnosci jest zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia wierzytelnosci, ktére
gwarantuje jej zaspokojenie w przypadku koniecznosci prowadzenia ewentualnego procesu
upadtosciowego. Pragma Inkaso kupujgc wierzytelnos$é zostawia sobie mozliwos¢ jednostronnego
odstapienia od umowy w ciggu kilku tygodni od jej zawarcia, dzieki czemu przed uptywem tego
terminu ma mozliwos$¢ zweryfikowania bezspornosci wierzytelnosci, wyptacalnosci dtuznika oraz
dokonania jej umownego zabezpieczenia. Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest
ograniczone poprzez roszczenie zwrotne do faktoranta oraz czesto dodatkowo przez ubezpieczenia
naleznosci. W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka zbudowata zréznicowany portfel dtuznikow, ktory
dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Grupe polityka zabezpieczen wierzytelnosci
obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen
nieruchomosci, poreczenia osob trzecich.

Ryzyko utraty ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosci lub naleznosci faktoringowe nie
wygenerujg wptywow lub wygenerujg je w pdzniejszym terminie od przewidywalnego moze dojs¢ do
sytuacji, w ktérej Grupa mogtaby mieé trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec pierwotnych
wierzycieli, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka
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Grupa prowadzi polityke zréwnowazonego planowania przeptywdéw pienieznych, uwzgledniajac
mozliwo$é opdznien w sptatach czesci dtuznikéw, ktdrzy sg kategoryzowani wg poziomu ptynnosci
finansowe] i ,moralnosci ptatniczej”. W ramach dodatkowego zabezpieczenia Grupa posiada
mozliwos$é zaciggania kredytéw w rachunku biezgcym.

Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy windykacyjnej dziatajg przede wszystkim w segmencie B2C
i w zwigzku z tym nie sg bezposrednimi konkurentami Jednostki Dominujacej. Konkurencja ze strony
matych podmiotéw jest mato odczuwalna, gdyz Swiadczone przez nie ustugi polegajg na typowej
ofercie, bez dodatkowych wartosci w postaci finansowania wierzytelnosci czy jej nabycia. Dotychczas
Pragma Inkaso z powodzeniem zwiekszata swéj udziat w rynku. W przypadku Pragma Faktoring S.A.
obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg jako faktorzy bankowi, swojg oferte kierujac przede
wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spotka Swiadczone ustugi zaprojektowata z myslg o potrzebach
i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i $rednich. Dalszy rozwdj skali dziatalnosci powinien
uplasowac jg wsrdd lideréw branzy spoza sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek umownych

Grupa wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnosci operacyjnej. Sg one zastrzegane
w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien. Zmiany stép
procentowych, ktére determinuj wysoko$¢ odsetek umownych, bedg mieé¢ wptyw na poziom
osigganych przez Grupe przychodow.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze Zrédet przychodédw Grupy sg odsetki za opdinienie naliczane wedtug odsetek
ustawowych. Znaczgcy spadek stopy odsetek moze negatywnie wptynac na jej przychody.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organow sgdowych i egzekucyjnych

Grupa moze by¢ narazona na ryzyko opdznien w postepowaniu organéw sgdowych i komorniczych.
W ciggu ostatnich kilku lat obserwuje sie skrécenie czasu trwania postepowan, jednak w dalszym
ciggu moze dochodzi¢ do opdznien, ktére mogg wptywac na obnizenie rentownosci dziatarh Spofki.
Grupa prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdw sgdowych poprzez
wykorzystanie mozliwosci dokonywania w porozumieniach z dtuznikami wyboru sadu rozpoznajgcego
ewentualny spdr. Grupa prowadzi biezgce statystyki szybkosci rozpoznawania spraw przez
poszczegdlne sady i dokonuje stosownych zmian w porozumieniach. Korzystajgc z mozliwosci wyboru
organu egzekucyjnego prowadzgcego postepowanie, wspotpracuje ona w sposdb staty z wybranymi
komornikami sagdowymi, przez co ograniczyta ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spétke Dominujaca

Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Pragma Inkaso S.A. ma najwiekszy akcjonariusz Pragma Finanse Sp.
z 0.0. Dotychczasowy rozwdj Spoétki odbywat sie w duzej mierze dzieki zaangazowaniu najwiekszego
akcjonariusza. Utrzymanie takiego stanu rzeczy w przysztosci daje gwarancje jej sprawnego
funkcjonowania i realizacji zaktadanej strategii rozwoju.
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Ryzyko finansowe, w tym:
e ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza $rodki oprocentowane
zarowno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Podobnie z udzielanymi przez Spétke pozyczkami.

e ryzyko walutowe

Grupa nie jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na brak istotnych kontraktéw w walucie.
W zakresie transakcji faktoringowych realizowanych w walucie obcej zapisy umoéw przewidujg
rozliczanie z Klientami réznic kursowych.

e zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki Dominujacej i zarzady
Spoétek Zaleinych, ktére wdrozyty odpowiedni system zarzadzania ptynnoscig finansowg Spoétek
Grupy. System stuzy do zarzadzania krétko-, srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi
finansowania i zarzadzania ptynnoscig. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme
utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych,
ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywdéw pienieznych oraz dopasowywania
profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Nota nr 10 podaje szczegétowe informacje dotyczgce niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi
Spotki Grupy dysponuja jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spotki Grupy korzystajg z kredytéw i pozyczek opisanych w nocie nr 11,
obligacji i leasingdw opisanych w nocie nr 12.

Dodatkowo Spotki Grupy mogg korzystaé z krétko- , Srednio- i dtugoterminowych pozyczek od innych
spotek Grupy Kapitatowej, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przed ryzykiem utraty ptynnosci.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci
dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ wszystkich spétek Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub
cyklicznosé.

8. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny
wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
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godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Takie zmiany w raportowanym okresie nie zaistniaty.

9. Informacja na temat wypowiedzianych umow
kredytowych i pozyczek

W raportowanym okresie nie wypowiedziano spétkom Grupy zadnych umoéw kredytowych
i pozyczek.

10. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na
ktéry sporzadzono Srédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggacych
W znaczgacy sposob wptyngc na przyszte wyniki finansowe
Emitenta

Takim zdarzeniem jest wydanie wyroku sadowego w sprawie z powddztwa Pragma Faktoring S.A.
wobec Banku Pekao S.A. Szczegdty dotyczgce postepowania sgdowego, tresci wyroku oraz jego
ewentualnych skutkéw dla wynikow Grupy, a takze stanowisko Grupy i plan dalszych dziatan,
przedstawiono w pkt 16 niniejszego Sprawozdania.

11. Inne informacje mogace w istotny sposdob wptynac
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Emitenta

Takie zdarzenia w raportowanym okresie nie zaistniaty.

12. Wskazanie skutkdéw zmian w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Takie zdarzenia w raportowanym okresie nie zaistniaty.
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T

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci
zrealizowania  wczesniej  publikowanych  prognoz
wynikdbw na dany rok, w sSwietle wynikéw

zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikdw prognozowanych

Zarzad Jednostki Dominujacej nie publikowat prognoz dotyczacych Grupy Kapitatowej oraz Jednostki

Dominujace;j.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
5%

zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu

najmniej ogolnej liczby gtoséw na walnym
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej
liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgji

Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego

raportu okresowego

Udziat w kapitale

Liczba gtoséw na

Spoétka Liczba akgji zaktadowym WZA
Stan na dzier 31.09.2015 r.

Pragma Finanse Sp. z o0.0. 1564 500 42,51% 51,03%
Dom Maklerski BDM S.A. 480 0,01% 0,01%
Dom Inwestycyjny Magnus Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 0 o
100% od Domu Maklerskiego BDM S.A. 1083500 29,44% 25,08%
ALTUS TFI S.A. 256 834 6,99% 5,95%
Pozostali 774 686 21,05% 17,93%

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub

uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
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i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu,

wraz ze wskazaniem
w okresie od przekazania

/.

zmian w stanie posiadania,

odrebnie dla kazdej z oséb

poprzedniego

raportu,

Akcje Spétki Dominujacej w

posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio 30.09.2015

L. . Udziat Udziat w ogélnej
L. i . llo$¢ posiadanych . I a
Imie i nazwisko Funkcja akeii w kapitale liczbie gtoséw na
. zaktadowym WZzA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 3974 0,11% 0,09%
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 10 050 0,27% 0,23%

Akcje Spotki Dominujgcej w

posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio na dzien 31.12.2014

L. . Udziat w Udziat w ogélnej
L . . llos¢ posiadanych . I o
Imie i nazwisko Funkcja akeii kapitale liczbie gtoséw na
) zaktadowym WZzA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 3974 0,11% 0,09%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 11295 0,31% 0,26%
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 10 050 0,27% 0,23%

Akcje Spotki Dominujgcej w

posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio na dzien 30.09.2014

L. . Udziat w Udziat w ogdlne;j
L . . lloé¢ posiadanych . . .
Imie i nazwisko Funkcja akeii kapitale liczbie gtoséw na
] zaktadowym WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 980 0,03% 0,02%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 9583 0,26% 0,22%
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 10 050 0,27% 0,23%

W dniu 23 pazdziernika 2015 roku rezygnacje z funkcji w zarzadzie ztozyt Jakub Holewa,

a jednoczesnie na cztonka zarzadu spotki powotano Prota Zastawniaka.

16.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem,

organem wtfasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem administracji publicznej

Grupa prowadzi szereg postepowan sgdowych dotyczacych wierzytelnosci wchodzgcych w sktad

posiadanego portfela aktywdéw, przy czym wszystkie te postepowania sg prowadzone w ramach

standardowych dziatan windykacyjnych. Istotnym postepowaniem sgdowym jest toczgce sie przed

Sadem Okregowym w Katowicach postepowanie z powddztwa Pragma Faktoring S.A. (Spétka) wobec

Banku Pekao S.A., o ktérym Grupa szczegétowo informowata m.in. w raporcie rocznym za 2014 r.

i weczesniejszych raportach okresowych.

W zwigzku z postepowaniem sgdowym z powddztwa Pragma Faktoring S.A. przeciwko Bankowi

Pekao S.A. o zaptate kwoty 5.700 tys. wraz z odsetkami z tytutu opdznienia oraz kosztami
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postepowania Emitent informuje, ze otrzymat informacje, iz w dniu 24 sierpnia 2015 r. Sgd Okregowy
w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powddztwo Spotki w catosci. Wyrok nie jest prawomocny.

Roszczenie Pragma Faktoring S.A. wynika z udzielonej przez w/w Bank na rzecz Pragma Faktoring S.A.
bezwarunkowej, nieodwotalnej, ptatnej na pierwsze zgdanie, niezaleznie od waznosci i skutkow
prawnych umowy gwarancji bankowej udzielonej na wypadek nie wykonania przez spotke WZRT
Pétnoc Sp. z 0.0. zobowigzan pienieznych wobec Pragma Faktoring S.A. wynikajacych z zawartej
pomiedzy Pragma Faktoring S.A. i WZRT Pétnoc Sp. z 0.0. umowy 01/10/2013/£S/U/R/NC z dnia
02.10.2013 r. wraz z aneksem nr 1,2,3. Pozwany Bank Pekao S.A. odmawia spetnienia swiadczenia
z gwarancji argumentujac, iz wprawdzie gwarantowat zapfate kwoty 5.700.000 zt na rzecz Pragma
Faktoring S.A., ale w przypadku niewykonania przez WZRT Pétnoc innej umowy niz faktycznie zawarta
pomiedzy Pragma Faktoring i WZRT Pdtnoc, z ktdrej wynikajg wierzytelnosci Pragma Faktoring do
WZRT Pétnoc. Bank powotuje sie na kserokopie rzekomo otrzymanej od WZRT Pdétnoc na etapie
procedowania gwarancji umowy pomiedzy Pragma Faktoring i WZRT Pétnoc o tej samej dacie
i nazwie co faktycznie zawarta umowa 01/10/2013/tS/U/R/NC z dnia 02.10.2013 r., z ktérej wynikaé
miaty zobowigzania WZRT Pétnoc do Pragma Faktoring na kwote 5.700.000 zit, jednoczesnie
potwierdzajgc, iz nie dysponuje oryginatem umowy, ktéra rzekomo zostata mu ztozona przez WZRT
Poétnoc Sp. z 0.0. Bank argumentuje przy tym, ze Pragma Faktoring nie wykonata zobowigzan wobec
WZRT Pétnoc z tej umowy, za wykonanie ktérych WZRT Pétnoc miata zaptaci¢, wiec nie powstat
obowigzek zrealizowania gwarancji. Umowa, na ktérg powotuje sie Bank, nie zostata jednak nigdy
zawarta ani nawet negocjowana miedzy Pragma Faktoring a WZRT Pdtnoc, a w ocenie Pragma
Faktoring jej podpisy na kopii przedstawionej przez Bank zostaty skopiowane z innego dokumentu.
Bezdyskusyjnym jest zatem, iz w obrocie istniata tylko jedna umowa pomiedzy Pragma Faktoring S.A.
a WZRT Pdétnoc o dacie i nazwie wskazanej w gwarancji bankowej udzielonej przez Bank Pekao S.A.,
umowa ta zostata przez Pragma Faktoring S.A. wykonana, a WZRT Pétnoc nie zaptacita wynikajacych
z nich zobowigzan na rzecz Pragma Faktoring S.A. W ocenie Pragma Faktoring S.A. stanowisko Banku
Pekao S.A. nie jest zatem zasadne. Pragma Faktoring jest dziatajgcym w dobrej wierze i w zaufaniu do
Banku beneficjentem gwarancji. Ewentualne nieprawidtowosci przy procedowaniu gwarancji
zwigzane sg wytacznie z czynnosciami majgcymi miejsce w bezposrednich relacjach miedzy Bankiem
a WZRT Pétnoc jako jego klientem zlecajagcym udzielenie gwarancji. W czynnosciach tych Pragma
Faktoring S.A. nie brata udziatu i nie byty jej znane zadne okolicznosci, na ktdre powotuje sie obecnie
Bank. Dodatkowo gwarancja bankowa udzielona przez Bank zawiera stwierdzenie, iz zobowigzanie
Banku jest nie tylko bezwarunkowe i nieodwotalne, ale tez niezalezne od waznosci i skutkéw
prawnych umowy 01/10/2013/tS/U/R/NC z dnia 02.10.2013 r., ktdérej roszczenia zabezpiecza.
Stanowisko Pragma Faktoring S.A. potwierdzajg niezalezne opinie prawne.

W uzasadnieniu niekorzystanego dla Spdétki wyroku Sad podnidst, iz w jego ocenie umowa
przedtozona Bankowi przez WZRT Poétnoc zostata sfatszowana, a jedyng umowa wystepujaca
w obrocie byta umowa, z ktdrej Pragma Faktoring wywodzi swoje roszczenia do WZRT. Sad przyjat
jednak, iz Bank dotozyt nalezytej starannosci w weryfikacji przedstawionej mu przez WZRT umowy
(mimo, ze bezspornym miedzy stronami byto, iz otrzymat jedynie jej kserokopie, bez zatgcznikdw i nie
zwrdcit sie o dodatkowe wyjasnienia do WZRT czy tez Pragma Faktoring), a poniewaz pomiedzy
stronami sporu nie doszto do konsensusu, ktérg umowe zabezpiecza gwarancja to Pragma Faktoring
nie moze powotywac sie na jej bezwarunkowy i abstrakcyjny charakter.
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W ocenie Spétki tres¢ wyroku nie uwzglednia charakteru prawnego zobowigzania Banku jako
wystawcy gwarancji bankowej, ktéra w niniejszej sprawie — czego Sad nie kwestionowat — ma
charakter abstrakcyjny i bezwarunkowy. Dodatkowo stanowisko Sgdu, wbrew utrwalonym poglagdom
wyrazanym w doktrynie i orzecznictwie, odmawia ochrony prawnej beneficjentowi gwarancji (tj.
adresatowi oswiadczen Banku zawartych w gwarancji bankowej) mimo, iz gwarancja zostata
zredagowana bez udziatu beneficjenta, tj. zostata wydana na zlecenie WZRT a zredagowana przez
Bank. W ocenie doradcédw prawnych Spoétki i w Swietle posiadanych opinii prawnych apelacja od
wyroku jest uzasadniona i zostata przez Spotke ztozona. Bazujgc na posiadanych ekspertyzach Spdtka
ocenia wysoko szanse na uzyskanie korzystnego wyroku w Il instancji.

Spoétka z uwagi na opinie prawne potwierdzajgce zasadnosé roszczenia dotychczas nie zawigzywata
odpisu korygujacego warto$é bilansowg dochodzonej naleznosci. W zwigzku z wydanym wyrokiem
sgdowym Spétka i Grupa dokonuje stosownego odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych naleznosci
obcigzajgc nim wynik Il kwartatu 2015 r.

Jednoczesnie Spotka podkresla, ze srodki wyptacone WZRT Pétnoc, o zwrot ktérych wystepowata
w powddztwie przeciw w/w Bankowi, juz od 6-ciu kwartatow sg wytgczone z obrotu, nie generuja
przychodéw. Dokonany odpis ma zatem charakter niegotéwkowy, nie jest potaczony
z koniecznoscig uszczuplenia biezgcych srodkéw pienieznych Spétki i nie wptynie negatywnie na
biezgca sprzedaz oraz generowane w kolejnych okresach przychody.

Nalezy tez podkresli¢, ze powyzisza transakcja zrealizowana byta w 2013 r., miata charakter
wyjatkowy, incydentalny (duzg wysokos¢ jednostkowego zaangazowania finansowego wynikata
wylacznie z otrzymanej gwarancji bankowej, bez ktérej transakcja nie bytaby uruchomiona).
Transakcje tego typu nie byly nigdy pdzniej realizowane, nie mieszcza sie one w obecnym modelu
biznesowym Pragma Faktoring S.A. i Grupy oraz nie bedga realizowane w przysztosci.

17. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Wszystkie istotne informacje zostaty przedstawione w punkcie 1 Sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.

18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta
bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wszystkie czynniki zostaty przedstawione w punkcie 1 Sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Pragma Inkaso S.A.
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Prot Zastawniak — Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 12 listopad 2015 roku
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Inkaso S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze podtroczne sprawozdanie z
dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Prot Zastawniak — Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 12 listopad 2015 roku
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