List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W ciagu pierwszych 9 miegty 2015 r. Grupa Pfleiderer Grajewo S.A. utrzyn@daiom przychodéw
oraz osigreta dobre wyniki finansowe w poréwnaniu do pierwdzy® miesgcy 2014 roku.
Wsparciem byt stabilny popyt ze strony krajowyclogaurcentéw mebli. Z drugiej strony popyt na
rynkach wschodnich zmalat gtéwnie w ngsttwie niestabilnej sytuacji geopolitycznej i pasyapcej
sie koniunktury gospodarczej. Dodatkowo, w wyniku bsaia s¢ lokalnych walut, wzrést import
wyrobéw konkurencyjnych.

W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku odnotaésai przychody w wysoki 1.160,7 MPLN i
byly one nieco wysze nk w analogicznym okresie roku ubiegtego (1.149,0 MPLSytuacja na
rynkach eksportowych wymusita zmiany miksu produdgo oraz obwdenie cen niektérych
produktow. Pozytywnym sygnatem byt znacy wzrost wolumenu sprzedaptyt laminowanych, co
obrazuje coraz istotniejszy udziat produktow ozsaej wartéci dodanej w wolumenie sprzega
ogbtem. Ceny podstawowych surowcow (drewno, papigwice) spadly, podczas gdy ceny energii
wzrosty. Dosgpne moce wytworcze na gtownychagach produkcyjnych zostaly prawie w petni
wykorzystane, co zapewnito korzystny rozktad koszgbatych. Powysze uwarunkowania pozwolity
utrzyma rentownd¢ sprzeday na poziomie odnotowanym w analogicznym okresib42@ku.

Zyski Grupy w cigu pierwszych dziewtiu miesécy 2015 roku byly stabilne. Zysk EBIT wynidst
blisko 108,4 MPLN i wzrést o 2% w poréwnaniu z pisezymi trzema kwartatami 2014 roku.
Osiggnicte wyniki 53 wypadkovwa poprawy struktury kosztowej w efekcie spadku cédwgych
surowcow, oraz zrealizowanych projektow inwestyggmpolepszenia efektywia operacyjnej oraz
przeds¢wzig¢ po stronie rynkowej wspiergjych rozwdj sieci hurtowej i dystrybucyjnej. Jedaxwwe
koszty doradztwa oraz dzidtgpoprawiagcych wydajné¢ w raportowanym okresie wyniosty 11,6
MPLN w poréwnaniu do 5,9 MPLN w analogicznym okees2014 roku. Poniesione wydatki
umazliwig Grupie osigniecie dalszych efektéw synergii w przys@a Zysk netto przypisany
akcjonariuszom wkszaciowym osaggnat 82,4 MPLN, co daje 9% popraww porownaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku. Wzrost ten gédwnie rezultatem ograniczenia kosztow
obstugi zadtaenia.

Grupa kapitatowa realizuje dlugofalowy program istyeyjny zmierzajcy do modernizacji
zaktadow, dostosowania potencjatu produkcyjnegopdinzeb rynkowych i poprawy efektywsm
kosztowej. Naktady inwestycyjne wagu pierwszych dziewciu miesecy 2015 roku zamkgy sie
kwotg 61,2 MPLN dodatkowo istotne wydatki inwestycyjng@ zplanowane na czwarty kwartat
biezagcego roku. W sierpniu 2015 roku Grupa ptaljdecyz¢ o realizacji strategicznej inwestycji
polegajcej na powgkszeniu linii lakierniczej, budowie linii formatowé&, szlifowania oraz
konfekcjonowania. Nowa inwestycja znaca podwyszy moce produkcyjne fabryki MDF w
Grajewie w zakresie wyrobow wysoko przetworzonycjednoczénie pozwoli Grupie zwekszy
udziat wysokomarowych produktow w sprzedg ogdtem. Grupa planuje ponadto dalszeckazenie
mocy produkcyjnych istniegych cagéw technologicznych, co pozwoli zaspakeosracy popyt w
najblizszej przysziéci.



Do kaica pierwszego kwartatu 2016 roku planowanie jesickenie procesu nabycia wszystkich
udziatow w Pfleiderer GmbH oraz kontynuacja roaweajieloptaszczyznowej wspotpracy w ramach
Grupy Pfleiderer, ujednolicenie struktury organigaej i zharmonizowanie proceséw weytrznych
celem uwolnienia synergii ze wspolnych dzieta obszarze operacyjnym. Jesty przekonanize
petna integracja Grupy Pfleiderer korzystnie wpdynia jej diugofalow pozycg konkurencyjig oraz
pozwoli zaoferowé& szeroki asortyment wyrobow drewnopochodnych, kotrogc sk na
markowych produktach o vigzej wartéci dodanej, a tatle dokonywa ekspansji na wybrane rynki
zagraniczne. Jednym z gtbwnych celéw procesu iatgigiest réwnie dalsza poprawa wynikow
finansowych spotek Grupy Pfleiderer Grajewo.

Z wyrazami szacunku,

Michael Wolff
Prezes Zardu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU NIEZBADANEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRESY TRZECH I DZIEWIECIU MIESIECY KONCZACE SIE
30 WRZESNIA 2015 ROKU ORAZ 30 WRZESNIA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy Pfleiderer Grajewo S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego niezbadanego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Pfleiderer Grajewo S.A. z siedziba w Grajewie, ul. Wiérowa 1 oraz jej
jednostek zaleznych (,,Grupa Kapitalowa™) sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz
30 wrzeénia 2014 roku (,niezbadane skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”), na ktére skladajg sie:

* niezbadane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 wrze$nia 2015 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku,

* niezbadane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zysk6w i strat oraz innych
catkowitych dochodéw za okresy trzech oraz dziewigciu miesiecy koriczace sie 30 wrzeénia
2015 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku,

* niezbadane $§rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres dziewigciu miesigcy koriczacy si¢ 30 wrzesnia 2015 roku oraz 30 wrzeénia 2014 roku,

* niezbadane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za
okres dziewigciu miesigcy koniczacy si¢ 30 wrzesnia 2015 roku oraz 30 wrzeénia 2014 roku,
oraz

* informacje objasniajace do niezbadanego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego
niezbadanego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez
Uni¢ Europejska. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego niezbadanego
skréconego  $rédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego w  oparciu
o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdine zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdan
Jfinansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informaciji
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uzyskanych w szczeg6lnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym niezbadanym
skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
niezbadane skr6cone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Pfleiderer Grajewo
S.A. na dzief 30 wrze$nia 2015 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku nie zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa, kt6ry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warsz%wa

Monika Bartoszewicz
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 10268
Komandytariusz, Petnomocnik

12 listopada 2015 .



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZ ADU
Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R.
DO 30 WRZESNIA 2015 R.



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Sprawozdanie Zaradu z dziatalnasci Grupy Kapitatowej za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrZaia 2015 r.
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PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srédroczne Sprawozdanie Zaradu z dziatalndsci Grupy Kapitatowej za okres

od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrZaia 2015 .

Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedy
Zysk na dziatalngi operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki darjacej

Przeplywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej
Przeplywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej
Przeplywy piengzne netto z dziatalrici finansowej
Przeptywy piengzne netto razem

Podstawowy zysk na jedrakci (w ztotych/ EUR)
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w ztotych/ EUR)
Sredni kurs wymiany PLN/ EUR

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowizania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wlasny ogétem

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Wartas¢ ksiegowa na jedspakcg (w ztotych / EUR)
Kurs wymiany na dziesprawozdawczy PLN/ EUR

01.01.2015 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2014

01.01.2015 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2014

tys. PLN tys. EUR
1160746 1148961 279 126 274 851
108 380 106 369 26 062 25 445
102 789 95124 24718 22 755
82 430 75903 19 822 18 157
110838 157 629 26 653 37 708
(56 141) (97 097) (13 500) (23 227)
(51947) (50958) (12 492) (12 190)
2750 9754 661 2290
1,66 1,53 0,40 0,37
1,66 1,53 0,40 0,37
4,1585 4,1803

30.09.2015 31.12.2014

30.09.2015 31.12.2014

tys. PLN tys. EUR
1278634 1216993 301 664 285 525
437 929 460 623 103 319 108 069
157556 176518 37172 41 414
280 373 284 105 66 148 66 655
840 705 756 370 198 345 177 456
16 376 16 376 3864 3842
49 624 000 49 624 000 49 624 000 49 624 000
16,94 15,24 4,00 3,58
4,2386 4,2623



PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srédroczne Sprawozdanie Zaradu z dziatalndsci Grupy Kapitatowej za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrZaia 2015 .

Dane informacyjne

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. zoa jest z przedsbiorstw jednozaktadowych. Jednastk
dominupcy jest Pfleiderer Grajewo S.A, ktéra prowadzi ddizdé&¢ na terenie miasta Grajewa - miejsc@eio
potozonej w potnocno - wschodniej gzi Polski.

Jednostka domingga pod nazw ,Zaktady Ptyt Wiorowych S.A.” w Grajewie zostatarejestrowana wgdlzie
Rejonowym, §d Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu 1 lipc294 r. a nagpnie
w dniu 9 maja 2001 r. wgHzie Rejonowym w Biatymstoku, XIl Wydzial GospodaycdKrajowego Rejestru
Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniwrk@&nia 2002 r. Zarm Pfleiderer Grajewo S.A.
otrzymat postanowienie agu Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowwjzwy Spoiki.
W zwigzku z tym w dniu 18 wrzmia 2002 r. zostatla zmieniona nazwa Spoéiki na &dleir Grajewo S.A.
Siedzity Pfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Widrowa. Akcje Jednostki Dominggej
Pfleiderer Grajewo S.A. as w publicznym obrocie. Wedtug Polskie] Klasyfikacpziatalngci (PKD)
Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestrowany jest pod engm 1621 Z.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-10-00-479, Regé50093817.

2.1. Wykaz jednostek wchodacych w skfad Grupy Kapitatowej ,Pfleiderer Grajewo” S.A. oraz
przedmiot ich dziatalnosci:

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A. czeypi z wieloletnich déwiadczéh na rynku materiatdw
drewnopochodnych, jest wschodnioeuropejskim CentrBimnesowym ngdzynarodowego koncernu
Pfleiderer. Grupa posiada silpozycg na rynkach Europgrodkowo-Wschodnigj i rozwija sistabilnie,
prébupc wchodzé na nowe rynki geograficzne, dociem@jdo nowych segmentow oraz uatrakcyjgiaj
oferte handlowa o nowe produkty.

Misja przewodna Grupy jest budowanie dtugotrwatych relacji zaréwndklientem bezpgoednim jak

i docelowym uytkownikiem produktu. W aspekcie biznesowym tgrehie do zdobycia i utrzymania
pelinego zaufania klienta i a@ghiecia maksymalnego profesjonalizmu na wszystkich qroaich
wspoOtpracy.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodZabryki o r&nym profilu dziatalnéci. Wykaz jednostek wchodeych
w jej sklad oraz przedmiot ich dziatakwbd zaprezentowano pordj.

Przedmiot dziatalnasci jednostki dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

- produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngchz ich uszlachetnianie,
- uszlachetnianie papieréw,
- dzialalng¢ handlowa w kraju i za granjc

Pfleiderer Prospan S.A.

Spotka akcyjna zostata wpisana do rejestru handjowe Sidzie Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w
dniu 23 wrzénia 1997 r. jako Zaktady Plyt Widrowych Prospan S.&nasipnie zarejestrowana wa&zie
Rejonowym dla todzSrédmigicie w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestruag@owego pod nr KRS:
0000042082 w dniu 17 wrigeia 2001 r.

Regon: 250744416
Numer ldentyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow

Przedmiot dziatalni@i:

- produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych pldrewna i materiatdbw drewnopochodnych,
- uszlachetnianie papieréw,

- dzialalng¢ handlowa w kraju i za granjc

- produkcja i dystrybucja ciepta.



PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srédroczne Sprawozdanie Zaradu z dziatalndsci Grupy Kapitatowej za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrZaia 2015 .

Silekol Sp. z o.0.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestsdo®ego przez @l Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrugddwego w Opolu pod numerem KRS 0000225788 w dniu
6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-220 ¢izierzyn-Kcle

Jednostka zapewnia jednostce donijoej oraz jednostkom zaleym stabilne dostawy klejow do produkcji
ptyt wiérowych.

Przedmiot dziatalnei:

- produkcja barwnikéw i pigmentow,

- produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganiczmypozostatych,

- produkcja farb i lakierow,
- produkcja klejow elatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestdo®ego przez & Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruagddwego w Biatymstoku pod numerem KRS 174810 w dniu
9 padziernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Przedmiot dziatalni@i:

- sprzedai posrednictwo w sprzedg ptyt widrowych, laminowanych, filmow i folii,
- uszlachetnianie ptyt wiérowych,
- produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych regatéw drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z 0.0.

Spoélka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez & Rejonowy w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod Numerem KRS 149282 w dniu 24 listop&@9 1.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Przedmiot dziatalni@i:

- dzialalng¢ transportowa,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany
- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,
- wynajem samochoddwegiarowych.

Unifloor Sp. z 0.0.w likwidacji

Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez & Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod Numerem KRS 0000237233 w dniu 29 czeR00& r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszoéw, ul. Bolestawiecka 10
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PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srédroczne Sprawozdanie Zaradu z dziatalndsci Grupy Kapitatowej za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrZaia 2015 .

Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje sv procesie likwidacji.
Pfleiderer Services Sp. z 0.0.spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestuo®ego przez 4 Rejonowy

w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Bsfjru Gdowego Biatymstoku pod numerem KRS
0000247423 w dniu 20 grudnia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Jednostka zawiesita dziatakdo

2.2. Wykaz jednostek wspoéizalenych
Blitz 11-446 GmbH
Spoika zostata wpisana do Rejestru Handlowego @aav Norymberdze pod numerem HRB 28 166.

Numer rejestrowy HRB: 28 166
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Strasse 51, Neumarkt, Niemcy

Przedmiot dziatalni@i:

- dziataIng¢ eksportowa, w szczegolém do Rosji i Europy Wschodniej,
- $wiadczenie ustug zwkanych z inwestycjami.

Przedmiotem dziataldci Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan SPleiderer MDF Sp. z 0.0. jest
produkcja wyrobow z drewna, ptyt drewnopochodnyclch uszlachetnianie, impregnacja papierow oraz
dziatalng¢ handlowa w kraju i za granicustugi przemystowe w zakresie przedmiotu dziakdni inne w
oparciu o posiadanbaz. Pozostate spotki zabezpieczagrore surowcowy i ustugowy dla firm wchodzcych

w skiad Grupy Kapitatowej.

2.3. Sktad osobowy Zaradu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujcej oraz zmiany w okresie
sprawozdawczym

Na dziex 30 wrzgnia 2015 r. Zarmd jednostki dominujcej dziatat w nagpujacym sktadzie:

1. Michael Wolff Prezes Zagrlu
2. Rafal Karcz Czionek Zagdu
3. Gerd Schubert Czionek Zau
4. Wojciech Gitkiewicz Czionek Zargdu
5. Dariusz Tomaszewski Czionek Zadu
W dniu 16 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Pfleid&mjewo S.A.:

- powotata Pana Michaela Wolffa w skiad Zgim Jednostki Dominggej oraz powierzyta mu funkgj
Prezesa Zasrlu Jednostki Dominggej,

- powotata Pana Gerda Schuberta w sklad gthrzJednostki Dominggej oraz powierzyta mu funkgj
Czionka Zarzdu — Dyrektora Operacyjnego,

- odwotata Pana Wojciechaagtkiewicza z funkcji Prezesa Zau powierzagc mu jednocz@ie funkcg
Cztonka Zarzdu — Dyrektora ds. Transformacji.

W skiad Rady Nadzorczej jednostki domiugj na dzié 30 wrzénia 2015 r. wchodzity nagtujace osoby:

1. Paolo G. Antonietti Przewodnigzy Rady Nadzorczej

2. Michael F. Keppel Zaspca Przewodniegego Rady Nadzorczej
3. Jochen Schapka Czlonek Rady Nadzorczej

4. Richard Mayer Czlonek Rady Nadzorczej
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5. Jan Waniak Czlonek Rady Nadzorczej
6. Christoph Mikulski Czionek Rady Nadzorczej
7. Gerd Hammerschmidt Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 stycznia 2015 r. zgodnie z uchyadlladzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujcej Pan Michael Wolff zostat odwotany z funkcji Bwodnicacego Rady Nadzorczej natomiast Pan
Gerd Schubert zostat odwotany z funkcji Cztonka yRislddzorczej.

W dni 30 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdmeaie Jednostki Domiragej powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Paolo G. Antoniettiego oraz Pamhddla F. Keppela.

W dniu 16 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza powotatmaP®&aolo G. Antoniettiego na stanowisko
Przewodnicgcego Rady Nadzorczej oraz Pana Michaela F. Keppeta stanowisko Zagbcy
Przewodnicgzcego Rady Nadzorczej.

W dniu 8 czerwca 2015 r. zgodnie z uchwidhdzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dojgtej
w sklad Rady Nadzorczej zostali powotani Pan CopistMikulski oraz Pan Gerd Hammerschmidt.

W dniu 30 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza postanopoivotd przy Radzie Nadzorczej Spotki Komitet
Audytu oraz Komitet Nominacji Wynagrodze

Struktura Grupy Kapitatowej

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domioyjm wobec nagpujacych jednostek:

Jednostki zalene konsolidowane: 30.09.2015 31.12.2014
1. Pfleiderer Prospan S.A. Wieruszow 100% 100%
2. Silekol Sp. z 0.0. Kdzierzyn Kdle 100% 100%

3. Pfleiderer MDF Sp. z o0.0. Grajewo 100% 100%
4. Jura Polska Sp. z o.0. Grajewo 100% 100%
5. Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Wieruszéw 100% 1%0

6. Grajewo OO0 Novgorod, Rosja 0% 100%
7. Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Grajewo 100% 100%

Jednostki wspéizaléne wyceniane metogd praw wlasnasci:
8. Blitz 11-446 GmbH Neumarkt 50% 50%

ad. 5 pdrednio przez Pfleiderer Prospan S.A.
ad. 6 zbycie udziatéw w dniu 30 kwietnia 2015 r.
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Struktura Grupy Kapitatowej na da&0 wrzénia 2015 r. przedstawiaesnastpujaco:

Pfleiderer Grajewo S.A.
jednostka dominujaca

Pfleiderer Prospan S.A. Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
jednostka zalma jednostka zalma
(100%) (100%)
Unifloor Sp. z.0.0. w :
likwidacji Silekol Sp. z 0.0.
jednostka zalma jednostka zalma
(100%) (100%)
Jura Polska Sp. z o0.0. Pfleiderer Services Sp. z 0.0
jednostka zalma jednostka zalma
(100%) (100%)

Na dziev 30 wrzénia 2015 r. gtbwnym udzialowcem jednostki domyguej Pfleiderer Grajewo S.A. jest
spotka Pfleiderer Service GmbH, ktéra posiada 634lakcji oraz gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Jednostki Dominage;j.

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. dokonata zbycia udziajéanostki
zaleznej Grajewo OOO. Przychody ze sprzadadziatéw wyniosty 4 PLN (1 EUR).

Sktad akcjonariatu Pfleiderer Grajewo S.A.

Liczba Udziatw  Liczba glosow Udziat
Struktura akcjonariatu akcji kapitale na WZA w WZA
Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 32308 176 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,93% 4928 816 9,93%
ING OFE 2639 144 5,32% 2639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 86: 19,64% 9 747 86: 19,64%
Razem 49 624 000 100,00% 49 624 000 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia spdeenia niniejszego sprawozdania z dziat&dhdGrupy
Kapitatowej liczba akcji jednostki domiragej w posiadaniu gitbwnego akcjonariusza PfleidSewvice GmbH
nie ulegta zmianie.

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleid&rajewo S.A. przez Aviva OFE pochodzi z ostaoie
zawiadomienia na temat zmiany liczby akciji, kt@eérjostka domingga otrzymata w dniu 10 lipca 2007 r.

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleid@rajewo S.A. przez ING OFE pochodzi z ostatniego
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zawiadomienia na temat zmiany liczby akcji, kt@érjostka domingga otrzymata w dniu 5 czerwca 2009 r.
Grupa nie posiada innych poza wskazanymi pajvinformaciji o strukturze akcjonariatu.

Stan posiadania akcji Pfleiderer Grajewo S.A. przeosoby zaradzajace i nadzorujace

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia spdeenia niniejszego sprawozdania z dziat&ndGrupy
Kapitatowej stan posiadania akcji jednostki domioej przez Czlonkéw Zagedu oraz Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. zmienitesiv stosunku do dnia 31 grudnia 2014 r. i na @l&oradzenia niniejszego
sprawozdania z dziataldéo Grupy Kapitatowej przedstawiaksnas¢pujaco:

Cztonek Zarzdu Pan Wojciech gikiewicz 5 400 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
Czionek Zarzdu Pan Rafal Karcz 3 472 akcji Pfleiderer Grajewd. S
Czionek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski 4 108 akcji Pfleidemajesvo S.A.
Czionek Rady Nadzorczej Paolo G. Antonietti 4 ORgiePfleiderer Grajewo S.A.

Na dzieh 30 wrzénia 2015 r. pozostali Czlonkowie Zadu oraz Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. nie
posiadali akcji Jednostki Domirygej.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, magtkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian oraz dla oceny meliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatow a

6.1. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Struktura finansowania mgku Grupy Kapitatowej na dzfesprawozdawczy przedstawig siastpujaco (dane
w tys. zt.):

30.09.2015 31.12.2014
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednosiiiminupcej) 840 705 756 370
Kapitat wlasny ogétem 840 705 756 370
Zobowizania diugoterminowe 157 556 176 518
Kapitat staly (kapitat wtasny ogétem + zobgwania dlugoterminowe) 998 261 932 888
Zobowigzania krétkoterminowe 280 373 284 105

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. finansgj@ojs dzialalng¢ srodkami wilasnymi oraz poprzez
kredyty bankowe. W czerwcu 2013 r. jednostka dopatau Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostki zake
Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z 0.0. azgw obecnie obowzujace umowy kredytowe. Suma
dostpnych limitdbw kredytowych w ramach zawartych z cetea bankami uméw kredytowych wynosi
300 000 tys. zt. i stanowi zabezpieczenie phgenofinansowej Jednostki Domirggej oraz jednostek
zaleznych.

Na dziex 30 wrzénia 2015 r. stan zadtania Grupy z tytutu kredytéw bankowych wynosit G@8Qys. zt. (na
dzien 31 grudnia 2014 r. 108 351 tys. zl.).

Szczegdétowe informacje na temat kredytow bankowychozyczek od jednostek powdanych zostaty
przedstawione w nocie 8 niniejszego sprawozdania.

Ponadto Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo komysprogramu factoringu bez regresu w ramach ktoreg
sa zbywane na rzecz PEKAO Faktoring Sp. z 0.0. ol A2\BK Faktor Sp. z 0.0. ubezpieczone wierzytétno
handlowe. Niniejsze finansowanie dgste bylo dla jednostek  Pfleiderer Grajewo S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Pfleiderer Prospan S#az Silekol Sp. z 0.0. zzdznym limitem 265 000 tys. zi.
Umowy faktoringowe zawarte z BZ WBK Faktor Sp. ».ogg umowami bezterminowymi, natomiast umowy
zawarte z PEKAO Factoring Sp. z 0.9.zawierane na czas okheny, nie krotszy i rok. Umowy te ulegaj
automatycznemu przeddeniu o kolejne 12 miegty w przypadku braku zawiadomienia przez pda stron
umowy, najpéniej 2 miesice przed zakiczeniem okresu obowiywania umowy, o braku woli jej
przedhzenia.
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W ramach wewegtrznego finansowania w Grupie Kapitalowej PfleideBeajewo S.A. funkcjonyj pozyczki
gtdéwnie od Pfleiderer Grajewo S.A. do jednostkiezagj Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz program obligacj
krotkoterminowych (commercial papers). Emitententigaizji jest Pfleiderer Grajewo S.A. ganwestorem
Pfleiderer Prospan S.A. Celem programu obligagjimiow payczek jest zapewnienigrddet finansowania
wszystkim podmiotom Grupy oraz optymalizacja zdeaniasrodkami piengznymi w ramach catej Grupy.

6.2. Przychody ze sprzeday i wynik finansowy

Przychody ze sprzeéha Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2018@.30 wrzénia 2015 r. wyniosty
1160 746 tys. zt. i wzrosty o 11 785 tys. zt. @8 w poréwnaniu do przychodéw ze sprzsdajstych w
okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 véraa 2014 r.

Struktue rzeczowy przychodow ze sprzegaprezentuje poasza tabela:

dane w tys. zlotych 01.01.2015 udziat 01.01.2014 udziat

30.09.2015 w % 30.09.2014 w %
Przychody ze sprzeday produktow 1121126 96,6% 1110 376 96,7%
Ptyta widrowa(ptyta surowa, laminowana, formatki, MFP) 604 676 52,1% 603 911 52,6%
Piyta MDF(MDF surowy, MDF lakierowany, formatki) 225 938 19,5% 237 875 20,7%
Kleje (zywica przemystowa, specjalistyczna, formalina) 227 363 19,6% 193 313 16,8%
Pozostale wyrob¥filmy, folie, obrzea, blaty i in.) 63 149 5,4% 75 277 6,6%
Przychody ze sprzeday towaréw i materiatow 7 886 0,7% 10172 0,9%
Materiaty 4 296 0,4% 5248 0,5%
Towary 3590 0,3% 4924 0,4%
Przychody ze sprzeday ustug 31734 2,7% 28 413 2,5%
t aczna sprzeda 1160 746 100,0% 1148 961 100,0%

W analizowanym okresie od 1 stycznia 2015 r. dowB@esnia 2015 r. odnotowano nieznaczny wzrost
przychodéw ze sprzedha produktow w poréwnaniu do analogicznego okreskurabiegtego o 0,97%.
Procentowy udziat sprzega plyty wiorowej utrzymat si na zblzonym poziomie natomiast spadek
procentowego udzialu sprzemyaptyt MDF oraz pozostatych wyrobéw zostat skommewmsny wzrostem
sprzeday zywic klejowych oraz innych produktéw chemicznych.

Zysk na dziataln€ci operacyjnej Grupy Kapitalowej w okresie od 1cgtyia 2015 r. do 30 wrzeia 2015 r.
wyniost 108 380 tys. zt. i wzrost o 2 011 tys. w. porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
Wazrost ten jest pochodnzwiekszenia pozostatych przychodéw operacyjnych skomsm&any czsciowo
przez wzrost kosztow ogdlnego zgim i pozostatych kosztéw operacyjnych. Zysk na eqaz/ pozostat na
zblizonym poziomie.

Zysk netto wynidst 82 430 tys. zt. i wzrost o 6 39%. zt. w odniesieniu do okresu poréwnawczegowgie w
wyniku nizszych kosztéw finansowych w analizowanym okresie.

6.3. Sytuacja kadrowo-ptacowa Grupy Kapitatowe]

Na dzien 30 wrzénia 2015 r. Grupa zatrudniata 1 260 osgitzhie z osobami zagdzagcymi i zatrudnionymi
w oparciu o umow menederslky lub powotanie przez RadNadzorcz (na dzié 31 grudnia 2014 r. 1 267
0s0b).

Struktura zatrudnienia w Grupie na ostatni dzkresu sprawozdawczego przedstawiatanastpujaco:

30.09.2015 31.12.2014

Pracownicy bezpwednio produkcyjni 657 666
Pracownicy pérednio produkcyjni 272 272
Pracownicy administracyjno — biurowi oraz pozostali 331 329
Suma 1260 1267
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Wynagrodzenia Czionkdéw Zagdu jednostki dominajcej Grupy Kapitatowej razem z premiami wyptacone
i nalezne za okres sprawozdawczy wyniosty 2 506 tys. zhdddkowo, czionkowie Zagelu jednostki
dominupcej otrzymywali wynagrodzenia w jednostce zakj Pfleiderer Prospan S.A., ktére wyniosty
1 657 tys. zt.

Umowa menetkrska zawarta powrtdzy Pfleiderer Grajewo S.A. i czionkiem Zatn Panem Wojciechem
Gatkiewiczem zawarta zostata na okres do dnia 31 mjau@016 r. Panu Wojciechowi at&iewiczowi
przystuguje wynagrodzenie za okres do dnia 31 deud@®16 r. W przypadku roze#Zania przez Pana
Wojciecha Gtkiewicza umowy menegrskiej przed dat31 grudnia 2016 r., za okres od daty rezania
umowy do dnia 31 grudnia 2016 r., przystugiwau lkedzie 50% wynagrodzenia wynik@ego z umowy
menederskiej.

Umowa menezkrska zawarta przez Pfleiderer Grajewo S.A. z &é&m Zaradu Panem Rafalem Karczem
przewiduje w przypadku rozedania umowy przed 31 grudnia 2015 r. karmowry w wysokaci
wynagrodzenia pozostatego do dnia 31 grudnia 2015 r

Umowa menetzkrska zawarta przez Spétibowiazary Pfleiderer Prospan S.A. z czionkiem Zglz Panem
Dariuszem Tomaszewskim przewiduje w przypadku rezania umowy za wypowiedzeniem jednoragow
odprave w wysokaci miestcznego wynagrodzenia.

Wyptacone wynagrodzenia dla Czionkdw Rady Nadzqgriteiderer Grajewo S.A. za okres od 1 stycznia
2015 r. do 30 wrzmia 2015 r. wyniosty 507 tys. zt.

Na dziew 30 wrzénia 2015 r. Czlonek Zagdu Pan Dariusz Tomaszewski posiadat zzethie z tytutu
pozyczki w jednostce zammej Pfleiderer Prospan. S.A. w wysgkD26 tys. zt. (na dzie31 grudnia 2014 r. w
wysokasci 26 tys. zt.). Pozostali cztonkowie Zadu nie posiadali zadkenia do Grupy z tytutu pyczek.

Istotne transakcje z podmiotami powazanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami panymi na dzié 30 wrzénia 2015 r. oraz za okres od
1 stycznia 2015 r. do 30 wrgga 2015 r. przedstawiono w nocie 15 Innych infacjnabjasniajacych do
srodrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawcadarfinansowego  Grupy — Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wria 2015 r. Grupa nie przeprowadzata transakcjpdngotami
powigzanymi na innych warunkachznivarunki rynkowe.

Instrumenty finansowe
8.1. Charakterystyka instrumentéw finansowych
a) Instrumenty pochodne

Transakcje terminowe typu forward oraz swapterminowymi transakcjami wymiany walut po z gory
okreslonym kursie.

Grupa stosuje rachunkow® zabezpiecze w zwigzku z czym efektywna €%¢ strat i zyskdw z wyceny
wartasci godziwej instrumentow zabezpiecaajch - transakcji walutowych forward, ujmowana jesinnych
catkowitych dochodach i prezentowana jako osobnayga ,zabezpieczenie przeptywow piemych”
w kapitale wikasnym. Zyski lub straty rozpoznanezegnio w innych catkowitych dochodaci) przenoszone
do zysku lub straty bigcego okresu w tym samym okresie i w tej samej pazycktorych zabezpieczane
przeptywy piengzne g ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodowedfiktywr cze$¢ zmian
wartasci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje rsatychmiast w zysku lub stracie hieego okresu.

b) Otrzymane pazyczki
Na dzie&v 30 wrzdnia 2015 r. Grupa Pfleiderer Grajewo S.A. nie pisia payczek od jednostek
powigzanych.
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c) Kredyty bankowe

W dniach 26 i 27 czerwca 2013 r. jednostka domiaujPfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostki zake

Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. zawadbecnie obowizujace umowy kredytowe. Suma
dostpnych limitbw kredytowych w ramach zawartych z cgtea bankami umow kredytowych wynosi
300 000 tys. zt. i stanowi zabezpieczenie phgenofinansowej Jednostki Domirggej oraz jednostek
zaleznych.

Celowe umowy kredytowe:

Umowa kredytu inwestycyjnego z bankiem PKO BP S.A.

Dnia 15 stycznia 2007 r. jednostka zale Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta z bankiem B&S.A. umow
kredytu inwestycyjnego na kwpR35 022 tys. zt. Kredyt ten jest kredytem celowgachgnietym na budow
fabryki ptyt MDF w Grajewie. Na dzie30 wrzénia 2015 r. zadtenie Grupy z tytutu tego kredytu wyniosto
68 051 tys. zt. (na dzie31 grudnia 2014 r. 85 396 tys. zt).

Umowa kredytu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A.

W dniu 29 sierpnia 2007 r. jednostka zale Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta umow bankiem
PKO BP S.A. na udzielenie kredytu wielocelowegoer®btna warté& udzielonego kredytu wynosita
65 000 tys. zt. oraz obejmowata: kredyt w rachubkezacym (30 000 tys. zt.), kredyt obrotowy odnawialny
(30 000 tys. zt.) oraz limit na gwarancje i akreayy (5 000 tys. zl.).

Na przestrzeni kolejnych lat w wyniku podpisywanyaheksow wart@ limitu ulegta redukcji i obecnie
wynosi 54 000 tys. zt. Na dzie80 wrzénia 2015 r. zobovgzanie z tytutu kredytu wynosi O tys. zt. (na dzie
31 grudnia 2014 r. 11 185 tys. z}).

W dniu 10 czerwca 2015 r. jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. podpisala aneks dovwrmBankiem
PKO Bank Polski S.A. o przedtanie umowy limitu kredytowego wielocelowego do daiamaja 2018 r.

Informacja odnénie stop procentowych dotygzych zawartych umow kredytow bankowych zostata
zaprezentowana w nocie 11 Innych informacji éhigjacych dosrédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

8.2. Ryzyka finansowe w dziatalnéci Grupy
a) Przyjete przez Grupe cele i metody zaradzania ryzykiem finansowym

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi pargj elementami ryzyka finansowego, ktore maygie¢ znacacy
wptyw na funkcjonowanie Grupy w przyszt, klacgc w tym procesie najwkszy nacisk na zagdzanie:

- ryzykiem kredytowym,
- ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentoweyzykiem kursowym,
- ryzykiem utraty ptynnéci finansowej.

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie sBatpy mogcych wynik& z niewyptacalnéci
klientow. Cel ten jest realizowany poprzez stosae/abezpiecze naleznosci i faktoring.

Celem zarzdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontnwlnie stopnia nagania Grupy na ryzyko
rynkowe w granicach przgfych parametréw. Celem zadzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja strat
wynikajacych z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Gropmnitoruje swaj pozycg walutowg z punktu
widzenia przeptywow piegknych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwgpdgjnaici hedging naturalny,

a w nasgpnej kolejndci poprzez transakcje zabezpiegeaj typu forward. Monitorowana pozycja i transakcje
zabezpieczagfe maj horyzont czasowy do 24 miesy.

Celem zarzdzania ptynnécia finansows jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacalino Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie kepjeadiuzenia w horyzoncie do 5 lat, a ngstie
ararraci odpowiednichzrédet finansowania.

b) Ryzyko kredytowe
12
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Zarzd stosuje polityk kredytows, zgodnie z kt&r ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana
na biegaco. Ocena wiarygoddoi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku doystkich klientow
wymagagcych kredytowania powej okrelonej kwoty.

Ryzyko kredytowe zwizane z natenosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone zagwna liczi

i zdywersyfikowan baz klientow Grupy. Dodatkowo Grupa prowadzi restnjkay polityke zarzdzania
naleznosciami. Polega ona na ograniczeniu ryzyka niewyptasai klientow poprzez stosowanie
ubezpieczenia kredytu kupieckiego oraz faktoringa.dziex 30 wrzénia 2015 r. ok. 90% sumy nakesci

Z tytulu dostaw i ustug od spélek niepgmanych byla pokryta ubezpieczeniem kredytu kupisgi
Ubezpieczenie to zabezpiecza ryzyko kredytowe i wygadku braku zaptaty od klientow firma
ubezpieczeniowa pokrywa straty, przy czym udziasmy Grupy w tych stratach wynosi 10%.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrda 2015 r. Grupa nie poniosta znaoych strat w wyniku
niezaptacenia przez klientbw natesci. Grupa tworzy odpisy aktualizige na nalenosci nieobjte
ubezpieczeniem oraz kwoty wynikag z udziatu wlkasnego w stosunku do mad8ci ubezpieczonych, na
podstawie szczegotowej analizy nalesci.

¢c) Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiadarodki piengzne na rachunkach bankowych oraz zobaamia z tytutu kredytow bankowych.
Ryzyko stopy procentowej jest zygane z przeptywami odsetkowymi wynikeymi z kredytéw opartych o
zmienry stoe procentovy. Grupa nie zabezpiecza girzed ryzykiem zmiany stop procentowych

d) Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe w obrocie handlowym walutach obcych, ktoére wygiuje zaréwno

przy zakupach materiatow i towarow, jak i sprzgdproduktow gotowych. Wskutek tego, w przypadku afah
kurséw walut obcych tdice kursowe powstate w wyniku tych transakcgéczowo sk kompensuj. Grupa na

biezaco monitoruje swaj pozycg walutows a nasipnie zabezpiecza ¢x otwarh, stosujc w pierwszej

kolejnasci hedging naturalny, Zav nasgpnej kolejndci transakcje terminowe typu forward oraz swap.garu
monitoruje swoje ryzyko podgkem przeptywow piegiznych.

W analizowanym okresie sprawozdawczym Grupa zafadransakcje typu forward oraz swap EUR/PLN w
celu zabezpieczenia ryzyka walutowego gasnego z planowanymi transakcjami handlowymi (speize
produktow, zakup surowcow, wydatki inwestycyjne alwach obcych). Na dzie30 wrzénia 2015 r. Grupa
posiadata 26 otwartych transakcji forward gezhg kwote 48 120 tys. EUR. Wycena otwartych transakcji
forward wedtug ich wartei godziwe] wynosita 2 659 tys. zt. (waéto godziwa — poziom 2). W okresie
dziewieciu miesgcy roku 2015 r. wynik na zrealizowanych transakejearward wyniost 5 545 tys. zi.

e) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Jednostka Domingga oraz jednostki zatee g zabezpieczone przed istotnym zakidéceniem przephywod
pieniznych, dze¢ki posiadanym liniom kredytowym, degpnym w kadym momencie. Wszelkie
nadzwyczajne wydatkigszawsze planowane z dgm wyprzedzeniem i uwzeliniane w procesie zagdzania
ptynndcia.

Na dzie&v 30 wrzgnia 2015 r. Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo.Spbsiadata zadhenie z tytutu
kredytow bankowych w kwocie 68 063 tys. zt. i jedm&nie niewykorzystane wolne linie kredytowe o
wartasci 339 976 tys. zi. Dodatkowo Grupa posiadadki pienkzne o wartéci 21 262 tys. zt.

Grupa utrzymuje petn zdoIng¢ ptatnicz oraz wysolf wiarygodnd¢ kredytows w ocenie strategicznych
kredytodawcow. Wobec powsgzego nawet przy uwzglnieniu maliwego pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej, nie wygiujg w ocenie Zargdu zagragenia, ktore moglyby skutkowaistotnym
pogorszeniem lub utrgptynndsci finansowe;j.

Poziom i ekspansja na ryzyko kursowe, kredytovtepysprocentowej nie zmienitogsznaczco w odniesieniu
do ostatniego raportu rocznego za rok 2014 opulvkkeego przez GrypKapitatowny.

Udzieloneporeczenia i zabezpieczenia na maiku Grupy

Na dzier 30 wrzénia 2015 r. Grupa posiadata rgmtjgce zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia:
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9.1. Hipoteka ustanowiona na nieruchomé&ci i zastaw rejestrowy na maszynach.

Hipoteka na nieruchondoi oraz zastaw rejestrowy na maszynach stamomabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego udzielonego Pfleiderer MDF Sp. z praez PKO Bank Polski S.A. w dniu 15 stycznia200
Kredyt ten jest kredytem celowym zaghietym na budow nowej fabryki ptyt MDF w Grajewie. Hipoteka na
nieruchoméci stanowi zabezpieczenie do kwoty 356 860 tys. zi.

Zastaw rejestrowy na maszynach zostat ustanowiony kwoty 450 000 tys.zt. na mgku
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., stanageym zmienny zbiér rzeczy oraz praw. Zastaw ten jestkwartat
aktualizowany, w przypadku zmian w rgi&u ruchomym spoétki (maszynysrodki transportu). Na dzie
30 wrzénia 2015 r. zadtenie z tytutu kredytu inwestycyjnego wyniosto 68Lags. zt. (na dzie 31 grudnia
2014 r. 85 396 tys. zt.).

9.2. Hipoteka ustanowiona na nieruchoméci w Grajewie przy ul. Wioérowej oraz zastaw rejestowy
na zbiorze praw i rzeczy.

Hipoteka do kwoty 80 000 tys. zt. ustanowiona neruthoméci w Grajewie przy ul. Wiérowej, na ktorej
znajduje s} zaktad plyt MDF stanowi zabezpieczenia kredytuledelowego w formie linii kredytowej na
taczrg kwote 54 000 tys. zt., udzielonego Grupie przez PKO Bdhiski S.A. na podstawie umowy
kredytowe] zawartej przez Pfleiderer MDF Sp. z evalniu 29 sierpnia 2007 r.

Zastaw rejestrowy ustanowiony zgodnie z umozastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy iprawia dn
30 lipca 2010 r. zawartpomiedzy Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. a PKO Bankiem PolslmA. Powyszy zastaw
zostat ustanowiony na rzecz PKO Bank Polski S.Anajevyzszej sumy zabezpieczenia 83 163 tys. zi. tytutem
zabezpieczenia wierzytelfm z tytutu kredytu wielocelowego w formie linii é&dytowej w kwocie

54 000 tys. zt. Zastaw jest konsekwangjzedhienia terminu sptaty ww. kredytu obrotowego do d3fiamaja
2018 r. Na tych samych aktywach istnieje rownigstanowiony wczaiej zastaw dotyexy kredytu
inwestycyjnego z dnia 15 stycznia 2007 na rzecz B&0k Polski S.A.

Na dzien 30 wrzénia 2015 r. zaditenie z tytulu kredytu wielocelowego wyniosto O tgk. (na dziéa 31
grudnia 2014 r. 11 185 tys. zt.).

9.3. Hipoteki ustanowione na nieruchoméciach zabudowanych w Grajewie i Wieruszowie na podswie
umow kredytowych zawartych przez jednostk dominujaca Pfleiderer Grajewo S.A. oraz podmioty
zalezne Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.0.

Hipoteki na nieruchomimiach zabudowanych, obejmuych zaktad produkcyjny w Grajewie nadey do
jednostki dominujcej i zaktad produkcyjny w Wieruszowie nzdey do Pfleiderer Prospan S.A., na rzecz
czterech bankéw z pierwsmwem réwnym obejmagjnastpujace hipoteki:

- narzecz Banku Millennium S.A. do kwoty 97 500 @s tytutem zabezpieczenia: kredytu udzielonego dI
Pfleiderer Grajewo S.A. w kwocie 75 000 tys. ztmtva o linie wieloproduktow), kredytu w rachunku
biezacym z limitem 25 000 tys. zt. udzielonego PfleideBeajewo S.A., kredytu w rachunku baeym z
limitem 10 000 tys. zt. udzielonego Pfleiderer Pians S.A. oraz kredytu w rachunku fjeym z limitem
10 000 tys. zt. udzielonego Silekol Sp. z 0.0.,

- na rzecz Alior Banku S.A. do kwoty 150 000 tys. zftutem zabezpieczenia: kredytu udzielonego dla
Pfleiderer Grajewo S.A. w kwocie 75 000 tys. zt.aorkredytu w rachunku bigcym z limitem
25 000 tys. zt. udzielonego Pfleiderer Grajewo SPAleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z o0.0.,

- na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. do kwoty 12®@ 8@. zt. tytutem zabezpieczenia: kredytu
udzielonego dla Pfleiderer Grajewo S.A. w kwocieO@B tys. zt. oraz kredytu w rachunku hjeym z
limitem  15000tys. zt.  udzielonego  Pfleiderer @vap S.A., Pfleiderer Prospan S.A.  oraz
Silekol Sp. z 0.0.,

- na rzecz Banku Ochrongrodowiska S.A. do kwoty 60 000 tys. zt. tytutem eapieczenia kredytu
udzielonego dla Pfleiderer Grajewo S.A. w kwocieOd0 tys. zt.

Dodatkowo zabezpieczeniem kredytow nacziy kwote 300 000 tys. zt. jest zastaw na maszynach,
stanowacych wyposaenie obu zaktadéw nalgcych do jednostek Pfleiderer Grajewo S.A. oraz
Pfleiderer Prospan S.A.

Umowy zastawu przewidaijnastpujace najwysze sumy zabezpieczenia:
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w przypadku zastawu na rzecz Banku Millennium S-A66 150 tys. zt. (dotyczy maszynydacej

wilasnaciag Pfleiderer Grajewo S.A.) oraz 46 350tys. zt. Yday maszyny &dacej wiasndcia

Pfleiderer Prospan S.A.),

- w przypadku zastawu na rzecz Alior Banku S.A. — Q00 tys. zi. dla wszystkich maszyn stargmych
przedmiot zastawu,

- w przypadku zastawu na rzecz Banku Zachodniego VBBX — 120 000 tys. zt. dla wszystkich maszyn
stanowjcych przedmiot zastawu,

- w przypadku zastawu na rzecz Banku OchrSrydowiska S.A. — 14 258 tys. zt. dla wszystkich nyas

stanowjcych przedmiot zastawu.

Dodatkowo zaréwno Pfleiderer Prospan S.A. jak el&il Sp. z 0.0. peczyly za zobowjzania Jednostki
Dominujacej z tytutlu kredytow zaggnietych w Banku Millennium S.A. oraz Alior Bank S.Aodkwoty
115 000 tys. zt.

Poskepowania antymonopolowe

Po przeprowadzonej w pazierniku 2011 r. nieoczekiwanej kontroli, w dnid @arca 2012 r. Uad Ochrony
Konkurencji i Konsumentow (,UOKIK”) wszegt postpowanie przeciwko spotkom Kronospan Szczecinek sp.
Z 0.0., Kronospan Mielec sp. z 0.0., Kronopol sp.@, Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer ProsjgA. w
sprawie maliwej horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany inforojao warunkach sprzedg na rynkach piyt
wiorowych i pikniowych w Polsce, ktére mogly stan@wiaruszenie art. 6 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, oraz art. 101(1)(a) Traktatu o funkowaniu Unii Europejskiej. Na obecnym etapie,
zwazywszy ztazondsé stanu faktycznego i nieuniknione niepeti@wigzane z takim dochodzeniem, nie jest
mozliwa ocena jego wyniku ani potencjalnych konsekwigittansowych wcaz prowadzonego, diugotrwatego
dochodzenia, w ocenie Zadu nie wszystkie warunki zostaly spetnione wymagmjrozpoznania rezerwy.
Maksymalna kara, jakUOKiK moze natay¢ na Pfleiderer Grajewo S.A. lub Pfleiderer Prosfafd. w tym
postpowaniu wynosi do 10%¢znych przychodéw w rozumieniu przepisow podatkdwgsignictych przez
darg spétke w roku poprzedzagym wydanie decyzji 0 naruszeniu. Data zadaenia posfpowania nie jest
jeszcze znana, ale nie sma wykluczy, ze nasipi to jeszcze w 2015 r.

Na dzieén publikacji niniejszego sprawozdania z dzialdbiozarzdu nie jest jasne, czy UOKIK stwierdzi
jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustawy o ochedkbnkurencji i konsumentéw oraz art 101 (1) (egKtatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. W zw#ku z tym na dzie 30 wrzdénia 2015 nie zostala zaygiana
rezerwa z tego tytutu przez Grup

Stanowisko Zarzmdu odnosnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikow
Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. nie pubiilata prognoz na 2015 r. Ze wgdl na obecqnsytuacg

rynkowa Grupa Kapitalowa wstrzyma esirébwniez z opublikowaniem prognoz na 2016 r. do czasu
ustabilizowania sytuacji na rynku producentéw mebRolsce.

Zdarzenia po dacie bilansu

Obecnie, okoto 65% udzialu w kapitale zakladowymoiBip nalery do Pfleiderer Service GmbH,
jednoosobowej spoéiki zateej Pfleiderer GmbH. Grajewo jest obecnie spoOifominupca Segmentu
Wschodniego Grupy Pfleiderer, a Pfleiderer GmbH [gsolkg holdingows Segmentu Zachodniego oraz
Segmentu Wschodniego Grupy Pfleiderer. Grajewo e@aizawrzé szereg transakcji z zamiarem nabycia
wszystkich udziatéw w Pfleiderer GmbH i staniasiten sposob sp&kholdingows Grupy Pfleiderer.

W ramach realizacji transakcji w dniu 5zgaiernika 2015 r. Pfleiderer Grajewo S.A. oraz kpdhtlantik S.A.
zawarly warunkow umows nabycia jedynego udzialu w spéice Pfleiderer Gmbprzez
Pfleiderer Grajewo S.A. o wada nominalnej 30 000 tys. EUR, reprezentaigo 100% kapitatu zaktadowego
Pfleiderer GmbH i uprawniggego do wykonania 100% gtosow na zgromadzeniu aggiw.

Planowane jeste reorganizacja Grupytzie obejmowé ponadto:
- ofertg publiczry nowo emitowanych akcji jednostki Pfleiderer Grage8iA.
- sprzeda przez Pfleiderer Service GmbH pewnej liczby igiugch akcji jednostki Pfleiderer Grajewo S.A.
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razem z nowo wyemitowanymi akcjami posiadanych pr2éeiderer Service GmbH w ramach oferty
niepublicznej, oraz

- sprzeda przez Pfleiderer Services do Atlantik wszystkidttjaznajdupcych s¢ w posiadaniu Pfleiderer
Service GmbH po rozliczeniu oferty prywatnej.

W zwigzku z reorganizagj Grupa pozyskata glosy posiadaczy nadrgch zabezpieczonych obligacii
wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH o oprocentowamynoszcym 7,875% w zwizku z okrélonymi
zmianami i aneksami dotygzymi dokumentacji finansowania Grupy Pfleidererzorefinansowata bigcego
zadtwenia niektérych podmiotéw nadgcych do Segmentu Zachodniego Grupy Pfleiderer.

Z uwagi na planowanreorganizag Grupy Kapitatowej Pfleiderer, w dniu 5 fafziernika 2015 r, Pfleiderer
Grajewo S.A. wraz z innymi spétkami nadeymi do Grupy Pfleiderer, tj. Pfleiderer GmbH, Rdlerer Service
GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH, Pfleidererutearkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, PfleiddBaruth GmbH, JURA Speditions GmbH, Pfleiderer
Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG, Pfleiderer Paos®.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol 5p.
0.0. zawarlty umow zmieniajcg umowe super nadrgnego kredytu odnawialnego z dnia 4 lipca 2014 r. z
Commerzbank Aktiengesellschaft, Deutsche Bank Al&lEi Deutschlandgeschéaft, KFW, BNP Paribas S.A.
Niederlassung Deutschland, Powszechna Kasa €@drmgzi Bank Polski S.A., Alior Bank S.A., Bank
Zachodni WBK S.A., Bank Millennium S.A (jako gtowmy organizatorami), Commerzbank International S.A.
(jako agentem kredytu) oraz Commerzbank Aktiendges®dft, Filiale Luxemburg (jako agentem
zabezpiecz®.

Wszystkie zmiany w umowie kredytu odnawialnego alystzawarte pod warunkiem i wejdw zycie
zasadniczo jednocgaie z zakéczeniem realizacji reorganizacji Grupy Pfleidergr fn.in. po rejestracji
podwyzszenia kapitatu z nowej emisji akcji Pfleiderer jeveo S.A. oraz finalizacji nabycia przez Pfleiderer
Grajewo S.A. udziatow w Pfleiderer GmbH), lecz pi&niej niz 31 marca 2016 r. Z dniem weja w zycie
zmian, Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prosgah., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp.a. stag

sie kredytobiorcami w ramach umowy kredytu odnawiatme@pbok Pfleiderer GmbH i Pfleiderer
Holzwerkstoffe GmbH).

Zgodnie z umow kredytu odnawialnego, do obecnej kwoty kredytuawialnego wynosgcej 60 min EUR
zostanie wgczona dodatkowa transza w wys&gia200 min PLN. Dniem wydgaiecia kredytu jest 30 kwietnia
2019 r..Srodki wyptacone w ramach umowy kredytu odnawialnegstan przeznaczone na sfinansowanie
potrzeb korporacyjnych oraz kapitalu obrotowego gyriPfleiderer. Umowa kredytu odnawialnego jest
oprocentowana wedtug rocznej stopy réwnej stopieREBOR lub WIBOR powgkszonej 0 zmienpn martze
uzalezniong od wskanika finansowego diug netto do EBITDA.

Zobowigzania z tytutu umowy kredytu odnawialnege gwarantowane obecnie przez Pfleiderer GmbH,
Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer Holzwerksta#mbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirc
GmbH, Pfleiderer Guterslon GmbH, Pfleiderer Arngb@mbH, Pfleiderer Baruth GmbH, JURA-Spedition
GmbH oraz Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & KG. Ze skutkiem od dnia wajia w zycie zmian,
umowa kredytu odnawialnegadrie take gwarantowana rownieprzez Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer
Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Sli§m z o.0.

Ponadto celem zabezpieczenia umowy kredytu odnaggdal w dniu 21 paiziernika 2015 r., Spétka Pfleiderer
Grajewo S.A. i jej spotki zadme, tj. Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF $p.o. oraz Silekol Sp. z o.0.
zawarly umowy i dokonaly czyndo zwigzanych z ustanowieniem zabezpieczeZabezpieczenia
zabezpieczgj wierzytelndgci przystugugce Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxenghujako
agentowi zabezpiecde tytutu zarowno umowy kredytu odnawialnego na tengiéwrng do 60 min EUR i do
200 mIn PLN plus odsetki, prowizje i zobemania dotyczce transakcji zabezpieczaych (hedging) oraz z
tytutu niepodporgdkowanych obligacji zabezpieczonych, wyemitowanpchez Pfleiderer GmbH w dniu 7
lipca 2014 r., na kwetgtowrng 321,7 min EUR z terminem wykupu w 2019 r. Zaterb@migzania z tytutu
umowy kredytu odnawialnegatly zabezpieczone tym samym zabezpieczeniem co ojdigac

Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. i jej spétki zate, tj. Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF $p.o. oraz
Silekol Sp. z o.0. oraz agent zabezpiéczawarli i podpisali umowy i inne dokumenty przeujigte
ustanowienie nagbujacych zabezpiecze (i) zastawy finansowe i zastawy rejestrowe nagalftdudziatach,
odpowiednio Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MBB. z o0.0. oraz Silekol Sp. z o.0. makych do
Pfleiderer Grajewo S.A. (reprezengtych 100% kapitatu zaktadowego); (ii) pethomocniatdo wykonywania
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praw korporacyjnych z zastawionych akcji/udziatdbedpowiednio; (iii) zastawy finansowe i zastawy
rejestrowe na wierzyteldoiach wynikajcych ze wskazanych umoéw rachunku bankowego; (iv)
petnomocnictwa do zablokowania i wyptatgodkéw z rachunkéw bankowych; (v) zastawy rejesgova
aktywach (dotycgcych catej dziatalngei, w tym znakach towarowych); (vi) przelewy na eapieczenie
wierzytelngci z tytutu polis ubezpieczeniowych i wybranych otstych umoéow (w tym piyczek
wewngtrzgrupowych); oraz (vii) hipoteki na nieruchofo@ach, na ktérych znajdupi¢c zaktady produkcyjne.

W dniu 22 padziernika 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzerkej@nariuszy Spétki podjo uchwat w
przedmiocie udzielenia upowsienia do nabywania akcji wkasnych. Na podstawieyuszej uchwaty Spéika,

w celu stabilizacji kursu akcji i praw do akcji, 2wigzku z oferg publiczry akcji serii E, jest uprawniona do
nabywania od podmiotu dokonuggo dziata stabilizacyjnych akcji lub praw do akcji w liczbie wickszej

niz 15% ostatecznej liczby nowo emitowanych akcjiiserinie wicej jednak ni 4.000.000. Akcje wlasne
nabyte przez Sp&dkw ramach powsszego upowanienia mog zost& przeznaczone w szczegdéood do
dalszej odsprzedg, do zaoferowania w ramach programu motywacyjnedpoice lub do umorzenia. W celu
sfinansowania nabywania akcji lub praw do akcji WéaZgromadzenie postanowito o utworzeniu kapitatu
rezerwowego, na ktéry przenosi &gwote 140.000.000 zt z kapitatu zapasowego Spoiki.

Zamierzonym celem reorganizacji Grupy jest dopraeamie do petnego zintegrowania dziatdkrio
skoncentrowanej na jednym podstawowym rynku (Eer8pdbdkowo-Wschodniej) co ma stan@wpodstaw
do wdraania dalszych synergii.
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PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srédroczne Sprawozdanie Zaradu z dziatalndsci Grupy Kapitatowej za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrZaia 2015 .

Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A.

Michael Wolff
Prezes Zarizdu

Rafat Karcz Gerd Schubert

Czionek Zarzdu / Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzdu / Dyrektor Operacyjny
Wojciech Gatkiewicz Dariusz Tomaszewski

Czlonek Zarzdu / Dyrektor ds. Transformaciji Czilonek Zargzdu / Dyrektor ds. Sprzetgha

Grajewo, dnia 12 listopada 2015 r.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r. oraz 30 wrzénia 2014 r.

SPIS TRESCI

Niezbadandrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdani®uagyfinansowej ..............ooevveevccviveennnen. 3
Niezbadandrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniskozyi strat oraz innych catkowitych

Lo (o1 T o [0 1Y PSPPSR 4
Niezbadandrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanienmmnzw kapitale wlasnym.............ccceeoee. 5.
Niezbadandrddroczne skrocone skonsolidowanie sprawozdanieeppy/wow piergznych ..........cccceeeveeeninenn.
Informacje objéniajace do niezbadanegoddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadani

1= T TST0111Y/= o o SRR 8

Informacje objaniajace zamieszczone na stronach 9-29 stamawegralr czg$¢ niezbadanycKlrédrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdiaansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
I dziewieciu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r. oraz 30 wrzénia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ztagcji finansowej

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate
Wartcici niematerialne

Wartas¢ firmy

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Nieruchomdci inwestycyjne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zaptacone zaliczki ngrodki trwate

Naleznosci z tytutu pomocy publicznej

Walutowe kontrakty terminowe

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznaosci z tytutu pomocy publicznej

Srodki pienkzne i inne aktywa piepine
Walutowe kontrakty terminowe

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe
Suma aktywoéw

Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zakltadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedaakcji powyzej wartgci nominalnej

Kapitat zapasowy
Kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat wkasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej)

Kapitat wtasny ogotem

Zobowigzania
Kredyty i payczki

Zobowigzania z tytutldwiadczér pracowniczych

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy putiiigj
Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy putsiigj
Zobowigzania krotkoterminowe

Suma zobowizan
Suma pasywow

Nota 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
7 675491 679 019 661 993
4 437 2 665 2155

107 829 107 829 107 829

52 52 52

3075 5075 5076

3 860 3 860 3995

19 533 17 390 16 855

20 327 4787 11917

59 684 69 336 7661

625 626 -

894 913 890 639 817 533

171 456 181 016 147 678

9 182 752 122 908 133 647
585 984 89

3 286 - -

21 262 18 512 26 024

2172 587 381

2208 2 347 2244

383721 326 354 310 063

1278 634 1216 993 1127 596

10 16 376 16 376 16 376
289 806 289 806 289 806

354 361 293 812 293 812

3279 1374 765

176 883 155 002 127 649

840 705 756 370 728 408

840 705 756 370 728 408

11 46 351 63 696 69 121
10 986 10 986 8 020

835 815 795

15410 13674 14 427

83974 87 347 28 529

157 556 176 518 120 892

11 21712 44 655 76 824
3328 5320 5162

12 228285 206 289 175 144
22554 23 349 19 859

4 494 4 492 1307

280 373 284 105 278 296

437 929 460 623 399 188

1278 634 1216 993 1127 596

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 9-29 stampovegralr czes¢ niezbadanyclrédrocznych

skréconych skonsolidowanych sprawozdiaansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech
I dziewieciu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r. oraz 30 wrzénia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Niezbadane srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sigow i strat oraz innych

catkowitych dochodow

Przychody ze sprzeda
Koszt wlasny sprzedg

Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagelu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore zostaly lub mggosta
przeklasyfikowane do zysku lub straty:

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh
Efektywna czs¢ zmian z wyceny wartei godziwej

instrumentéw zabezpiecaaych

Zmiana netto wartei godziwej instrumentow

zabezpieczapych przeptywy pierizne
przeklasyfikowana do zysku lub straty kjeego

okresu
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki domiragej
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody za okres przypadaice:
Akcjonariuszom jednostki domiragej

Catkowite dochody za okres

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedakci (w

zlotych)

Nota

01.01.2015  01.01.2014  01.07.2015  01.07.2014
30.09.2015  30.09.2014  30.09.2015  30.09.2014
1160 746 1148 961 374 269 371 306
(933 832) (921 955) (300 546) (295 872)
226 914 227 006 73723 75 434

20 610 7072 6676 2156
(82 511) (82 845) (27 088) (27 634)
(47 290) (40 441) (17 268) (12 852)
(9 343) (4 423) (5103  (1001)
108 380 106 369 30 940 36 103
2 020 1150 104 251
(7 611) (12 395) (1786) (3 763)
(5 591) (11 245) (1 682) (3512)
102 789 95 124 29 258 32591
(20 359) (19 221) (6 754) (6 611)
82 430 75903 204 25 980
458 (85) 0 (67)
6 805 1467 (734) 381
(5 358) (1152) (1 099) (373)
1905 230 (1 833) (59)
84 335 76 133 20 671 25 921
82 430 75 903 22 504 25 980
82 430 75903 0 25 980
84 335 76 133 20 671 25921
84 335 76 133 20 671 oA
1,66 1,53 0,45 0,52

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 9-29 stampovegralr czes¢ niezbadanyclrédrocznych
skréconych skonsolidowanych sprawozdiaansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech i dziewciu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia

2015 r. oraz 30 wrzénia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie zeian w kapitale wiasnym

Za okres 9 mies¢cy konczacy sie 30 wrzesnia 2015 r.:

Stan na 1 stycznia 2015 r.

Catkowite dochody za okres
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody og6tem za okres

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym
Przeniesienie e#ci zysku netto za 2014 r. na kapitat zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym

Stan na 30 wrzénia 2015 r.

Kapitat
zapasowy ze Réznice
sprzeday Kapitat kursowe z Nie
akcji powyzej rezerwowy z  przeliczenia Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wartosci Kapitat aktualizacji jednostek przeptywéw wynik
zakladowy nominalnej zapasowy wyceny zaleznych pienieznych finansowy Razem
16 376 289 806 293 812 619 (458) 1213 155002 756 370
- - - - - - 82 430 82 430
- - - - 458 1 447 - 1905
- - - - 458 1447 82 430 84 335
- - 60 549 - - - (60 549) -
- - 60 549 - - - (60 549) -
16 376 289 806 354 361 619 - 2 660 176 883 840 705

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZue@nsowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech i dziewciu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia

2015 r. oraz 30 wrzénia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Za okres 9 miesgcy konczacy sie 30 wrzesnia 2014 r.:

Kapitat
zapasowy ze Réznice
sprzeday kursowe Nie
akcji powyzej rezerwowy  z przeliczenia Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wartosci Kapitat z aktualizacji jednostek przeptywéw wynik
zakladowy nominalnej zapasowy wyceny zaleznych pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 16 376 289 806 207 809 619 (84) - 137 749 652 275
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - - 75903 75903
Inne catkowite dochody - - - - (85) 315 - 230
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - (85) 315 75 903 76 133
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym
Przeniesienie g#ci zysku netto za 2013 r. na kapitat zapasowy - - 86 003 - - - (86 003) -
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale wtasnym - - 86 003 - - - (86 003) -
Stan na 30 wrzénia 2014 r. 16 376 289 806 293 812 619 (169) 315 127 649 728 408

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZue@nsowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okresy trzech

I dziewieciu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r. oraz 30 wrzénia 2014 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ziotych)

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowanie sprawozdanie zzeptywow pienieznych

01.01.2015 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2014
Zysk netto za okres sprawozdawczy Nota 82 430 75 903
Korekty 40 840 65 551
Amortyzacja 47 417 38477
Zysk z tytutu ré@nic kursowych (5 690) (1581)
Odsetki za okres 6 091 11718
Zysk/strata z dziatalroi inwestycyjnej (183) 711
Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezacego okresu 20 359 19 221
Amortyzacja pomocy publicznej (3371) (855)
Wynik na kontraktach forward 6.2 5545 1 366
Zmiana stanu rnic kursowych z konsolidaciji 458 -
Inne korekty 586 36
Zmiana stanu:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (6B)88 (15 968)
- zapaséw 9 560 30014
- zobowizah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 28 729 (15 424)
- zobowhzan z tytutu swiadczeé pracowniczych (795) (2173)
- rezerw 20 9
Srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej 123 270 141 454
Odsetki otrzymane 121 221
Podatek dochodowy (zaptacony) / otrzymany (12 553) 15954
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 110 838 157 629
Przeptywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 266 522
Whptyw ze zbycia dziatalnii zaniechanej 14 660 5860
Odsetki otrzymane 347 216
Spiata / udzielenie pgczki jednostkom pozostatym 2000 (7 000)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtb niematerialnych (73 414) (96 695)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (56 141) (97 097)
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Sptlata kredytow i pgyczek (40 288) (20 868)
Zaciggniecie kredytow i payczek - 12 282
Wykup udziatdw mniejszeiowych - (30 341)
Wydatki zwihzane z planowanym podwszeniem kapitatu (4 734) -
Odsetki zaptacone (6 925) (12 031)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej (51 947) (50 958)
Przeptywy pienigzne netto ogotem 2750 9574
Zmiana stangrodkow piengznych 2750 9574
Srodki pienkzne na pocztek okresu 18 512 16 450
Srodki pieni ezne na koniec okresu 21 262 26 024

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dziegaiu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r.
oraz 30 wrz&nia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Informacje objasniajace do niezbadanego srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dziegaiu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r.
oraz 30 wrz&nia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Informacje ogdine

Jednostka domingga w Grupie Kapitatowej - Pfleiderer Grajewo S.Ajednostka dominujca”;
~Spotka”) jest spotls akcyjmy zarejestrowanw Polsce, ktorej akcje znajdugic w publicznym obrocie.

Jednostka domingga zostata zarejestrowana wyd3ie Rejonowym w Biatymstoku, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego (KRS) pod humerem KRS 0000011422.

Siedzily Pfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Wi6rofva

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) spotka Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestana jest pod
numerem 1621 Z.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ndovae Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A. obejmuje dane finansowengstki dominujcej oraz jej jednostek zateych
(zwanych 4cznie ,Grup”).

Zarzd jednostki dominujcej w dniu 12 listopada 2015 r. zatwierdzit ninkgsrédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa przede wszystkim zajmuje girodukcg i oklejaniem drewna oraz wyrobéw drewnopochodnych
i wykanczaniem papieru, a tak jest zaang@wana w obrocie krajowym i zagranicznym.

Struktura Grupy Kapitatowe]

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domigamym wobec nagpujacych jednostek zatmych:

Jednostki zalene: 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
1. Pfleiderer Prospan S.A. Wieruszéw 100% 100% 100%
2. Silekol Sp. z 0.0. Kdzierzyn Kdle 100% 100% 100%

3. Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Grajewo 100% 100% 100%
4. Jura Polska Sp. z 0.0. Grajewo 100% 100% 100%
5. Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Wieruszow 100% 1%0 100%

6. Grajewo OOO Novgorod, Rosja 0% 100% 100%
7. Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Grajewo 100% 100%  00%

ad. 6 zbycie udziatébw w dniu 30 kwietnia 20152czegoty nota 6

Jednostki wspéizaléne wyceniane metogd praw wlasnasci:
1. Blitz 11-446 GmbH Neumarkt 50% 50% 50%

ad. 1 Grupa nie byta w jakikolwiek sposdb zol@ana do pokrycia strat w jednostce
wspotkontrolowanej Blitz 11-446 GmbH, dlategbzaprzestata jej konsolidacji metpgraw wiasngci.

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dziegaiu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r.
oraz 30 wrz&nia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendowae zostalo spagdzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 S§rédroczna sprawozdawcgo finansowa” zatwierdzonego przez Uni
Europejsk oraz z Rozporgizeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 200uraksprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOwigyaw wartéciowych oraz warunkow
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawagiwa nielgdacego pastwem

cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. po23) (,Rozporadzenie”).

b) Zmiany zasad rachunkowdci

Przygotowugc skrécongrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowep&stosowata te same
zasady rachunkowoi, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu foarym na 31 grudnia 2014 r.
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie zaiwiera wszystkich informacji
wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania foveego, dlatego tepowinno by analizowane
tacznie ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawnedafinansowym Grupy za rok obrotowy
konczacy sk 31 grudnia 2014 r.

Niektére Standardy, zmiany do Standardow i Intagmje nie s jeszcze obowvgzujace dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2015 r. lub pdiej, i nie zostaly zastosowane w skréconym
srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansow@nupa ma zamiar zastosaina dla okreséw,
dla ktérych g obowizujace po raz pierwszy.

Dla sprawozda finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczytg sk z dniem 1 stycznia 2015 r.
efektywne g nastpujagce zmiany do istniggych standardéw, ktore zostaly zatwierdzone przei U
Europejsk:

- Zmiany doMiedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej 2011-2013doroczne
ulepszenia MSSF 2011-2013 zawigrafi zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami
do pozostatych standardow i interpretacji),

- InterpretacjaKIMSF 21 Optaty publiczne - Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie idakagii
zdarzé obligujagcych, powodujcych powstanie zobowzania z tytutu optat publicznych oraz
momentu ujcia takiego zobowgzania.

Powyzsze zmiany i interpretacja nie mialy istotnego wydyna skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

c) Podstawa wyceny

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedowae zostato spagdzone zgodnie
z zasad kosztu historycznego, z wgtkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz istyei
w nieruchoméci, ktoére g wyceniane wedtug warkoi godziwej.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yGKiapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. zostato
sporzdzone przy zakeniu kontynuacji dziatalnici w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dziegaiu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r.
oraz 30 wrz&nia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

d) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedowse jest przedstawione w ziotych
polskich, a wszystkie wartoi, o ile nie wskazano inaczej, zag$lone zostaty do tysca.

Walutg funkcjonalry polskich jednostek wchodaych w skiad Grupy Kapitatowe] jest polski zioty,
a walut funkcjonalry zagranicznej jednostki zateej Grajewo OOO do dnia 30 kwietnia 2015 r. byt
rubel rosyjski (RUB).

e) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie srédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z M8&Fwymaga od Zaedu
dokonania szacunkéw i zakn wplywajacych na stosowanie przyych zasad rachunkowéad oraz
prezentowane warkoi aktywdw, zobowjzan, przychoddw oraz kosztéw, ktorych rzeczywiste woémit
moa@a rézni¢ sie od wartdci szacowanych.

Szacunki i zwjzane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest
ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunkuulokresach bimcych i przysziych, jeeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresgdaigo jak i okreséw przysziych.

Grupa Kapitatowa dokonuje na bigo przegddow i dokonuje odpiséw aktualizigych poszczegdinych
pozycji aktywow w rachunek zyskow i strat. Odpisktualizujpce tworzone gw szczegOIngi

na nalenosci z tytutu dostaw i ustug, zapasy materialdw i alydw gotowych. Ponadto prowadzony jest
réowniez na biegco przegdd pracujcego magtku trwatego, w tym pod dtem jego ekonomicznego
okresu aytkowania oraz okoliczriwi wptywajacych na jego wartd odzyskiwaln. Wysokaé rezerw
wynikajacych z przysztych zobowzan emerytalnych oraz rentowych oki@na jest metagd aktuarialn

na podstawie przygfych zalaen.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrda 2015 r. nie nagpita znaczaca zmiana dokonanych
istotnych szacunkow oraz ggdw w stosunku do ostatniego rocznego skonsolideg@arsprawozdania
finansowego Grupy za rok obrotowy zakaony 31 grudnia 2014 r.

Na dzien 30 wrzdénia 2015 r., w zwjzku z planowanym podwgzeniem kapitatu akcyjnego, Zadz
jednostki dominujcej, dokonat oceny prawidtowoi ujecia kosztow transakcyjnych zyzianych z
planowanym podwjszeniem kapitatu jako aktywdw Grupy. Koszty te,osdzie Zaradu, spelnig

kryteria ugcia jako aktywa do momentuggja podwyszenia kapitatu, kiedy to pomniegsadpowiednie
pozycje kapitatu wtasnego. W zygku z powyszym, koszty transakcyjne w wysako 11 093 tys. zt
poniesione do dnia 30 wrgda 2015 r. zostaty zaprezentowane jako aktywakktétminowe w pozyciji
.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale” w spradamiu z sytuacji finansowej.

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. ocenita, nie posiadazadnych segmentow operacyjnych
zdefiniowanych w sposéb w jaki zostalo to przewads wWMSSF 8 — Segmenty Operacyjne.

Sezonowé¢ dziatalnosci

Sprzeda piyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym, g@nym gtdwnie z sezonowcia prac
budowlanych. Spadek sprzegawystpuje w drugim kwartale roku natomiast szczyt spazed
odnotowywany jest w drugim potroczu roku kalendarego.

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dziegaiu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r.

oraz 30 wrzénia 2014 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Przychody i koszty finansowe

6.1 Ujete w zysku lub stracie bigacego okresu:

01.01.2015 01.01.2014 01.07.2015 01.07.2014
30.09.2015  30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek 831 516 104 169
Zysk z tytutu ré@nic kursowych 127 11 - 1
Zysk z kontraktow forward 394 623 - 81
Pozostale przychody finansowe 668 - - -

2 020 1150 104 251

01.01.2015 01.01.2014 01.07.2015 01.07.2014
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek (6 656) (12 073) a717) (3717)
Strata z kontraktéw forward - (34) - -
Strata na zbyciu jednostki zale] (688) - - -
Pozostale koszty finansowe (267) (288) (69) (46)

(7 611) (12 395) (1 786) (3763)
Koszty finansowe netto (5591) (11 245) (1682) (3512)

W dniu 30 kwietnia 2015 r. jednostka domigzg Pfleiderer Grajewo S.A. dokonata zbycia udziatow
jednostki zalenej Grajewo OOO. Przychody ze sprzadadziatéw wyniosty 4 zt (1 EUR) a strata na
zbyciu jednostki zalanej wyniosta 688 tys. zi.

6.2 Ujete w innych catkowitych dochodach:

01.01.2015 01.01.2014 01.07.2015 01.07.2014
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

Efektywna czs¢ zmian z wyceny do war§oi godziwe;j

instrumentéw zabezpiecaajch 6 805 1467 (734) 381

Zmiana netto wartei godziwej instrumentow

zabezpieczapych przeptywy pierizne

przeklasyfikowana do zysku lub straty hjeego okresu (5 358) (1 152) (1 099) (373)
1447 315 (1 833) 8

Kwota 5 545 tys. zt dotyczyta zrealizowanych wynikda kontraktach forward i zostata zaprezentowana
w pozycji pozostate przychody operacyjne, z cze@b®tys. zt. zostatlo przeklasyfikowane do zysku
biezacego okresu z innych catkowitych dochodéw. Pozastalota 187 tys. zt zostata beZpednio ugta

w zysku biggcego okresu i dotyczy zysku na transakcjach forwaehlizowanego przez jednostk
zalezna Silekol Sp. z 0.0., ktdra nie stosowata rachunkmivpabezpiecze

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.
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10.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dziegaiu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r.
oraz 30 wrz&nia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Rzeczowe aktywa trwate

W celu dostosowania potencjatu produkcyjnego dazett rynkowych oraz poprawy efektywioo
kosztowej, jak réwniz wydajnaci produkcyjnej Grupa kontynuuje wieloletni progranmwestycyjny.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrda 2015 r. Grupa dokonata naktadéw inwestycyjnych
w catkowitej kwocie 45 745 tys. zt.affznie z zaptaconymi zaliczkami 61 285 tys. zt) natst za okres

9 miesecy roku 2014 r. wartid poniesionych naktadowgdznie z zaliczkami wyniosta 84 759 tys. zi,
natomiast za caty 2014 rok 112 860 tys. zi).

Na dzien 30 wrzdnia 2015 r. Grupa posiadata zobewania umowne zaggnicte w celu nabycia
rzeczowych aktywéw trwatlych oraz wastd niematerialnych. Zobowrania te wynikag z umoéw
zawartych przez jednostki Grupy w z&ku z realizagy zamierzé inwestycyjnych (gtownie linii do
oklejania blatéw kuchennych oraz kottowni na biogas

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Zobowigzania do zakupu: 26 870 17 291 32 669
- rzeczowych aktywow trwatych 26 733 17 062 32511
- wartasci niematerialnych 137 229 158

Podatek dochodowy

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym ujmowane jest jd&ozyn ustalonej w oparciu nlwie
najlepszy szacunek kierownictweedniej waonej rocznej stawki podatku dochodowego oczekiwaaej
petny rok obrotowy oraz dochodu przed opodatkowardasrédroczny okres sprawozdawczy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
30.09.2015  31.12.2014  30.09.2014

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 103 323 41 719 59 760
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug - jednostki pa@ane 42 009 36 724 35 157
Rozliczenia mjdzyokresowe czynne 10 643 6418 8 969
Koszty zwizane z planowanym podwszeniem kapitatu 11 093 - -
Naleznosci z tytutu VAT 11 844 16 422 8 301
Rozrachunki z tytutu zbycia dziatalém zaniechanej - 19 180 18 790
Pozostate nafmosci 3 840 2445 2670
Razem 182 752 122 908 133 647
Kapitat wtasny

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014

Wartas¢ nominalna kapitatu zakladowego 16 376 16 376 16 376
Liczba akcji na pocgek okresu (w petni optacone) 49 624 000 49 624 000 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 624 000 49 624 000 49 624 000
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,33 0,33 0,33
01.01.2015 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2014

Zysk przypadajcy akcjonariuszom jednostki
dominupcej na jedn akci (w ztotych) 1,66 1,53

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.
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11.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dziegaiu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r.
oraz 30 wrz&nia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Wszystkie akcje wyemitowane przez jednestdominupca Pfleiderer Grajewo S.A. gs akcjami

zwyktymi. Posiadacze akcji zwyktych siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomag

prawo do jednego gtosu na akgpodczas Walnego Zgromadzenia jednostki domaejj Wszystkie
akcje uprawnigj w jednakowym stopniu do rmgku jednostki dominujcej w przypadku podziatu
majatku.

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. jest jednastkalezng wobec Pfleiderer Service GmbH,
ktora posiada 65,11% udziatow w jej kapitale za&tagm. W okresie od 1 stycznia 2015 r. do
30 wrzénia 2015 r. liczba akcji w posiadaniu gtdwnego akejriusza — spotki Pfleiderer Service GmbH
nie zmienita si. Jednostik dominupca najwyzszego szczebla jest Berthold Brinkmann.

Kapitat zapasowy

W roku 2015 Grupa przeznaczyta zysk roku 2014 wdie/60 549 tys. zt. na kapitat zapasowy.
Dywidendy

Zgodnie z uchwat Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, w okredaeéewieciu miesgcy 2015 r.
podjcto uchwad o nie wyptacaniu dywidendy za rok 2014.

Kredyty i pozyczki
30.09.2015  31.12.2014  30.09.2014

Zobowigzania diugoterminowe
Dhlugoterminowa czi¢ oprocentowanych kredytow bankowych 46 351 63 696 69 121

Razem 46 351 63 696 69 121

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biggcym o okresie sptaty pargj 12 miesicy

od dnia bilansowego 12 22 955 59 549
Krétkoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytow bankowych 21 700 21 700 17 275
Razem 21712 44 655 76 824

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegérodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego za okresy trzech i

dziewieciu miesiecy konczace seé 30 wrzenia 2015 r. oraz 30 wrzénia 2014 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Kredyty Bankowe

Saldo zobowgzan z tytutu kredytow bankowych na dai®0 wrzénia 2015 r. wyniosto 68 063 tys. zt. (na dzi@l grudnia 2014 r. 108 351 tys. zt., na dZ3®
wrzesnia 2014 r. 145 945 tys. zt). Wszystkie linie kremlye, z ktdrych korzysta Grupag sprocentowane zmiegrstop procentowy WIBOR plus mata. W
okresie od 1 stycznia do 30 wiméa 2015 r. Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednogikiezne Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0acp} catégé swoich
zobowpzan w rachunkach bigcych z dnia 31 grudnia 2014 r. w wysékb6 672 tys. zi. oraz 5 086 tys. zt. w ramachagpkredytow wielocelowych. Natomiast
jednostka zabtma Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. spfacita zobgeeginia w rachunku bigcym w wysokdci 11 185 tys. zt oraz trzy raty kredytu inwestywgo w
wysokaici 17 345 tys. zi.

Warunki i harmonogram sptat kredytow bankowych ni@d30 wrzénia 2015 r., 31 grudnia 2014 r. oraz 30 wrea 2014 r. przedstawiagic nas¢pujaco:

Stan na 30.09.2015r. Stan na 31.12.2014 r. Stan na 30.09.2014 r.
Termin limit Czes¢ Czes¢ Czesé Czes¢ Czesé Czes¢

Kredytodawca Waluta  Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia kredytowy krétkoterm.  dtugoterm. krétkoterm.  dlugoterm. krétkoterm.  dlugoterm.

Millenium S.A. PLN WIBOR 1M + maa 2018-06-25 hipoteka 75 000 12 - 2373 - 12776 -

Millenium S.A. PLN WIBOR 1M + maa 2016-06-25 hipoteka 25000 - - 2582 - 4016 -

Alior Bank S.A. PLN WIBOR 1M + mam 2018-06-25 hipoteka 75 000 - - 826 - 123 -

Alior Bank S.A. PLN WIBOR 1M + mam 2016-06-25 hipoteka 25 000 - - 868 - 3743 -

Bank Zachodni WBK S.A. PLN WIBOR 1M + mar 2018-06-25 hipoteka 45 000 - - - - - -

Bank Zachodni WBK S.A. PLN WIBOR 1M + mar 2016-06-25 hipoteka 15 000 - - 2 396 - 3136 -

Bank Ochrony

Srodowiska S.A. PLN WIBOR 1M + mzat 2018-06-25 hipoteka 40 000%) - - 2725 - 15141 -
hipoteka, zastaw

PKO Bank Polski S.A. PLN WIBOR 1M + mar 2018-05-31 rejestrowy, cesje 54 000 - - 11185 - 20614 -
hipoteka, zastaw

PKO Bank Polski S.A. PLN WIBOR 3M + max 2018-10-15 rejestrowy, cesje - 21700 46351 21700 63 696 17 275 69 121

354 000 21712 46 351 44 655 63 696 76 824 69 121

*) W dniu 26 czerwca 2017 r. limit kredytowy zosioebnizony do kwoty 30 000 tysty ziotych.

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZue@nsowych.
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12.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dziegaiu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r.

oraz 30 wrzénia 2014 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

W dniach 26 i 27 czerwca 2013 r. jednostka domiraljPfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostki zake
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. zayalecnie obowizujace umowy kredytowe.

Suma dosipnych limitéw kredytowych w ramach zawartych z catea bankami uméw kredytowych
wynosi 300 000 tys. zt. i stanowi zabezpieczenignipésci finansowej Jednostki Domirygej oraz
jednostek zalenych. Na dzié 30 wrzénia 2015 r. Grupa posiadata niewykorzystane woine |
kredytowe w ramach povigzych uméw o wartei 286 487 tys. zt.

11.1. Celowe umowy kredytowe:
11.1.1. Umowa kredytu inwestycyjnego z bankiem PKO BP S.A.

Dnia 15 stycznia 2007 r. jednostka zale Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarla z bankiem FB&OS.A.
umowe kredytu inwestycyjnego na kwot235 022 tys. zt. Kredyt ten jest kredytem celowym
zachgnietym na budow fabryki ptyt MDF w Grajewie. Na dzie30 wrz&nia 2015 r. zadienie Grupy z
tytutu tego kredytu wyniosto 68 051 tys. zt. (naiedz31 grudnia 2014 r. 85 396 tys. zt., na dzie
30 wrzenia 2014 r. 86 396 tys. z}).

11.1.2. Umowa kredytu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A.

W dniu 29 sierpnia 2007 r. jednostka zale Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta umow bankiem
PKO BP S.A. na udzielenie kredytu wielocelowegeer®btna warté¢ udzielonego kredytu wynosita
65 000 tys. zt. oraz obejmowata: kredyt w rachurkiezacym (30 000 tys. zt.), kredyt obrotowy
odnawialny (30 000 tys. zt.) oraz limit na gwaranicakredytywy (5 000 tys. zt).

Na przestrzeni kolejnych lat w wyniku podpisywanytekséw wart@ limitu ulegta redukcji i obecnie
wynosi 54 000 tys. zt. Na dZi€30 wrzdénia 2015 r. zobowgzanie z tytutu kredytu wynosi O tys. zt. (na
dzien 31 grudnia 2014 r. 11 185 tys. zt, na dzB® wrzénia 2014 r. 20 614 tys. zt.).

W dniu 10 czerwca 2015 r. jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0 podpisata aneks do unow
z Bankiem PKO Bank Polski S.A. o przezidnie umowy limitu kredytowego wielocelowego do dnia
31 maja 2018 r.

Pozyczki od jednostek powazanych

Na dziex 30 wrzénia 2015 r., na dzfe31 grudnia 2014 r. oraz 30 winga 2014 r. Grupa Kapitatowa
Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadatazpazek od jednostek pogdanych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 162 389 125 260 113 396
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostki pgrane 2776 4 886 5616
Zobowizania z tytutu faktoringu 29779 42 811 32 313
Zobowigzania z tytutu VAT 517 809 520
Zobowizania z tytutu wydatkéw inwestycyjnych 6 206 18 374 5 354
Zobowigzania z tytutu transakcji forward 138 394 -
Zaliczki na dostawy 1294 2 096 940
Pozostale zobowzania 17 595 11 659 17 005
Zobowigzania zwgzane z planowanym podwgzeniem kapitatu 7 591 - -
Razem 228 285 206 289 175 144

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.

16



13.

14.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dziegaiu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r.

oraz 30 wrzénia 2014 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Instrumenty finansowe
13.1. Wartosci godziwe aktywow i zobowazan finansowych

Wartasci godziwe aktywow i zobowkan finansowych g zblizone do ich wartei bilansowych na dzie
30 wrzenia 2015 r., 31 grudnia 2014 r. oraz 30 wria 2014 r.

13.2. Wycena aktywéw i zobowizan finansowych w wartasci godziwej

Na dzien 30 wrzénia 2015 r. Grupa posiadata 26 otwartych transafaijivard na 4czrg kwote
48 120 tys. EUR. Wycena otwartych transakcji fovawediug ich wartéci godziwej wynosita
2 659 tys. zt. (wart® godziwa — poziom 2).

Na dziem 31 grudnia 2014 r. Grupa posiadala 33 otwarte stiarje forward na gtzmg
kwote70 880 tys. EUR. Wycena otwartych transakcji foavarediug ich wartéci godziwej wynosita
819 tys. zt. (wart& godziwa — poziom 2).

Na dzieh 30 wrzénia 2014 r. Grupa posiadata 10 otwartych transafajward na 4czm kwote
17 800 tys. EUR. Wycena otwartych transakcji fomvawvediug ich wartéci godziwej wyniosta
381 tys. zt. (wart& godziwa — poziom 2).

Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia
14.1. Zobowiazania z tytulu zabezpiecza.

Wartas¢ bilansowasrodkéw trwatych, ktore na dzie30 wrzdnia 2015 r. stanowi zabezpieczenie
kredytow i payczek wynosita 353 715 tys. zt (na dzigl grudnia 2014 r.: 353 588 tys. zi, na dz3®
wrzesnia 2014 r.: 356 746 tys. zt).

14.2. Zobowiazania warunkowe
Postpowanie antymonopolowe

Po przeprowadzonej w pdzierniku 2011 r. nieoczekiwanej kontroli, w dni0 garca 2012 r. Ugzl
Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,UOKIK”) wszgizpostpowanie przeciwko spotkom Kronospan
Szczecinek sp. z 0.0., Kronospan Mielec sp. z &oonopol sp. z o.0., Pfleiderer Grajewo S.A. i
Pfleiderer Prospan S.A. w sprawie #nve] horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany inforoao
warunkach sprzedg na rynkach ptyt wiérowych i gihiowych w Polsce, ktére mogly stan@wi
naruszenie art. 6 Ustawy o Ochronie Konkurencji anBumentéw, oraz art. 101(1)(a) Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na obecnym etapmvazywszy ziwonas¢ stanu faktycznego i
nieuniknione niepewrsai zwigzane z takim dochodzeniem, nie jestzitvea ocena jego wyniku ani
potencjalnych konsekwencji finansowych wiciprowadzonego, diugotrwatego dochodzenia, w ocenie
Zarzdu nie wszystkie warunki zostaly spetnione wymagmjrozpoznania rezerwy. Maksymalna kara,
jaka UOKIK moze natay¢ na Pfleiderer Grajewo S.A. lub Pfleiderer ProsSai. w tym postpowaniu
wynosi do 10% dcznych przychodéw w rozumieniu przepisow podatkdwgsihgnictych przez dam
spotke w roku poprzedzagym wydanie decyzji o naruszeniu. Data zad&enia pogfpowania nie jest
jeszcze znana, ale nie sma wykluczy, ze nasipi to jeszcze w 2015 .

Na dziex publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozrldinansowego nie jest jasne, czy UOKIK
stwierdzi jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustagvgchronie konkurencji i konsumentéw oraz art 101
(1) (a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejski&)y/ zwiazku z tym, w niniejszymirédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyan dzigi 30 wrzénia 2015 nie zostata
zawizana rezerwa z tego tytutu przez Gyup

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralr czes¢ niezbadanyckrédrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.
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15.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegérodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego za okresy

trzech i dziewieciu miesiecy konczace sg¢ 30 wrzenia 2015 r. oraz 30 wrzénia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Znaczace transakcje z jednostkami powgzanymi

Transakcje Grupy z podmiotami pazanymi

01.01.2015 - 30.09.2015

Przychody ze sprzeday Przychody ze Zakupy materiatow, Optaty licencyjne Zakupy ustug
Podmiot Wyrobévy gotovx_/ych, sprzedazy ustug towarow i wyrobow
towarow i materiatow gotowych

Pfleiderer GmbH - 106 - 3761 -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co.Ki 1855 - 13 056 - 415
Pfleiderer Neumarkt GmbH 36 405 - - - -
Pfleiderer Leutkirch GmbH 5541 - 32 - 22
Pfleiderer Gutersloh GmbH 17 435 - - - 570
Pfleiderer Industrie Limited - - - - 4
Pfleiderer B.V. - - - - 13
Jura Speditions GmbH - 1254 3 - 4188
Pfleiderer Amsberg GmbH 5150 1 - - 16
Pfleiderer Baruth GmbH 32 437 - - - 597
Suma 98 823 1361 13091 3761 5 825

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralry czes¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZu@nsowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegérodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego za okresy

trzech i dziewieciu miesiecy konczace sg¢ 30 wrzenia 2015 r. oraz 30 wrzénia 2014 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

01.01.2014 - 30.09.2014

Przychody ze Przychody Pozostate Zakupy materiatow, Optaty Zakupy Zakup
sprzedazy wyrobdéw ze przychody towarow i wyrobéw licencyjne ustug srodkow
gotowych, towaréw sprzedazy operacyjne gotowych trwatych

Podmiot i materiatow ustug

Pfleiderer Service GmbH - - - - - 49 -
Pfleiderer GmbH - - - - 3725 - -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co.Kit 2 854 - 145 15161 - 213 21
Pfleiderer Neumarkt GmbH 19 417 - - - - - -

Pfleiderer Leutkirch GmbH 4 290 - - 91 - - -

Pfleiderer Gutersloh GmbH 14 219 - - - - 560 -

Pfleiderer Industrie Limited - - - - - 3 -

Pfleiderer B.V. - - - - - 13 -

Jura Speditions GmbH - 5 - - - 2872 -

Pfleiderer Amsberg GmbH 212 - - 14 - - -

Pfleiderer Baruth GmbH 37 581 - - - - - -

Pfleiderer France S.A.S. - - - - - 9 -

Suma 78 573 5 145 15 266 3725 3719 21

Wszystkie transakcje z jednostkami pgzénymi zostaty zawarte na zasadach rynkowych.
Kwoty nieuregulowanych ptatdoi nie g zabezpieczone i zostarozliczone wsrodkach pieniznych. Nie udzielono i nie otrzymaradnych gwarancji. W okresie

obrachunkowym nie gfo kosztow z tytutu nalaaosci watpliwych i zagraonych wynikajcych z transakcji ze stronami pazanymi.

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralry czes¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZu@nsowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego za okresy

trzech i dziewieciu miesiecy konczace sg¢ 30 wrzenia 2015 r. oraz 30 wrzénia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach ztotych)

Stan rozrachunkéw Grupy z podmiotami pgzeinymi:

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Saldo Saldo
Saldo Saldo Saldo zobowigzan Saldo Saldo zobowigzan
Podmiot naleznosci zobowigzan naleznosci zobowigzan z tytutu naleznosci  zobowigzan Z tytutu
handlowych handlowych handlowych handlowych wydatkéw  handlowych handlowych wydatkow
inwestycyjnych inwestycyjnych
Pfleiderer GmbH 95 1094 - - - 1 050 -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co.KG 853 986 - 533 250 3501 522
Pfleiderer Neumarkt GmbH 16 437 - 8 010 - 7 588 - -
Pfleiderer Leutkirch GmbH 2 650 32 2 386 - 2 559 - -
Pfleiderer Gitersloh GmbH 6 477 62 8 298 - 6 719 50 -
Jura Speditions GmbH 95 602 - - 1 1 007 -
Pfleiderer Amsberg GmbH 1066 - 314 - 77 - -
Pfleiderer Baruth GmbH 14 336 - - - 17 963 - -
Kunz Faserplattenwerk Baruth GmbH - - 17 716 - - - -
Pfleiderer France S.A.S - - - - - 8 -
Suma 42 009 2776 36 724 533 35 157 5616 522

Informacje objéniajgce zamieszczone na stronach 9-27 stapovegralry czes¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZu@nsowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dzieggiu miesiecy konczace sé 30 wrzenia 2015 r.

oraz 30 wrz&nia 2014 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Informacje o wynagrodzeniach kluczowego personelui&rowniczego

Wynagrodzenia Czionkéw Zadu jednostki dominagcej Pfleiderer Grajewo S.A. razem z premiami
wyptacone i naltne za okres sprawozdawczy oraz wynagrodzenia Radgzddcze) jednostki
dominupcej ksztattowaly si nastpujaco:

01.01.2015 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2014

Wynagrodzenia Zaszlu 2 506 2174
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 507 470
3013 2 644

Dodatkowo Czionkowie Zagru jednostki dominudgej otrzymywali wynagrodzenie z tytutu petnienia
funkcji zarzdczych w jednostce zaleej Pfleiderer Prospan S.A, ktore ksztattowaly ®i sposéb

nastpujacy:

01.01.2015 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2014

Wynagrodzenia Zagzlu 1657 1476
1657 1476

Na dzieh 30 wrzdnia 2015 r. Czionek Zagdu Pan Dariusz Tomaszewski posiadal zastie
w jednostce zalae] Pfleiderer Prospan. S.A. w wysékn26 tys. zt. wynikajce z zacignictej w 1997 r.
pozyczki z Funduszu Prywatyzacyjnego przeznaczonejakap akcji tej jednostki zateej (na dzié
31 grudnia 2014 r. oraz 30 wiréa 2014 r. stan zadtania wynosit 26 tys. zt.).

Pozostali cztonkowie Zagdu nie posiadali zadhenia do Grupy z tytutu pyczek.

Liczba akcji jednostki domina¢ej w posiadaniu 0s6b zadzapcych oraz nadzorggych Grug na dzié
30 wrzénia 2015 r. ksztalttowalagiv sposéb nagpujacy:

- Czlonek Zaradu Pan Wojciech gkiewicz 5 400 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
- Czlonek Zaradu Pan Rafat Karcz 3 472 akcji Pfleiderer Grajewd. S
- Czlonek Zargdu Pan Dariusz Tomaszewski 4 108 akcji Pfleiderajesvo S.A.

- Czlonek Rady Nadzorczej Paolo G. Antonietti 4 OR¢jicPfleiderer Grajewo S.A.

Pozostali Czionkowie Zagdu oraz Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. pisiadali akciji
jednostki dominujcej.

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 9-27 stamowegralr czes¢ niezbadanyclirodrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.

21



16.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okresy trzech i dzieggiu miesiecy konczace sé 30 wrzenia 2015 r.

oraz 30 wrz&nia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Niezbadanesrodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finana@ za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy konczace s¢ 30 wrzenia 2015 r. oraz 30 wrzénia 2014 r.

Niezbadanesrodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytgjafinansowej

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zateych

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Udzielone payczki dtugoterminowe do jednostek zaigch
Naleznosci dlugoterminowe — zaliczki r@odki trwate
Walutowe kontrakty terminowe

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine
Walutowe kontrakty terminowe

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci
nominalnej

Kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutidwiadczeé pracowniczych

Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania wobec jednostek paanych z tytutu papierow

dtuznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych
Zobowigzania krotkoterminowe

Suma zobowjzan

Suma pasywow

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
149 588 155 814 139 835
4393 2582 2 057
785743 785 752 785 752
75 75 75
10 362 10 027 9908
236 - 2 836
625 626 -
951 022 954 876 940 463
68 416 74 031 63 775
68 802 50 475 82 560
13876 4527 10 368
2172 587 315
153 266 129 620 157 018
1104 288 1084 496 1097 481
16 376 16 376 16 376
289 806 289 806 289 806
357 111 294 978 294 080
85 849 83 631 78 523
749 142 684 791 678 785
8 754 8 754 6 114
486 2 237 3345
9 240 10991 9 459
12 11149 38 934
518 470 1 30
229 740 278 503 271 486
anz 85184 85722
12 821 13 408 11794
345 906 388 714 409 237
355 146 399 705 418 696
1104 288 1084 496 1097481

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 9-27 stamowegralr czes¢ niezbadanyclirodrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dzieggiu miesiecy konczace sé 30 wrzenia 2015 r.
oraz 30 wrz&nia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Niezbadane $§rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskOi strat oraz innych
catkowitych dochodow

01.01.2015 01.01.2014 01.07.2015 01.07.2014
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

Przychody ze sprzeda 468 140 490 958 152 721 157 600
Koszt wlasny sprzedg (402 586) (415 752) (129 119) (130 706)
Zysk ze sprzeday 65 554 75 206 23 602 26 894
Pozostate przychody operacyjne 9728 3867 2528 1981
Koszty sprzeday (25 873) (28 797) (8 262) (9 768)
Koszty ogblnego zagru (21 285) (18 648) 8777) (5 756)
Pozostate koszty operacyjne (2771) (1 216) (1 441) (227)
Zysk na dziatalnaici operacyjnej 25 353 30412 7 650 12 341
Przychody finansowe 47 043 39123 116 229
Koszty finansowe (5 624) (9 873) (1561) (3 104)
Przychody/koszty finansowe netto 41 419 29 250 a9) (2 875)
Zysk przed opodatkowaniem 66 772 59 662 6 205 9 466
Podatek dochodowy (4 005) (4 221) (1 216) (1861)
Zysk netto 62 767 55 441 4 989 7 605

Inne catkowite dochody

Pozycije, ktore zostaly lub mog zosta

przeklasyfikowane do zysku lub straty:

Efektywna czé¢ zmian z wyceny wartei godziwej

instrumentéw zabezpiecaaych 6 942 1467 (582) 381
Zmiana netto wartei godziwej instrumentow

zabezpieczapych przeptywy pierizne przeklasyfikowana

do zysku i straty bimcego okresu (5 358) (1 152) (1 099) (373)
Inne catkowite dochody 1584 315 (1681) 8
Catkowite dochody za okres 64 351 55 756 3308 7361

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedakci (w
ztotych) 1,26 1,12 0,10 0,15

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 9-27 stamowegralr czes¢ niezbadanyclirodrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dzieggiu miesiecy konczace sé 30 wrzenia 2015 r.
oraz 30 wrz&nia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Niezbadanesrodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmmiav kapitale wkasnym

Za okres dziewgciu miesecy konczacy sk 30 wrzénia 2015 r.

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat przeptywéw Zyski
zaktadowy nominalnej  zapasowy pienieznych zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2015 . 16 376 289 806 293 765 218 83631 684791
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - 62 767 62 767
Inne catkowite dochody - - - 1584 - 1584
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 1584 62 767 64 351
Transakcje z akcjonariuszami ute
w kapitale wtasnym
Przeniesienie zysku netto za 2014 r.
na kapitat zapasowy - - 60 549 - (60 549) -
Transakcje z akcjonariuszami ugte
w kapitale wtasnym ogétem - - 60 549 - (60 549) -
Stan na 30 wrzénia 2015 r.
16 376 289 806 354 314 2797 85849 749142
Za okres dziewgciu miesecy konczacy sk 30 wrzénia 2014 r.
Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat przeptywoéw Zyski

zaktadowy nominalnej  zapasowy pienieznych  zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 16 376 289 806 207 762 - 109085 623029
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - 55441 55441
Inne catkowite dochody - - - 315 - 315
Catkowite dochody ogétem za
okres - - - 315 55 441 55 756
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym
Przeniesienie zysku netto za
2013 r. na kapitat zapasowy - - 86 003 - (86 003) -
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym ogdtem - - 86 003 - (86 003) -
Stan na 30 wrzénia 2014 r.

16 376 289 806 293 765 315 78523 678785

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 9-27 stamowegralr czes¢ niezbadanyclirodrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dzieggiu miesiecy konczace sé 30 wrzenia 2015 r.

oraz 30 wrz&nia 2014 r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Niezbadanesrodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przipvow pienieznych

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja

Zysk z tytutu ré@nic kursowych

Dywidendy i odsetki za okres

Zysk z dziatalnéci inwestycyjnej

Podatek dochodowy naliczony

Wynik na kontraktach forward

Inne

Zmiana stanu:

- naleznoscei z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
- zapaséw

- zobowizah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
- zobowhzah z tytutu swiadczeé pracowniczych
Srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Podatek (zaptacony)/otrzymany

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej

Woplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wadi niematerialnych
Dywidendy i udzialy w zyskach

Nabycie dodatkowych udziatéw w jednostce zakg

Zbycie jednostki zalmej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtb niematerialnych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j

Sptata kredytow i pryczek

Zacigniccie kredytow i payczek

Wykup diwznych papieréw wartziowych

Emisja dhznych papierow warteiowych

Wydatki zwhzane z planowanym podwszeniem kapitatu
Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej
Przeptywy pienigzne netto ogotem
Zmiana stangrodkow pien¢znych

Srodki pienkzne na pocatek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu

01.01.2015 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2014
62 767 55 441
(17 194) (11 526)
16 076 12012
(5 166) (1 466)
(40 634) (28 733)
(28) (201)
4005 4221
5358 1152
(658) 116
(25 263) (2 883)
5615 1465
24088 3592
(587) (801)
45573 43915
37 112
(26) 17)
(5 657) 20 419
39 927 64 429
69 201
45 366 16 977
- (30 341)
18 098 5 860
(24 037) (36 019)
39 496 (43 322)
(11 137) -
- 12 282
(763 011) (1 138 980)
713 781 1120 367
(4 734) -
(4 973) (9 234)
(70 074) (15 565)
9349 5542
9349 5542
4527 4826
13 876 10 368
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dzieggiu miesiecy konczace sé 30 wrzenia 2015 r.
oraz 30 wrz&nia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Wydarzenia po dniu bilansowym

Obecnie, okoto 65% udzialu w kapitale zakladowymotSpnalery do Pfleiderer Service GmbH,
jednoosobowej spotki zateej Pfleiderer GmbH. Grajewo jest obecnie spdlominupca Segmentu
Wschodniego Grupy Pfleiderer, a Pfleiderer GmbH gty holdingows Segmentu Zachodniego oraz
Segmentu Wschodniego Grupy Pfleiderer. Grajewo e&mai zawrzé szereg transakcji z zamiarem
nabycia wszystkich udziatow w Pfleiderer GmbH osémia si w ten sposob spdkholdingows Grupy
Pfleiderer.

W ramach realizacji transakcji w dniu 5zpaiernika 2015 r. Pfleiderer Grajewo S.A. oraz kpoét
Atlantik S.A. zawarty warunkow umowe nabycia jedynego udzialu w spoétce Pfleiderer Gnyskez
Pfleiderer Grajewo S.A. o wadd nominalnej 30 000 tys. EUR, reprezeatggo 100% kapitatu
zakladowego Pfleiderer GmbH i uprawniggo do wykonania 100% glos6w na zgromadzeniu
wspolnikow.

Planowane jeste reorganizacja Grupybzie obejmowé ponadto:

- ofertg publiczrg nowo emitowanych akcji jednostki Pfleiderer Graje8iA.

- sprzeda przez Pfleiderer Service GmbH pewnej liczby igtigch akcji jednostki Pfleiderer
Grajewo S.A. razem z nowo wyemitowanymi akcjamiipadanych przez Pfleiderer Service GmbH w
ramach oferty niepublicznej, oraz

- sprzeda przez Pfleiderer Services do Atlantik wszystkidkcjia znajdupcych sé w posiadaniu
Pfleiderer Service GmbH po rozliczeniu oferty pryme.

W zwiazku z reorganizagjGrupa pozyskata gtosy posiadaczy nadrnych zabezpieczonych obligacji
wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH o oprocentowaniynosacym 7,875% w zwjzku z
okreslonymi zmianami i aneksami dotygzymi dokumentacji finansowania Grupy Pfleiderer zora
refinansowata bicego zadtienia niektérych podmiotow natgcych do Segmentu Zachodniego Grupy
Pfleiderer.

Z uwagi na planowanreorganizag Grupy Kapitatowej Pfleiderer, w dniu 5 jmziernika 2015 r,
Pfleiderer Grajewo S.A. wraz z innymi spotkami ratgymi do Grupy Pfleiderer, tj. Pfleiderer GmbH,
Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer HolzwerkstofenbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer
Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gitersloh GmbH, PfleeteArnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH,
JURA Speditions GmbH, Pfleiderer Vermdgensverwgt@mbH & Co. KG, Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z oawarty umow zmieniagca umowe super nadrgdnego
kredytu odnawialnego z dnia 4 lipca 2014 r. z Comama@nk Aktiengesellschaft, Deutsche Bank AG
Filiale Deutschlandgeschéaft, KFW, BNP Paribas S\Wederlassung Deutschland, Powszechna Kasa
Oszczdnasci Bank Polski S.A., Alior Bank S.A., Bank ZachodWBK S.A., Bank Millennium S.A
(jako gtownymi organizatorami), Commerzbank Int¢iorzal S.A. (jako agentem kredytu) oraz
Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxembyad@ agentem zabezpiedge

Wszystkie zmiany w umowie kredytu odnawialnego alyszawarte pod warunkiem i wejdv zycie
zasadniczo jednocgaie z zakdczeniem realizacji reorganizacji Grupy Pfleidergrif.in. po rejestracji
podwyzszenia kapitatlu z nowej emisji akcji Pfleiderer Bveo S.A. oraz finalizacji nabycia przez
Pfleiderer Grajewo S.A. udziatéw w Pfleiderer Gmplecz nie péniej niz 31 marca 2016 r. Z dniem
wejscia wzycie zmian, Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleidererdpan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz
Silekol Sp. z o.0. stansie kredytobiorcami w ramach umowy kredytu odnawiatmégbok Pfleiderer
GmbH i Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH).

Zgodnie z umow kredytu odnawialnego, do obecnej kwoty kredytuawialnego wynosicej 60 min
EUR zostanie vgczona dodatkowa transza w wységio200 min PLN. Dniem wygaiecia kredytu jest
30 kwietnia 2019 r.Srodki wyptacone w ramach umowy kredytu odnawialnegstan przeznaczone na
sfinansowanie potrzeb korporacyjnych oraz kapitalwotowego Grupy Pfleiderer. Umowa kredytu
odnawialnego jest oprocentowana wedtug rocznej ystojwnej stopie EURIBOR Ilub WIBOR

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 9-27 stamowegralr czes¢ niezbadanyclirodrocznych
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powickszonej o zmiennmatze uzaleniong od wskanika finansowego diug netto do EBITDA.

Zobowigzania z tytutu umowy kredytu odnawialnegpgsvarantowane obecnie przez Pfleiderer GmbH,
Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer HolzwerkstoftanbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer
Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gitersloh GmbH, PfleeteArnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH,
JURA-Spedition GmbH oraz Pfleiderer Vermogensvetuve] GmbH & Co. KG. Ze skutkiem od dnia
wejscia w zycie zmian, umowa kredytu odnawialnegedbe take gwarantowana rownieprzez
Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan S.Meitkerer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z o.0.

Ponadto celem zabezpieczenia umowy kredytu odnaggal w dniu 21 paiziernika 2015 r., Spoétka
Pfleiderer Grajewo S.A. i jej spéiki zalee, tj. Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF 8p.o. oraz
Silekol Sp. z o0.0. zawarty umowy i dokonaly czyéeiozwigzanych z ustanowieniem zabezpiecze
Zabezpieczenia zabezpieczapierzytelngci przystugujce Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale
Luxemburg, jako agentowi zabezpiefze tytutu zaréwno umowy kredytu odnawialnego na tewo
gtéwng do 60 min EUR i do 200 min PLN plus odsetki, prgeii zobowjzania dotycace transakcji
zabezpieczgpych (hedging) oraz z tytulu niepodpgdkowanych obligacji zabezpieczonych,
wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH w dniu 7 li@@14 r., na kwat gtébwrg 321,7 min EUR z
terminem wykupu w 2019 r. Zatem zoba@uania z tytulu umowy kredytu odnawialnegedip
zabezpieczone tym samym zabezpieczeniem co ol#igacj

Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. i jej spoéiki zale, tj. Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF &p.o.
oraz Silekol Sp. z 0.0. oraz agent zabezpieezsvarli i podpisali umowy i inne dokumenty przeujite
ustanowienie nagbujacych zabezpiecze (i) zastawy finansowe i zastawy rejestrowe na
akcjach/udziatach, odpowiednio Pfleiderer Prospan, Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp..a@.o
nalezacych do Pfleiderer Grajewo S.A. (reprezemtych 100% kapitatu zakltadowego); (ii)
petnomocnictwa do wykonywania praw korporacyjnyclzastawionych akcji/udziatow, odpowiednio;
(iii) zastawy finansowe i zastawy rejestrowe narayeelndgciach wynikajcych ze wskazanych uméw
rachunku bankowego; (iv) petnomocnictwa do zablokol i wyptaty srodkédw z rachunkdéw
bankowych; (v) zastawy rejestrowe na aktywach (catych catej dziatalnai, w tym znakach
towarowych); (vi) przelewy na zabezpieczenie wigglyici z tytutu polis ubezpieczeniowych i
wybranych istotnych umoéw (w tym pypczek wewitrzgrupowych); oraz (vii) hipoteki na
nieruchoméciach, na ktérych znajdupie zaklady produkcyjne

W dniu 22 padziernika 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenkejdnariuszy Spotki podjo
uchwat w przedmiocie udzielenia upowr@enia do nabywania akcji wkasnych. Na podstawieyiszej
uchwaly Spotka, w celu stabilizacji kursu akcjirapy do akcji, w zwjzku z oferg publiczry akcji serii E,
jest uprawniona do nabywania od podmiotu dokarego dziata stabilizacyjnych akcji lub praw do
akcji w liczbie nie wgkszej ni 15% ostatecznej liczby nowo emitowanych akcji isEri nie wkcej
jednak nk 4.000.000. Akcje wtasne nabyte przez Spdik ramach powyszego upowanienia mog
zost& przeznaczone w szczegO6hobd do dalszej odsprzedw do zaoferowania w ramach programu
motywacyjnego w Spéice lub do umorzenia. W celaaisowania nabywania akcji lub praw do akcji
Walne Zgromadzenie postanowito o utworzeniu kapitazerwowego, na ktéry przenosk diwote
140.000.000 zt z kapitatu zapasowego Spoiki.

Zamierzonym celem reorganizacji Grupy jest doprazeate do petnego zintegrowania dziatlrio
skoncentrowanej na jednym podstawowym rynku (EwSpdkowo-Wschodniej) co ma stan@wi
podstaw do wdraania dalszych synergii.

Informacje objéniajace zamieszczone na stronach 9-27 stamowegralr czes¢ niezbadanyclirodrocznych
skroconych skonsolidowanych sprawozdimansowych.

27



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje objasniajace do niezbadanegérdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy trzech i dzieggiu miesiecy konczace sé 30 wrzenia 2015 r.

oraz 30 wrz&nia 2014 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Michael Wolff
Prezes Zarizdu

Rafat Karcz
Czionek Zarzdu / Dyrektor Finansowy

Gerd Schubert
Cztonek Zarzdu / Dyrektor Operacyjny

Wojciech Gatkiewicz
Czionek Zarzdu / Dyrektor ds. Transformaciji

Ewa Staaska
Osoba odpowiedzialna za prowadzeniegsi
rachunkowych

Grajewo, dnia 12 listopada 2015 r.

Dariusz Tomaszewski
Cztonek Zargzdu / Dyrektor ds. Sprzegya
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