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Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej
Serinus Energy Inc. sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2015 r., skroconego skonsolidowanego $rodrocznego
sprawozdania z catkowitych dochodow/(strat), sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okresy trzech i dziewieciu
miesiecy zakonczone w dniu 30 wrzesnia 2015 r. i 2014 r., sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okresy dziewieciu
miesiecy zakonczone w dniu 30 wrzesnia 2015 r. i 2014 r. oraz informacji dodatkowych do skréconego skonsolidowanego
srodrocznego sprawozdania finansowego (,skrocone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe”). Kierownictwo
Spotki jest odpowiedzialne za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
finansowego zgodnie zwymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa”. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie, w oparciu o przeprowadzony przeglad, wniosku na temat tego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srodrocznych informac;ji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”. Przeglagd obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania przeprowadzanego stosownie do postanowienn Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i nie pozwala
na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku
petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone skrécone skonsolidowane
$rédroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzes$nia 2015 r. nie zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”.

Uzupetniajgce objasnienia

Zwracamy uwage na informacje zawarte w Nocie 2(a) do skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego, w ktorej opisano, ze na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Serinus posiada ujemny kapitat obrotowy w wysokosci
50,0 min USD oraz nie spetnia okreslonych kowenantéw kredytowych. Serinus nie uzyskata formalnego zwolnienia
z wymogu utrzymania kowenantéw. Powyzsze warunki wraz z innymi opisanymi w Nocie 2(a) wskazujg na istnienie istotne;j
niepewnosci, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci co do zdolnosci Serinus do kontynuowania dziatalnosci.

Podpisano: KPMG LLP

Biegli rewidenci

12 listopada 2015 r.

Calgary, Kanada
KPMG LLP jest kanadyjska spotka partnerska z ograniczong odpowiedzialno$cia, bedacg cztonkiem sieci KPMG
sktadajacej sig z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative

(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego.
KPMG Canada $wiadczy ustugi na rzecz KPMG LLP.



SERINUS ENERGY INC.

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
(Kwoty w tysiacach USD, za wyjatkiem liczby akcji i warto$ci przypadajacych na akcje)

(Niezbadane)
30 wrzesnia 31 grudnia
2015 r. 2014 r.
Aktywa
Aktywa obrotowe
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne $ 10 467 $ 11096
Naleznosci 6421 19223
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3790 3758
Przedptaty i inne aktywa 1781 2283
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Nota 3) 4 640 6 697
Aktywa obrotowe ogdtem 27099 43 057
Inwestycje 62 125
Rzeczowe aktywa trwale (Nota 4) 141 525 196 962
Poszukiwanie i ocena zasobow (Nota 5) 23526 19 323
Aktywa ogotem $ 192212 § 259467
Zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe $ 20 188 $ 46 996
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 307 722
Krotkoterminowe zobowiagzanie z tytutu kredytu (Nota 7) 53442 5103
Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania 3209 3209
Zobowigzania krotkoterminowe ogdtem 77 146 56 030
Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania 28 362 27 581
Pozostate rezerwy 1148 1148
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 637 36514
Dhugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytu (Nota 7) - 32204
Zobowiazania ogdtem 127 293 153 477
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy (Nota 8) 344 479 344 479
Kapitat z nadwyzki z tytutu wktadow 21671 20936
Skumulowane inne catkowite straty (29 829) (24 145)
Straty (289 022) (254 522)
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy spotki 47299 86 748
Udziaty niesprawujace kontroli 17 620 19 242
Kapitat wlasny ogotem 64 919 105 990
Zobowiazania i kapital wlasny ogotem $ 192 212 $ 259 467
Kontynuacja dziatalnosci (Nota 2(a))
Podjete zobowigzania (Nota 11)
"Podpisano” "Podpisano”
MICHAEL A. McVEA,
DYREKTOR, TIMOTHY M. ELLIOTT, DYREKTOR,
PRZEWODNICZACY PREZES

KOMITETU AUDYTU I DYREKTOR GENERALNY



SERINUS ENERGY INC.

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow

(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem liczby akcji i warto$ci przypadajacych na akcje)

(Niezbadane)

Okres trzech miesigcy zakonczony

30 wrzeénia

Okres dziewigciu miesigcy zakonczony

30 wrzeénia

2015 2014 2015 2014
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu $ 20 449 $ 46 407 $ 67 947 $ 123 905
Koszty naleznosci koncesyjnych (7529) (16 326) (29 039) (32334)
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu
pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych (Nota 13) 12 920 30081 38908 91571
Koszty operacyjne
Koszty produkeji (4 634) (6309) (15332) (19 548)
Koszty ogdlnego zarzadu (1817) (3403) (4755) (7 809)
Koszty transakcyjne (@] 59 (64) (1441)
Platno$ci w formie akcji whasnych (20) (685) (735) (2402)
Zysk ze zbycia aktywow (152) 19 (151) 126
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 4) (4576) (8 141) (13 804) (24 292)
Utrata wartosci aktywow z tytutu poszukiwania
i oceny zasobow (Nota 6) (44 277) - (44 277) (337)
Koszty operacyjne ogdétem (55483) (18 460) (79 118) (55703)
Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostate 213 1990 453 2338
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji (10) (77) (64) )
Koszty odsetkowe i przyrost warto$ci (1248) (696) (3910) (3731
Zysk/(strata) z tytutu roéznic kursowych (Nota 9) (961) (2308) (1597) (6 825)
Przychody/(koszty) finansowe ogotem (2 006) (1091) (5118) (8226)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (44 569) 10 530 (45 328) 27 642
Biezace obciazenie podatkowe (280) (1 646) (3031) (6 147)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 15 345 (2333) 15281 (3477)
Zysk/(strata) za okres (29 504) 6551 (33 078) 18018
Inne catkowite dochody /(straty)
Pozycje, ktore moga zostaé przeklasyfikowane do zyskow lub strat
Zysk/(strata) z tytutu roéznic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych (Nota 9) (187) (6 487) (8 120) (27373)
Catkowity dochdd/(strata) $ (29 691) $ 64 $ (41198) $ (9 355)
Zysk/(strata) przypadajacy na:
Akcjonariuszy zwyktych (30 281) 3793 (34 500) 10 794
Udziaty niesprawujace kontroli 777 2758 1422 7224
Zysk/(strata) za okres $ (29 504) $ 6551 $ (33078) $ 18018
Zysk/(strata) netto na akcj¢ przypadajacy akcjonariuszom
zwyklym
- podstawowy i rozwodniony (Nota 8(b)) $ 039 S 0,05 $ 044 S 0,14
Catkowity dochdd/(strata) przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (30412) (747) (40 184) (8367)
Udziaty niesprawujace kontroli 721 811 (1014) (988)
Catkowity dochod/(strata) za okres $ (29 691) $ 64 $ (41 198) $ (9 355)




SERINUS ENERGY INC.
Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienigznych
(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem liczby akcji i warto$ci przypadajacych na akcje)

(Niezbadane)
Okres trzech miesigcy zakonczony Okres dziewigciu miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2015 2014 2015 2014
Zysk/(strata) netto $ (29 504) $ 6551 $ (33 078) $ 18018
Pozycje niepienigzne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 4) 4576 8141 13 804 24292
Utrata warto$ci (Nota 6) 44277 - 44277 337
Przyrost warto$ci rezerwy na koszty demontazu i usunigcia
aktywow 152 (8) 457 419
Platnosci w formie akcji wlasnych 20 685 735 2402
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji 10 71 64 8
Niezrealizowane dodatnie/(ujemne) réznice kursowe (Nota 9) 121 1402 724 5934
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (15 345) 2333 (15281) 3477
Przychody z tytutu odsetek i inne (213) (1990) (453) (2338)
Koszty z tytutu odsetek 1 096 704 3453 3312
Przeptywy $rodkow z dziatalnoéci operacyjnej 5190 17 895 14 702 55861
Zmiana stanu niepieni¢znego kapitatu obrotowego (4 002) 10 195 3611 8016
Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j 1188 28 090 11091 63 877
Finansowanie
Zaciagnigcie zobowigzania dlugoterminowego (Nota 7) 5000 14 871 21280 24 871
Sptata kredytu dtugoterminowego (Nota 7) (3 890) (9 663) (5557) (18 531)
Koszty emisji dlugu (Nota 7) - - (541) -
Dywidenda wyptacona udziatom niesprawujacym kontroli (423) (3 540) (608) (7 635)
Emisja akcji zwyktych - - - 50
Odsetki otrzymane 119 87 276 172
Odsetki zaptacone (1998) (2274) (2 790) (4 386)
Zmiany kapitatu obrotowego zwigzane z dziatalnoscia finansowa 871 3473 468 3240
Przeptywy z dziatalnoéci finansowej (321) 2954 12 528 (2219)
Inwestycje
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate (Nota 4) (862) (13 725) (11391) (35617)
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Nota 3) (1040) - 2057 -
Wydatki na poszukiwanie i oceng zasobow (Nota 5) (1031) (1828) (4 836) (6 246)
Zmiany kapitatu obrotowego zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjna (775) - (10434) (9 146)
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (3708) (15553) (24 604) (51 009)
Zmiana stanu $§rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 824 (4057) 356 (3412)
Zmiana stanu §rodkoéw pieni¢znych (2017) 11434 (629) 7237
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na poczatek okresu 12 484 15719 11 096 19916
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na koniec okres: $ 10 467 $ 27153 $ 10 467 $ 27153

Dodatkowa informacja dotyczaca przeptywow pienieznych
Podatek zaptacony $ (1.096) $ (6 368) $ (3265) $ (13162)




Skrécone skonsolidowane srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

SERINUS ENERGY INC.

(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem liczby akcji)

(Niezbadane)
Akcje zwykte
Kapitat z Skumulowane Udziaty
nadwyzki z tytulu réznice kursowe z niesprawujace Straty Razem
. B wkladow przeliczenia kontroli
Liczba akcji Kwota
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 78 611 441 344 403 $ 18 062 $ (269) $ 32369 $ (224 021) 170 544
Wyemitowane w zwiazku z wykonaniem opcji na akcje 18 500 76 (23) - - - 53
Koszt ptatnosci w formie akcji wtasnych - - 2402 - - - 2 402
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (19 161) (8212) - (27 373)
Dywidenda zadeklarowana udziatom niesprawujacym kontroli - - - - (7 635) - (7 635)
Zysk netto - - - - 7224 10 794 18018
Stan na dzien 30 wrze$nia 2014 r. 78 629 941 344 479 20 441 (19 430) 23 746 (213 227) 156 009
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 20936 $ (24 145) $ 19 242 $ (254 522) 105 990
Koszt ptatnosci w formie akcji wtasnych - - 735 - - - 735
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (5 684) (2436) - (8 120)
Dywidenda zadeklarowana udziatom niesprawujacym kontroli - - - - (608) - (608)
Zysk netto - - - - 1422 (34 500) (33 078)
Stan na dzien 30 wrze$nia 2015 1. 78 629 941 $ 344 479 $ 21671 $ (29 829) $ 17 620 $ (289 022) 64919




Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysiacach USD, z wyjatkiem liczby akcji oraz wartosci przypadajacych na akcje)
(Niezbadane)

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus Energy Inc. (zwanej dalej ,,Serinus” lub ,,Spo6tka”™) obejmuje sprawozdania
Serinus oraz kontrolowanych przez nia jednostek zaleznych za okresy trzech i dziewigciu miesigcy zakonczone 30 wrzesnia
2015r. 12014 r. Podstawowa dziatalno$¢ Serinus polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego na Ukrainie, w Tunezji i Rumunii. Niniejsze sprawozdanie finansowe przedstawia wylgcznie proporcjonalny udziat
Spotki w takiej dziatalno$ci, z wyjatkiem dziatalno$ci na Ukrainie, ktéra podlega konsolidacji z uwagi na posiadanie przez
Spotke 70% udziatow w ukrainskiej spotce KUB-Gas LLC (,,KUB-Gas”).

Serinus zostata utworzona zgodnie z Prawem Spoétek Prowincji Alberta (ang. Business Corporations Act (Alberta)), a jej siedziba
glowna znajduje si¢ przy 1500, 700-4th Avenue SW w Calgary, Prowincja Alberta, T2P 3J4 Kanada.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spotka gietdowa, ktorej akcje zwykle sg notowane pod symbolem ,,SEN” na Toronto Stock
Exchange (gietda papieréw warto$ciowych w Toronto) oraz na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie (,,GPW?”).
Kulczyk Investments S.A. (,,KI”) posiada 50,8% udziat w Serinus i jest podmiotem dominujagcym wobec Serinus.

(a) Podstawa konsolidacji

Serinus posiada dwie spolki bezposrednio zalezne w 100%, Serinus Holdings Limited (,,Serinus Holdings”) oraz Winstar
Resources Limited (,,Winstar”).

Poprzez Serinus Holdings, Serinus posiada nastepujace spotki posrednio zalezne w 100%: Kulczyk Oil Brunei Limited i AED
South East Asia Ltd., ktore sg wlascicielem udziatéw Spotki w Bloku L w Brunei; Loon Latakia Limited, ktora jest wlascicielem
udziatu Spétki w Bloku 9 w Syrii oraz KOV Borneo Limited, ktora jest wlascicielem udziatu Spotki w Bloku M w Brunei.
Ponadto Serinus Holdings jest wtascicielem 70% KUB-Gas Holdings Limited (,,KUB Holdings”), posiadajacej 100% udziatow
w KUB-Gas, spolce prowadzacej dziatalno$¢ na Ukrainie.

Serinus kontroluje KUB Holdings i zgodnie z MSSF wymagana jest konsolidacja w sprawozdaniu finansowym wynikéw KUB
Holdings oraz KUB-Gas. Spoétka prezentuje 100% przychodéw ze sprzedazy, optat koncesyjnych, kosztow produkcji oraz
pozostatych kosztow dla KUB Holdings oraz KUB-Gas. Na tej samej zasadzie Spotka wykazuje 100% aktywow i zobowiazan
KUB Holdings oraz KUB-Gas w swoim skonsolidowanym bilansie. Udzial 30% w aktywach netto oraz dochodach KUB
Holdings oraz KUB-Gas przypadajacych na akcjonariuszy mniejszosciowych KUB Holdings jest prezentowany w wierszu
,udzialy niesprawujace kontroli”.

Poprzez Winstar, Serinus posiada jedng spotke posrednio zalezng w 100%: Winstar B.V., ktéra z kolei jest wlascicielem 100%
udziatéw w Winstar Tunisia B.V. (,,Winstar Tunezja”), 99,8% w Winstar Magyarorszag KFT (,,Winstar Wegry”’) oraz 99,9995%
udziatéw w Winstar Satu Mare SRL (,, Winstar Rumunia”). Winstar Tunezja posiada pozostate 0,2% udziatow w Winstar Wegry
oraz 0,0005% w Winstar Rumunia.

(b) Aktualizacja dzialan na Ukrainie

Sytuacja polityczna, gospodarcza oraz stan bezpieczenstwa na Ukrainie ulegly znacznemu pogorszeniu od konca 2013 r. Na
poczatku 2014 r. miaty miejsce gwattowne konflikty w Kijowie, odwolanie prezydenta, zmiany rzadu, kurczenie si¢ rezerw
walutowych, obnizenie niezaleznych ratingdw kredytowych oraz ostabienie krajowej waluty. Sytuacja polityczna i gospodarcza
ulegta dalszemu zaostrzeniu na skutek gwattownych konfliktow we wschodniej Ukrainie, gdzie trwaja sporadyczne walki
pomigdzy ukrainskimi sitami zbrojnymi i pozostajacymi w opozycji ugrupowaniami separatystow.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa przyjgcia pewnych zalozen i dokonania
szacunkéw na podstawie aktualnie dostgpnych informacji, ktére wpltywaja na zastosowanie polityki rachunkowosci oraz na
wielkosci aktywow, pasywow, zyskow i strat ujetych w sprawozdaniach finansowych. Dokonanie wiarygodnych szacunkow
dodatkowo komplikuje si¢ w warunkach niestabilnego otoczenia politycznego, gospodarczego oraz niestabilnej sytuacji
w zakresie bezpieczenstwa. Kierownictwo opiera swoje szacunki dotyczace dziatalnosci na Ukrainie na informacjach dostgpnych
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania przez Rad¢ Dyrektorow. Sytuacja na Ukrainie jest niestabilna i moga nastapic¢
znaczgce zmiany, ktore mogg mie¢ istotny wplyw na szacunki dokonane w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Szersze
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Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysiacach USD, z wyjatkiem liczby akcji oraz wartosci przypadajacych na akcje)
(Niezbadane)

informacje na temat wptywu sytuacji na Ukrainie na sprawozdanie finansowe zostaly zamieszczone w rozdziale ,,Aktualizacja
dziatan na Ukrainie” w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Ponizej przedstawiono wptyw obecnej sytuacji na Ukrainie na Spotke i jej sprawozdanie finansowe.

(i)

(i)

Dziatalno$¢ operacyjna

Obecna sytuacja na Ukrainie miata wplyw na wydobycie gazu ziemnego przez Spotkg w 2015 r., ktére spadto w porownaniu
do ubieglego roku. Dziatania wiertnicze i poszukiwawcze zostaly tymczasowo zawieszone w trzecim kwartale 2014 r. ze
wzgledow bezpieczenstwa, co wptyneto na zagospodarowywanie aktywoéw naftowo-gazowych Spotki. Prace wiertnicze
wznowiono w czwartym kwartale 2014 r. i rozpocz¢to wiercenia odwiertu M-22. Dalsze prace wiertnicze zostaly jednak
wstrzymane, ze wzgledu na niskie ceny surowcow oraz wysokie stawki optat koncesyjnych. Spotka moze rozwazyc
dodatkowe naktady inwestycyjne na projekty rozwojowe w ciagu 2015 r., pod warunkiem finansowania tych wydatkow
z przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i braku dalszych znaczacych niekorzystnych zmian podatkowych lub
pogarszania si¢ stanu bezpieczenstwa na ukrainskich koncesjach lub w ich otoczeniu. Spotka wypetita zobowigzania do
wykonania prac, wymaganych w celu utrzymania koncesji Pétnocne Makiejewskoje. KUB-Gas rozpoczat proces ubiegania
si¢ o przedtuzenie zezwolenia.

Kierownictwo uwaza, ze chociaz podejmuje odpowiednie $rodki w celu wspierania zrownowazonej, na ile to mozliwe
w istniejgcych okolicznosciach, dziatalnosci KUB-Gas, to utrzymywanie si¢ obecnego niestabilnego otoczenia biznesu moze
mie¢ negatywny - w stopniu aktualnie niemozliwym do okreslenia - wptyw na wyniki i sytuacj¢ finansowa Spotki.

Waluty obce

Waluta funkcjonalng ukrainskiej spotki jest hrywna. Sytuacja na Ukrainie powodowata fluktuacje kursu hrywny ukrainskiej
(,,UAH”) w relacji do dolara amerykanskiego (,,USD”). Kurs hrywny ukrainskiej w relacji do dolara amerykanskiego
zmieniat si¢ 1 wynosit 16,28 na 31 grudnia 2014 r., 32,75 w lutym i 21,20 na 30 wrze$nia 2015 r. Wpltyw zmian kursu
wymiany walut na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat szerzej opisany w nocie 9.

(ii1) Regulacje walutowe

W dniu 4 wrzes$nia 2015 r. Narodowy Bank Ukrainy oglosit, ze ograniczenia dotyczace transakcji walutowych, ktore zostaty
wprowadzone po raz pierwszy we wrzesniu 2014 r., zostaty przedtuzone do 4 grudnia 2015 r. PowyzZsze ograniczenia
zakazuja przeprowadzania szeregu rodzajow transakcji wymiany walut, w tym mozliwosci wyptaty dywidend
akcjonariuszom przez KUB-Gas. Na dzien 30 wrze$nia 2015 r. §rodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne na Ukrainie
wyniosty 2,2 mln USD.

Kierownictwo kontynuuje polityke aktywnego zarzadzania dziatalno$cia na Ukrainie, w odpowiedzi na aktualna sytuacj¢
polityczna, gospodarcza i stan bezpieczefnstwa, oraz polityke ograniczania wplywu tych ryzyk na dziatalno$¢ Spotki.
Prowadzenie dziatalnosci na Ukrainie w obecnych warunkach jest coraz wigkszym wyzwaniem. Jezeli sytuacja na Ukrainie
ulegnie pogorszeniu, moze to negatywnie wplynaé na zatozenia przyjete dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Zmiany w zatozeniach sg uyymowane w sprawozdaniu finansowym prospektywnie.



2.

Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysiacach USD, z wyjatkiem liczby akcji oraz wartosci przypadajacych na akcje)
(Niezbadane)

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

()

(b)

©

Kontynuacja dzialalnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci,
w ramach ktorego zaklada sig, ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
oraz realizowat aktywa i rozliczal zobowigzan w ramach zwyklej dziatalnosci.

Wedtug stanu 30 wrzesnia 2015 r. wystapila istotna niepewno$¢, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci co do
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci. Zdolno$¢ Spoétki do kontynuowania dziatalno$ci uzalezniona jest od jej
zdolnosci do generowania przysztych przeptywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej oraz/lub pozyskania finansowania
niezb¢dnego do sfinansowania biezacych wydatkéw produkcyjnych, kosztow statych ponoszonych przez Spoétke oraz
regulowania wymagalnych zobowigzan, tym splaty kredytu z EBOR zgodnie z pierwotnym harmonogramem, jak opisano
w Nocie 11. Obecna sytuacja na Ukrainie, w tym regulacje walutowe oraz niskie ceny surowcow, ograniczyla zdolno$é
Spotki do generowania przeptywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej. Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Spotka posiadata
ujemny kapital obrotowy w wysokosci 50,0 mln USD, w zwiazku z reklasyfikacja dtugoterminowego zadtuzenia z tytutu
kredytu na zobowigzanie krétkoterminowe. Przeptywy $rodkow z dziatalnosci operacyjnej za okresy trzech i dziewigciu
miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. wyniosty odpowiednio 1,2 mln USD oraz 11,1 mln USD. Aktualnie Spotka
aktywnie ocenia swoje mozliwo$ci w tym zakresie, w tym potencjalng poddzierzawe aktywow.

Na 30 wrzesnia 2015 r. Spotka nie dopetnita na poziomie skonsolidowanym warunku dotyczacego rocznego wskaznika
obstugi dtugu, w ramach kredytu z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (,,EBOR”). W nastepstwie EBOR formalnie
odstgpit od wymogu spetnienia powyzszego wskaznika za okres konczacy si¢ dnia 30 wrze$nia 2015 r. Odstapienie to jest
uwarunkowane utrzymaniem przez Serinus wskaznika obshugi dlugu na poziomie nie nizszym niz 2,5 za okres od
1 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. W wyniku wspomnianego odstapienia kredyt splacany bedzie zgodnie
z pierwotnym harmonogramem, a bank nie bedzie si¢gat do zabezpieczen. Jednak ze wzglgdu na niedopehienie wskaznika
na dzien 30 wrzesnia 2015 r., Serinus dokonala reklasyfikacji dlugoterminowego zadluzenia z tytulu kredytu na
zobowigzanie krotkoterminowe w sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wymogami standardéw rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglgdnia skutkéw korekt i zmian klasyfikacji aktywow, zobowiazan, przychodow
i kosztéw, ktore bylyby konieczne, gdyby zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez Spolke okazato sig
niezasadne.

Deklaracja zgodnoSci

Niniejsze skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa 1 nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w pelnym rocznym sprawozdaniu
finansowym. Nalezy je analizowaé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2014 .

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych podstaw
wyceny, waluty funkcjonalnej, zasad rachunkowosci oraz metod obliczen jak opisane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2014 r.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Rade Dyrektorow Spoétki dnia
12 listopada 2015 1.

Wykorzystanie szacunkow i osadow

Informacje dotyczace istotnych obszarow niepewnosci oszacowan i krytycznych osadéw w zastosowaniu polityki
rachunkowos$ci, ktére maja najwickszy wplyw na wielkoSci wykazane w skréconym skonsolidowanym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym sg przedstawione w nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢
dnia 31 grudnia 2014 r.
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(d) Zastosowanie nowych standardéw

(e)

Ponizej przedstawiono krotki opis standardow lub zmian do standardow MSSF, ktore nie weszly jeszcze w zycie i nie
zostaly zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego. Nie ma zadnych innych standardéw
i interpretacji, ktore zostaly wydane, ale nie zostaly zastosowane, a ktore moglyby miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Spotki.

W dniu 28 maja 2014 r. Rada Migdzynarodowych Standardow (,,RMSR”) opublikowata MSSF 15 Przychody z tytutu umow
z klientami, ktory zastgpuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang 1 zwigzane z nimi interpretacje.
Standard ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 r. z mozliwoscia jego
weczesniejszego zastosowania. W dniu 28 kwietnia 2015 r. RMSR zaproponowata przesunigcie daty wejscia w zycie o jeden
rok, tj. od 1 stycznia 2018 r., co zostato zatwierdzone w dniu 22 lipca 2015 r. Spotka zamierza zastosowa¢ MSSF 15
w ostatecznym terminie 1 aktualnie przeprowadza ocen¢ wpltywu zastosowania standardu na jej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W dniu 24 lipca 2014 r. RMSR opublikowata kompletny MSSF 9 Instrumenty finansowe zastepujacy MSR 39 Instrumenty
finansowe; ujmowanie i wycena. Standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2018 r. i wymaga retrospektywnego ujecia, z pewnymi wyjatkami. Wczedniejsze zastosowanie standardu jest dozwolone,
jezeli MSSF 9 zostanie zastosowany w calo$ci od poczatku okresu obrotowego. Spotka aktualnie przeprowadza oceng
wplywu zastosowania MSSF 9 na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 18 grudnia 2014 r. RMSR opublikowala zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych. Zmiany te nie
wymagaja wprowadzenia istotnych modyfikacji obecnych praktyk stosowanych przez Spoétke, ale majg na celu ulatwic
iudoskonali¢ ujawnienia w sprawozdaniu finansowym. Nowy standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2016 r. z mozliwoScig jego wczesniejszego zastosowania. Spotka zamierza
zastosowa¢ zmiany do standardu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ dnia
1 stycznia 2016 r. Nie oczekuje si¢ jednak, aby zmiany mialy istotny wplyw na roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spotki.

Wycena wedlug warto$ci godziwej

Inwestycje ujmowane sa wedlug wartoéci godziwej ustalanej na podstawie rynkowej ceny inwestycji w akcje (poziom 1
wartos$ci godziwej). Warto$¢ godziwa dlugoterminowego zadluzenia jest zblizona do wartosci bilansowej, poniewaz szacuje
si¢, ze stopy procentowe i spready kredytowe wiasciwe dla Spoétki nie ulegly znaczacej zmianie od momentu udzielenia
dhugoterminowego kredytu o statej stopie procentowej. Oprocentowanie pozostatego zadluzenia oparte jest o zmienng stope
rynkowa (poziom 2 warto$ci godziwej).

Warto$¢ godziwa pracowniczych opcji na akcje jest wyceniana z zastosowaniem modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa.
Dane, na podstawie ktorych dokonuje si¢ wyceny, obejmuja cen¢ akcji na dzien wyceny, cen¢ realizacji danego instrumentu,
przewidywany poziom ptynnos$ci (na podstawie Sredniej wazonej plynnoSci historycznej, skorygowanej o zmiany
przewidywane na podstawie informacji dostgpnych publicznie oraz przez poréwnanie), sredni wazony przewidywany okres
waznosci instrumentéw (w oparciu o do§wiadczenie historyczne oraz ogoélne zachowania posiadaczy opcji), przewidywane
dywidendy oraz stopg procentowa wolng od ryzyka (na podstawie obligacji skarbowych).
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Srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Na dzien Na dzien
30 wrze$nia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Srodki utrzymywane na Ukrainie (1) $ 2945 $ 5073
Nieodwolalna akredytywa gwarancyjna (2) 1695 1624
Razem $ 4640 $ 6697

(1) Srodki te obejmuja $rodki pienigzne na Ukrainie przeznaczone na wyplate dywidendy, w zwiazku z regulacjami walutowymi.

(2) Na skutek transakeji przejecia Winstar w 2013 r. Spotka posiada nicodwotalng akredytywe gwarancyjna wystawiong przez kanadyjski zarejestrowany bank
(ang. Canadian chartered bank) w wysokosci 1,4 min USD oraz depozyt w wysokosci 0,3 mln USD, wymagane w celu spetnienia przysztych zobowigzan
z tytulu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania, istniejacych dla okreslonych aktywow naftowo-gazowych w Kanadzie.

Warto$¢ godziwa srodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania jest zblizona do ich warto$ci bilansowe;.

Rzeczowe aktywa trwale

Udziaty w

aktywach

naftowo- Urzadzenia

gazowych i wyposazenie Pozostale Razem

Wartos$ ¢ brutto (koszt lub zakladany koszt)

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. $ 298339 $ 15905 $ 4025 $ 318269
Zwigkszenia 10 540 1515 (561) 11 494
Zmniejszenia - (12) (103) (115)
Korekta z przeliczenia walut obcych (11 218) (3739) (619) (15 576)

Stan na dzien 30 wrze$nia 2015 r. $ 297661  $ 13669 $ 2742 $ 314072

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:

Stan na dzien 31 grudnia 2014 1. $ (114792) $ “4376) $ (2139 $ (121307)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (12 650) (955) (344) (13 949)
Amortyzacja skapitalizowana 145 - - 145
Zmniejszenia - 6 6 12
Utrata wartosci (44 277) - - (44 277)
Korekta z przeliczenia walut obcych 5628 1009 192 6 829

Stan na dzien 30 wrze$nia 2015 r. $ (165946) $ “4316) $ (2285) $  (172547)

Wartos ¢ ksiggowa netto:

Stan na dzien 31 grudnia 2014 1. $ 183547  $ 11529  $ 1838 % 196 962

Stan na dzien 30 wrze$nia 2015 r. $ 131715 § 9353  $ 457§ 141 525

Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobéw

Na dzien Na dzien
30 wrze$nia 2015 . 31 grudnia 2014 .

Warto$¢ ksiegowa - poczatek okresu $ 19323 $ 11834
Zwigkszenia 5236 13 868
Skumulowana korekta z przeliczenia walut obcych (1033) (6 379)

Warto$¢ ksiegowa - koniec okresu $ 23 526 $ 19 323
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Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow obejmujg przedsigwzigcia poszukiwawcze Spolki, znajdujace si¢ na etapie
poprzedzajacym ewentualne ustalenie obecnosci rezerw potwierdzonych lub prawdopodobnych. Zwigkszenia odzwierciedlaja
przypadajaca na Spotke czg$¢ kosztow poniesionych na aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobéw w ciagu okresu
sprawozdawczego. Ponizej zaprezentowano podziat wartosci ksiggowej aktywow z tytulu poszukiwania i oceny zasobow:

Na dzien Na dzien
30 wrzednia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Ukraina $ 5813 $ 6 766
Rumunia 17713 12 557
$ 23 526 $ 19323

Utrata wartosci aktywow

Ze wzgledu na utrzymujace si¢ niskie ceny ropy naftowej (na poziomie nizszym niz ceny przyje¢te w kalkulacji utraty wartos$ci na
31 grudnia 2014 r.) Spotka przeprowadzita na 30 wrzesnia 2015 r. test na utrat¢ wartosci dla osrodkéw wypracowujacych $rodki
pieniezne w Tunezji (,,CGU”) w oparciu o warto$¢ uzytkowa. W wyniku przeprowadzonego testu ujeto odpis z tytutu utraty
wartos$ci ponizszych osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne:

Sabria $ 22700
Chouech Es Saida 17 200
Ech Chouech 4300
Sanrhar 77

$ 44277

Warto§¢ odzyskiwalna okre$lona dla poszczegélnych pol objetych odpisem z tytulu utraty wartosci wyniosta okoto:
39,7 mln USD dla Sabria, 18,3 min USD Chouech Es Saida, 3,8 mln USD dla Ech Chouech oraz 0 USD dla Sanrhar. Warto$¢
uzytkowa okre§lono na podstawie danych z raportu o rezerwach na koniec 2014 r., zaktualizowanych o faktyczng realizacje
w 2015 r. oraz prognozy na czwarty kwartat 2015 r. Zastosowano stope¢ dyskontowa przed opodatkowaniem na poziomie 29,7%
(po opodatkowaniu: 17,7%) oraz przyjeto ponizsze prognozy dotyczace cen (skorygowane o roéznice jakosciowe
charakterystyczne dla Spotki):

Ropa naftowa (USD/bbl) Gaz ziemny (USD/Mcf)

Rok Wszystkie pola Wszystkie pola
2015 52,00 6,50
2016 56,00 7,00
2017 60,00 7,50
2018 64,50 8,06
2019 69,00 8,63
2020 74,00 9,25
2021 79,00 9,88
2022 84,50 10,56
2023 89,00 11,13
2024 93,00 11,63
2025 97,00 12,13
2026 99,47 12,43
2027 101,46 12,68
2028 103,49 12,94
2029 105,56 13,20

Powyzsze szacunki wartosci odzyskiwalnej sa szczegolnie wrazliwe w ponizszych obszarach:

(i) Zmiana stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy w odniesieniu do potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw
zmienitaby warto$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci w nastepujacy sposob:
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Sabria

Chouech Es Saida
Ech Chouech
Sanrhar

2000
600
200

2 800

ii) Spadek szacowanych przysztych cen surowcéw o 10% zwigkszylby warto§¢ odpisu z tytulu utraty wartosci
Y ySZty yiby y y

W nastepujacy sposob:

Sabria

Chouech Es Saida
Ech Chouech
Sanrhar

Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu kredytu

Na dzien
30 wrze$nia 2015 .

11 200

7500
1400

$ 20100

Na dzief
31 grudnia 2014 r.

Krotkoterminowa czg$¢ dlugoterminowego kredytu (i)
Finansowanie na Ukrainie (a) $ 622

$ 1770
3333

5103

615
31589

Finansowanie w Tunezji (b) 42 031
Finansowanie w Rumunii (c) 10 789
53442
Dhlugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu
Finansowanie na Ukrainie (a) -
Finansowanie w Tunezi (b) -
Finansowanie w Rumunii (¢) -
Laczne zadluzenie $ 53 442

32204

$ 37307

(1) W zwiazku z niedopetnieniem kowenantu Spotka dokonata reklasyfikacji dlugoterminowego zadtuzenia z tytutu kredytu na zobowigzanie

krotkoterminowe
(a) Finansowanie na UKkrainie

Na dzien
30 wrze$nia 2015 r.

Na dzien
31 grudnia 2014 r.

Krotkoterminowa czg§¢ dlugoterminowego kredytu $ 622
Dhlugoterminowe zobowigzanie z tytulu kredytu -

Dlugoterminowy kredyt facznie $ 622

$ 1770
615
$ 2 385

W lipcu 2015 r. dokonano sptaty 1,8 min USD kredytu zgodnie z harmonogramem, w zwigzku z tym do sptaty w styczniu
2016 r. pozostato 0,6 mln USD - kredyt zostanie wowczas catkowicie sptacony (31 grudnia 2014 r.: 2,4 mln USD).

Kredyt ten jest zabezpieczony zastawami na okreslonych rzeczowych aktywach trwalych na Ukrainie oraz na warto$ci
przysztych przychodéw wygenerowanych na Ukrainie. Zobowiazanie jest w catoSci gwarantowane przez Spotke w formie
gwarancji jednostki dominujacej. Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. KUB-Gas spelnial wszystkie warunki

wynikajace z umowy kredytowe;.
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(b) Finansowanie w Tunezji

W dniu 20 listopada 2013 r. Spotka sfinalizowata dwie umowy kredytowe z EBOR (Kredyt Gtowny i Kredyt Zamienny) na
taczng kwote 60 min USD. Kredyt Gtowny w wysokosci 40 min USD jest dostepny w dwoch transzach w wysokosci
20 mln USD. Po sfinalizowaniu umowy kredytu z EBOR dla Rumunii w pierwszym kwartale 2015 r., druga transza zostata
obnizona z 20 min USD do 8,72 mln USD. Kredyt Zamienny w wysoko$ci 20 mln USD moze zosta¢ zamieniony na akcje
zwykte Spotki.

Oba kredyty zostaty udzielone na okres siedmiu lat i sa dostgpne przez okres trzech lat.
Zabezpieczenie kredytow obejmuje aktywa tunezyjskie, zastaw na okre§lonych rachunkach bankowych oraz akcjach podmiotow

zaleznych Spolki, ktore sa wiascicielami koncesji, jak rowniez korzys$ci z udziatu Spoétki w polisach ubezpieczeniowych
i porozumieniach w sprawie transakcji pozyczkowych w ramach grupy spotek nalezacych do Serinus.

Kredyt Glowny
Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Kroétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowego kredytu (i) $ 20 656 $ 3333
Dlugoterminowe zobowiazanie z tytutu kredytu - 16 433
Dhugoterminowy kredyt facznie $ 20 656 $ 19 766

(i) W tym: pozostate do splaty zgodnie z harmonogramem w wysokosci 4,2 mln USD oraz wynikajace z reklasyfikacji zobowiazania na krétkoterminowe
w zwigzku z niedopelnieniem kowenantu w wysokosci 16,5 min USD.

Kredyt Gtowny bedzie sptacany w 12 rownych poétrocznych ratach. Sptata pierwszej raty w wysokosci 1,7 min USD zostata
dokonana w dniu 31 marca 2015 r. W dniu 14 sierpnia 2015 r. zaciggni¢to 5 mln USD w ramach drugiej transzy Kredytu
Gloéwnego. Druga rata w wysokosci 2,1 min USD zostata sptacona zgodnie z harmonogramem w dniu 30 wrze$nia 2015 r.

Kredyt Zamienny
Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Krotkoterminowa czg$¢ dtugoterminowego kredytu (i) $ 21375 $ -
Dlugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu - 15 156
Dlugoterminowy kredyt facznie $ 21375 $ 15 156

(1) W tym: pozostale do splaty zgodnie z harmonogramem w wysokosci 0 min USD oraz wynikajace z reklasyfikacji zobowigzania na krotkoterminowe
w zwigzku z niedopelnieniem kowenantu w wysokosci 21,4 min USD.

Oba kredyty obejmuja wymogi speinienia szeregu warunkow, w tym przestrzeganie okre§lonych norm w zakresie
bezpieczenstwa, srodowiska i odpowiedzialnosci spotecznej oraz utrzymanie okre$lonych wskaznikow finansowych. Na dzien
30 wrzesnia 2015 r. Spotka nie spetnita warunku dotyczacego rocznego wskaznika obstugi dtugu (31 grudnia 2014 r.: Spotka
spetniata wszystkie warunki wynikajace z umow kredytowych), co zostalo szerzej opisane w Nocie 2(a).

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. zadluzenie w ramach pierwszej transzy Kredytu Glownego wynosito 20,0 mln USD, w ramach
drugiej transzy Kredytu glownego wynosito 5 min USD, w ramach Kredytu Zamiennego wynosito 20,0 min USD, a poniesione
koszty transakcyjne wyniosty 1,0 min USD (na 31 grudnia 2014 r.: 20,0 mln USD w ramach Kredytu Gléwnego, 15,0 mln USD
w ramach Kredytu Zamiennego oraz 1,0 mln USD poniesionych kosztéw transakcyjnych).



Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. i 2014 r.
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(Niezbadane)
(c¢) Finansowanie w Rumunii
Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
Krotkoterminowa czg$¢ dtugoterminowego kredytu (i) $ 10 789 $
Dlugoterminowe zobowiazanie z tytutu kredytu -
Dlugoterminowy kredyt tacznie $ 10 789 $

(1) W tym: pozostate do sptaty zgodnie z harmonogramem w wysokosci 2,3 mln USD oraz wynikajace z reklasyfikacji zobowigzania na krotkoterminowe w
zwigzku z niedopetnieniem kowenantu w wysokosci 8,5 mln USD.

W dniu 20 lutego 2015 r. Spotka Serinus pozyskata kredyt z EBOR w wysokosci 11,28 min USD. Srodki pozyskane w ramach
kredytu gléwnego (,,Kredyt dla Rumunii”) zostaly przeznaczone na sfinansowanie programu inwestycyjnego w Rumunii.

Odsetki sg ptatne w okresach potrocznych (w marcu i wrze$niu kazdego roku), w oparciu o zmienng stopg procentowg LIBOR za
okres szesciu miesiecy, powiekszong o 8%. Pierwsza ptatnos¢ odsetek od kredytu dla Rumunii zostata dokonana we wrze$niu
2015 r. Kwota gtéwna kredytu dla Rumunii bgdzie sptacana w 10 réwnych potrocznych ratach poczawszy od 31 marca 2016 r.

Umowa kredytu dla Rumunii zawiera nastgpujace warunki przyspieszonej splaty: o ile 1 kiedy Spotka bedzie w stanie wymieni¢
oraz przetransferowaé swoje $rodki pieni¢zne zgromadzone na Ukrainie, obecnie w UAH, to $rodki te zostang wykorzystane do
weczesniejszej splaty kredytu dla Rumunii, zgodnie z nastgpujacym harmonogramem:

Progi: Kwota przeznaczona
do wczes$niejszej splaty

Do wysokosci rownowartosci pierwszych 50 min UAH 100%

Nastepnie, do czasu wezesniejszej splaty 50% Kredytu dla Rumunii 70%

Nastepnie, do czasu wcezesniejszej splaty 70% Kredytu dla Rumuniii 50%

Nastepnie, do czasu wezesniejszej splaty catego Kredytu dla Rumunii 30%

Spotka przeznaczy 40% nadwyzki §rodkoéw pienigznych wygenerowanych w Tunezji na wczeSniejszg sptate kredytu dla
Rumunii, a po jego splacie nadwyzka $rodkéw pieni¢znych zostanie przeznaczona na pozostajacy do sptaty kredytu z EBOR dla
Tunezji. Nadwyzka $rodkéw pienigznych zdefiniowana jest jako przeptywy z dzialalno$ci operacyjnej tunezyjskiej spotki
zaleznej Serinus pomniejszone o splaty zadluzenia i koszty obstugi dtugu wynikajace z catego kredytu gltéwnego dla
tunezyjskich aktywow i kredytu dla Rumunii i naktady inwestycyjne, powickszona o kazda nowa wyptate z kredytu dla Tunezji.
W przypadku, gdy wczesniejsze splaty na poczet kredytu dla Rumunii zostang dokonane w danym roku ze §rodkéw z Ukrainy,
jak opisano powyzej, wartos¢ srodkéw z Tunezji przeznaczanych na wczesniejsza sptate kredytu dla Rumunii zostanie obnizona
do 25% nadwyzki $rodkdéw pienigznych. Nie sg przewidziane zadne oplaty zwigzane z przyspieszonymi splatami
przedstawionymi powyzej.

Kredyt podlega wymogom spehnienia szeregu warunkoéw, w tym przestrzegania okreslonych norm w zakresie bezpieczenstwa,
$rodowiska i odpowiedzialno$ci spotecznej oraz utrzymania okres$lonych wskaznikéw finansowych. Na dzien 30 wrze$nia
2015 r. Spotka nie spelnita warunku dotyczacego rocznego wskaznika obstugi dtugu (31 grudnia 2014 r.: Spotka spetniata
wszystkie warunki wynikajace z uméw kredytowych), co zostalo szerzej opisane w Nocie 2(a).

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. zadtuzenie w ramach kredytu wynosito 11,28 mIn USD, a poniesione koszty transakcyjne wyniosty
0,5 mln USD.

Kapital zakladowy
(a) Autoryzowany i wyemitowany
Spotka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyklych oraz nieograniczonej liczby akcji

uprzywilejowanych. Akcje uprzywilejowane moga by¢ emitowane w jednej lub kilku seriach, z prawami i uprawnieniami
ustalonymi przez Rade¢ Dyrektorow. Nie wyemitowano zadnych akcji uprzywilejowanych.



Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysiacach USD, z wyjatkiem liczby akcji oraz wartosci przypadajacych na akcje)
(Niezbadane)

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wyemitowanych byto 78 629 941 akcji (31 grudnia 2014 r.: 78 629 941 akcji).

(b) Zysk na akcje
Okres trzech miesiecy zakoniczony Okres dziewigciu miesigcy zakonczony
30 wrze$nia 30 wrze$nia
2015 2014 2015 2014

Strata netto przypadajaca akcjonariuszom zwyklym

Podstawowa i rozwodniona $ (30281) § 3793 $ (34 500) $ 10 794
Srednia wazona liczba akcji

Podstawowa 78 629 941 78 629 941 78 629 941 78 626 959

Potencjalne rozwadniajacy wptyw planu

platnosci w formie akcji wlasnych _ 1561 . 1270

Rozwodniona 78 629 941 78 631 502 78 629 941 78 628 229
Strata netto na akcj¢ przypadajacy akcjonariuszom zwyklym

Podstawowa i rozwodniona $ 0,39 $ 0,05 $ (0,44) $ 0,14

(c) Opcje na akcje

Spotka przyznata dyrektorom, cztonkom kierownictwa, pracownikom i niektérym doradcom opcje uprawniajace do nabycia akcji
zwyktych po cenie wykonania opcji rownej lub wyzszej od warto$ci godziwej akcji zwyklych na dzieh przyznania. W dniu
wykonania opcje rozliczane sg poprzez emisj¢ akcji zwyklych, pokrywanych z kapitatu wiasnego. Okres wazno$ci kazdej transzy
opcji na zakup akcji wynosi pie¢ lat, a ich posiadacze nabywajg jedng trzecig uprawnien z ich tytulu natychmiast, natomiast
pozostale dwie trzecie po jednej trzeciej uprawnien w kazdg rocznic¢ daty przyznania.

Podsumowanie zmian w planie opcji w okresie zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 r. zostalo zaprezentowane ponize;j:

Denominowane w USD Denominowane w CAD
Srednia wazona Srednia wazona
cena wykonania cena wykonania
opcji ope
Liczba opcji (w USD) Liczba opcji (w CAD)
Stan na dzief 31 grudnia 2014 r. 5642400 $ 4,39 141000 $ 2,39
Opcje przyznane - $ - -8 _
Opcje wykonane -3 - - $ _
Opcje, ktore utracily wazno$¢ (4299 600) $ 4,54 (30 000) $ 2,80
Stan na dziefn 30 wrze$nia 2015 r. 1342800 $ 3,93 111000 $ 2,28

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie opcji na akcje zwykle na dzien 30 wrze$nia 2015 r.:
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Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysiacach USD, z wyjatkiem liczby akcji oraz wartosci przypadajacych na akcje)

(Niezbadane)
Opcje na akcje denominowane w USD
Srednio wazony
Mozliwe do czas trwania
Cena wykonania (USD) Wazne opcje zrealizowania w latach
$2,85-$3,50 236 000 232 000 2,90
$3,51-$4,00 358 200 358 200 1,12
$4,01-$5,00 736 600 513734 3,01
$5,01-%6,20 12 000 12 000 1,45
3,93 1 342 800 1115934 2,47
Opcje na akcje denominowane w CAD
Srednio wazony
Mozliwe do czas trwania
Cena wykonania (CAD) Wazne opcje zrealizowania w latach
$1,56-$2,50 74 000 28 667 4,09
$2,51-$322 37 000 24 666 3,69
2,28 111 000 53333 3,96

Przeliczenie walut obcych

Niniejsze sprawozdanie finansowe prezentowane jest w dolarach amerykanskich (USD), ktére stanowig walute sprawozdawcza
Spotki. W okresach trzech i dziewigciu miesigey zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2015 r. ujeto w zyskach i stratach strate z tytulu
réznic kursowych w wysokosci odpowiednio 1,0 min USD i 1,6 min USD (trzeci kwartat 2014 r.: straty w wysokosci
2,3 mln USD i 6,8 mln USD).

Sprawozdania finansowe KUB-Gas sporzadzane sa w hrywnie ukrainskiej, ktora jest waluta funkcjonalng tej jednostki.
W wyniku umocnienia si¢ hrywny ukrainskiej w relacji do dolara amerykanskiego o 1% w okresie trzech miesi¢gcy oraz
ostabienia o 23% w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 r., w zwigzku z przeliczeniem na koniec
okresu na hrywn¢ sald wyrazonych w walutach innych niz hrywna, ujeta zostata strata z tytutu réznic kursowych w wysokosci
odpowiednio 0,1 mln USD oraz 0,7 mln USD (trzeci kwartat 2014 r.: straty w wysokosci 1,4 mln USD oraz 5,9 mln USD).
Strata z tytulu r6znic kursowych zostaty ujeta w zyskach i stratach i odpowiada tej czeSci wahan réznic kursowych, ktora
zwiazana jest z dziatalnos$cia Spotki na Ukrainie.

W trakcie konsolidacji KUB-Gas przez Spotke, aktywa i zobowigzania KUB-Gas sg przeliczane na dolary amerykanskie przy
zastosowaniu kursu wymiany aktualnego na dzien bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane na dolary amerykanskie wedtug
kursu wymiany zblizonego do kursu z dnia danej transakcji. Roznice kursowe z przeliczenia uyymowane sg w innych catkowitych
stratach. Strata w okresach trzech i dziewigciu miesigcy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2015 r. wyniosta odpowiednio
0,2 min USD i 8,1 mIn USD (trzeci kwartat 2014 r.: straty w wysoko$ci 6,5 mln USD i 27,4 min USD).

Kompensowanie instrumentéw finansowych
Aktywa i zobowiazania finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, jezeli
Serinus posiada mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz zamiar

rozliczenia ich w kwocie netto lub jednoczesnej realizacji danego sktadnika aktywow i uregulowania zobowigzania.

W tabeli ponizej przedstawiono naleznos$ci z tytulu pozyczki w KUB-Gas, ktéra zostala wykazana w kwocie netto
z zobowigzaniem wobec mniejszo$ciowego partnera.
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Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysiacach USD, z wyjatkiem liczby akcji oraz wartosci przypadajacych na akcje)

(Niezbadane)
Razem
Naleznosci z tytutu pozyczki (Nota 12) 447
Zobowiazanie z tytutlu dywidendy (425)
Razem 22

Spoétka posiada egzekwowalne prawo do kompensaty pozyczki z zobowigzaniem z tytulu dywidendy w przypadku bankructwa
lub niewyptacalno$ci jednej ze stron umowy.

Podjete zobowiazania

Zobowigzania umowne na 30 wrzesnia 2015 r., za ktdre odpowiedzialna jest Spotka sa nastepujace:

Do 1 roku Od 2 do 3 lat Od 4 do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wynajembiura $ 513 $ 870 $ 866 $ 72 $ 2321
Kredyt z EBOR - Ukraina (i) 622 - - - 622
Kredyt z EBOR - Tunezja (i) 4242 8485 8485 21561 42773
Kredyt z EBOR - Rumunia () 2256 4512 4512 - 11 280
Zobowiazania umowne ogolem $ 7633 $ 13 867 $ 13 863 $ 21633 $ 56 996

(i) Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu kredytu prezentowane sa bez uwzglednienia odroczonych kosztow finansowania i obejmuja wylacznie biezace
naliczone odsetki.

Wszystkie zobowiazania Spotki powstaly w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej i sa zwigzane z pracami na Ukrainie,
w Tunezji oraz Rumunii.

Ukraina

Spotka jest zobowigzana do poniesienia okre§lonych nakladow inwestycyjnych w celu wypelnienia warunkéw koncesji
poszukiwawczej na Ukrainie. Zgodnie z warunkami utrzymania koncesji, spétka KUB-Gas jest zobowiazana do pozyskania
i przetworzenia danych sejsmicznych, przeprowadzenia analiz geofizycznych i wykonania odwiertdéw poszukiwawczych na
terenie pol, ktorych koncesja dotyczy. Zobowigzania te nie maja charakteru wigzacego i moga ulec zmianie w zaleznosci od
wynikow prac poszukiwawczych, jednakze potencjalna wysokos¢ naktadow kapitalowych KUB-Gas na finansowanie
dziatalnosci na polach moze osiagna¢ w 2015 r. warto§¢ 1 min USD, w ramach planowanego programu rozwoju. W lipcu br.
przeniesiono urzadzenie do rekonstrukcji odwiertéw na miejsce wykonanego w 2013 r. odwiertu NM-3, ktory natrafit na mate
ilo$ci ropy w formacji z okresu wizenu. Przeprowadzono dodatkowe perforacje szerszego interwatu, ktore nie wykazaty zadnych
sladow weglowodordéw. Spotka wypehita zobowiazania do wykonania prac, wymaganych w celu utrzymania koncesji Potnocne
Makiejewskoje. KUB-Gas rozpoczat proces ubiegania si¢ o przedluzenie zezwolenia. Aktualnie nie sa na 2015 r. planowane
zadne dodatkowe projekty poszukiwawczo-rozwojowe.

Ponadto Spoétka zobowigzana jest do wykonania prac w ramach specjalnego zezwolenia dla bloku Zachodnie Olgowskoje,
zlokalizowanego we wschodniej czesci Ukrainy. Zobowigzania do wykonania prac okreslono na poziomie 202,3 mln UAH, czyli
okoto 9,5 miln USD wedlug wymiany walut na 30 wrze$nia 2015 r. rownego 21,20 UAH/USD. Niemal 90% tacznych
wymaganych nakladow przewidziano na lata 2018 — 2020.

Tunezja

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa, Enterprise Tunisienne D’Activities Petroliers (,,ETAP”), posiada prawo do
udziatu operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokosci do 50%, jezeli taczna sprzedaz cieklych weglowodorow
z koncesji, po pomniejszeniu o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw (ang. shrinkage)
przekroczy 6,5 miliona barylek. Na dzien 30 wrze$nia 2015 r. sprzedano lacznie zkoncesji 5,0 milionow barytek (po
pomniejszeniu o koszty nalezno$ci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodorow). Zdaniem kierownictwa, istnieja
wystarczajace mozliwosci w zakresie poszukiwania i zagospodarowywania zt6z, ktéore w przypadku pomyslnej realizacji,
spowoduja wypetnienie powyzszego warunku w ciagu najblizszych 10 lat.
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Rumunia

Spotka uzyskata przedluzenie o trzy lata okresu poszukiwawczego dla Koncesji Satu Mare (,,Satu Mare”) o powierzchni
2 949 km?, zlokalizowanej w poéinocno-zachodniej Rumunii, ktére wygasa w maju 2018 r. Zgodnie z warunkami przedtuzenia
zobowigzania do prac obejmujg wykonanie dwoch odwiertow oraz — do wyboru przez Spotke — pozyskanie nowych danych
sejsmicznych 3D dla 120 km? lub wykonanie trzeciego odwiertu. Dwa odwierty musza by¢ wykonane odpowiednio na glebokosé
co najmniej 1 500 i2 000 metréw, a w przypadku zdecydowania si¢ na trzeci, ma on mie¢ glgboko§¢ 2 500 m. Przedtuzenie
uzyskato zgod¢ Narodowej Agencji Zasobow Mineralnych (ang. National Agency for Mineral Development - ,,NAMR’)
i podlega ratyfikacji przez kilka ministerstw.

Powierzchnia biurowa
Spotka posiada umowe najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktéra wygasa 30 listopada 2020 .
Transakcje z podmiotami powiazanymi

Nemmoco Petroleum Corporation (,,Nemmoco™), spotka niepubliczna, w ktorej 37,5% udzialow posiada Timothy M. Elliott,
cztonek kierownictwa i Rady Dyrektorow Spotki, swiadczy na rzecz dubajskiego biura Spoétki ustugi kadrowe i ogdlne oraz
ustugi w zakresie ksiggowoS$ci 1 administracji na zasadzie podzialu kosztow. Optaty za okresy trzech i dziewigciu miesigcy
zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. wyniosty odpowiednio 0,2 mln USD i 0,6 mln USD (trzeci kwartat 2014 r.: 0,2 mIin USD
10,6 min USD). Na dzien 30 wrze$nia 2015 r. zobowigzania wobec Nemmoco wynosily 7 tys. USD (31 grudnia 2014 r.:
67 tys. USD).

Loon Energy Corporation (,,Loon Energy”), kanadyjska spo6tka publiczna, nie zatrudnia zadnych pracownikéw. Serinus i Loon
Energy sa spotkami powigzanymi ze wzgledu na pigciu wspolnych dyrektorow i czlonkoéw kierownictwa oraz wspdlnego
glownego akcjonariusza. Ustugi w zakresie zarzadzania i administracji $wiadczone sa na rzecz spotki przez kierownictwo
i pracownikow Serinus. Oplaty za okresy trzech i dziewigciu miesiecy zakonczone 30 wrzeénia 2015 r. wyniosty odpowiednio
2 tys. USD i 7 tys. USD (trzeci kwartat 2014 r.: 3 tys. USD i 8 tys. USD). Na dzien 30 wrzes$nia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r.
kwota zadluzenia Loon Energy wobec Serinus z tytutu tych ustug wynosita 0 USD.

Serinus poprzez udziaty w KUB-Gas posiada nieoprocentowana pozyczke udzielong mniejszo$ciowemu partnerowi w wysokosci
0,4 mln USD. Termin sptaty pozyczki przypada do dnia 31 grudnia 2016 r. Istnieje mozliwe do wyegzekwowania prawo,
w przypadku bankructwa lub niewyptacalno$ci jednej ze stron umowy, do skompensowania pozyczki zobowigzaniem z tytutu
dywidendy (na Ukrainie).

W ramach planu wydzielenia aktywow kolumbijskich i peruwianskich do Loon Energy w 2008 r., Serinus i Loon Energy
zawarly umowe w sprawie ochrony przed odpowiedzialno$cig, na mocy ktorej Loon Energy przejat zobowigzania Serinus
z tytutu wszystkich zobowigzan, roszczen itp. zwigzanych z przeniesieniem udziatow i aktywow, ktore byly cze$cig wydzielenia
tych aktywow.

Opisane transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane wedtug warto$ci uzgodnionych przez strony.

Informacje na temat segmentéw dzialalnosci

Segmenty sprawozdawcze dziatalnosci Spolki sa zorganizowane w podziale geograficznym i obejmuja nastgpujace obszary:
Rumunia, Tunezja, Ukraina oraz obszar korporacyjny (obejmuje Brunei). W okresach trzech i dziewigciu miesigcy

zakonczonych dnia 30 wrzes$nia 2015 r. Spotka miala trzech istotnych klientow, do ktorych sprzedaz stanowita 26%, 17% i 12%
catkowitej sprzedazy (2014 r.: czterech klientéw, do ktorych sprzedaz stanowita 31%, 21%, 20% i 11% catkowitej sprzedazy).
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Serinus Energy Inc.

Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za oKkresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysiacach USD, z wyjatkiem liczby akcji oraz wartosci przypadajacych na akcje)

Na dzien 30 wrze$nia 2015 r.

Aktywa razem

Okres trzech miesigecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 r.

Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych

Koszty operacyjne:
Koszty produkcji
Koszty ogolnego zarzadu
Koszty transakcyjne
Koszty ptatnosci w formie akcji wlasnych
Strata ze zbycia aktywow
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja
Utrata warto$ci aktywow
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji
Koszt odsetek i przyrost wartosci
Strata z tytutu r6znic kursowych

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem
Biezace obcigzenie podatkowe
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Zysk /(strata) netto

Naktady inwestycyjne

Okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.

Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych

Koszty operacyjne:

Koszty produkcji
Koszty ogoélnego zarzadu
Koszty transakcyjne
Koszty ptatnosci w formie akcji whasnych
Zysk / (strata) ze zbycia aktywow
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja
Utrata warto$ci aktywow

Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody
Niezrealizowana strata z inwestycji
Koszt odsetek i przyrost wartosci
Zysk/(strata) z tytutu roznic kursowych

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem
Biezace obciazenie podatkowe
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Zysk /(strata) netto

Naktady inwestycyjne

(Niezbadane)
Obszar
Rumunia Tunezja Ukraina korporacyjny Razem
$ 18163 $ 141384 § 67746 § 9196 $§ 236489
$ - $ 5543 $ 7377 $ -3 12 920
- (2 816) (1750) (68) (4 634)
- (88) - (1729) (1817)
- - - (7 (7
- - - (20) (20)
- - (40) (112) (152)
[€))] (2218) (2295) (62) (4 576)
- (44 277) - - (44.277)
112 - 99 2 213
- - - (10) (10)
(148) (795) 44 (349) (1248)
(753) (223) (119) 134 961)
$ (790) $§ (44 874) $ 3316 $ (2221) $ (44569
$ - $ 239 $ (519) $ - 8 (280)
$ - $ 15 554 $ (209) $ - $ 15345
$ (790) § (29081) $ 2588 $ (2221) $ (29504)
$ 414 $ 9) $ 1527  § 11 3 1943
Obszar
Rumunia Tunezja Ukraina korporacyjny (i) Razem
$ - $ 18 754 $ 20154 $ - $ 38908
- (9 020) (6 169) (143) (15332)
- (88) - (4 667) (4 755)
- - - (64) (64)
- - - (735) (735)
- 7 (46) (112) (151)
“4 (6 798) (6 848) (154) (13 804)
- (44 277) - - (44277)
112 - 288 53 453
- - - (64) (64)
(322) (2 220) (450) (918) (3910)
545 (459) (722) 961) (1597)
$ 331 $ @4101) 8§ 6207 $ (7765) $ (45328)
$ - $ 665) $ (2366) § - 8 (3031)
$ - $ 14 341 $ 940  § - 8 15 281
$ 331 $ (30425 $ 4781 § (7765) $ (33078)
$§ 4608 $ 8 039 $ 4205 § 23 $ 16 875
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Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysiacach USD, z wyjatkiem liczby akcji oraz wartosci przypadajacych na akcje)

(Niezbadane)
Obszar
Na dzien 31 grudnia 2014 r. Rumunia Tunezja Ukraina Kkorporacyjny (i) Razem
Aktywa razem $ 14340 $ 154340 $ 83195 § 7592 $§ 259467
OKres trzech miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych $ - $ 8936 $ 21145  $ - 8 30 081
Koszty operacyjne:
Koszty produkeji - (3143) (2978) (188) (6309)
Koszty ogolnego zarzadu - - - (3 403) (3 403)
Koszty transakcyjne - - - 59 59
Koszty platno$ci w formie akcji wlasnych - - - (685) (685)
Zysk/ (strata) ze zbycia aktywow - - (38) 57 19
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 2) (2 846) (5254) (39) (8 141)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody - [€)) 872 1119 1990
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - 77 77)
Koszt odsetek i przyrost warto$ci 17 (494) 34 (151) (696)
Strata z tytutu r6znic kursowych (285) (325) (1736) 38 (2 308)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem $ (304) $ 2127 $ 11977  $ (3270) $ 10 530
Biezace obciazenie podatkowe $ - $ 1058 $ 2675 $ 29 S (1 646)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ (2288) $ 45 8 -3 (2333)
Zysk /(strata) netto $ (304) $ 897 $ 9257  $ 3299 $ 6551
Naklady inwestycyjne $ 1702 $ 12925 $ 1552 § (626) $ 15553
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Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysiacach USD, z wyjatkiem liczby akcji oraz wartosci przypadajacych na akcje)

(Niezbadane)
Obszar
Rumunia Tunezja Ukraina Kkorporacyjny (i) Razem
Okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych $ - $ 30 345 $ 61226 $ - 8 91 571
Koszty operacyjne:
Koszty produkcji - (10 037) (9 323) (188) (19 548)
Koszty ogdélnego zarzadu - - - (7 809) (7 809)
Koszty transakcyjne - - - (1441) (1441)
Koszty platnosci w formie akcji wlasnych - - - (2402) (2402)
Zysk/ (strata) ze zbycia aktywow - - (38) 164 126
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja *) (8862) (15322) (103) (24 292)
Utrata warto$ci aktywow z tytutu
poszukiwania i oceny zasobow - - - (337) (337)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody - 4 1115 1219 2338
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - ®) 8
Koszt odsetek i przyrost warto$ci 17) (998) (1064) (1652) (373D
Strata z tytutu r6znic kursowych (308) (518) (5928) (71) (6 825)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem $ (330) $ 9934 $ 30666 $ (12628) $ 27 642
Biezace obcigzenie podatkowe $ - $ 815 $ (6933) $ 29 $ (6 147)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ (3887) $ 410 $ - 8 (3477)
Zysk /(strata) netto $ (330) $ 6 862 $ 24143  $ (12657) $ 18018
Naklady inwestycyjne $ 4343 $ 23411 $ 14080 $ 29 $ 41 863

(i) Obszar korporacyjny obejmuje warto$ci wykazywane wczesniej w segmencie Brunei.

16



	Q3 2015 Serinus - IRR European - Final
	Serinus_FSnoty_Q3 2015
	Serinus Q3 noty

