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Komentarz zarzgdu do wynikéw osiggnietych w trzech kwartatach 2015 roku.

W okresie trzech kwartatéw br. Grupa Redan wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie +0,2 min zt. Jest on
konsekwencjg wyzszej o 10% (+34,5 min zt) sprzedazy i powigzanej z tym o wyzszej 0 8% (+11,7 min zi)
marzy handlowej oraz wyzszych o 14% (+20 miIn zt) kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu. Nizszy od
zaktadanego, oraz od dynamiki zwiekszenia kosztéw, wzrost marzy handlowej spowodowat, iz wynik jest
nizszy o 8,2 min zt od osiggnietego w roku ubiegtym w analogicznym okresie.

Cze$s¢ modowa po 9 miesigcach br. odnotowata strate na sprzedazy na poziomie -10,2 min zi, to jest
0 5,8 min zt gtebszg niz w roku poprzednim.

Kluczowym wydarzeniem w trzecim kwartale dla czesci modowej byta zrealizowana we wrzesniu i
pazdzierniku pierwsza od kilku lat szerokozasiegowa kampania reklamowa marki Top Secret. Byt to
koncowy etap zapoczgtkowanej w Il potowie 2013 r. strategii, ktéra miata doprowadzi¢ do odbudowy
wyniku czesci modowe] poprzez poprawe rentownosci marki Top Secret. Kampania spowodowata wzrost
wejs¢ do sklepdw poréownywalnych o ok. 6% r/r, co odwrdcito negatywng tendencje z poprzedzajgcych
miesiecy tego roku — 17% . Dzieki temu uzyskaliSmy wzrost sprzedazy na sklepach poréwnywalnych o +5%
we wrzesniu i o +6% w pazdzierniku r/r. Niestety wzrosty zarowno wejs¢ jak i sprzedazy nie osiggnety
zaktadanych plandéw, tym samym wypracowane rezultaty wzrostu marzy nie pokryty w krétkim okresie
kosztow przygotowania i uruchomienia kampanii.

Nizsze od oczekiwanych efekty kampanii reklamowej spowodowaty koniecznos¢ modyfikacji priorytetéw
dla czesci modowej. Skoncentrujemy sie teraz przede wszystkim na pogtebieniu marzy handlowej.
Spadajacy popyt na rynkach dostawcéw oraz obnizajgce sie ceny zakupu surowcéw beda temu sprzyjadé.
Zmniejszymy takze koszty, gtéwnie dziatan reklamowych oraz utrzymania sieci sklepéw, a takze centrali.
Jeszcze wiekszy nacisk potozymy na lepsze zarzadzanie towarem.

Dzieki tym dziataniom, na konkurencyjnym rynku, czes¢ modowa powinna w 2016 r. przekroczyé proég
rentownosci.

Czes¢ dyskontowa wypracowata w okresie pierwszych trzech kwartatéw zysk na sprzedazy w wysokosci
11,6 min zt. Sie¢ TXM textilmarket uzyskata dobre wyniki sprzedazowe — wzrost o 3% w sklepach
porownywalnych, 3 min zt sprzedazy w sklepach dziatajgcych na rynku zagranicznym oraz 4,2 min z
w sklepie www.txm24.pl. Pogorszenie wyniku jest zatem konsekwencjg nizszego zrealizowanego poziomu
marzy handlowej, co jest pochodng warunkéw pogodowych, czyli pdzniejszego niz w 2014 r. dojscia do
oczekiwanego poziomu sprzedazy sezonowych artykutéw wiosennych oraz zwigzanej z tym koniecznosci
gtebszej wyprzedazy, ktéra miata miejsce w lipcu (marza procentowa zmniejszyta sie o —1,7 pp r/r), a takze
sezonowych artykutéw jesiennych w sierpniu i wrzesniu. Zanotowany wzrost kosztow dziatalnosci biezgcej
byt na poziomie nieznacznie nizszym od zaktadanego i zwigzany z rozwojem skali dziatalnosci. Dokonujac
analizy wynikéw 2015 r. jednoznacznie mozna stwierdzi¢, iz w mniej sprzyjajgcych warunkach pogodowych
w poréwnaniu do roku poprzedniego sprzedaz w podstawowym kanale dystrybucji rosnie. Pierwsza potowa
pazdziernika pokazata, ze gdy tylko warunki pogodowe poprawity sie (czyli jesienig temperatura spadta w
okolice zera) zaréwno realizowane obroty jak i procentowa marza handlowa dynamicznie wzrosty. Dowodzi
to odpowiedniego przygotowania TXM textilmarket pod wzgledem asortymentu (oferta, cena) do sezonu.
To wszystko wskazuje na duzy potencjat dalszego rozwoju oraz wzrost rentownosci w kolejnych okresach.

W 2015 r. za okres pierwszych 9 miesiecy catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom Redan jest
pomniejszony o 2,8 min zt wyniku TXM SA przypadajacego akcjonariuszom mniejszosciowym tej spotki. Jest
to konsekwencja sprzedazy 35,88% akcji TXM SA w dwéch transakcjach w listopadzie 2014 r. oraz w
kwietniu br.
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1 Opis czynnikow i zdarzen majgcych znaczacy wptyw na wyniki finansowe
osiggniete w trzech kwartatach 2015 r.
1.1 Analiza wynikow uzyskanych w trzech kwartatach 2015 r.

W tabeli ponizej przedstawiono analize skonsolidowanych wynikéw osiggnietych przez Grupe Kapitatowg
Redan w trzech kwartatach 2015i 2014 r.

Tabelanr1. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Redan w trzech
kwartatach 20152014 r.

w tys. PLN 1-3Q 2015 1-3Q2014 zmiana% zmiana A

Sprzedaz 386 867 352 369 9,8% 34 498
Zysk brutto na sprzedazy 159 759 148 019 7,9% 11 740
Marza brutto 41,3% 42,0% -0,7%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 159 541 139 553 14,3% 19988
Zysk na sprzedazy 218 8 466 -97% -8 248
Marza brutto na sprzedazy 0,1% 2,4% -2,3%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztédw operacyjnych -313 -1709 82% 1396
Zysk operacyjny -95 6 757 -101% -6 852
Marza EBIT -0,1% 1,9% -2,0%
EBITDA 5 689 12 349 -54% -6 660
Saldo przychodow i kosztow finansowych -3579 -5920 -40% 2340
Wynik na restrukturyzacji sieci sklepéw 389 0 - 389
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 285 837 -492% -4 122
Rentownos¢ brutto -0,8% 0,2% -1,1%
Podatek dochodowy -3312 -2963 12% -349
Zysk netto -6 597 -2 126 -210% -4 471
Rentownos¢ netto -1,7% -0,6% -1,1%

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
agranicznych P J 1052 -3873 2821
Suma catkowitych dochodow -7 649 -5 999 -28% -1 650
Rentownos¢ catkowita -2,0% -1,7% -0,3%

Dochdéd przypadajgcy akcjonariuszom

mniejszolz',ciz;li)/vymsz1 v 2811 1 2812
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca -10 460 -5 998 74% 4462

akcjonariuszom jednostki dominujacej

(*)Dane finansowe przedstawione w tabeli nr 1 w stosunku do sprawozdania finansowego zostaty zmodyfikowane w ten sposdb, ze wszystkie
operacje zwigzane z restrukturyzacja nierentownych sklepédw czesci modowej zostaty pokazane w jednej pozycji “‘Wynik na restrukturyzacji sieci
sklepow’. Sktadaja sie na to pozycje: (i) pozostate przychoddw i kosztéw operacyjnych, to jest odpisy aktualizujgce naleznosci od spétek
prowadzacych takie sklepy oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow trwatych w takich sklepach, (ii) przychody i koszty finansowe w zakresie
odpisdw aktualizujgcych pozyczki udzielone spétkom prowadzgcym takie sklepy oraz kapitaty tych spétek i (iii) wynik na wyjsciu z Grupy Redan tych
spoétek w rezultacie utraty nad nimi kontroli, jako konsekwencji otwarcia postepowania upadtosciowego tych spétek lub sprzedazy ich udziatéw.

W okresie do wrzesnia 2015 r. Grupa Redan wypracowata zysk na sprzedazy w wysokosci +0,2 min zi.
Oznacza to spadek w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 8,2 min zt. Jest to efektem
pogorszenia wyniku zarowno czesci dyskontowej (o -2,2 min zt), jak i modowej (o -5,8 min zt). W obu
czesciach biznesu wzrost wolumenu marzy handlowej byt nizszy od przyrostu kosztéw sprzedazy i ogdlnego
zarzadu. Szczegotowe omodwienie wynikdw na obu rynkach, znajduje sie w Rozdziale 3.

Na koniec trzeciego kwartatu 2015 r. saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych byto ujemne
i wyniosto —0,3 miln zt., czyli byto o 1,4 miln zt lepsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Szczegdtowe zestawienie prezentuje ponizsza tabela.
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Tabela nr2. Zestawienie pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych w pierwszych trzech kwartatach

2015r.i2014r.

1-3Q 2015 1-3Q.2014

Niedobory niezawinione -658 -1325
Saldo rezerw na naleznosci -303 -587
Saldo ze zbycia niefinansowych aktywéw -231 -136
Pozostate -179 245
Darowizny -191 -186
Saldo aktualizujgce wartos¢ zobowigzan 100 -236
Saldo odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate 502 363
Pozostata sprzedaz 646 153
Razem -313 -1709

Najwazniejsze pozycje wynikajg z:

(0]

saldo niezawinionych niedoboréw towaréw
Jest to przede wszystkim wynik

e prowadzonych kroczgco inwentaryzacji towaréw w sieci sklepdw TXM textilmarket. W trzech
kwartatach br. w poréwnaniu do 2014 r. przeprowadzono 18 inwentaryzacji wiecej (315
marketéw zinwentaryzowanych w 3q2015), zas uzyskano wskaznik niedoboréw o 43 % lepszy
niz w roku ubiegtym, dzieki temu na tej pozycji poprawiono wynik o 0,4 min zt.

e przeprowadzonej inwentaryzacji towaréw w magazynie centralnym czesci modowej (+0,3 min
1)

saldo odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Jest to zmiana odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci od kontrahentéw
pozostate przychody/koszty operacyjne

S3 to pozostate koszty i przychody operacyjne nie zakwalifikowane do innych pozycji, ich pojedyncza
warto$¢ jest niewielka. Najwieksze pozycje to koszty zwigzane z odpisaniem wad towarowych,
odszkodowania, refaktury, dotacje oraz z objeciem ubezpieczeniem naleznosci hurtowych.

przekazane darowizny

Sq to przekazane na rzecz Fundacji Pomocy Dzieciom Happy Kids darowizny bedace marzg na
sprzedazy toreb reklamowych z logiem fundacji w sklepach.

saldo odpisdéw aktualizujgcych wartosé aktywow trwatych

S3 to rozwigzania odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naktadéw na adaptacje lokali na sklepy wtasne
czesci modowej. Rozwigzania te sg wynikiem wykorzystania odpiséw w miare uzytkowania
wyposazenia sklepow.

pozostata sprzedaz

Sprzedaz realizowana przede wszystkim w czesci modowej w ramach zaopatrywania partneréw
franczyzowych w materiaty marketingowe lub ustugi IT.

W okresie pierwszych trzech kwartatéw kwartatu 2015 r. saldo przychoddw i kosztow finansowych byto
ujemne i wyniosto -3,6 min zf, czyli na poziomie o 2,3 min zt lepszym niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Szczegdtowe zestawienie prezentuje ponizsza tabela.
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Tabela nr3. Zestawienie przychoddw i kosztéw finansowych w trzech kwartatach 2015r.i2014r.

1-302015 1-3Q2014

saldo réznic kursowych -1993 -3 968
odsetki -1316 -1 840
pozostate -270 -111
Razem -3579 -5 920

Jest to konsekwencjg przede wszystkim nastepujgcych zdarzen:

0 W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku Grupa poniosta strate na wycenie pozycji walutowej -2 min
zt, przed rokiem byta to strata na poziomie - 4 min zt. W ponizszej tabelki przedstawiona zostat zmiana
salda réznic kursowych na kazdy z kwartatéw 2015 i 2014 roku.

Tabela nr 4.Saldo réznic kursowych na koniec poszczegélnych kwartatéw 2015 i 2014 roku

| 1Q 1H 1-3Q
2015| -1810  -1602  -1993
2014 1191 753 -3968

Decydujagcy wptyw na tg pozycje ma ostabienie polskiego ztotego w stosunku do dolara
amerykanskiego.

0 koszty odsetkowe

Sg efektem zadtuzenia Grupy - zaciggnietych zobowigzan kredytowych, pozyczkowych i leasingowych.
W stosunku do roku 2014 nastgpito obnizenie kosztow finansowych posiadanego dtugu
oprocentowanego oraz jego wolumenu.

W pierwszych trzech kwartatach 2015 r. w pozycji podatku dochodowego nastgpito obcigzenie wyniku
brutto kwotg -3,2 min zt, to jest 0 0,3 mIn zt wiecej niz w roku poprzednim.

Na poziomie catkowitego zysku pokazane sg rdznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek
zaleznych na ztote. W 2015 r. wystgpita przewaga rdéznic ujemnych w wysokosci -1,1 min zt, podczas gdy w
roku 2014 pozycja ta wyniosta - 3,9mln zt. Strata na wycenie jednostek zaleznych jest zwigzana przede
wszystkim z ostabieniem ukraiiskiej hrywny wobec ztotego. Ponizsza tabela przedstawia warto$é réznic
kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych w kolejnych kwartatach 2015 i 2014 roku

Tabela nr5. Warto$¢ rdznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych na koniec kolejnych
kwartatéw 2015 i 2014 roku

| 1a 1H 1-3Q
2015 -1811 -1416 -1 052
2014 -4 325 -4 054 -3 873

W 2015 roku pomiedzy pozycjg sumy catkowitych dochodéw przypadajacych akcjonariuszom jednostki
dominujgcej a sumg catkowitych dochoddéw wystepuje réznica w wysokosci 2,8 min zt. Jest to udziat
akcjonariuszy mniejszosciowych w spodtce zaleznej TXM SA w catkowitym dochodzie tej spotki
wypracowanym w 2015 r. w wysokosci 7,4 min zt. Akcjonariusze mniejszosciowi w TXM pojawili sie
w listopadzie 2014 roku (25,12% akcji) oraz kwietniu 2015 roku (10,76% akcji). Obecnie Redan SA posiada
64,12% akcji TXM SA.
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1.2 Struktura sprzedazy towarow Grupy Kapitatowej Redan

Tabela nr6. Struktura sprzedazy towaréw Grupy Kapitatowej Redan wg kanatéw dystrybucji w trzech
kwartatach 2015r.i2014r.

tys. PLN 1-3Q2015 udziat 1-3Q2014  udziat zmiana

dyskontowy 216 608 56,5% 190139 54,5% 13,9%
modowy 166 595 43,5% 158 830 45,5% 4,9%
Sprzedaz towarow razem 383 203 348 969 9,8%

W 2015 r. udziat w sprzedazy czesci dyskontowej zwiekszyt sie o 2 pp. Jest to przede wszystkim
konsekwencjg szybszego wzrostu powierzchni sklepow TXM textilmarket, niz w czeSci modowej, a takze
zmniejszeniem wartosci obrotow uzyskiwanych przez fashion zagranica.

Tabela nr7. Struktura sprzedazy towaréw Grupy Kapitatowej Redan w uktadzie geograficznym w trzech
kwartatach 2015 r. i 2014 r.

tys. PLN 1-3Q2015 udziat 1-3Q2014 udziat zmiana

Sprzedaz w Polsce 357 904 93,4% 313 326 89,8% 14,2%
Sprzedaz za granica 25299 6,6% 35643 10,2% -29,0%
RAZEM 383 203 348 969 9,8%

W 2015 r. znaczaco spadt udziat sprzedazy zagranicznej, co spowodowane jest zmniejszeniem sprzedazy na
Ukrainie (o 15 % w hrywnach ukrainskich, a 0 46% w ztotych) i w Rosji (0 2 % w rublach, a 0 29% w ztotych)
oraz przyrostami sprzedazy krajowej.

1.3 Kanaty dystrybucji Grupy Redan

Na koniec wrzesnia 2015 r. powierzchnia sieci sklepdw wynosita ogétem:

o ok. 72,5 tys. m? (334 sklepéw wtasnych) na rynku dyskontowym krajowym i zagranicznym, co oznacza
12 % przyrost w stosunku do konca analogicznego okresu roku 2014 r.

« ok. 41,3 tys. m* (270 sklepy — w tym 38 witasnych i 232 franczyzowych — oraz 78 multibrandowych
korneréow franczyzowych) na krajowym i zagranicznym rynku modowym, co oznacza wzrost o niecate
4 % w stosunku do stanu z korica wrzesnia 2014 r.

Sposrdod powyzszych sklepow 93 % dziatato w Polsce i 12 % miato powierzchnie wiekszg niz 250 mkw.

(sklepy te miaty 21 % udziatu w tgcznej powierzchni wszystkich sklepdw w Polsce).

W okresie objetym sprawozdaniem spoétki z Grupy Redan prowadzity takie sprzedaz w sklepach
internetowych:

*  www.topsecret.pl, www.topsecret.com.ua, www.topsecret.com.ru — na rynku modowym

e www.txm24.pl — na rynku dyskontowym.
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2 Podziat wyniku Grupy Redan w trzech kwartatach 2015 r. na kanaty
dystrybucji

W tabeli ponizej przedstawiono wyniki osiggniete przez poszczegdlne kanaty dystrybucji Grupy Kapitatowej
Redan w trzech kwartatach 2015 r.

Tabela nr 8. Podziat sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Redan w trzech kwartatach 2015 roku
na kanaty dystrybucji.

koszty zarzadu i

w tys. PLN  dyskontowy modowy dziatalno$¢ Grupa Redan
pozaoper.

Sprzedaz 216 895 169 972 0 386 867

Zysk brutto na sprzedazy 88 881 70 878 0 159 759

Marza brutto 41,0% 41,7% 0,0% 41,3%

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 77 318 81046 1177 159 541

Zysk na sprzedazy 11 563 -10 168 -1177 218

Marza brutto na sprzedazy 5,3% -6,0% 0,0% 0,1%

Saldo pc?zosta’fych przychoddéw i kosztéw 1021 687 21 313
operacyjnych

Zysk operacyjny 10 542 -9 481 -1 156 -95

Marza EBIT 4,9% -5,6% 0,0% 0,0%

EBITDA 13725 -7722 -314 5689

Saldo przychodow i kosztow finansowych -1091 -2 595 107 -3579

Wynik na wyjsciu z grupy 0 389 0 389

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9451 -11 687 -1 049 -3 285

Rentownos$¢ brutto 4,4% -6,9% 0,0% -0,8%

Dane o poszczegdlnych kanatach dystrybucji obejmuja:

Rynek dyskontowy (sie¢ TXM textilmarket) — wyniki TXM SA prowadzacej sie¢ sklepéw dyskontowych TXM
textilmarket i sklep internetowy txm24.pl skonsolidowane z wynikami Adesso Sp. z 0.0., spétkami celowymi
dziatajgcymi na rynkach zagranicznych oraz marza realizowang przez Redan SA na sprzedazy towardw do
TXM SA.

Rynek modowy (marki Top Secret, Troll i Drywash) — sprzedaz i marza marek Top Secret, Troll i Drywash w
Polsce i zagranicg, sklepy internetowe, koszty utrzymania sklepédw detalicznych i bezposrednich kanatéw
dystrybucji, peten koszt projektowania, zakupu, marketingu i logistyki zwigzanej z tymi markami, marza i
koszty sprzedazy do odbiorcéw zewnetrznych z Redan SA.

Koszty zarzadu i dziatalnos¢ pozaoperacyjna — koszty zarzadu Redan SA oraz zdarzen niezwigzanych z
podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Redan, czyli sprzedazg odziezy.

Poniewaz zdarzenia zwigzane z poszczegdlnymi kanatami dystrybucji mogg wystepowac w réznych spétkach
z Grupy Redan, dlatego odpowiednie dane o sprzedazy, marzy i kosztach zostaty przedstawione zgodnie z
zasadami konsolidacji sprawozdan finansowych.
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2.1 Woynik rynku dyskontowego

»Tanio i modnie ubieramy catq rodzine” TXM

textilmarket

Tabelanr9. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw na rynku dyskontowym w trzech
kwartatach 20152014 r.

wtys. PLN 1-3Q 2015 1-3Q2014 zmiana% zmiana A

Sprzedaz 216 895 190 660 13,8% 26 235
Zysk brutto na sprzedazy 88 881 79572 11,7% 9309
Marza brutto 41,0% 41,7% -0,8%

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 77 318 65 856 17,4% 11462
Zysk na sprzedazy 11563 13716 -16% -2153
Marza brutto na sprzedazy 5,3% 7,2% -1,9%

22|:;E;i3ZLafVCh przychodéw i kosztéw 1021 1720 41% 699
Zysk operacyjny 10 542 11 996 -12% -1454
Marza EBIT 4,9% 6,3% -1,4%

EBITDA 13725 14 871 -8% -1147
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych -1091 -392 178% -699
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9451 11 604 -19% -2 153
Rentownos¢ brutto 4,4% 6,1% -1,7%

W trzech kwartatach 2015 r. cze$¢ dyskontowa wypracowata zysk na sprzedazy na poziomie + 11,6 min zt.
Wynik ten jest nizszy niz osiggniety w analogicznym okresie roku 2014, co jest konsekwencjg mniejszego
wzrostu marzy handlowej, niz budzetu kosztdw. Wynika to przede wszystkim z:

e niesprzyjajacych warunkéw pogodowych, czyli pdzniejszego niz w 2014 r. dojscia do oczekiwanego
poziomu sprzedazy sezonowych artykutdow wiosennych (odpowiednio w marcu i kwietniu ) oraz
artykutow jesiennych (odpowiednio w sierpniu i wrzesniu);

o gltebszej wyprzedazy sezonowej, ktéra miata miejsce w lipcu (marza procentowa zmniejszyta sie o -1,7
pp r/r) celem wyprzedania towardw wiosennych i letnich, ktore nie zostaty sprzedane w pierwszej
czesci sezonu;

e kosztéow zwigzany z nowymi kanatami dystrybucji to jest: sklepu internetowego (wystartowat w maju
2014 roku) oraz rozwojem na rynkach zagranicznych (pierwszy sklep zagraniczny zostat uruchomiony w
czerwcu 2014 roku), ktdrych praktycznie nie byto w 2014 r.

Dwa pierwsze powyzisze punkty spowodowaty zmniejszenie zrealizowanej procentowej marzy handlowej

r/r.

W okresie trzech kwartatéw br. sie¢ TXM texilmarket zrealizowata sprzedaz na poziomie o +14 % wyzszym
niz rok temu, z tego:

e 4,1 min zt (2% udziatu w strukturze sprzedazy czesci dyskontowej) przypada na sklep internetowy
www.txm24.pl, ktéry rozpoczat dziatanie w maju 2014 r. Wynik sklepy internetowego po trzech
kwartatach 2015 roku cieszy tym bardziej, iz w szybszym niz zaktadano okresie przekroczyt prég
rentownosci. Patrzac przez pryzmat osigganych przyrostdw sprzedazy z miesigca na miesigc oraz
realizowanych wynikéw Zarzad ocenia, ze znaczenie tego kanatu dystrybucji bedzie szybko rosnac.

e 3 minzt (1,5 % udziatu w strukturze sprzedazy czesci dyskontowej) przypada na sprzedaz sklepéw
zagranicznych zlokalizowana na rynku stowackim (3 sklepy) i czeskim (4 sklepy). Rozwdj tej sieci
rozpoczat sie w potowie 2014 rok. Obecnie sklepy te osiggajg Srednig sprzedaz na metr kwartowy
porownywalng jak srednia dla sieci polskiej, a takze realizujg wyzszg marze (+2,5pp). Rozwdj
zagraniczny jest kontynuowany. Juz w listopadzie zostang otwarte pierwsze sklepy na rynku
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rumunskim oraz kolejne sklepy w Czechach i na Stowacji. Na koniec roku sie¢ zagraniczna liczyé
bedzie 15 sklepow.

e 04,7 min zt (3%) wzrosta sprzedaz wygenerowana w sklepach poréwnywalnych (to znaczy takich,
ktdre dziataty w poszczegdlnych miesigcach zaréwno w 2015 jak i 2014 r.). Ich wyniki sg pokazane
W ponizszej tabeli.

Tabela nr 10. Wyniki sklepéw poréownywalnych sieci TXM textilmarket w okresie trzech kwartatéw 2015 i

2014 roku
1-3Q 2015 1-3Q2014 zmiana A zmiana %
Sprzedaz 186 618 181 893 4725 2,6%
Marza brutto 75 746 75491 255 0,3%
Marza brutto % 40,6% 41,5% -0,91 -2,2%
Koszty bezposrednie sklepow 46 982 46 972 11 0,0%
Wynik na sprzedazy 28 764 28 519 244 0,9%
ROS % 15,4% 15,7% -0,27 -1,7%

Takze w pazdzierniku 2015 roku sprzedaz w sklepach poréwnywalnych zwiekszyta sie o 3%.

e pozostate czes¢ zwiekszenia sprzedazy w br. wynika z rozwoju sieci sklepow, ktdrych tgczna srednia
powierzchnia w okresie pierwszych 9 miesiecy 2015 r. zwiekszyta sie o 6 tys. mkw (9,5 %) w
poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego.

Zwiekszenie kosztéw jest zwigzane z przyjeta w TXM strategia budowania fundamentu pod intensywng
ekspansje i rozwdj. Wyzsze wydatki majg charakter inwestycji w budowanie nowych kanatéw
sprzedazowych (czesto nieporéwnywalnych w ujeciu rok do roku), jak rowniez rozwdj istniejgcych, a takze
zwiekszanie rozpoznawalnosci marki TXM textilmarket, a tym samym pozyskanie nowych klientéw. Na
wzrost ten sktadajg sie:

e +6,8 min zt kosztow dziatania sklepdw w Polsce, co wynika z powiekszenia powierzchni sieci, kolejnego
zwiekszenia od 1 stycznia 2015 r. ustawowej ptacy minimalnej stanowigcej podstawe wynagrodzenia
sprzedawcéw sklepéw TXM textilmarket, a takze z otwarc sklepéw w lokalizacjach, w ktérych jest
koniecznos¢ zaptaty pracownikom wyzszych wynagrodzen;

e +1,7 min zt kosztdw funkcjonowania sklepow zagranicznych, co wynika z rozwoju sieci handlowej;

e +1,7 min zt wydatkéw reklamowych, w tym koszty pierwszej w historii telewizyjnej kampanii
reklamowej promujgcej sie¢ TXM textilmarket, ktéra miata miejsce na przetomie kwietnia i maja 2015
roku;

e +0,8 min zt kosztéow prowadzenia obstugi sklepu internetowego — pozycja ta byta mniejsza
w analogicznym okresie roku 2014 r., gdyz sklep www.txm24.pl rozpoczat dziatalno$¢ w maju 2014 r.

Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych w wysokosci —1,0 min zt wynika przede wszystkim
z niedoboréw towarowych ujawnionych podczas inwentaryzacji przeprowadzanych caty czas w sklepach.
W trzech kwartatach br. w poréwnaniu do 2014 r. przeprowadzono 18 inwentaryzacji wiecej (315
marketéw zinwentaryzowanych w okresie pierwszych 9 miesiecy br), za$ uzyskano wskaznik niedoboréw
jest 0 43 % lepszy niz w roku ubiegtym. Dzieki temu na tej pozycji poprawiono wynik o 0,4 min zt.

Koszty finansowe czesci dyskontowej stanowia:

e odsetki w wysokosci 0,8 min zt wynikajgce z zaciggnietych w czwartym kwartale 2014 r. kredytow -
pozycja ta nie miata swojego odpowiednika w analogicznym okresie roku 2014;

e ujemne rdéznice kursowe w wysokosci 0,3 min zt — wynikajgce z rosngcego udziatu bezposredniego
importu towarow dla sieci TXM textilmarket.

Siec¢ sklepédw TXM textilmarket na koniec wrzesnia 2015 r. sktadata sie z 334 sklepow wtasnych w Polsce i za
granica i miata taczna powierzchnie ok. 72,5 tys. m?, to jest o 12% wieksza niz rok wczesniej.
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Analizujgc dotychczasowe wyniki 2015 r. zarzad pozytywnie ocenia sytuacje oraz perspektywy rozwoju
segmentu dyskontowego. W mniej sprzyjajacych warunkach pogodowych w poréwnaniu do roku
poprzedniego sprzedaz w podstawowym kanale dystrybucji rosnie. Pierwsza potowa pazdziernika pokazata,
ze jak tylko warunki pogodowe poprawity sie (czyli jesienig temperatura spadta w okolice zera stopni) —
zaréwno realizowane obroty jak i procentowa marza handlowa dynamicznie wzrosty. Dowodzi to
odpowiedniego przygotowania TXM textilmarket pod wzgledem asortymentu (oferta, cena) do sezonu.
Bardzo dobrze rozwija sie e-commerce. Coraz efektywniej dziatajg sklepy zagraniczne. To wszystko
wskazuje na duzy potencjat dalszego rozwoju. Wzrost kosztow w br. nieco szybszy niz marzy byt konieczny
dla zbudowania fundamentu dla trwatego i dynamicznego rozwoju w kolejnych okresach, w ktdrych
rentownos$¢ co najmniej powrdéci do wartosci z 2014 .

2.2 Wynik rynku modowego

TOP SECRET DIVIA/ash

,Best fashion world to express yourself”
W czesci modowej trzeba wyraznie rozdzieli¢ omowienie wynikéw samego trzeciego kwartatu od tacznych

wynikéw pierwszych 9 miesiecy 2015 r.

Tabela nr 11. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw rynku modowego w trzecim
kwartale 2015 i 2014 r.*

wtys. PLN 3Q 2015 3Q2014 zmiana% zmiana A

Sprzedaz 54856 56 656 -3,2% -1 800
Zysk brutto na sprzedazy 22322 23341 -4,4% -1019
Marza brutto 40,7% 41,2% -0,5%

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 25744 24301 5,9% 1443
Zysk na sprzedazy -3422 -959 -257% -2 462
Marza brutto na sprzedazy -6,2% -1,7% -4,5%

Saldo pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych -36 262 -114% -298
Zysk operacyjny -3 458 -697 -396% -2760
Marza EBIT -6,3% -1,2% -5,1%

EBITDA -2915 -42 -6874% -2 873
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych -869 -2916 70% 2048
Wynik na restrukturyzacji sieci sklepéw 149 0 - 149
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4178 -3614 -16% -564
Rentownos¢ brutto -7,6% -6,4% -1,2%

(*)Dane finansowe przedstawione w powyzszej tabeli w stosunku do sprawozdania finansowego zostaty zmodyfikowane w ten sposdb, ze wszystkie
operacje zwigzane z restrukturyzacja nierentownych sklepédw czesci modowej zostaty pokazane w jednej pozycji “Wynik na restrukturyzacji sieci
sklepéw’. Sktadaja sie na to pozycje: (i) pozostate przychoddéw i kosztéw operacyjnych, to jest odpisy aktualizujace naleznosci od spétek
prowadzacych takie sklepy oraz odpisy aktualizujace wartos¢ aktywéw trwatych w takich sklepach, (ii) przychody i koszty finansowe w zakresie
odpiséw aktualizujacych pozyczki udzielone spotkom prowadzacym takie sklepy oraz kapitaty tych spotek i (iii) wynik na wyjsciu z Grupy Redan tych
spoétek w rezultacie utraty nad nimi kontroli, jako konsekwencji otwarcia postepowania upadtosciowego tych spétek lub sprzedazy ich udziatéw.

tacznie wynik czesci modowej przed opodatkowaniem w trzecim kwartale zakonczyt sie stratg 4,2 min zt, to
jest 0 0,6 min zt wyzszg niz w roku poprzednim. Sktadajg sie na to przeciwstawne elementy:

1) nizsze o 2 min zt koszty finansowe — w rezultacie zysku na réznicach kursowych w poréwnaniu do
znacznej straty rok wczesniej;
2) pogorszenie o 2,7 min zt wyniku na dziatalnosci operacyjnej.
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Kluczowe znaczenie dla dziatalnosci na rynku modowy ma punkt 2 powyzej.

W trzecim kwartale naktadajg sie na siebie dwa odrebne procesy sprzedazowe: wyprzedaz towardw
z sezonu wiosna/lato oraz poczatek sprzedazy nowej kolekcji z sezonu jesien/zima.

W br. wystgpita niekorzystna dla nas sytuacja, w ktorej negatywne zdarzenia zewnetrzne, to jest: (i)
wyjatkowo gorace lato (w br. sierpien byt najcieplejszy od 208 lat (za meteomodel.pl)) oraz (ii) bardzo
agresywne dziatania konkurentéw majgcych nadwyzki towardw letnich, zostaty spotegowane poprzez fakt,
ze letnia cze$¢ kolekcji Top Secret byta ograniczona w stosunku do roku poprzedniego. W rezultacie
zanotowalisSmy spadek wejs¢ klientow rok do roku o -24% w lipcu i -31% w sierpniu w sklepach
porownywalnych w Polsce. Konsekwencjg tego byty spadki sprzedazy. O ile w lipcu — dzieki poprawie
sprawnosci pracy sklepow i strukturze oferty — nie byt on jeszcze duzy (-6% na sklepach poréwnywalnych), o
tyle w sierpniu brak gotowosci klientéw (ze wzgledu na pogode) do zakupu nowej, jesiennej kolekcji
przetozyt sie na spadek sprzedazy az 0 -21% r/r.

We wrzesniu i pazdzierniku zrealizowalismy pierwszg od kilku lat szerokozasiegowg kampanie reklamowg
marki Top Secret. Byt to koricowy etap zapoczatkowanej w Il potowie 2013 r. strategii, ktérej celem byta
odbudowa wyniku czesci modowej poprzez poprawe rentownosci marki Top Secret. Przed uruchomieniem
kampanii reklamowej przeprowadziliémy redefinicje grupy celowej i tozsamosci Top Secret oraz
unowoczesnienie wizerunku, zmiane atrybutéw i wartosci tej marki; a takze zainwestowalismy w kreacje
i produkcje kolekcji zgodnej z oczekiwaniami grupy celowej i tozsamoscig marki. Kampania byta precyzyjnie
przygotowana na poziomie wyboru komunikatu, zbadania jego wptywu na klientki z grupy docelowej oraz
precyzyjnie zostat zaplanowany split mediéw i harmonogram emisji. Cele w zakresie zasiegu dotarcia do
klientek w trakcie kampanii przekroczyliSmy — 66 % klientek miato kontakt z naszg kampania co najmniej
4 razy. To dobry rezultat.

Kampania spowodowata wzrost wej$¢ do sklepow poréwnywalnych o 7% r/r we wrzesniu i 0 6% w
pazdzierniku, co odwrécito negatywna tendencje z poprzedzajgcych miesiecy br. -17%. Dzieki temu
uzyskalismy wzrost sprzedazy na sklepach poréwnywalnych o +5% we wrzesniu i o +6% w pazdzierniku r/r.
Niestety wzrosty zarédwno wejs¢ jak i sprzedazy nie osiggnety zaktadanych planéw, tym samym
wypracowane rezultaty wzrostu marzy nie pokryly w krotkim okresie kosztow przygotowania i
przeprowadzenia kampanii reklamowej oraz zwiekszone koszty przygotowania kolekcji.

Tabela ponizej przedstawia narastajgce wyniki czesci modowej po trzech kwartatach 2015 r.

Tabela nr 12. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw rynku modowego po trzech
kwartatach 20152014 r.

wtys. PLN 1-3Q2015 1-3Q2014 zmiana% zmiana A

Sprzedaz 169 972 161 709 5,1% 8 263
Zysk brutto na sprzedazy 70878 68 447 3,6% 2431
Marza brutto 41,7% 42,3% -0,6%

Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 81 046 72 809 11,3% 8237
Zysk na sprzedazy -10 168 -4 363 -133% -5 806
Marza brutto na sprzedazy -6,0% -2,7% -3,3%

Saldo pozostatych przychoddw i kosztédw operacyjnych 687 119 478% 568
Zysk operacyjny -9 481 -4 244 -123% -5 237
Marza EBIT -5,6% -2,6% -3,0%

EBITDA -7 722 -2 338 -230% -5 384
Saldo przychoddéw i kosztéow finansowych -2 595 -4 035 -36% 1439
Wynik na restrukturyzacji sieci sklepéw 389 0 - 389
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 687 -8 278 -41% -3409
Rentownos¢ brutto -6,9% -5,1% -1,8%
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(*)Dane finansowe przedstawione w powyzszej tabeli w stosunku do sprawozdania finansowego zostaty zmodyfikowane w ten sposdb, ze wszystkie

operacje zwigzane z restrukturyzacja nierentownych sklepéw czesci modowej zostaty pokazane w jednej pozycji ‘Wynik na restrukturyzacji sieci
sklepow’. Sktadaja sie na to pozycje: (i) pozostate przychoddw i kosztéw operacyjnych, to jest odpisy aktualizujgce naleznosci od spétek
prowadzacych takie sklepy oraz odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow trwatych w takich sklepach, (ii) przychody i koszty finansowe w zakresie
odpisdw aktualizujgcych pozyczki udzielone spétkom prowadzgcym takie sklepy oraz kapitaty tych spétek i (iii) wynik na wyjsciu z Grupy Redan tych
spoétek w rezultacie utraty nad nimi kontroli, jako konsekwencji otwarcia postepowania upadtosciowego tych spétek lub sprzedazy ich udziatéw.

Po 9 miesigcach br. nalezy stwierdzi¢, ze zrealizowane dziatania w zakresie zmiany kolekcji przyniosty
pozytywny efekt, jednakze mniejszy od zaktadanego, a ponadto jego wptyw na wyniki zostat dodatkowo
zredukowany negatywnymi czynnikami zewnetrznymi (b. niesprzyjajace warunki pogodowe oraz widoczna
na rynku nadpodaz towaréw kolekcji letnich u najblizszych konkurentéw przektadajgca sie na bardzo
agresywne dziatania promocyjne), a takze caty czas widocznymi niedoskonatosciami w dziatalnosci
operacyjnej w czesci modowej. Spowodowato to, ze syntetycznie, wynik na sprzedazy czesci modowej ulegt
pogorszeniu o wartos¢ wzrostu kosztéw m.in. w pozycjach:

e utrzymania sklepdw oraz innych kosztéw zmiennych —wzrost 0 4,4 min zt
e tworzenia oraz produkcji i zakupu kolekcji - wzrost 0 1,6 min zt
e dziatan reklamowych —wzrost 0 1,8 min zt

Z drugiej strony zmniejszyty sie o 0,5 min zt koszty central zagranicznych. Nastgpito to czesciowo w wyniku
ograniczenia aktywnosci na tych rynkach, przeprowadzania dziatan zmniejszajacych koszty, a cze$ciowo w
wyniku ostabienia lokalnych walut wobec ztotego.

W zwigzku ze zrealizowanymi wynikami zarzad postanowit dokonac korekty planéw dziatania czesci
modowej, na co sktada sie:
1) w miejsce dziatan majgcych zwieksza¢ dynamicznie sprzedaz nacisk jest przeniesiony na pogtebienie
marzy handlowej, zostanie to zrealizowane poprzez:
¢ intensywne dziatania majace na celu obnizenie cen zakupu towaréw - nadpodaz produkcji na rynku
chinskim oraz spadek cen surowcéw w potgczeniu z mozliwosciami konsolidacji produkcji tworzg
znaczacy potencjat w tym obszarze, w biezgcych kolekcjach udato sie uzyskaé w tym zakresie na
poziomie spadku $redniej ceny zakupuw USDo—5 %
e dalsze zmiany w kolekcji prowadzace do zwiekszenia odsprzedazy w pierwszych cenach;
2) optymalizacja kosztéw dziatania, co obejmuje:
¢ bezwzgledne zmniejszenie planowanych do poniesienia kosztéw dziatan reklamowych o 23 % oraz
zmiana zasad podziatu i zarzadzania tymi srodkami, tak, aby byty one wydawane ,blizej” punktéw
sprzedazy z nastawieniem na bezposrednie przetozenie sprzedazowe;
¢ modyfikacje prowizji franczyzowej — zastgpienie dotychczasowej prowizji zmiennej w rdéznych
miesigcach jednolitg stawke w ciggu catego roku. Spowoduje to poprawe rentownosci tego kanatu
dystrybucji w skali roku do roku;
e zmniejszenie kosztéw centrali;
3) lepsze zarzadzanie towarami:
¢ lepsze dopasowanie wielko$ci zamdwien na kolejne sezony;
e wiekszy nacisk na aktywng wyprzedaz towardw, ktére zostajg po skoriczonych sezonach.
W ocenie zarzadu skuteczne wprowadzenie powyzszych dziatan spowoduje wypracowanie w 2016 r. zysku
na dziatalnosci operacyjnej w czesci modowe;.

Narastajgco w trzech kwartatach 2015 r. cze$¢ modowa poniosta strate z tytutu ujemnych réznic kursowych
w wysokosci 1,7 min zt. S3 one konsekwencjg ostabienia ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego,
czyli przeliczenia zobowigzan Grupy wobec dostawcéw po wyzszym kursie. Gtéwna czes¢ strat zostata
poniesiona w okresie stycznia i lutego br. 1,6 min zt. W kolejnych okresach — miedzy innymi dzieki
wdrozonym narzedziom cze$ciowego zabezpieczenia pozycji walutowej - poniesione straty byly mniejsze:
w Il kwartale zmiana o0 +0,3 mln zt i w lll kwartale zmiana o —-0,1 min zt.

Sie¢ modowa na koniec wrzesnia 2015 roku liczyta 41,3 tys. m2 (270 sklepy — w tym 38 wtasnych i 232
franczyzowych oraz 78 multibrandowych korneréw franczyzowych) na krajowym izagranicznym rynku
modowym, co oznacza okoto 4% przyrostu w stosunku do stanu z kofica wrzesnia 2014 r. W ujeciu
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geograficznym sg to 229 sklepy dziatajgce na rynku polskim (bez korneréw multibrandowych) oraz 41
zagranicg (na Ukrainie i w Rosji).

3  Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystgpity nastepujgce istotne zdarzenia majgce wplyw na sytuacje gospodarcza
Emitenta
e W dniu 13 pazdziernika 2015 roku anektowana zostata umowa o kredyt importowy i limit
akredytywowy z HSBC Bank Polska S.A. w zakresie podwyziszenia wartosci maksymalnej
przyznanego limitu do 9.000.000 USD wraz z kredytem importowym na finansowanie akredytyw do
maksymalnej kwoty 3.500.000 USD. Jednoczesnie Aneks wydtuza okres udostepnienia Limitu do
dnia 15 lutego 2017 roku jako ostatecznego terminu rozliczenia Umowy Kredytowej.

4  Czynniki, ktére beda miaty wpltyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na skonsolidowane wyniki Grupy Redan w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu to:

e tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i w krajach, w ktdrych dziata Grupa oraz zwigzana z nim
sktonnos¢ klientow do konsumpcji;

e poziom kursu ztotego w stosunku do USD (zakupy importowe) i EUR (czynsze denominowane w tej
walucie na rynku modowym);

e poziom konkurencji na rynku przejawiajacy sie w szczegdlnosci agresywnymi wyprzedazami
(obnizkami realizowanych marzy handlowych);

e utrzymanie przez Grupe Redan dotychczasowych mozliwosci zakupéw towarowych z odroczonymi
terminami ptatnosci;

e utrzymanie obecnego poziomu kapitatu obrotowego, w tym efektywne zarzadzanie koAcéwkami
kolekcji w procesach wyprzedazowych;

e zmiana struktury akcjonariuszy TXM SA, w jej wyniku w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy
Redan 35,88% zysku TXM SA bedzie wykazane jako zysk akcjonariuszy mniejszosciowych;

e zmiana kursu ukrainskiej hrywny i rosyjskiego rubla do dolara amerykanskiego;

e rozwdj sytuacji politycznej na Ukrainie i skorelowana z nig sktonnosci do zakupéw;

e wyniki IV kwartatu br. obcigzy % kosztéw przygotowania i przeprowadzenia kampanii reklamowe;j
cze$ci modowej z uwzglednieniem udziatu w finansowaniu tej kampanii przez partneréw
franczyzowych.

5  Struktura Grupy Redan

5.1 Organizacja Grupy Redan
W okresie do wrzes$nia 2015 roku nie wystgpity istotne zmiany w strukturze Grupy Redan.
Redan SA wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg. Najwazniejsze w niej znaczenie maja:

¢ Redan SA — podmiot dominujacy — prowadzi logistyke (centrum logistyczne w todzi administrowane
jest przez spotke Loger Sp. z 0.0.) dla czesci modowej (marki , Top Secret”, , Troll” i ,Drywash”), a takze
koordynuje rozwdj dziatalnosci zagranicznej. Coraz wieksze znaczenie zyskujg jednak zadania zwigzane
z zarzadzaniem Grupg, realizacjg projektéw IT, organizowaniem finansowania oraz centralizowaniem
wysokospecjalistycznych ustug dla spotek z Grupy.

e TXM SA - prowadzi sie¢ sklepéw detalicznych TXM textilmarket w Polsce oraz sklep internetowy
www.txm24.pl. W tym zakresie zarzagdza wyborem, zakupem i sprzedazg towaréw, wyborem lokalizacji
pod sklepy tej sieci i przeprowadza we wtasnym zakresie takze ich adaptacje. W Mystowicach posiada
(prowadzi je Adesso Sp. z 0.0.) centrum magazynowo-logistyczne dla sklepéw TXM textilmarket.

e Adesso TXM s.r.o jest to spétka czeska, za pomocg ktérej jest realizowana sprzedaz na terytorium
Czech w sieci TXM textilmarket.
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Adesso Slovakia s.r.o jest to spotka stowacka, za pomocy ktdrej jest realizowana sprzedaz na
terytorium Stowacji w sieci TXM textilmarket.

Adesso TXM Romania s.r.l. jest to spétka rumunska, za pomoca ktérej jest realizowana sprzedaz na
terytorium Rumunii w ramach sieci TXM textilmarket.

Top Secret Sp. z 0.0. — zarzadzajgca markami na rynku modowym (Top Secret, Troll a takze Drywash),
a zatem odpowiadajgca za projektowanie, zakup towardw oraz ich sprzedaz, a takze prowadzaca
w Polsce sieci sklepéw detalicznych i sprzedaz on-line.

Beta-Reda-Ukraina T.0.W jest to spdtka ukraifiska, za pomoca ktérej jest realizowana sprzedaz na
Ukrainie wszystkich marek modowych.

Redan Moscow 00O jest to spétka rosyjska, za pomoca ktérej jest realizowana sprzedaz na terytorium
Rosji wszystkich marek modowych.

Poza tym w sktad Grupy Redan wchodza:

spotki sklepowe, ktére majg znaczenie techniczne, tzn. przedmiotem ich dziatalnosci jest prowadzenie
sklepéw detalicznych dla marek modowych i dyskontowych z Grupy Redan.

spotki na Cyprze, ktére majg rdwniez znaczenie techniczne tzn. przedmiotem ich dziatalnosci jest
uczestnictwo w projektach zwigzanych z dokapitalizowaniem Grupy Kapitalowej oraz
uporzadkowaniem jej dziatalnosci.

Na nastepnej stronie przedstawiono strukture Grupy Kapitatowej Emitenta.

5.2 Wykaz jednostek podlegajgcych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Redan SA oraz sprawozdania jej
jednostek zaleznych. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli
przez Redan do dnia ustania tej kontroli.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku konsolidacjg zostaty objete nastepujgce spotki: REDAN SA jako jednostka
dominujaca, jednostki zalezne: TXM SA, Top Secret sp. 0.0., Troll Market sp. z 0.0., Top sp. z 0.0., Adesso
sp. z 0.0., Krux sp. z 0.0., Kadmus sp. z 0.0., T.O.W. Beta Reda Ukraina, 0.0.0. Redan Moskwa, 0.0.0. Top
Secret RS, Loger Sp. z 0.0., Lunar sp. z 0.0., Elviro sp. z 0.0., Adesso TXM s.r.o, Adesso Slovakia s.r.o, Just
Jeans sp. z 0.0. (do dnia 20 lipca 2015 roku), Postiro sp. z 0.0. (do dnia 14 kwietnia 2015 roku), R-Moda Sp.
z 0.0., R-Style Sp. z 0.0., R-Shop Sp. z 0.0. oraz R-Trendy sp. z 0.0., Gravicinta Ltd oraz Raionio Ltd.
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Diagram nr 1. Struktura Grupy Kapitatowej Redan na dzien sporzadzenia niniejszej informacji dodatkowej

Spolki Cypryjskie

RIREDAN SA 00%)
Gravacinta Limited

Raionio Limited

Rynek Rynek
dyskontowy modowy

TXM T

textilmarket DIVAIASh

Rynek krajowy Rynek zagraniczny Rynek krajowy Rynek zagraniczny

Beta-Red
TXM S.A. Adesso TXM s.r.o. Top Secret e E 2
64.12 (y) (64 12 %) Sp Z 0.0. T.0.W. Ukraina
i ' (100%) (100%)
Adesso Sp. z 0.0. Adesso Slovakia s.r.o. Loger Sp. z 0.0. Redac;l (I)Vl(c;scow
. ) . .0.0.
(64,12 %)) (64,12 %) (100%) (100%)
Adesso TXM Spotki sklepowe Top Secret RS
Romania srl. (100%) 0.0.0.
(64,12 %) (99%)

Elviro Sp. z 0.0.

Just Jeans Sp. z 0.0.
Kadmus Sp. z 0.0.
Krux Sp. z 0.0.

Lunar Sp. z 0.0.
R-Moda Sp. z o.0.
R-Trendy Sp. z 0.0.
R-Style Sp. z 0.0.

Top Sp. z 0.0.

Troll Market Sp. z o.0.

6  Zasady rachunkowosci

6.1 Istotne zasady rachunkowosci

6.1.1 Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad rachunkowosci, a przy
wycenie aktywoéw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego, przyjeto zasade kontynuacji dziatania w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie poréwnywalnosci
zawartych w nim danych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redan zostato sporzadzone zgodnie ze standardami
opublikowanymi lub przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie zgodnie z zasadg kosztow historycznych,
z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy,

ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

6.1.2 Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

Zastosowane zmiany w zasadach rachunkowosci zostaty opisane w Skonsolidowany Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej Redan SA za trzy kwartaty 2015 roku w nocie numer 2.6 — Dobrowolne
zmiany zasad rachunkowosci

6.1.3 Zmiany danych porownywalnych

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie poréwnywalnosci
zawartych w nim danych.

Zmiany jak zaszty w danych poréwnywalnych zostaty opisane w Skonsolidowany Sprawozdaniu Finansowym
Grupy Kapitatowej Redan SA za trzy kwartaty 2015 roku w nocie numer 6.3 — Zmiany pomiedzy danymi
przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu a danymi opublikowanymi w sprawozdaniu finansowym za
trzy kwartaty 2014 i nocie 6.4 - Skutki zmiany polityki rachunkowosci na pozycjach bilansowych i RZIS.

6.2 Zasady rachunkowosci

Stosowane zasady rachunkowosci zostaty opisane w Skonsolidowany Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitalowej Redan SA za trzy kwartaty 2015 roku w zespole not numer 3 — Stosowane zasady
rachunkowosci.

7 Informacje dodatkowe

7.1 Stanowisko zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Grupa Kapitatowa Redan nie opublikowata prognoz finansowych na rok 2015.

7.2 Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosc¢
sktadnikow aktywow

Zmiana odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywdw wedtug stanu na 30 wrze$nia 2015 oraz 31 grudnia 2014
zostaty zaprezentowane w Skonsolidowany Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Redan SA za trzy
kwartaty 2015 roku w zespole not numer 7.1 — Utrata wartosci ujeta w biezgcym roku oraz Jednostkowym
Sprawozdaniu Finansowym Redan SA za trzy kwartaty 2015 roku w zespole not numer 9.1 — Utrata wartosci
ujeta w biezgcym roku.

7.3 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

W sprzedazy detalicznej odziezy na rynku modowym regutg jest, ze po zakoriczeniu sezonu nastepujg
miesigce wyprzedazowe charakteryzujgce sie nizszg marzg, a tym samym nizszym wynikiem finansowym.
Wyprzedaze przypadajg zazwyczaj na pierwszy i trzeci kwartat roku. Cechujg sie one wtedy relatywnie
nizszg marzg i co za tym idzie wynikiem.

Na rynku dyskontowym nie wystepuje tego typu sezonowos¢ zwigzana z wyprzedazami. Charakteryzuje sie
on stabilnym poziomem marzy.
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Najlepszym kwartatem w sprzedazy odziezy jest czwarty kwartat, w ktorym — zgodnie z ogdlnymi
tendencjami gospodarki — sprzedaz detaliczna jest na najwyzszym poziomie w skali roku przy relatywnie
wysokiej marzy.

7.4 Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o
przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Poszczegdlne segmenty
oceniane sg poprzez wielko$¢ sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych oraz wynik na sprzedazy. Dla celdw
zarzadczych Grupa wyrdznia trzy gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa TXM SA prowadzacej sie¢ sklepdw TXM textilmarket oraz Spdétek
prowadzacych dzialalno$c¢ na tym rynku;

Rynek modowy - sprzedaz oraz wartos¢ sprzedanych towardw marki Top Secret, Troll i Drywash w spoétce
Top Secret Sp. z 0.0. prowadzgcej sprzedaz detaliczng na rynku modowym w Polsce, w spdtkach zaleznych
GK Redan na Ukrainie i w Rosji, oraz sprzedaz eksportowa do pozostatych krajow

Redan - sprzedaz hurtowa - sprzedaz z Redan SA towaréw w hurcie podmiotom krajowym oraz wszystkim
spotkom zaleznym Redan.

Tabela nr 13. Podziat przychodow i wynikdw Grupy w poszczegdlne segmenty w trzech kwartatach 2015 i

2014r.

Sprzedaz Zysk w segmencie
Okres zako Aczony Okres zako nczony Okres zako nczony Okres zako nczony
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rynek dyskontowy 216 895 190 660 11 562 13716
Rynek modowy 169 258 159 821 (9 084) (2 025)
Redan - sprzedaz hurtowa 714 1888 (1083) (2 337)
E(f‘rfts’r?u(z)x;ﬁ?'“%d 386 867 352 369 1394 9354
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Wynik na re strukturyzaciji sieci sklepow* 389 -
Saldo przychodoéw i kosztow operacyjnych* (313) (1 709)
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (1176) (888)
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych* (3579) (5 920)
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno  $¢ kontynuowana) (3 285) 837

(*)Dane finansowe przedstawione w tabeli w stosunku do sprawozdania finansowego zostaty zmodyfikowane w ten sposéb, ze wszystkie operacje
zwigzane z restrukturyzacjg nierentownych sklepéw czesci modowej zostaty pokazane w jednej pozycji ‘Wynik na restrukturyzacji sieci sklepow’.
Sktadaja sie na to pozycje: (i) pozostate przychoddw i kosztéw operacyjnych, to jest odpisy aktualizujgce naleznosci od spétek prowadzacych takie
sklepy oraz odpisy aktualizujgce wartos$é aktywow trwatych w takich sklepach, (ii) przychody i koszty finansowe w zakresie odpiséw aktualizujgcych
pozyczki udzielone spétkom prowadzacym takie sklepy oraz kapitaty tych spétek i (iii) wynik na wyjsciu z Grupy Redan tych spétek w rezultacie utraty
nad nimi kontroli, jako konsekwencji otwarcia postepowania upadtosciowego tych spdétek lub sprzedazy ich udziatéw.

Zysk segmentdw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji
centralnej i wynagrodzenia zarzadu, udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych, zysku ze sprzedazy
udziatéw w jednostce stowarzyszonej, innych zyskdéw istrat oraz przychoddéw i kosztéw finansowych,

przychoddéw i kosztéw operacyjnych. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale
zasobow i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.

Tabela nr 14. Podziat aktywdw Grupy w poszczegdlne segmenty na koniec trzeciego kwartatu 2015 2014 .

Stan na Stan na
30/09/2015 30/09/2014
PLN’000 PLN’000
Aktywa segmentow
Rynek dyskontowy 106 290 81 288
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Rynek modowy 73 262 60 366
Redan - sprzedaz hurtowa 121 365 108 633
Razem aktywa segmentow 300917 250 287
Wytgczenia z tyt. transakcji miedzy segmentami (82 268) (72 081)
Aktywa niealokowane 73577 54 183
Razem aktywa skonsolidowane 292 226 232 389

W punkcie ,,Podziat wyniku Grupy Redan po trzech kwartatach 2015 r. na kanaty dystrybucji” zamieszczona
jest informacja o podziale skonsolidowanych wynikéw Grupy Redan na kanaty dystrybucji. Zaprezentowane
powyzej dane dotyczace segmentdw sprawozdawczych rdéznig sie od danych dotyczacych kanatéw
dystrybucji. Dane dotyczace kanatdw dystrybucji zostaty zebrane tak, aby szczegétowo zaprezentowad
podziat wyniku Grupy Redan na wszystkie istotne sktadowe, jak i wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej.

7.5 Kapitat akcyjny Spotki

7.5.1 Emisja kapitatowych papierow wartosciowych

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku istniato jeszcze 15 750 obligacji serii E1, co do ktérych w dniu 4 listopada
2013 r. zostaty ztozone wnioski o konwersje na akcje Spotki. tacznie obligacje te zostang zamienione na 1
043 044 akcji serii S.

Natomiast:

e w dniu 28 lipca 2015 Redan otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego zatwierdzajaca
Prospekt Emisyjny dotyczgcy wprowadzenia do obrotu akcji Serii Si T.

e w dniu 30 pazdziernika 2015 Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych podjat uchwate
o warunkowej rejestracji akcji, warunkiem petnej rejestracji jest ich dopuszczeni do obrotu na GPW

e wdniu 9 listopada 2015 GWP podjeto Uchwate dopuszczajgce akcje serii T i S do obrotu. Pierwszy
dzien ich notowania zostat okreslony na 12 listopada przy zatozeniu iz KDPW do tego dnia dokona
petnej rejestracji akcji

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Redan nie byt emitentem innych istniejagcych nieudziatowych papieréw
wartosciowych.

W okresie od stycznia br do dnia sporzadzania niniejszej informacji dodatkowej nie byly prowadzone zadne
dziatania w celu emisji nowych akcji Spotki.

7.5.2 Emisja, wykup i sptaty nieudziatowych papierow wartosciowych

Na dzied sporzadzenia niniejszej informacji dodatkowej Spdtka nie posiada wyemitowanych papieréw
wartosciowych o charakterze dtuznym.

7.5.3 Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosow na WZA:

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji dodatkowej ponad 5% akcji
Redan SA przedstawiony zostat w tabeli ponizej.

Tabela nr15. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Redan SA na dzien 12 listopada 2015r.

% kapitatu % gtosow

Akcjonariusz liczba akcji - liczba gtoséw na WZA
Radostaw Wisniewski 13981 347 40 % 18 686 147 47 %
Piengiaj Wisniewska wraz ze 7 331635 21 % 7 331635 18 %

spotka zalezng Ores Sp. z 0.0.
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7.5.4 Stan posiadania akcji Redan SA przez czitonkéw Zarzgdu

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji dodatkowe] akcje Redan SA nie byly w posiadaniu cztonkdéw
zarzadu Redan SA.

Matzonka Bogusza Kruszynskiego, Wiceprezesa Zarzagdu Redan SA, posiada 186 020 akcji zwyktych na
okaziciela Spoétki.

7.5.5 Stan posiadania akcji Redan SA przez czitonkow Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedacych w posiadaniu cztonkéw rady nadzorczej na dzien
sporzgdzenia niniejszej informacji dodatkowej.

Tabela nr 16. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkéw rady nadzorczej

Stan na 27.08.2015 Stan na 12.11.2015

Jacek Jaskiewicz 46 000 30 000
Leszek Kapusta 313765 313765
Piengjai Wisniewska (wraz z Ores sp. z 0.0.) 7 331635 7 331635

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji lub udziatdw w podmiotach powigzanych z Redan SA
podlegajacych konsolidacji.

7.6 Zmiany w sktadzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych emitenta w okresie objetym
sprawozdaniem

Na dzien 12 listopada 2015 r. Zarzagd Redan SA dziatat w nastepujgcym sktadzie:
Bogusz Kruszynski — Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszg informacjg dodatkowg nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Redan SA.

Na dzien 12 listopada 2015 r. Rada Nadzorcza spoétki dziatata w sktadzie:
e Stawomir Lachowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Leszek Kapusta — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Piengjai Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej
e Monika Kaczorowska — Cztonek Rady Nadzorczej
e Jacek Jaskiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z wygasnieciem mandatéw cztonkdw Rady Nadzorczej Redan SA, wskutek uptywu wspdinej
trzyletniej kadencji, w dniu 18 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Redan SA,
na mocy postanowien uchwat o numerach od Nr 18 do Nr 22, powotato, poczagwszy od dnia 18 czerwca
2014 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki na kolejng wspdlng trzyletnig kadencje:

e Stawomir Lachowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Leszek Kapusta — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Piengjai Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Monika Kaczorowska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Jaskiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Redan SA pozostajg bez
zmian.

7.7 Informacja dotyczqca dywidendy
W 2015 r. Emitent nie wyptacit ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.
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7.8 Informacje o postepowaniach sgdowych

Redan SA jest strong powodowg w sprawach o zapfate naleznosci od kontrahentéw. Jednak na dzien
sporzadzenia niniejszej informacji dodatkowe] zadna ze spétek Grupy Kapitatowej Redan nie byta strong
postepowan przed sgdem lub innym organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej o zobowigzania lub wierzytelnosci o facznej wartosci co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Redan.

7.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent ani zaden z podmiotéw powigzanych nie zawart
z podmiotami powigzanymi transakcji, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne izostaly zawarte na
warunkach innych niz warunki rynkowe.

Wszystkie transakcje zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Redan
w nocie — Transakcje z Podmiotami Powigzanymi

7.10 Informacja o kredytach oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach

7.10.1 Kredyty zaciggniete przez spotki Grupy Redan

Na dzier 30 wrzesnia 2015 r. spétki z Grupy Redan posiadaty zadtuzenie finansowe wynikajgce z opisanych
ponizej umow.

Umowy o finansowanie z dnia 17 listopada 2014 roku (wraz z pdzniejszymi zmianami) zawarte pomiedzy

TXM SA a Alior Bankiem SA z siedzibg w Warszawie w sktad ktérych wchodza:

e umowa kredytu w rachunku biezagcym o maksymalnej wartosci 15.000.000 zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci kredytobiorcy. Kredy zostat udostepnione do dnia 16 listopada 2015
roku. Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. saldo wykorzystania tego kredytu wynosita 13,9 min zt.

e umowa o kredyt nieodnawialny na finansowanie biezgcej dziatalnosci kredytobiorcy o wartosci
20.000.000 zt. Kredyt zostat udostepniony do 17 listopada 2017 roku z zatozeniem jego miesiecznej
amortyzacji. Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. saldo wykorzystania tego kredytu wynosito 14,3 zt.

e umowa na limit, w ramach ktdérego wystawiane bedg gwarancje bankowe terminowych ptatnosci
czynszu tytutem zawartych umoéw najmu w wartosci maksymalnej 1,3 min zt. Limit udostepniony zostat
do dnia 16 listopada 2015 roku jak daty granicznej otwarcia pojedynczej gwarancji oraz 16 listopada
2016 roku jako ostatecznego terminu ich wygasniecia.

e umowa na limit, w ramach ktdérego wystawiane bedg gwarancje bankowe terminowych ptatnosci
czynszu tytutem zawartych umow najmu w wartosci maksymalnej 0,4 min euro. Limit udostepniony
zostat do dnia 16 listopada 2015 roku jak daty granicznej otwarcia pojedynczej gwarancji oraz 16
listopada 2016 roku jako ostatecznego terminu ich wygasniecia.

Umowa o kredyt z dnia 17 grudnia 2014 roku (wraz z pdzniejszymi zmianami) zawarta pomiedzy Redan SA
oraz Top Secret Sp. z 0.0. a HSBC Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie. Umowa kredytowa okresla
maksymalny limit, do ktérego HSBC zobowigzuje sie otwiera¢ na zlecenie kredytobiorcow akredytyw
dokumentowych na obstuge importowych transakcji zakupowych o wartosci maksymalnej 7.000.000,00
USD wraz z kredytem importowym na finansowanie akredytyw do maksymalnej kwoty 50% limitu. Limit
udostepniony zostat do dnia 6 maja 2016 roku jako ostatecznego terminu rozliczenia umowy kredytowej.
Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. kwot kredytu uruchomionego na finansowanie zaptata za akredytywy to 2,6
mlin USD i 0,3 min EURO.

Umowa o limit gwarancyjny z dnia 5 lutego 2015 roku zawarty pomiedzy Redan SA oraz Bankiem
Zachodnim WBK SA o wartosci maksymalnej 3,5 min zt. Limit udostepniony zostat do dnia 5 lutego 2015
roku jak daty granicznej otwarcia pojedynczej gwarancji oraz 5 lutego 2017 roku jako ostatecznego terminu
ich wygasniecia.

Umowa o limit akredytywowy z dnia 30 lipca 2015 roku zawarty pomiedzy Redan SA, TXM Sa oraz Bankiem
Zachodnim WBK SA o wartosci maksymalnej 1 min USD. Limit udostepniony zostat do dnia 30 lipca 2016
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roku jak daty granicznej otwarcia pojedynczej akredytywy oraz 30 lipca 2016 roku jako ostatecznego
terminu ich wygasniecia.
Redan jest rowniez pozyczkobiorcg w nastepujgcych umowach:
e pozyczka od Orix Polska SA w poczatkowej kwocie 500.000,00 zt na zaptate za licencje SAP, ktorej
ostatnia rata przypada 23 grudnia 2016 r., saldo na dzien 30 wrzesnia 2015 r. to 318 tys zt.

e pozyczka od Orix Polska SA w poczatkowej kwocie 430.000,00 zt na zaptate za licencje SAP, ktdrej
ostatnia rata przypada 30 kwietnia 2017 r., saldo na dziert 30 czerwca 2015 r. to 344 tys zt.

Loger sp. z 0.0. jest strong istotnej transakcji leasingowej w postaci leasingu zwrotnego nieruchomosci,
ktora zostata zawarta w dniu 29 grudnia 2011 roku z BZ WBK Leasing SA. Na dzien 30 wrzesnia 2015 r.
taczne saldo zobowigzania Loger Sp. z 0.0. wynosito 7,4 min zt.

7.10.2 Gwarancje i poreczenia

Na dzied 30 wrzesnia 2015 r. Redan SA nie udzielit poreczen igwarancji ktére by przekraczaty 10%
kapitatéw wtasnych Redan SA.

Tabela nr 17. Zestawienie poreczen, przystgpien do dtugu udzielonych przez Redan SA na rzecz podmiotéw
powigzanych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2015 r.

Podmiot powigzany, na ktérego Rodzaj Tytut Warunki Kwota Okres
rzecz Redan SA udzielit powigzania finansowe obowigzywania*
poreczenia
Top Secret Sp. z 0.0. Spétka Zobowigzania | Poreczenie | 2 032,00 2015-10-20
zalezna wobec BZ | udzielone
Redan WBK Lease | odptatnie
S.A. (byte
Kredyt Lease
S.A)
Top Secret Sp. z 0.0. Spotka Zobowigzania | Poreczenie | 2618,5 2015-10-20
zalezna wobec BZ | udzielone
Redan WBK Lease | odptatnie
S.A. (byte
Kredyt Lease
S.A)

Tabela nr 18. Zestawienie poreczen, przystgpien do dtugu podmiotéw powigzanych na rzecz Redan SA
wedtug stanu na 30 wrzesnia 2015.

Podmiot powigzany udzielajacy Rodzaj Tytut Warunki Kwota Okres
poreczenia na rzecz Redan SA powigzania finansowe obowigzywania
Top Secret Sp. z 0.0. Spétka Zobowigzania | Poreczenie | 343 675,19 | 2017-05-15
zalezna wobec Orix | udzielone PLN
Redan SA Polska Sp. z | odpfatnie
0.0.
Top Secret Sp. z 0.0. Spétka Zobowigzania | Poreczenie | 318 496,25 | 2016-12-23
zalezna wobec Orix | udzielone PLN
Redan SA Polska Sp. z | odpfatnie
0.0.
Top Secret Sp. z 0.0. Spétka Zobowigzania | Poreczenie | 109 756,10 | 2018-09-20
zalezna wobec Orix | udzielone PLN
Redan SA Polska Sp. z | odpfatnie
0.0.
Top Secret Sp. z 0.0. Spétka Zobowigzania | Poreczenie | 3500000 | 2016-02-05
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zalezna wobec Banku | udzielone PLN
Redan Zachodniego odptatnie
WBK S.A.

7.11 Zobowigzania lub aktywa warunkowe

Zmiany dotyczace zobowigzan lub aktywdw warunkowych zostaty pokazane w pozycjach pozabilansowych
sprawozdania finansowego.

7.12 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej finansowej, wyniku
finansowego emitenta i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiqzan przez Emitenta

Zdaniem Zarzgdu powyzszy raport zawiera opis wszystkich podstawowych informacji, ktére sg istotne dla
oceny sytuacji Grupy. W opinii Zarzadu nie istniejg obecnie Zzadne istotne zagrozenia dla realizacji
zobowigzan Spotki.

8 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej
Redan i jej wyniki finansowe oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Redan zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

tédz, 12 listopada 2015 r.

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu

Strona 23z 23



