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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 WRZESNIA 2015 [WARIANT POROWNAWCZY]

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Zmiana stanu produktow
Amortyzacja
Zuzycie surowcow i materiatow
Ustugi obce
Koszty $wiadczen pracowniczych
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci
Wynik z pozostatych zdarzen -wyjscie z Grupy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatom niedajgcym kontroli

Zysk (strata) na akcje
(w gr na jedna akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykty

Rozwodniony

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu

131 030 386 867 503 989 126 204 352 369
(171) 2 635 3489 969 3025
130 859 389 502 507 478 127 174 355 395
(1 955) (5 785) (7 503) (1929) (5 592)
(2 809) (8874) (11 592) (2 400) (8 056)
(35 835) (109 940) (129 804) (30 620) (89 221)
(10 957) (32 638) (45 987) (11 336) (34 863)
(192) (571) (1181) (204) (389)
(487) (1733) (2 048) (367) (1432)

(77 825) (227 108) (290 637) (74 215) (204 350)
(220) (3 289) (6 365) (1 471) (4 735)
(130 280) (389 938) (495 117) (122 541) (348 638)
579 (436) 12 361 4632 6 757

64 545 913 3040 3371

(1932) (5 268) (12 643) (6732) (9 291)
1526 1874 -

237 (3 285) 631 941 837
(1.422) (3312) 9032 (1 024) (2 963)
(1 185) (6 597) 9663 (83) (2 126)
(1 185) (6 597) 9 663 (83) (2 126)
(2 418) (9 387) 5568 (82) (2 126)

1233 2790 4095 (1)

(1 185) (6 597) 9663 (83) (2 126)
-0,07 0,27 0,16 0,00 0,06
-0,07 -0,26 0,16 0,00 0,06
0,07 0,27 0,16 0,00 -0,06
-0,07 0,26 0,16 0,00 -0,06

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Krolikiewicz ................cccooiiiina.



SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 WRZESNIA 2015 [WARIANT POROWNAWCZY]

ZYSK (STRATA) NETTO

Pozostate catkowite dochody
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i

Skutki przeszacowania aktywéw trwatych

Udziat w skutkach przeszacowania aktywow trwatych
jednostek stowarzyszonych

Przeszacowanie zobowiazan z tytutu $wiadczen

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére nie
zostang przeniesione w pdzniejszych okresach

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
- Réznice kursowe z przeliczenia powstate w
- Strata zwigzana z instrumentem
zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczania
- Korekty przeklasyfikujace w zwigzku ze zbyciem
jednostek zagranicznych w biezgcym roku
- Korekty przeklasyfikujace w zwigzku z
zabezpieczeniami aktywdw netto zbytych w
biezacym roku jednostek zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- Zysk netto z tytutu przeszacowania sktadnikéw
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
- Korekty przeklasyfikujgce w zwigzku ze zbyciem
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w
biezacym roku

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych:
- Zyski powstate w ciggu biezgcego roku
- Korekty przeklasyfikujgce kwot ujetych w wynik
- Korekty wynikajgce z przeniesienia kwot do
pierwotnych wartosci pozycji zabezpieczanych

Inne [opisadl
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére
mogag zosta¢ przeniesione w pdzniejszych okresach

Pozostate catkowite dochody netto razem
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziatom niedajgcym kontroli

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu ..............cocoviivennnn.

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKiewiCz ............ccocoiiiiiiiiii,
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 42 921 39238 37 239 31048 18 466
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartos¢ firmy 90 90 51 790 68
Pozostate aktywa niematerialne 9 304 8 683 7234 6 396 6 050
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 926 20 630 22022 8526 8 839
Nalezno$ci z leasingu - - - -
Pozostate aktywa finansowe 2145 2084 2328 5683 2770
Pozostate aktywa 167 227 254 114 144
Aktywa trwate razem 74 553 70 952 69 128 52 558 36 336
Aktywa obrotowe

Zapasy 159 390 125742 126 773 135 644 117 766
?aallszz:gésg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 32343 28 955 27 065 24392 17 606

Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego - - -
Naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych - - -

Pozostate aktywa finansowe 5 112 4 547 791
Biezace aktywa podatkowe 11314 5805 6 284 7363 5425
Pozostate aktywa 3620 1274 1231 1564 918
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11001 15111 21938 10 321 6 245

217 673 176 999 183 295 179 831 148 752
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - - - 1044
Aktywa obrotowe razem 217 673 176 999 183 295 179 831 149 796
Aktywa razem 292 226 247 951 252 423 232 389 186 132

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu ...........c..ccoceeviiiennn.

Osoba ktoérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNa KroliKIEWICZ .......ovieieiiec e



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 34 666 34 666 34 666 34 666 26 938
Kapitat zapasowy 25 427 25427 25 427 25427 25 257
Kapitat rezerwowy 26 575 26 575 26 575 26 575 26 575
Zyski zatrzymane 12 543,0 14 602 9 140 (32 638) (33 231)
99 211 101 270 95 808 54 030 45539
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do - - -
zbycia
Kapl.tal){ prz.ypadajace akcjonariuszom jednostki 09 211 101 270 87 890 54030 45 539
dominujgcej
Kapitaty przypadajace udziatom niedajgcym kontroli 11874 10 636 7918 1) -
Razem kapitat wtasny 111 085 111 906 103 726 54 029 45 539,00
Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe _pozypzkl i kredyty bankowe oraz 16 639 18 311 22 090 11 999 10 199
pozostate zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania finansowe - obligacje - - - 7821 9752
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 61 61 61 52 52
Rezerwa na podatek odroczony 1621 1458 988 1278 858
Rezerwy dtugoterminowe - - - - -
Przychody przyszitych okreséw - - - -
Pozostate zobowigzania - 61 59 58 54
Zobowigzania diugoterminowe razem 18 321 19 891 23198 21207 20915
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobow.|azanl|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 109 700 69 537 88 607 104 288 75503
zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz 35151 30 085 15922 32778 24 434
Inne zobowigzania finansowe 150 - 3605 2878
Biezace zobowigzania podatkowe 7975 7563 12 560 8501 7 688
Rezerwy krotkoterminowe 2264 1872 2 586 2538 2927
Przychody przysztych okreséw 696 754 1306 1333 1293
Pozostate zobowigzania 6 884 6343 4518 4110 4 956
162 820 116 154 125 499 157 153 119 679
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do - -
zbycia
Zobowiazania krotkoterminowe razem 162 820 116 154 125 499 157 153 119 679
Zobowigzania razem 181 141 136 045 148 697 178 360 140 593
Pasywa razem 292 226 247 951 252 423 232 389 186 132

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzgdu ...........c.ccocovveieniennn.

Osoba ktoérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANNa KrolIKIEWICZ ......ooieiiiiii



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2015 ROKU

Stan na 31 stycznia 2013 roku

26938 96 842 . E . 26575 . (98 719) (98719) 51636
(2 boprzednieao sor
Korekta podziatu wyniku lat ubieglych - (70 978) - - - - - - 70978 - -
St 31 di 2013 rok

an na 31 grudnia 2013 roku 26938 25258 . - . 26575 - (27 135) 51636 51636
Przeniesienie na kapital zapasowy E . . . . . - . .
Zysk netto za rok Il k 2014 rok

ysk netto za rok Il kwartaly 2014 roku 2125 @125 . 2125
obrotowego
Pozostale calkowite dochody za I
kwartaly roku 2014 obrotowy (netto) (873 (3873) @ (3874
Suma calkowitych dochodéw za Il
oorily 2014 (5998) (5998) ® (5999)
Podwyzszenie kapitatu 7728 664 8302 - 8392
Stan na dzien 30 wrzesnia 2014 34666 25922 26575 @3133) 54030 54029,00
Zysk netto za rok obrotowy 2014 5568 5568 4095 9663
Pozostale calkowite dochody za rok
obrotoww (netio) 2014 L €9 €4
Suma catkowitych dochodéw roku . . i . i . i . woss wos w005 000
2014
Podwyzszenie kapitalu E (495) (9s) . (495)
Przeznaczenie kapitalu zapasowego na
rezerwowy -
Korekta wyniku lat ubieglych 181 18 181
Sprzedaz czesci udzialéw spolki TXM
SpA ¢ > 31160 31160 3823 34983
Stan na 31 grudnia 2014 roku 26 938 24763 - - - - 26 575 9140 95 808,00 7918 103 726
Zysk netio za Il kwartaly roku
obrotowego 2015 E E - . - . - - (9387) (9387) 2790 (6597)
Pozostale calkowite dochody za I
kwartaly roku obrotowego 2015 (netto) - - - - - - (1073) (1073) 21 (1052)
Suma catkowitych dochodéw za Il

- - - - 10 460) 10 460 2811 7 649,00

kwartaly roku obrotowego 2015 (10460) (20.460) ( )
Przeniesienie na kapitat zapasowy B N N N . - =
Dodatkowe udzialy niedajace kontrol
wynikajace z nabycia udzialow i : . .
Sprzeda czgsci udzialéw spolki TXM
S.A. 12343 12343 2652 14995
Ujgcie platnosci dokonywanych na bazie
akeji -
Inne zmiany 13 13 . 13
Emisja obligacji zamiennych - - -
Kosaty emisii akcii .
Odkup akeji zwyklych - . -
Koszty odkupu akcji Zwyklych .
Brak praw do wyplaty dywidendy
udzialow mniejszosciowych 1507 1507 (1507)
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku 26938 24763 . - . - 26575 12543 99211,00 11874 111085

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu ..
e ksigg rachunkowych

Osoba ktoérej powierzono prowadzeni
Anna Krolikiewicz ... .




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 WRZESNIA 2015 [METODA POSREDNIA]

Przepfywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy (821) (7 649) 98 (5999)
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 1422 3312 1024 2963
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Koszty finansowe ujete w wyniku 161 1416 826 2083
Przychody z inwestycji ujgte w wyniku -
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych (225) (395) (44) (152)
Amortyzacja i umorzenie aktywéw trwatych 1957 5785 1929 5592
Utrata wartosci aktywow trwatych -
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 30 (45) 47 528
Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczanych instrumentami
kapitatowymi .

Koszty wynikajgce z emisji akcji na pokrycie otrzymanych ustug
konsultacyjnych

Inne korekty

2524 2424 3880 5015
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci (9 130) (10 031) (8 049) (4 761)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych -
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (33648) (32617) (17 878) (19 223)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych (2 344) (3080) (790) (1 890)
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 39079
zobowigzan 18 898 27 433 16 449
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych -
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 60 (720) (389) (1 282)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okresow
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (3459) (25 126) 4207 (5 692)
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy (15) (960) (25) (2108)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3474) (26 086) 4182 (7 800)

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzgdu ..............cccccevviuienn.e

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Anna KroliKIEWICZ .........oviiiiii e



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 WRZESNIA 2015 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych 1) 3)
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Inne wptywy inwestycyjne

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 7 177
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i niematerialne (3 116) (11 011) (2 853) (5 260)
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych 4 59 1646 1759

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych 1 1
Woptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna (3 036) (10 778) (1 206) (3 500)

Przeplywy pienigzne z dziatalnos$ci finansowej

Whptywy z tytutu emisji wiasnych akgji - -
Wplywy z tytutu emisji obligacji - -
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Ptatnosci z tytutu odkupu akcji

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - (450)
Wplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji preferencyjnych

Woptyw dotaciji - 168 170 1200
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papierow dtuznych N

Whptywy z pozyczek i kredytow 11894 31421 3180 6 653
Sptata pozyczek i kredytow (8 557) (17 075) (182) (1 862)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (639) (2 282) (1157) (2 274)

Whptywy ze sprzedazy cze$ciowej udziatéw w spoétkach zaleznych

niepowodujgcej utraty kontroli - 15 000

Zaptacone odsetki od kredytdw, obligacji i leasingow (302) (1 264) (861) (2 037)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli -

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 2 396 25968 1150 1230
Zwiekszenie netto $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (4 114) (10 896) 4126 (10 071)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 15111 21938 6244 20333
Woptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych 4 (41) (49) 59
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 11 001 11 001 10 321 10 321
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 500 500 673 673

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzgdu ................ccccovuviuienn.e

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANNa KroliKIEWICZ ...



NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015

1. _Informacje ogélne

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujgca, Spotka Redan zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 31 lipca 1995
roku w kancelarii notarialnej Ewa Swieboda (Rep. Nr A 5012/94). Siedzibg jednostki jest Polska, £.6dz, ul. Zniwna
10/14 . Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowy dla todzi
Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000039036.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i
nadzorujgcych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:
Bogusz Kruszynski - Wiceprezez Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Stawomir Lachowski - Przewodniczacy
Leszek Kapusta - Wiceprzewodniczacy
Piengjai Wisniewska - Czionek

Jacek Jaskiewicz - Czionek do 06.2015
Jacek Ratajczyk - Czionek

Monika Kaczorowska Czionek

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca

%
posiadanego 9% posiadanych praw

Podmiot Siedziba llos¢ akcji kapitatu gloséw
Radostaw Wisniewski Polska 13981 347 40% 47%
Piengjai Wisniewska (z Ores
Polsk
Sp. 20.0.) olska 7 331635 21% 18%
free float 13 353 218 39% 35%
Razem 34 666 200 100,00% 100,00%

Zmiany jakie zaszty w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Redan SA w 2015 roku zostaty opisane w sprawozdaniu zarzadu z
dziatalnosci.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w skfad grupy kapitalowej Redan wchodzg Redan S.A. jako podmiot dominujacy, Top Secret
Sp. zo.0.,, TXM SA, dwie Spolki dziatajgce na rynku rosyjskim, spétk adziatajgca na rynku ukrainskim, spolki
sklepowe i logistyczne czesci modowej i dyskontowej oraz techniczne Spoélki o rezydenciji cypryjskiej

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzgdkowanych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty zamieszczone w nocie 17

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spojnych zasad
rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujgce;j jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje sprzedaz detaliczng odziezy i obuwia.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
waluta funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.




2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu 0 MSR 34 oraz zwigzanych z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg

i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy oraz potroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka;

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu,
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

2.2. Status zatwierdzenia Standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 20.08.2014 nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania w UE:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),oraz pozniejsze zmiany (nie
zostata okreslona jeszcze data obowigzujgcego wejscia w zycie),

* MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we
wspdlnych operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” —
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo:
uprawy roslinne (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2014 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3,
MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3,
MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢
zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy



2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standarddw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku
2015:

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku
lub po tej dacie),

* Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR
16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po
tej dacie),

* Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnos$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istothego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowos$ci jednostki. [Jesli miaty, nalezy przedstawi¢ wtasciwe dla jednostki
ujawnienia wedtug MSR 8.28]
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2.4. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretaciji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe zarzad jednostki podjat decyzje, iz zaden ze
standardéw nie bedzie wczes$niej stosowany.

2.5. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktdre jeszcze nie weszly w zycie

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce standardy, zmiany do
istniejgcych standardoéw i interpretacje zostaty opublikowane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w
zycie:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

* MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnos$ci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsigwzieciem (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsigwzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspélnych
operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” —
Woyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR
19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania
powyzszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki,
w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.
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2.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresu
poréwnawalnego nastgpita zmiana w stosowanych uprzednio stosowanych zasadach
rachunkowosci.

-dokonano zmiany prezentacyjnej w pozycji kapitat zapasowy oraz zyski zatrzymane. W
pozycji kapitat zapasowy prezentowana jest wytacznie nadwyzka ze sprzedazy akcjii ( AIGO)
natomiast zyski wypracowane przesuniete zostaty do zyskow zatrzymanych.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Kontynuacja dziafalnosci

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuaciji dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;.

3.2, Podstawa sporzadzenia

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem niektorych
aktywéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo warto$ci godziwej na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sig¢ cene, ktérg mozna uzyska¢ przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub moze by¢ zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych
warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki
wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, jednostka bierze pod uwage wiasciwosci danego
sktadnika aktywéw lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywéw lub zobowigzan
na dzien wyceny. Warto$¢ godziwa dla celdéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym jednostki ustala sie
na w/w podstawie, z wyjgtkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktoére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych,
ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami
godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w warto$ci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w
zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw warto$ci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych
wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujacy sposoéb:

* Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

« Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika
aktywdw lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

« Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci stosowane przez jednostke przedstawione zostaty ponizej.

3.3. Potaczenia jednostek

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie¢ metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek wycenia sie w
wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota warto$ci godziwych na dzien przejecia przekazanych przez jednostke aktywoéw,
zobowigzan zaciggnietych przez jednostke wobec poprzednich witascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez jednostke w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje
sie w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia si¢ w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z nastepujacymi

wyjatkami:

° aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia
pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

. zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w jednostce, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w jednostce przejmowanej,
wycenia sig zgodnie z MSSF 2 ,Ptatno$ci na bazie akcji” na dzien przejgcia (patrz nota 3.13.2) oraz

. aktywa (lub grupy aktywéw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5
+Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia si¢ zgodnie z wymogami tego standardu.

Warto$¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz warto$ci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca udziatéw w jednostce przejmowanej
nad kwotg warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto i zobowigzan wycenionych na dzien
przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢ netto wycenionych nadzien przejgcia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, warto$ci udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz
wartoéci godziwej udziatéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgca, nadwyzke te ujmuje sie
bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Jezeli zaptata przekazana w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajace z
umowy o zapfacie warunkowej, zaptate te wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia
przekazanego w transakcji potagczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujgce sig
jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami warto$ci firmy.
Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktére sg wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,okresu objetego
wyceng” (ktéry nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktéw i okoliczno$ci wystepujgcych na dzien
przejecia.

Zmiany warto$ci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza sie w
zalezno$ci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wtasny nie wycenia si¢ ponownie,
a jej pozniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatlu wiasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik
aktywéw lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajace z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie¢ w wynik.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiggowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potaczenie miato
miejsce, nie jest kompletne, jednostka prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace pozyciji,
ktorych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny jednostka koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien przejgcia (patrz
wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktéw i okoliczno$ci wystepujgcych na dzien
przejecia, ktdre, jesli bylyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.
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34 Konsolidacia

Redan SA jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére obejmuje sprawozdanie Redan
S.A. oraz sprawozdania jej jednostek zaleznych.

Spotki zalezne ujmowane sg metodg petng odpowiednio od dnia objecia nad nimi kontroli i do dnia zakorczenia sprawowania nad
nimi kontroli przez Redan SA.
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35 Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy wynikajgca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonym na dzien przejecia tego podmiotu
pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos$¢ firmy alokuje sie do poszczegodinych osrodkdw generujgcych przeptywy pieniezne w ramach
jednostki (lub do grup takich osrodkéw), ktdére majg odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potgczenia jednostek
gospodarczych.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do roku lub
czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci
zredukowaé kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego o$rodka, a pozostatg cze$¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywow tego
osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sig¢ bezposrednio w wynik.
Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia o$rodka generujgcego przeptywy pienigzne przypisana do niego warto$¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub
straty ze zbycia
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3.6 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia si¢ po nizszej spo$réd dwdch wartosci: pierwotnej
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana
raczej w wyniku transakgji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie
wowczas, gdy wystapienie transakgji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogélnie przyjetymi warunkami handlowymi).
Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakgiji
zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej sposréd dwoch wartosci: pierwotnej
wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

3.7 Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i
podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku
akcyzowego.

3.7.1 Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i a wszelkie prawa do tego towaru zostaty
przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastgpujgcych warunkéw:

. przeniesienia z jednostki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towarow;

. scedowania przez jednostke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej kontroli
nad sprzedanymi towarami;

. mozliwo$ci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

. wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

. mozliwo$ci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

3.7.2  Swiadczenie ustug
Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie¢ poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy. Stopien
zaawansowania realizacji umowy okresla sig nastepujgco:

) przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

3.7.3 Tantiemy

Przychody z tantiem ujmuje sie metodg memoriatowg, zgodnie z trescig odno$nych uméw (pod warunkiem, Zze zachodzi
prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostkg korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysokos$¢ przychodu).
Tantiemy naliczane wedtug czasu powstania ujmuje si¢ metodg liniowg w okresie obowigzywania umowy. Tantiemy zalezne od produkcji,
sprzedazy i innych wskaznikdw ujmuje sig przez odniesienie do warunkéw stosownej umowy.

3.7.4  Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, Zze zachodzi
prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke korzysci ekonomicznych oraz ze da sig wiarygodnie wyceni¢ wysoko$¢ przychodu).

Dochéd odsetkowy ze sktadnika aktywéw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez jednostke
korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochéd odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do
nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy
pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.
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3.8 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.
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3.9 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje si¢ po kursie waluty obowigzujgcym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien (aktywa i pasywa po kursie NBP). Wszystkie réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
Niepienigzne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Rachunki zyskéw i strat
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Réznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
zakumulowane réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako cze$¢ zysku lub straty na sprzedazy.

3.10  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza si¢ do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te
sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych s$rodkéw zewnetrznych przeznaczonych
bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majgtku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajgcych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.11 Dotacje rzadowe
Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas
dotacje sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Dotacje sg wykazywane w bilansie jako przychody przyszlych okreséw, a nastepnie systematycznie rozliczane. Jezeli dotacja dotyczy
pozycji kosztowej, pomniejsza odno$ne koszty. Dotacje do aktywdw pomniejszajg ich warto$¢ bilansowa.
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3.12  Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan z tytutu ww. $wiadczen ustalane sg osobno dla kazdego programu metoda aktuarialnej wyceny prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez $redni prognozowany okres zatrudnienia uczestnikéw programu
pozostaty do czasu ich przejscia na emeryture. Jezeli warto$¢ zobowigzan na $wiadczenia dla pracownikéw jest nieistotna ze wzgledu
na duzy udziat w ogodlnej liczbie zatrudnionych miodych pracownikéw, przy réwnoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona jest
jedynie rezerwa na $wiadczenia urlopowe.

3.13 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.13.1  Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw
przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji
kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu 0 stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.13.2  Podatek odroczonv

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw aktywdw i zobowigzan w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokos$ci zysku opodatkowanego,
a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
ujmuje sie¢ zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz zostanie
osiggnigty dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywdw i zobowigzan z
tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przej$ciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego
ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywdw i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiggowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspolnych przedsiewzigciach, chyba ze jednostka jest w stanie kontrolowa¢
odwrécenie réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, Zze réznice przejéciowe nie ulegng odwrdceniu w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z takimi
inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze bedg wystarczajgce zyski podlegajgce
opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzysta¢ korzyéci podatkowe wynikajgce z réznic przejéciowych oraz ze
oczekuje sie, iz réznice przejéciowe ulegng odwréceniu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Warto$¢ sktadnikéw aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywoéw lub jego czesci, nastepuije jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez
jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan.

Dla celéw wyliczenia aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w
wartosci godziwej, przyjmuje sie iz warto$¢ bilansowa tych pozycji zostane catkowicie odzyskana poprzez ich sprzedaz, chyba ze
zatozenie te zostanie odrzucone. Zatozenie te mozna odrzuci¢, gdy nieruchomos$¢ inwestycyjna podlega amortyzacji i jest utrzymywana
w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych generowanych przez
nieruchomos$¢ inwestycyjng przez okreslony okres czasu, a nie w drodze sprzedazy. Zarzad Spétki dokonat przegladu portfolio
nieruchomosci inwestycyjnych jednostki i uznat, iz nie istniejg nieruchomosci inwestycyjne, ktére sg utrzymywane w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez
okreslony okres czasu. W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze "sprzedazy")
nie jest odrzucone. W rezultacie jednostka nie ujmuje Zzadnego podatku odroczonego dotyczace zmian wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych poniewaz jednostka nie jest przedmiotem jakichkolwiek podatkéw dochodowych od zmian w wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych na dzien ich sprzedazy.

3.13.3  Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezgcy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujimowanych w pozostatych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sig¢ réwniez odpowiednio w
pozostatych catkowitych dochodach Iub w kapitale wlasnym. Jezeli podatek biezgcy lub odroczony wynika z poczgtkowego rozliczenia
potaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.
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3.14 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Jezeli zaistniejg zdarzenia badz zmiany, ktére wskaza na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych moze nie by¢
mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwang wéwczas
wartos¢ tych aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w wynik finansowy. W momencie sprzedazy lub wycofania
przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywow przenoszona jest
bezposrednio z kapitatu z przeszacowania do zyskéw zatrzymanych.

Grunty wiasne nie podlegaja amortyzacji. Jednostka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing operacyjny. W
przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie
przewidywanego ich uzytkowania.

Maszyny i urzadzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokonaé¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywdw (innych niz grunty oraz $rodki trwate
w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody
amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
szacunkach). Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa,
Wynoszacy:

* budynki, budowle - 40 lat

* maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat

« $rodki transportu — od 5 do 7 lat

» inwestycje w obcych $rodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na czas
nieokreslony lub z mozliwoscig przedtuzenia.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wlasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze wtasno$¢
zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: przez okres leasingu lub
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Skfadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sige z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska sig¢ korzysci
ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania z uzytkowania
skfadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane sktadniki aktywéw zostaty usunigte z bilansu
(obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tego sktadnika).
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3.15 Aktywa niematerialne

3.15.1 Nabyte aktywa niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne,
ktore spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze
oddane do uzytkowania (warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.Nabyte aktywa
niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang
utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie¢ liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej
uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza
sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie¢ wedtug kosztu
pomniejszonym o skumulowang utratg wartosci.

Aktywa niematerialne po poczgtkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy na utrate
wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne. . Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdinych grup wartosci
niematerialnych wynosi:

* Znaki towarowe 20 % lub czas nieokreslony

+ Patenty i licencje 50-100%

» Oprogramowanie komputerowe 10-50 %

+ Pozostate warto$ci niematerialne 20-50%

3.15.2  Aktywa niematerialne nabyte w ramach pofaczenia przedsiewzie¢
Aktywa niematerialne nabyte w ramach potaczenia przedsigwzie¢ i ujmowane odrgbnie od wartosci firmy ujmuje si¢ poczatkowo wedtug ich
wartosci godziwej na dzien przejecia (co jest traktowane jako ich koszt).

Po poczatkowym ujgciu aktywa niematerialne nabyte w ramach potgczenia przedsiewzie¢ sg wykazywane wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, na takich samych zasadach jak odrebnie nabyte aktywa
niematerialne.

3.15.3  Zaprzestanie ujmowania aktywoéw niematerialnych

Zaprzestaje sie¢ ujimowania sktadnika aktywéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie
jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania sktadnika aktywoéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako
réznice miedzy wplywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.16 Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywow niematerialnych w
celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana
jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow, przeprowadza sig analize warto$ci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujgcych
przeptywy pienigzne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokaciji,
sktadniki majatku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych
grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczyé wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystapienia utraty warto$ci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spo$réd dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$é
uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pienigzne), warto$¢
bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako
koszt okresu, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata
warto$ci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania — patrz Nota 3.15 wyzej).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pienigzne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujgto straty z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywdw / jednostki generujacej
przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat
wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny
(patrz Nota 3.15 wyzej).
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3.17 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty zapaséw ustalane
metodg FIFO. Warto$¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowg cene sprzedazy zapaséw pomniejszong o wszelkie
szacowane koszty dokonczenia produkcji / wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu $rodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej
warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywéw (w przypadku gdy wplyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako skfadnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.18.1 Umowy rodzgce obcigzenia

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzaca
obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez jednostke, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych,
ktorych warto$¢ przekracza wysokos$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.18.2 Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy jednostka opracowata szczegétowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia. Wycena
rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytgcznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do
przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgca dziatalnoscig podmiotu.

3.18.3 Gwarancje
Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez jednostke w okresie gwarancji.

3.18.4 Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach pofaczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej na dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia sie¢ w wyzszej sposrod
dwdch wartosci: tej, ktorg ujeto by zgodnie z MSR 37 lub wartosci ujetej poczgtkowo pomniejszonej o umorzenie ujete
zgodnie MSR 18 ,Przychody”.

3.19 Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia si¢ je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i
zobowigzan finansowych (z wyjatkiem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik)
odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywdw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego
ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywdéw finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w wynik.
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3.20 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do nastepujgcych kategorii: aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznoéci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i
przeznaczenia aktywéw finansowych i okredla si¢ jg w chwili poczgtkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach
standardowych transakcji uimuje sie i wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow
finansowych wymagajgce dostarczenia tych aktywéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

3.20.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i alokacji dochodu odsetkowego na
odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywéw pienigeznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integraing czes$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii
czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci instrumentu diuznego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci
bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

Dochdd jest uimowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na
WGPW.

3.20.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do
wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywdw finansowych klasyfikuje si¢ jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysziosci; lub

e stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tgcznie, zgodnie z biezacym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
e jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik

przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych okolicznosciach; lub

e skladnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego
wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzagdzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w ramach
ktorej informacje o grupowaniu aktywdw sg przekazywane wewnetrznie; lub

e skladnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg
w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywéw finansowych i jest wykazywane na linii
pozostate przychody lub koszty finansowe.

3.20.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej charakterystyce ptatnosci i
ustalonych terminach wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do takiego terminu. Po poczgtkowym ujeciu inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie¢ wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci.

3.20.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)
Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c)
WGPW.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez jednostke prawa do dywidendy.

Warto$¢ godziwg pienigznych aktywéw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sig¢ w tej walucie i przelicza po kursie
spotowym obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla si¢ na
podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywéw pienigznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje si¢ w pozostatych
catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitalowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty
pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu
pomniejszonym o utrate warto$ci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

3.20.5 Pozyczki i naleznos$ci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnos$ciach, nienotowane na aktywnym
rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym [naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne np. kaucje) wycenia sie
wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochéd odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane
dyskonta bylyby nieznaczace.

3.20.6  Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywoéw finansowych z wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywoéw finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych
przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego skfadnika aktywow szacunkowe
przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci
godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.
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Dla wszystkich innych rodzajéw aktywéw finansowych obiektywne przestanki utraty warto$ci mogg obejmowac:

e znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

e naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opéznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

e prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowe;j firmy diuznika;

e znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywéw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywoéw, ktére indywidualnie nie utracity wartosci
dodatkowo przeprowadza si¢ zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace
portfela naleznosci mogg obejmowaé doswiadczenia jednostki z egzekwowaniem ptatnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej
180dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sig z zaptaty
naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie réwna réznicy miedzy
wartoscig bilansowg tego skiadnika aktywdw a warto$cig biezacg prognozowanych przyszlych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych
wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartoscig bilansowg tego sktadnika
aktywdw a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnego sktadnika aktywoéw finansowych. Taki odpis nie ulega odwrdceniu w pézniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowa redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z
tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuije sig je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje si¢ jg
do salda na koncie rezerwy. Zmiany warto$ci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w kolejnym okresie
rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu
ulega odwréceniu przez wynik finansowy w kwaocie bilansowej inwestycji na dziern odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajgcej
kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie¢ przez ten wynik. Zwiekszenie wartosci godziwej po
ujeciu utraty warto$ci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty
wartosci dtuznych papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwigkszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w
sposo6b obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktére nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.20.7  Usunigcie aktywow finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu skfadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywéw pienieznych generowanych przez
ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywéw oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw
wiasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka nie przenosi wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci
ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywow, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i
zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywow, nadal ujmuje ten skiladnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia sktadnika aktywow z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a sumg otrzymanej i naleznej zaptaty oraz
skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wiasnym ujmuje sie¢ w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czeéci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwos¢ odkupu czesci
przekazanego skfadnika aktywow), pierwotng wartos¢ bilansowa tego skiadnika alokuje sie miedzy czes¢ nadal ujmowang w ramach
dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Réznice migedzy
wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika aktywdw usunigtej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za tg¢ cze$¢ oraz skumulowany zysk
lub strate alokowane do tej czgsci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie¢ w wynik. Skumulowany zysk lub
strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$¢ sktadnika aktywéw nadal ujmowana w bilansie a
czesé wyksiegowang odpowiednio do relatywnej warto$ci godziwej obu tych czesci.
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3.21 Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe

3.21.1  Klasyfikacja: instrumenty dfuzne lub kapitafowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat wlasny na podstawie
postanowiert umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.21.2  Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Odkupione przez Spétke wtasne instrumenty kapitatowe ujmuje si¢ lub odnosi bezposrednio w kapitale wtasnym. W przypadku sprzedazy,
zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spétki w wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani
strat.

3.21.3  Instrumenty ztozone

Elementy instrumentéw ztozonych (obligacji zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sig oddzielnie jako zobowigzania
finansowe i kapitat wiasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja
zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za
ustalong kwote pienigzng lub skfadnik aktywow finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg skiadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujacej rynkowej stopy procentowej dla zblizonych
instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wediug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowej do momentu wygasnigcia w chwili zamiany lub osiggniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Warto$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza si¢ odejmujgc kwote zobowigzania od wartosci godziwej
instrumentu ztozonego jako catosci. Uimuije sie jg w kapitale wlasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje p6zniejszemu
przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wiasnym do momentu jej
wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wiasnym przenosi sie do pozostatego kapitatu. W przypadku niewykonania opcji
zamiany na dzien zapadalnos$ci bonéw, saldo ujete w kapitale wlasnym przenosi sie do [zysku zatrzymanego / pozostatego kapitatu [prosze
opisac]]. W przypadku wykonania lub wygasnigcia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje sie do sktadnikéw zobowigzan i kapitatu wtasnego proporcjonalnie do
alokacji wptywow brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu wiasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym. Koszty
transakcji dotyczace sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw
metoda efektywnej stopy procentowej.

3.21.4 Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW?” lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”.

3.21.4.1 Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW
Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sig jako przeznaczone do obrotu, jezeli:

e zostalo podiete przede wszvstkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi czgs$¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

e jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu moga zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w WGPW na
moment poczgtkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespoéjno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach; lub

e sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a
jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w
ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje
catego kontraktu do pozycji wycenianych w WGPW.

Zobowigzania finansowe wyceniane w WGPW s3 wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania
ujmuje sie w wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzan finansowych i jest wykazywane w
pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe. Warto$¢ godziwa jest ustalana w spos6b opisany w nocie 40.

3.21.4.2 Pozostale zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania) wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu
odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokifadna stopa dyskonta szacunkowych przyszlych wplywéw
pienigznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej,
kosztéow transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie
koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.
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3.21.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa nakfadajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci kompensujgacych
posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sig okreslonego dtuznika z obowigzku ptatnosci wynikajgcego z warunkéw danego
instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez jednostke wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie zostaty sklasyfikowane
jako WGPW, wycenia si¢ je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujacych kwot:

e wartosci zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37;
o poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o fagczng amortyzacje ujeta zgodnie z zasadami ujmowania

przychodow.
3.21.4.4 Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych
Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasnigcia. Roznice

miedzy wartoscig bilansowa usunigtego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje si¢ w wynik.

3.22 Pochodne instrumenty finansowe

Jednostka zawiera réznorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomocg ktérych zarzadza ryzykiem stopy procentowej i kursowym.
Obejmujg one kontrakty forward, swapy stop procentowych i swapy walutowe. Szczegdtowe informacje dotyczace instrumentéw
pochodnych przedstawiono w Nocie 40.

Instrumenty pochodne ujmuje sig¢ poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze
dany instrument wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego.

3.22.1  Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebgdace instrumentami finansowymi traktowane sg jako
oddzielne instrumenty pochodne, jezeli spetniajg definicje instrumentéw pochodnych oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cisle powigzane
z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajagcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

3.23 Rachunkowos¢ zabezpieczen
Jednostka definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujgce instrumenty pochodne, wbudowane instrumenty
pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartoéci godziwej, przeptywdw pienigznych lub inwestycji netto w jednostki dziatajace
za granica. Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzan rozliczane sg jako
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.
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Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacjg¢ migdzy instrumentem zabezpieczajgcym a pozycjg
zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji ré6znych transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto jednostka
dokumentuje efektywno$¢, z jakg zastosowany instrument zabezpieczajgcy kompensuje zmiany wartos$ci godziwej lub przeptywdéw
pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezaco w pézniejszych okresach.

3.23.1 Zabezpieczenie wartosci aodziwej

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikowanych jako zabezpieczenie wartosci godziwej ujmowane sg
natychmiastowo w rachunku zyskéw i strat, wraz ze wszelkimi zmianami w warto$ci godziwej zabezpieczanego sktadnika aktywow lub
zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka. Zmiana warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycjg
zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie w wynik w odniesieniu do pozycji zabezpieczanej.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest przerywana, gdy jednostka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace, gdy instrument zabezpieczajgcy
wygasa lub zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonywana, lub gdy nie kwalifikuje si¢ do rachunkowos$ci zabezpieczen. Korekta z wartosci
godziwej do wartosci bilansowej zabezpieczanej pozycji wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka jest odnoszona w wynik od tej daty.

3.23.2  Zabezpieczenie przeplywoéw pienieznych

Efektywng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych jako zabezpieczenia przeptywdw pienigznych
ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy na zabezpieczenia przeptywdw pienigznych. Zysk
lub strata zwigzane z nieefektywng cze$cig instrumentu ujmuje sig¢ bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty finansowe.

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wtasnym przenosi sie na wynik finansowy w
okresach, w ktérych pozycje zabezpieczang wplywa na wynik, w tej samej pozycji, w ktérej znajduje sie pozycja zabezpieczana. Jezeli
jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje ujecie niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzan, zyski i straty
uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym przenosi si¢ do poczatkowej wyceny kosztu
niefinansowego skfadnika aktywow lub zobowigzan.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen przestaje sie prowadzi¢ w chwili, gdy jednostka uniewazni powigzanie zabezpieczajgce, w chwili uptywu
terminu waznos$ci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajacego lub jego realizacji, albo kiedy przestaje sie on kwalifikowa¢ do
rachunkowosci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale wiasnym
pozostajg w kapitale wtasnym i sg ujmowane w wynik prognozowanej transakcji na dzien jej ujecia. Jezeli nie przewiduje sie realizacji
prognozowanej transakcji, zysk lub strate skumulowane w kapitale wtasnym ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.23.3  Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych rozlicza sie w sposéb zblizony do zabezpieczen przeptywéw pienieznych.
Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy z przewalutowania. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje
sie bezposrednio w wynik w pozycji ,przychody lub koszty finansowe”.

Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia skumulowane w kapitale rezerwowym z
przewalutowania przenosi si¢ na wynik finansowy w chwili zbycia zagranicznego podmiotu.

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych rozlicza sie¢ w sposéb zblizony do zabezpieczen przeptywéw pienieznych.
Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy z przewalutowania. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje
sie bezposrednio w wynik w pozycji ,przychody lub koszty finansowe”.

Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia skumulowane w kapitale rezerwowym z
przewalutowania przenosi sie na wynik finansowy w chwili zbycia zagranicznego podmiotu.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujace w jednostce, zarzad jednostki zobowigzany jest do dokonywania
szacunkow, osgdéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie o do$wiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé¢ od
przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci
Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez zarzad w procesie
stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majace najwigkszy wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

4.1.1 Ujecie przychodow

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Redan uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez
nastepujace kryteria:

« przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towaréw i
produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb;

« dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

« przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Dokonujac osadu zarzad kierowat sig¢ szczegétowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy towaréw okreslonymi w MSR 18, a
zwlaszcza kwestig przeniesienia przez jednostke okreslonych rodzajéw ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci towaru na
klienta. Po szczegétowym rozwazeniu zobowigzan jednostki dotyczgcych serwisu towaréw, a takze uzgodnione ograniczenie zdolnosci
klienta do stawiania wymagan zwigzanych z dalszym serwisem gwarancyjnym lub wymiang towaru zarzad uznat, ze znaczace ryzyko i
korzysci zostaty przeniesione na klienta i ze ujecie przychodu w roku biezagcym jest uzasadnione, z jednoczesnym wykazaniem
odpowiedniej rezerwy na naprawy gwarancyjny.

4.1.2 Zastosowanie stopy dyskontowej w celu wyliczenia wartosci bilansowej zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen
jednostki

Zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen jednostki sg dyskontowane wedtug stawki okreslonej przez odniesienie do warunkéw
rynkowych obligacji korporacyjnych o wysokiej jakosci na koniec okresu sprawozdawczego. Wymagany jest znaczacy osad przy
ustalaniu doboru odpowiednich obligacji na potrzeby wyliczenia stopy dyskontowej. Najistotniejsze kryteria uwzgledniane przy doborze
obligacji obejmujg wielko$¢ ich emisji, ich jako$¢ jak i ich charakterystyka.

4.2 Niepewnos¢ szacunkow
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy,
majgce znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt warto$ci bilansowej aktywoéw i zobowigzan w nastgpnym roku obrotowym.

421  Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktérych warto$¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowac przyszte
przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wlasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia warto$ci biezacej tych
przeptywdw. Jezeli biezace przeptywy pieniezne sg nizsze niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata warto$ci.
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4.2.2 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwalych

Jak opisano w Nocie 3.15, jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych
aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezagcym roku obrotowym zarzad stwierdzit, ze warto$¢
uzytkowa pewnych sktadnikow wymaga redukcji ze wzgledu na postep techniczny oraz zaistniate ograniczenia rynkowe, w tym korekty
dotyczace planéw zatozonego uprzednio czasookresu produkcji niektorych produktow.

4.2.3 Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektoére aktywa i pasywa jednostki wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej. Zarzad powotat komisje
wyceny (kierowana przez Dyrektora Finansowego Spoétki) w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i stosowania danych
wsadowych do wyceny wartosci godziwej.

W wycenie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, jednostka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to
jest mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie "Poziomu 1" do wyceny nie jest mozliwe, jednostka angazuje zewnegtrznych
wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Komisja wyceny $cisle wspotpracuje z zewnetrznymi rzeczoznawcami
w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu. Dyrektor Finansowy raportuje ustalenia komitetu wyceny
do Zarzadu Spétki conajmnije raz do roku w celu wyjasnienia przyczyny zmian w wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan.

4.23.1 Znaki towarowe - Znak Trolla

Zesp6t analiz finansowych pod kierownictwem Dyrektora Finansowgeo pod na koniec roku 2014 przeprowadzit test na utrate wartosci
znaku Troll bedgcego sktadnikiem aktywow Spétki. Test zostat przeprowadzony w opraciu o metode optat licencyjnych opartg o
faktycznych umowach zwigznych z moztiwosci czerpania korzyscie z tego aktywa.

4.2.3.2 Aktywa trwafe - zapasy
Komitet na koniec kazdego miesigca przeprowadza wycene wartosci zapaséw zgodnie z przyjetg przez Spotke Polityka Rachunkowosci.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12 miesigcy przed datg bilansowg dla towardéw, ktére sprzedawaty sie w roku
obrachunkowym :

1) jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesigcy poprzedzajgcych date bilansowa:

a. wyliczenie $redniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

b. warto$¢ rezerwy obliczana w nastepujacy sposéb :

i. jesli $rednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:

(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastgpnym okresie prawdopodobnie

trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcow - rezerwa jest tworzona na 'z wartosci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na magazyn zwrotéw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty magazynowe, tworzony jest odpis w wysokosci ¥z ceny
ich zakupu,

b. z kolekgji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%.

4233 Aktywa finansowe - udzialy

Dziat analiz na koniec biezagcego kwartatu nie przeprowadzit testu na utrate wartosci posiadanych udziatéw test na utrate wartosci
posidanych udziatéw Spétkach zaleznych bedgcacych sktadnikiem aktywéw Spotki zostat przeprowadzony na koniec roku 2014. Test
przeprowadzany jest opraciu o metode zdyskontownych przeptywéw pienigznych. W wyniku przeprowadzanych testéw ustalny jest
potencjalny odpis na aktywa ktére utracity swojg wartosc.

Zarzad uwaza, ze warto$¢ posiadanych udziatéw nie ulegta zmianie na koniec biezacego kwartatu.
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5. Segmenty operacyjne

5.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody
Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewngtrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy,
ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki
finansowe. Poszczegdlne segmenty oceniane sg poprzez wielko$¢ sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy.
Dla celéw zarzadczych Grupa wyréznia trzy gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa Adesso SA prowadzacej sie¢ sklepdw Textilmarket, oraz mniejszych spétek dziatajacych na tym
rynku

Rynek modowy - sprzedaz oraz warto$¢ sprzedanych towaréw marki Top Secret, Troll i Drywash w spétce Top Secret Sp. z 0.0.
prowadzacej sprzedaz detaliczng na rynku modowym w Polsce, w spétkach zaleznych GK Redan na Ukrainie i w Rosji, oraz sprzedaz
eksportowa do pozostatych krajow

Redan - sprzedaz hurtowa - sprzedaz z Redan SA towaréw w hurcie podmiotom krajowym oraz wszystkim podmiotom powigzanym z GK
Redan

Pomimo zbieznosci charekteru ekonomicznego dziatalno$ci w segmentach modowym PL i ZAGR - segment ZAGR zostat wyodrebniony ze
wzgledu na odmienne ryzyko dziatalnosci. Analogicznie pomimo iz wigksza cze$¢ obrotdw segmentu "Redan - sprzedaz hurtowa" jest
sprzedaza na rzecz innych segmentéw GK Redan - zostat on wydzielony ze wzgledu na inny charekter ekonomiczny dziatalnosci - handel
hurtowy w poréwnaniu do sprzedazy detalicznej w pozostatych segmentach.

Branza odziezowa cechuje si¢ znaczng sezonowoscig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikéw kwartalnych w ciggu roku. Najwyzszg
sprzedaz odnotowuje sie w 4 kwartale, kwartat 1 jest zazwyczaj najstabszy. Sezonowos$¢ dotyczy réwniez marzy %, ktéra zazwyczaj jest
wyzsza w 2 i 4 kwartale (wejscia kolekcji), i nizsza w 1 i 3 kwartale (przeceny kolekcji). Sezonowos$¢ ta jest obserwowalna na rynku
modowym, na rynku dyskontowym marza jest w miare zblizona pomiedzy kwartatami. Koszty rynku modowego w znacznej czgsci
zachowujg sie podobnie do sprzedazu, ze wzgledu na znaczny udziat sieci franczyzowej. Rynek dyskontowy - oparty na sklepach wtasnych -
ma koszty mniej podlegajace wahaniom kwartalnym.

5.2 Przychody i wyniki segmentéw
Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikéw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Zysk w segmencie

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rynek dyskontowy 216 895 190 660 11 562 13716
Rynek modowy 169 258 159 821 (9 084) (2 025)
Redan - sprzedaz hurtowa 714 1888 (1083) (2337)
E:;?:"uzv‘t:'::'”"“' 386 867 352 369 1394 9354
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Zysk ze sprzedazy udziatdw w jednostce stowarzyszonej* 389 -
Saldo przychodéw i kosztéw operacyjnych* (313) (1 709)
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (1176) (888)
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych* (3579) (5 920)
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnos¢ kontynuowana) (3 285) 837

(*)Dane finansowe przedstawione w tabeli w stosunku do sprawozdania finansowego zostaty zmodyfikowane w ten sposéb, ze wszystkie
operacje zwigzane z restrukturyzacjg nierentownych sklepéw czesci modowej zostaty pokazane w jednej pozycji ‘Wynik na restrukturyzacji
sieci sklepow'. Sktadajg sie na to pozycje: (i) pozostate przychodéw i kosztow operacyjnych, to jest odpisy aktualizujgce naleznosci od
spotek prowadzgcych takie sklepy oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow trwatych w takich sklepach, (ii) przychody i koszty finansowe
w zakresie odpiséw aktualizujgcych pozyczki udzielone spétkom prowadzgcym takie sklepy oraz kapitaty tych spotek i (i) wynik na wyjéciu
z Grupy Redan tych spotek w rezultacie utraty nad nimi kontroli, jako konsekwencji otwarcia postepowania upadio$ciowego tych spotek lub
sprzedazy ich udziatow.

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami jednostki nie sg
systematycznie prezentowane osobom decydujgcym, w zwigzku z tym nie zostaty tu zaprezentowane.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy opisana w Nocie 3.
Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji kosztéw administracji centralnej i wynagrodzenia
zarzadu, udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych, zysku ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej, innych zyskow i strat

mvmm mrmiabhAad A | eaamt A fnamaaianiabh ek Aad & b banst A anavaciniiab lafavmaanaia fa memaliamiia Al Aanabhans daacdoiaaces ~
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5.3 _Aktywa i zobowigzania segmentow

Stan na Stan na
30/09/2015 30/09/2014
PLN’000 PLN’000

Aktywa segmentéw
Rynek dyskontowy 106 290 81 288
Rynek modowy 73 262 60 366
Redan - sprzedaz hurtowa 121 365 108 633
Razem aktywa segmentéow 300917 250 287
Wytgczenia z tyt. transakcji miedzy segmentami (82 268) (72 081)
Aktywa niealokowane 73577 54 183
Razem aktywa skonsolidowane 292 226 232 389

Dla celéw monitorowania wynikow osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celéw przydziatu

zasobow:

e do segmentéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem diugoterminowych

aktywow finansowych w Redan SA i aktywdw z tytutu podatku biezgcego i odroczonego.

5.4 Przychody z gléwnych produktéw i ustug

Przychody Grupy z tytutu gtéwnych produktéw i ustug przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30/09/2015 30/09/2014

PLN’000 PLN’000

towary modowe 169 972 161 709
towary dyskontowe 216 895 190 660
386 867 352 369
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5.5 Informacije geograficzne

Grupa dziata w czterech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, w Rosji, na Ukrainie i w pozostatych krajach (exportowa i

krajowa sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna w Czechach i na Stowacji) .

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach

trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od klientéw zewnetrznych

Aktywa trwate

Okres Okres
zakonczony zakornczony Stan na Stan na
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Polska 361 232 316 361 73 460 51434
Rosja 9372 13149 102 70
Ukraina 10 310 18 980 364 1054
Pozostate 5953 3879 627 -
386 867 352 369 74 553 52 558

5.6 Informacje o wiodacych klientach

Spéika nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw, gdyz wigkszo$¢ towaréw sprzedawana jest klientom indywidualnym - ponad

96% sprzedazy.
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6. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalno$ci kontynuowanej

Z dziatalnos$ci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogétem
Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogétem

6.1 _Podstawowy zysk na akcje

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom
Inne

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku
przypadajacego na akcje ogétem

Zysk za rok obrotowy z dziatalnos$ci zaniechanej
wykorzystany przy obliczeniu podstawowego zysku na akcje
z dziatalnosci zaniechane;j

Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na
akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku na akcje

Okres Okres Okres Okres Okres
01/07/2015 zakonczony zakonczony 01/07/2014  zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014 30/09/2014
zt na akcje zt na akcje zt na akcje zt na akcje zt na akcje

(0,07) 0,27) 0,16 (0,00) (0,06)

(0,07) (0,27) 0,16 (0,00) (0,06)

(0,07) (0,26) 0,16 (0,00) (0,06)

(0,07) (0,26) 0,16 (0,00) (0,06)

Okres Okres Okres Okres Okres
01/07/2015 zakonczony zakonczony 01/07/2014  zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014 30/09/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(2 418) (9 387) 5568 (82) (2 126)
(2 418) (9 387) 5568 (82) (2 126)
(2 418) (9 387) 5568 (82) (2 126)

Okres Okres Okres Okres Okres
01/07/2015 zakonczony zakonczony 01/07/2014  zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014 30/09/2014

’000 ’000 ’000 ’000 ’000
34 666 34 666 34 666 34 666 34 666
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6.2 Rozwodniony zysk na akcje

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Odsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 30%)

Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci zaniechanej
Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

Okres Okres Okres Okres Okres
01/07/2015 zakonczony zakonczony 01/07/2014 zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014 30/09/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(2 418) (9387) 5568 82) (2126)
(2 418) (9387) 5568 82) (2 126)
(2 418) (9 387) 5568 (82) (2 126)

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do obliczania zwyktego wskaznika w

nastepujgcy sposéb:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego na akcje

Akcje jakie zakiada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:
Opcje pracownicze
Czes$ciowo optacone akcje zwyklte
Obligacje zamienne
Inne

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
rozwodnionego na akcje

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014  30/09/2014
’000 ’000 ’000 ’000 ’000

34 666 34 666 34 666 34 666 34 666
1043 1043 1043 1043 1043
35709 35709 35709 35709 35709

Akcje, ktére moga potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na akcje w przysztosci, ale nie zostaty uwzglednione w wyliczeniu rozwodnionego zysku
przypadajacego na akcje ze wzgledu na to, ze w prezentowanym okresie/okresach majg dziatanie antyrozwadniajace.

6.3 Zmiany pomiedzy danymi przedstwionymi w niniejszym sprawozdaniu a danymi opublikowanymi w

sprawozdaniu finansowym za lll kwartat 2014

W zwigzku z korektg wyniku lat ubiegtych -sprawozdania za 2013 rok dokonano korekty sprawozdania za Ill kwartat 2014 roku. Zmiany te nie wptynety na wynik

finansowy za Il kwartat 2014 r. jedynie na pozycje bilasowe w szczegdlnosci pozycji zyski zatrzymane.

W zwigzku ze zmiang prezentacji za rok 2014 zobowigzan z tytutéw leasingéw finansowych prezentownych w pozostalych zobowigzania finanowych na
zobowigznia z tytutu kedytéw i pozyczek spdtka przeniosta powyzsze zobowigzania do pozycji zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz pozostate

zobowigzania finansowe za okres Il kwartatu 2014.

6.4 Skutki zmiany polityki rachunkowosci na pozycjach bilansowych i RZIS

W biezgcym okresie nastgpita zmiana polityki rachunkowosci, nastgpity zmiany prezentacyjne na pozycji kapitat zapasowy oraz zyski zatrzymane.
Na pozycji zyski zatrzymane prezentowane sg wytgcznie kapitaty zapasowe jednostki dominujacej Redan SA pochodzace z nadwyzki ze sprzedazy

akcji czyli AGIO.

Zmiana
Byto na Jest na
30.09.2014 30.09.2014

AKTYWA
Aktywa trwate razem 52 558 - 52 558
Aktywa obrotowe
Zapasy 135743 99) 135 644
Naleznosci z th W i ush raz
potostte neloznotel o e
Naleznosci z tytutu leasingu : B
finansowego
Naleznosci z  tytulu  kontraktéw : .
budowlanych
Pozostate aktywa finansowe 547 547
Biezace aktywa podatkowe 7 363 7 363
Pozostate aktywa 1564 1564
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 321 10 321

180 228 179 831
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Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

Kapitaty przypadajgce udziatom
niedajgcym kontroli

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Inne zobowigzania finansowe-obligacje
Zobowigzania z tytulu $wiadczen
emerytalnych

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy diugoterminowe

Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dht i razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty

bankowe oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Inne zobowigzania finansowe -obligacje

Biezace zobowigzania podatkowe
Rezerwy krétkoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio
z aktywami trwatymi klasyfikowanymi
jako przeznaczone do zbycia

Zobowigzania krotkoterminowe
razem

Zobowiazania diugoter

Zobowigzania razem

Pasywa razem

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Wyemitowany kapitat akcyjny
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

180 228 (397) 179 831
232 786 (397) 232 389
34 666 - 34 666
106 112 (80 685) 25 427
26 575 - 26 575
(112921) 80283 (32 638)
54 432 (402) 54 030
54 432 54 030
(402)
()] ; ()]
54 431 (402) 54 029
4 495 11 999
7504
15325 (7 504) 7821
52 R 52
1278 - 1278
58 - 58
21 207 _ 21207
104 283 5 104 288
29 462 32778
3316
6921 (3316) 3605
8501 - 8501
2538 - 2538
1333 - 1333
4110 - 4110
157 148 5 157 153
157 148 5 157 153
178 355 5 178 360
232 786 (397) 232 389
Byto na Jest na
31.12.2014 Zmiana 31.12.2014
34 666 - 34 666
105617 (80 190) 25427
26 575 - 26 575
(71050) 80190 9 140
95 808 - 95 808
103 726 - 103 726
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7. utrata wartosci i zabezpieczenia na aktywach

7.1 Utrata wartosci ujeta w biezacym roku

Po dokonaniu analizy jednostka stwierdzita, iz nie istniejg przestanki do utraty watosci aktywow.

Tytut Stan naBO Zwigkszenie Zmniejszenia | Wykorzystanie Stan na BZ
na dzien 2014.01.01 2014.09.30
Odpisy na s$rodki trwate 2749 265 628 490 1896
odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestyciji 4774 0 0 4774
Odpisy na naleznosci 7478 1285 751 246 7766
Odpisy na odsetki 290 75 0 365
Odpisy na zapasy 11 062 757 1819 10 000
Razem PLN'000 26 353 2 382 1379 2 555 24 801
Tytul Stan na BO Zwigkszenie Wykorzystanie | Zmniejszenia Stan naBZ
na dzien 2015.01.01 2015.09.30
Odpisy na s$rodki trwate 1531 0 501 161 869
odpis aktualizujgcy warto$é inwestyciji 4774 961 177 1736 3823
Odpisy na naleznosci 9076 774 754 256 8 840
Odpisy na odsetki 385 53 0 438
Odpisy na zapasy 12 070 121 4 654 250 7287
Razem PLN'000 27 836 1909 6 086 2 403 21 257

7.2 _Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

W zwigzku z zawartymi umowg kredytowg z bankiem HSBC Polska oraz umowa na limit gwrancyjny z Bankiem Zachodnim WBK
SA oraz Redan SA dokonata zabezpieczenia na czgsci aktywdéw stanowigcych jej wlasno$é Sg to m.in..

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN stanowigcych wtasnos¢ Redan SA wraz z cesja

praw z polisy ubezpieczeniowej

przewtaszczenie towaréw w transporcie objetych akredytwa czynng wystawiong ze zlecenia Kredytbiorcy przez HSBC Bank

Polska S.A.

zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret", "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy zabezpieczenia
dla kazdego ze znakéw wynoszacej 10 500 000 USD
zastaw rejestrowy na akcjach spotki TXM S.A. stanowigcych wtasno$¢ Redan SA o wartosci 7.000.000 PLN

zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym bedacym wtasnoscig TXM SA (Srodki trwate oraz zapasy) o wartosci nie nizszej niz
50 000 000,00 PLN w tym zapasy o wartosci 40.000.000,00 PLN

zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET o wartosci 54 400 000,00 PLN
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8. Rzeczowe aktywa trwate -

W biezacym okresie nastgpit wzrost rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 5 682 tys.( w poréwnywalnym okresie wzrost o 10 388 tys.) PLN. Spowodowany
on jest przede wszystkim ponoszeniem naktadéw na wyposazenie sklepéw. W biezgcym okresie nie nastgpowata istotna sprzedaz rzeczowych srodkoéw trwatych.
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9. Pozostate aktywa niematerialne

W biezgcym okresie nastagpit wzrost wartosci na pozostatych aktywach niematerialnych i prawnych na kwote 2 070 TPLN i jest on zwigzany z ponoszeniem
naktadéw na oprogramowanie SAP.

9.1 Istotne aktywa niematerialne

Warto$¢ bilansowa znaku wynosi 2,7 min PLN (2,7 min PLN za rok 2014) . Co roku znak jest poddawany testowi na utrate wartosci.
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10. Udzialy w jednostkach zaleznych

10.1 Szczegétowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych
Szczegotowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien 30 wrze$nia 2015 roku przedstawiajg sie nastgpujgco:

Procentowa wielko$¢ udziatéw oraz praw do gtoséw posiadanych

przez Spotke
Miejsce rejestracji

i prowadzenia Stan na Stan na

Nazwa j F dziatalnosci 30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014
TXM SA Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 64,12% 74,88% 100%
TOP SECRET sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
TROLL MARKET sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
TOP sp. z0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
ADESSO sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 64,12% 100% 100%
LUNAR sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
KADMUS sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
KRUX sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
ELVIRO sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
POSTIRO Sp. Z 0.0 Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 100% 100%
BETA REDA Ukraina Sprzedaz odziezy i obuwia Ukraina 100% 100% 100%
Just Jeans sp.z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 100% 100%
Top Center sp. z 0.0. w upadiosci sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 0% 0%
REDAN MOSKWA Sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 100%
R-Moda sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
R-Shop sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 64,12% 100% 100%
R-Trendy sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
R-Style sp. z 0.0. Sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100%
Gravacinta LTD Spotka celowa Cypr 100% 100% 0%
Raionio LTD (w likwidacji) Spotka celowa Cypr 100% 100% 0%
LOGER sp. z 0.0. zarzadzanie nieruchmosciami Polska 100% 100% 0%
Top Secret 000 Sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 99% 99% 99%
ADESSO Slovakia s.r.o Sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 64,12% 74,88% 0%
ADESSOTXM s.r.o Sprzedaz odziezy i obuwia Czechy 64,12% 74,88% 0%
Adesso Romania Sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 64,12% 0% 0%

W biezgcym okresie Spdtka Redan SA zbywata 10,76 % akcji w TXM SA, 100% udziatéw w Postiro Sp. z 0.0 i Just Jeans ps. z 0.0.., 100% udziatéw w R-Shop Sp. z 0 0.0
i Adesso sp. z 0.0.. a takze 99% udziatéw w BETA REDA Ukraina . Spétki Adesso sp. z 0.0., R-Shop sp. Z o.0. oraz BETA Reda Ukraina zostaty zbyte do do jednostki
zaleznej i nadal podlegajg konsolidaciji. Spétki Adesso Slovakia sro oraz Adesso TXM sro oraz Adesso Rumunia to spétki zatozone przez spotke zalezng TXM SA.

10.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

Nazwa jednostki zaleznej

TXMS.A.

TOP SECRET sp. z 0.0.
TROLL MARKET sp. z 0.0.
TOP sp.z0.0.
ADESSO sp. z 0.0.
LUNAR sp. z 0.0.
KADMUS sp. z 0.0.
KRUX sp. z 0.0.
ELVIRO sp. z 0.0.
LOGER sp. z 0.0.
POSTIRO Sp. Z 0.0
BETA REDA Ukraina
Just Jeans sp. z 0.0.

Top Center sp. z 0.0. w upadiosci
likwidacyjnej

REDAN MOSKWA

Top Secret OO0
R-Moda sp. z 0.0.
R-Shop sp. z 0.0.
R-Trendy sp. z 0.0.
R-Style sp. z 0.0.
Gravacinta LTD

Raionio LTD (w likwidacji)
ADESSO Slovakia s.r.o
ADESSOTXM s.r.o

Adesso Romania

Inwestycje w spotki zalezne razem

Stan na 30/09/2015

Stan na 30/09/2014

Koszt Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto Koszt Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto
4558 - 4558 2880 - 2880
40 955 - 40 955 11051 - 11051
1411 1411 0 1411 1411 -
1794 1794 0 1794 1794 -
733 - 733 1922 - 1922
1307 1307 0 1307 1307 0
2840 2840 - 2840 2840 -
2475 1190 1285 2475 1190 1285
1464 1464 - 1464 1464 -
7008 - 7008 - - -

- - - 179 179 0
3847 1262 2585 2138 - 2138
0 - - 166 166 -

0 - - - - -

9 - 9 9 - 9
1 - 1 1 - 1
6 - 6 5 - 5
5 - 5 5 - 5
6 - 6 5 - 5
5 - 5 5 - 5
7 - 7 - - -
43 - 43 - - -
64 - 64 - - -
31 - 31 - - -

3 3
68574 11268 57 306 29 660 10351 19 309

W 2015 roku nie dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych udziatéw.

W opinii Zarzadu zatozenia przyjete do wyceny udziatéw na koniec 2014 roku sg nadal aktualne, w zwigzku z czym nie ma wyraznych przestanek do rozpoznania odpisu

trwatej utarty wartosci.
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11. Pozostate aktywa finansowe

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujete
w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych

Wycena obligacji zamiennych

Aktywa finansowe wykazane w WGPW

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW inne niz instrumenty pochodne z tytutu
naleznosci dtugoterminowych- kaucji

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako zabezpieczenia
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty pochodne

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane wg kosztu
zamortyzowanym

Weksle (i)

Skrypty dtuzne (ii)

Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci godziwej
Obligacje umarzalne (iii)
Akcje (iv)

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (v)
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom

Udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia

Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

W biezgcym okresie nie ma istotnych zmian w wartosci aktywéw finansowych.

Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
0
- - 542
0 0 542
2142 2233 5683
2142 2233 5683
0 0 0
0 0 0
5 4 5
5 4 5
3 95
3 95 0
2 150 2 332 6 230
5 4 547
2 145 2 328 5683
2 150 2 332 6 230
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12. Zapasy

Stan na Stan na Stan na

30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Materiaty 2 037 340 1638
Pétprodukty 114 44 225
Towary 157 239 126 389 133781
Wyroby gotowe - -
159 390 126 773 135 644

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 7287 12 070 11 965
Wartos¢ brutto zapasow 166 677 138 843 147 609

Koszty zapasow ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej

wynosity 227 108 tys. PLN (204 350 tys. PLN w okresie poréwnawczym ).

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy obejmujg kwote121 tys. PLN ( 1344 tyS. PLN za okres
porownawczy ) w zwigzku z doprowadzeniem ich do cen sprzedazy netto, oraz odwrécenia odpisow
aktualizujgcych w wysokosci 4 654tys. PLN (1 967 ty$ PLN za okres poréwnawczy). Wykorzystano w
biezagcym okresie odpis w 251 tys. pln (w okresie poréwnawczym 1026 tys). PLN. Dokonane we
wczesniejszych latach odpisy aktualizujgce odwrécono w wyniku zwiekszenia cen sprzedazy na

okreslonych rynkach.

Odpisy aktalizujgce warto$¢ zapaséw ujmowane sg w korespondencji z kosztem witasnym sprzedanych

towarow.
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13. Kapitatl akcyjny

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale struktura
Stan na 30 wrzesnia 2015 .

Wartos¢
Seria / . . Rodgaj . . . .. | serii/ emisji Sposép Data Prayvo do
. Rodzaj akcji | uprzywilejow | ograniczenia | Liczba akcji .| pokrycia . .. | dywidendy
emisia ania akcji | praw do akcji w9 wgrtosq kapitatu rejestracji (od daty)
nominalnej

A imienne 1 akcja=2 gtosy 250 000 250 000|gotowka 28.08.1995
B imienne 1 akcja=2 gtosy 50 000 50 000|gotowka 05.09.1997] 01.02.1997
C imienne 1 akcja=2 gtosy 200 000 200 000|gotowkg 14.11.1997] 01.11.1997
D imienne 1 akcja=2 gtosy 200 000 200 000|gotowky 29.04.1998] 01.03.1998
E imienne 1 akcja=2 glosy 150 000 504 |gotowka 19.06.1998( 01.05.1998
F imienne 1 akcja=2 gtosy 800 000 800 000|gotéwka 17.09.1998| 01.08.1998
G imienne 1 akcja=2 gtosy 400 000 400 000]|gotowkag 13.01.1999] 01.01.1999
H imienne 1 akcja=2 gtosy 1 000 000 1 000 000|gotowkg 08.03.2000| 01.01.2000
[ na okaziciela 500 000 500 000|gotowka 08.03.2000( 01.01.2004
J na okaziciela 1000 000] 1000 000|gotéwka 30.08.2000( 01.01.2004
K imienne 1 akcja=2 gtosy 2 000 000 2 000 000]gotowka 27.08.2001| 01.01.2003
L na okaziciela 1958 000] 1958 000faportem 26.11.2001| 01.01.2004
M na okaziciela 8 508 000 8 508 000|gotowka 17.12.2003| 01.01.2004
N na okaziciela 114 000 114 000|gotéwka 17.12.2003| 01.01.2004
) na okaziciela 3750 000] 3 750 000|gotowka 17.12.2003| 01.01.2004
P na okaziciela 14 570 14 570|gotéwky 06.05.2005| 01.01.2005
P na okaziciela 13 200 13 200|gotowkg 20.09.2005| 01.01.2005
P na okaziciela 15 750 15 750|gotéwka 31.03.2006| 01.01.2006
P na okaziciela 14 500 14 500|gotowkg 10.08.2006( 01.01.2006
R na okaziciela 6 000 000|] 6 000 000|gotéwkag 04.08.2009| 01.01.2009
T na okaziciela 7182 726 7 182 726|aportem 14.08.2014| 01.01.2014
T na okaziciela 545 454 545 454|gotéwkg 14.08.2014| 01.01.2014
Liczba akcji razem 34 666 200
Kapital zakladowy, razem 34.666.200

Wartos$¢ nominalna jednej akcji = 1 zt

Wszystkie akcje zostaty optacone lub pokryte aportami w odpowiedniej wysokosci. Spétka nie prowadzita
akcji wtasnych w biezgcym okresie.

42



14 - Finansowanie zewnetrzne GK Redan - zestwienie uméw

Finansowanie zewnetrzne GK Redan - zobowigzania na dzien 30.09.2015 r.

Nazwa, siedziba kredytodawcy

HSBC Bank Polska SA

Zabepiczenia

Nazwa, siedziba kredytobiorcy | Rodzaj kredytu

REDAN SA/
Top Secret Sp. z 0.0.

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

Zadtuzenie na 30.09.2015 w PLN

Umowa o
kredyt
importowy i
linie na
akredytywy

kwota waluta

7 000 000,00 usb

orcie objetych akredytwa czynna wystawiona ze zlecenia Kredytbiorcy przez HSBC Bank Polska S.A.

kwota

Warunki
oprocentowania

jako
LIBOR 1M +
2614 329,92USD  wykorzystani .
e marza
e liniiw
ciezar
345 484,8 EUR  kredytu
2362905,41Usp  2kredytyw
czynnych
170 190,66 EUR

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (tacznie z Redan SA) stanowigcych wtasnos¢ Top Secret Sp. z o0.0.

przewtaszczenie towaréw w transporcie objetych akredytwa czynng wystawiong ze zlecenia Kredytbiorcy przez HSBC Bank Polska S.A.

Petnomocnictow do rachunku bankowego spétki Redan SA oraz spétki Top Secret Sp. z 0.0. prowadzonego w HSBC Bank Polska S.A.

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (tacznie z Top Secret) stanowigcych wtasno$¢ Redan SA wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret", "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy zabezpieczenia dla kazdego ze znakéw wynoszacej 10 500 000 USD

cesja wierzytelnosci Top Secret Sp. z 0.0. z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspdtpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami

zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na prawach do srodkéw pienigznych na rachunku bankowym prowadzonym w HSBC Bank Polska SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia 10 500 000 USD
oswiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.)

Termin sptaty

15 grudnia 15

Zabepiczenie

weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracja wekslowg,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.

przewtaszczenie towaréw w transpe
REDAN SA
Orix Polska SA PEPI Umowa 23 grudnia 16
t4dz ul. Zniwna 10/14 pozyczki
500 000,00 PLN 318496 PLN WIBOR 1M + mar4
Zabepiczenie
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracja wekslowg,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
REDAN SA
Orix Polska SA L Umowa 15 maja 17
Lodz pozyczki 430 000,00 PLN 34367519| PN |WIBOR 1M+ mar:
ul. Zniwna 10/14 ) ) +marj
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REDAN SA Umowa o limit

i na gwarancje )
Bank zachodni WBI SA £8dz ul. Zniwna 10/14 bankowe - wykorzytanie w 5 lutego 2016
ZOBOWIAZANIE 3500 000,00 PLN ciezar linii PLN
POZABILANSO

Zabepiczenie
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracja wekslowa
zastaw rejestrowy na akcjach sp6tki TXM SA (byte Adesso SA) w wartosci min. 7 000 000 PLN
cesja wierzytelnosci Redan SA z Pay-U, Poczta Polska SA, Siddemka Sp. z 0.0. - uméw obstugujacych przychody pochodzace ze sklepu internetowego Top Secret Sp. z 0.0.
Poreczenie cywilne Top Secret Sp. z 0.0.

Kaucja warunkowa srodkéw pienieznych
Petnomocnictow do rachunku bankowego spétki Redan SA prowadzonym w Banku Zachodnim WBK SA oraz HSBC Bank Polska SA

Petnomocnictow do rachunku bankowego spétki Top Secret Sp. z 0.0.prowadzonym w Banku Zachodnim WBK SA oraz HSBC Bank Polska SA

I R L N R R

REDAN SA/TXM SA Umowa o UsD wartosé
Multilinig - linia 1,000 000,00 236 956,65 USD akredytyw
na akredytywy czynnych

dokumentowe

Bank Zachodni WBK SA 30 lipca 2016

il e 11T 1 T e L e e e T B e L e

Zabepiczenie
weksel wtasny in balnco wystawiony przez Redan SA oraz TXM SA wraz z deklaracja wekslowg

kaucja w wysokosci 25% kwoty kazdej otwartej akredytywy

Alior Bank SA J TXMISA I_ rachunku I- L |_ L I- J

A ____| biefagym_ | 1500000000 _ _ PN _ _| _1398988744] PN _ JWIBOR3M+marlelistopadadols _ _ _ _ _ __ ___ __ __ o ______
Zabepiczenie

Sgdowy zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym bedgcym wtasnoscig Adesso SA (Srodki trwate oraz zapasy) o wartosci nie nizszej niz 50 000 000,00 PLN w tym zapasy o warto$ci 40.000.000,00 PLN wraz z cesjq z polisy ubezpieczeniowej

zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET o wartosci 54 400 000,00 PLN

cesja wierzytelnosci Adesso SA z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspdtpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami

petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w Alior Banku SA oraz innych rachunkéw bankowych Kredytobiorcy, jakie istniejg oraz jakie zostang otwarte w Alior Banku.

petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w Banku Pocztowym SA oraz innych rachunkéw bankowych Kredytobiorcy, jakie istniejg oraz jakie zostang otwarte w Banku

petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w PKO BP SA oraz innych rachunkéw bankowych Kredytobiorcy, jakie istniejg oraz jakie zostang otwarte w Banku

oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w zakresie $wiadczen pienigznych na rzecz Banku w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.)

oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939 ze zm.)

TXM SA
Kredy
nieodnawilany
- _____]200000000 | __PN __|] _1428000000] _ PN _ JWIBOR 1M +marj16 listopada 2017_
Zabepiczenie
Sgdowy zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym bedgcym wtasnoscig TXM SA (Srodki trwate oraz zapasy) o wartosci nie nizszej niz 50 000 000,00 PLN w tym zapasy o wartosci 40.000.000,00 PLN wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej

zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET o wartosci 54 400 000,00 PLN

Alior Bank SA

cesja wierzytelnosci Adesso SA z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspdtpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami
petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w Alior Banku SA oraz innych rachunkéw bankowych Kredytobiorcy, jakie istniejg oraz jakie zostang otwarte w Alior Banku.

petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w Banku Pocztowym SA oraz innych rachunkdw bankowych Kredytobiorcy, jakie istniejg oraz jakie zostang otwarte w Banku
petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w PKO BP SA oraz innych rachunkéw bankowych Kredytobiorcy, jakie istnieja oraz jakie zostang otwarte w Banku

oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w zakresie $wiadczen pienieznych na rzecz Banku w trybie art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.)

oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939 ze zm.)
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15. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Umowy gwarancji finansowych - -

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci
godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych - - -
Swapy stdp procentowych - - -
Swapy walutowe - - -
Inne - - -

Zobowiazania finansowe wykazane w WGPW
Niepochodne zobowigzania finansowe wyceniane poczgtkowo w

WGPW (i) -
Leasing finansowy - - -

Zobowigzanie z tytutu obligacji - - 11 426
- - 11 426
- - 11 426
Zobowigzania krotkoterminowe - - 3605
Zobowigzania dtugoterminowe - - 7821
- - 11 426

W biezgcym okresie nie ma istotnych zmian w wartosci zobowigzan finansowych.

Na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2015 roku Grupa Redan SA posiadata zawarte 23 kontrakty
terminowe (kontrakty typu forward w Spétce Top Secret Sp. z 0.0.)

taczny wolumen zabezpieczonej pozycji wynosit 0 USD (jest to facznie 5 min USD ale w
przeciwstawnych kontraktach po 2,5 min USD) a ostatni kontrakt zapadat 3 grudnia 2015 roku.
Wszystkie kontrakty zostaty zawarta HSBC Bank Polska SA

Na dzien bilansowy 30 wrzes$nia 2015 roku tgczna wycena zawartych kontraktow ksztattowata sie na
poziomie - 150 400,32 zt.
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16. Rezerwy

Stan na Stanna  stan na
30/09/2015 31/12/2014  30/09/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 1361 1361 1440

Inne rezerwy(ii) 903 1225 1098

2264 2 586 2 538

Rezerwy krétkoterminowe 2264 2586 2538
Rezerwy dtugoterminowe 0 0

2264 2 586 2538

0] Rezerwa na swiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw. Po dokonaniu
analizy Zarzad stwierdzit, iz wptyw na sprawozdanie finansowe aktualizacji rezerwy na 30 wrzesnia 2015 w
poréwnaniu do wartosci na 31 grudnia 2014 bytby nieistotny i odstapit od dalszej analizy.

(i) Rezerwa na roszczenia z tytutu proceséw sgdowych oraz rezerwa na premie pracownicze. W biezgcym
okresie zostata wykorzystana rezerwa na premie koncowg zgodnie z umowg restrukturyacyjg zadtuzenie w
wysokosci 113 tys.PLN. W okresie poréwnywalnych wykorzystano rezerwe z tytutu umowy z Eurocenter sp. z

0.0. na kwote 544 tys.PLN oraz zawigzano rezerwe na prowizje bankowg 404 tys.PLN.

Grupa Kapitatowa Redan SA w biezgcym okresie nie tworzyta i niewykorzystywata rezerw na restukturyzacje

dziatanosci.

Istotne sprawy sagdowe

Ryzyko zwigzane ze sprawg z powddztwa Grzegorza Jakubowskiego przeciwko TXM S.A.
TXM SA jest strong pozwang w postepowaniu sgdowym o naruszenie praw autorskich do dzieta

(nadruk na koszulce) z kwotg zgtoszonego roszczenia w wysokosci 546.000 zt.

TXM SA sprzedata ok. 1900 koszulek ze spornym nadrukiem za tgczng kwote 39.605 zt. W dniu 29
wrzesnia 2015 roku Sgd Okregowy w Krakowie wydat wyrok w niniejszej sprawie na podstawi ktérego
zasadzita od TXM S.A. kwote 17 516 zt. TXM S.A. zlozyta apelacje od przedmiotowego wyroku

wnoszgc o oddalenia powddztwa w catosci.
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17. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Transakcje miedzy Spétka a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spodtki zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano
ich w niniejszej nocie. Szczegdétowe informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponize;.

17.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezgce do Grupy zawarty nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi bedgcymi cztonkami Grupy:

17.1.1 Sprzedaz towarow

REDAN

TOP SECRET SKL. CENTRALA
ADESSO SA
BETA-REDA

TOW TROLL

KRUX

JAST JEANS
LUNAR

ELVIRO

R-MODA SP. Z O.0.
ADESSO Slovakia s.r.o
ADESSOTXM s.r.o
POZOSTALE FIRMY
RAZEM

17.1.2 Sprzedaz ustug

KRUX sp. z 0.0.

TOP SECRET sp. z 0.0.
LUNAR sp. z 0.0.

TXM SA ( dawniej ADESSO SA)
ELVIRO sp. z 0.0.
KADMUS sp. z 0.0.
POSTIRO sp. z 0.0.
LOGER sp. Z 0.0.
REDAN S.A.

TOP sp. zo.0.

TROLL MARK sp. z 0.0.
ADESSO sp. z 0.0.
REDAN MOSKWA
BETA REDA UKRAINA
JUST JEANS sp. z 0.0.
ADESSO Slovakia s.r.o
ADESSOTXM s.r.o
R-Moda sp. z 0.0.
R-Style sp. z 0.0.

Sprzedaz towaréow

Zakup towaréw

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/09/2015 30/09/2014
PLN’000 PLN’000
104 689 97 634

87 639 72292
2932 0

0 0

2852 1935

0 1301

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

198 112 173 162

Sprzedaz ustug

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/09/2015 30/09/2014
PLN’000 PLN’000
2968 2829

6 452 5805
1134 988

5 3

1698 1540
824 313

87 253

1159 257
4513 8676
828 720

252 846
1720 1596

0 0

0 0

1122 1285
1012 0
661 0
1350 949
1284 1422

27 322 27 482

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30/09/2015 30/09/2014

PLN’000 PLN’000

90 456 75512

90 440 76 461

14 248 7507

0 13 666

2 2

6 4

1 2

4 1

3 2

2 1

1599 0

1334 0

17 4

198 112 173 162
Zakup ustug

Okres Okres

zakonczony zakonczony

30/09/2015 30/09/2014

PLN’000 PLN’000

1249 1225

14 384 17 341

560 524

5208 3316

917 864

384 181

63 140

2 0

1835 432

530 480

177 458

1 1

53 759

47 0

520 680

0 0

2 0

650 413

625 668

27 322 27 482
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17.1.3 Sprzedaz pozostata

REDAN S.A.

TROLL MARKET sp. z 0.0.
TOP SECRET sp. z 0.0.
Adesso sp. z 0.0.

KADMUS sp. z 0.0.

Lunar sp. zo.0.

Elviro sp. z 0.0.

TXM SA ( dawniej ADESSO SA)
KRUX sp. Z 0.0.

BETA REDA UKRAINA
REDAN MOSKWA
R-Moda sp. z 0.0.
R-Trendy sp. z 0.0.
R-Style sp. z 0.0.
JUST JEANS sp. z 0.0.
ADESSO Slovakia s.r.o
ADESSOTXM s.1.0
POZOSTALE FIRMY
RAZEM

Pozostata sprzedaz-przychody

17.1.4 Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym z Gropy Kapitatowej

Bez odsetek
Pozyczkobiorca

TOP SECRET sp. z 0.0.
TOP SP.Z 0.0.
KADMUS SP. Z O.0.
ELVIRO SP.Z 0.0.
JUST JEANS SP.Z 0.0.
R-MODA Sp. z 0.0.
R-TRENDY Sp. z 0.0.
REDAN SA

TXM S.A.

LUNAR SP. Z 0.0.
R-SHOP SP. ZO.0.
ADESSO SLOVAKIA SRO
GRAVACINTA Sp. z 0.0.
RAZEM

Odsetki
Pozyczkobiorca

TOP SP.Z 0.0.
KADMUS SP. Z 0.0.
ELVIRO SP.Z O.0.
JUST JEANS SP.Z O.0.
R-MODA sp.z 0.0.
R-TRENDY sp. z 0.0.
LUNAR SP. Z O.0.
R-SHOP SP. ZO.O.
ADESSO SLOVAKIA SRO
GRAVACINTA Sp. z 0.0.
TXM S.A.

Pozostata sprzedaz-koszty

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2980 2101 170 352
0 43 3 19
160 255 1388 550
24 0 0 0
0 2 68 63
0 0 12 15
0 0 30 52
506 513 1171 1672
0 0 286 43
0 0 57 0
0 0 20 0
0 0 22 17
0 0 280 0
0 0 13 24
274 0 -35 64
0 0 85 0
0 0 336 0
53 1 91 44
3997 2915 3997 2915
Stan na Stan na
30/09/2015 30/09/2014
PLN’000 PLN’000
wartos$¢ . ca warto$¢ . wartos$¢
pozyczki odpis warto$¢ bilansowa pozyczki odpis bilansowa
1205 - 1205 - - -
269 269 - 269 269 -
312 312 - 312 312 -
795 795 - 795 795 -
0 0 - 1020 1020 -
570 - 570 324 - 324
338 - 338 - - -
2 - 2
600 - 600 14 128 14128
30 - 30 30 30
100 100
47 47
- - - 1600 - 1600
4268 1376 2892 18478 2396 16 082
Stan na Stan na
—_30/00/2015 —30/09/2014
PLN’000 PLN’000
Wartos¢ odpis warto$¢ bilansowa Wartosé odpis \_/vartoéé
odsetek odsetek bilansowa
20 20 0 15 15 0
38 38 0 31 31 0
48 48 0 28 28 0
0 0 0 114 114 0
12 12 1 1
3 3 0 0
2 2 0 1 1 0
7 7 0
2 2 0
1 1
1 1 0
133 108 25 190 189 1

Wigkszo$¢ pozyczek udzielono podmiotom zaleznym; oprocentowanie: wg stopy redyskonta weksli NBP; odsetki sptacane sg wraz z ratg sptacanej pozyczki

lub wraz z ostatng ratg pozyczki.
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17.1.5 Ceny transkacji wewnetrz grupowych
Jednostka sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych. Zakupéw dokonywano po cenach rynkowych .

17.1.6 Stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego wraz z pozyczkami

Kwoty nalezne od stron
powiagzanych

Kwoty ptatne na rzecz stron
powiazanych

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
KRUX sp. z 0.0. 1247 1602 0 0
TOP SECRET sp. zo.0. 1949 1442 16595 4794
LUNAR sp. z 0.0. 0 0 511 176
TXM SA dawne ADESSO SA 2187 1578 1841 16508
ELVIRO sp. z 0.0. 172 326 860 834
KADMUS sp. z 0.0. 0 204 1524 1550
R-SHOP sp. Z o.0. 0 0 108 0
R-STYLE sp. z 0.0. 108 106 11 5
BETA-REDA Ukraina 0 0 33 18806
TROLL MARKET sp. z 0.0. 2017 424 236 3
REDAN S.A. 19409 45014 2408 2172
TOP sp.zo.0. 0 0 632 455
ADESSO sp.zo.o0. 832 1018 3 0
REDAN MOSKWA 0 0 30 1998
R-MODA sp. z0.0. 515 163 593 329
ADESSO Slovakia s.r.o 0 0 611 0
ADESSOTXM s.r.o 0 0 1111 0
ADESSO Rumunia 0 0 0 0
R-TRENDY sp. Z 0.0. 36 0 344
LOGER sp. Z 0.0. 354 193 1375 1252
POSTIRO sp. z 0.0. 0 0 0 385
GRAVACINTA Sp. z 0.0. 1601
JUST JEANS sp. zo.0. 0 169 0 1371

28 826 52 239 28 826 52 239

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji.
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17.1.7 Transakcje, ktére nie podlegaty wykluczeniom konsolidacyjnym

Warto$¢ transakcji z jednostkami powigzanymi nie podlegajgcymi konsolidacji oraz stan naleznosci i zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug na 30 wrzesnia 2015 roku w tys. zt.

Sprzedaz Zakup
FIRMA
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczonyl| zakonczony
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014
Redan S.A. 6019 179 0 0
Top Secret sp. z 0.0. 805 1124 1271 1618
LOGER sp. z 0.0. 0 0 0 1
Agenda sp. z 0.0. 0 0 1 1
TOP MARK sp. z 0.0. 0 0 0 0
GAMMA 0 0 5919 0
Rokappa sp. z 0.0. 3 440 14 230
R-Fashion sp. z 0.0. 0 0 12 15
Top Speed sp. z 0.0. 0 1 8 82
Getar sp. z 0.0. 465 578 229 407
Lejda sp. z 0.0. 0 0 10 15
Dotar sp. z 0.0. 0 1 11 13
Tubar sp. z 0.0. 0 0 5 7
RCF sp. z 0.0. 769 309 513 324
Target sp. z 0.0. 37 312 0 180
Pozostate 1 1 36 52
RAZEM 8 099 2945 8 099 2945
FIRMA NALEZNOSCI ZOBOWIAZANIA
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony; zakonczonyfl zakonczony
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014
Fundacja Happy Kids 16 24 5 1
Adesso sp. z 0.0. SKA 0 0 0 0
Adesso Slovakia S.R.O. 0 0 0 302
Agenda sp. z 0.0. 38 69 70 81
Baleno Sp.z o.0. 0 0 289 284
Bogusz Kruszynski 1 1 0 0
Brukowa Centrum Handlowe 0 0 2 2
Dotar sp. z 0.0. 44 76 522 585
Euro-Center sp.z 0.0. 0 0 173 168
Gamma 0 0 3526 0
Getar sp. z 0.0. 0 0 817 889
Home and Kids sp. z 0 o. 0 0 13 3
Just Jeans sp.z 0.0. 0 0 1497 0
Kadmus sp. z 0.0. 200 62 0 0
Krux sp. z 0.0. 0 0 79 79
Lejda sp. z 0.0. 0 0 921 1021
LOGER sp. z 0.0. 0 0 0 0
Lunar sp. z 0.0. 201 201 0 0
Pati Wisniewska 0 0 13 2
Postiro sp. z 0.0. 0 0 301 0
Ores sp. z 0.0. 0 2457 53 1
RCF sp. z.0. 0 0 202 348
Redan S.A. 9521 4552 1 3
R-Fashion sp. z 0.0. 0 0 714 696
R-Moda sp. z 0.0. 0 0 a7 77
Rokappa sp. z 0.0. 431 458 919 865
R-Style sp. z 0.0. 0 0 6 5
Target sp. z 0.0. 0 953 1372 178
Top Center sp. z 0.0. 0 0 0 580
TOP MARK sp. z 0.0. 0 0 81 92
Top Secret sp. z 0.0. 3122 2511 426 3815
Top Speed Sp. z 0.0. 3 2 968 966
Top sp. z o.0. 0 0 44 41
Troll sp. z 0.0. 0 0 1 0
Tubar sp. z 0.0. 82 3 585 574
ADESSO TXM ROMANIA 48
TXM S.A. 48 314 12 25
RAZEM 13707 11683 13707 11683
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18. Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

- Krétkoterminowe swiadczenia :

Wynagrodzenie Zarzadu

Radostaw Wisniewski (od 13.06.2012r. Do 30.06.2014)
kontrakt menadzerski

Bogusz Kruszynski kontrakt menadzerski i umowa o
prace

Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej

Stawomir Lachowski

Tomasz Swieboda ( od 08.04.2013 do 03.02.2014)
Jaskiewicz Jacek do 06.2015

Piengjai Wisniewska

Monika Kaczorowska od 18.06.2015

Leszek Kapusta

Jacek Ratajczyk od 07.02.2014

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
w spotkach podporzadkowanych oraz z tytulu
petnienia innych funkcji w GK Redan oraz
swiadczenia ustug

Bogusz Kruszynski

Piengjai Wisniewska

Leszek Kapusta

Stawomir Lachowski

- Krétkoterminowe swiadczenia razem

- Swiadczenia po okresie zatrudnienia

- Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
- Ptatnos¢ w formie akcji

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
0 197 197
16 195 190
16 392 387
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014
9 12 9
0 1 1
9 12 9
9 12 9
3
9 12 9
6 11 8
45 60 45
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014
261 129 43
16 20 15
4 134 113
54 72 54
335 356 225
396 808 657
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od wynikéw uzyskanych przez poszczegdine osoby oraz od

trendéw rynkowych.
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19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywow pienigznych srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w

kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezagcym. Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienigznych mozna w

nastepujacy sposob uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji bilansowych:

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy przeznaczone;
do zbycia

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:
Srodki ZFSS

Pobrane kaucje na zabezpieczenie akredytyw czynnych
Srodki z dotacji UE EFS

20. Transakcje niepieniezne

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2015  31/12/2014  30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
11 001 21938 10 321

11 001 21938 10 321
11001 21 938 10 321

500 9191 673

108 26 92

371 8735 -

21 430 581

W biezgcym roku, jednostka nie dokonata transakcji niepienieznych w dziatalnosciach inwestycyjnej i finansowej, ktére nie

sg odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.
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21. Zobowigzania do poniesienia wydatkow

Szacunkowa warto$¢ inwestycji Redan SA do konca 2015 ., to 7,0 min zt.

Planowane wydatki zwigzane sg z rozwojem infrastruktury IT, w tym w szczegdlnosci z wdrozeniem nowego
zintegrowanego systemu klasy ERP SAP oraz rozwojem dyskontowej sieci wiasnej . Zrédtami finansowanie dziatan
inwestycyjnych beda $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz $rodki z leasingu
operacyjnego. W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne Grupy Redan majg zapewnione zrdédta finansowania.

Grupa Kapitatowa nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych i nie posiada zoboigzan do zakupu rzeczowych

aktywoéw trwatych .

22. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

22.1 Zobowiagzania warunkowe

Stan na Stan na Stan na
30/09/2015  31/12/2014 30/09/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Poreczenia bankowe 4762 3886 7 532
Akredytywy 10 537 9641 7 094
Gwarancji celnej 2 000 2 000 2000

17 299 15 527 16 626

22.2 _Aktywa warunkowe
Stan na Stan na Stan na

30/09/2015 31/12/2014  30/09/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Poreczenie 0 0 0
Uzyskane poreczenia i gwarancje - - -

23. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie miaty miejsce istotne zdarzenia majgce istotny wptyw na sytuacje spotki:

W dniu 13 pazdziernika 2015 roku anektowana zostata umowa o kredyt importowy i limit akredytywowy z HSBC
Bank Polska S.A. w zakresie podwyzszenia warto$ci maksymalnej przyznanego limitu do 9.000.000 USD wraz z
kredytem importowym na finansowanie akredytyw do maksymailnej kwoty 3.500.000 USD. Jednoczes$nie Aneks
wydtuza okres udostepnienia Limitu do dnia 15 lutego 2017 roku jako ostatecznego terminu rozliczenia Umowy

Kredytowej

24. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki oraz ogtoszone do publikacji w
dniu 12 listopada 2015 roku.
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25. Kontynuacja dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Analizujgc kwestie kontynuacji dziatalnosci spétki nalezy rozpatrze¢ funkcjonowanie Grupy
Kapitatowej, jako catosci, w tym w szczegdlno$ci nalezy szczegdlnie rozwazy¢ plany zwigzane z
funkcjonowaniem poszczegdlnych Spotek. Nalzy tutaj podkreslic istathym z punktu wiedzenia
tego zatozenia skuteczng dywersyfikacje biznesu Grupy Kapitatowej pomiedzy dwa segmenty
rynku — modowy i dyskontowy

Dziatania na jakie nalezy zwréci¢ uwagg w dlaszych okresach a ktére w zatoZzeniu majg przynie$¢
poprawe wyniku Grupy Redan to:

W zakresie czeSci modowej

0 dalsza optymalizacji kanatéw dystrybucji - zwiekszanie udziatu rentownych kanatéw takich jak
sie¢ franczyzowa oraz e-commerce

0 ograniczenie ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig na wschodzie

0 zmiany w zakresie produktu

[ blizej trendéw modowych

produkcja w trybie ,just in time”

[ dostosowanie cena oraz jako$¢ do oczekiwan obecnego Klienta

0 poprawie sprawno$ci operacyjnej sieci sprzedazy

[ szkolenie pracownikéw sieci

[ optymalizacje konceltu sklepu Top Secret

[ doskonalenie VM

o prowadzenie ciagtych dziatan pozycjonujgcych marke Top Secret na rynku modowym
o dyscypliny kosztowej na poziomie centrali

w zakresie czesci dyskontowej

0 dalsza optymalizacja struktury asortymentowej

o poprawa marzy handlowej w obu przestrzeniach — ceny zakupu (obnizanie) oraz ceny
sprzedazy (podwyzszanie m.in. poprzez zmiang struktury asortymentowe;j)

o dalszy rozwdj innych kanatéw dystrybuciji niz sie¢ polskich sklepéw witasnych

o kontynuowanie wdrozenie efektywnych dziatan marketingowych wspierajgcych sprzedaz
0 poprawie sprawno$ci operacyjnej sieci sprzedazy

[ szkolenie pracownikéw sieci

[ optymalizacje zatrudnienia poprzez dalsze wdrazanie projketu agencyjnego

[ doskonalenie VM

o kontynuowanie dziatan majgcych celu minimalizacje niedoboréw ujawniacz w sklepach w
trakcie procesow inwentaryzacyjnych

o dyscypliny kosztowej na poziomie centrali

z perspektyw catej Grupy Kapitatowej
0 wymiana zintegrowanego systemu ERP zaowocuje m.in.
[1 optymalizacje kosztowg poprzez m.in. zmiane procesoéw logistycznych
[ zwiekszenie potencjatu sprzedazowego
[1 mozliwo$¢ dziatan jakie obecnie sg niemozliwe ze wzgledu na ograniczenia systemowe

Zdaniem Zarzgdu obecna sytuacja finansowa oraz podejmowane dziatania uzasadniajg
sporzadzenie sprawozdania finansowego w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci i nie
istnieje potrzeba zmiana wyceny aktywdw i pasywéw , ktdra bytaby konieczna w przypadku braku
mozliwosci kontynuowania przez Spotke dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Redan S.A. zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad dnia 12 listopada 2015 oraz podpisane w imieniu
Zarzadu przez:

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Anna Krélikiewicz |G+éwny Ksiegowy |
PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Bogusz Kruszynski |Wiceprezes Zarzadu |

t6dz 12.11.2015
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