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I.  Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

Przychody ze sprzedazy 35527,5 20 899,4 8543,3 4999,5
Zysk ze sprzedazy 14 623,6 11 506,8 3 516,6 2752,6
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 14 648,7 11594,6 3522,6 2773,6
Zysk przed opodatkowaniem 16 189,4 14 529,6 3893,1 3475,7
Zysk netto 13 067,7 11732,7 3142,4 2 806,7
Zysk netto na jedna akcje zwykta (PLN/EUR) 3,78 3,41 0,9 0,8
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 225,2 (11 795,1) 3901,7 (2 821,6)
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci (14 878,0) (2671,0) (3577,7) (638,9)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5528,8) (4 661,5) (1329,5) (1 115,1)
Przeptywy pieniezne netto razem (4 181,6) (19 127,6) (1 005,5) (4 575,7)
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 67 683,0 51524,8 15 968,2 12 088,5
Aktywa obrotowe 37 089,2 43 367,1 8750,4 10174,6
Zobowigzania dtugoterminowe 176,0 246,8 41,5 57,9
Zobowigzania krétkoterminowe 6 265,8 3 853,6 1478,3 904,1
Kapitat wtasny 98 330,4 90791,5 23198,8 21301,1
Kapitat zaktadowy 345,6 345,6 81,5 81,1

Sposéb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

e Zaprezentowane wybrane pozycje bilansu zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu Sredniego
ogtoszonego przez NBP na dzien 30.09.2015, wynoszgcego 4,2386 EUR/PLN oraz na dziern 31.12.2014
wynoszgcego 4,2623 EUR/PLN

e Zaprezentowane wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego sredniq arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez NBP na
ostatni dzienn kazdego miesigca okresu obrotowego od 01.01.2015 do 30.09.2015, wynoszgcego 4,1585
EUR/PLN oraz od 01.01.2014 do 30.09.2014, wynoszgcego 4,1803 EUR/PLN
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Il. Skrdécone sprawozdanie finansowe

Il. 1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. PLN) Nota 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 13 10 547,4 10 299,4 9344,4 7 795,8

Rzeczowe aktywa trwate 871,3 916,2 960,4 639,9

Naleznosci dtugoterminowe 9,11 6,6 7,7 9,9 11,0

Aktywa finansowe dtugoterminowe 10 56 024,1 40 368,8 41 206,4 40928,6

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 233,6 93,1 3,7 1,3

Aktywa trwate ogétem 67 683,0 51 685,2 51524,8 49 376,6

Aktywa obrotowe

Zapasy 12 9 166,3 8 835,9 7941,3 11453,4

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 9,11 7904,3 6 794,9 10 897,2 12 162,8

Aktywa finansowe krétkoterminowe 10 - - 328,4 335,6

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 20 018,6 39453,5 24 200,2 19 277,5

Aktywa obrotowe ogétem 37 089,2 55084,3 43 367,1 43 229,3
) 104

AKTYWA OGOLEM 772,2 106 769,5 94 891,9 92 605,9

POCKET 5
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PASYWA (w tys. PLN) Nota 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Kapitat wtasny 6
Kapitat zaktadowy 345,6 345,6 345,6 345,6
Kapitat zapasowy 84917,1 84917,1 75 919,6 75919,6
Zyski zatrzymane 13 067,7 10 306,6 14 526,3 11732,7
Kapitat wtasny ogétem 98 330,4 95 569,3 90791,5 87997,9
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwy - - 15,5 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 176,0 369,3 231,3 221,8
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 176,0 369,3 246,8 221,8
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki, w tym kredyty w rachunku
biezacym 7 38,9 19,6 2,7 17,4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 8 2909,3 8343,8 1072,8 1088,6
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 190,6 - - 657,0
Rozliczenia miedzyokresowe 8 3127,0 2 467,5 2778,1 2623,2
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 6 265,8 10 830,9 3 853,6 4 386,2
Zobowigzania ogétem 6441,8 11 200,2 4100,4 4 608,0
PASYWA RAZEM 104 772,2 106 769,5 94 891,9 92 605,9
POCKET 6 www.medicalgorithmics.pl
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Il. 2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

( tys. PLN) Nota Il kwartat Narastajgco
01.07.2015- 01.07.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014  30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy 2,3 12 285,9 8 365,5 35527,5 20 899,4
Zuzycie surowcow i materiatow (1 200,6) (1789,1) (3 866,2) (2 382,4)
Swiadczenia pracownicze 4 (2153,1) (1 449,8) (6 330,0) (3 881,0)
Amortyzacja (471,5) (157,9) (1128,6) (443,9)
Ustugi obce (4 479,2) (902,8) (8 630,7) (2 141,4)
Pozostate (441,0) (236,1) (948,4) (543,9)
Koszt wtasny razem (8 745,4) (4 535,7) (20 903,9) (9 392,6)
Zysk na sprzedazy 3 540,5 3829,8 14 623,6 11 506,8
Pozostate przychody operacyjne 236,8 35,9 22529 112,6
Pozostate koszty operacyjne (1,3) - (2 227,8) (24,8)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3776,0 3 865,7 14 648,7 11 594,6
Przychody finansowe 5 490,9 1205,3 2401,0 2936,9
Koszty finansowe 5 (843,6) - (860,3) (1,9)
Przychody finansowe netto (352,7) 1205,3 1540,7 2935,0
Zysk przed opodatkowaniem 3423,3 5071,0 16 189,4 14 529,6
Podatek dochodowy (662,2) (974,5) (3121,7) (2 796,9)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 2761,1 4 096,5 13 067,7 11732,7
Zysk netto za okres sprawozdawczy 2761,1 4 096,5 13 067,7 11732,7
Catkowite dochody ogotem za okres 27611 4.096,5 13 067,7 11732,7
sprawozdawczy
Inne catkowite dochody netto za okres i i ) )
sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem za okres 27611 4.096,5 13 067,7 11732,7
sprawozdawczy
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje 1 0,80 1,19 3,78 3,41

w ztotych
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Spotka pragnie zwroéci¢ uwage na fakt, iz w biezgcym okresie miat miejsce zakup ustug
doradczo-prawnych, majgcy swoje odzwierciedlenie w poziomie Ustug Obcych, ktére wzrosty
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku z 2 141,4 tys. PLN do 8 630,7 tys.
PLN, tj. 0 303%. Bardziej szczeg6towa analiza wynikéw finansowych Spotki osiggnietych w i
kwartale 2015 roku, z uwzglednieniem wydarzen nietypowych, znajduje sie w punkcie IX.

W Sprawozdaniu za okres zakoriczony na dziert 30.09.2015 Spétka zaprezentowata wartosc
aktywéw finansowych po dokonaniu powtdrnej wyceny dokonanej w dniu 12.10.2015.
Blizsze informacje zostaty zaprezentowane w Nocie nr 10.
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Il. 3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. . . Kapitat Kapitat Zyski Kapitat
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sakiadow 2aDasow satrzvmane wiasny
(w tys. PLN) y P v y ogotem
Kapitat wtasny na 01.01.2014 342,2 69 710,4 10 874,2 80 926,8
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 6209,2 (6 209,2) -
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - 11732,7 11732,7
Catkowite dochody ogotem za okres ) 6 200,2 55235 11732,7
sprawozdawczy
Transakcje z wtascicielami Spotki ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Emisja akcji serii E 3,4 - - 3,4
Wyptata dywidendy - - (4 664,9) (4 664,9)
Caf'kowne doptaty od i wyptaty do wtascicieli 34 i (4 664,9) (4 661,5)
ogétem
Kapitat wtasny na 30.09.2014 345,6 75919,6 11732,7 87997,9
Kapitat wtasny na 01.01.2014 342,2 69 710,4 10 874,2 80926,8
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy 6 209,2 (6 209,2) -
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - 14 526,3 14 526,3
Catkowite dochody ogétem za okres ) 6 209,2 8317,0 14526,2
sprawozdawczy
Transakcje z wtascicielami Spotki ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Emisja akcji serii E 3,4 - - 3,4
Wyptata dywidendy - - (4 664,9) (4 664,9)
Caf'kowne doptaty od i wyptaty do wtascicieli 34 i (4 664,9) (4 661,5)
ogotem
Kapitat wtasny na 31.12.2014 345,6 75919,6 14 526,3 90 791,5
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. . . Kapitat
. . . Kapitat Kapitat Zyski

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sakladow 2aDasow zatrzvinane witasny
(w tys. PLN) v P v v ogoétem
Kapitat wtasny na 01.01.2015 345,6 75 919,6 14 526,3 90 791,5
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 8997,5 (8997,5) -
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - 13 067,7 13 067,7
Catkowite dochody ogétem za okres ) 8997,5 4070,2 13 067,7
sprawozdawczy
Wyptata dywidendy - - (5528,8) (5528,8)
Ca’f’kowne doptaty od i wyptaty do wtascicieli i i (5 528,8) (5 528,8)
ogotem
Kapitat wtasny na 30.09.2015 345,6 84917,1 13 067,7 98 330,4

POCKET 10 www.medicalgorithmics.pl



IMVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Il. 4. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

(w tys. PLN) Nota 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres sprawozdawczy 13 067,7 11732,7
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 179,6 83,6
Amortyzacja wartosci niematerialnych 949,0 360,3
Przychody finansowe netto 15 (2 487,7) (2 609,4)
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 7,4 -
Podatek dochodowy 3121,7 2796,9
Zmiana stanu zapasow (1 225,0) (9 860,0)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 4 480,0 (10 204,7)
pozostatych

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (1276,9) (3 389,2)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 1872,7 1713,4
pozostatych

Zmiana stanu aktywow finansowych krétkoterminowych 15 626,5 60,1
Pozostate (15,5) (0,2)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 19 299,5 (9 316,5)
Podatek zaptacony (3074,3) (2 478,6)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16 225,2 (11 795,1)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 15 2 453,7 2 609,4
Inne wptywy finansowe 34,0 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (99,3) (378,5)
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1,4 -
Wptywy ze sprzedazy inwestycji 3084,0 6 012,5
Nabycie pozostatych inwestycji 15 (20 351,8) (10914,4)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 878,0) (2 671,0)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu wydania akcji = 3,4
Wydatki na wyptate dywidendy (5528,8) (4 664,9)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5528,8) (4 661,5)
Przeptywy pieniezne netto ogétem (4 181,6) (19 127,6)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 24 200,2 38 405,1
Srodki pieniezne na koniec okresu 20018,6 19 277,5
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Il. 5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.5.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzeénia 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna sprawozdawczo$éé
finansowa).

Niniejsze skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane fgcznie
z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2014 sporzgdzonym zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Spdtka zastosowata spdjne zasady rachunkowosci przy
sporzadzaniu danych finansowych za okres 9 miesiecy zakoiczony 30 wrzesnia 2015 roku
z zasadami stosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za rok 2014.

Skrécone Srédroczne Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego.

Skrécone Srédroczne Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg zadne okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci.

11.5.2 Podstawa wyceny

Skrocone  $rédroczne  sprawozdanie  finansowe  zostato  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

1.5.3 Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zfotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy z jednym miejscem po przecinku. Ztoty polski jest walutg
funkcjonalng Spofki.
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1.5.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw,
szacunkow i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw, ktdrych rzeczywiste
wartosci mogg rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete prospektywnie
poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

I.5.5 Organ zatwierdzajagcy sprawozdanie finansowe do
publikacji

Organem zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe do publikacji jest Zarzad Spotki.

Il. 6. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do
wszystkich okresdw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym przez Spétke.

I.6.1 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s3g
w walucie funkcjonalnej Spotki z zastosowaniem natychmiastowego kursu wymiany waluty
funkcjonalnej na walute obcg obowigzujgcego na dzien zawarcia transakgji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec
okresu sprawozdawczego wedtug kursu zamkniecia dla danej waluty ogfoszonego na ten
dzien.

Roznice kursowe wynikajgce z wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych
stanowig rdznice pomiedzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie
funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki
i dokonane ptatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscia wedtug
zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug kursu zamkniecia na koniec
okresu sprawozdawczego.
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Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci
godziwej sg przeliczane wedtug natychmiastowego kursu wymiany waluty funkcjonalnej
obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwe;.

Rdznice kursowe z przeliczenia rozpoznaje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu. Pozycje
niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Spotka przelicza
uzywajgc kursu wymiany z dnia zawarcia transakcji.

1.6.2 Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy)
sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, w ktéorym Spétka staje sie strong wzajemnego
zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych
z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy
prawa do otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane
w transakcji przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajace z ich
wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub
pozostaje w posiadaniu Spétki jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do
kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartos$ci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzan
finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe
zrealizowad, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Spotka posiada pozyczki, naleznosci oraz depozyty zaklasyfikowane jako instrumenty
finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktdére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo
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ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktore mogg byé
bezposrednio przypisane do ich nabycia.

Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego
kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty
bankowe na zgdanie o poczgtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo
o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych, stanowigce integralng czes¢ systemu
zarzadzania srodkami pienieznymi Spotki.

Zobowigqzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe s3 ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktérej Spétka staje sie
strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego. Spétka wytacza z ksigg
zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Spotka posiada nastepujace zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
pozyczki, kredyty w rachunku biezagcym oraz zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania. Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane s3 wedtug
wartosci godziwe] powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie s3 wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

1.6.3 Rzeczowe aktywa trwate
Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.
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Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania, fgcznie
z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen
bezposrednich. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene
nabycia sktadnika aktywéw. Koszt wytworzenia sktadnika $rodkow trwatych oraz srodkow
trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego
do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania).
Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny
szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz
przywrdcenia do stanu pierwotnego.

Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania
zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czes¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych sktada sie z odrebnych
i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako
odrebne sktadniki aktywow.

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywdéw okresla sie na podstawie pordwnania
przychoddéw ze zbycia z wartoscig bilansowa zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto
jako zysk lub strate biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody.

Naktady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych, ktdre mozna wiarygodnie oszacowac i jest
prawdopodobne, ze Spodtka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi
sktadnikami rzeczowych aktywoéw trwatych.

Wartos$¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wytaczana
z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikdéw rzeczowych
aktywéw trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie
poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzacji,
ktdrg jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow, pomniejszone
o jego wartosc¢ rezydualna.
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Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposdb realizacji
przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii Srodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10 do 50 lat
Urzadzenia techniczne, maszyny 5 do 25 lat
Wyposazenie 5do 10 lat
Sprzet komputerowy do 3 lat

Inwestycje w obcych srodkach trwatych oraz srodki trwate uzytkowane w ramach umow
leasingu: przez okres pozostaty do wygasniecia umowy.

Poprawnos¢ stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci
rezydualnych $rodkéw trwatych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

1.6.4 Wartosci niematerialne
Oprogramowanie oraz pozostate wartosci niematerialne

Oprogramowanie oraz pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spotke o okreslonym
okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady ponoszone w terminie poZniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg
aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym
sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym nakfady na wytworzone we wtasnym zakresie: znaki
towarowe, warto$¢ firmy i marke sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu
W momencie poniesienia.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe

Wartosci niematerialne powstate w wyniku prac rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wytgcznie w sytuacji, gdy Spoétka jest w stanie udowodnic:
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* mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukoniczenia sktadnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub
sprzedazy,

* zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywdw niematerialnych,

* sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne
przyszte korzysci ekonomiczne,

* dostepnosé stosownych srodkéw technicznych, finansowych oraz innych, ktére maja
stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika
wartosci niematerialnych,

* mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzacji,
ktdrg jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika wartosci niematerialnych
pomniejszone o jego wartos¢ rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania danego sktadnika
wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego
przydatnosci do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji
przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Poprawnos¢ stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci
rezydualnych wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci
niematerialnych i prawnych:

Zakonczone prace rozwojowe 5do 10 lat

Autorskie prawa majatkowe - licencje 2do5lat
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11.6.5 Zapasy

Skfadniki zapasdw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych
od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest rdoznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia
i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Spoétka do wyceny zapasow oraz ich rozchodu wykorzystuje metode FIFO.

1.6.6 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci sktadnikdw aktywdéw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywéw finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczgtkowym
rozpoznaniu istniejg obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate
wartosci, moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych
przeptywow pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywoéw finansowych zalicza sie niesptacenie
albo zaleganie w spfacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktorg
Spodtka wyrazita zgode ze wzgleddw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci
finansowych dtuznika, a ktdérej w innym wypadku Spodtka by nie udzielita, okolicznosci
Swiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika.

Spotka ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartosci naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika
aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywéw. W przypadku indywidualnie istotnych
naleznosci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przeprowadza sie test
na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako rdznica miedzy ich wartoscig bilansowg
(wartoscig w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), a wartoscig biezacg oszacowanych
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przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej
stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane s3g jako zysk lub strata biezgcego okresu
i zmniejszajg wartos$¢ bilansowg naleznosci, przy czym Spétka kontynuuje naliczanie odsetek
od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pdzniejsze okolicznosci Swiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wéwczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
ujmowane jest jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywdw definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowe;.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach,
sg poddawane na kazdy koniec okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki
zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywow pomniejszone;j
o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty
wartosci nie zostat ujety.

11.L6.7  Swiadczenia pracownicze

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] Swiadczenia pracownicze. Na dzien
bilansowy Spétka ewidencjonowata tylko krdétkoterminowe $wiadczenia pracownicze.
Ze wzgledu na szacowane niskie wartosci oraz niskie ryzyko w tym zakresie Spotka nie
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rozpoznaje koniecznosci ujawniania potencjalnych zobowigzan dotyczacych sSwiadczen
po okresie zatrudnienia.

11.6.8 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Spotce cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktdry mozna wiarygodnie wycenié
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem
korzysci ekonomicznych. Rezerwy tworzone sg w wysokosci najbardziej wtasciwego szacunku
naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu
sprawozdawczego przy uwzglednieniu ryzyka i niepewnosci towarzyszgcego zdarzeniom
i okolicznosciom prowadzgacym do wypetnienia obowigzku.

1.6.9 Przychody

Sprzedaz produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy produktéow w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zapfaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw,
upustow i rabatow.

Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w momencie
potwierdzenia dostawy przez nabywce, swiadczgcy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka
i korzysci na kupujacego, istnieje wysokie prawdopodobieistwo otrzymania zaptaty,
poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu wyrobu gotowego lub towaru mozna
wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami,
a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic.

1.L6.10 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez
Spotke funduszami. Przychody odsetkowe ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu
zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowe obejmuja koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.
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Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto w pozycjach przychodéw
i kosztow finansowych, ktdrych dotycza.

1.L6.11 Podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan
i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wtadze podatkowa
na tego samego podatnika lub na réinych podatnikow, ktorzy zamierzajg rozliczyé
zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie
zrealizowad naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa,
niewykorzystang ulgg podatkowa i ujemnymi rdznicami przejSciowymi, s3 ujmowane
do wysokosci, do ktéorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzieA
sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie
zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i cze$¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy
dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako
inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku
od dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania
podatkowego dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig
bilansowg aktywoéw i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.
Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku nastepujacych rdznic
przejsciowych: poczgtkowe ujecie aktywdw lub zobowigzan pochodzgcych z transakgcji, ktéra
nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego

POCKET 22 www.medicalgorithmics.pl



IMVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

okresu, ani na dochdd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych i wspot-kontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang
one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku
odroczonego od rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem
wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe rézinice odwrdcy
sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie
lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

1.L6.12 Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym

Przy sporzadzaniu skréconego srdodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
przyjeto te same ogdlne zasady, zastosowane przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku, z wyjgtkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardow oraz nowych interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015
roku:

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych
Swiadczen: sktadki pracownicze (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” -
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2014 lub po tej dacie).

e Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” -
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub po
tej dacie).

Przyjecie powyzszych przepisow nie spowodowatoby znaczgcych zmian w polityce
rachunkowosci ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.
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Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania
w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie w znaczacy sposob

od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),

z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktére wedtug

stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE

(ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standarddéw w wersji petnej):

MSSF 9 , Instrumenty finansowe” oraz pdzniejsze zmiany (nie zostata okreslona jeszcze
data obowigzujgcego wejscia w zycie).

MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” — Standard zostat opublikowany 28 maja 2014
roku i ma zastosowanie dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie.

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28
slnwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,, Ujawnienia
na temat udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” - Jednostki inwestycyjne:
zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” — Ujmowanie nabycia udziatow
we wspolnych dziataniach (obowigzujagce w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 — Woyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod
ujmowania umorzenia i amortyzacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).
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* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnien(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Coroczne zmiany do MSSF - cykl 2012-2014 (obowigzujgce w odniesieniu do kreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 27 - Metoda praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosc
zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty
zatwierdzone do stosowania w UE na dzien bilansowy.

Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw
lub zobowigzan finansowych wediug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Il. 7. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Spdtke zasady rachunkowosci i ujawnien wymagaja
okreslenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow
i zobowigzan. Wartosci godziwe sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych
ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen
przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych
dotyczacych poszczegdlnych aktywow i zobowigzan.
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.7.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
jest szacowana jako biezgca wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzied sprawozdawczy. Wartos¢ godziwa
szacowana jest jedynie w celu ujawnienia.

1.7.2 Zobowigzania finansowe

Wartos$¢ godziwa, szacowana jedynie dla celdw ujawnienia, jest obliczona na podstawie
wartosci biezgcej przysztych przeptywow pienieznych z tytutu zwrotu kwoty gtdwnej i zaptaty
odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy.

1.7.3 Aktywa finansowe

Wartos$¢ godziwa aktywow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana
na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badZ na podstawie
przewidywanych przeptywow pienieznych.

Il. 8. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Wprowadzenie

Spotka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw
finansowych:

* Ryzyko kredytowe

* Ryzyko ptynnosci

*  Ryzyko rynkowe

* Ryzyko operacyjne

Nota 9 przedstawia informacje na temat ekspozycji Spdtki na dany rodzaj ryzyka, cele,
zasady oraz procedury pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Spétke, jak tez
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informacje o zarzadzaniu kapitatem przez Spoétke. W innych czesciach sprawozdania
finansowego przedstawiono wymagane informacje liczbowe.

Podstawowe zasady zarzqdzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzoér nad zarzadzaniem ryzykiem przez
Spotke.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spétke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktore
Spotka jest narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie
ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitdw. Zasady zarzgdzania ryzykiem i systemy
podlegajg regularnym przeglagdom celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian
w dziatalnosci Spotki.

Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzgdzania, Spotka dazy
do zbudowania mobilizujgcego i konstruktywnego srodowiska kontroli, w ktorym wszyscy
pracownicy rozumiejg swojg role i obowigzki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy
klient lub druga strona kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkow
wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami.

Narazenie Spétki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego
klienta. Koncentracja ryzyka kredytowego nie jest uzalezniona od struktury demograficznej
bazy klientdw, ani od kryterium obszaru geograficznego.

Zgodnie z przyjetg politykg kredytowg kazdy nowy klient jest oceniany pod katem
wiarygodnosci kredytowej zanim zostang mu zaoferowane zwykte terminy ptatnosci
i dostawy oraz inne standardowe warunki umowy. W ocenie, o ile to mozliwe, brany jest pod
uwage rating klienta dokonany przez zewnetrzne firmy, a w niektérych przypadkach
referencje bankowe. Dla kazdego klienta jest wyznaczony limit transakcyjny, ktéry oznacza
maksymalng kwote transakcji. Limity transakcyjne weryfikowane sg raz na kwartat. Klienci,
ktdrzy nie spetniajg wymogdéw wiarygodnosci kredytowej stosowanych przez Spétke, moga
dokonywac transakcji na podstawie przedptaty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci stanowig gtéwnie naleznosci
od odbiorcow instytucjonalnych. Klienci zaklasyfikowani do grupy ,wysokiego ryzyka”
umieszczani sg na liscie zastrzezonych klientéw i transakcje z nimi sg monitorowane
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bezposrednio przez Zarzad Spotki. Przyszte transakcje sprzedazy dla tych klientow
dokonywane sg wytgcznie na podstawie przedptat.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej
wartosci poniesionych strat na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug. Gtéwnymi sktadnikami
odpisu jest czes¢ obejmujgca specyficzne straty zwigzane z narazeniem na znaczace
pojedyncze ryzyko oraz cze$¢ obejmujgca tgczne straty ustalone dla grup podobnych
aktywdéw w zwigzku ze stratami juz poniesionymi, ktdére jeszcze nie zostaty zidentyfikowane.

Odpis obejmujgcy tgczne straty ustala sie na podstawie historycznej statystyki ptatnosci dla
podobnych aktywdéw finansowych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania Srodkéw
pienieznych lub innych aktywdéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spétke polega
na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spétka zawsze posiadata ptynnosc
wystarczajagcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak
i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji
Spotki.

Zazwyczaj Spotka ma zapewnione S$rodki pieniezne ptatne na Zzgdanie w kwocie
wystarczajgce]j dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych w okresie 60 dni, w tym
na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie obejmuje jednak ekstremalnych
sytuacji, ktérych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich jak
na przyktad kleski zywiotowe.

Spotka nie posiada otwartych linii kredytowych ani kredytéw w rachunku biezgcym.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy
procentowe bedg wptywaé na wyniki Spoétki lub na wartos¢ posiadanych instrumentow
finansowych. Celem zarzgdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia
narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréow, przy jednoczesnym
dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.
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W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Spoétka moze kupowaé i sprzedawac instrumenty
pochodne, jak tez przyjmowaé na siebie zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje
odbywajg sie w ramach wytycznych ustalonych przez Zarzad Spotki.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia strat bezposrednich lub posrednich, ktérych
roznorodne powody sg powigzane z procesami, personelem, technologig i infrastrukturg
Spotki, jak rowniez spowodowane sg przez czynniki zewnetrzne, inne niz ryzyko kredytowe,
ryzyko rynkowe i ryzyko ptynnosci, takie jak np. wymagania prawne lub inne regulacje,
czy tez ogodlnie akceptowane standardy zachowan korporacyjnych. Ryzyka operacyjne
wynikajg ze wszystkich dziatan Spotki.

Celem Spotki jest zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w taki sposéb, aby rownowazyé
unikanie strat finansowych i uszczerbku reputacji Spotki z ogdlng efektywnoscig
ponoszonych kosztédw, unikajgc przy tym procedur kontrolnych ograniczajacych inicjatywe
i kreatywnosc.

Podstawowa odpowiedzialnos¢ za rozwdj i wdrazanie kontroli dotyczacych ryzyka
operacyjnego jest przypisana kierownictwu wyzszego szczebla kazdej wyodrebnionej
organizacyjnie dziatalnosci gospodarczej. Wykonywanie obowigzkow w tym zakresie jest
wspomagane przez rozwoj ogoélnych standardéw zarzadzania przez Spoétke ryzykiem
operacyjnym, ktdore obejmuja:

e wymagania dotyczgce odpowiedniego podziatu obowigzkdéw, w tym wykonywania
niezaleznej autoryzacji transakgji,

e wymagania co do uzgadniania i monitorowania transakcji,

e przestrzeganie wymogow prawa i innych regulacji,

e dokumentowanie kontroli i procedur,

e wymogi co do okresowej oceny ryzyk operacyjnych, ktore wystgpity, jak tez co do
oceny odpowiedniosci istniejgcych  kontroli i procedur nakierowanych
na zidentyfikowane ryzyko,

e wymogi dotyczace raportowania o poniesionych stratach operacyjnych oraz
proponowanych srodkach zaradczych,

e opracowywanie plandw awaryjnych,

e szkolenia i rozwdéj zawodowy,

e standardy etyczne i biznesowe,

* minimalizowanie ryzyka, w tym poprzez ubezpieczanie, jesli jest to efektywne.
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Zarzgdzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywania solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowacd
zaufanie rynku, jak tez zapewni¢ przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarcze;j.

Zarzad dazy do utrzymania rownowagi pomiedzy wyzszg stopa zwrotu mozliwg do
osiggniecia przy wyzszym poziomie zadtuzenia i korzySciami oraz bezpieczeAstwem
osigganym przy solidnym kapitale.

Stopa zadtuzenia Spotki do skorygowanego kapitatu na koniec okresu sprawozdawczego
ksztattowata sie nastepujaco:

(w tys. PLN) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Zobowigzania ogétem 6441,8 11 200,2 4100,4 4 608,0
Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (20 018,6) (39 453,5) (24 200,2) (19 277,5)
Zadtuzenie netto (13 576,8) (28 253,3) (20099,8) (14 669,5)

W ciggu roku nie bylo zmian w podejsciu Spoétki do zarzadzania kapitatem. Spotka
nie podlega zewnetrznie ustalonym wymogom kapitatowym.

II. 9. Noty objasniajgce

1. Zysk na akcje

Wyliczenie zysku na jedng akcje Il kwartat Narastajgco

01.07.2015- 01.07.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

Zysk netto (w tys. PLN) 2761,1 4 096,5 13 067,7 11 732,7
llos¢ akcji w okresie 3455526 3450413 3455526 3441126
Zysk na akcje w PLN 0,80 1,19 3,78 3,41
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2. Struktura przychoddw ze sprzedazy

Struktura rzeczowa
(w tys. PLN) 11l kwartat Narastajaco
01.07.2015- 01.07.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy urzadzen 1624,8 3536,1 6 744,6 9471,1
Przychody ze sprzedazy abonamentéw (ustugi) 10661,1 4829,4 28 782,9 11 428,3
Przychody ogdtem 12 285,9 8 365,5 35 527,5 20 899,4
Struktura terytorialna
(w tys. PLN) Il kwartat Narastajaco
01.07.2015- 01.07.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Sprzedaz krajowa 0,1 13,2 0,1 185,4
Eksport 12 285,8 8352,3 35527,4 20714,0
Przychody ogétem 12 285,9 8 365,5 35527,5 20 899,4

3. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Medicalgorithmics S.A. jest:

1. Sprzedaz urzadzen i oprogramowania PocketECG do centrow monitoringu, szpitali i innych

placéwek diagnostyki kardiologiczne;.

2. Sprzedazy abonamentéw na wykorzystanie systemu PocketECG i infrastruktury IT

do diagnostyki arytmii.

3. Sprzedaz ustug przetwarzania i analizy danych w sektorze telemedycznym.

4. Sprzedaz ustug programistycznych, zwigzanych z wykorzystaniem systemu PocketECG.

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest gtdwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie
USA.

Dziatalnos¢ klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz
ustug badawczych i informatycznych, jak i urzadzen bedacych produktami pokrewnymi
wobec oferowanych ustug.

www.medicalgorithmics.pl
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(w tys. PLN) Il kwartat Narastajaco
01.07.2015- 01.07.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015  30.09.2014  30.09.2015 30.09.2014
Sprzedaz krajowa
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 0,1 13,2 0,1 185,4
Sprzedaz krajowa ogétem 0,1 13,2 0,1 185,4
Sprzedaz zagraniczna
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 12 285,8 8352,3 35527,4 20714,0
Sprzedaz zagraniczna ogétem 12 285,8 8352,3 35527,4 20714,0
Wynik operacyjny segmentu 3540,5 3829,8 14 623,6 11 506,8
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 235,5 35,9 25,1 87,8
Zysk na dziatalnosci operacyjnej przed 3776,0 3 865,7 14 648,7 11 594,6
opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Zysk przed opodatkowaniem 3423,3 5071,0 16 189,4 14 529,6
Podatek dochodowy (662,2) (974,5) (3121,7) (2 796,9)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 2761,1 4 096,5 13 067,7 11732,7
4. Swiadczenia pracownicze
(w tys. PLN) Il kwartat Narastajgco
01.07.2015- 01.07.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015  30.09.2014
Wynagrodzenia (1918,7) (1321,1) (5731,8) (3 583,7)
Ubezpieczenia spoteczne (234,4) (128,7) (598,2) (297,3)
Swiadczenia pracownicze ogétem (2 153,1) (1 449,8) (6 330,0) (3 881,0)
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5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
(w tys. PLN) 1l kwartat Narastajaco
01.07.2015- 01.07.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody z tytutu odsetek 280,8 817,8 1664,8 2418,3
Inne 12,4 388,5 556,3 353,7
Przesz’ac.owan.le ||?westyc1| w.yce.nlanych w 197,7 (1,0) 179,9 164,9
wartosci godziwej przez wynik finansowy
- zakwallflk?wanych do te.go fyp-u 197,7 (1,0) 179,9 164,9
instrumentéw w momencie ujecia
Przychody finansowe ogétem 490,9 1205,3 2401,0 2936,9
Koszty finansowe
(w tys. PLN) Il kwartat Narastajaco
01.07.2015- 01.07.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Odsetki - - (16,7) (1,4)
Przeszacowanie wartosci instrumentow (843,6) - (843,6) -
finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci - zamiana i reklasyfikacja
Inne - - - (0,5)
Koszty finansowe ogétem (843,6) - (860,3) (1,9)
Przychody finansowe netto ujete jako zysk (352,7) 1205,3 1540,7 2935,0
biezacego okresu
6. Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
(w tys. akgji) Akcje zwykte
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
llos¢ akcji na 1 stycznia 3455,5 3455,5 3421,90 3421,90
Emisja akcji serii E - - 33,6 33,6
llo$¢ akcji na koniec okresu (w 3455,5 3455,5 3455,5 3455,5
petni optacone)
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Emisja akcji zwyktych
W biezgcym okresie Spotka nie przeprowadzita emisji akcji.
Akcje zwykfe

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z 3.455,5 tys.
akcji zwyktych. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje
uprawniajg w jednakowym stopniu do majgtku Spotki w przypadku podziatu majatku.
Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30 czerwca 2015 roku
wypracowany w 2014 roku zysk netto w wysokosci 14.526,3 tys. zt przeznaczono na wyptate
dywidendy w tgcznej wysokosci 5.528,8 tys. zt oraz podwyzszenie kapitatu zapasowego
w wysokosci 8.997,5 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu
25 wrzesnia 2015 roku.

Pod:ziat zysku z lat ubiegtych

(w tys. PLN) 31.12.2014 31.12.2013
Wyptata dywidendy 5528,8 4 664,9
Kapitat zapasowy 8997,5 6209,2
Zysk netto 14 526,3 10874,1
Wartos¢ dywidendy na 1 akcje zwykta (dywidenda/liczba akcji zwyktych) w PLN 1,60 1,35

7. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowigqzania dtugoterminowe

Na dzien bilansowy objety sprawozdaniem finansowym Spodtka nie posiadata zobowigzan
dtugoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek.

Zobowiqzania krotkoterminowe

(w tys. PLN) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Krétkoterminowa czesc
zabezpieczonych kredytow
Krétkoterminowa czesc
niezabezpieczonych kredytow
Zobowigzania krétkoterminowe
razem

38,9 19,6 2,7 17,4

38,9 19,6 2,7 17,4
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Warunki oraz harmonogram sptat kredytow i poZyczek

Na dzien bilansowy objety sprawozdaniem finansowym Spodtka nie posiadata kredytow
i pozyczek innych niz biezgce zadtuzenie z tytutu uzytkowanych kart kredytowych.

8. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

(w tys. PLN) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
'Z)zlza:;l;?;::ia z tytutu dostaw i ustug od jednostek 26827 2 508,1 866,6 890.1
Zobowiazania budzetowe 224,5 216,9 206,1 191,6
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 190,6 - - 657,0
Pozostate zobowiazania 2,1 5528,8 0,1 6,9
Rozliczenia miedzyokresowe 3127,0 2467,5 27781 2623,2
Razem 6 226,9 10 811,3 3 850,9 4 368,8

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w gtéwnej czesci wartos$é otrzymanych przez Spétke
dotacji z funduszy Unii Europejskiej z przeznaczeniem na prace badawczo-rozwojowe ( kwota
2 230,7 tys. zt).

Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscia w odniesieniu
do zobowigzah zostata przedstawiona w nocie 9.

Na dziert 30.09.2015, 30.06.2015, 31.12.2014 oraz 30.09.2014 Spétka nie szacowata wartosci
godziwej zobowigzan krétkoterminowej z racji jej matego wptywu na wartos¢ tych
zobowigzan ujawniong w sprawozdaniu.

9. Instrumenty finansowe

Ryzyko kredytowe
Ekspozycja na ryzyko kredytowe

Wartosci bilansowe aktywdéw finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko
kredytowe. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okresu
sprawozdawczego przedstawia sie nastepujgco:
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(w tys. PLN) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Pozyczki i naleznosci wiasne 6147,3 55684  10769,2 115529
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20018,6 39453,5 24 200,2 19277,5
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 26 165,9 45021,9 34969,4 308304

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek i naleznosci z tytutu dostaw
i ustug na koniec okresu sprawozdawczego wedtug rejondw geograficznych przedstawia sie

nastepujgco:

(w tys. PLN) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Krajowe 1,0 7,5 7,8 38,1
Obszar euro 0,9 1,2 9,1 10,2
Pozostate regiony 5640,0 4922,5 10 090,2 10 165,5
Razem 5641,9 4931,2 10107,1 10 213,8

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek i naleznosci z tytutu dostaw
iustug na koniec okresu sprawozdawczego wedtug typow odbiorcéw przedstawia
sie nastepujgco:

(w tys. PLN) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Odbiorcy instytucjonalni 5641,9 4931,2 10 107,1 10 213,8
Odbiorcy indywidualni - - - -
Razem 5641,9 4931,2 10107,1 10 213,8
Odpisy aktualizujgce

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawia sie nastepujaco:

( tys. PLN) Wartos¢ brutto Odpis aktualizujgcy na Wartos¢ netto na

¥s- na 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015
Nie wymagalne 4 887,4 - 4 887,4
Przeterminowane od 0 do 30 dni 194,3 - 194,3
Przeterminowane od 31 do 60 dni 11,1 - 11,1
Przeterminowane powyzej 61 dni 1002,1 453,0 549,1
Razem 6 094,9 453,0 5641,9
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Wartos¢ brutto

Odpis aktualizujgcy na

Wartos¢ netto na

(w tys. PLN) na 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2015
Nie wymagalne 4281,2 - 4281,2
Przeterminowane od 0 do 30 dni 38,8 - 38,8
Przeterminowane od 31 do 60 dni 78,9 - 78,9
Przeterminowane powyzej 61 dni 984,0 451,7 532,3
Razem 5382,9 451,7 4931,2
(w tys. PLN) Wartosc brutto na Odpis aktualizujacy na Wartos¢ netto na
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014

Nie wymagalne 4694,8 - 4694,8
Przeterminowane od 0 do 30 dni 2614,9 - 2614,9
Przeterminowane od 31 do 60 dni 1506,7 - 1506,7
Przeterminowane powyzej 61 dni 1290,7 - 1290,7
Razem 10107,1 - 10107,1
(w tys. PLN) Wartosc brutto na Odpis aktualizujacy na Wartos¢ netto na
ys: 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2014
Nie wymagalne 7317,1 - 7317,1
Przeterminowane od 0 do 30 dni 29,3 - 29,3
Przeterminowane od 31 do 60 dni 1029,0 - 1029,0
Przeterminowane powyzej 61 dni 1838,4 - 1838,4
Razem 10 213,8 - 10213,8
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Ryzyko ptynnosci
Przeptywy

30.09.2015 Wartosc pieniezne Ponizej 6 . . .

-12 1-2 lat 2-5lat P lat
(w tys. PLN) bilansowa  wynikajgce z miesiecy 6-12 miesiecy a >la owyzej 5 la

umowy

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty
pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone - - - - - - -
Kredyty bankowe niezabezpieczone 38,9 38,9 38,9 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3099,9 3099,9 3099,9 - - - -
Razem 3138,8 3138,8 3138,8 - - - -
30.06.2015
(w tys. PLN)
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty
pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone - - - - - - -
Kredyty bankowe niezabezpieczone 19,6 19,6 19,6 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8343,8 8343,8 8343,8 - - - -
Razem 8363,4 8363,4 8363,4 - - - -

POCKET 38 www.medicalgorithmics.pl



IMVEDICALgorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Przeptywy
31.12.2014 Wartosc pieniezne Ponizej 6 . . .
-12 1-2 lat 2-5lat P lat
(w tys. PLN) bilansowa  wynikajgce z miesiecy 6-12 miesiecy a >la owyzej 5 la
umowy
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty
pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone - - - - - - -
Kredyty bankowe niezabezpieczone 2,7 2,7 2,7 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1072,8 1072,8 1072,8 - - - -
Razem 1075,5 1075,5 1075,5 - - - -
30.09.2014
(w tys. PLN)
Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty
pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone - - - - - - -
Kredyty bankowe niezabezpieczone 17,4 17,4 17,4 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1745,6 1745,6 1745,6 - - - -
Razem 1763,0 1763,0 1763,0 - - - -
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Ryzyko walutowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe

Ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawia sie nastepujaco:

Wartosci wyrazone w przeliczeniu na tys. PLN 30.09.2015 30.06.2015
EUR usD GBP EUR usD GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 172,4 5776,10 145,5 24,6 4 791,00 108,2

Kredyty bankowe zabezpieczone - = = - - -

Kredyty bankowe niezabezpieczone - - - - - R

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (1,9) (1252,80) (107,1) (76,4) (857,4) (190,6)
Ekspozycja bilansowa brutto 170,5 4523,30 38,4 (51,8) 3933,60 (82,4)
Wartosci wyrazone w przeliczeniu na tys. PLN 31.12.2014 30.09.2014

EUR usD GBP EUR usD GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9,1 100428 47,4 165,4 9967,00 43,3

Kredyty bankowe zabezpieczone = = - - - -
Kredyty bankowe niezabezpieczone - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (0,4) (118,1) (80,6) (3,4) (78,5) (93,3)
Ekspozycja bilansowa brutto 8,7 9924,7 (33,2) 162 9 888,50 (50)

W ciggu roku stosowano nastepujgce kursy wymiany dla najwazniejszych walut obcych:

Wartosci .
. ) . Koniec okresu sprawozdawczego kurs
wyraione w Srednie kursy walut
spot

ztotych

01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014

EUR 4,1585 4,1893 4,1803 4,2386 4,2623 4,1755
usD 3,7453 3,1784 3,1030 3,7754 3,5072 3,2973
GBP 5,7373 5,2225 5,1749 5,7305 5,4648 5,3549
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Analiza wrazliwosci

Analiza opiera sie na zatozeniach, ze zmiany kursdw walutowych pozostang na mozliwie
rozsadnym poziomie na koniec okresu sprawozdawczego. Analiza zaktada réwniez, ze inne
zmienne, w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostang na statym poziomie.

W ponizszej tabeli uwzgledniono przyktadowe waluty i zmiany procentowe:

Wartosci wyrazone w przeliczeniu na tys. PLN Kapitat wtasny  Zysk lub strata biezgcego okresu
30.09.2015

EUR (umocnienie o 5%) 8,5 8,5
USD (umocnienie o 5%) 226,2 226,2
GBP (umocnienie o 5%) 1,9 1,9
30.06.2015

EUR (umocnienie o 5%) (2,6) (2,6)
USD (umocnienie o 5%) 196,7 196,7
GBP (umocnienie o 5%) (4,1) (4,1)
31.12.2014

EUR (umocnienie o 5%) 0,4 0,4
USD (umocnienie o 5%) 496,2 496,2
GBP (umocnienie o 5%) (1,7) (1,7)
30.09.2014

EUR (umocnienie o 5%) 8,1 8,1
USD (umocnienie o 5%) 494,4 494,4
GBP (umocnienie o 5%) (2,5) (2,5)

Ostabienie sie ztotego w odniesieniu do EUR, USD oraz GBP na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku,
przy zatozeniu statosci pozostatych zmiennych, skutkowatby wzrostem zysku biezacego
okresu.
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10. Aktywa finansowe

(w tys. PLN) Dtugo- Dtugo- Krétko-
terminowe terminowe terminowe
aktywa aktywa aktywa
finansowe finansowe finansowe ,
. . . Ogoétem
(wycenione  (wycenione (wycenione
wedtug wedtug wedtug
zamortyzo- wartosci wartosci
wanego kosztu) godziwej) godziwej)
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien 30 874,0 - 5725,9 36 599,9
01.01.2014
Reklasyfikacje - - - -
Zwiekszenia 10 748,7 - 139,3 10 888,0
Zmniejszenia (694,1) - (5364,7) (6 058,8)
Wycena aktywéw do wartosci godziwej - - (164,9) (164,9)
Wycena aktywoéw wg zamortyzowanego - - - -
kosztu
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien 40 928,6 - 335,6 41 264,2
30.09.2014
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien 30 874,0 - 5725,9 36 599,9
01.01.2014
Reklasyfikacje - - - -
Zwiekszenia 10 874,0 - 139,3 11 013,3
Zmniejszenia (648,0) - (5 365,3) (6 013,3)
Wycena aktywéw do wartosci godziwej - - (171,5) (171,5)
Wycena aktywow wg zamortyzowanego 106,4 - - 106,4
kosztu
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien 41 206,4 - 328,4 41534,8
31.12.2014
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien 41 206,4 - 328,4 41 534,8
01.01.2015
Reklasyfikacje 310,6 - (310,6) -
Zwiekszenia 2 049,9 - - 2049,9
Zmniejszenia (3 084,0) - - (3 084,0)
Wycena Aktywoéw do wartosci godziwej - - (17,8) (17,8)
Wycena aktywéw wg zamortyzowanego (114,1) - - (114,1)
kosztu
Wartos¢ aktywoéw finansowych na dzien 40 368,8 - - 40 368,8
30.06.2015
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Wartos¢ aktywow finansowych na dzien 41 206,4 - 328,4 41534,8
01.01.2015

Reklasyfikacje (505,4) 816,0 (310,6) -
Zwiekszenia 2 049,9 55010,4 - 57 060,3
Zmniejszenia (41 944,5) - - (41 944,5)
Wycena Aktywéw do wartosci godziwej - 197,7 (17,8) 179,9
Wycena aktywoéw wg zamortyzowanego (806,4) - - (806,4)
kosztu

Wartos¢ aktywow finansowych na dzien - 56 024,1 - 56 024,1
30.09.2015

W dniu 13.07.2015 Spdtka wniosta znaczgcg czes¢ posiadanych obligacji do Bezpiecznych
Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego prowadzonego przez Copernicus Capital TFI
SA w Warszawie (warto$¢ wniesionych obligacji w cenie nabycia: 39 676,5 tys. zt). Poniewaz
czas trwania tego funduszu jest bezterminowy Spotka traktuje certyfikaty tego funduszu jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik. Zgodnie z zapisami MSR 39
Spétka musiata na dzien 13.07.2015 przenie$¢ wszystkie posiadane obligacje z kategorii
"trzymanych do wykupu" do kategorii "wyceniane w wartosci godziwej przez wynik", a tym
samym, zaprzesta¢ wyceniac posiadane aktywa finansowe wg zamortyzowanego kosztu.

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa na godziwa na godziwana godziwa na
Typ portfela obligacji (w tys. PLN) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Trzymane do wykupu = 40 368,8 41 206,4 40928,6
Sktadniki aktywéw finansowych wyceniane
. Lo e 56 024,1 - - -
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Przeznaczone do sprzedazy - - 328,4 335,6
Razem 56 024,1 40 368,8 41534,8 41 264,2

Spotka stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania warto$ci godziwej
instrumentow finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku.

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane
wszystkie czynniki majgce istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwa.

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartosé
godziwg, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci
godziwej, ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne
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dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos$¢ danych wejsciowych do wyceny
ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie
wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagaja
istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter
wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreSlone dane wejsciowe przyjete
do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osadu
uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W okresach zakonczonych 30.06.2015, 31.12.2014 oraz 30.09.2014 roku nie miaty miejsce
przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden
z instrumentdéw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3. W okresie biezgcym nastgpito
zaklasyfikowanie certyfikatow opisywane funduszu zamknietego do poziomu 2. W zwigzku
powyzszym na dzien 30.09.2015 przedstawione instrumenty finansowe sg wyceniane
nastepujgco:

- poziom 1: 816,0 tys. zt
- poziom 2: 55 208,1 tys. zt

Przygotowana na dzien 30.09.2015 wycena posiadanych przez Spoétke certyfikatow
inwestycyjnych, z powodu ograniczonej ptynnosci i duzych spreadéw pomiedzy ofertami
zakupu i sprzedazy nie odzwierciedlata prawidtowo ich wartosci godziwej. W zwigzku z tym
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych dokonato powtdérnej wyceny certyfikatéw, na dzien
12.10.2015, ktéra w ocenie TFl znacznie lepiej oddaje wartos¢ godziwg posiadanych przez
Spotke aktywodw finansowych.

Rdéznica wartosci obu wycen wyniosta 1 806,2 tys. zt. Pierwsza wycena wartosci godziwej
spowodowataby obnizenie wartosci certyfikatdw Funduszu Zamknietego o 1 680,3 tys. zt.
Ponowna wycena na dzien 12.10.2015 skutkuje wzrostem wartosci godziwej posiadanych
certyfikatdw o 197,9 tys. zt. Majgc na wzgledzie rzetelnos¢ prezentowanych informacji
o wartosci posiadanych certyfikatow inwestycyjnych Zarzagd emitenta postanowit uwzglednic
w niniejszym kwartalnym raporcie finansowym wyzej opisane zalecenia Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych i przyja¢ wycene sporzagdzong na dzien 12.10.2015.
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11.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

(w tys. PLN) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5641,9 4931,2 10 107,1 10213,8
Naleznosci budzetowe 447,2 573,7 602,8 1328,4
Naleznosci pozostate 58,2 63,5 59,4 10,7
Rozliczenia miedzyokresowe 1763,6 1234,2 137,8 621,0
Naleznosci ogétem 7 910,9 6 802,6 10907,1 12173,8
Dtugoterminowe 6,6 7,7 9,9 11,0
Krétkoterminowe 7904,3 6 794,9 10 897,2 12 162,8
Razem 7 910,9 6 802,6 10907,1 12 173,8

Na dzien 30.09.2015 Spoétka oszacowata wartos¢ godziwg naleznosci krotkoterminowych
w sposob okreslony w nocie 9. Na dzien 30.09.2015 Spétka z tytutu rdznic kursowych
dokonata przeszacowania rezerwy na naleznosci watpliwe utworzonej na 31.03.2015
o wartosci 457,5 tys. zt do wartosci 453,0 tys. zt. Na dzien 31.12.2014 oraz na dzien
30.09.2014 nie zachodzita koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci  krotkoterminowych. Nie szacowano wartosci godziwej naleznosci
dtugoterminowych, gdyz w catosci stanowig one rozliczenia miedzyokresowe i nie wystgpig
przyszte przeptywy pieniezne.

Rozliczenia miedzyokresowe

(w tys. PLN) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Optata za notowania akcji GPW 17,5 35,0 - 37,5
Polisy ubezpieczeniowe 30,0 42,4 - -
Sesja zdjeciowa 6,6 7,7 9,9 11,0
Premie 555,4 1110,8 - 559,7
Targi 22,1 - 84,1 -
Koszty zwigzane z nabyciem firmy w 1097,8 - - -
USA

Pozostate 34,2 38,3 43,8 12,8
Rozliczenia miedzyokresowe ogotem 1763,6 1234,2 137,8 621,0
Czesc diugoterminowa 6,6 7,7 9,9 11,0
Czesc¢ krotkoterminowa 1757,0 1226,5 127,9 610,0

W roku 2014 Spotka dokonata zmiany prezentacji prowadzonych a nie zakoniczonych prac
rozwojowych. W latach ubiegtych naktady te prezentowane byly jako rozliczenia
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miedzyokresowe. Od sprawozdania rocznego za 2014 rok zostaty przeniesione do wartosci
niematerialnych i prawnych. W zwigzku powyzszym dokonano zmian prezentacyjnych
dla danych na dzien 30.09.2014 roku. Szczegdétowy zakres dokonanych zmian znajduje
sie w Sprawozdaniu Finansowym za 2014 rok.

Nie szacowano wartosci godziwej naleznosci dtugoterminowych, gdyz w catosci stanowia
one rozliczenia miedzyokresowe i nie wystgpig przyszte przeptywy pieniezne;.

(w tys. PLN) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek - - - -
powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 5641,9 4931,2 10107,1 10 213,8
pozostatych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem 5641,9 4931,2 10107,1 10 213,8
Dtugoterminowe - - - -
Krotkoterminowe 5641,9 4931,2 10107,1 10 213,8
Razem 5641,9 4931,2 10107,1 10 213,8

12. Zapasy

(w tys. PLN) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Materiaty 6416,6 6 678,4 4703,6 10991,7
Produkty gotowe 2749,9 2 157,5 3237,7 461,7
Razem 9166,3 8835,9 7941,3 11 453,4

13. Wartosci niematerialne i prawne

13.1 Zakonczone przez Spotke prace rozwojowe

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka aktywowata jako wartosci
niematerialne i prawne nakfady poniesione na prace rozwojowe ktérych przedmiotem jest:

¢ Initech - projekt dofinansowany z MNiSW pt. ,Nowa metoda wielodobowego
telemetrycznego pomiaru istotnych parametrow kardiologicznych wychylenia
odcinka ST i zmian odstepu QT / QTc”. W wyniku projektu opracowano nowg
metode telemetrycznego pomiaru wychylenia odcinka ST i zmian odstepu QT/QTc
oraz wdrozono modut systemu diagnostycznego do zdalnego wielodobowego
monitorowania pacjentdw w grupach podwyzszonego ryzyka. W ramach projektu
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opracowano algorytmy do analizy wychylenia odcinka ST i zmian odstepu QT/QTc,
zaprojektowano algorytmy do analizy i opracowano nowg strukture danych
i zarzadzania ich transmisjg, stworzono narzedzia interaktywne do analizy
statycznej oraz interaktywne narzedzia do wizualizacji danych z czujnika ruchu.
Zrealizowano testy funkcjonalne wraz z zaimplementowanymi algorytmami
i zbudowano prototyp niekomercyjnego systemu diagnostycznego do badan
lekowych z wykorzystaniem modutu ST/QT w ramach infrastruktury PocketECG.
Wartos¢ brutto projektu: 1 068,1 tys. zt

Wartos¢ netto projektu: 178,0 tys. zt

Projekt bedzie amortyzowany do 30.07.2016r.

* PocketECG - System PocketECG Il jest najbardziej zaawansowanym
technologicznie rozwigzaniem obecnie oferowanym przez Emitenta. Podstawowa
przewaga technologiczna nowego rozwigzania polega na integracji urzgdzenia,
ktore dotychczas sktadato sie z dwdch odrebnych elementéw, w jeden specjalnie
opracowany rejestrator typu smartfon dziatajgcy w oparciu o system operacyjny
Android, ponadto, zostata rozbudowana funkcjonalno$¢ urzadzenia. W kategorii
PocketECG aktywowane sg takze koszty rozwoju bazujgcych na PocketECG
produktow, opisanych w innych czesciach raportu. Wsparcie finansowe na prace
wdrozeniowe w projekcie na opracowanie wczesniejszych wersji systemu
Medicalgorithmics uzyskato w ramach programu Fundacji na rzecz Nauki Polskiej
Innowator.

Wartos¢ brutto projektu: 2 963,1 tys. zt
Wartos¢ netto projektu: 1 937,8 tys. zt
Projekt bedzie amortyzowany do 31.12.2019r.

e CardVET - tytut projektu to: ,System telekonsultacji kardiologicznych
w weterynarii z wykorzystaniem wielofunkcyjnego urzadzenia telemetrycznego
CardVET”. W wyniku badan prac rozwojowych przeprowadzonych we wspéfpracy
ze Szkota Gtéwng Gospodarstwa Wiejskiego (SGGW) i Uniwersytetem
Przyrodniczym we Woroctawiu (UPW) opracowano jedno-kanatowy system
do diagnostyki kardiologicznej sygnatu EKG. W konsultacjach ze specjalistami
z UPW i SGGW pracownicy dziatu B+R Medicalgorithmics zaprojektowali
miniaturowy nadajnik EKG dziatajagcy w oparciu o 1 lub 2 odprowadzenia
(2 lub 3 elektrody). Wykorzystujgc model symulacji elektrycznej aktywnosci serca
Fitz Hugh-Nagumo okreslono podstawowe parametry do wersjonowania
autodiagnostyki dla rdéinych grup docelowych zwierzat. Projekt byt
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dofinansowany ze srodkow Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego w ramach
programu , Inicjatywa Technologiczna I”.
Wartos¢ brutto projektu: 338,8 tys. zt
Wartos$¢ netto projektu: 0,0 tys. zt

Projekt catkowicie zamortyzowany

¢ Projekt eHealth Monitor - Spétka w ramach konsorcjum, w ktérym uczestnicza
firmy i jednostki badawcze z panstw Unii Europejskiej stworzyta platforme, dzieki
ktdrej zaréwno pacjent jak i lekarz mogga korzystac ze spersonalizowanych ustug
medycznych. Rolg Medicalgorithmics S.A. w tym, dofinansowanym przez Komisje
Europejskg, projekcie bylo zintegrowanie systemu PocketECG z platforma
przeznaczong dla uzytkownikéw korcowych.
Wartos¢ brutto projektu: 1 566,8 tys. zt
Wartos¢ netto projektu: 1 240,4 tys. zt
Projekt bedzie amortyzowany do 31.03.2017 r.

Powyisze prace rozwojowe prowadzone s3 w czesci przy wspotfinansowaniu
z funduszy Unii Europejskiej ktorych to niezamortyzowana warto$é¢ na dzien 30 wrzesnia
2015 roku wynosita 2 230,7 tys. zt (31.12.2014 r. 1 800,3 tys. zt; 30.09.2014 r. 1 645,5 tys. zt;
30.06.2015r. 2 467,5 tys. zt).

Zgodnie z przyjetymi w Spotce zasadami wartos$¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest
jako rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji
poniesionych naktaddéw na prace rozwojowe.

W trzecim kwartale naktady poczynione na prace w realizacji wyniosty 587,7 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym nie byto sprzedazy badz likwidacji wartosci niematerialnych
i prawnych.

13.2 Prace rozwojowe w realizacji

Spotka prowadzi takze 3 inne projekty, ktore nie w petni weszty jeszcze w faze patentowa,
z tego tez wzgledu nie s3 ujawniane szczegoty tych rozwigzan. Sg to obecnie kluczowe dla
Spotki projekty a dotyczg one:

Projekt 1: Urzgdzenie do telerehabilitacji kardiologicznej

Projekt 2: Software do optymalizowania powtarzalnych czynnosci w szpitalnych sieciach
informatycznych w USA

POCKET 48 www.medicalgorithmics.pl



IMVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Projekt 3: Urzgdzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG.

Projekty te sg finansowane ze srodkow wtasnych.

14.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

(w tys. PLN) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3237,9 20451,9 1019,2 1234,1
Lokaty krétkoterminowe 16 780,7 19 001,6 23181,0 18 043,4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢

. - . 20 018,6 39453,5 24 200,2 19 277,5
wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

15. Wyjasnienia do pozycji Sprawozdania z przeptywdw pienieznych

(w tys. PLN) 30.09.2015
(Przychody)/Koszty finansowe netto (2 487,7)
Przychody z tytutu odsetek (1 664,8)
Koszty z tytutu odsetek 16,7
Korekta - wycena dtugoterminowych aktywow finansowych (wycenionych wedtug (806,4)
zamortyzowanego kosztu)

Premia za utrzymanie aktywéw dtugoterminowych do terminu (34,0)
Korekta - naliczone odsetki od lokat (17,0)

(w tys. PLN) 30.09.2015
Zmiana stanu aktywow finansowych krétkoterminowych 626,5
Zmiana stanu aktywow krétkoterminowych 328,4
Korekta - reklasyfikacja (310,6)
Korekta - wycena dtugoterminowych aktywoéw finansowych (wycenionych wedtug 806.4
zamortyzowanego kosztu) !
Kore!(ta - wycena dtugoterminowych aktywdéw finansowych (wycenionych do wartosci (197,7)
godziwej)

(w tys. PLN) 30.09.2015
Odsetki otrzymane 2453,7
Przychody z tytutu odsetek 1664,8
Koszty z tytutu odsetek (16,7)
Korekta - wycena dtugoterminowych aktywow finansowych (wycenionych wedtug 806.4
zamortyzowanego kosztu) !
Korekta- wycena aktywow krétkoterminowych do wartosci godziwej (17,8)
Korekta - naliczone odsetki od lokat 17,0
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(w tys. PLN) 30.09.2015
Nabycie pozostatych inwestycji (20 351,8)
Nabycie pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych (2152,0)
Nabycie aktywow ditugoterminowych (57 060,3)
-w tym w wyniku zamiany 38 860,5

16.Wielkos¢ zatrudnienia

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

T : h 053 i : i
e|t<:aztt:,a)*zatrudnlonyc 0s6b (w przeliczeniu na petne 85 84 78 76,5

*Na dzien raportu (13 listopada 2015) spotka zatrudniata 83,4 osob w przeliczeniu na petne etaty

17.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka nie tworzy Grupy Kapitatowej, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystgpity.
Akcjonariusze (jako podmioty powigzane)

Zgodnie z trescig uchwaty nr 13/06/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 30 czerwca 2014 roku podjeto decyzje w sprawie wyptaty dywidendy z czesci zysku
wypracowanego w roku obrotowym 2014. Na wyptate dywidendy przeznaczona zostata
kwota 5.528,8 tys. zt tj. 1,60 (jeden ztoty szesc¢dziesiagt groszy) na jedng akcje.

Dywidende wyptacono dnia 28 wrzesnia 2015 roku. Dywidendg objete sg wszystkie akcje
Spotki —tacznie 3.455.526 sztuk akcji wszystkich serii.
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Podstawowe informacje o Spétce

Medicalgorithmics S.A. jest polska firmg zaawansowanych technologii, powstatg

w 2005 roku, ktéra dazy do osiggniecia pozycji wiodgcego dostawcy rozwigzan systemowych

i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu

EKG. Medicalgorithmics rozpoczeta dziatalnos¢ jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia

w celu komercjalizacji polskiej mysli technicznej. Obecnie Spdtka, notowana na Gietdzie

Papieréw Wartosciowych, jest jednym z kilku najwiekszych swiatowych graczy na rynku

telemetrii kardiologiczne;.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Medicalgorithmics S.A. jest:

Sprzedaz urzgdzen i oprogramowania PocketECG do centrow monitoringu, szpitali
i innych placowek diagnostyki kardiologicznej;

Sprzedaz abonamentdw na wykorzystanie systemu PocketECG i infrastruktury IT
do diagnostyki arytmii;

Sprzedaz ustug przetwarzania i analizy danych w sektorze telemedycznym;

Sprzedaz wustug programistycznych, zwigzanych z wykorzystaniem systemu
PocketECG.

Spotka dziata na najwiekszych i najbardziej perspektywicznych rynkach - w Stanach
Zjednoczonych, Azji, Wielkiej Brytanii, Kanadzie, Hiszpanii, Brazylii oraz Australii.

Historia sukcesu Medicalgorithmics bazuje na trzech gtéwnych czynnikach:

Przetomowej technologii (PocketECG),

Niezwykle korzystnym modelu biznesowym,

Zespotowi Swiatowej klasy profesjonalistow w zakresie systemow IT, programowania,
urzgdzen medycznych, przetwarzana sygnatu cyfrowego oraz zarzgdzania projektami.

Siedziba: Aleje Jerozolimskie 81, 02-001 Warszawa
Adres e-mail: finanse@medicalgorithmics.com
Firmowa strona WWW: www.medicalgorithmics.com
Strona Relacji Inwestorskich: www.medicalgorithmics.pl

Anna Dziuban

Kontakt dla Medidw: tel.: +48222928369

e-mail:_a.dziuban@medicalgorithmics.com

Kontakt dla Inwestoréw: finanse@medicalgorithmics.com
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IV. Informacje dotyczace dziatalnosci Emitenta

Dane rejestrowe

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000372848 ; NIP 5213361457 ; REGON 140186973.

Kapitat zaktadowy

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego (zarejestrowanego w KRS) na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu kwartalnego wynosi 345.552,60 PLN i dzieli sie na 3.455.526 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

e 1.747.200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A
e 508.200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B

e 236.926 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C

e 929.600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D

e 33.600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E
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V. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Spotki posiadajgcych co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na moment przekazania niniejszego raportu
i zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego. Informacje
zawarte w tabeli oparte s3 na raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy
zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) % kapitatu Liczba gtosow % w ogolnej Zmiana w okresie
zaktadowego liczbie gtosow

Marek Dziubinski 400 000 11,58% 400 000 11,58% Bez zmian

(Prezes Zarzadu)

BIB Seed Capital 218 122 6,31% 218 122 6,31% Bez zmian

S.A.

New Europe 276 061 7,99% 276 061 7,99% Bez zmian

Ventures LLC

ING Otwarty 451 000 13,05% 451 000 13,05% Bez zmian

Fundusz

Emerytalny

Nordea 257 332 7,45% 257 332 7,45% Bez zmian

Powszechne

Towarzystwo

Emerytalne S.A.

TFI PZU S.A. 189 045 5,47% 189 045 5,47% Bez zmian

Pozostali 1663 966 48,15% 1853011 48,15% Bez zmian

Akcjonariusze

LICZBA AKCJI 3455 526

OGOLEM
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VI. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Spotke

Ponizsza tabela przedstawia akcje Spotki bedgce w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio,
cztonkdéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego. Informacje zawarte w tabeli oparte s3 na
formacjach otrzymanych od cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie
z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Liczba akcji Liczba Akcji

Osoba Fur!kqa petniona w organach posiadanych posiadanych Zmlanar w
Emitenta P . , L1 okresie
bezposrednio posrednio
Marek Dziubinski Prezes Zarzadu 400 000 0 Bez zmian
Tomasz Mularczyk Wiceprezes Zarzadu ds. IT 103 954 0 Bez zmian
Marek Tatar Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 Bez zmian
Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 Bez zmian
Jan Kunkowski Cztonek Rady Nadzorczej 100 0 Bez zmian
Marcin Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej 0 218 122° Bez zmian
Piotr Z6tkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 7 469 0 Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie Akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajgcy
bezposrednio Akcje, zaangazowanie to nie jest réwnoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu
posiadajgcego bezposrednio Akcje. Szczegdtowe informacje na temat relacji pomiedzy poszczegdlnymi osobami
a podmiotami posiadajgcymi akcje przedstawiono w dalszych przypisach do tabeli.

2) Pan Marcin Hoffmann jest prezesem zarzgdu BIB Seed Capital S.A. z siedzibq w Poznaniu, a takze posiada 40% akcji tego
podmiotu, ktdry posiada 218.122 Akgji, co stanowi 6,31% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie
gfosow na WZ Emitenta, BIB Seed Capital S.A. nie jest podmiotem zaleznym (w rozumieniu Ustawy o Ofercie) od Pana
Marcina Hoffmanna.
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VII. Zarzad Medicalgorithmics S.A.

Sktad Zarzagdu Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

dr Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Dr Marek Dziubinski jest absolwentem  miedzywydziatowych studidw
na Uniwersytecie Warszawskim, specjalizacja na Wydziale Fizyki, Matematyki i Informatyki.
Ukonczyt takze studia doktoranckie na Politechnice Gdanskiej w Katedrze Systemow
Multimedialnych na wydziale Elektroniki, Telekomunikacji i Informatyki. Praca doktorska dra
Dziubinskiego wyrdzniona zostata przez Politechnike Gdanska oraz otrzymata wyrdznienie na
szczeblu krajowym. Marek Dziubinski jest autorem licznych publikacji naukowych, artykutéw
w czasopismach naukowych oraz referatdw konferencyjnych. Przez ostatnich 15 lat kariery
zawodowej byt zwigzany zopracowywaniem algorytmow cyfrowego przetwarzania
sygnatéw, w szczegdlnosci koncentrujgc swojg aktywno$é w obszarze analizy sygnatéw
periodycznych i kwazi-periodycznych. Technologia PocketECG opiera sie o stworzony przez
dra Dziubinskiego, samouczacy algorytm interpretacji sygnatu EKG dziatajagcy na bazie
ograniczonej ilosci odprowadzen sygnatu, generujacy wyniki w czasie rzeczywistym. Marek
Dziubinski jest rowniez autorem modelu biznesowego Spofki.

Kariera:

« Czerwiec 2005 — obecnie: MEDICALGORITHMICS: Prezes zarzgdu, CTO

« Marzec 2005 — Styczen 2006: Aud-X Team : Kierownik grupy informatykéw
« Czerwiec 2003 —Sierpien 2005: WAVEFORMATIC: Kierownik projektu

» Czerwiec 2004 — Wrzesien 2005: PRESTO-SPACE: Uczestnik projektu

« Lipiec 2000 — Maj 2003: Houpert Digital Audio: Programista

Tomasz Mularczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Tomasz Mularczyk jest absolwentem studiow magisterskich na Wydziale Matematyki,
Informatyki i Mechaniki na Uniwersytecie Warszawskim na kierunku informatyka. Kariere
zawodowg rozpoczat jako programista aplikacji trojwymiarowych. Pdzniej jako kierownik
techniczny projektéw w spétce Big Brat koordynowat prace dziewiecioosobowego zespotu
programistdow oraz nadzorowat projektowanie systemu i rozwigzan technologicznych
w firmie.

W Medicalgorithmics S.A., petnigc jednoczesnie funkcje wiceprezesa Spotki, zajmuje
sie inicjowaniem i nadzorowaniem projektow informatycznych. Jest miedzy innymi
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odpowiedzialny za dobdr technologii i koordynacje prac zespotéw sktadajgcych
sie z programistow C#, C++ oraz testerow.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Pan Piotr Michat Zétkiewicz ztozyt rezygnacje ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki ds. Finansowych i Operacyjnych.

VIIl. Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odnotowano nastepujace zmiany w skfadzie
Rady Nadzorczej:

« Zgodnie z trescig uchwaty nr 14/06/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 30 czerwca 2015 roku podjeto decyzje w sprawie odwotania cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki, Pana Martina Jasinskiego.

« Zgodnie z trescig uchwaty nr 15/06/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 30 czerwca 2015 roku podjeto decyzje w sprawie powotania nowego cztonka
Rady Nadzorczej Spotki, Pana Artura Matka.

« Zgodnie ztrescig uchwaty nr 3/08/2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 18 sierpnia 2015 roku podjeto decyzje w sprawie odwotania cztonka
Rady Nadzorczej Spotki, Pana Ronalda Gale Landes.

« Zgodnie ztrescig uchwaty nr 4/08/2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 18 sierpnia 2015 roku podjeto decyzje w sprawie powotfania nowego
cztonka Rady Nadzorczej Spotki, Pana Piotra Michata Zétkiewicza.

Sktad Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

Marek Tatar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Tatar jest absolwentem oraz doktorantem Wydziatu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Jagiellonskiego. Jest Radcg Prawnym. Jest takze Wspdlnikiem Zarzgdzajgcym
kancelarii Tatar i Wspolnicy sp.k. Wczesniej pracowat w spotce Elektromontaz nr 2 Krakow
S.A., Domu Maklerskim PENETRATOR S.A. (1998-2009) oraz w Trigon Dom Maklerski S.A.
(2009).

dr hab. Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej

Dr hab. Marcin Hoffman jest absolwentem Woydziatu Chemii oraz Wydziatu
Biotechnologii Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. W 2009 r. zdobyt tytut
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doktora habilitowanego. Pan Hoffman jest takie absolwentem studidw MBA
zorganizowanych przez Akademie Ekonomiczng w Poznaniu oraz Georgia State University
w Atlancie. Pan Marcin Hoffman jest laureatem licznych konkurséw, m.in. Promising Scientist
Award wreczonej w 2002 r. Uzyskat takze stypendia Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej,
Ministerstwa Edukacji Narodowej, Fundacji Stefana Batorego oraz Uniwersytetu im. Adama
Mickiewicza w Poznaniu. Od 2007 roku jest prezesem zarzgdu BIB Seed Capital S.A. Pracowat
rowniez jako konsultant w McKinsey & Co. oraz kierownik zespotu w Instytucie BiolnfoBank.

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek jest absolwentem Wydziatu Finansédw i Bankowosci na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Krakowie. Od 2014 roku jest Dyrektorem ds. Finansowych w Spéice
Calypso Fitness S.A. Wczesniej petnit funkcje Dyrektora ds. Finansowych w Benefit Systems
S.A. oraz w Noblestar Polska Sp. z 0.0. Aktualnie Pan Artur Matek jest rowniez Cztonkiem
Rady Nadzorczej w spoéfce Elektrobudowa S.A., Przewodniczagcym Rady Nadzorczej w EFC
Fitness S.A. oraz Cztonkiem Zarzagdu w Fitness MCG Sp. z 0.0.

Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Kunkowski jest absolwentem Miedzywydziatowych Indywidualnych Studiow
Matematyczno-Przyrodniczych na Uniwersytecie Warszawskim, gdzie uzyskat tytut Magistra
Psychologii. Odbyt takie roczne Podyplomowe Studia Menedzerskie w Szkole Gtéwnej
Handlowej w Warszawie. Posiada ponad pietnastoletnie doswiadczenie w realizacji badan
ilosSciowych. Obecnie pracuje jako Chief Operating Officer w IIBR (Grupa Gemius). Wczesniej
pracowat w Gemius S.A., Ipsos Polska, IQd and QUANT Group oraz w Millward Brown
SMG/KRC.

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Zotkiewicz jest absolwentem studidw wyzszych na kierunku zarzadzanie. Jego
doswiadczenie zawodowe zwigzane jest z rynkiem kapitatowym, doradztwem w sprawach
pozyskiwania kapitatu przez spétki oraz zarzadzaniem finansami przedsiebiorstw. Kariere
rozpoczynat jako prywatny inwestor na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Od 2007 roku jest cztonkiem rady dyrektorow Stalica Trading Limited, a w latach 2011-2013
doradzat w sprawach finansow i strategii zarzgdowi Grupy Eko Park i powigzanych spétek
dziatajgcych w branzy energetycznej. W latach 2010-2013 pracowat takie dla spotki
Kardiosystem Sp. z 0.0., wykonuj3acej zabiegi inwazyjne na sercu. Do 30 czerwca 2015 roku
Piotr Zotkiewicz petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych i operacyjnych
Medicalgorithmics S.A.
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IX. Zwiezta charakterystyka dokonan lub niepowodzen, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen

Przychody

W Il kwartale 2015 roku w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
Medicalgorithmics S.A. osiagneta przychody o wartosci wiekszej o 47%, natomiast wartosc¢
zysku netto Spotki zmalata o 33% w tym samym okresie.

Wzrost przychoddw jest bezposrednim rezultatem zwiekszania sie liczby aktywnych urzadzen
Spoftki, co z kolei ma zwigzek z umowami dystrybucyjnymi na mocy ktérych partnerzy Spoétki
zobowigzali sie do rokrocznego rozwijania sprzedazy i zwiekszania zamdwien. Posrednio,
wzrost jest zwigzany z problemami gtdwnych konkurentéw oraz ogdlnym wzrostem rynku
w USA, spowodowanym przede wszystkim decyzjg kilku znaczgcych ubezpieczycieli
o rozpoczeciu refundacji telemetrycznych badan serca. Zdecydowana wiekszos¢ przychoddéw,
tak samo jak w roku poprzednim, byta denominowana w dolarach amerykanskich co rowniez
przetozyto sie na wzrost przychodéw w zwigzku ze wzrostem kursu USD w stosunku do PLN.
W kolejnych latach, ze wzgledu na ekspansje geograficzng Spdtki, spodziewana jest
dywersyfikacja struktury walutowej przychodéw ze sprzedazy.

Model biznesowy Spodtki polega na sprzedazy urzadzen, a nastepnie pobieraniu
comiesiecznego abonamentu za korzystanie z urzgdzen izwigzanej z nimi infrastruktury
software’owej i serwerowej. Abonament naliczany jest od dnia pierwszego uzycia
urzgdzenia. Sprzedaz urzgdzen odznacza sie znacznie nizszg rentownoscig niz sprzedaz
abonamentdw, ktdra nie jest obcigzona prawie zadnymi kosztami zmiennymi.
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Koszty

W trzecim kwartale 2015 roku najwieksze znaczenie wsréd kosztow operacyjnych miaty
koszty ustug obcych oraz swiadczenia pracownicze. W porédwnaniu do Il kwartatu 2014 roku
Spotka odnotowata znaczacy wzrost zatrudnienia - gtodwnie w dziale produkcyjnym
w Gdansku, w zwigzku z intensywng rozbudowg mocy produkcyjnych. Do duzego udziatu
ustug obcych w kosztach przyczynia sie model biznesowy Spdtki, polegajacy
na outsourcowaniu proceséw, ktére nie sg kluczowe dla Spotki, i ktoére nie wigzg sie
ze zwiekszaniem poziomu wiedzy w organizacji. Nalezy réwniez pamietac, ze obecnie czes¢
wynagrodzen oraz ustug obcych, dotyczgca prowadzonych prac rozwojowych kapitalizowana
jest w aktywach Spotki w postaci Prac Rozwojowych w realizacji. Ponadto w trzecim kwartale
2015 roku Spotka poniosta znaczne koszty o charakterze doradczo- prawnym, w kwocie
okoto 3,6 min PLN, w gtdwnej mierze odpowiadajgce za wzrost poziomu ustug obcych
w porownaniu do roku 2014. Poniesione koszty tgcznie dotyczg dwdch zwigzanych ze soba
wydarzen, prowadzonego postepowania spornego z AMI Monitoring Inc. oraz negocjacji
dotyczacych przejecia Spodtki Medi-Lynx Monitoring Inc. Szerzej zostato to omodwione
w punktach X i XXI ponizej.
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Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w okresie 01.07.2015-30.09.2015
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Rentownos¢

Dynamika wzrostu podstawowych wynikow finansowych w Il kwartale 2015 roku,
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, wyniosta:

- w przychodach netto ze sprzedazy — ok. +47%
- w wyniku EBITDA — ok. +6%
- w zysku netto — ok. -33%

W trzecim kwartale 2015 roku Spdtka uzyskata nizszy niz zazwyczaj poziom marzy
zysku netto na sprzedazy — 22,5%, przy czym nalezy zwrdci¢ uwage, iz byto to spowodowane
poniesieniem wysokich kosztéw obstugi prawnej w zwigzku z zerwaniem umowy z AMI
Monitoring, ktére to w trzecim kwartale 2015 roku wyniosty ok. 3.593,4 tys. PLN, bez tych
kosztow osiggnieta marza zysku netto na sprzedazy wyniostaby 46,2%. Koszty te miaty
rowniez wptyw na marze na sprzedazy i marze EBITDA, ktére wyniosty odpowiednio 28,8%
oraz 34,6%.
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X. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji Spétki oraz dla
oceny mozliwos¢ realizacji zobowigzan

Il kwartat 2015 r.

Zgodnie z informacjq przekazang w raporcie biezgcym Spoétka jest strong powddztwa
o ustalenie (,declaratory judgement”) skutecznosci wypowiedzenia przez Medicalgorithmics
S.A. spétce AMI Monitoring Inc. umowy o dystrybucje systemu PocketECG na rynku
amerykanskim.

Ponadto, Spoétka poinformowata, iz prowadzi zaawansowane negocjacje zmierzajgce do
potencjalnej transakcji przejecia drugiego z dystrybutorow systemu PocketECG na rynku
amerykanskim, tj. spoétki Medi-Lynx Monitoring Inc. Cena transakcji oraz inne kwestie
finansowe zostaty uzgodnione miedzy stronami.

W opinii Zarzadu Spotki obrany kierunek rozwoju, czyli przejecie pakietu kontrolnego
w dynamicznie rozwijajgcym sie podmiocie stanowigcym znaczgcy kanat dystrybucji systemu
PocketECG i skoncentrowanie sie na rozwijaniu jego bazy klientdow przyczyni sie do szybszego
rozwoju Spofki.

Ponadto w dniu 23 wrzesnia 2015 r. Zarzad Medicalgorithmics S.A. otrzymat informacje,
ze Federalna Komisja Ochrony przed Ryzykiem Sanitarnym (hiszp. Comisidon Federal para la
Proteccién contra Riesgos Sanitarios), dopuscita doobrotu naterenie Meksyku
(Meksykanskich Stanéw Zjednoczonych) najnowszg, trzecig wersje systemu PocketECG.

Niniejszy raport zawiera podstawowe informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, wyniku finansowego - i ich zmian. W opinii
Zarzadu nie istniejg zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan przez Spétke.

XIl. Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania
prognoz

Spotka nie publikowata prognoz finansowych za okres, ktdrego dotyczy niniejszy raport lub
okresy przyszte.
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Xll. Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Spotki

Spotka nie jest podmiotem dominujgcym ani zaleznym w zadnej grupie kapitatowej, tym
samym przedstawiany raport kwartalny jest raportem jednostkowym.

Xlll. Komentarz objasniajagcy dotyczacy sezonowosci w okresie
$réodrocznym
Dziatalnosc¢ spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

XIV. Opis czynnikdw nietypowych, ktdre wptywaja na pozycje
sprawozdan

W okresie, ktorego dotyczy ten raport nie wystgpity czynniki ani zdarzenia nietypowe majace
wptyw na pozycje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

XV. Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie, ktorego dotyczy ten raport nie wystgpity zmiany wartosci szacunkowych.

XVI. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych
W okresie, ktérego dotyczy ten raport nie wystgpity zadne emisje, wykupy i sptaty dtuznych
lub kapitatowych papieréw wartosciowych.

XVIl. Informacje o segmentach

Spotka wydziela w swojej dziatalnosci jeden segment, dotyczacy systemu PocketECG.
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XVIIl. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwdj Spotki nie stwarzajg
zadnych istotnych zagrozen dla jej funkcjonowania w przysztosci. Istniejg jednak czynniki,
zarowno wewnetrzne jak i zewnetrzne, ktére bezposrednio badz posrednio beda wptywaty
na osiggane w kolejnych kwartatach wyniki finansowe. Wsrdd najwazniejszych z nich nalezy
wymienic:

e proces przejecia Medi-Lynx Monitoring Inc. i z tym zwigzane koszty prawne oraz
rozwigzanie umowy z AMI Monitoring Inc.;

e zwiekszenie sprzedazy do Partnerdw, z ktérymi Spétka posiada zawarte umowy,
przyczyni sie do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychodéw;

e rozwdj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne sg produkty
Spotki oraz poziomu refundacji ustug Swiadczonych urzgdzeniami PocketECG;

e wahania kurséw walut panstw, w ktdorych Spotka prowadzi dziatalnosc.

XIX. Informacje o postepowaniach sagdowych

W okresie, ktdrego dotyczy ten raport nie wystgpity postepowania toczgce sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki, ktorych warto$é stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wtasnych Spotki.

Jedyna sprawa sporna, w ktérg zaangazowana jest Spotka opisana zostata w punkcie X
powyzej.

XX. Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie, ktérego dotyczy ten raport w Spétce nie istniaty udzielone poreczenia kredytu,
pozyczki lub gwarancje, ktérych tagczna wartos¢ stanowitaby réwnowartosc¢ co najmniej 10 %
kapitatéw witasnych Spaotki.
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XXI. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy ten raport nie wystapity istotne zdarzenia, nie ujete,
a majgce wptyw na pozycje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

W dniu 14 pazdziernika 2015 r. Emitent utworzyt spotke zalezng z siedzibg w Wilmington
w stanie Delaware w USA. Nazwa Spétki to MEDICALGORITMICS US HOLDING
CORPORATION. Kapitat zatozycielski nowej Spotki to 1 USD i dzieli sie na 100 udziatow po
0,01 USD kazdy.

W dniu 14 pazdziernika 2015 r. Emitent zawart umowe warunkowg nabycia 75% udziatéw
w Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC z siedzibg w Plano, Texas, USA. Umowa zostata
podpisana w celu przejecia dotychczasowego partnera handlowego na rynku amerykanskim.
Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajagcym, ze spotka AMI Monitoring, Inc.
z siedzibg w McKinney, Texas, USA (,AMI”) nie skorzysta oraz nie wykona przystugujgcego jej
prawa  pierwokupu nabycia Udziatdw w  spdétce  Medi-Lynx  wynikajgcego
z Umowy Aliansu Strategicznego zawartej pomiedzy Emitentem a Zbywca oraz zobowigzan
Zbywcy w stosunku do AMI. Terminy do skorzystania oraz wykonania przez AMI
przystugujacego jej prawa pierwokupu wynoszg odpowiednio trzydziesci (30) dni od dnia
doreczenia AMI zawiadomienia o zawarciu przedmiotowej umowy, ktére to doreczenie
nastagpi w dniu 15 pazdziernika 2015 r. oraz do stu dwudziestu (120) dni od ztozenia
oSwiadczenia o skorzystaniu z prawa pierwokupu. Strony ustality cene za Udziaty
w wysokosci 34,1 miliondw USD. Wycena Udziatow zostata dokonana m.in. na podstawie
wynikow finansowych Medi-Lynx w oparciu o ostatnie dwanascie (12) miesiecy liczgc wstecz
od dnia 30 czerwca 2015 r., ktére ksztattujg sie nastepujgco: przychdd 32,7 milionéw USD,
EBITDA 12,5 milionéw USD, amortyzacja 214 tysiecy USD, brak kosztéw finansowych
(odpowiednio 20,1 milionéw USD, 5,0 miliondw USD, 167 tysiecy USD, brak kosztow
finansowych za rok 2014). Wyniki te zostaty zweryfikowane przez firme audytorsko —
doradczg CBIZ Inc, ktéra na potrzeby przedmiotowej transakcji, na zlecenie Emitenta,
przeprowadzita analize finansowg (due dilligence) Medi-Lynx.

XXIl. Skutek zmian w strukturze, fuzje, przejecia, inwestycje
diugoterminowe, restrukturyzacje

W okresie, ktérego dotyczy ten raport nie wystgpity istotne zmiany w strukturze, fuzje,
przejecia, inwestycje dtugoterminowe (poza inwestycjami w diugoterminowe aktywa
finansowe) lub restrukturyzacja.
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XXIll. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki Medicalgorithmics S.A. (zwana dalej Spétka) oswiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy podfroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane pordéwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki
oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad o$wiadcza, Zze podtroczne sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 13 listopada 2015 .

T T

Marek Dziubinski Tomasz Mularczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Medicalgorithmics S.A.

Central Tower, 19 pietro
Aleje Jerozolimskie 81
02-001 Warszawa
www.medicalgorithmics.pl
finanse@medicalgorithmics.com
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