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1. Wprowadzenie do sprawozdania

1.1 Podstawowe informacje o Spdice

Firma Spotki:

Dane adresowe:
Numer identyfikacji
podatkowe;j:
Przedmiot dziatalnosci

wedfug PKD:

Sqd Rejestrowy Spotki:

Rok obrotowy:

Investment Friends S.A. z siedzibg w Ptocku

do dnia 3 lipca 2014 roku Emitent dziatat pod Firma
BUDVAR Centrum S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli.
Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 09.06.2014 roku dokonano zmiany
nazwy Emitenta, siedziby oraz Statutu i profilu
dziatalnosci.

Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C

8291635137

PKD —6419Z
Pozostate posrednictwo pieniezne

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy - pod numerem
0000143579

Zgodnie ze Statutem Spétki rok obrotowy rozpoczyna sie
w dniu 01 stycznia, a koriczy sie w dniu 31 grudnia.

1.2 Zasady przyjete przy sporzqgdzaniu kwartalnego sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zostato sporzadzone na podstawie § 87
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim z dnia

19.02.2009r z pdézn. zm.

Integralng cze$é sprawozdania stanowi skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe oraz
informacja dodatkowa do skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego sporzadzone na
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podstawie § 87 ust. 1 4 w/w Rozporzgdzenia oraz sprawozdanie zarzagdu uwzgledniajgce wymogi
§ 87 ust. 7 pkt. 2-11 Rozporzadzenia.

2. Kwartalne sprawozdanie finansowe

2.1 Zasady przyjete przy sporzqdzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego.

Prezentowane dane finansowe Spoétki za trzeci kwartat roku obrotowego 2015 zostaty sporzadzone
zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

W biezgcym roku obrotowym Spoétka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do
zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

W celu zapewnienia porownywalnosci przyjeto dane finansowe dla nastepujgcych okreséw:

. 30.09.2015r., 30.06.2015 r., 31.12.2014 r. oraz 30.09.2014 r. dla bilansu,

. od 01.07.2015 r. do 30.09.2015 r., od 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r. od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. oraz 0d 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r. dla zestawienia zmian w kapitale wtasnym,

. od 01.07.2015 r. do 30.09.2015 r., od 01.01.2015 r. do 30.09.2015r.,

od 01.07.2014 r. do 30.09.2014 r., od 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r. dla rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych.

Walutg, w ktérej sporzgdzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty).
Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych
chyba, ze zaznaczono inacze;j.

e Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio powigzane z
tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg
wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

e Srodki trwate

Srodki trwate s wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w
cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Koszty zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg bgdZ modernizacjg srodkéw trwatych powodujgce wzrost
ich wartosci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszajg ich wartos¢ poczatkowa.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesigca, w
ktéorym nastgpito przekazanie s$rodka trwatego do uzytkowania, w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przedmioty o wartosci jednostkowe] ponizej 3 500 ztotych zalicza sie bezposrednio w koszty okresu
ktérego dotycza.

e Zapasy
Zapasy rzeczowych skfadnikow majatku obrotowego obejmujg materiaty, towary, produkcje w toku
oraz wyroby gotowe.
- Materiaty
Koszty materiatéw wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Rozchdd odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszto, pierwsze wyszto".
- Towary
Wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchéd
odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszto, pierwsze wyszto". Przy wycenie stosuje sie zasade
ostroznej wyceny.
- Surowce
Wycenia sie wg cen nabycia.
- Wyroby gotowe.
Wyceniane sg wg kosztu wytworzenia.
- Produkcja w toku.
Wyceniana jest w wg wartosci surowcow bezposrednio zuzytych do jej wytworzenia

e Naleznosci
Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizujace.
Odpisow aktualizujgcych dokonuje sie na naleznosci, ktérych sciggalnos¢ jest watpliwa. Odpisane
naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartosé zaliczajgc je w czes$ci dotyczacej odsetek do kosztéow finansowych, a w
pozostatych przypadkach — do pozostatych kosztédw operacyjnych.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
dokonuje sie odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.
Wykazana w rachunku przeptywdéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych sktada sie z gotéwki w kasie, sSrodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat o
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terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty potraktowane jako dziatalnosé
inwestycyjna.

e Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg woéwczas, jezeli poniesione przez
jednostke koszty w danym okresie sprawozdawczym dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i
dopiero w przysztosci bedg pomniejszaty wynik finansowy. Odpisy czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

e Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie w wysokosci okreslonej w umowie i
wpisanej do odpowiedniego rejestru. Na dzien bilansowy kapitat (fundusz) zaktadowy wycenia sie w
wartosci nominalne;.

Kapitat zapasowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie:
- kapitat zapasowy tworzony z zysku po opodatkowaniu w wysokosci wynikajgcej z uchwat,

- kapitat zapasowy (agio) w wysokosci nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng wartoscig
akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Na dzien bilansowy kapitat zapasowy wycenia sie w wartosci nominalnej.
Kapitat rezerwowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie:
- kapitat rezerwowy tworzony w spétkach akcyjnych — w wysokosci wynikajgcej z podjetych
uchwat,
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na podstawie odrebnych przepiséw —
w wartosci netto przeszacowania sSrodkéw trwatych dokonanego zgodnie z odrebnymi
przepisami,
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji — w wysokos$ci wzrostu wartosci rynkowej
ponad wartos¢ w cenie nabycia.
Na dzien bilansowy wycenia sie:
- kapitat rezerwowy tworzony w spétkach akcyjnych — w warto$ci nominalnej,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na podstawie odrebnych przepiséw —
w wartosci netto przeszacowania $rodkéw trwatych dokonanego zgodnie z odrebnymi
przepisami,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji — w wysokos$ci wzrostu wartosci rynkowej
ponad wartos$¢ w cenie nabycia.

e Rezerwy
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Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na:

— straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych,

— skutki toczacego sie postepowania sgdowego,

— rezerwy na urlopy,

— rezerwy na odprawy emerytalne,

— rezerwy na nagrody jubileuszowe,

— przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych
przepisdw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowaé wartos¢
tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.

e Zobowigzania (z wytgczeniem zobowiazan finansowych)
Zobowigzania niebedgce zobowigzaniami finansowymi wyceniane sg wedtug kwoty wymagajgcej
zaptaty.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmowane sg w ksiegach w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy, wynikajagcych w szczegdélnosci ze
Swiadczedn wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania
mozna oszacowaé w sposob wiarygodny, a takze w przypadku obowigzku wykonania, zwigzanych z
biezaca dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac
mimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i
rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszajg koszty okresu
sprawozdawczego, w ktdrym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Pozycja “rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw” obejmuje:

— réwnowartosci otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéw z tytutu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

— S$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w
tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszajg one kapitatow (funduszy) wtasnych,

— ujemng wartos¢ firmy.
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¢ Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotyczg,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub
uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow,
towarédw i materiatéw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwiekszen lub
zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscia
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach
nabycia, albo zakupu, powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw
ogblnego zarzadu, sprzedazy produktéow, towardw i materiatdw oraz pozostatych kosztow
operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z
tytutu dywidend, odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek,
strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzeh powstajacych niepowtarzalnie
poza gtéwna dziatalnoscig Spoétki.

e Opodatkowanie

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

W zwigzku z przejsciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roézinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku. Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na
podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
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beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

2.2 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Investment Friends S.A. za okres od 01 lipca

2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. (w tys. PLN)

2.1 Bilans
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
BILANS 30.09.2015 | 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014
Aktywa
I. Aktywa trwate 220 4 888 6 400 3
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0 0 0 0
- wartosé firmy 0 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
3. Naleznosci dtugoterminowe 10 6 3 3
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 10 6 3 3
4. Inwestycje dtugoterminowe 79 4692 6 091 0
4.1. Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 79 4692 6 091 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzagdkowanych wyceniane metodg praw
wtasnosci 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 79 4 692 6 091 0
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 131 190 306 0
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 131 190 306 0
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe 7 309 6991 3153 6 290
1. Zapasy 0 0 0 0
2. Naleznosci krétkoterminowe 299 269 201 42
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2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 299 269 201 42
3. Inwestycje kréotkoterminowe 7 006 6718 2952 6248
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 006 6718 2952 6 248
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 3159
b) w pozostatych jednostkach 7 006 6 700 2950 0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 0 18 2 3089
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 4 4 0 0
Aktywarazem 7 529 11 879 9553 6 293
Pasywa
I. Kapitat wtasny 4288 7724 5777 5629
1. Kapitat zaktadowy 8616 8616 9 896 9 896
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 -12 800 -12 800
4. Kapitat zapasowy 21 587 21 587 33107 33107
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -24 426 -24 426 0 0
8. Zysk (strata) netto -1 489 1947 -24 426 -24 574
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3241 4 155 3776 664
1. Rezerwy na zobowigzania 7 887 558 591
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 7 883 552 591
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne 0 0 0 0
a) dtugoterminowa 0 0 0 0
b) kréotkoterminowa 0 0 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 0 4 6 0
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 4 6 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 3035 0
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2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0

2.2. Wobec pozostatych jednostek 0 0 3035 0

3. Zobowigzania krétkoterminowe 3234 3268 183 73

3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 46

3.2. Wobec pozostatych jednostek 3234 3268 183 27

3.3. Fundusze specjalne 0 0 0 0

4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0 0

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

a) dtugoterminowe 0 0 0 0

b) krétkoterminowe 0 0 0 0

Pasywarazem 7 529 11 879 9553 6 293

Wartos¢ ksiegowa 4288 7724 5777 5629

Liczba akgji 10769500 10769500 12369500 | 49 478 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,40 0,72 0,47 0,11

Rozwodniona liczba akgji 10769500 10769500 12369500 | 49 478 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w zt) 0,40 0,72 0,47 0,11

Ptock, dnia 13 listopada 2015 roku

Prezes Zarzadu:

Agnieszka Gujgo
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2.2 Rachunek Zyskow i Strat

Za okres Za okres Za okres Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.07.2015-(01.01.2015- ( 01.07.2014- | 01.01.2014-
30.09.2015 | 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow,
towarow i materiatéw, w tym: 39 104 0 12 149
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 39 104 0 11 517
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow 0 0 0 632
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéw, w tym: 0 0 0 14 546
- do jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 0 0 0 14 128
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow 0 0 0 418
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 39 104 0 -2 397
IV. Koszty sprzedazy 0 0 0 0
V. Koszty ogdlnego zarzadu 31 152 85 121
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 8 -48 -85 -2518
VII. Pozostate przychody operacyjne 0 4 2 2938
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0 0 0 2789
2. Dotacje 0 0 0 0
3. Inne przychody operacyjne 0 4 2 149
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 0 2 0 31
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0 0 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 0 0 0 0
3. Inne koszty operacyjne 0 2 0 31
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(VI+VII-VIII) 8 -46 -83 389
X. Przychody finansowe -1337 1231 3114 3166
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
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2. Odsetki, w tym: 402 1224 1 7
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji -1742 0 3113 3113
5.1lnne 3 7 0 46
XI. Koszty finansowe 2924 3043 0 27 538
1. Odsetki, w tym: 53 172 0 63
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 27 475
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 2871 2871 0 0
4. |Inne 0 0 0 0
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(IX+X-X1) -4 253 -1 858 3031 -23 983
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. -
X11.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-XIII) -4 253 -1 858 3031 -23 983
XV. Podatek dochodowy -817 -369 591 591
a) czesc¢ biezaca 0 0 0 0
b) cze$¢ odroczona -817 -369 591 591
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0 0 0 0
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw witasnosci 0 0 0 0
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -3436 -1489 2440 -24 574
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -1341 -1341 -22 765 -22 765
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 17472296 | 17 472296| 19 655644 | 19 655 644
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,20 -0,09 0,12 -1,25
Srednia wazona rozwodniona liczba akgiji
zwyktych 17472296 | 17 472296| 19 655 644 | 19 655 644
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w zi) -0,20 -0,09 0,12 -1,25
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Ptock, dnia 13 listopada 2015 roku

Prezes Zarzadu:

Agnieszka Gujgo

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Kancelaria Biegtego Rewidenta

GALEX Jolanta Gatuszka

2.3 Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

Za okres Za okres Za okres Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM |01.07.2015-|01.01.2015-(01.01.2014-|01.01.2014-
30.09.2015 | 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 7724 5777 43 003 43 003
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 7724 5777 43 003 43 003
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 8 616 9 896 9 896 9 896
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 -1 280 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 1280 0 0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0 1280 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 8616 8616 9 896 9 896
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
poczatek okresu 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek
okresu 0 -12 800 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 12 800 -12 800 -12 800
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 -12 800 -12 800
- zakup akcji wiasnych -12 800 -12 800
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 -12 800 0 0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0 -12 800 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec
okresu 0 0 -12 800 -12 800
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 21587 33107 33 832 33832
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4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 -11 520 -725 -725
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 11 520 725 725
- pokryciu straty 0 0 725 725
-umorzenie akcji (udziatéw) 0 11520 0 0
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 21 587 21 587 33107 33107
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu 0 0 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na
koniec okresu 0 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na
poczatek okresu 0 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na
koniec okresu 0 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu -22 479 0 -725 -725
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu 1947 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréownywalnych 1947 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu 1947 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu 24 426 0 725 725
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 24 426 0 725 725
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 24 426 0 0
- przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia 0 24 426 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 725 725
-pokrycie straty z kapitatu
zapasowego 0 0 725 725
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu 24 426 24 426 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu -22 479 -24 426 0 0
8. Wynik netto -3436 -1 489 -24 426 -24 574
a) zysk netto 0 0 0 0
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b) strata netto 3436 1489 24 426 24 574
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 4288 4288 5777 5629
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty) 4288 4288 5777 5629

Ptock, dnia 13 listopada 2015 roku

Prezes Zarzadu:

Agnieszka Gujgo

1.4 Rachunek Przeptywow Pienieznych

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Kancelaria Biegtego Rewidenta

GALEX Jolanta Gatuszka

Za okres Za okres Za okres Za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.07.2015- | 01.01.2015-|01.07.2014- | 01.01.2014-
30.09.2015 | 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2014
A. Przeptywy sSrodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) netto -3436 -1489 2 440 -24 574
Il. Korekty razem 1075 -963 16 596 43 378
1. Udziat w (zyskach) stratach netto
jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 0 0 0 0
2. Amortyzacja 0 0 0 1004
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -43 -150 0 63
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci
inwestycyjnej 0 0 0 -2789
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6. Zmiana stanu rezerw -880 -550 591 556
7. Zmiana stanu zapasow 0 0 0 9450
8. Zmiana stanu naleznosci -34 -105 15 992 8 960
9. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow -62 -12 17 -8 240
10. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych 59 171 -4 -460
11. Inne korekty 2035 -317 0 34 834
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1+/-11) -2361 -2452 19 036 18 804
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0
I. Wptywy 97 278 0 2 840
1. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0 0 0 2789
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 97 278 0 51
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 51
b) w pozostatych jednostkach 97 278 0 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- spfata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 97 278 0 0
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Il. Wydatki -2 300 0 3159 3630
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0 0 0 466
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: -2 300 0 3159 3164
a) w jednostkach powigzanych 0 0 3159 3164
b) w pozostatych jednostkach -2 300 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -2 300
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2 397 278 -3 159 -790
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inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
l. Wptywy 0 2 300 0 968
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 2300 0 968
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Il. Wydatki 54 128 12 800 17 864
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 12 800 12 800
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wtascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 0 5001
5. Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw
leasingu finansowego 0 0 0 0
8. Odsetki 54 128 0 63
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) -54 2172 -12 800 -16 896
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-
B.111+/-C.II) -18 -2 3077 1118
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym: -18 -2 3077 1118
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu
réznic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 2 12 1971
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D),
w tym: 0 0 3 089 3089
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Ptock, dnia 13 listopada 2015 roku

Prezes Zarzadu: Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Agnieszka Gujgo Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka

3. Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego.

sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. Dz. U. z
2009 r. nr 33, z pdin. zm.)

Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
Tytut 01.01.2015 (w tys. zt) (w tys. zt.) 30.09.2015
(w tys. zt) (w tys. zt.)
Rezerwa z tytutu odroczonego 552 488 1033 7
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego 306 30 205 131
podatku dochodowego
Odpis aktualizujgcy wartos¢ 2904 2379 5248 33
aktywow finansowych*

*Spotka prezentuje w pozycji dtugoterminowe aktywa finansowe akcje FLY. PL S.A., ktére zostaty
pozyczone Stonecznym Inwestycjom Sp. z 0.0. w marcu 2015 roku. Akcje zostaty wycenione na dzien
bilansowy wedfug kursu gietdowego. Wskutek tego w trzecim kwartale 2015 roku nastgpita
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aktualizacja wartosci akcji w wysokosci — 4 613 tys. ztotych. Kwota odpisu zostata ujeta w rachunku
zysku i strat.

3.2 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport oraz po
okresie sprawozdawczymwraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.

W okresie sprawozdawczym Emitent przekazat do publicznej wiadomosci informacje o zawartych
znaczacych umowach oraz istotnych zdarzeniach:

- Dnia 3 lipca 2015 roku Emitent komunikatem biezgcym nr 37 podat informacje w sprawie procedury
podziatu Spoéfki.

Tresc¢ raportu:

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku informuje, ze ze spotek ATLANTIS S.A., RESBUD S.A,,
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. oraz FON S.A. w Ptocku — podmiotéow biorgcych udziat w
procedurze podziatu w oparciu o postanowienia uzgodnionego w dniu 15.05.2015r. Planu Podziatu,
otrzymat informacje o wydaniu dla tych spétek przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowien :

- 0 przyjeciu Planu Podziatu do akt odnosnie spotek ATLANTIS S.A. oraz RESBUD S.A. oraz

- 0 natozeniu na wszystkie wyzej wymienione podmioty zobowigzania do uiszczenia zaliczki na poczet
wynagrodzenia biegtego lub ztozenia o$wiadczenia o samodzielnym rozliczeniu sie Spotki z biegtym.

Emitent rédwniez otrzymat informacje o tym, ze spdtki ATLANTIS S.A. RESBUD S.A., INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL S.A. oraz FON S.A. niezwtocznie podejma stosowne dziatania wobec Sgdu celem
umozliwienia dalszego prowadzenia procedury podziatowej.

O zamiarze podziatu Emitent informowat Raportem biezgcym numer 19/2015 z 31.03.2015r. O
uzgodnieniu planu podziatu Emitent informowat Raportem biezgcym numer 24/2015 z 15.05.2015r.
natomiast o wyznaczeniu biegtego rewidenta przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy KRS tj. Sgd wiasciwy dla ELKOP S.A., Emitent informowat raportem biezgcym 30/2015 z
dnia 25.06.2015r.

Emitent bedzie informowat na biezgco o przebiegu procedury podziatowe;j.

- Dnia 27 lipca 2015 roku Emitent komunikatem biezgcym nr 38 podat informacje w sprawie
procedury podziatu Spotki.

Tresc¢ raportu:

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku informuje, ze w dniu 27.07.2015r. do Spétki wptyneto
postanowienie Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydane w dniu 21.07.2015r. o natozeniu na Emitenta
zobowigzania do uiszczenia zaliczki na poczet wynagrodzenia biegtego lub ztozenia oswiadczenia o
samodzielnym rozliczeniu sie Spoétki z biegtym.
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Emitent informuje, ze niezwtocznie wykona postanowienie Sadu wptacajgc zaliczke na poczet
wynagrodzenia biegtego.

O zamiarze podziatu Emitent informowat Raportem biezagcym numer 19/2015 z 31.03.2015r. O
uzgodnieniu planu podziatu Emitent informowat Raportem biezgcym numer 24/2015 z 15.05.2015r.
natomiast o wyznaczeniu biegtego rewidenta przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy KRS tj. Sad wiasciwy dla ELKOP S.A., Emitent informowat raportem biezgcym 30/2015 z
dnia 25.06.2015r.

Emitent bedzie informowat na biezgco o przebiegu procedury podziatowej.

- Dnia 7 sierpnia 2015 roku Emitent komunikatem biezgcym nr 40 podat informacje w sprawie
procedury podziatu Spotki.

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 38/2015 z dnia
27.07.2015r. informuje, ze w dniu 06.08.2015r. do Spoétki wptyneto postanowienie Sagdu Rejonowego
dla Miasta Stoftecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w przedmiocie wyznaczenia biegtego rewidenta i biegtego ds. wyceny przedsiebiorstwa w
osobie Matgorzaty Jurga, wpisanej na liste KIBR pod nr 10700, Kancelaria Audytorska Matgorzata
Jurga, ul. Wtadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, do przeprowadzenia badania planu podziatu
spotek ELKOP S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment
Friends S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku spétek na spotke IFERIA S.A. w zakresie poprawnosci
i rzetelnosci.

O zamiarze podziatu Emitent informowat Raportem biezgcym numer 19/2015 z 31.03.2015r. O
uzgodnieniu planu podziatu Emitent informowat Raportem biezgcym numer 24/2015 z 15.05.2015r.
Emitent bedzie informowat na biezgco o przebiegu procedury podziatowe;j.

Istotne zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po dniu 30.09.2015 roku:

- Dnia 2 pazdziernika 2015 roku Emitent komunikatem biezgcym nr 41 podat informacje o
planowanym podziale oraz opublikowat opinie biegtego rewidenta.

Tres¢ raportu:

Zarzad INVESTMENT FRIENDS Spodtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Ptock, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579
w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 19/2015 z dnia 31.03.2015r. oraz raportu nr 24/2015 z dnia
15.05.2015r. niniejszym informuje, ze w dniu 01.10.2015r. do Spétki wptyneta opinia niezaleznego
biegtego rewidenta sporzadzona zgodnie z art. 538 § 1 Kodeksu spétek handlowych z badania planu
podziatu Emitenta oraz spotek:

- ATLANTIS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281 (ATLANTIS SA),
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- FON Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913 (FON SA)

- ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice
— Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582 (ELKOP SA)

- RESBUD Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954 (RESBUD)

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Ptock, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789
(INVESTMENT FRIENDS CAPITAL)

jako Spdétkami Dzielonymi oraz Spétka IFERIA S.A. z siedzibg w Ptocku, przy ul. Padlewskiego 18c, 09-
402 Ptock, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000552042 jako Spdtka Przejmujaca.

Petna tre$¢ opinii biegtego z badania Planu Podziatu stanowi zatgcznik do niniejszego raportu oraz
dostepna jest nieodptatnie na stronie internetowej Emitenta pod adresem http://www.ifsa.pl/ w
sposéb umozliwiajacy jej wydruk.

Ponadto Zarzad Emitenta dziatajgc na podstawie art. 539 Kodeksu Spétek Handlowych niniejszym
zawiadamia po raz pierwszy akcjonariuszy INVESTMENT FRIENDS S.A. o zamiarze dokonania podziatu
Spotki w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h., tj. podziatu przez wydzielenie majgtkédw Spétek Dzielonych na
spotke Przejmujaca.

O zamiarze dokonania Podziatu Emitent informowat raportem biezgcym nr 19/2015 z dnia
31.03.2015r. Uzgodniony w dniu 15.05.2015r. Plan Podziatu wraz z zatgcznikami wymaganymi
przepisami prawa opublikowany zostat raportem biezgcym nr 24/2015 z dnia 15.05.2015r. oraz
udostepniony zostat nieodptatnie na stronie internetowej Emitenta pod adresem http://www.ifsa.pl/
gdzie wraz z dokumentami okreslonymi art. 540 k.s.h. oraz opinig biegtego bedzie dostepny
nieprzerwanie az do dnia zakonczenia Walnych Zgromadzen spdtek podejmujgcych uchwaty w
sprawie podziatu w sposéb umozliwiajgcy wydruk wszystkich dokumentéw.

Akcjonariusze Emitenta beda réowniez mogli zapoznaé¢ sie z wszystkimi dokumentami dotyczgcymi
Podziatu o ktorych mowa w art. 540 ksh w siedzibie INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C, w terminie do zakornczenia Walnych Zgromadzen podejmujgcych uchwaty w
sprawie podziatu w dniach od poniedziatku do pigtku, w godzinach od 9:00 do 14:00

Emitent informuje, ze bedzie na biezgco przekazywat wszelkie informacje niezbedne dla akcjonariuszy
zwigzane z procedurg podziatu Spétki w formie raportéw biezgcych w tym w szczegdlnosci o terminie
odbycia Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad przewidziane bedzie podjecie uchwaty o
podziale Emitenta poprzez przeniesienie czesci majgtku Emitenta na IFERIA S.A. w Ptocku.
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- Dnia 19 pazdziernika 2015 roku Emitent komunikatem biezgcym nr 42 opublikowat Drugie
zawiadomienie o planowanym podziale oraz informacje o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzien 16.11.2015r.

Tresc¢ raportu:

Zarzad INVESTMENT FRIENDS Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Ptock, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem
0000143579, niniejszym w nawigzaniu do tresci raportu nr 41/2015 z dnia 02.10.2015r. na podstawie
art. 539 Kodeksu Spoétek handlowych po raz drugi zawiadamia o zamiarze dokonania podziatu
Emitenta oraz Spétek:

- ATLANTIS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281 (ATLANTIS SA),

- FON Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913 (FON SA)

- ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice
- Wschdéd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582 (ELKOP SA)

- RESBUD Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954 (RESBUD)

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Ptock, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789
(INVESTMENT FRIENDS CAPITAL)

jako Spétkami Dzielonymi oraz Spdtkg IFERIA S.A. z siedzibg w Ptocku, przy ul. Padlewskiego 18c, 09-
402 Ptock, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000552042 jako Spotka Przejmujacg w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h., tj. podziatu przez
wydzielenie majgtkéw Spotek Dzielonych na spétke Przejmujaca.

O zamiarze dokonania Podziatu Emitent informowat raportem biezgcym nr 19/2015 z dnia
31.03.2015r. pierwsze zawiadomienie o zamiarze podziatu wraz z opinig biegtego rewidenta z badania
Planu Podziatu opublikowane zostato raportem biezgcym nr 41/2015 z dnia 02.10.2015r Uzgodniony
w dniu 15.05.2015r. Plan Podziatu wraz z zatgcznikami wymaganymi przepisami prawa opublikowany
zostat raportem biezgcym nr 24/2015 z dnia 15.05.2015r. oraz udostepniony zostat nieodptatnie na
stronie internetowej Emitenta pod adresem http://www.ifsa.pl/ gdzie wraz z dokumentami
okreslonymi art. 540 k.s.h. oraz opinig biegtego bedzie dostepny nieprzerwanie az do dnia
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zakonczenia Walnych Zgromadzen spétek podejmujacych uchwaty w sprawie podziatu w sposdb
umozliwiajgcy wydruk wszystkich dokumentéw.

Akcjonariusze Emitenta beda rowniez mogli zapoznaé sie z wszystkimi dokumentami dotyczgcymi
Podziatu o ktérych mowa w art. 540 ksh w siedzibie INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C, w terminie do zakoniczenia Walnych Zgromadzen podejmujacych uchwaty w
sprawie podziatu w dniach od poniedziatku do pigtku, w godzinach od 9:00 do 14:00

Jednoczesnie Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku zawiadamia o zwotaniu na dzien
16.11.2015r. na godzine 13:00 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie sie w
siedzibie Spotki w Ptocku (09-402) przy ul. Padlewskiego 18C.

Petna tres¢ ogtoszenia o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia stanowi zatgcznik do
niniejszego raportu.

- Dnia 3 listopada 2015 roku Emitent komunikatem biezgcym nr 43 opublikowat Informacje w sprawie
podziatu spotki — informacje uzupetniajgce do opinii z badania Planu Podziatu

Tresc¢ raportu:

Zarzad spotki INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedzibg w Ptocku informuje, ze dniu 02.11.2015r. do spotki
wptyneto pismo biegtego rewidenta Pani Matgorzaty Jurgi zawierajagce informacje dodatkowe do
opinii biegtego z badania Planu Podziatu, opublikowanej przez Emitenta raportem biezgcym nr
41/2015 z dnia 02.10.2015r.

Emitent informuje, ze w zwigzku z wydaniem przez biegtego rewidenta opinii z badania Planu Podziatu
z dnia 15.05.2015r. opublikowanego raportem biezagcym nr 24/2015 z dnia 15.05.2015r.,
uzgodnionego przez Emitenta oraz spotki: ELKOP S.A., FON S.A., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A,,
RESBUD S.A., ora ATLANTIS S.A. jako spotki dzielone oraz spétkg IFERIA S.A. jako spdtkag przejmujaca w
trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h., zwrdcit sie do biegtego rewidenta o udostepnienie dodatkowych
informacji w zakresie ustalen poczynionych przez biegtego w trakcie wykonanego badania.

Emitent wyjasnia, ze ze wzgledu na przyjetg przez podmioty biorgce udziat w procedurze podziatu
konstrukcje podziatu, opis czesci majgtku Emitenta, ktéry nie podlega przeniesieniu na Spétke IFERIA
S.A. zostat zamieszczony w Zatgczniku nr 11, natomiast skfadniki majgtku przechodzgce na spdtke
IFERIA S.A. zostaty ujete w punkcie 2.3 Planu Podziatu. W trakcie prac prowadzonych przez biegtego
rewidenta nad opinig z badania Planu Podziatu biegly rewident poczynit ustalenia na podstawie,
ktorych byt w stanie w odpowiedzi na wniosek Emitenta udzieli¢ informacji dodatkowych o grupach
sktadnikdw majatku i zobowigzan Emitenta, ktdre w szczegdlnosci beda mogty podlegac przeniesieniu
na rzecz spotki IFERIA S.A. ktore to informacje Emitent przekazuje w zatgczeniu do niniejszego raportu
biezgcego.

- Dnia 4 listopada 2015 roku Emitent komunikatem biezgcym nr 43 opublikowat Informacje o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzieri 01.12.2015r.

Tresc¢ raportu:

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku zawiadamia, ze w dniu 04.11.2015r. do spotki wptyneto
pismo akcjonariusza spo6tki DAMF Invest S.A. w Plocku zawierajgce informacje o zwotaniu
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w trybie art. 399 § 3 k.s.h. na dzien 01.12.2015r. na godzine
13:00 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie sie w siedzibie Spétki w Ptocku (09-
402) przy ul. Padlewskiego 18C.

Zarzad Spotki informuje, ze w zataczeniu przekazuje ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

- Dnia 4 listopada 2015 roku Emitent komunikatem biezgcym nr 46 poinformowat o Odwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dziert 16.11.2015r.

Tresc¢ raportu:

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedzibg w Ptocku niniejszym informuje o odwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego przez Zarzad Spoétki na dzien 16.11.2015r. na
godzine 13:00.

Emitent wyjasnia, ze odwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien
16.11.2015r. podyktowane jest faktem, ze na Walne Zgromadzenie nie zarejestrowali sie
akcjonariusze reprezentujacy dostateczng liczbe akcji oraz gtoséw na zgromadzeniu umozliwiajgcych
podjecie jedynej przewidzianej w porzadku obrad uchwaty w sprawie podziatu spotek FON SA, ELKOP
SA, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SA, ATLANTIS SA, RESBUD SA, INVESTMENT FRIENDS SA poprzez
przeniesienie czesci majgtkdw na spotke IFERIA SA (podziat przez wydzielenie).

W zwigzku z powyzszym, wobec braku wymaganego kworum odbycie Walnego Zgromadzenia
zwotanego na dzier 16.11.2015r.stato sie bezprzedmiotowe.

Jednoczesnie Zarzad informuje ze na dzied 01.12.2015r. przez uprawnionego akcjonariusza zostato
zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ktérego porzadku obrad przewidziane zostaty te same
sprawy co w porzadku Walnego Zgromadzenia odwotanego niniejszym raportem.

O zwotaniu przez akcjonariusza na dzied 01.12.2015r. na godzine 13:00 w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C Walnego Zgromadzenia, Emitent informowat raportem nr 44/2015 z dnia
04.11.2015r.

- Dnia 10 listopada 2015 roku Emitent komunikatem biezgcym nr 47 podat informacje o podjeciu
przez Zarzad decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow finansowych Emitenta.
Tres¢ raportu:

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedzibg w Ptocku niniejszym informuje, iz w zwigzku z
prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem kwartalnym za Il kwartat 2015r., ktérego
publikacja przewidziana jest na dzien 16.11.2015r., Zarzad Emitenta w dniu 10.11.2015r. podjat
decyzje o dokonaniu na dzierh 30.09.2015r. odpisu aktualizujgcego z tytutu spadku wartosci aktywow
finansowych Spétki w wysokosci 4.613.120,52 zt. Odpisem aktualizujgcym objeta jest kategoria
aktywow finansowych dtugoterminowych Emitenta w zakresie zawartych przez Emitenta umow
pozyczki akcji FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie. Emitent informuje, ze na dzien publikacji niniejszego
raportu oraz na dzien 30.09.2015r. kategoria aktywow finansowych objetych odpisem dotyczy
zawartych przez Emitenta jako pozyczkodawce umow pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A. obejmujgcych
tacznie pakiet 464.564 akcji spotki FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej akcje notowane sg w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect GPW S.A. w Warszawie. Wartos¢ tego aktywa
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finansowego w ksiegach Emitenta szacowana jest zgodnie z ich wartoscig godziwag, ktérg w przypadku
akcji FLY.PL S.A. uczestniczacych w obrocie ocenia sie z uwzglednieniem ich kursu na rynku na ktérym
s one notowane.

Emitent wyjasnia, iz na dzied 30.06.2015r na ktéry sporzadzone zostato ostatnie sprawozdanie
finansowe Emitenta obejmujgce | pétrocze 2015r., wartosé aktywow objetych odpisem aktualizujgcym
wynosita 4.692.096,40 zt , przy czym éwczesna wycena tych aktywdéw opierata sie na jednostkowym
kursie akcji FLY.PL S.A. na dzien bilansowy. W konsekwencji opisanego powyzej odpisu, wynik
finansowy Emitenta ulegnie zmniejszeniu o 4.613.120,52 zt. Wartos¢ aktywow objetych odpisem
aktualizujgcym tj. aktywow finansowych dtugoterminowych w zakresie zawartych przez Emitenta
umow pozyczek obejmujgcych facznie 464.564 akcji FLY.PL S.A., po dokonaniu ww. odpisu
aktualizacyjnego w ksiegach Emitenta wyniesie 78.975 zt. Zarzad dokonat ponownej wyceny aktywa
finansowego dtugoterminowego w postaci umowy pozyczki akcji FLY.PL S.A. stosujgc tg samg metode
wyceny zgodnie z wartoscig kursu akcji FLY.PL S.A. na dzien bilansowy.

3.3 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczgcy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zjawiska, w tym o nietypowym charakterze, majace
istotny wptyw na uzyskane przez Spétke wyniki finansowe.

3.4 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W Spétce nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

3.5 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

3.6 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwafych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow

oraz odwrdceniu takich odpiséw

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie

wystgpito.
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3.7 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Na dzien 30.09.2015 r. zostata utworzona rezerwa na podatek odroczony w wysokosci 7 tys. na
skutek dokonania wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych oraz na wynagrodzenie za

pozyczenie akcji do Stonecznych Inwestycji Sp. z 0.0. Innych rezerw nie tworzono.

3.8 Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
Tytut 01.01.2015 (w tys. zt) (w tys. zt.) 30.09.2015
(w tys. zt) (w tys. zt.)
Rezerwa z tytutu odroczonego 552 488 1033 7
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego 306 30 205 131
podatku dochodowego

Na dziert 30.09.2015 roku saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi 7 tys. zt i
jest nizsze od salda na dzien 01.01.2014 roku o 545tys. zt. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na dzie 30.09.2015 roku wynoszg 131 tys. zt i dotyczg wyceny krétkoterminowych

pozyczek otrzymanych oraz wyceny pozyczki udzielonej, wycenionej wedtug skorygowanej ceny
nabycia.

3.9 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

I Regon: 730353650
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3.10 Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie dotyczgcym niniejszego raportu zdarzenie nie nastgpito.
3.11 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych
W okresie dotyczgcym niniejszego raportu zdarzenie nie nastgpito.

3.12 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie dotyczgcym niniejszego raportu zdarzenie nie nastgpito.

3.13 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére
majq istotny wplyw na wartos¢ godziwqg aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych
jednostki

W okresie dotyczgcym niniejszego raportu ww. zdarzenia nie nastgpity.

3.14 Informacje o niesptaceniu kredytu lub poZyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub poZyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zzadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

W okresie dotyczgcym niniejszego raportu ww. zdarzenia nie nastgpity.

3.15 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fqgcznie sq one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania
wartosci godziwej wycenianych instrumentdéw finansowych.

3.16 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych
instrumentow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci
godziwej wycenianych instrumentow finansowych.

3.17 Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow
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3.18

Na skutek umowy pozyczki z dnia 24.03.2015 zawartej ze Stoneczne Inwestycje Sp. z o.0.
zmieniono klasyfikacje  akcji FLY. PL S.A. wykazywanych w Spétce w Inwestycjach
krotkoterminowych jako inne krétkoterminowe aktywa finansowe. Umowa pozyczki akcji
zawarta jest do dnia 31.12.2016r. prezentowana jest w dtugoterminowych aktywach
finansowych. Akcje te byty zaklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu i wyceniane poprzez
wynik finansowy. Zmiana klasyfikacji do dtugoterminowych nie spowodowata zmiany zasad
wycen.

Informacja dotyczqgca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenia nie wystapity.

3.19 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na

3.20

3.21

jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport zdarzenia nie wystgpity

Wskazanie zdarzen, ktore wystqpity po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqcy sposéb
wptyngc na przyszte wyniki finansowe emitenta

Wszystkie istotne wydarzenia Emitent opisat w punkcie 3.2 niniejszego sprawozdania.

Informacja dotyczqca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore
nastqpity od czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport zdarzenie nie wystgpito.

3.22 Inne informacje moggce w istotny sposob wplyngc na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej
i wyniku finansowego emitenta

Na dzien publikacji w/w raportu okresowego w Spédtce nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére
mogtyby istotnie wptyngé na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, oraz realizacji
zobowigzan przez Emitenta.
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3.23 Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego( rowniez przeliczone na euro)
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finanswe - i
30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014

Przychlody_/ netto _ze ’sprzedazy produktow, 104 12 149 55 5 906
towardow i materiatéow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -46 389 -11 93
Zysk (strata) brutto -1 858 -23983 -447 -5 737
Zysk (strata) netto -1489 -24 574 -358 -5 879
Przep’ryvyy plen|ezne netto z dziatalnosci 9452 18 804 -590 4498
operacyjnej
!Drzep’rywy. ple.m(-;gzne netto z dziatalnosci 278 790 67 1189
inwestycyjnej
P_rzepiywy.plequne netto z dziatalnosci 5172 16 896 592 4041
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 1118 -0,48 267
Aktywa, razem (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 7 529 9553 1776 2242
obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
(na koniec biezgcego kwartatu i koniec 3241 3776 765 886
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec
biezgcego pdtrocza i koniec poprzedniego 0 3035 0 712
roku obrotowego)
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego 3234 183 763 43
roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 4288 5777 1012 1355
obrotowego)
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Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

8616 9 896 2033 2322

Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

10769500 12369500 10769 500 9 895 600

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w

ZA/EUR) -0,14 -1,99 -0,03 -0,59
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

2wykia (w z1/EUR) 0,14 1,99 0,03 0,59
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

zt/EUR) (na koniec biezgcego potrocza i 0,40 0,47 0,09 0,14
koniec poprzedniego roku obrotowego)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna

ak,CJe (w Z.’f/EU.R) (na konlec‘blezacego 0,40 0,47 0,09 0,14
potrocza i koniec poprzedniego roku

obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00

na jedng akcje (w zt/EUR)

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposob:

e pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy

w dniu 30 wrzesnia 2015 roku 1 EUR =4,2386 PLN

w dniu 30 wrzesnia 2014 roku 1 EUR =4,1755 PLN

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczone sg wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.

w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzes$nia 2015 r. 1 EUR = 4,1585 PLN
w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzes$nia 2014 r. 1 EUR = 4,1803 PLN
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4. Pozostate informacje

Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego
(sporzadzone na podstawie § 87 ust. 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.
Dz. U.z 2009 r. nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.)

4.10 Sktad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco;
1) Mariusz Patrowicz- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Damian Patrowicz- Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3) Jacek Koralewski- Cztonek Rady Nadzorczej
4) Matgorzata Patrowicz- Cztonek Rady Nadzorcze
5) Marianna Patrowicz- Cztonek Rady Nadzorczej
6) Wojciech Hetkowski- Cztonek Rady Nadzorczej
7) Anna Kajkowska- - Cztonek Rady Nadzorczej

4.11 Sktad Zarzgdu
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu Emitenta przedstawiat sie nastepujgco;
1) Agnieszka Gujgo- Prezes Zarzadu
4.12 Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego( réwniez przeliczone na euro).
Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w
nastepujacy sposoéb:

» 4.13 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji:

Spotka Investment Friends S.A nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej
W rozumieniu przepiséw o rachunkowosci.
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4.14 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku
polgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity powyzsze zdarzenia.

4.15 Stanowisko Zarzqgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych

4.16 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajqcych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Zarzadu, na dzien sporzadzenia sprawozdania tj. 30.09.2015 r. struktura akcjonariatu
i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
przedstawia sie nastepujaco:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCIJI L. GLOSOW % GLOSOW
DAMF INVEST S.A. 5658 058 52,54 5 658 058 52,54
Pozostali 5111 442 47,46 5111 442 47,46
razem 10 769 500 100 10 769 500 100%
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Akcjonariat na dzien publikacji potrocznego sprawozdania finansowego tj. 28.08.2015 r. struktura
akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu przedstawiat sie nastepujqgco:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GROSOW % GLOSOW
DAMF INVEST S.A. 5 658 058 52,54 5658 058 52,54
Pozostali 5111 442 47,46 5111 442 47,46
razem 10 769 500 100 10 769 500 100%

4.17 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Zarzqd Emitenta:

» Pani Agnieszka Gujgo powotana przez Rade Nadzorczg Emitenta z dniem 01.11.2014 r.
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu - nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji raportu
kwartalnego tj. 13.11.2015r.

Rada Nadzorcza Emitenta:
» Pan Mariusz Patrowicz — na dzien publikacji raportu potrocznego tj. 28 czerwca 2015 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta.

» Pan Damian Patrowicz - na dzien publikacji raportu potrocznego tj. 28 czerwca 2015 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000143579
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
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» Pani Anna Kajkowska — na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28 czerwca 2015 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta

» Pani Marianna Patrowicz - na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28 czerwca 2015 r. oraz
na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta

» Pan Wojciech Hetkowski - na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28 czerwca 2015 r. oraz
na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.05.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta

» Pani Matgorzata Patrowicz- na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28 czerwca 2015 r. oraz
na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.05.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta

» Pan Jacek Koralewski - na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28 czerwca 2015 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 13.11.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta

Posrednie posiadanie akcji INVESTMENT FRIENDS S.A. na dzien przekazania Raportu
Kwartalnego tj. 13.11.2015 r.

v" Pan Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki, w zwigzku z nabyciem w
dniu 30 kwietnia 2014r. przez podmiot od niego zalezny — spétke DAMF Invest S.A. udziatéw w
Spotce Sky-Tech Sp. z 0.0. posrednio nabyt posiadane przez tg spotke akcje Emitenta w liczbie
9.089.229 akcji Emitenta ktora to ilos¢ stanowita 91,85 % udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniata do oddania 9.089.229 gtosow stanowiagcych 91,85 % udziatu w
ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W poprzednim okresie sprawozdawczym Pan Mariusz Patrowicz posiadat posrednio tgcznie
przez swoje podmioty zalezne 27.724.535 akgji, tj. 56,03 % akcji Spotki, ktdra to ilos¢ stanowita
56,03 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawniata do oddania 27.724.535 gtosow
stanowigcych 56,03 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Investment
Friends S.A., z czego przez:

- podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiadat 21.324.535 akcji Spotki ktdra to ilosé
stanowita 43,10 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 21.324.535
gtoséw stanowigcych 43,10 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki oraz

- podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Ptocku — spdtke Investment Friends S.A. posiadat
6.400.000 akcji Spotki ktora to ilos¢ stanowita 12,93 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz uprawnia do oddania 6.400.000 gtoséw stanowigcych 12,93 % udziatu w ogdlne;j liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Na dzien publikacji raportu p. Mariusz Patrowicz tgcznie posrednio przez podmiot zalezny
DAMF INVEST S.A posiada 5.658.058 akcji Spétki, ktéra to ilos¢ stanowi 52,54 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do oddania 5.658.058 gtosow stanowigcych 52,54
% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

v' Pan Damian Patrowicz - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, w zwigzku z
nabyciem w dniu 30 kwietnia 2014r. przez podmiot od niego zalezny — spétke DAMF Invest S.A.
udziatéw w Spétce Sky-Tech Sp. z o.0. posrednio nabyt posiadane przez tg spoétke akcje
Emitenta w liczbie 9.089.229 akcji Emitenta, ktéra to ilos¢ stanowita 91,85 % udziatu w
kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniata do oddania 9.089.229 gtoséw stanowigcych
91,85 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W poprzednim
okresie sprawozdawczym pan Damian Patrowicz tgcznie posrednio przez swoje podmioty
zalezne posiadat 27.724.535 akgcji, tj. 56,03 % akcji Spotki, ktdra to ilo$é stanowita 56,03 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniata do oddania 27.724.535 gtoséw
stanowigcych 56,03 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Investment
Friends S.A., z czego przez:

- podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiadat 21.324.535 akcji Spoétki ktéra to ilos¢
stanowita 43,10 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawnia do oddania 21.324.535
gtosow stanowigcych 43,10 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki oraz,

- podmiot zalezy od DAMF Invest S.A. w Ptocku — spdtke Investment Friends S.A. posiadat
6.400.000 akcji Spotki ktora to ilos¢ stanowita 12,93 % udziatu w kapitale zaktadowym Spofki
oraz uprawnia do oddania 6.400.000 gtoséw stanowigcych 12,93 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien publikacji raportu p. Damian Patrowicz tacznie posrednio przez podmiot zalezny
DAMF INVEST S.A posiada 5.658.058 akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowi 52,54 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do oddania 5.658.058 gtosow stanowigcych 52,54
% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki z czego przez:

- podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiada 5 658 058 akcji Spoétki, ktora to ilos¢
stanowi 52,54 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do oddania 5 658 058
gtoséw stanowigcych 52,54 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Uwaga:
Powyzisze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkdédw organéw Spotki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzadu Spoétki wedtug
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stanu na dzien publikacji raportu, jednakze mogg one nie uwzgledniaé¢ ewentualnych transakcji kupna
— sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spoétka nie zostata poinformowana.

4.18 Wskazanie postepowan toczqgcych sie przed sqgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spétka nie wszczeta ani nie byta strong
postepowan przed sgdem lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci,
ktdrych taczna wartosc stanowitaby wiecej niz 10% kapitatdw wiasnych.

4.19 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznqg jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fqcznie sq one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe:

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

4.20 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejqcych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartosc¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta:

W opisanym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy tez
pozyczki o wartosci przekraczajgcej wartosé 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

W dniu 07.11.2014 r. Emitent zawart ze spotkg Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul.
Wierzbiecice 44a lok. 21B, KRS 0000292265, umowe zabezpieczonej pozyczki pienieznej w
kwocie 11.650.000,00 zt. W wyniku udzielonej pozyczki Emitent pobrat prowizje w wysokosci —
1.650.000,00 zt — pobrana prowizja oraz wptywy z tytutu naleznych Emitentowi odsetek - w
sposdb znaczgcy wptynie na przyszte wyniki finansowe Emitenta. Aktualne zadtuzenie TOP
Marka S.A. wobec Emitenta wynosi 7.650.000,00 zt.

4.21 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Na dzienri publikacji w/w raportu okresowego w Spétce nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére
mogtyby istotnie wptyngé na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, oraz realizacji
zobowigzanh przez Emitenta.
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4.22 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedgq miaty wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

> W dniu 07.11.2014 r. Emitent zawart ze spotkg Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu
przy ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B, KRS 0000292265, umowe zabezpieczonej pozyczki
pienieznej w kwocie 11.650.000,00 zt. W wyniku udzielonej pozyczki Emitent pobrat
prowizje w wysokosci — 1.650.000,00 zt — pobrana prowizja oraz wptywy z tytutu naleznych
Emitentowi odsetek - w sposdb znaczacy wptynie na przyszte wyniki finansowe Emitenta.
Aktualne zadtuzenie TOP Marka S.A. wobec Emitenta wynosi 7.650.000,00 zt.

» W dniu 31.03.2015r.0 godzinie 7.00 Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w
przedmiocie zaakceptowania przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta
poprzez wydzielenie czesci majgtku Emitenta i przeniesienie go na spdtke przejmujaca -
IFERIA S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie (dalej: Spétka przejmujaca).

W podziale jako Spétki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury
podziatowej przyjetej przez Emitenta, bedg braty udziat nastepujace podmioty:

Emitent -INVESTMENT FRIENDS Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego
18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579.

ATLANTIS Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Pfock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod
numerem 0000033281.

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spodtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego
18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789.

ELKOP Spdtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzdw,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice - Wschdod w Katowicach Wydziat VII Gospodarczy KRS pod
numerem 0000176582.

FON Spodtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem
000028913.

RESBUD Spodtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
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Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod
numerem 0000090954.

(dalej: Spotki dzielone)

Zgodnie z zaakceptowanymi przez Rade Nadzorcza Emitenta zatozeniami podziatu
przedstawionymi przez Zarzad podziat Emitenta oraz pozostatych Spétek dzielonych miatby
zosta¢ dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. przez wydzielenie i przeniesienie czesci ich
majatku na Spdétke przejmujaca. Wydzielenie czesci majgtkdw przenoszonych na spoétke
przejmujgcy dokonane zostanie z kapitatu zapasowego Emitenta bez obnizenia kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz pozostatych Spotek dzielonych (art. 542 § 4 k.s.h.).

W konsekwencji planowanego modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent zamierza
dokonac przeniesienia aktywow i zobowigzan nie zwigzanych bezposrednio z profilem
wiodgcej dziatalnosci gospodarczej Emitenta na Spotke przejmujgcy. Jednoczesénie nie
ulegnie zmianie wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta a planowany podziat nie bedzie
mie¢ wptywu na mozliwos¢ kontynuacji prowadzenia przez Emitenta dotychczasowej
dziatalnosci gospodarcze;.

W wyniku procedury podziatu akcjonariusze Emitenta otrzymajg z mocy prawa nowo
emitowane w drodze oferty publicznej akcje Spétki przejmujacej proporcjonalnie do ilosci
posiadanych akcji Emitenta. Akcje spotki przejmujgcej beda odpowiadaty wartosci
wydzielonych aktywéw i zobowigzan Emitenta.

Warunkiem przeprowadzenia podziatu bedzie podjecie przez Walne Zgromadzenie
Emitenta oraz Walne Zgromadzenia akcjonariuszy pozostatych podmiotéw biorgcych udziat
w podziale stosownych uchwat w przedmiocie podziatu.

Spotka przejmujgca w ktérej akcje otrzymajg akcjonariusze Emitenta w ramach procedury
podziatu bedzie podmiotem prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg w oparciu o
przeniesione na nig aktywa Spétek dzielonych. Szczegétowe informacje dotyczace Spotki
przejmujgcej zostang udostepnione akcjonariuszom z odpowiednim wyprzedzeniem oraz w
sposob przewidziany przepisami prawa.

Gtéwnym celem planowanego podziatu przez wydzielenie aktywdéw i zobowigzan jest
uporzadkowanie struktury wewnetrznej Emitenta oraz usprawnienie i koncentracja
procesdw wewnetrznych Emitenta na gtéwny profil jego dziatalnosci.

4.23 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2015

4.24 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji
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Emitent nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw
ustawy o rachunkowosci.

4.25 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spétki, powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne na
rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowanie w papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennoscig kurséw
w krétkim i diugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku Gtéwnym GPW powinni miec
Swiadomos¢, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu spotek oznaczaé bedzie jednoczesnie
podwyzszone ryzyko inwestycyjne.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq nafozenia na Spoétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkow

Emitent jest notowany na rynku gtéwnym GPW i jest spdtka publiczng w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do naktadania na
Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie
publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary obroét
instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badZz niemozliwy. W przypadku
natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mieé to istotny wptyw na pogorszenie wyniku
finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych
z nim umowami. Nieterminowos¢ regulowania naleznosci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na
biezacg ptynnosé finansowa.

Ryzyko zwiqgzane z koniunkturqg gospodarczg w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcije lub
naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikow o analogicznym charakterze moze niekorzystnie
wptynac¢ na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqgzane z politykq gospodarczg w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celdw strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna
polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej,
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wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych, podatki,
wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielko$é¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope
bezrobocia, strukture dochoddw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
moga w istotny sposdb niekorzystnie wptyngé na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢ w sektorze finansowym jest narazona na wplyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikdw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy i popytu),
istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich zatozonych celow strategicznych. W zwigzku z tym przychody
i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke zalezg od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
dtugoterminowej strategii. Dziatania Spétki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia
badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkdw tego otoczenia mogg miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowo-majgtkowga oraz na wyniki Spotki.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegdélnosci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata Emitent.
Przyszte zmiany przepiséw prawa mogg miec bezposredni lub posredni wptyw na dziatalno$é¢ Emitenta
i osiggane przez jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Spotka moze spotkaé sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotdw prowadzgcych podobng
dziatalno$é. Konkurencja moze prowadzié¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy. Potencjalnie moze to
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowg lub wyniki Spoéfki.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krotkookresowe wahania
wartosci obrotow. Moze to skutkowaé tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego pakietu
akcji Spoétki wigzac sie bedzie z koniecznoscig akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny niz kurs
odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co moze
uniemozliwia¢ badz znacznie utrudnié sprzedaz badz zakup akcji Spotki.

Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen. Spétka nie posiada sformalizowanego systemu zarzgdzania ryzykiem
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finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentow zabezpieczajgcych planowane transakcje sg
podejmowane na podstawie biezgce]j analizy sytuacji Spotki i jej otoczenia.

Ryzyko wykluczenia z gietdy

1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

2) na zagdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

2. Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zzadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5) Zarzad
Gietdy bierze pod uwage strukture wtasnosci emitenta, ze szczegdlnym uwzglednieniem wartosci i
liczby akcji emitenta, bedacych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

4. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5) Zarzad
Gietdy bierze dodatkowo pod uwage wartos¢ przecietnego dziennego obrotu danym instrumentem
finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
gietdowego moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy nie
bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

Ryzyko zwigzane z koniunkturgq gietdy

Sytuacja na rynku kapitalowym jest Scisle powigzana z sytuacjg prawng i polityczng otoczenia, w
ktorym funkcjonuje Spodtka. Nowy zakres dziatalnosci Spdtki obejmuje inwestycje w papiery
wartosciowe innych podmiotdw. Pogorszenie warunkéw ogdlnogospodarczych, moze by¢ przyczyna
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obnizenia poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktdre Spdtka zainwestuje, co
mogtoby wptyng¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko Spodtka bedzie
ograniczac¢ przez dywersyfikacje branzowg potencjalnych inwestycji oraz angazowanie sie w projekty
na réznych etapach rozwoju.

Ryzyko zwiqgzane ze zmiang kursow notowanych aktywow finansowych

Spotka w istotny sposdb ze wzgledu na gtéwny kierunek dziatalno$ci narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywéw finansowych notowanych na Gietdzie Papierow WartosSciowych i rynku New
Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wiekszos¢ aktywéw finansowych stanowia akcje
podmiotéw notowanych na rynkach. Duza zmiennos¢ tych rynkdéw moze istotnie wptynaé na wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spoétki pewne ryzyko w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z dziedzin
prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalno$é gospodarczg,
przepisbw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papierow wartosciowych. Nalezy
zauwazyc, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie proces intensywnych zmian zwigzanych z
dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie
prawne dziatalnosci Spoétki i na jej wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarza¢ problemy
wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady
krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje
dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg
czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowaé ryzyko prawne. Orzecznictwo sgddéw
polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem
niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢ wiele watpliwosci
interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko
moze rodzi¢ stosowanie przepisdow krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie
interpretowanymi.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepisow, ktére dodatkowo
sformutowane sg w sposdb nieprecyzyjny i ktéorym brakuje jednoznacznej wykfadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze podatkdw nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko
to sprawia, ze polskie spdtki narazone sg na wieksze ryzyko niz spo6tki dziatajgce w bardziej stabilnych
systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci, w ktérych organy podatkowe przyjma
interpretacje przepisdw podatkowych odmienng od przyjetej przez Spodtke, a bedacej podstawg
wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej
sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli
Spotki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami: - wiarygodnos¢ kredytowa
kooperantéw handlowych - wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw, -
wiarygodno$é kredytowa podmiotéw, w ktére Spotka inwestuje, udziela pozyczek. Spotka na biezgco
monitoruje stany naleznosci od kontrahentdw, przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci
naleznosci jest nieznaczne. W zakresie wolnych s$rodkéw pienieznych Spdtka korzysta z
krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucji finansowych. Spoétka nie
udzielata w okresie sprawozdawczym pozyczek Spodtkom portfelowym. Spotka udzielajgc potencjalnie
przysztych pozyczek spétkom portfelowym na ich biezacg dziatalnos¢, na podstawie umow
inwestycyjnych, bedzie na biezagco monitorowata ich sytuacje majatkowg i wynik finansowy, oceniajgc
i ograniczajgc poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych w pozyczek.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stép procentowych wynika ze zmiennosci rynkéw finansowych i przejawia sie w zmianach ceny
pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do Spoétki oznacza, ze jest ono narazone na zmiany wartosci
aktywow, jak i zobowigzan na skutek zmian stép procentowych.

Spétka  narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdéw pienieznych z tytutu zmian stép
procentowych wynikajgce z posiadanych aktywéw oraz pasywoéw dla ktérych przychody oraz koszty
odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stép procentowych.

Udzielone oraz zaciggniete pozyczki oprocentowane sg wg. zmiennej stopy procentowej obliczanej w
stosunku rocznym do kwoty pozyczki. Wysokos¢ oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR
dla depozytdéw 3- miesiecznych powiekszonych o oprocentowanie.

Ryzyko ,, ztych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej sptaty,
co moze wigza¢ sie np. ze zmiang jego kondycji finansowej, majatkowej oraz ewentualnymi
niewystarczajgcymi, niewtasciwymi zabezpieczeniami. Emitent zamierza minimalizowaé powyisze
ryzyko poprzez odpowiedni dobér projektédw finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wtasciwa
ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcéw. Chybione decyzje powinny mie¢ wiec charakter
jednostkowy i nie powinny istotnie wptywaé na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujgc mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zaréwno szacunki Zarzgdu dotyczgce kapitatu, ktory
bedzie niezbedny do dziatalnosci inwestycyjnej Ilub zabezpieczone finansowanie bedzie
niewystarczajgce. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po
zadowalajgcej cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych srodkéw istnieje ryzyko, ze inwestycje
wobec ich niedofinansowania mogg nie przynie$é¢ zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku
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zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Ryzyko to Spodtka stara sie eliminowac poprzez zabezpieczenie
dostepu do innych zrédet finansowania.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych rynkach. Dziatajg na
nim podmioty istniejgce od wielu lat oraz pojawiajg sie wcigz nowe firmy. Duza konkurencja
powoduje, ze osiggane marze mogg mieé tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wptyngé¢ na
rentownos$¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji negatywnie na ich wycene i tym samym
koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow finansowych.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegafo badaniu lub przeglgdowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
Ptock 13 listopada 2015 r.

Agnieszka Gujgo — Prezes Zarzqdu
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