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SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
I KWARTAL 2015

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

* liczba akcji za okres 3 kwartatow 2014 roku skalkulowana przy uzyciu wspétczynnika scalenia 10

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO ogtoszone przez NBP

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow: pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa, razem

Zobowigzania diugeterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitaly przypadajgce whascicielom jednostki
dominujgcej

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)*

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt /
EUR) przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej*

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)*

3 kwartaty 2015
3 kwartaty 2014

3 kwartaty
30.09.2015
000' PLN

115 855
1 045
566

160

611

4 256
(6 390)
6 150

4016

116 079
13 689
65 566

34 287
640
3200 000

0,19

10,71

3 kwartaty
30.09.2014
000' PLN

144 357
141

(1 252)
(1 743)
(279)

8 928

(681)
(5 103)

3144

113 482
16 626
64 461

36 282
640
3200 000

(0,09)

11,34

3 kwartaty
30.09.2015
000' EUR

27 860
251
136

38
147

1023
(2 537)
1479

966

27 386
3230
15 469

8 089
151
3 200 000

0,05

2,53

3 kwartaty
30.09.2014
000' EUR

34 533
34
(300)
(417)
(67)
2136

(163)
(1 221)

752

27178
3982
15438

8 689
153
3200 000

(0,02)

2,72

Sredni kurs w Kurs na ostatni dzien
okresie*

4,1585
4,1803

* Srednia kursdw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie.

Il kwartatu

4,2386
4,1755

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczehh dotyczacych wybranych pozyciji
finansowych w przeliczeniu na EURO przyjeto nastepujgce zasady:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne obliczono przyjmujac sredni kurs EURO wg tabeli

NBP w oparciu o sredni kurs na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy,

Aktywa oraz pasywa obliczono przy zastosowaniu kursu EURO wedtug stanu na ostatni dzien

kwartatu.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 wrzesnia 2015

koniec koniec koniec koniec
3 kwartatu 3 kwartatu 2 kwartatu roku 2014
2015 stan na 2014 stan na 2015 stan na stan na
30.09.2015 30.09.2014 30.06.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 56 452 56 628 53 406 55 842
WartosSci niematerialne 34 33 30 45
Wartosc firmy 10 607 10 607 10 607 10 607
Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych - - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 702 855 664 636
Inwestycje w pozostatych jednostkach 14 14 14 14
Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci i RMK 309 1174 323 1 403
68 118 69 311 65 044 68 547
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 930 14 022 11 023 14 412
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 25 656 24 842 24 836 19 304
Inwestycje krétkoterminowe = S = ,
Inne aktywa finansowe/podatkowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4501 3732 1226 485
Rozliczenia miedzyokresowe 701 1575 914 1350
Aktywa przeznaczone do-sprzedazy 5173 5 260
47 961 44171 43 259 35551
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy S - = =
AL R 116 079 113 482 108 303 104 098
Kapitat wiasny przypadajacy wiascicielom
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 640 640 640 640
Kapitat zapasowy 22 465 22 465 22 465 22 465
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych (22 576) (18 795) (22 576) (18 795)
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 611 (279) 156 (2 885)
Inne catkowite dochody
Kapitat z aktualizacji wyceny 1 1 1 1
Pozostate kapitaly rezerwowe 33 146 32 250 33 146 32 250
Pozostaly kapitat - / i .
Kapitaty przypadajgce wtascicielom jednostki
SIS, 34 287 36 282 33 832 33676
Udziaty nie dajace kontroli 2537 (3 887) 2737 088
Razem kapitaty wasne 36 824 32 395 36 569 34 664
Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 12 496 15 748 9578 8 570
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 764 710 750 727
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 404 165 500 127
Inne zobowigzania 25 3 25 =
13 689 16 626 10 853 9424
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Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zzobowigzania 23 569 31 832 21 961 26 202
Zobowigzanie z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i
innych sSwiadczen 974 1012 1139 1 006
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 411 233 436 201
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 30 982 20 731 28 875 20 792
Pozostate zobowiazania finansowe - 2 540 1143 3341
Rezerwy krétkoterminowe i pozostate 1783 1427 1187 1 440
Rozliczenia miedzyokresowe 7 834 6 686 6 124 7 028
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 13 16 -
65 566 64 461 60 881 60 010
S 116 079 113 482 108 303 104 098
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 wrzesnia 2015

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
2015 2015 2014 2014
za okres za okres Za okres za okres
01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
w tys. PLN w tys. PLN W tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 40 123 115 855 49 143 144 357
Koszt whasny sprzedazy (31 066) (92 320) (41 247) (120 027)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 057 23535 7 896 24330
Koszty sprzedazy (5 999) (17 857) (7 276) (20 735)
Koszty ogdlnego zarzadu (1 291) (4 381) (1 714) (4 551)
Pozostate przychody operacyjne 277 1267 307 1723
Pozostate koszty operacyjne (1193) (1519) (127) (626)
Udzial w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metoda praw wiasnosci = - =
Pozostale zyski (straty) z inwestycji S - = .
Zysk (strata) na dziatalnosSci operacyjnej 851 1 045 (914) 141
Koszty/przychody finansowe - netto (446) (479) (455) (1 393)
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 405 566 (1 369) (1252)
Zysk (strata) nadzwyczajny - netto S ~ S -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 405 566 (1 369) (1 252)
Podatek dochodowy (150) (406) (69) (491)
Zysk (strata) netto 255 160 (1 438) (1 743)
Przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 455 611 (687) (279)
- udzialy nie dajace kontroli (200) (451) (751) (1 464)
255 160 (1 438) (1743)
Zysk (strata) netto
255 160 (1 438) (1 743)
Inne catkowite dochody netto - - - -
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowity dochod 255 160 (1 438) (1743)
Przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujgcej 455 611 (687) (279)
- udzialy nie dajgce kontroli (200) (451) (751) (1 464)
255 160 (1 438) (1 743)
Zysk (strata) na jedng akcje
Z dzialalnosci kontynuowanej:
Zwykly* 0,14 0,19 (0,21) (0,09)
Rozwodniony* 0,14 0,19 (0,21) (0,09)

* liczba akcji za okres 3 kwartatéw 2014 roku skalkulowana przy uzyciu wspétczynnika scalenia 10
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN WKAPITALE WEASNYM

za okres od 1 stycznia 2015 do 30 wrzesnia 2015

Saldo na dzien 01.01.2014
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po korektach

Zmiany w-kapitale wlasnym w 3
kwartatach 2014 roku

Przeniesienie wyniku z lat poprzednich
Podwyzszenie kapitatu rezerwowego
Dywidendy

Inne catkowite dochody

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych
Podwyzszenie kapitatu w jednostce
zaleznej

Wynik okresu
Saldo na dzier 30.09.2014

Zmiany w kapitale wkasnym w 4
kwartale 2014 roku

Przeniesienie wyniku z lat poprzednich
Podwyzszenie kapitatu rezerwowego
Dywidendy

Inne catkowite dochody

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych
Podwyzszenie kapitatu w jednostce
zaleznej

Wynik okresu
Saldo na dzien 31.12.2014

Kapitat Kapitat Nierozliczony finar\llzi/)?nik Kapitat z Pozostate Pozostate Kapitat P
podsta- p wynik z lat Y aktualizacji kapitaty kapitaly mniejszosci P y
zapasowy . okresu razem

wowy ubiegtych obrotowego wyceny rezerwowe

640 22 465 (18 726) (2 559) 1 31 885 3 549 (2 423) 34 832
- - 2 855 - - = (3549) - (694)
640 22 465 (15871) (2 559) 1 31 885 0 (2 423) 34 138
= - (2 559) 2 559 = = - = =
- - (365) - 365 - - -
- - = (462) = = - (1 464) (1 926)
640 22 465 (18 795) (462) 1 32 250 0 (3 887) 32 212
- - - = = = - 7 500 7 500
- - - (2 423) - - - (2 625) (5048
640 22 465 (18 795) (2 885) 1 32 250 0 988 34 664
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Zmiany w kapitale wiasnym w 3
kwartatach 2015 roku

Przeniesienie wyniku z lat poprzednich
Podwyzszenie kapitatu rezerwowego
Dywidendy

Inne catkowite dochody

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych
Podwyzszenie kapitatu w jednostce
zaleznej

Wynik okresu
Saldo na dzien 30.09.2015

. Wynik . .
NI Kapitat  Nierozliczony finansowy el FRETEIE R Pozostate Kapitat NI
podsta- . aktualizacji kapitaty kapitaty = L. wihasny
zapasowy wynik z lat okresu mniejszosci
wowy ubieghych obrotowego wyceny rezerwowe razem
= = (2 885) 2 885 = - = - -
- - (896) - = 896 - - -
- - = - - - - 2 000 2 000
= - - 611 < = - (451) 160
640 22 465 (22 576) 611 1 33 146 0 2537 36 824




North Coast S.A.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe 302015

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 do 30wrzesnia 2015

Il kwartat 3 kwartaty Il kwartat 3 kwartaty
2015 2015 za 2014 2014
za okres okres za okres za okres

01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
. 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej

Wplywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosSci

operacyjnej 4 476 4 256 2 698 8 928
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 4 476 4 256 2 698 8 928

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 18 61 11 36
Wydatki na zakup majatku trwatego (3990) (6 451) (288) (717)
Wydatki na zakup akgji-i udziatdw w podmiotach

stowarzyszonych

Inne wydatki inwestycyjne

Inwestycje poniesione na aktywa finansowe w
podmiotach powigzanych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (3972) (6 390) (277) (681)

Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Odsetki (257) (770) (372) (1 260)
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu

finansowego i innych zobowigzan finansowych (1 560) (4 484) (1 236) (1 965)
Zaciagniecie/sptata kredytow bankowych 4 551 7 245 (7 400) (9 855)
Otrzymane pozyczki 2 000

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i

innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat

do kapitatu 2 000

Wplywy z emisji kapitatu zakladowego - y - y

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - . 4 .

Inne wplywy finansowe 37 159 7 894 7977
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2771 6 150 (1114) (5 103)
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow 3275 4016 1307 3144
Saldo otwarcia Srodkdw pienieznych i ich

ekwiwalentéw 1226 485 2 425 588
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw 4501 4501 3732 3732
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CZESC OPISOWA

Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2015 roku
Grupy Kapitatowej North Coast

1. Komentarz Zarzadu do wynikéw za trzeci kwartat 2015 roku

Grupa North Coast w 3 kwartatach 2015 roku osiggneta przychody na poziomie 115 855 tys. zi, kt6re byty
nizsze od osiggnietych przychodéw w 3 kwartatach roku 2014 o 19,7%. W 3 kwartale 2015 roku
przychody uksztattowaly sie na poziomie 40 123 tys. zt. Zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w
okresie 3 kwartatéw 2015 uksztattowat sie na poziomie 23 535 tys. zt. i stanowit 20,3% osiggnietego
obrotu, natomiast w 3 kwartale 2015 roku zysk brutto na sprzedazy wynidst 9 057 tys. zt i byt wyzszy o
1 161 tys. zt w poréwnaniu z 3 kwartatem 2014 roku. Marza brutto na sprzedazy wyniosta w 3 kwartale
2015 roku 22,6% przy 16,1% w 3 kwartale 2014 roku.
Poniesione przez Grupe koszty sprzedazy w 3 kwartale 2015 r. w poréwnaniu do 3 kwartatu
roku 2014 byly nizsze o 17,6 %, a koszty ogélnego zarzadu o 24,7%.
W 3 kwartale 2015 roku zysk na dziatalnosci operacyjnej w Grupie wynidst 851 tys. zt w poréwnaniu z
osiggnieta stratg na dziatalnosci operacyjnej w 3 kwartale 2014 roku w wysokosci 914 tys. zt.
Na osiggniete wyniki Grupy North Coast w trzecim kwartale 2015 roku miaty wpltyw przede wszystkim
nastepujgce czynniki:
1) North Coast S.A.:
> wzrost sprzedazy produktow dystrybuowanych przez North Coast S.A. w segmencie
HoReCa przy spadku sprzedazy w kanale nowoczesnym i tradycyjnym skutkowat
spadkiem sprzedazy catkowitej towaréw na poziomie 7,3 % w poréwnaniu do 3 kwartatu
2014 roku
» poprawe marzy brutto o 1,6 pp (3 kwartat 2015 roku vs | i Il kwartat 2015 roku) i o0 0,8 pp
(3 kwartat 2015 roku vs 3 kwartat 2014 roku)
> dalszg optymalizacije kosztowa skutkujgcg obnizeniem kosztéw o 3,3 pp (3 kwartat 2015
roku vs |i Il kwartat 2015 roku) i 0 1 051 tys. zt w poréwnaniu do 3 kwartatu 2014 roku.
» trwaly brak rentownosci prowadzonej kawiarni
2) Latteria Tinis Sp. z 0.0.:
» spadek sprzedazy o 24,1 % w porownaniu do 3 kwartalu 2014 roku w zwigzku z
mniejszym zapotrzebowaniem zaopatrywanych klientow
» dalsze obnizenie kosztéw zakupu mleka (o0 11,6% 3 kwartat 2015 roku vs | i Il kwartat
2015 roku)
» osiagniecie zysku na sprzedazy na poziome 910 tys. zt
» rezerwa na otrzymane zgtoszenie reklamacyjne
» Jednorazowe koszty zwigzane z rozbiérkag nieuzytkowanych zabudowan
3) ostabienie PLN vs Euro, co skutkuje wyzszymi kosztami towarow handlowych dla North Coast
S.A. (kupuje w Euro) ale jednoczesnie uzyskaniem wyzszej marzy na sprzedazy przez Latteria
Tinis Sp. z 0.0. (sprzedaje w Euro) oraz wyzsza wyceng zobowigzan pozyczkowych Latteria Tinis
Sp. z 0.0. (wyceniane w Euro).
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Opis istotnych dokonan lub niepowodzeni emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych

North Coast S.A.

» Sprzedaz w segmencie HoReCa wzrosta w poréwnaniu do 3 kwartatu 2014 roku o 7,1%,
rozszerzona zostata oferta asortymentowa oraz rozpoczeto wspoéitprace z klientami
sieciowymi.

» Sprzedaz w segmentach handlu nowoczesnego i tradycyjnego spadta w poréwnaniu do
3 kwartatu 2014 roku o 21,7% co spowodowane byto przede wszystkim zakonczeniem

dystrybucji produktow Kellogg Marketing and Sales Company (Pringles) i
Nutrition&Sante (lsostar).

> Na przetomie ll i IV kwartatu 2015 roku rozpoczeto wspotprace z Tesco CE (Polska,
Czechy, Wegry, Stowacja) w zakresie dystrybucji produktéw marki wtasnej Tesco w

kategorii seréw.

» W peini uruchomiona zostata chtodnia, przygotowana celem rozszerzenia oferty

asortymentowej w zakresie produktéw Swiezych.
Latteria Tinis Sp. z 0.0.
> W 3 kwartale 2015 roku uzyskano rentowno$¢ na poziomie zysku na sprzedazy.

> Ukonczono inwestycje zwigzang z instalacjg koncentratora serwatki, co przetozy sie w
kolejnych okresach na efektywniejsze wykorzystanie serwatki (produktu ubocznego przy
produkcji sera mozzarella).

Habitat Investments Sp. z o.0.

> Podpisano umowe brokerskg z Knight Frank, ktérej celem jest zidentyfikowanie

mozliwych rozwigzan strategicznych dla nieruchomosci w Krakowie przy ul. Szpitalnej 6.

10
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3. Charakterystyka segmentow

Segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe Kapitalowg North Coast jest ukiad

wedtug segmentéw branzowych:

e sprzedaz towarow i ustug (przede wszystkim sprzedaz artykutdw spozywczych importowanych
z krajéw UE (Wiochy, Francja, Wielka Brytania, Grecja, Szwajcaria),

e produkcja i sprzedaz produktéw mleczarskich (produkcja i sprzedaz seréw mozzarella i ricotta oraz
masta),

e uslugi najmu.

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug (spotka North Coast S.A.) w przewazajgcej mierze dotyczg

rynku polskiego.

Produkty mleczarskie wytwarzane przez spotke Latteria Tinis Sp. z 0. 0. prawie

w catosci eksportowane sg do Wioch.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychodow, kosztéw i zyskow

poszczegoélnych segmentéw Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku oraz 30

wrzesnia 2014 roku oraz aktywdw i pasywow ze stanem na dzien 30 wrzesnia 2015, 30 wrzesnia 2014

oraz 31 grudnia 2014.

Dane za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktow, produktow ustug
towarow i mleczarskich najmu
ustug

Przychody ze sprzedazy 50172 68 663 194 (3174) 115 855
Koszt wiasny sprzedazy * (32 197) (63 963) - 3840 (92 320)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 975 4700 194 666 23 535
Koszty sprzedazy i zarzadu (17 148) (5121) (176) 207 (22 238)
Saldo'pozostalyc_h przychodéw i 678 37) \ (893) (252)
kosztéw operacyjnych
Zysk (strata) na dziatalnosci 1505 (458) 18 20) 1045
operacyjnej
Saldo przychodéw i kosztéw
finansowych 276 (462) (110) (183) (479)
Zysk (strata) na dziatalnosci 1781 (920) 92) (203) 566
gospodarczej
Zysk (strata) nadzwyczajny — netto - - J - -
Zysk (strata) przed 1781 (920) 92) (203) 566
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (406) 9 - (406)
Zysk (strata) netto 1376 (920) (92) (203) 160

* Koszt whasny sprzedazy produktéw, towardw i ustug jest wartociag sprzedanych towaréw i materiatéw i obejmuije ich cene zakupu
powiekszong o cto, akcyze, koszty transportu. Koszt wlasny sprzedazy produktéw mleczarskich jest kosztem wytworzenia
sprzedanych produktéw i obejmuje przede wszystkim zuzycie materiatdw i energii, wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne
pracownikow zwigzanych z produkcja, amortyzacje i ustugi obce.

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktow, produktéw ustug
towaréw i mleczarskich najmu
ustug
Aktywa, w tym: 83 369 72749 4309 (44 347) 116 079
- aktywa trwate 62 912 50 332 - (45 125) 68 118
Zobowigzania dlugoterminowe i 26 992 67 972 7311 (23 020) 79 255

krétkoterminowe
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Dane za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktow, produktow ustug najmu
towarow i mleczarskich
ustug

Przychody ze sprzedazy 56 606 90 169 191 (2 609) 144 357
Koszt wiasny sprzedazy (36 372) (86 026) - 2371 (120 027)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 234 4143 191 (238) 24 330
Koszty sprzedazy i zarzadu (19 363) (5972) (158) 207 (25 286)
Saldo,pozostalyc_h przychodéw i 045 153 _ ) 1097
kosztéw operacyjnych
Zysk (strata_l) na dziatalnosci 1816 (1676) 33 32) 141
operacyjnej
Saldo przychodow i kosztéw
finansowych (22) (1 261) (110) - (1 393)
Zysk (strata) na dziatalnosci 1794 (2 937) 77) 32) (1 252)
gospodarczej
Zysk (strata) nadzwyczajny — netto - - = = -
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 1794 (2937) (77) (32) (1 252)
Podatek dochodowy (491) = = = (491)
Zysk (strata) netto 1303 (2937) (77) (32) (1743)

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem

produktow, produktow ustug
towar6w i mleczarskich najmu
ustug

Aktywa, w tym: 81 865 70 080 4421 (42 884) 113 482
- aktywa trwate 61 230 45 930 4389 (42 238) 69 311
Zobowigzania diugoterminowe i 25 612 78 150 7307 (29 982) 81087

krétkoterminowe

Dane na dzien 31 grudnia 2014 roku

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Wyltaczenia Razem
produktow, produktow ustug
towarow i mleczarskich najmu
ustug
Aktywa, w tym: 81 486 61 980 4392 (43 760) 104 098
- aktywa trwate 61 245 46 119 4840 (43 657) 68 547
Zobowigzania dtugoterminowe i o5 997 60 301 7302 (23 396) 69 434

krétkoterminowe
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4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegd6lnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy

wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Oprécz czynnikéw wskazanych w punktach powyzej Zarzgad North Coast S.A. nie identyfikuje innych,

w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, ktére miatby znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym

okresie

Akcje promocyjne i marketingowe, podejmowane przez North Coast S.A., minimalizujg wptyw
sezonowosci na wyniki finansowe. W spoice LatteriaTinis Sp. z 0.0. najwieksze zapotrzebowanie na

produkowane sery wystepuje w okresie od kwietnia do wrzesnia.

6. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartoS¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do

uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W Il kwartale 2015 r. Grupa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw i nie dokonywata

odwrdcenia odpiséw z tego tytutu.

7. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz

odwréceniu takich odpiséw

W Il kwartale 2015 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci
w wysokosci 50 tys. zt oraz rozwigzata i wykorzystata odpisy w wysokosci 31 tys. zi.

8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu i wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W okresie sprawozdawczym Grupa utworzyta rezerwy w kwocie 741 tys. zt (w tym w spotce Latteria Tinis
Sp. z 0.0. w kwocie 635 tys. zt ze wzgledu na otrzymane zgtoszenia reklamacyjne) oraz wykorzystata

utworzone wczesniej rezerwy w kwocie 117 tys. zt.

9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie sprawozdawczym Grupa utworzyta rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie 15 tys. zt, rozwigzata rezerwe w wysokosci 1 tys. zi, utworzyla aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 78 tys. zt oraz odpisata aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie
40 tys. zi.

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W Il kwartale 2015 r. nie nastapily istotne transakcje sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych. W

prezentowanym okresie nabyto rzeczowe aktywa trwate w kwocie 4 194 tys. zt.
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11. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

wynosza 1.966 tys. zt.

12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

13. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Dane poréwnywalne skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2014 — 31.12.2014
oraz 01.01.2014 — 30.09.2014 wymagaly przeksztatcenia z tytutu korekt bledéw podstawowych w celu
zapewnienia porownywalnosci danych finansowych. Korekty dotyczyly utworzenia rezerwy na

Swiadczenia urlopowe, ujecia dodatkowych tytutéw w kalkulacji podatku odroczonego oraz korekty

prezentacyjne.
L.p. KOREKTY BILANSU 31.12.2014 30.09.2014
AKTYWA
1. | Rzeczowe aktywa trwale 1422 1444
5 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (Aktywa 557 801
z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
3. | Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci -1 333 -1 355
4. |Rozliczenia miedzyokresowe -89 -89
Wpilyw korekt na sume aktywow 557 801
PASYWA
1. | Zysk (strata) netto 403 183
2. | Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 2 855 2 855
3. | Pozostaly kapitat -3 549 -3 549
4. | Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 177 421
5 ﬁr?lz:r?\sﬂ(l)i\?vzezc)ia diugoterminowe z tytutu leasingu 177 421
6. ﬁr?;ta)r?\sﬂ(l)l\?vzezr:)la krotkoterminowe z tytutu leasingu -1 003 -983
7. | Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1 003 983
8. |Rezerwy krotkoterminowe pozostate 848 1312
Wpilyw korekt na sume pasywow 557 801
L.p. KOREKTY RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2014 0310001922001144
1. | Koszt wkasny sprzedazy -89 -67
2. | Koszty sprzedazy 654 244
3. |Koszty ogélnego zarzadu 74 20
4. | Pozostate koszty operacyjne 89 67
5. | Podatek dochodowy (odroczony) -325 -81
Wpiyw korekt na wynik finansowy 403 183
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14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
maja istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy

w skorygowanej cenie nabycia ( koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie mialy istotnego wpltywu na

wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatari naprawczych do

konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita w Grupie sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub

naruszenia istotnych postanowien umowy: kredytu lub-pozyczki.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly

zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W Il kwartale 2015 r. nie wystgpity w/w transakcje.

17. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje
0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie dotyczy.

18. Informacje dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywow

Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.

19. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatlowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, spétka nie emitowata ani nie wykupywata dtuznych

i kapitatowych papieréw wartosciowych.

20. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W Il kwartale 2015 roku nie byta wyptacona ani zadeklarowana wyptata dywidendy.
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21. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb

wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie nastapity zdarzenia moggce w znaczacy sposéb wptynaé na przyszie wyniki

finansowe emitenta.

22. Informacja dotyczgaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore

nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie nastgpity zmiany dotyczgce zobowigzan lub aktywéw warunkowych od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

23. Inne informacje mogace w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej

i wyniku finansowego emitenta

Na wartos¢ bilansowg dtugoterminowych aktywow finansowych zwigzanych ze sp6tkg zalezng Habitat
Investments Sp. z 0.0. sktadaja sie udziaty w kwocie 7.959 tys. zt oraz pozyczki w kwocie 7.297 tys. zt.
Ponadto Spéika North Coast poniosta nakliady na modernizacje nieruchomosci stanowigce] wiasnos¢
spotki zaleznej w kwocie 1.568 tys. zi. Glownym aktywem w spéice zaleznej jest nieruchomosé
zlokalizowana przy ul. Szpitalnej 6 w Krakowie, ktérej wycena dokonana na dzien 19.03.2015 przez
niezaleznego rzeczoznawce opiewa na kwote 12.525 tys. zt. Jednoczes$nie Spotka otrzymata z Urzedu
Miasta Krakowa informacje zawierajacego wyzsza niz w operacie kwote wyceny wartosci gruntu, na
ktorym posadowiona jest nieruchomos¢ przy ul. Szpitalnej 6 w Krakowie. Biorac pod uwage dwa
dokumenty, skorygowana wartoS¢ wyceny wynosi 13.638 tys. zt. Nowo powotany Zarzad Spéiki podjat
dziatania zwigzane z oszacowaniem strategicznych rozwigzan dla nieruchomosci w Krakowie (w tym jej
sprzedazy). Po zakoriczeniu tego procesu, mozliwe bedzie oszacowanie przez Zarzad wartosci rynkowej

nieruchomosci.

24. Opis organizacji grupy kapitalowej North Coast

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku zostalo sporzadzone

w oparciu o dane finansowe North Coast S.A. — Spétka dominujgca oraz dane spétek zaleznych:

. Latteria Tinis Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie przy ul. Hanki Sawickiej 1 — spoétka zalezna
(North Coast S.A. posiada 50% udziatow)

. Habitat Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Szpitalnej 6 — spétka zalezna
(North Coast S.A. posiada 100% udziatéw)

Obecnie Zarzad Latteria Tinis Sp. z 0.0. sklada sie z trzech czlonkéw zarzadu, w tym dwdch ze strony

North Coast S.A. co przekiada sie na wptyw realizowanej przez Latteria Tinis Sp. z 0.0. strategii rozwoju.

Ten fakt Swiadczy o sprawowaniu kontroli nad sp6tkg Latteria Tinis Sp. z 0.0. przez North Coast S.A.

Obecnie Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli.
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25. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej

emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W Il kwartale 2015 roku nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej Emitenta.

26. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad North Coast S.A. nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2015.

27. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na WZA

Znaczacy akcjonariusze North Coast S.A. wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego:

Procentowy

Procentowy

Liczba gtoséw na

udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji udziat w kapitale —— 0gdlnej liczbie
zaktadowym gtosow na
WZA
gz;stelli Polska Sp. z 1815213 56,73% 2 815 213 67,03%
BPH TFI 123 436 534 13,64% 436 534 10,39%

1 Akcjonariuszami sa: BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej
oraz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (BPH Subfundusz Selektywny) zarzadzane i reprezentowane przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Liczba akcji na podstawie posiadanych akcji na NWZA w dniu 26 lutego 2015 roku.

2 Reprezentowane przez BPH TFI S.A. fundusze: BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Strategii Akcyjnej, BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja oraz Radostaw L. Kwasnicki, Krzysztof Wrabel,
Karol Maciej Szymanski na podstawie pisemnego porozumienia z dnia 3 kwietnia 2015 r. dotyczacego zgodnego gtosowania na
Walnych Zgromadzeniach North Coast oraz prowadzenia w sposéb trwaty wspoélnej polityki wobec North Coast posiadajg tacznie
472.433 akcje North Coast reprezentujace 14,76% kapitatu zaktadowego North Coast, dajacych prawo do 472.433 gtos6w na
Walnych Zgromadzeniach North Coast stanowigcych 11,25% ogdlnej liczby gtos6w w North Coast.

8 Dane na podstawie zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcji spotki publicznej (Raport biezacy numer 33/2015 z dnia 2
lipca 2015) oraz przestanych zawiadomien (Raporty biezace numer 38/2015, 39/2015, 40/2015 i 41/2015).

Zmiany w strukturze wkasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania raportu za
1 kwartat 2015 r.

W 1l kwartale 2015 roku Emitent otrzymat od BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zawiadomienie 0 zmianie stanu posiadania akcji jego spoiki. Liczba akcji posiadanych przed zmiang
udziatu i ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym oraz liczba gltoséw z tych akcji i ich procentowy
udziat w ogolnej liczbie gtoséw: 419 751 akcji, 13,12 % w kapitale, 419 751 gtoséw, 9,99 % gtosoéw. Liczba
akcji posiadanych po zmianie udziatu i ich procentowy udziat w kapitale zakladowym oraz liczba gtoséw
z tych akcji i ich procentowy udziat w ogolnej liczbie gltosow: 422 950 akcji, 13,22 % w kapitale, 422 950
gtoséw, 10,07 % gtoséw (RB 33/2015).
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Dodatkowo Zarzad North Coast S.A. informuje o otrzymaniu od cztonka organu nadzorujacego Emitenta

nastepujacych zawiadomien:

1) wdniu 08.09.2015 o nabyciu 10.081 i sprzedazy 3.100 akcji Emitenta (RB 38/2015),
2) wdniu 05.10.2015 o nabyciu 7.487 i sprzedazy 5.537 akcji Emitenta (RB 39/2015),
3) wdniu 21.10.2015 o nabyciu 10.047 i sprzedazy 5.605 akcji Emitenta (RB 40/2015),
4) w dniu 05.11.2015 o nabyciu 2.734 i sprzedazy 2.523 akcji Emitenta (RB 41/2015).

; Zmiana
Zmiana
procentowego
: : procentowego : : >
S _ Zmiana liczby : Zmiana liczby udziatu w
Akcjonariusz N udziatu w 5 ——— :
akcji : gtosow na WZA | ogolnej liczbie
kapitale E
gtosow na
zaktadowym
WZA
BPH TFI + 154 414 + 4,83 % + 154 414 + 3,68 %

28. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieri do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujgce North Coast S:A.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie bezposredniego stanu posiadania akcji Spétki przez osoby

zarzadzajace i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. na dzieh 13 listopada

2015 roku. Dodatkowo wskazuje sie, iz w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. od

15 maja 2015 r., do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, tj. do dnia 13 listopada 2015 roku, Spétka

otrzymata 4 ponizej wyszczegoélnione zawiadomienia od Cztonka Rady Nadzorczej o sprzedazy i nabyciu

akcji w trybie sesyjnym zwykiym na rynku Gieldy Papieréw WartoSciowych przez podmiot blisko

powigzany z cztonkiem Rady Nadzorczej BPH TFI:
1) wdniu 08.09.2015 o nabyciu 10.081 i sprzedazy 3.100 akcji Emitenta (RB 38/2015),
2) wdniu 05.10.2015 o nabyciu 7.487 i sprzedazy 5.537 akcji Emitenta (RB 39/2015),
3) wdniu 21.10.2015 o nabyciu 10.047 i sprzedazy 5.605 akcji Emitenta (RB 40/2015),
4) w dniu 05.11.2015 o nabyciu 2.734 i sprzedazy 2.523 akcji Emitenta (RB 41/2015).

Posiadane akcje Spotki | Warto$¢ nominalna
Imie i Nazwisko Stanowisko na dzien 13.11.2015 posiadanych akcji
(szt.) Spotki (PLN)
Luigi Fici * Prezes Zarzadu nie posiada nie dotyczy
Silvano Fiocco Czionek Zarzadu nie posiada nie dotyczy
Daniele Zoni Czionek Zarzadu nie posiada nie dotyczy
Przewodniczacy Rady . . f
Grzegorz Spuz-Szpos Nadzorczej nie posiada nie dotyczy
Czionek Rady : . :
Marta Smotka NEHzaCLE nie posiada nie dotyczy
Tommaso Cibrario ** =2 ok R"?‘dy nie posiada nie dotyczy
Nadzorczej
: y Czlonek Rady . . .
Piotr Kocik Nadzofeze| nie posiada nie dotyczy
. Czionek Rady : : :
*kk
Aleksander Mokrzycki Nadzorcze] nie posiada nie dotyczy
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* Podmiot blisko zwigzany z Panem Luigi Fici — Castelli Polska Sp. z 0.0. posiada 1.815.213 akgji.
** Podmiot blisko zwigzany z Panem Tommaso Cibrario — Castelli Polska Sp. z 0.0. posiada 1.815.213 akgiji.

*** Podmiot blisko zwigzany z Panem Aleksandrem Mokrzyckim — BPH TFI posiada 436.534 akcji.

29. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

North Coast S.A. ani podmioty od niej zalezne nie sg stronami postepowania sadowego lub przed
organami administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci o tacznej wartosci

stanowigcej co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

30. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu

W prezentowanym okresie nie wystgpity w/w transakcje.

31. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne

dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego

Spoiki przedstawione zostaty w sprawozdaniu finansowym oraz w czesci opisowe;.

32. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejsze czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiagane przez Spotke i Grupe w przysztosci wyniki

finansowe to:

- kontynuacja zmian w strukturze asortymentowej, polityce sprzedazy oraz redukcji kosztow w North
Coast S.A.,

- kontynuacja rozpoczetej wspotpracy z siecig handlowg Tesco na terenie Europy Centralnej

- wsparcie ze strony wiekszosciowego akcjonariusza w zakresie dystrybucji produktéw Swiezych, rozwoju
sieci logistycznej oraz rozwijania skutecznych metod dziatania na konkurencyjnym rynku spozywczym,

- trwale nierentowna dziatalnos¢ kawiarni prowadzonej przez North Coast S.A.,

- koszty zakupu mleka, ktdre sg istotne dla spéitki LatteriaTinis Sp. z 0.0.,

- dalszy rozwo6j i unowoczesnianie zakladu produkcyjnego w Rzepinie oraz wysitki zwigzane z
pozyskaniem nowych odbiorcow, celem zwiekszenia wolumendéw sprzedazy

- skuteczna realizacja dalszej strategii rozwoju spoétki LatteriaTinis Sp. z 0.0.,

- ostateczny wynik oceny mozliwych dla nieruchomosci w Krakowie przy ul. Szpitalnej 6 strategicznych

rozwigzan.

Oprécz powyzszych czynnikéw Zarzad North Coast S.A. nie przewiduje, aby w kolejnych kwartatach

wystapity inne, ktére znaczgco wptyna na wyniki finansowe Grupy i spotki North Coast S.A. w tym okresie.
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33. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015 do 30.09.2015 jest sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym przez North Coast S.A. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSR oraz tgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej). Niniejsze
sprawozdanie finansowe zawiera ponadto informacje wymagane przez Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych.

Skrécone sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — North Coast S.A. za Il kwartat 2015 roku oraz
za okres poréwnywalny: zostato sporzadzone zgodnie z zasadami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

Od momentu publikacji ostatniego sprawozdania finansowego- nie nhastgpity zadne zmiany w polityce
rachunkowosci. - W skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym  Grupy North Coast oraz
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki North Coast S.A. zostaly zastosowane te same zasady
rachunkowosci wedtug ktérych zostato sporzadzone ostatnie sprawozdanie roczne.

Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych spotka North Coast S.A ma zdolnos¢
kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogoélnej
liczby glosbw w organach stanowigcych. Przy ocenie czy spoétka North Coast S.A kontroluje dang
jednostke, uwzglednia takze czy:

dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu w organie stanowigcym na mocy umowy z innymi

inwestorami,

posiada zdolnosc¢ kierowania politykg finansowa i operacyjna jednostki na mocy statutu lub umowy,

posiada zdolnos¢ mianowania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw zarzadu lub odpowiadajacego

mu organu, a kontrole nad jednostkg sprawuje taki zarzad lub organ, lub

dysponuje wiekszoscig gloséw na posiedzeniach zarzgdu Ilub odpowiadajacego mu organu,

a kontrole nad jednostka sprawuje taki zarzad lub organ.
Obecnie Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli. Na dzien
nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich ceny nabycia. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywOw netto
jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jezeli roznica pomiedzy wartosciga godziwg
a wartoscig ksiegowa netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwag aktywow netto jednostki zaleznej
przyjmuje sie jej warto$¢ ksiegowg. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk
w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.
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Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
North Coast S.A. oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych na okreslony dzien bilansowy kazdego
roku. Wyniki finansowe jednostek nabytych Iub sprzedanych w ciggu roku sa ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg

podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Walutg funkcjonalng oraz sprawozdawcza Grupy jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato

sporzadzone w tysigcach polskich ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Wazne oszacowania i 0sady ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkoéw i zatozen, ktére wpltywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz notach
do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zalozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Sprawozdania finansowe spoétek sporzgdzono na podstawie zapisow dokonanych w ksiegach
rachunkowych tych spotek prowadzonych zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowosci takimi jak:
prawidtowos¢ i rzetelnosc,

ciagtos¢ bilansowa i niezmiennos¢ zasad rachunkowosci,

kompletnosc¢ i wspotmiernos¢ przychoddéw i kosztéw,

zasada ostroznej wyceny i uwzglednienie zdarzen po dacie bilansu.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez North Coast S.A. oraz Spoétki Grupy w dajacej sie przewidziec¢

przysztosci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych Iub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychod ze sprzedazy towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towarOw i przekazania prawa
wtasnosci.

Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszag zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
Kapitatowej i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz
wartosS¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Ptatnosci leasingowe sa dzielone na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od
pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskow
i strat.

Leasing zwrotny klasyfikowany jest jako pozyczka zabezpieczona aktywami i prezentowany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji dtugo i krétkoterminowych kredytow i pozyczek.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez

okres trwania leasingu.

Waluty obce

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedtug
kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny
aktywéw i - pasywow- niepienieznych, w- przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej ‘odnosi sie

bezposrednio na kapitat:

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych
koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie
beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe
nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia
innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez

rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Wartosci niematerialne

Wartosé firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikéw aktywow i pasywow jednostki

zaleznej, stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako skladnik aktywéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat
i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje
sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 5 lata.

Rzeczowe aktywa trwate

Skiadniki rzeczowego majgtku trwatego poczagtkowo ujmowane sa wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy,
sg doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych Srodkéw
trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania
pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwalych pomniejszajg wartosé
skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkow trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej,
przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle wiasne 2,5%
Budynki i budowle — jako inwestycje o w obcych obiektach 10%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 4,5% - 40%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich

ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne lub przez okres trwania leasingu.
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Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych

i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladu wartosci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwosc¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego skladnika aktywOw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywOw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywdw.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé

wystapienia utraty wartosci.

Oszacowania i osady podlegaja statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych
czynnikow, w-tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.
Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualna rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skladnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest uimowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow
ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywéw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywéw
nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest

na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasow obejmuje cene zakupu, powiekszong o cla importowe i inne podatki (niemozliwe do

pézniejszego odzyskania od wktadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty
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bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapasOw, pomniejszang 0 opusty, rabaty i inne podobne

zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczgtkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia produkcji oraz

koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (j. koszty sprzedazy, marketingu
itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobdéw i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapasdéw ustala sie metodg
szczegotowej identyfikacji poszczegélnych kosztow. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczeg6lnych pozycji zapasow. W odniesieniu do

pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy ktdre utracity swojg wartosS¢ sg przeznaczone do utylizacji a koszty z tego tytutu ujmowane sg na
biezgco w trakcie okresu sprawozdawczego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg w ksiegach
w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu
w aktywach spotek Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

Koszty finansowe z tytutu kredytow bankowych, tacznie z prowizjami oraz kosztami bezposrednimi
zaciagniecia kredytow, ujmowane sa w rachunku zyskoéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowe).

Otrzymane pozyczki w walucie euro na dzieh bilansowy naleznosci przeliczane sg wedtug kursu
Sredniego NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Koszty finansowe z tytutu odsetek ujmowane sa w
rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody memoriatowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie

w wartosci nominalnej.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesziych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spétki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

XY
V.
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KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NORTH COAST S.A.
Bilans

koniec Il koniec Il koniec IlI koniec
kwartatu kwartatu kwartatu roku
2015 2015 2014 2014
stan na stan na stan na stan na
Aktywa 30.09.2015 30.06.2015 30.09.2014 31.12.2014
A. Aktywa trwate w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
I. WartoSci niematerialne i prawne
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Wartosc¢ firmy
Inne wartosci niematerialne i prawne 34 30 33 45
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Razem wartosci niematerialne i prawne 34 30 33 45
Il. Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
grunty (w tym-prawo- uzytkowania wieczystego gruntu) 630 630 630 630
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 6 273 6 051 6 515 6 361
urzadzenia techniczne i maszyny 665 455 473 451
Srodki transportu 782 879 377 311
inne $rodki trwate 179 170 235 213
8 529 8 185 8230 7 966
Srodki trwate w budowie - 372 = -
Zaliczki na Srodki trwate w-budowie - - - -
Razem rzeczowe aktywa trwate 8 529 8 557 8 230 7 966
Ill. Naleznosci dtugoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek 212 215 219 215
Razem naleznosci dtugoterminowe 212 215 219 215
IV. Inwestycje dlugoterminowe
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych
udzialy lub akcje 32 239 32 239 22 739 30 239
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki 21 308 21236 27 305 21 505
inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - - -
53 547 53 475 50 044 51 744
Dlugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych
jednostkach
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne diugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje diugoterminowe
Razem inwestycje dtugoterminowe 53 547 53 475 50 044 51 744
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 588 567 742 523
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Razem dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 588 567 742 523
Razem aktywa trwate 62 910 62 844 59 268 60 493
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B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy

Materialy

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Razem zapasy

Il. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty do 12 miesiecy
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty pow. 12 miesiecy
inne

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty do 12 miesiecy
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty powyzej 12
miesiecy
z tytutu podatkéw, dotaciji, cel, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych Swiadczen
inne
dochodzone na drodze sgdowej

Razem naleznosci krotkoterminowe

Ill. Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych

udziaty lub akcje

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych
jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne srodki pieniezne
inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe
Razem inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Razem aktywa obrotowe
Aktywa razem
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8 192 7276 8 885 8434
275 - 167 602

8 467 7276 9 052 9 036
7798 8 577 8 286 9 336
- - 37 118

41 41 2 3

7 839 8 618 8 325 9 457
7839 8 618 8 325 9 457
315 iy 315 315
315 315 315 315
495 744 1939 137
3012 13 49 -
3 507 757 1988 137
3822 1072 2303 452
329 545 956 807
20 457 17 511 20 636 19 752
83 367 80 355 79 904 80 245
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Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wiasny

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)

Razem kapitat wtasny

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
diugoterminowa
krotkoterminowa

Pozostale rezerwy
dtugoterminowa
krotkoterminowe

Razem rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostalych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
inne

Razem zobowigzania dtugoterminowe

I1l. Zobowigzania krotkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12
miesiecy

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci powyzej
12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12
miesiecy

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci pow. 12
miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe
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koniec Il koniec Il koniec Il koniec
kwartatu kwartatu kwartatu roku
2015 2015 2014 2014
stan na stan na stan na stan na
30.09.2015 30.06.2015 30.09.2014 31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
640 640 640 640
22 465 22 465 22 465 22 465
1 1 1 1
33 147 33 147 32 251 32 251
(1 235) (1 235) (2 664) (2 664)
1 358 661 1599 2 325
56 376 55 679 54 292 55018
931 917 877 894
572 679 947 483
106 117 115 -
106 117 115 -
1609 1713 1939 1377
403 500 165 127
25 25 3

428 525 168 127
428 525 168 127
1136 643 233 169

2 031 2014
3167 2 657 233 169
9810 7 621 1001 1391
411 1579 2773 3542
9 048 8 439 10 606 11 776
513 508 450 457
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z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych sSwiadczen

z tytutu wynagrodzen
inne

Fundusze specjalne
Razem zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe
Razem rozliczenia miedzyokresowe

Razem zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Pasywa razem
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678 697 633 661

6 3 13 18

696 704 7 559 5652
21162 19 551 23 035 23 497
202 202 211 50
24 531 22 410 23 479 23716
423 28 26 7
423 28 26 7
26 991 24 676 25612 25 227
83 367 80 355 79 904 80 245




North Coast S.A.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe 302015

Rachunek zyskow i strat

Il kwartat 3 kwartat Il kwartat 3 kwartat
2015 2015 2014 2014
za okres za okres za okres za okres
01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
w tvs. PLN w tvs. w tvs. PLN w tvs. PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow, w tym:
— od jednostek powigzanych 1 3 2 6
Przychody netto ze sprzedazy produktow 476 1387 350 1 946
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 16 690 48 760 18 002 54 646
Razem Qrzychody ze sprzedazy towarow i 17 166 50 147 18 352 56 592
produktow
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow, w tym:
— jednostkom powigzanym 1 1 - 11
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 48 186 76 225
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 10 839 32 002 11 615 36 142
Razem koszty sprzedanych towaréw i produktow 10 887 32188 11 691 36 367
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A—B) 6 279 17 959 6 661 20 225
D. Koszty sprzedazy 4611 14 203 5 362 16 104
E. Koszty ogélnego zarzadu 805 2 946 1210 3 259
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 863 810 89 862
G. Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwvatych 18 55 10 35
Dotacje
Inne przychody operacyjne 168 986 173 1321
Razem pozostate przychody operacyjne 186 1041 183 1 356
H. Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych S S = =
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne 104 363 121 412
Razem pozostate koszty operacyjne 104 363 121 412
|. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 945 1488 151 1 806
J. Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym: 110 306 127 366
— od jednostek powigzanych 110 300 126 362
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne (98) 262 222 305
Razem przychody finansowe 12 568 350 671
K. Koszty finansowe
Odsetki, w tym: 93 292 111 355
— dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestyc;ji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne c S 30 32
Razem koszty finansowe 93 292 141 387
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J—K) 864 1764 360 2090
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Wynik zdarzeh nadzwyczajnych > = - -
N. Zysk (strata) brutto (L£M) 864 1764 360 2 090
O. Podatek 167 406 68 491
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O—P) 697 1358 292 1599
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Rachunek przeptywdw pienieznych

Il kwartat 3 kwartat Il kwartat 3 kwartat
01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
w tys.PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys.PLN
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto 697 1358 292 1599
Il. Korekty razem 1660 3576 2 692 2273
Amortyzacja 311 890 276 883
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (17) (14) (15) (10)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (18) (55) (12) (36)
Zmiana stanu rezerw (104) 232 129 (777)
Zmiana stanu zapasow (1 191) 569 267 (1 142)
Zmiana stanu naleznosci 782 2 007 964 1824
_Zmiana’stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 1212 (957) 600 152
i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 607 826 482 1378
Inne korekty = = i -
1582 3498 2692 2273
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Ill) 2279 4 856 2984 3872
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wplywy
Zbycie wart. niem. i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 18 55 11 36
Zbycie inwestycji z nieruch. oraz wart.niem.iprawn.z aktywow fin.
Inne wptywy inwestycyjne
18 55 11 36
Il. Wydatki
Nabycie wart. niem. i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (377) (1 086) (94) (449)
Inwestycje w nieruchom. oraz wart.niem.iprawn.z aktywow fin
Na aktywa finansowe, w tym: (2 000) > >
- w jednostkach powiazanych (2 000) > -
Inne wydatki inwestycyjne = - =
(377) (3 086) (94) (449)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) (359) (3031) (83) (413)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) i innych instrum.
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Odsetki - - - -
Kredyty i pozyczki 2190 10 420 (64) .
Inne wptywy finansowe 37 116 39 121
2227 10 536 (25) 121
Il. Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 5 z = 2
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tyt. podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek - (5 000) (232) (232)
Z tytutu innych zobowiazar finansowych (1143) (3 341) (918) (931)
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (144) (413) (95) (371)
Odsetki (110) (237) (67) (216)
Inne wydatki finansowe
(1397) (8 991) (1 312) (1 750)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 830 1 545 (1 337) (1 629)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI£B.1£C.I11) 2 750 3370 1564 1830
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 2 750 3370 1564 1830
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 757 137 424 158
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 3 507 3 507 1988 1988
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

— korekty btedéw podstawowych
|.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO),
po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
zwiekszenie (z tytutu)

zmnigjszenie (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

Udziaty (akcje) wkasne na poczatek okresu
zwiekszenie
zmniejszenie

Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenie (z tytutu)

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

— z podziatu zysku (ustawowo)

— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc)

zmniejszenie (z tytutu)
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie (z tytutu)

zmniegjszenie (z tytutu)
— zbycia srodkoéw trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
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Il kwartat 3 kwartat rok 2014 3 kwartaty
01.07.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
wtys. PLN  w tys.PLN w tys. PLN w tys. PLN

56 914 56 253 55 357 55 357
(1 235) (1 235) (2 664) (2 664)
55 679 55 018 52 693 52 693
640 640 640 640
640 640 640 640

22 465 22 465 22 465 22 465
22 465 22 465 22 465 22 465
dl 1 1 1

1 1 1 L
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Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie (z tytutu)
— przeksiegowanie wyniku finansowego za rok poprzedni

zmniegjszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu (poprzednie
kwartaty)

— korekty btedéw podstawowych
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
(poprzednie kwartaty)

zwiekszenie (z tytutu)

— podziatu zysku z lat ubiegtych

— zysk z poprzednich kwartatow

zmniejszenie (z tytutu)
— podziat zysku z przeznaczeniem na kapitat rezerwowy
— podziat zysku z przeznaczeniem na wyptate dywidendy

— podziat zysku (przesuniecia miedzy okresami z tytutu
rozliczenia réznic kursowych)

— zysk do podziatu z tytutu korekt dotyczacych
leasingu(przesuniecia miedzy okresami)

— zysk do podziatu (narastajaco) z tytutu korekt
dotyczacych leasingu
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
— korekty btedéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto
zysk netto

strata netto
odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ2)

lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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33 147 32 251 31 886 31 886
- 896 365 365
- 896 365 365
33 147 33 147 32 251 32 251
- 896 365 365
1429 488
- 896 1794 853
661

661 - . -
- (896) : (365)
S (896) (365) (365)
661 - 1429 488

(1 235) (1 235)
X L (2 664) (2 664)
(1 235) (1 235) (2 664) (2 664)
(1 235) (1 235) (2 664) (2 664)
697 1358 896 1111
697 1358 896 1111
56 376 56 376 55 018 54 292
56 376 56 376 55 018 54 292




