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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

Przychody

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk na dziatalnosci gospodarczej
Zysk netto

Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Srodki pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat podstawowy

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujace;j

Udziaty niekontrolujace

Kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Okres
zakonczony
30/09/2015

PLN’000
(niebadane)
300 153
23966

17 525

13 267

13 267
(22 284)
(7 646)

26722
(3 208)

Stan na
30/09/2015

PLN’000
(nie badane)
302 588
227138

529 726

711

195 588

0
195 588
130 837
203 301

1.2. Wybrane dane finansowe VISTAL Gdynia SA

Przychody

Zysk na dziatalnosci operacyjne;j
Zysk na dziatalnosci gospodarczej
Zysk netto

Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Srodki pienig¢zne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci
finansowej

Srodki pieniezne netto razem

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Okres
zakonczony
30/09/2015

PLN’000
(niebadane)

262 558

13276
8736
6 947

(19 154)
(15 784)

32 056
(2 882)
0,4889

Okres
zakonczony
30/09/2014

PLN’000
(niebadane)
226 604

18 453

14 336

9444

9444
(16 951)
(35 475)

9235
(43 191)

Stan na
31/12/2014

PLN’000

302 172
176 668
478 840

711

185920

0
185920
141 352
151 568

Okres
zakonczony
30/09/2014

PLN’000
(niebadane)

207 595

16 129
15176
11 305

(37 738)
(13 302)

7140
(43 900)
0,7956

Okres
zakonczony
30/09/2015

EUR’000
(niebadane)
72178
5763

4214

3190

3190
(5 359)
(1839)

6 426
(772)

Stan na
30/09/2015

EUR’000
(nie badane)
71389
53588

124 977

168

46 145

0
46 145
30 868
47 964

Okres
zakonczony
30/09/2015

EUR’000
(niebadane)

63 138

3192
2101
1671

(4 606)
(3 796)

7709
(693)
0,1176

Okres
zakonczony
30/09/2014

EUR’000
(niebadane)
54 208
4414

3429

2259

2 259
(4 055)
(8 486)

2 209
(10 332)

Stan na
31/12/2014

EUR’000

70894
41449
112 343
167

43620

0
43620
33163
35560

Okres
zakonczony
30/09/2014

EUR’000
(niebadane)

49 660

3 858
3630
2704

(9 028)
(3182)

1708
(10 502)
0,1903



Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane)

Aktywa trwate 184 542 174 203 43538 40871
Aktywa obrotowe 180 636 142 573 42617 33450
Aktywa razem 365178 316 776 86 155 74 321
Kapitat podstawowy 711 711 168 167
Kapital wlasny 156 429 153 562 36 906 36 028
Zobowiazania dlugoterminowe 49 385 47 185 11 651 11071
Zobowigzania krotkoterminowe 159 364 116 029 37598 27 222
Liczba akcji 14 210 000 14 210 000 - -
Sredniowazona liczba akcji 14 210 000 14210 000 - -

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje $roédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaly przeliczone wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski, $redniego kursu EUR z dnia 30 wrze$nia 2015 roku 4,2386 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2014 roku 4,2623 PLN/EUR.

Wybrane pozycje $roédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw oraz §rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rédrocznego skréoconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedtug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow dla EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca w okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku i 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku
(odpowiednio: 4,1585 PLN/EUR i 4,1803 PLN/EUR).

2. Informacje o Grupie Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
2.1. Sklad Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”)
byta spotka Vistal Gdynia SA (,,Spotka”, ,,Vistal”, ,,Vistal Gdynia”, ,Jednostka Dominujaca”), ktora jest spotka akcyjna
zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalno$¢ 12 marca 1991 r. jako spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Nastgpnie
w 2008 r. nastgpito przeksztalcenie w spotke akcyjna na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 kwietnia 2008 r. spisanego
przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008. Spotke Akcyjna zarejestrowano
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja 2008 r. numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.
Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:

® produkcje konstrukcji metalowych i ich czgsci;

® obrobke metali i naktadanie powlok na metale;

® obrobke mechaniczng elementow metalowych;

® roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad,

® roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli;

® pozostate specjalistyczne roboty budowlane.

2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Jednostki zalezne, ktorych dane wykazane sg w §rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Udzial Grupy w kapitale podstawowym oraz w prawach glosu

. . o Stan na Stan na
Nazwa jednostki Siedziba 30/09/2015 31/12/2014
Vistal Construction Sp. z o.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
Vistal Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%



“Vistal Wind Power” Sp. z o.0.

Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

Vistal Marine Sp. z 0.0. (dawniej: Vistal
Service Sp. z 0.0.)

Vistal Pref Sp. z 0.0.

Vistal Eko Sp. z 0.0.

Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0.
Vistal AB

Holby Investments Sp. z 0.0.

Marsing Investments Sp. z 0.0.
Marsing Investments 2 Sp. z 0.0.

ul. Czechostowacka 3, Gdynia
ul. Czechostowacka 3, Gdynia

ul. Czechostowacka 3, Gdynia

ul. Fabryczna 7/18, Czarna Biatostocka
ul. Le$na 6, Kartoszyno

ul. Nasienna 13, Liniewo

Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja

Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa

Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa

Al. Jerozolimskie 56C, Warszawa

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

W okresie trzeciego kwartatu 2015 r. dokonane zostaty nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia:

e w dniu 6 lipca 2015 r. Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podziat spotki Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (spotka zalezna w 100% od Vistal Gdynia
SA) przez wydzielenie. Podzial spotki nastgpit w trybie art. 529 § 1 pkt 4) Kodeksu Spoétek Handlowych poprzez
przeniesienie czg¢sci majatku Vistal Stocznia Remontowa Sp. 0.0. na istniejaca spotke Vistal Marine Sp. z o.0. (spotka
zalezna w 100% od Vistal Gdynia S.A.) z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Vistal
Marine Sp. z 0.0. W wyniku podzialu w zamian za umorzone udziaty Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.o.,
tj. 292 rownych i niepodzielnych udzialéw o wartoSci nominalnej 1 tys. PLN kazdy, Vistal Gdynia SA otrzymata
w Vistal Marine 5.840 rownych i niepodzielnych udzialow o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. Wobec powyzszego
kapitat zakltadowy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0. zostal obnizony z kwoty 17.807 tys.
do kwoty 17.515 tys. PLN, a kapitat zaktadowy Vistal Marine Sp. z 0.0. zostal podwyzszony z kwoty 5 tys. PLN

do kwoty 297 tys. PLN.

® Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Vistal Offshore Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nr 01/08/2015
zdnia7 sierpnia 2015 r. postanowilo podwyzszy¢ kapital zakladowy Spotki Vistal Offshore Sp.
0 kwote 6.340 tys. PLN, to jest z kwoty 24.550 tys. PLN do kwoty 30.890 tys. PLN poprzez utworzenie 126.800
nowych udziatow o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy spotki wynosi
30.890 tys. PLN idzieli si¢ na 617.800 udzialdow o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. Nowe udziaty
W podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zostaly objete przez wspodlnika Vistal Gdynia SA w zamian za wkiad

pienigzny w kwocie 6.340 tys. PLN.

Ponadto, w dniu 23 lipca 2015 roku Prezes Zarzadu Spotki Pan Ryszard Matyka zbyt 7.500.000 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki za ceng 112.038.750,00 PLN (stownie: sto dwanascie milionow trzydziesci osiem tysiecy siedemset pigédziesiat
zlotych), poza rynkiem poprzez wniesienie akcji w formie wktadu niepieni¢znego do kontrolowanej przez Niego spotki
BMMR Investments sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, w ktoérej pelni funkcje Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie dnia
23 lipca 2015 r. Prezes Zarzadu Spotki Pan Ryszard Matyka nabyl przez kontrolowany przez Niego podmiot BMMR
Investments sp. z 0.0. 7.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki poprzez wniesienie akcji w formie wktadu
niepienigznego do spotki BMMR Investments Sp. z 0.0. z Siedziba w Poznaniu na pokrycie udziatéw w podwyzszonym

kapitale zaktadowym BMMR Investments sp. z 0.0. (aport).

3. Informacje o jednostce dominujgcej VISTAL Gdynia SA

3.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu na dzien 30.09.2015 oraz 13.11.2015 wchodzili:

® Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu;

® I ukasz Matyka - Wiceprezes Zarzadu;

e Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu;

® Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zarzadu;

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2015 oraz 13.11.2015 wchodzili:
e Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

® Bozena Matyka - Cztonek Rady Nadzorczej;

Z 0.0.

PLN



e Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej;
® Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;
e Jan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

3.2. Struktura kapitalu podstawowego

Struktura wlasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujace;j:

L, .. Udzial % w kapitale Udzial w liczbie
. . . .. Wartos$¢ akcji B
Akcjonariusz Hos¢ akeji PLN 000 podstawowym glosow
na 13.11.2015 na 13.11.2015
Ryszard Matyka (posrednio
przez BMMR Investments 7 500 000 375 52,78% 52,78%
Sp. zo0.0.)
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,59% 17,59%
Pozostali akcjonariusze 4210000 211 29,63% 29,63%
Razem 14 210 000 711 100% 100%
3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
. - Liczba akcji na dzien o . o .
Akcjonariusz 13.11.2015 % kapitalu % glosow
Ryszard Matyka (po$rednio
przez BMMR Investments 7 500 000 52,8% 52,8%
Sp. z0.0.)
Bozena Matyka 2500 000 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210 000 29,6% 29,6%
Suma 14 210 000 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominujacym na dzien 13 listopada 2015 r. w strukturze Spoétki jest Pan Ryszard Matyka posiadajacy
posrednio przez BMMR Investments. Sp. z o.0. 7.500.000 szt. akcji Vistal Gdynia SA, co uprawnia do 52,8% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednoczesnie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani Bozena Matyka, co uprawnia
do 17,6% gltoséw na WZA. Pozostatych 4.210.000 szt. akcji jest w obrocie rynkowym.

Wedlug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 31 sierpnia 2015 r.
(jak rowniez od poczatku roku 2015) nie nastgpily zadne zmiany w strukturze wiasno$ci znacznych pakietow akcji Spotki,
za wyjatkiem transakcji opisanych w Rozdziale 2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia SA.

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu na dzien 13 listopada 2015 r. stan posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace/nadzorujace przedstawial si¢ nastgpujaco:
® Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Vistal
Gdynia SA co stanowi 52,8% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 52,8% glosow w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu.
® Czionek Rady Nadzorczej — Bozena Matyka — posiada 2.500.000 akcji Vistal Gdynia SA co stanowi 17,6% kapitatu
zaktadowego i1 uprawnia do 17,6% glosow w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
® Czlonek Zarzadu 1 - 5.757 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych
do 5.757 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Zarzadu dokonat nabycia akcji w dniu 30 grudnia 2014 r.
0 czym Spotka informowata w Raporcie biezagcym nr 1/2015.
® Czlonek Zarzadu 2 - 5.800 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych
do 5.800 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Zarzadu dokonal nabycia akcji w dniu 5 stycznia 2015 r.
0 czym Spotka informowata w Raporcie biezagcym nr 2/2015.



® Czlonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda,
uprawniajacych do 1.900 gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Czlonek Rady Nadzorczej dokonal nabycia akcji
w dniu 11 grudnia 2014 r. 0 czym Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien 13 listopada 2015 r. nie posiadali posrednio lub bezposrednio
zaréwno akcji, jak i opcji na akcje Spotki Vistal Gdynia SA.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 31 sierpnia 2015 r. osoby
zarzadzajace oraz nadzorujace nie dokonywaty transakcji na akcjach Spotki, za wyjatkiem transakcji opisanych w Rozdziale
2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej VISTAL Gdynia SA.

4. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA
4.1. Przedmiot dzialalno$ci Grupy

Dos$wiadczenie i organizacja Grupy pozwalajg na oferowanie réznorodnych typow konstrukcji stalowych, zarowno
dla partnerow polskich, jak i zagranicznych. Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest wytwarzanie i montaz stalowych
konstrukcji stalowych wszelkiego typu, w tym dla sektora infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa kubaturowego,
przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego. Grupa oferuje rowniez ustugi wykonawstwa rurociaggow
oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i aluminium dla sektora ochrony §rodowiska oraz marine&offshore. Ponadto w ramach
$wiadczonych ustug znajduja si¢ kompleksowe ustugi wykonywania powlok antykorozyjnych, w tym cynkowania
ogniowego. Szeroka i kompleksowa oferta stanowi istotng przewage konkurencyjng Vistal Gdynia S.A.

Dziatalno$¢ Grupy w poszczeg6lnych sektorach to w szczegdlnosci:

e infrastruktura — budowa i montaz mostéw oraz wiaduktow, tuneli, estakad oraz barier akustycznych, generalne
wykonawstwo;

® marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkow stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo urzadzen
i instalacji zwiazanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztadunku statkéw, budowa iremonty jednostek
ptywajacych;

® budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
produkcyjnych, sportowo-widowiskowych i innych obiektow uzytecznosci publicznej, $luz, tam i innych obiektow
hydrotechnicznych;

® pozostale segmenty - zajmujace sie produkcjg wiez energetycznych, konstrukcji stalowych dla elektrowni
i elektrocieptowni, konstrukcji oczyszczalni $ciekow oraz innych konstrukcji ze stali nierdzewnych, wykonawstwo
zabezpieczen antykorozyjnych poprzez cynkowanie ogniowe.

Oferta Grupy spetnia najwyzsze wymagania jakosciowe wynikajace z krajowych i europejskich norm, a takze specyficznych
wymagan branzowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektow kolejowych czy dzwigowych. Potwierdzeniem jakoS$ci sa
$wiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjonujagcym Zintegrowanym Systemem Zarzgdzania zgodnym z normami:
1SO 9001: 2008 (system zarzadzania jakoscig), ISO 14001:2004 (system zarzadzania srodowiskowego), OHSAS 18001:2007
(system zarzadzania higieng i bezpieczenstwem prac).

4.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej
4.2.1. Zdarzenia w trzecim kwartale 2015 roku
Lipiec

o Raport biezacy nr 42/2015

Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Emitent”) poinformowala, ze 6 lipca 2015 r. zawarl Porozumienie o zmianie warunkow
emisji obligacji serii B (o emisji obligacji Emitent informowal w raporcie biezacym nr 20/2014
z dnia 17 kwietnia 2014 r.). Zgodnie z porozumieniem zmieniono m.in. sposob zabezpieczenia poprzez ustanowienie
nowych hipotek na nastgpujacych nieruchomos$ciach:

a) prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej Emitenta o tacznej powierzchni 0,3212 ha (zero hektaréw
trzy tysigce dwiescie dwanascie metrow kwadratowych), potozonej w Gdyni, gmina Miasto Gdynia, wojewodztwo
pomorskie skladajacej si¢ z dzialek ewidencyjnych nr 657/2, nr 658/2, nr 661/2, nr 663/2, nr 751/2,
oraz przyshugujace Emitentowi prawo wlasnosci naniesien na gruncie. Dla wskazanej nieruchomosci gruntowej Sad



Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste: nr GD1Y/00063280/3,
nr GD1Y/00055361/6, nr GD1Y/00062612/3, nr GD1Y/00064397/3. Warto§¢ ww. nieruchomos$ci zgodnie
Z operatem szacunkowym sporzadzonym na dzien 15 stycznia 2015: 3.200.100,00 zi;

b) prawo wiasnosci nieruchomosci gruntowej Emitenta o tacznej powierzchni 1,5500 ha (jeden hektar pigé tysiecy
pieéset metrow kwadratowych), potozonej w Liniewie, gmina Liniewo, wojewodztwo pomorskie sktadajacej sie
z dziatki ewidencyjnej nr 500/2, oraz przystugujace Emitentowi prawo wlasnosci naniesien na gruncie.
Dla wskazanej nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Koscierzynie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
ksigge wieczysta: nr GDI1E/00029142/7. Warto§¢ ww. nieruchomo$ci zgodnie z operatem szacunkowym
sporzadzonym na dzien 15 stycznia 2015: 3.608.600,00 zt.

Dodatkowo zmieniono warunki wykupu obligacji, ktory nastapi za wyjatkiem przedterminowego wykupu Obligacji,
W nastgpujacych transzach:

e 2.000 tys. PLN w dniu 17 lipca 2015 r.;
e 2.000 tys. PLN w dniu 17 pazdziernika 2015 r.;
e 16.000 tys. PLN w dniu 17 kwietnia 2017 r.

Kwoty Wykupu poszczegdlnych transz zostang wyptacone tacznie z odsetkami w przypadajagcych w Okresach
Odsetkowych.

W porozumieniu ustalono takze termin wpisu hipotek na nowych nieruchomosciach.

Raport biezacy nr 43/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia S.A. (Spétka) poinformowal, iz w dniu 6 lipca 2015 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pénoc
w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podzial spotki Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z o.0. (spotka zalezna w 100% od Vistal Gdynia S.A.) przez wydzielenie. Podziat spo6lki nastapit
w trybie art. 529 § 1 pkt 4) Kodeksu Spotek Handlowych poprzez przeniesienie czgsci majatku Vistal Stocznia
Remontowa Sp. 0.0. na istniejaca spotke Vistal Marine Sp. z o0.0. (spétka zalezna w 100% od Vistal Gdynia S.A.)
Z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Vistal Marine Sp. z 0.0. W wyniku podziatu w zamian
za umorzone udzialy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0., tj. 292 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej 1 tys. PLN kazdy, Vistal Gdynia S.A. otrzymat w Vistal Marine 5.840 rownych i niepodzielnych udziatow
0 wartos$ci nominalnej 50,00 PLN kazdy. Wobec powyzszego kapital zaktadowy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0.
zostat obnizony z kwoty 17.807 tys. PLN do kwoty 17.550 tys. PLN, a kapitat zaktadowy Vistal Marine Sp. z 0.0. zostat
podwyzszony z kwoty 5 tys. PLN do kwoty 297 tys. PLN. Podziat spolki zaleznej mial na celu efektywniejsze
wykorzystanie posiadanych zasobow ludzkich i majatkowych w Grupie Kapitalowej Vistal.

e Raport biezacy nr 43/2015/K

Zarzad spotki Vistal Gdynia S.A. (Spotka) poinformowat, iz w Raporcie biezacym nr 43/2015 z dnia 7 lipca 2015 r.
nieprawidtowo zostata okre$lona warto$¢, do ktorej obnizono kapitat zaktadowy Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.,
tj. btednie podano warto$¢ 17.550 tys. PLN, podczas gdy prawidtowa warto$¢ to 17.515 tys. PLN. Pozostata tre$¢ raportu
biezacego nr 43/2015 jest poprawna i pozostaje bez zmian.

Raport biezacy nr 44/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, Zze w dniu 7 lipca 2015 r. miato miejsce otwarcie kopert
wramach przetargu ogloszonego przez Generalna Dyrekcje Drog Krajowych i1 Autostrad Oddzial w Olsztynie
na ,,Rozbiorke starego i budowe nowego wiaduktu nad linia PKP w ciagu drogi krajowej nr 22 koto miejscowosci
Elblag”. Cena zaoferowana przez konsorcjum Firm Vistal Gdynia S.A (Lider Konsorcjum) oraz "MOST” Sp. z o.0.
(Partner Konsorcjum), tj. 19,5 min PLN brutto okazala si¢ by¢ najnizsza spos$rdd zaoferowanych w ramach
przedmiotowego przetargu.

Raport biezacy nr 45/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 14 lipca 2015 r. zostata podpisana umowa ramowa
pomigdzy Spoétka, a zagranicznym kontrahentem z branzy budowlane;j (,,Kontrahent”). Na mocy umowy ramowej strony
zobowigzaty si¢ do podjgcia wspotpracy polegajacej na wytwarzaniu przez Spotke na rzecz Kontrahenta konstrukcji
stalowych kontenerow hotelowych. Szacowana warto$¢ umowy ramowej wynosi 42,5 mln PLN netto i przekroczyta
warto$¢ 10% kapitatdéw wiasnych Spotki. Umowa ramowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku. Umowa ramowa
przewiduje kary umowne w wysoko$ci 10.000 PLN za kazdy dzien zwloki powstatej po uptywie tygodnia od daty
wynikajacej z harmonogramu. Umowa ramowa zostata zawarta na czas okreslony 2,5 roku od daty podpisania.

Raport biezacy nr 46/2015



Zarzad Vistal Gdynia SA (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 20 lipca 2015 r. Spétka zawarta aneks (,,Aneks”)
do Umowy Wielocelowej linii kredytowej Podpisanej z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. (,,Bank”)
z dnia 1 kwietnia 2010 r. (dalej jako: "Umowa"). Przedmiotem Aneksu do Umowy sg miedzy innymi zmiany w zakresie:

1) przedtuzenia okresu kredytowania do dnia 20 lipca 2025 r. ;

2) przedtuzenia biezacego okresu udostgpnienia kredytu do dnia 31 sierpnia 2016 r.;

3) podwyzszenia limitu kredytowego do kwoty 70.000 tys. PLN (przed zmiang 40.000 tys. PLN), ktory moze by¢
realizowany w postaci:

e  kredytu w rachunku biezacym do kwoty 3.000 tys. PLN,

e  kredytu odnawialnego do kwoty 52.000 tys. PLN,

e linii akredytyw do kwoty 25.000 tys. PLN,

e linii gwarancji do kwoty 40.000 tys. PLN,
z tym, ze taczne zaangazowanie z tyt. ww. form kredytowania nie moze przekroczy¢ kwoty udzielonego limitu
kredytowego;

4) zabezpieczenia splaty limitu kredytowego poprzez zmiang wysoko$ci zabezpieczenia w postaci oswiadczenia Spotki
0 poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 119.000 tys. PLN (przed zmiang 68.000 tys. PLN);

5) aktualizacji o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w zakresie przedtuzenia okresu obowigzywania
do dnia 20 lipca 2028 r;

6) aktualizacji ustanowionej hipoteki umownej tacznej kaucyjnej do kwoty 8.000 tys. PLN ustanowionej na prawie
uzytkowania wieczystego do nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. Hutniczej oraz na zwigzanej tym prawem
wilasnosci budynkow i urzadzen znajdujacych si¢ na tej nieruchomosci przystugujacych Spoétce dla ktorych Sad
Rejonowy w Gdyni V. Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW nr GD1Y/00074508/8
oraz prawie uzytkowania wieczystego do nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. Hutniczej oraz na zwigzanej tym
prawem wiasnosci budynkow i urzadzen znajdujacych si¢ na tej nieruchomosci przystugujacych Spoétce dla ktorych
Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW nr GD1Y/00035025/3
poprzez zmiane okresu kredytowania, nazwy Banku oraz nr REGON Banku.

Warunki pozostatych zabezpieczen kredytu nie ulegly zmianie.
Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju umoéw kredytowych.

Raport biezacy nr 47/2015

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, ze w dniu 23 lipca 2015 roku otrzymat od Prezesa Zarzadu Spotki
Pana Ryszarda Matyki, w trybie art. 160 ust. 1 ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi, zawiadomienie
z dnia 23 lipca 2015 roku o zbyciu w dniu 23 lipca 2015 roku 7.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spotki za cene
112.038.750,00 PLN (stownie: sto dwanascie milionow trzydziesci osiem tysiecy siedemdziesiat pigé zlotych),
poza rynkiem poprzez wniesienie akcji w formie wktadu niepieni¢znego do kontrolowanej przez Niego spotki Sparrow 8
sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktorej pelni funkcje Prezesa Zarzadu oraz zawiadomienie z dnia 23 lipca 2015 r.
0 nabyciu przez podmiot kontrolowany przez Ryszarda Matyke w dniu 23 lipca 2015 roku 7.500.000 akcji zwyktych
na okaziciela Spotki za ceng 112.038.750,00 PLN (stownie: sto dwanascie milionow trzydziesci osiem tysigcy
siedemdziesiat pie¢ zlotych), poza rynkiem poprzez wniesienie akcji w formie wkladu niepieni¢znego do spotki
Sparrow 8 sp. z 0.0. z siedzibag w Poznaniu na pokrycie udziatdw w podwyzszonym kapitale zakladowym Sparrow 8
sp. z 0.0. (aport).

Raport biezacy nr 48/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, iz do Spotki wptynglo zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1
oraz art. 69a ust. 1 pkt 3) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych od akcjonariusza - Pana Ryszarda
Matyki, o zmianie bezposredniego i posredniego udziatlu w ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
Tre$¢ zawiadomienia:

,.Dziatajac w imieniu wlasnym (dalej jako ,,Akcjonariusz”) na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz art. 69a ust. 1 pkt 3)
W zwiazku z art. 4 pkt 27 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, niniejszym zawiadomit, ze w dniu
23 lipca 2015 r. ulegt zmianie bezposredni i posredni udziat Akcjonariusza w ogdlnej liczbie glosoéw w spotce Vistal
Gdynia S.A. z siedziba w Gdyni (,,Sp6tka”).

W dniu 23 lipca 2015 r. Akcjonariusz wnidst do swojej spotki zaleznej - Sparrow 8 sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu
7.500.000 (siedem miliondw pigcset tysiecy) akcji Spolki, stanowiacych 52,77% kapitalu zaktadowego Spotki
oraz uprawniajacych do wykonywania 52,77% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jako wktad niepieni¢zny
na pokrycie udzialow w podwyzszonym kapitale zakladowym Sparrow 8 sp. z 0.0. (,,Aport™).
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Przed wniesieniem Aportu Akcjonariusz posiadal bezposrednio 7.500.000 akcji stanowiacych 52,77% kapitatu
zaktadowego Spoiki i uprawniajacych do wykonywania 7.500.000 glosow z tych akcji, co stanowi 52,77% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu.

Po wniesienia Aportu Akcjonariusz:

a) bezposrednio nie posiada akcji Spotki;

b) posrednio, przez swoja spotke zalezng Sparrow 8 sp. z 0.0. posiada 7.500.000 akeji Spotki co stanowi 52,77% udziatu
w kapitale zakladowym Spoétki i uprawniajacych do 7.500.000 gltosoéw z tych akcji, co stanowi 52,77% ogodlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu.

W okresie 12 miesigcy od dnia niniejszego zawiadomienia Akcjonariusz nie zamierza zwigksza¢ swojego udziatu
W ogoblnej liczbie glosow Spolki.

Poza Sparrow 8 sp. z 0.0. nie istniejg inne podmioty zalezne Akcjonariusza posiadajace akcje Spotki (art. 69 ust. 4 pkt 5
ustawy o ofercie).

Jednoczesénie Akcjonariusz nie jest strong umow, ktorych przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania
prawa glosu z akcji Spotki (art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy o ofercie).”

Raport biezacy nr 49/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowal, iz do Spotki wplyngto zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych od Sparrow 8 sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
0 przekroczeniu 50% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Tres¢ zawiadomienia:

,Dzialajac w imieniu spotki Sparrow 8 sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu jako Prezes zarzadu upowazniony
do samodzielnej reprezentacji, na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, niniejszym zawiadamiam 0 przekroczeniu w dniu 23 lipca 2015 r. progu 50% ogélnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu sp6tki Vistal Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni (,,Spotka”).

Przekroczenie przez Sparrow 8 sp. z 0.0. progu 50% ogoélnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki nastgpito
W dniu 23 lipca 2015 r. w efekcie wniesienia przez Pana Ryszarda Matyka do swojej spotki zaleznej - Sparrow 8
Sp. Z 0.0. z siedziba w Poznaniu 7.500.000 (siedem miliondéw pigcset tysigcy) akeji Spotki, stanowiacych 52,77% kapitalu
zaktadowego Spotki oraz uprawniajacych do 52,77% ogdlnej liczby gloséw, jako wktad niepieni¢zny na pokrycie
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Sparrow 8 sp. z 0.0. (,,Aport™).

Przed wniesieniem Aportu spotka Sparrow 8 sp. z 0.0. oraz jej podmioty zalezne nie posiadaty akcji Spotki.

Po wniesienia Aportu aktualnie Sparrow 8 sp. z 0.0. posiada 7.500.000 akcji Spotki co stanowi 52,77% udzialu
w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do 7.500.000 gtosow z tych akcji, co stanowi 52,77% ogo6lnej liczby glosow.

W okresie 12 miesigcy od dnia niniejszego zawiadomienia Sparrow 8 sp. z 0.0. nie zamierza zwigksza¢ swojego udziatu
w ogo6lnej liczbie gloséw Spoiki.

Sparrow 8 sp. z 0.0. nie posiada podmiotéw zaleznych posiadajacych akcje Spotki Sparrow 8 sp. z 0.0. nie jest strong
umoéw, ktorych przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu z akcji Spotki

Jednoczesnie, zgodnie z art. 6 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Sparrow 8 sp. z o0.0. zawiadamia, ze w zwiagzku
Z opisanym powyzej nabycie 7.500.000 akcji Spotki stata si¢ podmiotem dominujacym w stosunku do Spétki.”

Raport biezacy nr 50/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. poinformowat, ze w dniu 23 lipca 2015 r. otrzymal zawiadomienie o wyborze
przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Olsztynie oferty konsorcjum Firm Vistal Gdynia S.A.
(Lider Konsorcjum) oraz ,,Most” Sp. z o0.0. (Partner Konsorcjum) jako najkorzystniejszej (oferta otrzymata najwyzsza
ilo$¢ punktow przyznana zgodnie z kryterium cena oraz okres rekojmi i gwarancji tj. 100 punktéw) w trybie przetargu na
wykonanie rob6t budowlanych pn.: ,,Rozbiorka starego i budowa nowego wiaduktu nad ling PKP w ciggu drogi krajowej
nr 22 koto miejscowosci Elblag”. Cena zaoferowana przez konsorcjum Firm to 19,5 min PLN brutto.

Raport biezacy nr 51/2015
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Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. powziatl w dniu 24 lipca 2015 r. informacj¢ o zarejestrowaniu w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiany nazwy Akcjonariusza Vistal Gdynia S.A. tj. Sparrow 8 sp. z 0.0. posiadajacego 52,77% ogoélnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Vistal Gdynia S.A. z dotychczasowej na BMMR Investments sp. z 0.0.

Raport biezgcy nr 52/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia S.A. (Spotka) poinformowat, iz w dniu 29 lipca 2015 r. otrzymat zawiadomienie z Sadu
Rejonowego Gdansk-Pénoc w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow o dokonaniu wpisu
dnia 10 lipca 2015 r. do Rejestru Zastawow zastawu na wierzytelnosci pienieznej wynikajgcej z rachunku bankowego
Spolki prowadzonego w Credit Agricole Bank Polska S.A. (,,Bank”) i stanowigcego zabezpieczenie linii wielocelowe;j
udzielonej przez Bank na rzecz Spotki w kwocie 25 min PLN.

O zawarciu powyzsze] umowy linii wielocelowej Spotka informowata Raportem Biezacym nr 34/2015
z dnia 21 maja 2015r.

W celu zapewnienia splaty wierzytelnosci Banku wynikajacej z linii wielocelowej Spotka ustanowita zastaw na rachunku
bankowym do kwoty 25 mln zt stanowigcej najwyzsza sumg¢ zabezpieczenia.

Pomig¢dzy Spotka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim zarzadzajacymi,
nie wystepuja zadne powigzania.

Podstawg sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionego zastawu jest wyzsza od rownowartosci 1 min EUR,
przeliczonego po kursie $rednim NBP obowigzujacym w dniu powstania obowigzku informacyjnego.

Podstawg prawng jest § 5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku ze zm.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkOéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

Sierpien

Raport biezacy nr 53/2015

Zarzad Spotki  Vistal Gdynia S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 50/2015 poinformowat,
iz w dniu 4 sierpnia 2015 r. zostala podpisana umowa pomi¢dzy Generalng Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad
Oddziat w Olsztynie (,,Zamawiajacy”), a Konsorcjum Firm Vistal Gdynia S.A. (Lider Konsorcjum) oraz Most Sp. z 0.0.
(Partner Konsorcjum) na wykonanie robot budowlanych pn.: ,,Rozbiérka starego i budowa nowego wiaduktu nad ling
PKP w ciggu drogi krajowej nr 22 koto miejscowosci Elblag”.

Warto$¢ Umowy wynosi 19,5 min PLN brutto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kary umowne m.in. w nastepujacych przypadkach:

o (1) za zwloke w wykonaniu przedmiotu Umowy — w wysokosci 0,05% Warto$ci Umowy brutto za kazdy rozpoczety
dzien zwloki;

e (2) za zwloke w usunigciu wad stwierdzonych przy odbiorze ostatecznym, odbiorze pogwarancyjnym lub odbiorze
W okresie rekojmi — w wysokosci 0,05% Wartosci Umowy brutto za kazdy rozpoczety dzien zwtoki,
liczony od uptywu terminu wyznaczonego na usunigcie wad;

e (3) z tytutu odstgpienia od Umowy przez ktorgkolwiek ze stron z przyczyn lezacych po stronie Konsorcjum Firm —
w wysokosci 10% Wartosci Umowy brutto. Zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia
roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysoko$¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem
warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitalow wlasnych Spoiki.

Raport biezacy nr 54/2015

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 42/2015 informuje,
iz w dniu 18 sierpnia 2015 r. powzial wiadomo$¢ o ustanowieniu hipoteki umownej tacznej w wysokosci do 30 min PLN
na rzecz Luczynski i Wspolnicy Spotka Komandytowa z siedziba w Warszawie, jako administratora tej hipoteki
(,, Administrator Hipoteki”) na:

1) prawie whasnos$ci nieruchomosci gruntowej Spotki o tacznej powierzchni 1,550 ha, potozonej w Liniewie, sktadajacej
si¢ z dziatki ewidencyjnej 0 nr 500/2 oraz na prawie wiasnosci Spotki naniesien na tym gruncie.
Dla wskazanej nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Koscierzynie IV Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi
ksigge wieczysta o nr GDI1E/00029142/7. Warto$¢ ww. nieruchomo$ci na dzien ostatniego sprawozdania
finansowego wynosita 3.579.932,52 PLN;
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2) prawie uzytkowania wieczystego nieruchomo$ci gruntowej Spotki o Yacznej powierzchni 0,3212 ha, potozonej
W Gdyni, sktadajacej si¢ z dzialek ewidencyjnych o nr: 657/2, 658/2, 661/2, 663/2, 751/2 oraz na prawie wlasnosci
Spolki naniesien na tych gruntach. Dla wskazanych nieruchomosci gruntowych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiggi wieczyste o nr: GD1Y/00063280/3, GD1Y/00055361/6, GD1Y/00062612/3,
GD1Y/00064397/3. Wartos¢ ww. nieruchomo$ci na dzien ostatniego sprawozdania finansowego wynosita
3.185.113,65 PLN. Hipoteka stanowi zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu wyemitowanych przez Spotke
obligacji serii B.

Pomi¢dzy Spotka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Administratorem hipoteki lub osobami nim

zarzadzajacymi nie wystepuja zadne powiazania.

Podstawa sporzadzania raportu jest fakt, iz warto$¢ ustanowionej hipoteki umownej tacznej jest wyzsza
od rownowarto$ci 1 mln EUR, przeliczonego po kursie $srednim NBP obowigzujacym w dniu powstania obowigzku
informacyjnego.

Podstawa prawnag jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku ze zm.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz
warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim.

e Raport biezacy nr 55/2015
Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,,Spotki”) informuje, iz w dniu 24 sierpnia 2015 r. zostata podpisana umowa pomiedzy

firmg z branzy marine z siedzibg w Norwegii (,,Zamawiajacy”), a Spotka na wykonanie blokow statku.

Szacunkowa wartos¢ Umowy wynosi okoto 15 mln PLN. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa przewiduje kary umowne w wysokosci 0,23%
wynagrodzenia za kazdy dzien zwtoki. Zaptata kar umownych nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar. Umowa przewiduje wykonanie czterech blokéow statku z tym,
ze realizacja dwoch z nich zostanie potwierdzona przez Zamawiajacego do 31 pazdziernika 2015 r.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitalow wtasnych Spotki.

¢ Raport biezacy nr 56/2015

Zarzad spolki Vistal Gdynia SA (Spétka) informuje, iz w dniu 25 sierpnia 2015 r. roku zawart z ING Bank Slaski SA
(Bank) terminowe transakcje sprzedazy waluty typu forward o ponizszych parametrach:

e  874.650,00 EUR — kurs forward 4,2580 PLN — data zapadalnosci 29 kwietnia 2016 r.;
e 907.350,00 EUR — kurs forward 4,2620 PLN — data zapadalno$ci 19 maja 2016 r.

Tym samym Spotka od dnia zawarcia transakcji, o ktorych informowata w raporcie biezacym nr 50/2014 zawarta
transakcje walutowe sprzedazy typu forward z Bankiem na taczng kwote 3.408.000,00 EUR oraz 2.796.200,00 SEK.

Transakcja walutowa o najwyzszej warto$ci sposrod wyzej wymienionych uméw jest transakcja zawarta
w dniu 25 sierpnia 2015 r. na sprzedaz waluty euro na kwote 907.350,00 EUR z kursem wymiany 4,2620 z terminem
realizacji przypadajacym na dzien 19 maja 2016 r.

Warto$é zawartych transakcji terminowych z ING Bank Slaski SA przekracza 10% kapitaléw whasnych Emitenta
i tym samym spetnia kryterium umowy znaczacej.

Jednoczesénie Spotka informuje, iz wszystkie transakcje walutowe, o ktérych mowa powyzej zostaty zawarte w oparciu
0 przyjeta przez Spotke polityke zabezpieczen przed ryzykiem walutowym oraz dotycza ekspozycji wynikajacej
z konkretnych kontraktow rozliczanych w walucie obce;j.

Kontrakty terminowe zostaty zawarte na warunkach rynkowych nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych dla tego
typu transakcji.

Wrzesien

¢ Raport biezacy nr 57/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spotka) poinformowat, iz w dniu 21 wrzesnia 2015 r. roku zawarl z PKO BP SA (Bank)
terminowg transakcje sprzedazy waluty typu forward o ponizszych parametrach:

1.755.450,00 EUR — kurs forward 4,1768 PLN — data zapadalnosci 30 pazdziernika 2015 r.
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Tym samym Spotka od dnia zawarcia transakcji, o ktorych informowata w raporcie biezacym nr 10/2015 zawarta
transakcje walutowe sprzedazy typu forward z Bankiem na taczng kwotg 5.422.259,12 EUR.

Transakcja walutowa o najwyzszej wartosci spo$rdd wyzej wymienionych umow jest transakcja zawarta
w dniu 21 wrzesénia 2015 r. na sprzedaz waluty EUR na kwotg 1.755.450,00 EUR z kursem wymiany 4,1768 z terminem
realizacji przypadajacym na dzien 30 pazdziernika 2015 r.

Warto$§¢ zawartych transakcji terminowych z PKO BP SA przekracza 10% kapitatow wlasnych Emitenta i tym samym
spelnia kryterium umowy znaczace;j.

Jednoczesénie Spotka informuje, iz wszystkie transakcje walutowe, o ktorych mowa powyzej zostaly zawarte w oparciu
0 przyjeta przez Spolke polityke zabezpieczen przed ryzykiem walutowym oraz dotycza ekspozycji wynikajacej
z konkretnych kontraktow rozliczanych w walucie obce;j.

Kontrakty terminowe zostaty zawarte na warunkach rynkowych nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych dla tego
typu transakcji.

Raport biezacy nr 57/2015/K

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (Spétka) poinformowatl, iz w raporcie nr 57/2015 z dnia 22 wrzesnia 2015 roku nie
uzupehiono pola "PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE". Tym samym Spotka ponizej ponownie
przekazuje tres¢ raportu dotyczacego terminowych transakcji walutowych typu forward zawartych z PKO BP SA,
ktora jest identyczna z tre$cig ww. raportu nr 57/2015, a jedyna zmiana polega na tym, iz tym razem pod trescig raportu
znajduje si¢ podpis wlasciwej osoby reprezentujacej Spotke, tj. Prezesa Zarzadu Ryszarda Matyki.

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (Spoétka) informuje, iz w dniu 21 wrzesnia 2015 r. roku zawarl z PKO BP SA (Bank)
terminowg transakcje sprzedazy waluty typu forward o ponizszych parametrach:

1.755.450,00 EUR — kurs forward 4,1768 PLN — data zapadalno$ci 30 pazdziernika 2015 r.

Tym samym Spotka od dnia zawarcia transakcji, o ktorych informowata w raporcie biezacym nr 10/2015 zawarta
transakcje walutowe sprzedazy typu forward z Bankiem na taczng kwote 5.422.259,12 EUR.

Transakcja walutowa o najwyzszej wartosci sposrod wyzej wymienionych umoéw jest transakcja zawarta
w dniu 21 wrze$nia 2015 r. na sprzedaz waluty EUR na kwote 1.755.450,00 EUR z kursem wymiany 4,1768 z terminem
realizacji przypadajacym na dzien 30 pazdziernika 2015 r.

Warto$¢ zawartych transakcji terminowych z PKO BP SA przekracza 10% kapitaldow wlasnych Emitenta i tym samym
spelia kryterium umowy znaczacej.

Jednoczeénie Spotka informuje, iz wszystkie transakcje walutowe, o ktorych mowa powyzej zostaly zawarte w oparciu
0 przyjeta przez Spotke polityke zabezpieczen przed ryzykiem walutowym oraz dotycza ekspozycji wynikajacej
z konkretnych kontraktow rozliczanych w walucie obcej.

Kontrakty terminowe zostaly zawarte na warunkach rynkowych nieodbiegajacych od powszechnie stosowanych dla tego
typu transakcji.”

Raport biezacy nr 58/2015

Zarzad spotki Vistal Gdynia S.A. (Spotka) w nawiazaniu do raportu biezacego nr 46/2015 poinformowal, iz w dniu
21 wrze$nia 2015 r. powzial wiadomos¢ o dokonaniu aktualizacji hipoteki umownej tacznej kaucyjnej ustanowionej
do kwoty 8.000 tys. PLN na prawie uzytkowania wieczystego do nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. Hutniczej
oraz na zwigzanej tym prawem wiasnosci budynkéw i urzadzen znajdujacych si¢ na tej nieruchomosci przystugujacych
Spotce dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V. Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta
KW nr GD1Y/00074508/8 oraz prawie uzytkowania wieczystego do nieruchomosci potozonej w  Gdyni
przy ul. Hutniczej oraz na zwigzanej tym prawem wiasnosci budynkow i urzadzen znajdujacych si¢ na tej nieruchomosci
przystugujacych Spotce dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta
KW nr GD1Y/00035025/3, poprzez zmiane okresu kredytowania, nazwy banku na BGZ BNP Paribas S.A. (,,Bank™)
oraz nr REGON Banku. Laczna warto§¢ ww. nieruchomos$ci na dzien ostatniego sprawozdania finansowego wynosita
27.371.328,40 PLN.

Pomig¢dzy Spotka, osobami nig zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, a Bankiem lub osobami nim zarzadzajacymi,
nie wystepuja zadne powiazania.
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Podstawg sporzadzania raportu jest fakt, iz warto§¢ ustanowionej hipoteki umownej tacznej jest wyzsza
od rownowarto$ci 1 mln EUR, przeliczonego po kursie $rednim NBP obowiazujacym w dniu powstania obowiazku
informacyjnego.

Podstawg prawng jest §5 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku ze zm.
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

Raport biezacy nr 59/2015

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (Spétka) poinformowal, iz w dniu 25 wrze$nia 2015 r. Spotka zawarla aneks (,,Aneks 17)
do Umowy kredytowej limitu wierzytelnosci z dnia 25 marca 2009 r. (,,Limit wierzytelnoéci”) z Alior Bank SA
(,,Bank”). Przedmiotem Aneksu 1 do Limitu wierzytelnosci sa miedzy innymi zmiany w zakresie:

1) przedtuzenia okresu kredytowania do dnia 24 wrze$nia 2016 r.;

2) ustanowienia kwoty limitu na poziomie 12.000 tys. PLN (stownie: dwanascie milionow ztotych i 00/100);

3) zabezpieczenia sptaty Limitu wierzytelno$ci poprzez zmiang wysokosci zabezpieczenia w postaci oswiadczenia
Spétki o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 24.000 tys. PLN (stownie dwadzieScia cztery miliony zlotych i 00/100)
z data obowigzywania do dnia 24 wrzesnia 2019 r.

Warunki pozostatych zabezpieczen kredytu nie ulegly zmianie.
Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposdb znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju uméw kredytowych.

Ponadto Zarzad Spoétki poinformowal, iz w dniu 25 wrzesnia 2015 r. Spotka zawarta aneks (,,Ancks 2’) do Umowy
kredytowej o Kredyt w rachunku biezacym z dnia 16 wrze$nia 2010 r. (,,Kredyt w rachunku”) z Alior Bank SA (,,Bank™).
Przedmiotem Aneksu 2 do Kredytu w rachunku sa migdzy innymi zmiany w zakresie:

1) przedtuzenia okresu kredytowania do 24 wrzeénia 2016 r.;
2) warunkow ustanowionego na rzecz Banku zastawu na zapasach Spolki na sume¢ nie nizszg niz 3.000 tys. PLN
(stownie: trzy miliony ztotych i 00/100).

Warunki pozostatych zabezpieczen kredytu nie ulegly zmianie.
Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju umow kredytowych.

Ponadto Zarzad Spotki poinformowat, iz w dniu 25 wrzes$nia 2015 r. Spétka odnowita w Banku Limit skarbowy (,,Limit
skarbowy”) w wysokos$ci 1.400 tys. PLN (stownie: jeden milion czterysta tysiecy ztotych i 00/100) udzielony w ramach
Umowy ramowej dotyczacej Transakcji Skarbowych z klientem niebedacym Konsumentem z dnia 17 listopada 2009 r.
wraz z pdzniejszymi zmianami (,,Umowa ramowa”). Limit zostat udzielony do dnia 24 wrzes$nia 2016 r. Zabezpieczenie
Limitu skarbowego stanowi O$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji na podstawie Bankowego Tytulu
Egzekucyjnego do kwoty 2.800 tys. PLN (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy ztotych i 00/100) z terminem waznosci
24 miesigce od dnia rozwigzania Umowy ramowej lub wymagalnos$ci calego zobowiagzania.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego dla tego rodzaju umow.

Warto§¢ zawartych umoéw z Bankiem przekracza 10% kapitatéw wlasnych Emitenta i tym samym speinia kryterium
UMOWY Znaczace;j.

Raport biezacy nr 60/2015

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, ze w dniu 28 wrze$nia 2015 r. mialo miejsce otwarcie
kopert w ramach przetargu ogloszonego przez Zarzad Drog Wojewddzkich w Krakowie na zadanie pn. ,,OBWODNICA
SKAWINY ETAP Il — zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych na odcinku od ul. Energetykow do drogi
krajowej nr 44”. Cena zaoferowana przez konsorcjum Firm VISTAL GDYNIA S.A (Lider Konsorcjum) oraz ,,MOST”
Sp. z 0.0. (Partner Konsorcjum) oraz ,,POLBUD-POMORZE” sp. z o0.0. (Partner Konsorcjum), tj. 35,9 mln PLN brutto
okazata si¢ by¢ najnizsza spos$rod zaoferowanych w ramach przedmiotowego przetargu, natomiast kryterium oceny ofert
jest cena (90%) i gwarancja (10%).

Raport biezacy nr 61/2015

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (Spotka) poinformowal, iz w dniu 28 wrzes$nia 2015 r. Spolka zawarla aneks (,,Aneks”)
do Umowy o0 wspolpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego Nr 4/2011/GD50 z 27 kwietnia 2011 (,,Umowa”) z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo
Hestia SA (,,Ergo Hestia”). Przedmiotem Aneksu do Umowy sa zmiany w zakresie:
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1) zwigkszania limitu facznej sumy gwarancyjnej z tytulu wszystkich gwarancji, wystawianych na podstawie Umowy
do kwoty 25.000 tys. PLN (stownie: dwadzie$cia pig¢ milionow ztotych i 00/100);

2) zmiany sktadki od udzielanych gwarancji ubezpieczeniowych w ramach Umowy; Warunki zabezpieczei Umowy
nie ulegly zmianie.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego dla tego rodzaju umédw.

Warto$¢ zawartego Aneksu do Umowy przekracza 10% kapitatdéw wiasnych Emitenta i tym samym spelnia kryterium
UMOWY Znaczace;j.

Raport biezacy nr 62/2015

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (Spotka) poinformowala, iz w dniu 28 wrze$nia 2015 r. Spotka zawarla nastgpujace aneksy do
Umoéw kredytowych z ING Bank Slaski S.A. (,,Bank”).

I Aneks nr 5 (,,Aneks nr 5”°) do Umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym podpisanej z Bankiem dnia 1.10.2012 r.
("Umowa o kredyt ztotowy").

Przedmiotem aneksu nr 5 do Umowy o kredyt ztotowy sa mi¢dzy innymi:

1) przedluzenie okresu udostepnienia kredytu do dnia 30 wrze$nia 2016 r.;

2) utrzymanie maksymalnego limitu kredytowego do kwoty 5.000 tys. PLN (stownie: pi¢¢ milionow ztotych i 00/100);

3) aktualizacja zabezpieczenia splaty limitu kredytowego w postaci o$wiadczenia Spotki o poddaniu si¢ egzekucji
$wiadczen pieni¢znych na podstawie bankowych tytutow egzekucyjnych do kwoty 7.500 tys. PLN (stownie: siedem
miliondw pigéset tysiecy ztotych i 00/100) do dnia 30 wrze$nia 2019 r. (przed zmiang do dnia 30 wrzesnia 2018 r.),

4) utrzymanie hipoteki umownej do kwoty 2.500 tys. PLN (stownie; dwa miliony pigéset tysiecy ztotych i 00/100)
na nieruchomosci stanowiacej wtasno$¢ Vistal Eko Sp. z 0.0. potozonej w Kartoszynie przy ul. Lesnej 6, objetej
ksiega wieczysta KW nr GD2W/00044073/6 prowadzong przez Sad Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy
Wyadziat Ksiag Wieczystych z siedziba w Pucku;

5) aktualizacja o§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji Vistal Eko Sp. z 0.0. (,,Dluznik rzeczowy”) w zakresie wszelkich
zobowigzan wynikajacych z ustanowienia przez Dluznika rzeczowego hipoteki umownej do kwoty 2.500 tys. PLN
(stownie: dwa miliony pigéset tysiecy ztotych i 00/100) na nieruchomosci stanowigcej wiasnos¢ Dhuznika
rzeczowego potozonej w Kartoszynie przy ul. Le$nej 6, objetej ksigga wieczysta KW nr GD2W/00044073/6
prowadzong przez Sad Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy Wydzial Ksigg Wieczystych z siedzibg w Pucku
do dnia 30 wrze$nia 2019 r. (przed zmiang do dnia 30 wrze$nia 2018 r.);

6) zmiana zobowigzan natozonych przez Bank na Spotke:

a. Uutrzymanie w catym okresie kredytowania wskaznika: zadtuzenie oprocentowane netto w relacji do EBITDA
na poziomie nie przekraczajacym 5,0 oraz nie nizszym niz zero liczonego na bazie rocznej, kazdorazowo na bazie
wynikow skonsolidowanych osiggnietych w ostatnim okresie rocznym;

b. utrzymanie w catym okresie kredytowania wskaznika: stosunek kapitatdw wilasnych do sumy bilansowej
na poziomie nie nizszym niz 30%. Wskaznik liczony bedzie w okresach kwartalnych, na bazie wynikow
skonsolidowanych;

7) wprowadzenie opcji relokowania przyznanego limitu w maksymalnej wysokosci 1.000 tys. PLN (jeden milion
ztotych i 00/100) do Vistal Eko Sp. z o.0.

Pozostate zapisy Umowy o kredyt zlotowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju
umow kredytowych, a pozostate warunki Umowy o kredyt zlotowy nie zostaly istotnie zmienione.

II Aneks nr 7 (,,Aneks nr 7”) do Umowy Wieloproduktowej podpisanej z Bankiem dnia 1.10.2012 r. (,,Umowa
Wieloproduktowa”).

Przedmiotem aneksu nr 7 do Umowy Wieloproduktowej sg migdzy innymi:

1) przedhuzenie okresu kredytowania do dnia 30 wrzesnia 2016 r.;

2) utrzymanie limitu kredytowego do kwoty 45.000.000,00 PLN (stownie: czterdziesci pie¢ milionow ztotych i 00/100),
ktory moze by¢ realizowany w formie:
a. kredytu odnawialnego do kwoty 45.000.000,00 PLN (stownie: czterdziesci pig¢ milionow ztotych i 00/100);
b. linii akredytyw i gwarancji do kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie: dwadziescia milionoéw ztotych i 00/100);
z tym, ze taczne zaangazowanie z tyt. ww. form kredytowania nie moze przekroczy¢ kwoty udzielonego limitu
kredytowego.
Jednoczesnie na podstawie Umowy Wieloproduktowej Spotka korzysta z kredytu odnawialnego, ktory jest
przeznaczony wylacznie na splate wymagalnego zadluzenia z tytulu wykorzystania wskazanego wyzej limitu
kredytowego oraz innych zobowiazan finansowych Spoétki wobec Banku pozostajacych w zwiazku z zawarta umowa.
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3)

4)

5)

6)

7)

W ramach aneksu do Umowy Wieloproduktowej uzgodniono utrzymanie kredytu odnawialnego do kwoty

49.500 tys. PLN z terminem sptaty 6 pazdziernika 2017 roku (byto 6 pazdziernika 2016 r.);

aktualizacja zabezpieczenia sptaty limitu kredytowego poprzez zabezpieczenie w postaci oswiadczenia Spotki

0 poddaniu si¢ egzekucji $wiadczen pienigznych na podstawie bankowych tytutéw egzekucyjnych do kwoty

74.250 tys. PLN (slownie: siedemdziesigt cztery miliony dwiescie pigcdziesiat tysigcy zlotych i 00/100)

do dnia 6 pazdziernika 2020 r. (przed zmiana do dnia 6 pazdziernika 2019 r.);

utrzymanie hipoteki umownej do kwoty 2.500 tys. PLN (stownie: dwa miliony pigéset tysiecy ztotych i 00/100)

na nieruchomos$ciach gruntowych potozonych w Gdyni przy ul. Hutniczej, bedacych w uzytkowaniu wieczystym

Spotki, objetych ksiggami wieczystymi KW nr GDI1Y/00069079/3 i KW nr GD1Y/00048414/1

i KW nr GD1Y/00020057/8 na udziale 2/28 i na udziale 4/28, prowadzonymi przez Sad Rejonowy w Gdyni,

V Wydziat Ksiag Wieczystych.

aktualizacja porgczenia wedtug prawa cywilnego udzielonego przez Vistal Construction Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni

wraz z o$wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 10.000 tys. PLN (stownie: dziesig¢ milionéw ztotych

i 00/100) do dnia 6 pazdziernika 2020 r. (przed zmiang 6 pazdziernika 2019 r.);

zmiana zobowigzan natozonych przez Bank na Spotke:

a. utrzymanie w calym okresie kredytowania wskaznika: zadluzenie oprocentowane netto w relacji do EBITDA
na poziomie nie przekraczajacym 5,0 oraz nie nizszym niz zero liczonego na bazie rocznej, kazdorazowo na bazie
wynikow skonsolidowanych osiggnigtych w ostatnim okresie rocznym;

b. utrzymanie w calym okresie kredytowania wskaznika: stosunek kapitatdw wilasnych do sumy bilansowej
na poziomie nie nizszym niz 30%. Wskaznik liczony bedzie w okresach kwartalnych, na bazie wynikow
skonsolidowanych;

wprowadzenia opcji relokowania przyznanego limitu w maksymalnej wysokosci 1.000 tys. PLN (jeden milion

ztotych i1 00/100) do Vistal Eko Sp. z o.0.

Pozostate zapisy Umowy Wieloproduktowej nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapiséw typowych dla tego rodzaju
umow kredytowych, a pozostale warunki Umowy Wieloproduktowej nie zostaly istotnie zmienione.

Jednoczeénie Zarzad Spotki poinformowat, iz w dniu 28 wrze$nia 2015 r. Vistal Construction Sp. z 0.0. (,,Vistal
Construction”) bedaca spotka zalezng od Spotki, zawarta Aneks nr 12 (,,Aneks nr 12”) do Umowy o kredyt zlotowy
w rachunku bankowym zawartej z Bankiem dnia 8.12.2008 r. (,,Kredyt w rachunku Vistal Construction”).

Przedmiotem aneksu nr 12 do Kredytu w rachunku Vistal Construction sg mi¢dzy innymi:

1)
2)
3)

4)

przedhuzenie okresu kredytowania do dnia 30 wrze$nia 2016 r.;

utrzymanie maksymalnego limitu kredytowego do kwoty 5.000 tys. PLN (stownie: pie¢ milionow ztotych i 00/100);
aktualizacja zabezpieczenia splaty limitu kredytowego poprzez zabezpieczenie w postaci o$wiadczenia Vistal
Construction o poddaniu si¢ egzekucji §wiadczen pieni¢znych na podstawie bankowych tytutdow egzekucyjnych
do kwoty 7.500 tys. PLN (stownie: siedem milionéw pigcéset tysiecy ztotych i 00/100) do dnia 30 wrzesnia 2019 r.
(przed zmiang do dnia 30 wrzesnia 2018 r.);

aktualizacja poreczenia wedlug prawa cywilnego udzielonego przez Vistal Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni
wraz z oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 7.500 tys. PLN (stownie: siedem miliondw pigéset tysigcy
ztotych i 00/100) do dnia 30 wrze$nia 2019 r. (przed zmiang do dnia 30 wrze$nia 2018 r.).

Pozostate zapisy Kredytu w rachunku Vistal Construction nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych
dla tego rodzaju umow kredytowych, a pozostate warunki Kredytu w rachunku Vistal Construction nie zostaly istotnie
zmienione.

Jednoczes$nie Zarzad Spotki poinformowat, iz w dniu 28 wrze$nia 2015 r. Vistal Eko sp. z 0.0. (,,Vistal Eko”) bedaca spotka
zalezng od Spoftki, zawarta Aneks nr 1 (,,Aneks nr 17) do Umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym zawartej
z Bankiem dnia 30.06.2015 r. (,,Kredyt w rachunku Vistal Eko”).

Przedmiotem aneksu nr 1 do Kredytu w rachunku Vistal Eko sg migdzy innymi:

1)
2)
3)

4)

przedtuzenie okresu kredytowania do dnia 30 wrzes$nia 2016 r.;

utrzymanie maksymalnego limitu kredytowego do kwoty 1.000 tys. PLN (stownie: jeden milion ztotych i 00/100);
aktualizacja zabezpieczenia splaty limitu kredytowego poprzez zabezpieczenie w postaci o$wiadczenia Vistal Eko
0 poddaniu si¢ egzekucji $wiadczen pieni¢znych na podstawie bankowych tytutéw egzekucyjnych do kwoty
1.500 tys. PLN (stownie: jeden milion pigcset tysiecy ztotych i 00/100) do dnia 30 wrzesnia 2019 r. (przed zmiana
do dnia 30 czerwca 2019 r.);

aktualizacja porgczenia wedlug prawa cywilnego udzielonego przez Vistal Gdynia S.A. z siedziba w Gdyni
wraz z o$wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 1.500 tys. PLN (stownie: jeden milionow pigéset tysiecy
ztotych 1 00/100) do dnia 30 wrze$nia 2019 r. (przed zmiana do dnia 30 czerwca 2019 r.).
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Pozostate zapisy Kredytu w rachunku Vistal Eko nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju
umow kredytowych, a pozostate warunki Kredytu w rachunku Vistal Eko nie zostaty istotnie zmienione.

Lacznia wysoko$¢ limitow kredytéw w zawartych aneksach z Bankiem wynosi 56.000 tys. PLN (stownie: pie¢dziesiat
sze§¢ milionéw ztotych i 00/100) wobec czego przekracza 10% kapitatdéw wiasnych Emitenta i tym samym spetnia
kryterium umowy znaczace;j.

4.2.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W ocenie Zarzadu po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia wplywajace na sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej Vistal.

4.2.3. Pozostale zdarzenia

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Vistal Gdynia SA w okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily inne znaczace
zdarzenia poza wskazanymi w pkt. 4.2.1i4.2.2.

4.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Informacje
te zamieszczono W czesci A ,,Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;
VISTAL Gdynia SA” - nota 30.1 i 30.2 oraz w cze$ci B ,,Kwartalna informacja finansowa VISTAL Gdynia SA” —nota 1 i 2.

4.4, Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzief 30 wrzesnia 2015 r. Jednostka Dominujgca udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji na kwote:

® 39.271 tys. PLN;
® 5554 tys. EUR,
® 7.341 tys. SEK;
e 109 tys. NOK.
Na dzien 30.09.2015 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia SA — Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., Vistal Pref Sp. z 0.0.

oraz Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. udzielity jednostkom niepowigzanym gwarancji odpowiednio w kwocie: 473 tys. PLN,
84 tys. PLN oraz 45 tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Jednostka Dominujgca posiadata naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych przez podmioty
niepowigzane:

® gwarancji nalezytego wykonania lub rekojmi w wysoko$ci 469 tys. PLN;
® poreczen w wysokosci 26.087 tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia SA posiadaty naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych
przez podmioty niepowigzane gwarancji nalezytego wykonania:

® Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokos$ci 243 tys. PLN.
4.5. Udzielone i otrzymane poreczenia kredytu lub pozyczki

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Jednostka Dominujaca udzielita porgczen za zaciagnigte przez jednostki powiazane kredyty,
leasingi i linie gwarancyjne na rzecz:

e Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokosci 7.500 tys. PLN (w tym aktualizacja porgczenia cywilnego z dnia 25 wrze$nia
2015 r. zaciagnigtego przez Vistal Construction Sp. z 0.0. kredytu w rachunku biezacym, w zwiazku z czym Jednostka
Dominujaca zlozyta o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako poreczyciel wekslowy do kwoty 7.500 tys. PLN z datg
wykonalnoéci 30 wrze$nia 2019 r.);

® Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wysokosci 6.731 tys. PLN (w tym porg¢czenie wekslowe udzielone w dniu 22 czerwca
2015 r. zaciagnigtego Limitu gwarancji ubezpieczeniowych przez Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w PZU SA, w zwiazku
z czym Jednostka Dominujaca udzielita porgczenia do kwoty 200 tys. PLN z data wykonalnosci 21 czerwca 2016 r.,
porgczenie udzielone w dniu 21 lipca 2015 r. zaciagnigtego Kredytu w rachunku biezacym przez Vistal Ocynkownia
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Sp. z 0.0. w Banku BGZ BNP Paribas SA, z zwigzku z czym Jednostka Dominujgca ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji jako porgczyciel cywilny do kwoty 1.000 tys. PLN z data wykonalnosci 21 lipca 2028 r. oraz aktualizacja
poreczenia wekslowego z dnia 15 wrze$nia 2015 r. zaciggnigtego Kredytu odnawialnego przez Vistal Ocynkowania
Sp. z 0.0. w Banku Ochrony Srodowiska SA, w zwiazku z czym Jednostka Dominujgca ztozyta o$wiadczenie o poddaniu
si¢ egzekucji jako poreczyciel wekslowy do kwoty 1.625 tys. PLN z datg wykonalno$ci 15 wrzes$nia 2019 r.);

e Vistal Offshore Sp. z o0.0. w wysokosci 14.538 tys. PLN (w tym porgczenie wekslowe udzielone
w dniu 29 stycznia 2015 r. zaciagnigtego przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. Kredytu w rachunku biezacym w PKO BP SA
w zwiazku z czym Jednostka Dominujaca ztozyta oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako poreczyciel wekslowy
do kwoty 7.500 tys. PLN z data obowiazywania 28 stycznia 2019 r. Porgczenie wekslowe zostatlo udzielone
za wynagrodzeniem okre$lonym na warunkach rynkowych) i 35.652 tys. EUR (poreczenie wekslowe za wynagrodzeniem
okre§lonym na warunkach rynkowych za zobowigzanie kredytowe Vistal Offshore Sp.z 0.0. wynikajace z Umowy
kredytu inwestycyjnego zawartej z PKO BP SA w dniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie 17.826 tys. EUR
z datg zapadalno$ci 31 maja 2027 r. w zwigzku z czym jednostka dominujaca ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sig
egzekucji jako porgczyciel wekslowy do kwoty 35.652 tys. EUR z data obowigzywania 1 maja 2030 r.);

® Vistal Pref Sp. z 0.0. w wysokosci 6.170 tys. PLN (w tym por¢czenie wekslowe udzielone w dniu 25 marca 2015 r.
zaciagnictego przez Vistal Pref Sp. z 0.0. Kredytu odnawialnego w Banku Ochrony Srodowiska SA w zwiazku z czym
Jednostka Dominujaca ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji jako poreczyciel wekslowy do kwoty
2.500 tys. PLN z data wykonalnosci 24 lutego 2019 r. oraz zwigkszenie poreczenia cywilnego w dniu 2 kwietnia 2015 r.
zaciggnietego przez Vistal Pref Sp.zo.0. kredytu wielocelowego w Banku BGZ BNP Paribas SA, w zwigzku
z czym Jednostka Dominujgca zlozyla o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako poreczyciel cywilny
do kwoty 2.000 tys. PLN z datg wykonalno$ci 27 pazdziernika 2027);

e Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. 7.309 tys. PLN (w tym porgczenie wedlug wekslowe udzielone
w dniu 13 maja 2015 r. zaciggnictego przez Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. Kredytu odnawialnego w Banku
Ochrony Srodowiska SA w zwiazku z czym Jednostka Dominujgca ztozyla oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
jako poreczyciel wekslowy do kwoty 5.500 tys. PLN z datg wykonalno$ci 14 kwietnia 2019 1.);

e Vistal Eko Sp. z 0.0. 1.500 tys. PLN (w tym aktualizacja porgczenia cywilnego z dnia 25 wrze$nia 2015 r. zaciggnigtego
przez Vistal Eko Sp. z 0.0. kredytu w rachunku biezacym, w zwiazku z czym Jednostka Dominujaca ztozyta
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako poreczyciel cywilny do kwoty 1.500tys. PLN z datg
wykonalnoéci 30 wrze$nia 2019 r.).

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r. Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. poreczyla za zobowiazania kredytowe
Vistal Gdynia SA wynikajace z Umowy limitu kredytowego wielocelowego zawartej z PKO BP SA
w dniu 29 stycznia 2015 r. w kwocie 40.000 tys. PLN z datg zapadalno$ci 28 stycznia 2018 r. Spolka Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0 poreczyta Limit kredytowy na czas nieokreslony za wynagrodzeniem okreslonym na warunkach
rynkowych w zwigzku z czym ztozyta o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji z datg obowigzywania do 28 stycznia 2021 r.
jako uzytkownik wieczysty 1 wlasciciel nieruchomosci, dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni V Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzi ksiggi wieczyste o nr KW GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8 oraz GD1Y/00113764/6 (jako dtuznik
hipoteczny Limitu kredytowego), do kwoty 60.000 tys. PLN oraz zlozyla o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji
z data obowigzywania do 28 stycznia 2021 r. jako porg¢czyciel cywilny Limitu kredytowego do kwoty 60.000 tys. PLN.

Ponadto, na dzien 30 wrze$nia 2015 r. Vistal Gdynia SA posiadata nalezno$¢ warunkowa z tytutu porgczenia udzielonego
przez Vistal Construction Sp. z 0.0. z tytulu zawartej umowy wieloproduktowej w wysokosci 10.000 tys. PLN (aktualizacja
poreczenia z dnia 25 wrzesnia 2015 r.).

Na dzien 30 wrze$nia 2015 r. spolki zalezne Jednostki Dominujgcej udzielity porgczen za zaciagnigte zobowigzania:
® Vistal Eko Sp. z 0.0. porgczata na czas nieokreslony za zobowiazanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z 0.0. wynikajace
z Umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z PKO BP SA w dniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie 17.826 tys. EUR

z data zapadalnosci 31 maja 2027 r. w zwiazku z czym Spoétka Vistal Eko Sp. z 0.0. ztozyla o§wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji jako porgczyciel cywilny do kwoty 35.652 tys. EUR z datg obowigzywania 1 maja 2030 r.

5. Sytuacja finansowo - majatkowa Grupy Kapitalowej VISTAL Gdynia SA

5.1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej VISTAL
Gdynia SA

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 r.

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,.Srodroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla pelnego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 r. opiera
sic na tej samej polityce rachunkowosci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Zarzad Jednostki Dominujacej
wykorzystat swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania standardow i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny
poszczegblnych pozycji powyzszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie
z MSR 34 na dzien 30 wrze$nia 2015 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej
starannosci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo - majatkowej

5.2.1. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Q32015 Q32014 Zmiana Zmiana (%)
(dane w tys. PLN)

Przychody 300 153 226 604 73549 32,5%
Koszt wilasny sprzedazy (254 669) (184 656) (70 013) -37,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 45 484 41948 3536 8,4%
Koszty sprzedazy (1 475) (1401) (74) -5,3%
Koszty ogdlnego zarzadu (24 467) (22 973) (1 494) -6,5%
Zysk ze sprzedazy 19 542 17 574 1968 11,2%
Pozostate przychody operacyjne 6670 3419 3251 95,1%
Pozostate koszty operacyjne (2 246) (2 540) 294 11,6%
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 23 966 18 453 5513 29,9%
Przychody finansowe 1834 2192 (358) -16,3%
Koszty finansowe (8 275) (6 309) (1 966) -31,2%
Zysk na dzialalnosci gospodarczej 17 525 14 336 3189 22,2%
Podatek dochodowy (4 258) (4 892) 634 13,0%
Zysk netto 13 267 9444 3823 40,5%

W trzecim kwartale 2015 r. Grupa Kapitalowa Vistal zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 300.153 tys. PLN
(wzrost w wys. 32,5% w stos. do danych porownywalnych za analogiczny okres roku 2014). Zysk z dziatalnosci operacyjne;j
wyniost 23.966 tys. PLN (wobec zysku w wysokosci 18.453 tys. PLN w trzecim kwartale roku 2014). Zysk na dziatalno$ci
gospodarczej wyniost 17.525 tys. PLN i byl o 22,2% wigkszy wobec zysku na dziatalno$ci gospodarczej
w wysokosci 14.336 tys. PLN w trzecim kwartale 2014 r. Zysk netto Grupy w trzecim kwartale 2015 r. wyniost
13.267 tys. PLN i byt 0 40,5% wyzszy niz w porownywalnym okresie roku 2014 (wzrost o 3.823 tys. PLN).

5.2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Suma bilansowa Grupy kapitatowej Vistal wynosita na dzien 30 wrzesnia 2015 r. 529.726 tys. PLN (wzrost w wys. 10,6%

w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2014 r.).

Warto$¢ aktywow trwatych na dzien 30.09.2015 r. wyniosta 302.588 tys. PLN, co w odniesieniu do danych poréwnywalnych
na 31.12.2014 r. oznacza nieznaczny wzrost ich wartosci 0 416 tys. PLN, natomiast warto$¢ aktywow obrotowych Grupy
Kapitatowej Vistal wyniosta 227.138 tys. PLN, co oznacza wzrost ich warto$ci w poréwnaniu do danych zaprezentowanych
na koniec 2014 r. 0 50.470 tys. PLN (+28,6%).

Wielkos¢ i struktura aktywow

WIELKOSC MAJATKU - AKTYWA Struktura Struktura . Zmiana
(dane w?ys. PLN) 30.09.2015 (%) 31.12.2014 (%) Zmiana (%)

AKTYWA TRWALE 302 588 57,1% 302 172 63,0% 416 0,1%
Rzeczowe aktywa trwale 275 324 51,9% 248 457 51,8% 26 867 10,8%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 13732 2,6% 38 377 8,0% (24 645) -64,2%
Wartos¢ firmy 108 0,0% 108 0,0% - 0,0%
Pozostate warto$ci niematerialne 237 0,0% 269 0,1% 32) -119%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 7263 1,4% 9244 1,9% (1981) -21,4%
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 4010 0,8% 4032 0,8% (22) -0,5%
Nalezno$ci dlugoterminowe 1914 0,4% 1685 0,4% 229 13,6%
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AKTYWA OBROTOWE 227138 42,9% 176 668 37,0% 50470 28,6%

Zapasy 16 161 3,1% 7001 1,5% 9160 130,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 175 334 33,0% 143 713 30,0% 31621  22,0%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 526 0,1% 1440 0,3% (914) -63,5%
Pozostate naleznosci 24132 4,6% 10 449 2,2% 13683 131,0%
Pozostate aktywa finansowe 408 0,1% 316 0,1% 92 29,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 506 2,0% 13678 2,9% (3172) -23,2%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 71 0,0% 71 0,0% - 0,0%
AKTYWA RAZEM 529 726 100,0% 478 840 100,0% 50886 10,6%

Za wzrost sumy bilansowej w trzecim kwartale 2015 r. odpowiedzialny byt wzrost warto$ci majatku obrotowego Grupy,
wyrazonego w pozycjach Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 0 31.621 tys. PLN w poréwnaniu do danych zaprezentowanych
na koniec 2014 r. (+22%), Pozostatych nalezno$ci — wzrost 0 13.683 tys. PLN w poroéwnaniu do danych na 31.12.2014 r.
(+131%) oraz Zapasow o 9.160 tys. PLN w porownaniu do danych porownywalnych na koniec 2014 r. (+130,8%).

Po stronie aktywow trwalych Grupy najistotniejsza zmiang w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 r. jest przyjecie do uzytku
srodkow trwatych w budowie, dzigki czemu nastapil wzrost wartosci Rzeczowych aktywow trwatych o 26.867 tys. PLN
(+10,8%) w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2014 r.

W strukturze aktywow trwatych dominujaca pozycj¢, podobnie jak w na koniec 2014 roku stanowitly Rzeczowe aktywa
trwate — 51,9% ogolnej sumy aktywow. Natomiast po stronie aktywow obrotowych, podobnie jak w 2014 r. dominujaca
pozycje stanowity Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug — 33% ogolnej sumy aktywow. W zwigzku ze spadkiem wartosci
pozycji Srodkéw pienigznych iich ekwiwalentéw zmniejszyt si¢ rowniez ich udzial w ogdlnej sumie aktywow do 2,0%
(spadek 0 0,9 p.p. w porownaniu do danych przedstawionych na 31.12.2014 r.).

Wielkos¢ i struktura pasywow

ZRODLA FINANSOWANIA - PASYWA Struktura Struktura Zmiana
(dane wys. PLN) VOB oy A2 o) zmiana ()
KAPITAL WLASNY 195 588 36,9% 185 920 38,8% 9 668 5,2%
Kapitat podstawowy 711 0,1% 711 0,1% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 62 615 11,9% 57 790 12,1% 4 825 8,3%
Zyski zatrzymane 58 874 11,1% 51874 10,8% 7000 13,5%
Nadwyzka z emisji 47 200 8,9% 47 200 9,9% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 26 188 4,9% 28 345 59% (2157) -7,6%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 0,0% - 0,0% -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 130 837 24,7% 141 352 29,5% 5(115(; -1,4%
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 81186 15,3% 88 741 18,6% (7 555) -8,5%
Dthuzne papiery warto$ciowe 17 809 3,4% 19717 41%  (1908) -9,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 11 441 2,2% 12 016 2,5% (575) -4,8%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 20 268 3,8% 20 042 4,2% 226 1,1%
Rezerwy dlugoterminowe 133 0,0% 154 0,0% (21) -13,6%
Pozostate zobowigzania - 0,0% 682 0,1% (682) -100,0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 203 301 38,4% 151 568 31,7% 51733 34,1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 64 879 12,2% 68 063 142% (3184) -4,7%
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 118 154 22,4% 68 130 142% 50024 73,4%
Pozostate zobowigzania finansowe 4537 0,9% 4603 1,0% (66) -1,4%
fleche zobow1alzar}1a podatkowe z tytutu podatku 1053 0.2% 259 0.1% 704 306,6%
ochodowego od 0s6b prawnych

Rezerwy krotkoterminowe 14 0,0% 40 0,0% (26) -65,0%
Pozostate zobowigzania 13981 2,6% 9 447 2,0% 4534 48,0%
Przychody przysztych okreséw - dotacja 683 0,1% 1026 0,2% (343) -33,4%
ZOBOWIAZANIA RAZEM 334138 63,1% 292920 61,2% 41218 14,1%
PASYWA RAZEM 529 726 100,0% 478 840 100,0% 50886 10,6%

W trzecim kwartale 2015 r. wzrosta suma Kapitatow wiasnych Grupy Kapitalowej Vistal o 9.668 tys. PLN (+5,2%)
W poréwnaniu z danymi na dzien 31 grudnia 2014 r.

Po stronie zobowigzan odnotowano spadek Zobowiazan dtugoterminowych — spadek o 10.515 tys. PLN (-7,4%),
natomiast po stronie Zobowigzan krotkoterminowych odnotowano wzrost o 51.733 tys. PLN (+34,1%) w poréwnaniu
z danymi na dzien 31.12.2014 r. Czynnikiem wptywajacym na spadek warto$ci zobowigzan dlugoterminowych w pierwszym
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pétroczu 2015 r. byt przede wszystkim spadek wartosci pozycji Diugoterminowych pozyczek i kredytow bankowych
0 7.555 tys. PLN (-8,5%). Z kolei za wzrost Zobowiazan krotkoterminowych odpowiedzialne w gtoéwnej mierze byty wzrosty
warto$ci Krotkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych o 50.024 tys. PLN (+73,4% w poréwnaniu do danych
na dzien 31.12.2014) oraz Pozostatych zobowiazan o 4.534 tys. PLN (+48% w poréwnaniu do danych na 31.12.2014 r.).
Dzigki istotnemu wzrostowi wartosci Zobowigzan krotkoterminowych Grupa Kapitalowa Vistal zwigkszyla wartos¢ sumy
Zobowigzan bilansowych o 41.218 tys. PLN (+14,1%) w porownaniu z danymi zaprezentowanymi
na dzien 31 grudnia 2014 r.

W strukturze pasywoéw Grupy Kapitalowej Vistal w pierwszej potowie 2015 r. najistotniejsza zmiang jest wzrost udziatu
Zobowiagzan w strukturze finansowania do poziomu 63,1% i jednoczesny spadek udziatu Kapitatow wiasnych w strukturze
finansowania majatku do poziomu 36,9%.

5.2.3.  Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 032015 032014 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (%)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wynik netto za rok sprawozdawczy 13 267 9444 3823 40,5%
Korekty: 18 561 19 045 (484) -2,5%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 11048 9437 1611 17,1%
Amortyzacja wartosci niematerialnych 153 153 - 0,0%
(Przychody)/Koszty finansowe netto 7390 5169 2221 43,0%
Odsetki otrzymane 28 - 28
Zysk/(strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej (4 316) (606) (3710) -612,2%
Podatek dochodowy 4258 4892 (634) -13,0%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 31828 28 489 3339 11,7%
Zmiana stanu zapasow (9 170) 1983 (11153) -562,4%
Zmiana stanu nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych (45 378) (22 765) (22 613) -99,3%
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 517 (23723) 24 240 102,2%
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych (48) @) (41) -585,7%
Zaplacony podatek dochodowy (33) (928) 895 96,4%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (22284) (16 951) (5333) -315%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Odsetki otrzymane 4 37 (33) -89,2%
Wptywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji 6 067 4264 1803 42,3%
Wydatki z tytutu nabycia udziatow - (51) 51  100,0%
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji (13 616) (39722) 26 106 65,7%
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (82) - (82)
Inne wydatki inwestycyjne (129) - (19)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych - 3) 3 100,0%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (7646)  (35475) 27826  78,4%
PRZEPLYWY PlENlEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Emisja obligacji (2 000) 10 000 (12 000) -120,0%
Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 45 155 10 816 34339  317,5%
Dywidendy wyptacone (4 263) - (4 263)
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (1915) (3 365) 1450 43,1%
Ptatnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (2 587) (2 255) (332) -14,7%
Zaptacone odsetki (7 668) (5961) (1707) -28,6%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 26 722 9235 17 487 189,4%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW (3 208) (43 191) 39983  92,6%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 13678 53515 (39837) -74,4%
Wp.{yw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczacych srodkéw pienigznych i ich 36 ) 36
ekwiwalentow .
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 10 506 10 324 182 1.8%

OBROTOWEGO

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. Grupa Kapitalowa Vistal Gdynia osiagneta ujemne saldo przeptywoéw w obszarze dziatalnos$ci
operacyjnej oraz inwestycyjnej, natomiast dodatnie w obszarze dziatalno$ci finansowe;.

Saldo przeptywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej w trzecim kwartale 2015 r. bylo ujemne i wyniosto
-22.284 tys. PLN wobec ujemnego salda przeptywow w analogicznym okresie 2014 r. w wysokosci -16.951 tys. PLN.
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Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej Grupy, podobnie jak w roku ubiegtym wykazaty saldo ujemne. W trzecim
kwartale 2015 r. saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto -7.646 tys. PLN wobec ujemnego salda
w wysokosci -35.475 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2014.

W trzecim kwartale 2015 r. Grupa Vistal osiagnegta dodatnie saldo przeplywow w obszarze dziatalnosci finansowej,
wynoszace 26.722 tys. PLN, co stanowi wynik wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2014 r. 0 17.487 tys. PLN.

Saldo $rodkéw pienigznych wygenerowanych w obszarach dziatalnoéci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
w trzecim kwartale 2015 r. wyniosto -3.208 tys. PLN, na skutek czego stan $rodkéw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego wynidst 10.506 tys. PLN i byt wyzszy niz w analogicznym okresie 2014 r. 0 182 tys. PLN (+1,8%).

5.24. Wskazniki finansowe i niefinansowe
WSKAZNIKI Q32015 Q32014  Zmiana Z’(Tl‘,'/;:‘)”a
Przychody netto ze sprzedazy 300 153 226 604 73 549 32,5%
EBIT 23 966 18 453 5513 29,9%
Amortyzacja 11201 9590 1611 16,8%
EBITDA 35167 28 043 7124 25,4%
Wynik netto 13 267 9 444 3823 40,5%
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ EBIT 8,0% 8,1% -1,2%
Rentownos¢ EBITDA 11,7% 12,4% -5,6%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) 4,4% 4,2% 4,8%
Rentownos¢ kapitatdw wiasnych (ROE)* 7,0% 6,1% 14,8%
Rentowno$¢ aktywow (ROA)* 2,6% 2,2% 18,2%
Relacja kosztow zarzadu do przychodow 8,2% 10,1% -18,8%
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI*
Rotacja nalezno$ci w dniach 144 134 7,5%
Rotacja zobowigzah w dniach 60 67 -10,4%
Rotacja zapaséw w dniach 11 9 22,2%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,12 1,23 -8,9%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,04 1,18 -11,9%
Wskaznik ptynno$ci gotowkowej 0,05 0,08 -37,5%
WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 59,2% 58,8% 0,7%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 160,4% 158,3% 1,3%
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) 56,5% 76,0% -25,7%

*w kolumnie Q3 2014 przedstawione warto$ci wskaznikow zostaty oszacowane w oparciu o dane bilansowe na dzien 31.12.2013 r.

Zgodnie z zaprezentowanymi danymi Grupa Kapitatlowa Vistal Gdynia osiagneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
300.153 tys. PLN, co oznacza wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2014 o 73.549 tys. PLN (+32,5%).
W trzecim kwartale 2015 r. zysk EBITDA wyniost 35.167 tys. PLN i byt wyzszy niz w porownywalnym okresie trzeciego
kwartatu 2014 r. 0 7.124 tys. PLN. Grupie udato si¢ osiggnaé¢ wynik netto w wysokosci 13.267 tys. PLN (wyzszy niz
W okresie trzeciego kwartatu roku 2014 o 3.823 tys. PLN).

W $§lad za wzrostem zysku netto w poréwnaniu do trzeciego kwartalu roku ubieglego, poprawie ulegly wskazniki
rentownosci: ROS, ROE i ROA odpowiednio o 0,2 p.p., 0,9 p.p. i 0,4 p.p. Jedynie rentowno$¢ w ujeciu zysku operacyjnego
i EBITDA ulegly nieznacznemu ostabieniu wynoszac na dzien 30 wrze$nia 2015 r. odpowiednio 8,0% (8,1% w trzecim
kwartale 2014 r.) i 11,7% (12,4% w trzecim kwartale 2014 r.).

Wskazniki ptynnosci biezacej, szybkiej i gotdwkowej na koniec trzeciego kwartatu 2015 wynosity odpowiednio 1,12, 1,04
i 0,05. W porownaniu do danych za trzeci kwartat 2014 r. w Grupie Vistal wydtuzeniu ulegt wskaznik rotacji naleznosci
010dni oraz rotacji zapasow 0 2 dni, przy jednoczesnym skroceniu sie dlugosci cyklu obrotu zobowigzan o 7 dni
(do 60 dni).

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynidst na dzien 30.09.2015 r. 69,2% w stosunku do 58,8% koniec trzeciego kwartatu
2014 r. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego wzrdst z poziomu 158,3% na 30.09.2014 r. do 160,4% w trzecim kwartale
2015 r. Znaczacej poprawie ulegt wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego na skutek zakonczenia programu inwestycyjnego
na Nabrzezu Indyjskim w Gdyni, ktory na koniec okresu sprawozdawczego wyniost 56,5% (wobec 76% w trzecim kwartale
2014r.).
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EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentownos$¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ kapitatdéw wiasnych (ROE) = zysk netto / $redni stan kapitalow wlasnych

rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / $redni stan aktywow ogotem

relacja kosztow zarzadu do przychodow = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji naleznosci = ($redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*180

cykl rotacji zobowiazan = ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*180

cykl rotacji zapasow = (§redni stan zapasow/ przychody ze sprzedazy)*180

wskaznik ptynnoéci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowiazania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)

wskaznik ptynnosci gotowkowej = $rodki pienigzne / (zobowiazania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)

wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.) / (zobowiazania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe))

wskaznik ogélnego zadtuzenia = (zobowigzania dlugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krétkoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego) / pasywa ogdlem

wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = (zobowigzania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dhugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego) / kapitat wlasny

zadtuzenia dugoterminowego (wskaznik dtugu) = ((zobowigzania dtugoterminowe - rezerwy dhugoterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego) / kapitat wiasny

5.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow
Spotka nie publikowata prognozy wynikow Spoétki, ani Grupy Kapitatowej na 2015 r.
5.4. Polityka dywidendowa

Zarzad Spotki przy podejmowaniu decyzji odnos$nie rekomendacji wyplaty dywidendy bedzie bral pod uwage
W szczegoblnosci biezaca i przyszia sytuacje finansowa Spotki, cele strategiczne oraz efektywnos¢ planowanych przez Spotke
projektow inwestycyjnych.

Zasada polityki Zarzadu odno$nie do dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego zysku
i mozliwoséci Spolki. Zarzad, zglaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyplaty dywidendy, kieruje si¢ koniecznos$cig
zapewnienia Spotce ptynnosci finansowej oraz kapitalu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Na mocy postanowien umow kredytowych zawartych z Alior Bank SA Spoétka zobowiazana jest do pozostawienia w spolice
min. 20% wypracowanego zysku.

Na mocy uméw kredytowych zawartych z ING Bank Slaski SA, Spotka zobowiazana jest uzyskaé¢ zgode banku na wyptate
dywidendy przekraczajacej 50% zysku netto spotki, przy czym jakakolwiek wyptata dywidendy nie moze doprowadzié
do niespetnienia wynikow finansowych Spotki i warunkow umowy kredytowe;.

Na mocy umowy kredytu wielocelowego zawartej w dniu 29 stycznia 2015 r. z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski
SA Spoétka zobowigzana jest do informowania banku o planowanej kwocie wyplaty dywidendy. Ponadto, na mocy umowy
kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej zawartej w dniu 14 czerwca 2012 r. pomigdzy podmiotem zaleznym Vistal
Gdynia SA — spoétka Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Powszechng Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA, Spotka jako poregczyciel
wekslowy zobowigzana jest do ztozenia wobec banku o$wiadczenia zobowiazujacego ja do nierekomendowania w ramach
wnioskow dotyczacych podziatu zysku — wyptat dywidendy w okresie kredytowania, ktorych wysoko$é moglaby pozbawic¢
Spotke mozliwosci skutecznego wsparcia finansowego Vistal Offshore Sp. z o.0.

5.5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2014. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zaakceptowato propozycje
Zarzadu dotyczaca podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014 i przeznaczyto kwote 4.263.000,00 PLN na wyptate dla
Akcjonariuszy Spotki dywidendy w wysokosci 0,30 PLN za jedna akcje. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke
wilosci 14.210.000 sztuk zostana objete dywidenda (wszystkie akcje sa akcjami zwyklymi). Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki postanowilo, iz dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 30 lipca 2015 r.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 14 sierpnia 2015 r.

5.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnoSci w prezentowanym okresie
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W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2015 r. nie wystapily czynniki sezonowe lub cykliczne wptywajace na dziatalnosé
Grupy.

5.7. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Strategicznym celem rozwoju Grupy Vistal jest wzrost jej wartosci poprzez ekspansje we wszystkich segmentach
prowadzonej dziatalno$ci.
Grupa Vistal jest przygotowana pod katem organizacyjnym i finansowym do osiagnigcia zamierzonych celow w roku 2015.
Glowne czynniki mogace mie¢ wplyw na przyszite wyniki finansowe Grupy:
Czynniki zewngtrzne negatywne:

® duze wahania kursu EUR,

e wzrost konkurencji oraz walka cenowa,

® zaostrzenie polityki kredytowej w bankach,

® ostabienie koniunktury na rynku oil&gas offshore.
Czynniki zewngtrzne pozytywne:
® poprawiajaca si¢ sytuacja na rynku polskim,

® utrzymujaca si¢ koniunktura na rynkach skandynawskich,

® rozpoczgceie realizacji polityki spojnosci z nowej perspektywy budzetowej na lata 2014 - 2020.
Czynniki wewnetrzne pozytywne:

® dobra kondycja finansowa, dostep do finansowania,

® clastyczna struktura o niskich kosztach zarzadzania,

® wielko$¢ i jakos¢ portfela zlecen — dywersyfikacja branz i rynkow,

® referencje i rozpoznawalna marka, rowniez na rynkach eksportowych,

® doswiadczona kadra,

® sprawno$¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich i skandynawskich,

® gotowos¢ do podjecia realizacji zadan inwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa.

Czynniki wewngtrzne negatywne:

® znaczace zadluzenie.
6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej
Ponizej lista prowadzonych istotnych postepowan:
Postepowanie przeciwko J&P Avax SA o zaplate
Strony:
® pozwany: J&P Avax SA,
® powdd: Vistal Gdynia SA.
Laczna wartos$¢ przedmiotu sporu — 6.133 tys. PLN.

Powddztwa wytoczone przeciwko J&P Avax SA — dotyczy odsetek z tytulu opdznien w regulowaniu zobowiazan na rzecz
Vistal Gdynia SA oraz odsetek wynikajacych z ustawy o terminach zaptaty w transakcjach handlowych.

Strony w dniu 18.11.2014 r. zawarly ugode sadowa, zgodnie z ktorg JP Avax zobowigzal si¢ zaptaci¢ na rzecz Vistal
Gdynia SA kwotg¢ w facznej wysokosci 8.111 tys. PLN w pigciu ratach, ostatnia rata ptatna do dnia 30.06.2015 r. Aktualnie
prowadzone jest postgpowanie egzekucyjne przeciwko J&P Avax SA.

6.2. Notowania akcji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
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Vistal Gdynia S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie 8 stycznia 2014 r. W ramach
oferty oferowanych byto 4.210.000 akcji serii B po cenie emisyjnej 12,00 PLN. Wszystkie oferowane akcje zostaty
przydzielone inwestorom w dniu 23 grudnia 2013 r. w nastepujacy sposob: 600.000 akcji w Transzy Inwestorow
Indywidualnych, 3.610.000 akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. W ramach nowej emisji akcji serii B Spoétce
udato si¢ pozyskac 50.520 tys. PLN brutto.

Kurs akcji w dniu debiutu na zamknieciu sesji wyniost 12,25 PLN (+2,08% w poréwnaniu do ceny emisyjnej). Najwyzsza
warto$¢ kurs akcji osiagnat 17 lutego 2014 r., kiedy to jedna akcja Spétki zostala wyceniona na poziomie 17,89 PLN.
Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. kurs akcji wynosit 10,99 PLN.

6.3. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa VISTAL Gdynia SA

Wedlug najlepszej wiedzy spotki nie ma zadnych innych informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz mozliwos$ci realizacji zobowigzan przez Grupe¢ Kapitatowa VISTAL
Gdynia SA.

6.4. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia S.A.

ul. Hutnicza 40

81-061 Gdynia

Kontakt do dzialu Relacji inwestorskich:
e relacje.inwestorskie@vistal.pl

e tel. +48 58 783 37 04
e fax.+48 58 738 37 05

Zarzad Vistal Gdynia SA:

Ryszard Matyka Lukasz Matyka
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Bogdan Malc Robert Ruszkowski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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