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I. KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWE) ,,Bowim”

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wyszczegoélnienie

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej

Koszt dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Aktywa razem
Zobowigzania razem

W tym zobowigzania
krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba udziatéw/akcji w sztukach
Wartosc¢ ksiegowa na akcje
(zt/euro)

Zysk (strata) netto na akcje
zwyktg (zt/euro)

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j

30.09.2015

tys. PLN tys. EUR
581410 139 812
574 855 138 236
6555 1576
1187 285
1325 319
314 649 74 234
236 803 55 868
181384 42793
77 846 18 366
1951 460
19514 647 19514 647
3,99 0,94
0,07 0,02
16 123 3877
-1839 -442
-8 453 -2033

31.12.2014

tys. PLN tys. EUR
698 218 166 667
686 905 163 967
11312 2700
3845 918
3801 907
342 074 80 256
261778 61417
207 083 48 585
80 296 18 839
1951 458
19514 647 19514 647
4,11 0,96
0,19 0,04
28 440 6789
-1 042 -249
-26 646 -6 360

30.09.2014

tys. PLN tys. EUR
522 875 125081
514 180 123 001
8 695 2080
2599 622
1588 380
325 696 78 002
243 139 58 230
193 966 46 453
82 558 19772
1951 467
19514 647 19514 647
4,23 1,01
0,08 0,02
16 621 3976
-1459 -349
-15 206 -3638

W okresie objetym skroconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym
notowania $rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie

nastepujaco:

Okres obrotowy

01.01 -30.09.2015
01.01-31.12.2014

01.01-30.09.2014

Sredni kurs w okresie

4,1585
4,1893

4,1803

Minimalny kurs
w okresie

4,0337
4,1420

4,1420

Maksymalny kurs

w okresie
4,2386

4,2623

4,2368

Kurs na ostatni dzien

okresu
4,2386

4,2623

4,1755

Podstawowe pozycje skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego

kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego kwartalnego skonsolidowanego

sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadg przeliczenia:

e skrdcone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni

dzien odpowiedniego okresu,

e skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz skrécone kwartalne

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,

obliczonych, jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych

przez kurs wymiany.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

dane w PLN
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 111 527 445,76 109 744 325,08 108 495 765,71 109 560 892,01
Rzeczowe aktywa trwate 85146 212,12 84163 711,43 83791771,84 85 005 044,50
Wartosci niematerialne 1609 769,14 1429 316,58 1156 850,05 1206 309,56
Inwestycje rozliczane metoda praw wtasnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 281 179,23 294 353,13 323 249,79 16 245,18
Nieruchomosci inwestycyjne 14 288 214,43 14 288 214,43 13438 814,43 12 456 594,43
Ad':;‘m) a df)\t/x:;u odroczonego podatku 10 127 181,00 9481 756,00 9658114,00 | 10 722 243,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 74 889,84 86 973,51 126 965,60 154 455,34
AKTYWA OBROTOWE 203 121 775,46 231 762 858,85 233 578 316,07 216 135 479,62
Zapasy 106 028 083,27 97 354 533,98 104 588 988,93 85306 078,02

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku

dochodowego

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

86 976 535,38

0,00

684 016,15

7 824 954,86
1373 555,17
234 630,63
314 649 221,22

123 165 988,20

0,00

1356 885,24
7604 591,10
2046 229,70
234 630,63
341507 183,93

125528 659,60

0,00

539 501,88
1993 783,16
692 751,87
234 630,63
342 074 081,78

127 479 545,50

0,00

612 247,63
1198 018,20
942 334,52
597 255,75
325696 371,63
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — c.d.

PASYWA
KAPITAL WLASNY

Kapitat wiasny przypisany jednostce dominujacej

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej wartosci

nominalnej
Kapitat (fundusz) zapasowy
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy - celowy
Akcje wihasne (wielkos¢ ujemna)
Zyski (straty) zatrzymane
Udzialy nie sprawujace kontroli
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi do

sprzedazy (dziatalno$¢ zaniechana)
RAZEM ZOBOWIAZANIA
PASYWA RAZEM

Koniec okresu
30.09.2015

77 846 325,09
75185 831,86
1951464,70

52334 118,09

650 500,00
6443 160,52
12 000 000,00
-6 334 084,94
8140673,49
2660 493,23
55419 156,74
7771127,00
136 093,48
0,00

0,00

15457 806,93
32054 129,33
0,00

181 383 739,39

131391 099,24
48 601 267,80
16 004,00

3 688,45
753 207,69
64 713,64
553 758,57

0,00

236 802 896,13
314 649 221,22

Koniec okresu
30.06.2015

79 182 209,12
76 495 659,75
1951464,70

52334 118,09

650 500,00
6167 029,59
12 000 000,00
-5385131,51
8777 678,88
2 686 549,37
54 039 116,33
7 359 116,00
136 093,48
0,00

0,00

15563 582,36
30980 324,49
0,00

208 285 858,48

154 420 033,25
52756 368,01
12 166,00

3688,45
474 427,71
72972,29
546 202,77

0,00

262 324 974,81
341507 183,93

Koniec okresu
31.12.2014

80 295 854,92
77 719 391,99
1951 464,70

52334 118,09

650 500,00

6 146 261,30
12 000 000,00
-3 487 224,65
8124 272,55
2576 462,93
54 695 605,51
7103 830,29
136 093,48
0,00

0,00
15835579,31
31620102,43
0,00

207 082 621,35

154 181 906,94
51792 754,57
7 685,00

3 688,45
503 140,46
47 243,16
546 202,77

0,00

261778 226,86
342 074 081,78

Koniec okresu
30.09.2014

82557 757,09
80 049 877,08
1951 464,70

52334 118,09

650 500,00
6137 746,30
12 000 000,00
-2 609 820,00
9585 867,99
2 507 880,01
49 172 237,11
7 253 222,29
136 093,48
0,00

0,00
15971577,77
25811 343,57
0,00

193 966 377,43

127 840 115,38
64 983 214,92
20 810,00

3 688,45
529 107,90
43 238,01
546 202,77

0,00

243 138 614,54
325696 371,63
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015 r.

3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

dane w PLN

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy ustug
Pozostate przychody operacyjne
Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji w
toku
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéw
Pozostate koszty operacyjne

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Odpis wartosci firmy z konsolidacji

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatek dochodowy

a) czesc biezaca

b) czes¢ odroczona

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym
jednostek stowarzyszonych)

Zysk (strata) netto
jednostka dominujaca

udziaty nie sprawujace kontroli

Za okres 01.07.
do 30.09.2015

190 253 883,99

0,00
47 662 131,00

141975 333,22

616 419,77
448 564,30
0,00

190 702 448,29

-236 933,60

11 146,85

732 844,52
43 242 035,29
8593 071,46
283 229,81

6497 886,88

517 430,20
128 690 886,99
194 652,32
188 503 957,02
2198 491,27
-89 188,44
2641741,90
0,00

0,00

-532 439,07
-706 721,00

132 181,00
-838 902,00

0,00
174 281,93
0,00
0,00
174 281,93

121 718,93
52 563,00

Za okres 01.01.
do 30.09.2015

577 490 918,13

0,00
143 095 284,96

432 866 929,23

1528 703,94

3 069 554,49
849 400,00
581 409 872,62

56 587,90

50172,18

2134 860,50
128 663 327,99
22 684 904,22
1254 544,93

18 954 447,55

1423 810,67
397 728 484,54
2004 081,93
574 854 878,05
6554 994,57
4503 961,23
987217322
0,00

0,00

1186 782,58
-138 367,00
256 123,00
-394 490,00

0,00
1325 149,58
0,00
0,00
1325 149,58

1162 500,14
162 649,44

Za okres 01.07.
do 30.09.2014

180981 323,25

0,00
51070 465,54

129 288 810,95

622 046,76
3671767,43
0,00

184 653 090,68

2263 022,30

19 566,22

717 566,92
43 514 260,94
8 400.395,27
315577,04

6354 701,18

386 854,10

118 054 994,54
284 051,31

180 271 857,37
4381 233,31
-589 159,55
3024 277,93
0,00

0,00

767 795,83
617 181,00

69 132,00
548 049,00

0,00
150 614,83
0,00
0,00
150 614,83

90 549,94
60 064,89

Za okres 01.01.
do 30.09.2014

518 211 267,78

0,00
146 198 438,97

370579 939,79

1432 889,02
4663 924,00
0,00

522 875 191,78

1486 343,07

37 215,78

2223 670,03
129437 328,23
23 230 468,97
1298 476,64

17980 211,41

1199517,08
336 608 263,00
753 207,52
514 180 270,17
8694 921,61
2460 480,24

8 556 783,09
0,00

0,00

2598 618,76
1010 128,00
184 377,00
825 751,00

0,00
1588 490,76
0,00
0,00
1588 490,76

1429 440,21
159 050,55
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015 r.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

dane w PLN

Zysk (strata) netto za okres 174 281,93 1325 149,58 150 614,83 1588 490,76
Zysk z tytutu zwiekszenia wyceny sktadnikéw majatku 350 092,47 378 492,47 3574,00 12 300,00
trwatego

Str:—:\ta z tytutu zwiekszenia wyceny sktadnikéw 0,00 0,00 0,00 138 056,90
majatku trwatego

Pomniejszone o kwoty przeklasyfikowane do RZIS 53 061,54 63 061,54 0,00 0,00
Podatek dochodowy 20 900,00 18 531,71 -3024,70 -39 600,94
Wynik netto z tytutu wyceny majatku trwatego 276 130,93 296 899,22 6 598,70 -86 155,96
Inne catkowite dochody netto za okres 276 130,93 296 899,22 6 598,70 -86 155,96
Catkowite dochody ogétem 450 412,86 1622 048,20 157 123,53 1502 334,80
Zysk (strata) na jedna akcje 0,01 0,06 0,00 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,01 0,06 0,00 0,07
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015 r.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

dane w PLN

zzz;;a:e:':::ays:a 1.951.464,70 52.334.118,09 650.500,00 6.146.261,30 0,0 12.000.000 - 3.487.224,65 4.551.137,31 3.573.135,24 77.719.391,99 2.576.462,93 | 80.295.854,92

Catkowite dochody 296.899,22 1.325.149,58  1.622.048,80 1.622.048,80

ogotem

Nac{wyzka ze sprzedazy 0,00

akcji

Przeniesienie zysku 3.573.13524  -3.573.135,24 0,00 0,00

roku poprzedniego

Ko.rEkta wyniku lat -924.718,34 -924.718,34 -924.718,34

ubiegtych

Dywidenda 0,00

Podwyzszenie kapitatu 0,00

Przgmesm.me pomiedzy 0,00

kapitatami

ZWI.QIFSZE?I.e kapitatu -221.380,86 -162.649,44 -384.030,30 84.030,30 -300.000,00

mniejszosci

Nabycie akcji wasnych -2.846.860,29 -2.846.860,29 -2.846.860,29

Kapitat wtasny na

koniec okresu 1.951.464,70 52.334.118,09  650.500,00 6.443.160,52 0,00 12.000.000  -6.334.084,94 6.978.173,35 1.162.500,14 75.185.831,86 2.660.493,23 | 77.846.325,09
AP 9|Strona

i




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

gzz;;i’e::;f;i:a 1.951.464,70 52.334.118,09 650.500,00 6.146.261,30 0,0 12.000.000,00 -3.487.224,65 4.551.137,31 3.573.135,24 77.719.391,99 2.576.462,93 | 80.295.854,92

Catkowite dochody 20.768,29 1.150.867,65 ~ 1.171.635,94 1.171.635,94

ogoétem

Nadwyz!(a ze ) 0,00

sprzedazy akgji

Przeniesienie zysku 3573.13524 -3.573.135,24 0,00 0,00

roku poprzedniego

KOTEkta wyniku lat - 387.374,88 -387.374,88 -387.374,88

ubiegtych

Dywidenda 0,00

Podyvyzszeme 0,00

kapitatu

Przeniesienie

pomiedzy 0,00

kapitatami

Zwiekszenie

kapitatu -110.086,44 -110.086,44 110.086,44 0,00

mniejszosci

Nabycie akcji -1.897.906,86 - 1897 906,86 -1.897.906,86

wtasnych

Kapitat wtasny na

koniec okresu 1.951.464,70 52.334.118,09 | 650.500,00 6.167.029,59 0,00 12.000.000,00 -5.385.131,51 7.736.897,67 1.040.781,21 76.495.659,75 2.686.549,37 | 79.182.209,12
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

Kapitat wtasny na

1.951.464,70 52.334.118,09 | 650.500,00 | 6.223.902,26 18.919.189,93 | 1.189.180,95| 81.268.355,93 2.348.829,46 | 83.617.185,39

poczatek okresu
Ca{,kOWIte dochody -77.640,96 3.800.768,71 3.723.127,75 3.723.127,75
ogoétem
Nadwyz!(a ze ) 0,00
sprzedazy akgcji
Przeniesienie zysku 1.189.180,95 | -1.189.180,95 0,00 0,00
roku poprzedniego
Korekta wyniku lat

. -3.557.233,57 -3.557.233,57 -3.557.233,57
ubiegtych
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie
kapitatu 0,00
Przeniesienie 12.000.000,00 -12.000.000,00 0,00 0,00
pomiedzy kapitatami
Zwigkszenie kapitatu 227.63347|  -227633,47 227.633,47 0,00
mniejszosci
Nabycie akeji -3.487.224,65 -3.714.858,12 -3.487.224,65
wtasnych
Kapitat wtasny na
koniec okresu 1.951.464,70 52.334.118,09 | 650.500,00 | 6.146.261,30 0,00 | 12.000.000,00 | - 3.487.224,65 | 4.551.137,31 | 3.573.135,24 | 77.719.391,99 2.576.462,93 | 80.295.854,92
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

Kapitat wiasny na 1.951.464,70 52.334.118,09 650.500,00 6.223.902,26 18.919.189,93  1.189.180,95  81.268.355,93 2.348.829,46 83.617.185,39
poczatek okresu
Catkowite dochody -86.155,96 1.588.490,76  1.502.334,80 1.502.334,80
ogotem
Nac{wyzka ze sprzedazy 0,00
akcji
Przeniesienie zysku 1.189.180,95 | -1. 189.180,95 0,00 0,00
roku poprzedniego
Korekta wyniku lat 48.056,90 48.056,90 48.056,90
ubiegtych
Dywidenda 0,00
Podwyiszenie kapitatu 0,00
Przeniesienie pomigdzy 12.000.000,00 -12.000.000,00 0,00
kapitatami
Zwiekszenie kapitatu

HSZENIS -159.050,55 - 159.050,55 159.050,55 0,00
mniejszosci
Nabycie akcji wtasnych -2.609.820,00 -2.609.820,00 -2.609.820,00
Kapitat wtasny na
o 1.951.464,70 52.334.118,09 650.500,00 6.137.746,30 0,00 12.000.000,00 -2.609.820,00 8.156.427,78 1.429.440,21  80.049.877,08 2.507.880,01 82.557.757,09

!

:
;
:

!
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015 r.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

dane w PLN

Za okres 01.07.
do 30.09.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(strata) brutto na dziatalnosci zaniechanej
(w tym jednostek stowarzyszonych)

Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaprezentowany w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci
ujeta dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Amortyzacja
Utrata wartosci firmy
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

Zysk/strata ze sprzedazy/zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych

Koszty finansowe
Przychody finansowe
Zysk/ strata przed zmianami kapitatu obrotowego
Zmiany w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych

Zmiana pozostatych aktywow
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan
finansowych i inwestycyjnych)
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych
Zmiana pozostatych pasywoéw

Inne korekty dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

-532 439,07
0,00

-532 439,07
1106 962,45

706 721,00

2,09

-348 676,14

732 844,52
0,00
0,00

-4 989,25

21 060,23
0,00

574 523,38
4756 491,16
-8 673 549,29

37 447 878,04
0,00

-24 626 400,49
396 928,00
211 634,90
0,00

-321 060,23
5009 954,31

-1289178,14
161 776,00

6 137 356,45

Za okres 01.01.
do 30.09.2015

1186 782,58
0,00

1186 782,58
1831 397,50

138 367,00

466 887,81

-886 081,13

2134 860,50
0,00
-35497,11

-8 199,80

21 060,23
0,00

3018 180,08
9870901,71
-1439 094,34

39777722,71
-849 400
-27 082 835,25

664 982,00
-1200473,41
0,00

-697 374,88
12 191 706,91
-4 093 370,01
161 776,00

16 123 300,92

Za okres 01.07.
do 30.09.2014

767 795,83
0,00

767 795,83
-81617,01

-617 181,00

118 558,40

-302 304,56

717 566,92
0,00
1836,79

0,00

-93,56

0,00

686 178,82

2 856 839,70
22413 340,17

-11928 114,88
0,00

-8 116 368,67
182 207,65
305 775,43
0,00

-90 000,00
3453 018,52

-1 805 657,95
163 567,00

5095 109,47

Za okres 01.01.
do 30.09.2014

2598 618,76
0,00

2598 618,76
1160 805,43

-1010 128,00

954 509,81

-787 139,44

2223670,03
0,00
4457,46

-224 265,51

-298,92

0,00

3759 424,19
8163 608,38
2229 568,50

-24 982 561,72
0,00

30966 802,13
103 886,00
-154 086,53
0,00

-90 000,00
11833 032,57

-4 951 960,21
163 567,00

16 621 425,78
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych — c.d.

Za okres 01.07.
do 30.09.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych
Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych

b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych

b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywodw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
675 181,18

445 016,67

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
230 164,51

-675 181,18

Za okres 01.01.
do 30.09.2015

4 878,05
4 878,05
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
1844 364,75

1252492,25

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
591 872,50

-1 839 486,70

Za okres 01.07.
do 30.09.2014

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
294 778,80

294 778,80

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

-294 778,80

Za okres 01.01.
do 30.09.2014

376 900,00
376 900,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
1836 346,71

1836 346,71

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

-1459 446,71
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — c.d.

Za okres 01.07.
do 30.09.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy
Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu

Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) niekontrolujacych
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
jednostki dominujacej
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz udziatéw nie
sprawujacych kontroli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigine netto razem

Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych
na koniec okresu

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne na koniec okresu
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

-2215 443,20

0,00

-2890 174,76
0,00

674 731,56
3026 368,53
0,00

948 953,43

0,00

0,00

0,00

0,00
541 283,33
0,00
0,00

209 935,06

1326196,71
0,00

-5241 811,73
220 363,76

0,00

220 363,76
0,00
220 363,76

97 011,31

Za okres 01.01.
do 30.09.2015

2668 100,73

0,00

1772096,83
0,00

896 003,90
11120 743,25
0,00

2 846 860,29

0,00

0,00

0,00

0,00
2375341,72
0,00
0,00

861 739,62

4136 801,62
900 000,00
-8 452 642,52
5831171,70

0,00

5831171,70
1993 783,16
7 824 954,86

107 822,31

Za okres 01.07.
do 30.09.2014

3210,31

0,00

0,00

0,00
3210,31
4758 530,51
0,00

1159 920,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1454 550,23
0,00
0,00

341 420,84

1802 639,44
0,00

-4 755 320,20
45 010,47

0,00

45 010,47
0,00
45 010,47

-41 461,92

Za okres 01.01.
do 30.09.2014

41 392,25

0,00

0,00

0,00

41 392,25

15 247 805,22
0,00

2 609 820,00

0,00

0,00

0,00

0,00
6 760 145,50
0,00
0,00

912 172,78

4 965 666,94
0,00

-15 206 412,97
-44 433,90

0,00

-44 433,90
1242 452,10
1198 018,20

101 471,38
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Il. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI DOMINUJACES ,,Bowim” S.A.

1. Wybrane dane finansowe

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Wyszczegoélnienie
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody z dziafalnosci 620326 149171 757 666 180 857 569 516 136 238
operacyjnej
Koszt dziatalnosci operacyjnej 616 390 148 224 748 857 178 755 563 066 134 695
Zysk (strata) na dziatalnosci 3936 946 8809 2103 6 450 1543
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -636 -153 2574 614 1467 351
Zysk (strata) netto -249 -60 2712 647 609 146
Aktywa razem 315316 74392 335804 78785 316 392 75773
Zobowiazania razem 214 965 50716 231966 54 423 210231 50349
W tym zobowiazania 185031 43 654 204586 47 999 188 953 45253
krétkoterminowe
Kapitat wiasny 100351 23676 103 839 24 362 106 162 25425
Kapitat podstawowy 1951 460 1951 457 1951 467
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 19514647 = 19514 647 19514647 = 19514647 19514647 19514647
Wartosc ksiggowa na akcjg 5,14 1,21 5,32 1,25 5,44 1,30
(zt/euro)
Zysk (strata) netto na akcje 0,01 0,00 0,14 0,03 0,03 0,01
zwykta (zt/euro)
Przeptywy pienigzne netto z 13870 3335 22396 5346 11748 2810
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne nettoz -1638 -394 507 121 72 17
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 6432 1547 21899 5227 11625 2 781

dziatalnosci finansowej

W okresie objetym skréconym kwartalnym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania
Srednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie

nastepujaco:
01.01 —30.09.2015 4,1585 4,0337 4,2386 4,2386
01.01-31.12.2014 4,1893 4,1420 4,2623 4,2623
01.01 — 30.09.2014 4,1803 4,1420 4,2368 4,1755

Podstawowe pozycje skroconego kwartalnego sprawozdania z sytuacji finansowej, skroconego kwartalnego sprawozdania z

catkowitych dochoddw oraz skréconego kwartalnego sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EURO zgodnie

ze wskazang, obowiazujaca zasada przeliczenia:

= skrécone kwartalne sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziert odpowiedniego
okresu,

= skrécone kwartalne sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz skrécone kwartalne sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych wedtug kurséow sSrednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych
przez kurs wymiany.
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2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

dane w PLN

AKTYWA
AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

Koniec okresu
30.09.2015

108 650 636,34
20439 057,09
803 488,36
0,00

66 294 984,57
13 305 994,43

7 799 748,00

7 363,89
206 665 667,74
97 078 446,60

100 027 697,32

0,00

684 016,15
7531341,17
1109 535,87

234 630,63

315 316 304,08

Koniec okresu
30.06.2015

106 001 177,35
19 661 463,59
590 154,24
0,00

66 008 158,47
13 305 994,43

6430 782,00

4 624,62
232 840 817,22
88 390 666,29

133992 278,72

0,00

1356 885,24

7 192 243,00
1674113,34
234 630,63
338 841 994,57

Koniec okresu
31.12.2014

103 759 547,37
18396 126,22
262 107,03
0,00

66 037 055,13
12 456 594,43

6 593 064,00

14 600,56
232 044 860,10
98 302 420,09

131029 180,74

0,00

339 501,88
1730615,44
408 511,32
234 630,63
335 804 407,47

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawierajacy skrocone jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015 r.

Koniec okresu
30.09.2014

104 260 637,07
18 240916,57
279 156,10
0,00

65 588 619,68
12 456 594,43

7 675 057,00

20 293,29
212 131 807,72
80217 264,93

129205 530,13

0,00

612 247,63
921 834,33
577 674,95
597 255,75
316 392 444,79
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PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy

Nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej wartosci

nominalnej
Kapitat (fundusz) zapasowy
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy - celowy
Akcje witasne (wielko$¢ ujemna)
Zyski (straty) zatrzymane
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania
ZOBPOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi do

sprzedazy (dziatalno$¢ zaniechana)
RAZEM ZOBOWIAZANIA
PASYWA RAZEM

Koniec okresu
30.09.2015

100 351 419,10
1951 464,70

52 334 118,09

650 500,00
36998 179,55
12 000 000,00
-6 334 084,94

2751 241,70
29 934 040,56
12 204 885,00

98 946,68

0,00

0,00

0,00

17 630 208,88
0,00

185 030 844,42

139989 858,93
44 364 401,23
0,00

3 006,26
673 578,00
0,00

0,00

0,00

214 964 884,98
315 316 304,08

Koniec okresu
30.06.2015

101 811 480,32
1951 464,70

52 334 118,09

650 500,00
36998 179,55
12 000 000,00
-5385131,51

3262 349,49
28715 178,33
11 694 658,00

98 946,68

0,00

0,00

0,00

16 921 573,65
0,00

208 315 335,92

158 929 359,35
48933 918,31
0,00

3 006,26
449 052,00
0,00

0,00

0,00

237 030 514,25
338 841 994,57

Koniec okresu
31.12.2014

103 838 877,82
1951 464,70

52334 118,09

650 500,00
36992 391,26
12 000 000,00
-3 487 224,65

3397 628,42
27 379 346,42
11391 047,29

98 946,68

0,00

0,00

0,00

15 889 352,45
0,00

204 586 183,23

156 067 168,88
48 055 752,09
0,00

3 006,26
460 256,00
0,00

0,00

0,00

231 965 529,65
335 804 407,47

Koniec okresu
30.09.2014

106 161 757,23
1951 464,70

52334 118,09

650 500,00
36877 832,42
12 000 000,00
-2 609 820,00

4957 662,02
21 277 566,27
11524 571,29

98 946,68

0,00

0,00

0,00

9 654 048,30
0,00

188 953 121,29

127 494 394,51
61 001 062,53
0,00

3 006,26
454 657,99
0,00

0,00

0,00

210 230 687,56
316 392 444,79
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3. Rachunek zyskow i strat

dane w PLN

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy ustug
Pozostate przychody operacyjne
Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu wyrobdéw gotowych i produkcji w
toku

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Pozostate koszty operacyjne
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
a) czesc biezaca
b) czes¢ odroczona

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto

Za okres 01.07.
do 30.09.2015

203.539.750,45

29.036.395,28
20.937.985,86

182.010.992,47

590.772,12
68.390,57

0,00
203.608.141,02

-119.842,11

11.146,85

218.908,75
18.442.083,49
10.045.604,86

236.531,84

4.241.157,93

356.960,42
168.971.518,14
90.235,51
202.472.011,98
1.136.129,04
-45.114,27
2.460.861,56
-1.369.846,79
-858.739,00
0,00
-858.739,00

0,00

-511.107,79

Za okres 01.01.
do 30.09.2015

617.284.687,58

91.169.356,30
56.212.492,12

559.587.408,81

1.484.786,65
2.191.631,89
849.400,00
620.325.719,47

-80.994,02

50.172,18

587.391,31
49.648.933,12
27.129.446,21

733.863,88

12.358.849,09

1.012.590,70
523.260.832,77
1.788.806,27
616.389.547,15
3.936.172,32
4.690.342,55
9.262.584,71
-636.069,84
-387.058,00
0,00
-387.058,00

0,00

-249.011,84

Za okres 01.07.
do 30.09.2014

191.744.370,89

27.573.531,95
23.297.315,47

167.913.980,58

533.074,84
3.432.769,90
0,00
195.177.140,79

513.624,81

19.566,22

196.303,78
19.919.960,71
9.887.004,85
258.787,83

4.170.869,18

237.982,24
156.236.605,71
191.805,10
191.593.377,99

3.583.762,80
-501.036,96

2.736.081,74

346.644,10
557.230,00

0,00
557.230,00

0,00
-210.585,90

Za okres 01.01.
do 30.09.2014

565.465.997,95

91.835.437,03
61.588.902,25

502.571.474,26

1.305.621,44
4.049.707,52
0,00
569.515.705,47

470.504,78

36.550,78

679.228,21
53.864.609,88
27.729.069,88

750.462,21

11.596.770,51

766.321,62
466.677.526,97
567.881,15
563.065.824,18

6.449.881,29
2.735.335,92

7.718.565,81

1.466.651,40
857.691,00
0,00
857.691,00

0,00
608.960,40
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4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

dane w PLN

Zysk (strata) netto za okres -511.107,79 -249.011,84 -210.585,90 608.960,40
?r']c;?;:kzut::vl;:::;iekszenia wyceny sktadnikow 0,00 0,00 0,00 138.056,90
Podatek dochodowy 0,00 -5.788,29 -3.024,70 -39.600,94
Wynik netto z tytutu wyceny majatku trwatego 0,00 5.788,29 3.024,70 -98.455,96
Inne catkowite dochody netto za okres 0,00 5.788,29 3.024,70 -98.455,96
Catkowite dochody ogdtem: -511.107,79 -243.223,55 -207.561,20 510.504,44
Zysk (strata) na jedna akcje -0,03 -0,01 -0,01 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,03 -0,01 -0,01 0,03
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5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

dane w PLN

Kapitat wiasny na poczatek okresu 1.951.464,70 | 52.334.118,09 650.500,00  6.065.587,18 | 30.926.804,08  12.000.000,00 -3.487.24,65 684.811,15 2.712.817,27 | 103.838.877,82
Catkowite dochody ogdtem 5.788,29 -249.011,84 -243.223,55
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie pomiedzy kapitatami 0,00
Przeniesienie zysku roku poprzedniego 2.712.817,27 | -2.712.817,27 0,00
Korekta wyniku lat ubiegtych -397.374,88 -397.374,88
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Nabycie akcji wtasnych - 2.846.860,29 - 2.846.860,29
Kapitat wtasny na koniec okresu 1.951.464,70 | 52.334.118,09 650.500,00 6.071.375,47 30.926.804,08 | 12.000.000,00 -6.334.084,94 3.000.253,54 -249.011,84 100.351.419,10
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

Kapitat wiasny na poczatek okresu 1.951.464,70 | 52.334.118,09 650.500,00 | 6.065.587,18  30.926.804,08 12.000.000,00 -3.487.24,65 684.811,15 2.712.817,27 | 103.838.877,82
Catkowite dochody ogdtem 5.788,29 262.095,95 267.884,24
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie pomiedzy kapitatami 0,00
Przeniesienie zysku roku poprzedniego 2.712.817,27 | -2.712.817,27 0,00
Korekta wyniku lat ubiegtych -397.374,88 -397.374,88
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Nabycie akcji wasnych -1.897.906,86 -1.897.906,86
Kapitat wtasny na koniec okresu 1.951.464,70 | 52.334.118,09 650.500,00 6.071.375,47 30.926.804,08 | 12.000.000,00 -5.385.134,51 3.000.253,54 262.095,95  101.811.480,32
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

Kapitat wtasny na poczatek okresu 1.951.464,70 | 52.334.118,09 650.500,00 | 6.164.043,14 | 30.812.245,24 15.158.089,62 | 1.052.555,10 | 108.123.015,89
Catkowite dochody ogdtem -98.455,96 114.558,84 2.712.817,27 2.728.920,15
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie pomiedzy kapitatami 12.000.000,00 -12.000.000,00 0,00
Przeniesienie zysku roku poprzedniego 1.052.555,10 | -1.052.555,10 0,00
Korekta wyniku lat ubiegtych -3.525.833,57 -3.525.833,57
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Nabycie akcji wiasnych -3.487.224,65 -3.487.224,65
Kapitat wtasny na koniec okresu 1.951.464,70 | 52.334.118,09 650.500,00 | 6.065.587,18 30.926.804,08 12.000.000,00 | -3.487.224,65 684.811,15 | 2.712.817,27 | 103.838.877,82
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym - c.d.

Kapitat wiasny na poczatek okresu 1.951.464,70 | 52.334.118,09 650.500,00  6.164.043,14  30.812.245,24 15.158.089,62 1.052.555,10 | 108.123.015,89
Catkowite dochody ogdtem -98.455,96 608.960,40 510.504,44
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0,00
Przeniesienie pomiedzy kapitatami 12.000.000,00 -12.000.000,00 0,00
Przeniesienie zysku roku poprzedniego 1.052.555,10 = -1.052.555,10 0,00
Korekta wyniku lat ubiegtych 138.056,90 138.056,90
Dywidenda 0,00
Podwyzszenie kapitatu 0,00
Nabycie akcji wiasnych -2.609.820,00 -2.609.820,00
Kapitat wiasny na koniec okresu 1.951.464,70 | 52.334.118,09 650.500,00  6.065.587,18 = 30.812.245,24 | 12.000.000,00  -2.609.820,00  4.348.701,62 608.960,40 | 106.161.757,23
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6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

dane w PLN

Za okres 01.07.
do 30.09.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(strata) brutto na dziatalnosci zaniechanej
(w tym jednostek stowarzyszonych)

Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaprezentowany w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci
ujeta dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Amortyzacja
Utrata wartosci firmy
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

Zysk/strata ze sprzedazy/zbycia sktadnikdw
rzeczowych aktywow trwatych

Koszty finansowe
Przychody finansowe
Zysk/ strata przed zmianami kapitatu obrotowego
Zmiany w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych

Zmiana pozostatych aktywow

Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan
finansowych i inwestycyjnych)

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
Zmiana pozostatych pasywow

Inne korekty dziatalnosci operacyjnej

$rodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

-1369 846,79
0,00

-1369 846,79
871 177,06

858 739,00

0,00

-222 956,23

218 908,75
0,00
0,00

16 485,54

0,00

0,00

-498 669,73
5356 854,23
-8 687 780,31

34 235 867,63
0,00
-20 118 858,29

285 701,00
-358 075,80
0,00

0,00

4 858 184,50
-1065 311,41
0,00

5923 495,91

Za okres 01.01.
do 30.09.2015

-636 069,84
0,00

-636 069,84
759 616,07

387 058,00

466 885,72

-698 204,50

587 391,31
0,00
0,00

16 485,54

0,00

0,00

123 546,23
10 737 603,57
1223973,49

31177 786,18
-849 400,00
-19947 232,22

1032 948,00
-1900471,88
0,00

-397 374,88
10 463 774,92
-3406 513,81
0,00

13 870 288,73

Za okres 01.07.
do 30.09.2014

346 644,10
0,00

346 644,10
-543 843,39

-557 230,00

118 558,40

-301 475,57

196 303,78
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-197 199,29
2333 287,01
21346 024,34

-11193 120,59
0,00
-8 258 099,08

225579,99
212902,35
0,00

0,00

2136 087,72
-1487 803,66
0,00

3623 891,38

Za okres 01.01.
do 30.09.2014

1466 651,40
0,00

1466 651,40
-195 881,22

-857 691,00

954 509,81

-739 565,85

679 228,21
0,00
0,00

-232 363,92

1,53
0,00
1270770,18
6 465 907,08
4133 664,66

-30 113 049,91
0,00
31954 041,16

198 720,99
292 530,18
0,00

0,00

7736 677,26
-4 011 043,12
0,00

11747 720,38
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych - c.d.

Za okres 01.07.
do 30.09.2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych
Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych

b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych

b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
813 879,66

283 715,15

0,00
300 000,00

300 000,00

0,00
0,00
0,00
230 164,51

-813 879,66

Za okres 01.01.
do 30.09.2015

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
1637 894,17

746 021,67

0,00
300 000,00

300 000,00

0,00
0,00
0,00
591 872,50

-1637 894,17

Za okres 01.07.
do 30.09.2014

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
27 330,00

27 330,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

-27 330,00

Za okres 01.01.
do 30.09.2014

376 900,00
376 900,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
304 884,73

304 884,73

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

72 015,27
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych - c.d.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy
Whptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i
innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) niekontrolujgcych
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
jednostki dominujacej

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz udziatéw nie
sprawujacych kontroli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Roznice kursowe z przeliczenia srodkdw pienieznych
na koniec okresu

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne na koniec okresu
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Za okres 01.07.
do 30.09.2015

-2 175 824,88

0,00

-2894 571,10
0,00

718 746,22
2594 693,20
0,00

948 953,43

0,00

0,00

0,00

0,00
432 060,60
0,00
0,00

67 334,53

1146 344,64
0,00

-4770 518,08
339 098,17

0,00

339 098,17
0,00
339 098,17

97 011,31

Za okres 01.01.
do 30.09.2015

2481 031,64

0,00

1656 012,63
0,00

825 019,01
8912 700,47
0,00

2 846 860,29

0,00

0,00

0,00

0,00
1296 181,80
0,00
0,00

290 697,85

3578 960,53
900 000,00
-6 431 668,83
5800 725,73

0,00

5800 725,73
1730615,44
7531 341,17

107 822,31

Za okres 01.07.
do 30.09.2014

56 734,81

0,00

0,00

0,00

56 734,81
3460 941,99
0,00

1159 920,00

0,00

0,00

0,00

0,00
749 720,52
0,00
0,00

12 991,82

1538 309,65
0,00

-3 404 207,18
192 354,20

0,00

192 354,20
0,00
192 354,20

-44 877,99

Za okres 01.01.
do 30.09.2013

205 538,22

0,00

0,00

0,00

205 538,22
11 830 049,42
0,00

2609 820,00

0,00

0,00

0,00

0,00
4992 532,00
0,00
0,00

38 801,60

4188 895,82
0,00

-11 624 511,20
195 224,45

0,00

195 224,45
726 609,88
921 834,33

101471,38
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INFORMACJE DODATKOWE

1. Podstawowe informacje dotyczgce Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

»Bowim” S.A. (Spotka, Jednostka Dominujaca) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej 1e, jest jedng z najwiekszych firm
dziatajacych na rynku dystrybucji i przetwoérstwa wyrobdw hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment
wyrobdw ze stali weglowej, na ktéry sktadaja sie zarowno produkty polskich jak i zagranicznych producentéw stali. Ponadto
,Bowim” S.A. poprzez swoje spotki zalezne oferuje ustugi serwisu i przetworzenia wyrobow stalowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne ,,Bowim” S.A. znajduje sie w Sosnowcu. Spoétka posiada réwniez 7
oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2
magazyny: przetadunkowy w Stawkowie i handlowy w Szczecinie.

Od dnia 25 stycznia 2012 roku akcje ,,Bowim” S.A. sg notowane na Gtéwnym Parkiecie Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.
,Bowim” S.A. jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej

Tabele: Sktad Zarzadu Spotki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzien 30.09.2014 roku, 31.12.2014
roku oraz 30.09.2015 roku:

Na dzier 30.09.2014 r.
Sktad Zarzadu Spotki dominujacej Sktad Rady Nadzorczej Sp6tki dominujgcej
Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej

Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

Na dzieri 31.12.2014 r.
Sktad Zarzadu Spétki dominujacej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu Feliks Rozek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej

Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej
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Na dzier 30.09.2015 r.
Sktad Zarzadu Spétki dominujacej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej

Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 9 miesiecy 2015 roku nie ulegt zmianie sktad zaréwno Zarzadu jak i Rady Nadzorczej Spotki.

Tabela: Sktad Zarzadu Spétki dominujacej oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujacej na dzien publikacji raportu :

Na dzien publikacji raportu

Sktad Zarzadu Spétki dominujacej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu Jan Kidata — cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu Aleksandra Wodarczyk — cztonek Rady Nadzorczej

Bernadetta Fuchs — cztonek Rady Nadzorczej
Sobiestaw Szefer — cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Borysiewicz — cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Koclega — cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od zakoriczenia Ill kwartatu 2015 roku do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie ulegt zmianie sktad
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Kadencja zarzgdu uptywa z dniem 6 czerwca 2017 roku. Mandaty Cztonkéw Zarzgdu wygasng najpdzniej z dniem odbycia
WZ Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 28 czerwca 2016 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem
odbycia WZ Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta oraz skutki zmian w jej strukturze

Powstanie Grupy Kapitatowej ,Bowim” datujemy na wrzesiern 2005 roku, kiedy to ,Bowim” S.A. utworzyt, na bazie
oddziatu w Rzeszowie, spodtke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objgt wdéwczas przedmiotowe udziaty w
kapitale zatozycielskim powyiszej spétki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajagce do wykonywania praw z
85,7% gtoséw na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku ,Bowim” S.A. nabyt 80% udziatéw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spétka zalezna Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zakladowym Centrostal-Jasto Sp. z o.0., inkorporujac ja w catosci
w 2008 roku.
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W 2010 roku ,Bowim” S.A. nabyt 100% akcji w spdtce Passat-Stal S.A.
W 2011 roku ,,Bowim” S.A. nabyt 10% udziatow w spdtce Betstal Sp. z o.0.

W dniu 25 stycznia 2012 roku akcje Spétki ,Bowim” SA z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Wejsciu Spétki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tacznie 13.139.647
akcji zwyktych na okaziciela serii B, D, E i F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 07 marca 2014 roku wypetniajac postanowienia wynikajace z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4
do Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku Emitent dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A.
na rzecz Konsorcjum Stali S.A

W dniu 25 sierpnia 2015 roku w wykonaniu postanowienn zawartej w dniu 12 grudnia 2014 roku umowy zastawu
rejestrowego, zawartej pomiedzy Emitentem jako Zastawnikiem a Rafatem Gatuszka jako Zastawca, ujawnionej w rejestrze
zastawow pod pozycjg 2430958, ktérej przedmiotem byto 10 udziatdw w Spotce Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,
Emitent skutecznie przejat od Pana Rafata Gatuszka 10 udziatéw w spoétce zaleinej Betstal Sp. z 0.0. stanowigcych 10%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki Betstal o tgcznej wartosci nominalnej 5.000 zt, po wartosci 30.000 zt. za kazdy udziat.
Tym samym uksztattowany zostat aktualny sktad Grupy Kapitatowej ,,Bowim”.

Wykres: Kamienie milowe w historii Grupy Kapitatowej ,Bowim”

Przeksztalcenie spotki L
cywilnej Bowim w spétke (=) AkwizycjaBetstal Sp. z 0.0. Debiut akeji Spotki na GPW
Zaloienie spotki Bowims.c. akeyjng wimm (Produkejazbrojenia) [ GPw |

3 { 3

i L 4 2

Przystapienie do PUDS jako Rozpocze Ci‘_! budoyvy;G rupy Akwizycja Passat — Stal S.A.
cztonek zatozyciel Kapitalowej,,Bowim” oraz (centrum serwisowe)
uruchomienie produkcji zbrojenia
vP u DS prefabrykowanego

PASSAT-STAL

Schemat: Grupa Kapitatowa ,,Bowim” na dzier 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu.

GRUPA KAPITALOWA BOWIM

100% 99%
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Tabela: Jednostki zalezne od ,,Bowim” S.A. na dzier 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzier 16 listopada 2015 roku
Udziat

. ) Udziat gtoséw na Wartosc
_ Adres Metoda bezposredni w ) )
Lp. Nazwa Spotki L ) zgromadzeniu kapitatu
konsolidacji kapitale L,
wspolnikéw /Wz/ zaktadowego
zaktadowym
X . 35-322 Rzeszow
1. Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. . . Petna 75,00% 85,70% 50.000 PLN
ul. Cieptownicza 8a
44-109 Gliwice,
2. Betstal Sp.zo.0. Petna 100,00% 100,00% 50.000 PLN

ul. Mechanikéw 9
09-411 Biata k/Ptocka,

3. Passat-Stal S.A. ul. Augustynka Petna 99,99% 99,99% 17.376.538 PLN
Kordeckiego 23

Charakterystyka jednostek zaleznych:

Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie

'\. Podstawowg dziatalnoscig Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobéw hutniczych na

=< >wrE w7 lokalnym rynku podkarpackim. Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale

W weglowe niestopowe i niskostopowe producentéw krajowych i zagranicznych, w tym
w szczegolnosci blach, pretéw, w tym zbrojeniowych, ksztattownikow, rur oraz profili.

Betstal Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach

Dziatalnos¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytacznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa

E dziatalnos¢ Betstal Sp. z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada
mozliwosci produkcji elementéw wszystkich ksztattéw w zakresie srednic pretéw od 6mm do 40mm. Zaktad

BETSTAL wyposazony jest w nowoczesne maszyny do produkcji zbrojen: linie do ciecia pretéw, automaty do produkcji
strzemion, gietarki. Posiada rowniez dwie maszyny do produkcji koszy pali. Moce produkcyjne, w zaleznosci od ilosci srednic

przetworzonych pretéw, wynoszg ok 3.500 ton na miesigc.

Passat-Stal S.A. z siedziba w Biatej k/Ptocka

s Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajgc
PASS AT -S a0 . . . .
f")’}, PEAT-STAL profesjonalny park maszynowy oraz zwigkszajac zakres asortymentu i oferowanych

ustug. Spodtka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile
stalowe. Passat-Stal S.A. Swiadczy rowniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuinego, przetwarzania stali oraz ustugi
profilowania. Passat — Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze
przetworzone.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2015 r. wyniosty
190.254 tys. PLN. W analogicznym okresie 2014 roku Grupa osiggneta przychody na poziomie 180.981 tys. PLN. Oznacza to,
ze przychody netto ze sprzedazy byty w Il kwartale 2015 r. wyzsze o 5,1% kw./kw. W ujeciu iloSciowym oznacza to wzrost
sprzedazy o 12,7 tys. ton kw./kw. tj. wzrost o0 15,1%.

Wypracowane przez Grupe ,Bowim” w Il kwartale 2015 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy byty
odzwierciedleniem trendédw panujacych obecnie w branzy dystrybucji i przetwérstwa wyrobdw hutniczych.
Charakteryzowaty sie one umiarkowanie stabilnym wzrostem popytu na stal przy jednoczesnej kontynuacji spadkéw cen
wyrobdéw hutniczych.

Ceny produktow stalowych w 1l kwartale 2015 roku, podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego pozostawaty
w trendzie spadkowym, na co wptyw miata sytuacja na rynku rudy zelaza i koksu, ogromna konkurencja, a takze wyrazny
wzrost importu stali, gtéwnie z Chin. Zmniejsza on konkurencyjnos$¢ i odbija sie bezposrednio na marzach. Jedynie 32%
materiatu zuzytego przez nasz rynek pochodzito z rodzimych hut. Pozostata czes$c z zagranicy, w wiekszosci z krajow UE, ale
rowniez z krajow trzecich a takze Rosji, ktorej huty rekompensowaty sobie na miedzynarodowych rynkach stabg sprzedaz w
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Rosji. Jezeli Chiny zamiast ograniczy¢ produkcje w swoich hutach dalej beda rozwijaty eksport, nalezy sie liczy¢ z dalszym
znacznym pogorszeniem warunkow rynkowych w Europie.

Odwrdcenie trendu mogtoby by¢é mozliwe dopiero po uruchomieniu postepowar antydumpingowych oraz wyraznym
ograniczeniu mocy produkcyjnych hut. We wrzesniu 2015 r. stopien wykorzystania mocy produkcyjnych na swiecie wynidst

69,3% i byt 0 5,5% nizszy anizeli we wrzesniu ubiegtego roku.

Wykres: Stopien wykorzystania mocy produkcyjnych na swiecie

100% - World steel capacity utilisation ratio
0%
80%s
75.5% 73.3%
N o
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Tabela: Dynamika $rednich cen wyrobéw hutniczych w okresie Ill kwartatu 2015 i 2014 r.

Wyszczegdlnienie 11l kwartat 2014 111 kwartat 2015 dynamika
Blacha gorgcowalcowana $r cena (PLN/t) 2112 1948 -7,8%
Profil HEB 200 $r cena (PLN/t) 2 340 2 259 -3,4%
Pret zebrowany fi 12mm $r cena (PLN/t) 1994 1835 -8,0%
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Jak wida¢ na wykresie, ceny gtéwnych asortymentow Spotki w tym m.in. blachy gorgcowalcowanej byty w Il kwartale 2015
istotnie nizsze od tych, ktére obowigzywaty w okresach minionych (spadek o 7,8% kw/kw). Tym samym Emitent i Spotki z
jego grupy aby osiggnac¢ takie wyniki ze sprzedazy musiaty w Il kwartale 2015 r. sprzedaé znacznie wiekszy wolumen
oferowanych przez siebie towardw i wyrobdw. Jest to bez watpienia dowodem na skuteczne funkcjonowanie Grupy
Kapitatowej Emitenta, przy czym ,,Bowim” S.A. jako spétka dominujgca w Grupie jest gtdwnym beneficjentem spadku cen, w
niezwykle konkurencyjnym otoczeniu oraz na odzyskiwanie rynku, ktdry jeszcze do niedawna byt znaczaco ograniczony ze
wzgledu na powszechny proceder wytudzania VAT-u, w ramach przestepstw tzw. ,karuzeli podatkowej”.

W okresie Il kwartatu 2015 roku osigganiu zadawalajacych marz handlowych nie sprzyjata w dalszym ciggu niepewna
sytuacja na Ukrainie. Warto réwniez wspomnie¢ o niepokojgco wysokiej nadwyzce mocy wytwdrczych oraz wysokich
poziomach zapaséw w centrach serwisowych. Centra te wybudowane w gtéwnej mierze przy udziale srodkéw unijnych, z
uwagi na unijne wymogi formalno — prawne, zmuszone s przez okres wykorzystania dotacji, do utrzymywania
odpowiedniego poziomu zatrudnienia. Taki stan rzeczy uniemozliwia im dostosowanie poziomu produkcji do biezacej
sytuacji rynkowej. Nadprodukcja, w tym segmencie na poziomie ok. 15%, wptywa bezposrednio na niskie ceny i co za tym
idzie niskie marze zysku. Sytuacja tego sektora powinna sie jednak poprawiac. Jednym z powodow bedzie rosngcy popyt
zwigzany z inwestycjami w szeroko rozumianym budownictwie. Do tego nalezy doliczy¢ inwestordw, ktérym zalezy nie tylko
na niskiej cenie ale takze na jakosci.

Sytuacji w branzy nie poprawiaty opdznienia w rozpoczeciu realizacji zaplanowanych na najblizsze lata inwestycji w tym
wielu finansowanych z nowej perspektywy unijnej, m.in. w budownictwie, na kolei, w energetyce czy sektorze przesytu gazu
i prgdu. Mozna powiedzie¢, iz na razie w branzy stalowej mamy do czynienia z lekkim zniecierpliwieniem, wynikajgcym z
tempa uruchamiania programoéw obejmujgcych te inwestycje.

W konsekwencji powyzszych czynnikdéw, EBIT Grupy w Il kwartale 2015 r. wynidst 2.198 tys. PLN, co w stosunku do
analogicznego okresu roku 2014 oznacza spadek o blisko 50%.

Wprawdzie wynik na dziatalnosci finansowej Grupy wyniost w Il kwartale 2015 r. (-) 2.731 tys. PLN, niemniej w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego byt lepszy o 882 tys. PLN. Gtowny wptyw na wynik z dziatalnosci finansowej
miaty koszty obstugi finansowania kapitatem obcym (faktoringi, kredyty, pozyczki).

Wsrod kosztow finansowych najwieksze pozycje stanowity koszty z tytutu odsetek zaptaconych i naliczonych (1.388 tys. PLN)
oraz nadwyzki ujemnych réznic kursowych (415 tys. PLN).

W Grupie Kapitatowe] to ,,Bowim” S.A. bedgc importerem wyrobdw stalowych dla wszystkich spotek z Grupy Kapitatowej
obarczony jest ryzykiem zwigzanym ze zmiennoscig kurséw walutowych oraz ich wptywem na osiggane przez Spétke wyniki
finansowe. Z racji tak przyjetego w Grupie modelu zakupowego, wyniki jednostkowe spotek zaleznych pozostajg bez
wptywu na zmiennos$¢ wahan kursowych.

,Bowim” S.A. na biezgco podejmuje dziatania ograniczajgce ryzyko kursowe zabezpieczajac swojg pozycje walutowa
zawierajac transakcje typu forward iwykorzystujac naturalny hedging w ramach przyznanych limitéw skarbowych w
bankach finansujgcych Spétke.

Ostatecznie, uwzgledniajagc kwote podatku dochodowego, Grupa Kapitatowa Emitenta zakonczyta Il kwartat 2015 roku
zyskiem netto na poziomie 174,3 tys. PLN wobec wypracowanego w Il kwartale 2014 r. zysku netto w wysokosci 150,6 tys.
PLN, co oznacza wzrost o0 15,7%.
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Tabela: Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej GK ,,Bowim” ( dane w tys. PLN)

AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 111527 108 496 3032 35,4% 31,7%
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 203 122 233578 -30 457 64,6% 68,3%
AKTYWA RAZEM 314 649 342 074 -27 425 100% 100%

PASYWA
A. Kapitat wiasny 77 846 80 296 -2 450 24,7% 23,5%
B. Zobt.)wmz.anla dtugoterminowe i rezerwy na 55419 54 696 724 17,6% 16,0%
zobowigzania
C. Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy na

- ) 181 384 207 083 -25699 57,6% 60,5%
zobowigzania
PASYWA RAZEM 314 649 342 074 -27 425 100% 100%

Wykres aktywa GK ,,Bowim” w tys. PLN
31.12.2014 108 496 233578

M A. Aktywa trwate
(dtugoterminowe)

B. Aktywa obrotowe

(krétkoterminowe)
30.09.2015 111527 203122
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30.09.2015 181384
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Wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2015 roku, skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 314.649 tys. PLN. i byta nizsza o
27.425 tys. PLN w stosunku do bilansu otwarcia. Zmianie ulegta rowniez struktura majgtkowa Grupy:

e aktywa trwate stanowity 35,4% sumy aktywoéw wobec 31,7% na dzieri 31 grudnia 2014 roku,

e aktywa obrotowe stanowity 64,6% sumy aktywow wobec 68,3% na dzieri 31 grudnia 2014 roku.

W strukturze aktywow trwatych, ktére na koniec analizowanego okresu wyniosty 111.527 tys. PLN, najistotniejszg pozycje
stanowig rzeczowe aktywa trwate (85.146 tys. PLN).

Na dziern 30 wrzesnia br. aktywa obrotowe wyniosty 203.122 tys. PLN, z czego najistotniejsze pozycje stanowig zapasy
(106.028 tys. PLN) oraz naleznos$ci handlowe (86.977 tys. PLN).

Kapitat wtasny na dzien bilansowy, wynidst 77.846 tys. PLN i pokrywat majatek trwaty i obrotowy w 24,7%.

Gtownym zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” jest kapitat obcy w postaci kredytéw bankowych,
faktoringu oraz leasingu. Na koniec wrzesnia br. zobowigzania ogétem wyniosty 236.803 tys. PLN i w stosunku do bilansu
otwarcia ich wartos¢ byta mniejsza o blisko 10%.

Tabela. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej w 11l kwartale 2015 oraz w Ill kwartale 2014 r.
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Tabela. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2015 oraz w lll kwartale 2014 r.
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Poziomy rachunku przeptywdw pienieznych GK ,Bowim” /w tys. PLN/

3 kwartat 2015 r. 3 kwartat 2014 r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6.137 5.095
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -675 -295
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5.242 -4.755
Srodki pieniezne netto na koniec okresu 220 45

W trzecim kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa , Bowim” odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosty 6.137 tys. PLN. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej na koniec analizowanego okresu wyniosty
675 tys. PLN. W konsekwencji, przy braku wptywow, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (-) 675
tys. PLN. Grupa Kapitatowa finansowata dziatalnos¢ w 1l kwartale 2014 roku ze srodkéw wtasnych oraz kredytéw i pozyczek,
a wartos¢ sptat zaciggnietych kredytow i pozyczek wraz z odsetkami wyniosta 4.757 tys. PLN. Ostatecznie przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty () 5.242 tys. PLN. na co istotny wptyw miat odkup akcji wtasnych od
Konsorcjum Stali S.A. w wysokosci 949 tys. PLN.

Charakter przeptywow pienieznych GK ,,Bowim”

3 kwartat 2015 r. 3 kwartat 2014 r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej + +
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -
Srodki pieniezne netto na koniec okresu + +

Naktady inwestycyjne

W Il kwartale 2015 roku Grupa ,Bowim” kontynuowata rozpoczete w tym roku inwestycje zwigzane z realizacjg strategii
rozwoju na lata 2014-2016 w tym m.in. modernizacje infrastruktury logistyczno — dystrybucyjnej na terenie magazynu w
Sosnowecu oraz projekty prac rozwojowych tj.:

1. Nowoczesny magazyn wyrobdw hutniczych,

2. Analiza rozwigzan wirtualizacji Srodowiska serwerowego pod katem zastosowania w firmie,
3. Poprawa ptynnosci i bezpieczenstwa przesytania danych w organizacji ,Bowim” S.A.,
4

Optymalizacja przeptywu informacji w spétce ,,Bowim” S.A. z uwzglednieniem wykorzystania w catej grupie
kapitatowej.

taczna wartos¢ poniesionych przez Grupe ,Bowim” w Il kwartale 2015 roku naktadéw inwestycyjnych na modernizacje
infrastruktury logistyczno — dystrybucyjnej wyniosta 278 tys. PLN, a na projekty prac rozwojowych 230 tys. PLN.

Z poniesionych w Il kwartale 2015 roku naktadéw inwestycyjnych ogétem w wysokosci 675,2 tys. zt, na rzeczowe aktywa
trwate przypada kwota 445,0 tys. zt.

Zrédtem finansowania naktadéw inwestycyjnych w 2015 roku byty $rodki generowane z dziatalnoéci operacyjnej.

Do 2016 roku na realizacje strategii rozwoju Emitent zamierza przeznaczy¢ 3 min PLN
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Tabela. Struktura naktadow inwestycyjnych w Il kwartale 2015 r. i 2014 r.

Wyszczegdlnienie /w tys. PLN/

3 kwartat 2015 r. 3 kwartat 2014 r.
Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
. . . 445 295
niematerialne i prawne
Naktady na aktywa finansowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 230 0

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Czynniki wptywajace bezposrednio na wypracowany wynik

Gtéwnymi czynnikami determinujacymi osiggniete w Il kwartale 2015 roku wyniki przez Grupe Kapitatowa ,Bowim” byty:

e Spadki cen wyrobéw hutniczych — Il kwartat 2015 roku byto kolejnym okresem, w ktérym odnotowano spadki
cen podstawowych wyrobow hutniczych. O ile producenci, spadki cen mogg w jakiejS mierze rekompensowac
spadajgcymi cenami surowcow o tyle w branzy dystrybucyjnej, ktéra zaopatruje sie w stal u producentéw,
przechowuje jg a nastepnie sprzedaje, spadkowy trend oznacza, ze sprzedaz odbywa sie kosztem marzy. Obecny
poziom cen jest niski i jest determinowany gtéwnie przez sytuacje na rynku rudy zelaza i koksu oraz wzmozony
wzrost importu towaru, gtéwnie z Chin.

®  Ogromna konkurencja wsrdod dystrybutorow stali - polski rynek dystrybucji wyrobéw hutniczych charakteryzuje sie
wysokim stopniem konkurencyjnosci, co wigze sie nie tylko ze spadkiem wolumenu dystrybuowanych wyrobow ale
przede wszystkim ze spadkiem rentownosci sprzedazy. Problemem dla branzy staje sie rowniez naptywajgca do Polski
stal, ktérej pochodzenie jest czasem niewiadome - czesc tej stali jest gorszego gatunku, a poswiadczajgce wyzszg jakosc
dokumenty s3 fatszowane.
e Realizacja odkupu akcji wlasnych od Konsorcjum Stali S.A. - w okresie Il kwartatu 2015 r. w wykonaniu
postanowien zawartej w dniu 07 marca 2014 r. z Konsorcjum Stali S.A. warunkowej umowy sprzedazy akcji oraz
na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 07 marca 2014 r. i art. 393 pkt 6
w zw. z art. 362 §1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych, Spoétka nabyta od Konsorcjum Stali S.A. 93.720 szt. akgji
wiasnych tj. akcji zwyktych na okaziciela za tgczng kwote 946.572 PLN.

e  Wprowadzenie mechanizmu odwrdéconego VAT-u na wyroby stalowe - duze znaczenie dla rozwoju branzy
stalowej i rozwoju emitenta oraz podmiotéw z jego grupy kapitatowej ma wprowadzona w dniu 01 pazdziernika
2013 roku nowelizacja systemu podatkowego w zakresie tzw. VAT odwrdconego polegajaca na tym, iz ptatnikiem
podatku VAT jest koncowy odbiorca. Przyczynita sie istotnie do poprawy koniunktury na rynku stalowym,
uporzadkowata sprzedaz i w znaczacym stopniu wyeliminowata nieuczciwe firmy. Na polski rynek dystrybucji
pretéow zebrowanych powrdcita normalnos¢ i zdrowe zasady gospodarki wolnorynkowej. Poniewaz przestaty sie
pojawiac oferty po sztucznie niskich cenach, obserwujemy poprawe cen sprzedazy pretéw zebrowanych w relacji
do ceny surowca jak rGwniez wyrazng poprawe w wielkosci sprzedazy.

e  Poprawiajaca sie sytuacja sektora budowlanego —przemyst budowlany po spadkach notowanych w latach 2012 -
2013 przerwat w 2014 roku negatywny trend. W | pétroczu 2015 roku przychody wygenerowane przez spotki
budowlane notowane na GPW byty o ponad 9% wyzsze niz rok wczesniej. Utrzymanie tempa na obecnych i no-
wych budowach wg najnowszych prognoz firmy PMR ma przynies¢ w latach 2015 - 2016 kontynuacje wzrostéw —
rynek ma rozwing¢ sie o kolejne 6-8%. Gtéwnymi driverami tych zmian bedg rozpedzajace sie inwestycje
infrastrukturalne finansowane z funduszy unijnych w ramach nowej perspektywy 2014-2020 oraz Srodkéw
krajowych.

e  Wysoka nadwyzka mocy wytwérczych oraz poziomu zapaséw w centrach serwisowych - Centra serwisowe

wybudowane w gtéwnej mierze przy udziale srodkéw unijnych, z uwagi na restrykcyjne wymogi formalno —
prawne, zmuszone sg przez okres wykorzystania dotacji, do utrzymywania odpowiedniego poziomu zatrudnienia.
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Taki stan rzeczy uniemozliwia im dostosowanie poziomu produkcji do biezgcej sytuacji rynkowej. Nadprodukcja w
tym segmencie na poziomie ok. 15%, przektada sie bezposrednio na niskie ceny i co za tym idzie niskie marze
zysku.

e  Kondycja ztotéwki — stan polskiej waluty ma bardzo duzy wptyw na poziom cen stali w Polsce, poziom importu i
exportu wyrobdw hutniczych oraz na realizowane marze przez Grupe Kapitatowga ,,Bowim”. Grupa kontynuujac
przyjeta strategie, doktada wszelkich staran, aby w jak najwiekszym stopniu zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem
walutowym. Poprzez ciggty obserwacje rynkéow walutowych, na biezgco podejmujemy dziatania ograniczajgce
ryzyko kursowe. Zabezpieczamy swoje pozycje walutowe zawierajgc transakcje typu forward i wykorzystujemy
naturalny hedging w ramach przyznanych limitéw skarbowych w bankach finansujgcych Grupe.

e Niestabilna sytuacja geopolityczna w strefie euro — sytuacja ta dynamicznie przektada sie na nastroje na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na rynek walutowy i moze mie¢ wptyw na wielko$¢ popytu na oferowane przez
spotki Grupy wyroby hutnicze, jednoczesnie sytuacja ta wptywa na podaz wyrobdéw stalowych z tego rynku na
rynku europejskim wywotujgc wahania cen stali.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddw ze sprzedazy,
zZwigzang ze zmiennoscig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta szczegdlnie wptywa
na ograniczenie sprzedazy prefabrykatow zbrojeniowych w | oraz czesciowo w IV kwartale, co ma zwigzek z ograniczaniem
rob6t budowlanych w tym okresie oraz w mniejszym stopniu na sprzedaz wyrobéw hutniczych na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych tej samej strefy klimatycznej. Grupa Emitenta stosuje polityke sprzedazowa polegajacg na zaoferowaniu
szerokiej oferty wyrobdw hutniczych, tak by zapewni¢ komplementarnos¢ sprzedawanych wyrobdw hutniczych w
poszczegdlnych asortymentach w réznych kwartatach. W efekcie wptyw zjawiska sezonowosci na sprzedaz w okresie IlI
kwartatu br. byt niezauwazalny.

6. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowania
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach
wielko$ci szacunkowych

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej ,Bowim” stosujg jednolite zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi
Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Bowim” S.A. z dnia 15 wrzes$nia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obowigzujgcego na dzien 30 wrzesnia 2015 roku
dopuszczonymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W kwartalnym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym 30 wrzesnia 2015 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia
2014 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem udziatéw w jednostkach
zaleznych, oraz aktywdéw trwatych kwalifikowanych, jako grunty wycenianych w wartosci godziwej w korespondenciji
z kapitatem z aktualizacji wyceny oraz aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.
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7. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwréceniu tych odpiséw

W okresie Ill kwartatu 2015 roku nie dokonano odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdcenia tych odpisow.

8. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw
oraz odwrdceniu takich odpiséw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy
pomiedzy wartoscia bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywdw
finansowych, ktére indywidualnie s znaczgce, a takze przestanki utraty wartosci aktywdéw finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to
Grupa wtgcza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia
pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
facznej ocenie grupy aktywdéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposdb
powigzac ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PdZniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktdéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie, jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika
aktywow finansowych oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i jego biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskdéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku
zyskow i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy.

Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzros$nie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat,
to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
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W Il kwartale br. w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ,,Bowim”
wystgpita zmiana standw odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych (tabela ponizej).

Tabela. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych (dane w tys. PLN)
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Stan na poczatek roku 4.721 4.721 5.105 5.105
Zwiekszenia 467 467 1.711 955
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 3 3 317 310
-inne 464 464 1.394 645
Zmniejszenia 886 663 2.095 788
-inne 0 32 0 0
- rozwigzanie odpisow w zwigzku ze sptata naleznosci 526 303 1.923 736
- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 94 62 6 5
- zakoniczenie postepowan 266 266 166 a7
Stan na koniec roku obrotowego 4.302 4.525 4,721 5.272

9. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spdtka ogtosi wszystkim zainteresowanym stronom
szczegotowy i formalny plan restrukturyzacji.

Tabela. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (dane w tys. PLN)

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Stan na poczatek okresu 503 503 398 398
a) zwiekszenia 732 449 487 512
b) wykorzystanie 0 0 3 2
c) rozwigzanie 482 478 379 379
Stan na koniec okresu 753 474 503 529

10. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
rezerw nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosc¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywodw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym,
a nie w rachunku zyskow i strat.
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Tabela. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (dane w tys. PLN)
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

7.104 7.104 7.201 7.201
okresu
Zwiekszenia 1.399 767 517 526
- odniesione na wynik finansowy okresu 1.375 767 502 526
- odniesione bezposrednio na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 24 0 15 0
réznicami przejsciowymi
Zmniejszenia 732 512 615 474
- odniesione na wynik finansowy okresu 710 499 559 422
- od'n|e5|c'>fu=_" bezpqsredmo na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi 2 13 56 52
réznicami przejsciowymi
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 7971 7.359 7.103 7.253

okresu

11. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W omawianym okresie Jednostka Dominujgca oraz jej spotki zalezne nie dokonaty istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

12. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ,,Bowim” sporzgdzonym wg stanu na dzien 30 wrzes$nia
2015 roku nie widniejg istotne zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W analizowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

14. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie, za ktdéry sporzadzany jest raport, korekty poprzednich okreséw nie wystapity.

15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W analizowanym okresie nie wystapity zmiany w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W analizowanym okresie nie wystgpita sytuacja, w ktérej spotki Grupy nie sptacity udzielonego kredytu lub pozyczki, lub
naruszyly istotne postanowienia umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.
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17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdinych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W Il kwartale br. spétki Grupy Kapitatowej ,Bowim” nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe, a przeprowadzone transakcje byty typowe i wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
»Bowim” S.A. i jego jednostek powigzanych.

18. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej (w przypadku
instrumentoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej)

W Il kwartale br. nie wystgpity zmiany w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

19. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw

W Il kwartale br. nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

20. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W 1l kwartale 2015 roku zaréwno Jednostka Dominujaca, jak i spotki zalezne nie emitowaty, nie wykupywaty oraz nie
sptacaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie Il kwartatu br. Emitent dokonat jedynie odkupu od Konsorcjum Stali S.A. akcji wiasnych tj. akcji zwyktych na
okaziciela. Przedmiotowe transakcje zostaty szczegétowo opisane w pkt 26 niniejszego sprawozdania.

21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie, ktérego dotyczy raport, ,,Bowim” S.A. oraz sp6tki Grupy nie wyptacaty, ani nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

22. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

W okresie od zakorczenia Il kwartatu 2015 roku do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego nie wystapity
zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe ,Bowim” S.A. i jego spotek zaleznych.

23. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

W zwigzku ze zmniejszeniem sie sald zabezpieczonych zobowigzan kredytowych nastgpit spadek wartosci zobowigzan
warunkowych wobec jednostek powigzanych na koniec Il kwartatu 2015 roku w stosunku do stanu na koniec grudnia 2014
roku. Wzrosta natomiast warto$¢ zobowigzan warunkowych wobec pozostatych jednostek z tytutu udzielonych gwarancji,
poreczen i kredytow w konsekwencji zwiekszenia w biezacym roku limitdw zakupowych u kluczowych dla Grupy
dostawcow.

42 |Strona



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawierajacy skrécone jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015

Ponizsza tabela przedstawia zmiane zobowigzarn warunkowych wg stanu na dziern 30 wrzesnia 2015 roku w stosunku
do bilansu otwarcia.

Tabela. Zobowigzania warunkowe (dane w tys. PLN)

Zobowiazania warunkowe 30.09.2015 31.12.2014

Na rzecz jednostek powigzanych 25 586 649,60 27 822 000,00
- Z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 25 586 649,60 27 822 000,00

Na rzecz pozostatych jednostek 19 246 207,92 10 000 000,00
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 19193 707,92 10 000 000,00
- z tytutu udzielonych kredytéw 52 500,00 0,00

Razem 44 832 857,52 37 822 000,00

Zobowigzania warunkowe obejmujace udzielone na zlecenie ,Bowim” S.A. bankowe gwarancje zaptaty stanowig stricte
zabezpieczenie transakcji handlowych i s3 ujete w saldach zobowigzan do dostawcow z tytutu zakupu dystrybuowanych
towardéw przez co nie stanowig dodatkowego /podwdjnego/ zobowigzania finansowego i nie powiekszajg tacznego salda
zobowigzan Emitenta.

24. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” jest dystrybucja wyrobéw hutniczych poprzez wtasng
sie¢ sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatéw zbrojeniowych (wtasne zaktady zbrojarskie), ciecie wzdtuzne i poprzeczne
blach (wtasne centrum serwisowe). Emitent poprzez outsourcing swiadczy ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby
budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego oraz mieszkaniowego a takze ustugi transportu towaréw zakupionych
przez kontrahentow.

Sie¢ dystrybucyjna
Sie¢ dystrybucyjna Grupy Kapitatowej ,Bowim” obejmuje:
Gdarisk ) )
) = centrum dystrybucyjno-logistyczne w Sosnowcu wraz z magazynem
Szczecin
> TRCI centralnym,
oy 2 =  centrum serwisowo-magazynowe w Ptocku nalezgce do spétki zaleznej —
= = Passat Stal S.A.
4
WAt = 7 oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Poznaniu,
Shce "% = Szczecinie (wraz z magazynem), Toruniu, Warszawie i Lublinie,
@ Sosnowiec Magayn .
T ATy DU Reesow = magazyn przetadunkowy w Stawkowie,
‘d!“ 4 . . . ST - .
Jasto =  magazyny sktadowe w Jasle i Rzeszowie nalezace do spotki zaleznej

Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

Magazyn Centralny oraz sie¢ regionalnych biur handlowych potaczone sg systemem informatycznym umozliwiajgcym
zarzadzanie asortymentem oraz biezgcg kontrole standw magazynowych.

Produkcja zbrojenia budowlanego

Produkcja zbrojenia budowlanego prowadzona jest w Grupie Kapitatowej ,Bowim” przez Spotke zalezng Betstal Sp. z 0.0.
Aktualne moce produkcyjne spotki zaleznej Betstal Sp. z 0.0. wynoszg ok. 3.500 ton miesiecznie. Zbrojarnia ww. spotki
posiada mozliwosci produkcji elementéw wszystkich ksztattéw, w zakresie $rednic pretéow od 6 mm do 40 mm. Zaktad
wyposazony jest w linie firmy SCHNELL do ciecia pretéow, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Sg to
najnowoczesniejsze maszyny do produkcji zbrojen. Ponadto posiada dwie maszyny firmy SCHNELL do produkcji koszy pali
wielkosrednicowych w zakresie $rednic od fi 30mm do fi 1500mm i dtugosci do 15 m w catosci lub do 22 m tgczone.

Serwis stali

Obecnie serwis stali w Grupie Kapitatowej ,Bowim” prowadzony jest w dwdch spdtkach zaleznych tj. w Passat — Stal S.A.
oraz w Betstal Sp. z 0.0. /dziatalno$¢ opisana powyzej/.

Passat — Stal S.A. jako stalowe centrum serwisowym oferuje produkty w znacznej mierze przetworzone. Swiadczy réwniez
ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego oraz ustugi profilowania.
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Ustugi

Poprzez outsourcing, spétki Grupy sSwiadczg ustugi montazu

stali zbrojeniowej

potrzeby budownictwa

infrastrukturalnego, przemystowego i mieszkaniowego, a w oparciu o obcg baze transportowg Swiadczg ustugi dostaw

zakupionych towardéw bezposrednio do klientéw.
Segmenty dziatalnosci

Spoétka dokonata analizy struktury organizacyjnej i przyjeto, iz podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest
podziat wedtug segmentow branzowych. Grupa Kapitatowa ,,Bowim” prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych segmentach:

. handel,
= produkcja,
= ustugi.

Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny, okreslony na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu.

Wydzielono nastepujace segmenty:

=  rynek krajowy,

=  rynek Unii Europejskiej (z wytgczeniem Polski),
=  pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejmuja przychody, koszty oraz wynik finansowy na segmencie. Grupa Kapitatowa
nie ma mozliwosci wydzielenia aktywow dla poszczegdlnych segmentdéw, poniewaz nie ma rozdzielenia parku
maszynowego, w tym budynkdow i budowli na poszczegdlne segmenty.

Ponizsze tabele przedstawiaja wyniki osiggniete na poszczegélnych segmentach branzowych przez Grupe w Il kwartale br.

oraz za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku.

Tabela: Segmenty branzowe za okres 01.07. do 30.09.2015 roku (dane w tys. PLN)

Handel Prodl.fkcj.a - Produkcja - ’U?Iugi Ustugi Razem
zbrojenia pozostate  oswiatowe pozostate

E:é‘;cuhkigzv?fxazr%;p: Zrﬁ::ezryla o 155.202 8.460 26.564 0 27 190.253
Koszty dziatalnosci operacyjnej 154.335 6.983 26.974 17 188.309
Wynik segmentu 867 1.477 -410 10 1.944
Pozostate przychody operacyjne 449
Pozostate koszty operacyjne 195
Ujemna wartos¢ firmy 0
Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0
Przychody finansowe -89
Koszty finansowe 2.641
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -532
Odpis wartosci firmy z konsolidacji 0
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 0
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -532
Podatek dochodowy: -707

cze$¢é biezaca 132

cze$¢ odroczona -839
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 174
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek stowarzyszonych) 0
Zysk (strata) netto 174

jednostka dominujaca 122

udziaty nie sprawujgce kontroli 52
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Wykres: Segmentowa struktura skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale 2015 oraz 2014 roku.

Struktura przychodéw w Il kwartale 2015r. Struktura przychoddw w Il kwartale 2014 .

mhandel  mpradukejzzbrojeniz = produkcjs pozostate mhandel  mprodukcjazbrojenia  mprodukcja pozostste

Najwiekszy udziat w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w Ill kwartale 2015r. miat segment ,handel” z 81,6%

udziatem. Segment ten wypracowat zysk na poziomie 867 tys. PLN.

Drugim segmentem pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy byt segment ,produkcja — pozostate” z 14,0%

udziatem. Segment ten ponidst strate w wysokosci (-) 410 tys. PLN.
Segment ten obejmuje dystrybucje wyrobéw produkowanych przez spétke zalezng Passat Stal S.A.

Trzecim segmentem pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy byt w Ill kwartale 2015 r. , produkcja zbrojenia” z

4,4% udziatem i zyskiem na poziomie 1.477 tys. PLN

Segmenty , ustugi” miaty w okresie Il kwartatu br. Sladowy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej Emitenta.

Tabela: Segmenty branzowe za okres 01.01. do 30.09.2015 roku (dane w tys. PLN)

Handel Prodtfkcj.a - Produkcja - ’U?Iugi Ustugi Razem
zbrojenia pozostate  oswiatowe pozostate
E:Z‘(’jcuhk‘;zwf;t\;’azrz\fvpir ﬁ:ta::’la o 433.944 56.978 86.508 0 61 577.491
Koszty dziatalnosci operacyjnej 433.249 54.130 85.431 0 40 572.851
Wynik segmentu 695 2.848 1.077 0 21 4.640
Pozostate przychody operacyjne 3.070
Pozostate koszty operacyjne 2.004
Ujemna wartos¢ firmy
Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 849
Przychody finansowe 4.504
Koszty finansowe 9.872
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1.187
Odpis wartosci firmy z konsolidacji 0
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 0
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1.187
Podatek dochodowy: -138
czesc biezaca 256
czes¢ odroczona -394
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1.325
Dziatalnoé¢ zaniechana 0
Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek stowarzyszonych) 0
Zysk (strata) netto 1.325
jednostka dominujaca 1.163
udziaty nie sprawujgce kontroli 162
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Wykres: Segmentowa struktura skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy za okres 9 miesigecy 2015 oraz 2014 roku.

Struktura przychodéw za okres 9 m-cy 2015 r.

mhandel mprodukcjazbrojenia produkcja pozostate

Struktura przychodéw za okres 9 m-cy 2014 r.

mprodukcjazbrojenia produkcja pozostate

Najwiekszy udziat w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy br. miat segment ,handel” z 75,1%

udziatem i zyskiem na poziomie 695 tys. PLN.

Drugim pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy byt segment ,produkcja — pozostate” z 15,0% udziatem i zyskiem

w wysokosci 1.077 tys. PLN.

Segment ten obejmuje dystrybucje wyrobéw produkowanych przez spétke zalezng Passat Stal S.A.
Trzecim segmentem pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy byt segment ,produkcja zbrojenia” z blisko 10%

udziatem i zyskiem na poziomie 2.848 tys. PLN.

Segmenty ,,ustugi” miaty w pierwszych 9 miesigcach 2014 roku s$ladowy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ponizej przedstawiamy strukture geograficzng przychoddw ze sprzedazy w Il kwartale 2015 roku oraz analogicznego okresu

roku poprzedniego.

Tabela: Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 188 521 99,1% 177 755 98,2%
Eksport, w tym: 1733 0,9% 3226 1,8%
Unia europejska 1723 0,9% 3226 1,8%
Pozostate kraje 0,0% 0,0%

Tabela: Przychody ze sprzedazy produktéw — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 47551 99,8% 49 311 96,6%
Eksport, w tym: 111 0,2% 1759 3,4%
Unia europejska 111 0,2% 1759 3,4%
Pozostate kraje 0,0% 0,0%

Tabela: Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 140 353 98,9% 127 822 98,9%
Eksport, w tym: 1622 1,1% 1467 1,1%
Unia europejska 1612 1,1% 1467 1,1%
Pozostate kraje 0,0% 0,0%
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Tabela: Przychody ze sprzedazy ustug— struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 617 100,00% 622 100,00%
Eksport, w tym: 0 - -
Unia europejska 0 - -

Pozostate kraje

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture geograficzng przychoddéw ze sprzedazy za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 wrzesnia 2015 roku oraz analogicznego okresu roku poprzedniego.

Tabela: Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 567 884 98,3% 512152 98,8%
Eksport, w tym: 9607 1,7% 6 059 1,2%
Unia europejska 9564 1,7% 5982 1,2%
Pozostate kraje 0,0% 0,0%

Tabela: Przychody ze sprzedazy produktéw — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 139915 97,8% 143 831 98,4%
Eksport, w tym: 3180 2,2% 2367 1,6%
Unia europejska 3180 2,2% 2367 1,6%
Pozostate kraje 0,0% 0,0%

Tabela: Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 426 440 98,5% 366 888 99,0%
Eksport, w tym: 6427 1,5% 3692 1,0%
Unia europejska 6384 1,5% 3615 1,0%
Pozostate kraje 0,0% 0,0%

Tabela: Przychody ze sprzedazy ustug — struktura geograficzna (dane w tys. PLN)

Sprzedaz krajowa 1529 100,00% 1433 100,00%
Eksport, w tym: 0 - 0 -
Unia europejska 0 - 0 -

Pozostate kraje 0 - 0 -
25. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Spotka ,,.Bowim” S.A. nie publikowata zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych prognoz wynikéw na 2015 rok.

26. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych
pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien 16 listopada 2015 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynidst 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewieéset
piecdziesigt jeden tysiecy czterysta szesédziesigt cztery ztote 70/100) i dzielit sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie
miliondw piedset czternascie tysiecy szeséset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢
groszy) kazda, w tym:

47 |Strona



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ,,Bowim” zawierajacy skrécone jednostkowe informacje finansowe za Ill kwartat 2015

Kapitat akcyjny ,,Bowim” S.A.

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647

Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. 31 sierpnia 2015 roku stan akcjonariatu wg najlepszej wiedzy
Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % w kapitale Liczba glosow % udziat gloséw
na WZ na WZ

1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%

4 Konsorcjum Stali 1834028 9,40% 1834028 7,09%

5 Pozostali akcjonariusze 4 647 000 23,80% 4 647 000 17,94%

6 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back * 636 560 3,26% 636 560 2,46%

Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%

* akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spétki

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Nabycie akcji wtasnych spétki od Konsorcjum Stali S.A.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 31 sierpnia br. do dnia 30 wrzesnia br. Emitent
dokonat odkupu od Konsorcjum Stali S.A. kolejnej transzy akcji wtasnych tj. 31.240 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
stanowigcych 0,16% kapitatu zaktadowego spotki.

Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta od Konsorcjum Stali nastgpito w wykonaniu postanowienn warunkowej umowy
sprzedazy akcji z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej zawarciu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 20/2014. Nabycie akcji
wtasnych ,Bowim” S.A. stanowi rowniez realizacje postanowienn Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do porozumienia
inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r., zawartego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum Stali. Podstawe nabycia akcji
wtasnych Emitenta stanowi upowaznienie udzielone uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
,Bowim” S.A. z dnia 7 marca 2014 r., o ktdrej podjeciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 17/2014 - Tres¢ uchwat
podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, podjetej na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z 362 § 1 pkt 8 Kodeksu
Spotek Handlowych.

Ponizsza tabela przedstawia sktad akcjonariatu Spotki, zgodnie z najlepsza wiedza Spétki, wg stanu na dzierh 30 wrzesnia
2015r.

Tabela: Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku.

1 Adam Kidata 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
2 Jacek Rozek 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4132353 21,18% 6257 353 24,17%
4 Konsorcjum Stali S.A. 1802788 9,24% 1802788 6,96%
5 Pozostali akcjonariusze 4 647 000 23,80% 4 647 000 17,95%
6 ,Bowim” S.A. - zakup w ramach operacji buy back 667 800 3,42% 667 800 2,58%

* akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spétki
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W okresie od zakonczenia Ill kwartatu 2015 roku az do publikacji niniejszego raportu Emitent dokonat odkupu od
Konsorcjum Stali S.A. kolejnych transz akcji wtasnych tj. 62.480 szt. akcji zwyktych na okaziciela.

tacznie w okresie Il kwartatu 2014 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu ,Bowim” S.A. odkupit od Konsorcjum
Stali S.A. 156.200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 0,80% kapitatu zaktadowego spotki.

Wobec powyiszego na dzierh publikacji niniejszego raportu srédrocznego sktad akcjonariatu Spoétki, zgodnie z najlepszg
wiedzg Spotki, przedstawia sie nastepujgco:

Tabela: Struktura akcjonariatu na dzien 16 listopada 2015 roku.

1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 Konsorcjum Stali S.A. 1.740.308 8,92% 1.740.308 6,72%
5  Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,95%
6 ,Bowim” S.A. - zakup w ramach operacji buy back 730.280 3,74% 730.280 2,82%

* akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biora udziatu podczas WZ Spétki

Wykresy: Struktura akcjonariatu na dzien 16 listopada 2015 roku wg % udziatu w kapitale i w gtosach na WZ Spétki

Struktura % udzialuw kapitale zakladowym Struktura % udziafw glosach na WZ Spétki

3,74% 2.82%

Adam Kidzta Adam Kidzta

mlacek Rozek W )acek Rozek

Wlerzy Wodarczyk mJerzy Wodarczyk

WKonsorcjumStaliS.A W Konsorcjum Stali s A

mPozostali skcjonariusze M Pozostali akcjonariusze
"Bowim" A zakup w ramach

Bowim"5.A. zakup w ramach operacji buyback

operacji buyback *

* akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZzZ Spétki

Akcje ,,Bowim” S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

Akcje ,,Bowim” SA notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych od dnia 25 stycznia 2012 r.

INFORMACIE PODSTAWOWE

Nazwa skrocona  ,,Bowim™ SA
Rynek notowann  Rynek glowny
System notowan  Ciggle
Przynaleinosc do sektora branzowego Handel hurtowy
Kod ISIN  PLBOWMOO0O019
Indeksy, w sktad ktorych wchodzg akcje spotki - WIG, WIG-POLAND, INVESTORMS

Kapitat zaktadowy  1.951.464,70 zt i dzieli sie na 19.514.647 sztuk
akeji o wartosci nominalnej po 0,10 zt kaida,
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Wykres: Notowania spétki w okresie od 01.01 - 30.09.2014 r.

2,60zt 250 000
spotka

2,40 zt notowana na

' L 200000
2,202 \
2,002 o~ Vv 150 000

1,80 zt [ 1,88
1,60zt I - 100000
1,40zt - 2

i ~ 50000
1,207t i

1,00zt - AMAAMA VN 0

e KUrs "Bowim" S.A. === \\/olumen obrotu

Kluczowe dane dotyczace akcji Spotki ,,Bowim” S.A.

Kluczowe dane akcji Spotki 11l kwartat 2015 r.
Najwyzszy kurs akji 7 24
Najnizszy kurs akgji zt 1,94

Kurs akcji na koniec Ill kwartatu br. zt 1,88

Liczba akcji na koniec okresu szt. 19514 647
Liczba akcji w obrocie gietfdowym szt. 13139647
Kapitalizacja na koniec kwartatu zt 39614733
Srednia dzienna warto$¢ obrotéw tys. zt 11,98
Sredni dzienny wolumen obrotéw szt. 5572

27. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego sposrdd wszystkich oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych Spoétka, jej
akcje posiadajg jedynie cztonkowie Zarzadu.

Tabela: Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego
i na dzien przekazania niniejszego raportu.
llos¢ akcji

Lp. Zarzad Spotki ,Bowim” S.A. Stan na dzien przekazania raportu za .,
) Stan na dzier 16.11.2015 r.
| pétrocze 2015 r.
1. Adam Kidata— Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353
2. Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353
3. Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki, osoby nadzorujgce nie posiadaja akcji ,Bowim” S.A. Ponadto osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji ani udziatéw w jednostkach powigzanych.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego wedle najlepszej wiedzy Spétki nie wystgpity zmiany w stanie
posiadania przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce ,,Bowim” S.A.
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28. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie toczyto sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej zadne postepowanie, ktdrego wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

29. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi rOwnowartosc co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

Umowy pozyczki

W okresie Il kwartatu 2015 roku ,Bowim” S.A. nie udzielat pozyczek zaréwno podmiotom powigzanym jak i
niepowigzanym.

Ponizej przedstawiamy stan pozyczek udzielonych i otrzymanych w okresach poprzednich a obowigzujgcych w okresie,
ktorego dotyczy niniejszy raport.

Tabela: Pozyczki udzielone przez ,Bowim” S.A. spétce zaleznej wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku (dane w PLN)

X X Data udzielenia Kwota udzielonej Data Saldo na dzien
Pozyczkobiorca . ) ) ) ..
pozyczki pozyczki wygasniecia 30.09.2015
30 grudnia 2010 . 990.000,00 PLN 15 grudnia 2021 r. 990.000,00 PLN
Passat-Stal S.A. 30 grudnia 2010 . 983.040,03 PLN 15 grudnia 2021 r. 983.040,03 PLN
02 maja 2012r. 3.095.950,00 PLN 15 grudnia 2021 r. 3.095.950,00 PLN

Po zakonczeniu Il kwartatu 2015 roku sptacona zostata w catosci pozyczka udzielona w | kwartale 2015 r. spétce CONPOL
Sp. z 0.0., 0 udzieleniu ktérej Emitent informowat w raportach okresowych: za | kwartat 2015 r. oraz za | pétrocze 2015 r.

Tabela: Pozyczka otrzymana od spoétki zaleznej wg stanu na dziern 30 wrzesnia 2015 roku (dane w PLN)

) Data udzielenia Kwota udzielonej Data Saldo na dzien
Pozyczkodawca ) ) . ) L. .
pozyczki pozyczki wygasniecia 30.09.2015
Bowim — Podkarpacie Sp. z 0.0. 29.12.2011r. 9.250.000,00 PLN 28 grudnia 2017 r. 8.188.000,00 PLN
Poreczenia

Ponizsza tabela przedstawia poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca swoim podmiotom zaleznym w latach
ubiegtych, obowigzujgce w okresie, ktdrego dotyczy raport.

Tabela: Udzielone poreczenia przez ,Bowim” S.A. wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku (dane w PLN).

. ) Data udzielenia Kwota Data
Beneficjent Podmiot i ) . ) . Stan na 30.09.2015
poreczenia zobowiazania zakonczenia
Bank BZ WBK S.A. 16 sierpnia 2011r. 20.900.000,00 PLN 31 sierpnia 2016r. 15.898.000,00 PLN
Passat-Stal S.A.
Bank BZ WBK S.A. 16 sierpnia 2011r.  1.630.000,00 PLN 30 listopada 2015r. 1.589.296,88 PLN
Bowim-Podkarpacie
Bank PKO BP S.A. 22 grudnia 2014r.  9.250.000,00 PLN 28 grudnia 2017r. 8.090.352,72 PLN

Sp.zo.0.
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Gwarancje
Ponizsza tabela przedstawia stan gwarancji na dzien 30 wrzesnia br. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Tabela: Gwarancje wg stanu na dzieri 30 wrzesnia 2015 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu (dane w PLN).

Data
. . . . . .. Data wygasniecia
Gwarant Beneficjent Rodzaj zobowigzania wystawienia Kwota/ waluta i
" gwarangji
gwarancji
PEKAO S.A. CMC Poland gwarancja bankowa 2014-06-26 8 000 000,00 PLN 2016-03-31
PEKAO S.A. CELSA Huta gwarancja bankowa 2014-08-12 1 000 000,00 PLN 2016-06-11
Ostrowiec
mBank S.A. CMC Poland gwarancja bankowa 2014-03-12 5000 000,00 PLN 2016-01-04
mBank S.A. Huta Pokdj S.A. gwarancja bankowa 2015-05-05 1000 000,00 PLN 2016-01-03
BOS Bank S.A. Euler Hermes S.A.  gwarancja bankowa 2014-11-24 1000 000,00 PLN 2016-10-31
ING Bank Slaski S.A. Huta tabedy gwarancja bankowa 2015-03-13 400 000,00 PLN 2016-03-11
ING Bank $laski S.A. 'F\,/'o"’;;zgag"a gwarancja bankowa 2015-03-31 1000 000,00 PLN 2016-02-20
ING Bank Slaski S.A. Alchemia S.A. gwarancja bankowa 2015-04-09 700 000,00 PLN 2016-03-31
ING Bank $laski SA 'F\,";;:zfag“a gwarancja bankowa 2015-07-04 250 000,00 EUR 2016-06-22
ERGO HESTIA Rafako S.A. gwaranda 2015-09-02 6501,34 EUR 2017-11-04
ubezpieczeniowa
ERGO HESTIA Rafako S.A. gwarancja 2015-09-23 89 505,24 PLN 2019-11-18

ubezpieczeniowa

W Il kwartale 2015 r. ,Bowim” S.A. otrzymat poreczenia za przyszte zobowigzania dtuznikow do zaptaty cen z tytutéw
umoéw sprzedazy oraz ewentualnych przysztych zobowiazan diuznikédw do zaptaty odsetek za opdznienia w zaptacie tych cen
i wszelkich kosztow zwigzanych z dochodzeniem kwot objetych poreczeniem, ktére moga powstaé lub mogg powstac z
tytutu umoéw sprzedazy. Zawarte umowy poreczen w ramach wspétpracy handlowej opiewaty na tgczng wysokosé 2.000 tys.
PLN.

W 1l kwartale br. w ramach wspétpracy handlowej ,,Bowim” S.A. uzyskat rowniez zabezpieczenie w postaci hipoteki na
faczng wartos¢ 1.200 tys. PLN.

Wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu wartos¢ uzyskanych zabezpieczern w postaci: zastawdw rejestrowych,
hipotek, umdw przewtaszczenia, przelewu wierzytelnosci i innych zabezpieczen wynosi 28.406 tys. PLN.

30. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Emitenta

Zatrudnienie

Ponizsza tabela przedstawia przecietny stan zatrudnienia zaréwno w Spodtce jak i w Grupie Kapitatowej na koniec
Il kwartatu 2015 roku oraz dla poréwnania na koniec Il kwartatu 2014 roku i na koniec 2014 roku.

Tabela: Przecietne zatrudnienie w osobach w Spétce i Grupie Kapitatowej ,,Bowim”

Stan na dzien..

. 30.09.2015 . 31.12.2014 r. 30.09.2014 r.
Podmiot
»Bowim” S.A. 197 188 186
Grupa Kapitatowa ,,Bowim” 349 338 339
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Schemat: Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ,,Bowim” na dzien 30.09.2015 oraz na dzien 30.09.2014 r.

Zatrudnienie w GK "Bowim" wg stanu na dzien 30.09.2015r.

mBowim" S.A.
M Bowim Podkarpacie Sp. z.0.0
Passat - Stal SA

Betstal Sp z 0.0

Umowy ubezpieczenia

Zatrudnienie w GK "Bowim" wg stanu na dzien 30.09.2014r.

W "Bowim" S A
M Bowim Podkarpacie Sp. z.0.0
Passat - Stal SA

Betstal Sp z 0.0

Ponizej prezentujemy zestawienie umow ubezpieczen lub aneksow do polis ubezpieczeniowych podpisanych przez spétki z
Grupy Kapitatowej ,,Bowim” w okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego.

Tabela: Umowy ubezpieczenia zawarte przez Spétki Grupy Kapitatowej ,,Bowim” w okresie od 1 stycznia 2015 roku

do 16 listopada 2015 roku.
Nazwa
ubezpieczyciela

Zakres

Lp. . .
ubezpieczenia

,Bowim” S.A.

Ubezpieczenie
naleznosci
kontrahentéw
krajowych i
zagranicznych

1 KUKE S.A.

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosc
AIG Europe i cywilnej

2 Limited Sp.zo.0. | Cztonkdéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej
,Bowim” SA i

spotek zaleznych

Ubezpieczenie

3 ;L: Allianz Polska | 1 ienia od zdarzer
losowych

Ubezpieczenie
mienia od ognia |
innych zdarzen
losowych

Ubezpieczenie
sprzetu
4 TUIR Warta elektronicznego
od wszystkich

ryzyk

Ubezpieczenie OC

Betstal Sp.z. 0.0.
All Risks ( szkody
1 TUIR Warta polegajace na utracie,

zniszczeniu lub

Przedmiot
ubezpieczenia

Okres ubezpieczenia
od... do...

Ochrona
ubezpieczeniowa
naleznosci z tyt.
sprzedazy
wyrobdéw
hutniczych

01.01.2015r.

OC kadry
zarzadzajacej i 18.02.2015r.

nadzorujacej

Ubezpieczenie
mienia 21.02.2015 .

leasingowanego

Ubezpieczenie
mienia od zdarzen
losowych

Ubezpieczenie
23.07.2015r.-22.07.2016 .
sprzetu

elektronicznego

Ubezpieczenie OC
z tytutu
prowadzonej
dziatalnosci

Maszyny,

urzadzenia, 27.02.2015 26.02.2016

wyposazenie wg

31.12.2015r.

17.02.2016r.

22.07.2016 .

Suma
ubezpieczenia

50-krotnos¢
sktadek
zaptaconych za
dany okres
rozliczeniowy

10.000 tys. PLN

733 tys. PLN

146.939 tys.

PLN

597 tys.

PLN

10.000 tys. PLN

3.738 tys. PLN
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uszkodzeniu wartosci ksiegowej

ubezpieczonego brutto
mienia na skutek

nagtego,

niespodziewanego i

niezaleznego od woli
Ubezpieczajacego

zdarzenia

Passat-Stal S.A.

10

11

12

13

14

15

16

Hala produkcyjno-
magazynowa
Hala produkcyjno-
magazynowa z
bud. socjalno-
biurowym
Maszyna do
produkcji rur
ELBM400
Linia do ciecia
poprzecznego
blach FIMI
Maszyna do
produkcji rur
ELBM280
Linia do ciecia
wzdtuzbego blach
ELDM1600

Suwnice
Ubezpieczenie
mienia od ognia

. Maszyna SACMA
linnych

TUIR WARTA S.A

zdarzen
Suwnica Q-7,3t
losowych

OC ( deliktowa i
kontraktowa) za
szkody osobowe i
rzeczowe w
zwigzku z
dziatalnoscig
Maszyna Bollina do
ciecia
Stacja
transformatorowa
kontenerowa

Suwnice
stacjonarne-4 szt

Chiler TRANE
ERTAB

Pozycjoner
ELMASAN
Instalacje

technologiczne

Bowim — Podkarpacie Sp. z o.0.

1

Ubezpieczenie

TU Compensa .
zapasow

Zapasy

Rzeszéw, Jasto,
Lezajsk

Ubezpieczenie

ERGO Hestia L
mienia

23.07.2015r.-22.07.2016r.

26.06.2015 22.06.2016

09.08.2015 08.08.2016

13.990 tys. PLN

11.937 rys. PLN

6.299 tys. PLN

5.495 tys. PLN

3.714 tys. PLN

5.680 tys. PLN

1.352 tys. PLN
2.553 tys. PLN

120 tys. PLN

3.950 tys. PLN

2.275 tys. PLN
696 tys. PLN

217 tys. PLN
143 tys. PLN
166 tys. PLN

47 tys. PLN

5.000 tys. PLN

1.612 tys. PLN
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Inne informacje

Obroty z Grupa Kapitatowa ArcelorMittal na wartos¢ umowy znaczacej

W dniu 27 lipca 2015 roku tgczna wartos¢ obrotow pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej ,,Bowim” a spdtkami z Grupy
Kapitatowej ArcelorMittal w okresie ostatnich 12 miesiecy przekroczyta 10% wartosci przychoddéw ze sprzedazy w Grupie
Kapitatowej ,,Bowim” za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych, co stanowi kryterium do uznania sumy obrotow
za wartos$¢ znaczacg. W ww. okresie umowg o najwiekszej wartosci byto zamdwienie z dnia 17 listopada 2014 roku,
pomiedzy ,Bowim” S.A. (,Nabywca”) a spdtkg ArcelorMittal Commercial Sections S.A. (,Dostawca”) z siedzibg w
Luksemburgu, ktérego przedmiotem byt zakup dwuteownikdw. Zamdwienie opiewato na tgczng wartosé¢ 520.050 PLN netto.

W ocenie ,Bowim” S.A. w Ill kwartale 2015 roku oraz do dnia publikacji raportu nie wystgpity inne poza wymienionymi
w niniejszym raporcie kwartalnym, zdarzenia i okolicznosci, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke lub Grupe.

31. Wskazanie czynnikdow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiaggniete przez
Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ,Bowim” w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu beda:

o  Efekty inwestycji zwigzanej z modernizacjg i rozbudowg Centrum Logistyczno-Dystrybucyjnego w Sosnowcu.
Inwestycja centrum ma na celu zwiekszenie zdolnosci przetadunkowych i zatadunkowych, w ktérym potozony jest
caty modelowy asortyment Spotki,

e  Sytuacja na krajowym i Swiatowym rynku dystrybucji stali - wg najnowszych prognoz World Steel Association
dotyczacych koniunktury na rynku stalowym, rok 2015 ma przynies¢ spadek zuzycia stali o 1,7% w stosunku do
2014 r. Prognoza na 2016 rok wskazuje na wzrost zuzycia o 0,7% wobec 2015 r. Gdyby jednak nie braé pod
uwage Chin, to dynamika zuzycia bytaby lepsza — w tym roku spadek wynidstby jedynie 0,2%, a przysztoroczny
wzrost siegnatby 2,9%. Chiny wcigz sg w fazie wyraznego spadku. Z kolei $wiatowa konsumpcja stali ma wynies¢
w tym roku 1.513 mln ton, w przysztym 1.523 min ton. Ponad 65% zuzycia zapewni¢ ma Azja i Oceania, co moze
spowodowac otwarcie sie nowych rynkéw zbytu dla Chin, a tym samym odwrdt producentéw chinskiej stali od
dalekiego rynku europejskiego. W Europie popyt w tym roku ma osiggna¢ 150 min ton, w przysztym ma wzrosngé
do 153 min ton. W pierwszych 9 miesigcach 2015 roku produkcja w Polsce siegneta ponad 7 min ton stali, co
oznacza wzrost o 10%, rok do roku. To dynamika niespotykana wsréd innych znaczacych wytwércow stali na
Swiecie. Jest to z jednej strony efekt poprawy sytuacji sektorow stalochtonnych w tym budownictwa, a takze
rozwijajgcym sie eksportem. Zdaniem Prezesa Hutniczej Izby Przemystowo — Handlowej Stefana Dzienniaka realny
jest powrdt do poziomu 11 min ton rocznej produkcji przez polskie huty.

Prognoza zuzycia stali na Swiecie w 2015 r. i 2016 r. /zrédto: www.worldsteel.org /

MIDDLE EAST
2015 2016
54Mt 56 Mt

Share of steel demand
by regions in 2016, %

WORLD
= European Union (28) -
Other Europe 2015 2016
s CIS -
= NAFTA 1513 Mt 1523 Mt
® Central and South America 0.7
® Africa “1.7% ﬁ%
Middle East

® Asia and Oceania Source: worldsteel

Prezentowane dane % na wykresie w 2015 r. odnoszq sie do wzrostu/ spadku wobec 2014 r.
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e Ozywienie koniunktury w przemysle i w budownictwie — polski sektor budowlany powoli wychodzi z kryzysu. W
pierwszej potowie 2015 roku przychody spétek budowlanych notowanych na GPW byty o 9,2% wyzsze niz rok
wczesniej. Poprawita sie tez ich marza na sprzedazy i marza operacyjna. Widoczny jest znaczy spadek liczby
upadtosci firm budowlanych od 2014 r., a takze zahamowanie spadkowej tendencji zatrudnienia w branzy. Dalsze
perspektywy dla budownictwa oceniane sg pozytywnie. Kondycja sektora determinowana bedzie gtéwnie przez
poziom inwestycji infrastrukturalnych finansowanych z funduszy unijnych w ramach nowej perspektywy 2014-
2020 oraz srodkéw krajowych.

Wskaznik klimatu koniunktury w gospodarce w latach 2008-2015 Budowlaayeh w oksaals SHTT-IG0S

130
120 = .”9'"._
10 250 i =

100

0 s
" 273 253 184
0

Stycoeh Sycied Styczen Styczed Shezed Stycred Styczed Stycaed
2008 2000 2010 20mn a2 o3 2014 15 o

— BUCOWNICING s Gospodarka ogdlem

98 66

2012 2013 2014 1H2014 TH201S

®  Naptyw srodkéw unijnych z siedmioletniej perspektywy finansowej na lata 2014-2020 w wysokosci 82,5 mid
euro z czego 25,8 mld euro przeznaczone jest na inwestycje infrastrukturalne. Polska nadrabia¢ bedzie zalegtosci
w stanie infrastruktury w poréwnaniu do krajéw Europy Zachodniej. Wstepnie oszacowane wybrane potrzeby
infrastrukturalne w Polsce do 2020 r. wynoszg ok. 310 mid PLN do 2020 .

Tabela: Szacowane potrzeby inwestycyjne w infrastrukture w Polsce do 2020 r.

Budowa drdg ekspresowych | autostrad 97.5mid 2 2014-2025 Program Budowy Drdg Kragowych, sieeplen 2015 1.
Infrastruktura Budown cbwodnic 96mid d 2014-2025 Program Budowy Drdg Krajowych, sierpien 2015
drogowa '

Budowa drég gminnych i powkatowyeh 52mic o 2016-2020 zg:’::sfyw;’::o::z 'Immm

Koleje 67.5mid 2 2014-2023 Krajowy Program Koleyowy 00 2023+
Infrastruktura
kolejowa Kwoty wym Wighletnich Planach

Tramwaje | koleje peamiejsle 1.5mid o 2015-2020 Fuuny ;(;W : 'WN;)'C“ mr;‘ w Polsce

Siet przesyowa | dystybucying 42 mid 21 2014-2019 ;"é?'s""m Urzedu Regulach Energetyld, czerwiec
Encrgetyka

Moce wytwiecze SS5mid 2 2014-2028 informage Urzgdu Reguiaci Energetyki

3.8 mic 2 2014-2015 1y Aktualizacia Krapwego Programu Oczyszczania
pOGAMA wodno-kanal 7

S 7 sl e 143mid 8 po2015 Scekow (KPOSK), maj 2015
Ochrona 7.5mid 3 2014-2015 |y Amtualizacia Krajowego Programu Oczyszczania
Srodowiska QeI foin 27mid 002015 Sciekdw (KPOSK), maj 20151

Spalarnie ow 23mid 2 2014-2016 Informacje © planowanych / powstajgcych ITPOK z

WPGO oraz bran2owych stron internetowych

RAZEM Ok 310 mid 21

Zrédto: Raport Deloitte ,, Polskie spétki budowlane 2015”.

¢ Inwestycje w nowe moce wytwodrcze w energetyce — najwiekszym inwestorem w tym obszarze jest Grupa PGE,
ktéra planuje zainwestowac¢ ok. 50 mld PLN do 2020 r., a w szczegdlnosci rozpocza¢ budowe pierwszej elektrowni
jadrowej w Polsce. Grupa Tauron zamierza przeznaczy¢ do 2020 r. na inwestycje 29 mld PLN, ENEA S.A. w tym
samym okresie planuje inwestycje na poziomie 20 mld PLN, za$ Energa zamierza zainwestowa¢ 18,2 mld PLN.
Francuski koncern EdF w 2013 rozpoczat modernizacje swoich polskich aktywdéw. Na caty program zamierza
przeznaczy¢ ok. 3,3 mid PLN.

e  Poziom naktadéw inwestycyjnych w rozwdj sieci energetycznych - operator systemu przesytowego (PSE) i
najwieksi operatorzy systemu dystrybucyjnego (OSP) uzgodnili z URE program inwestycyjny na lata 2014- 2019 w
wys. ok. 42 mld zt,
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e  Optymistyczne prognozy dla rynku sieci przesylowych - w perspektywie do 2018 r. planowane nakfady
inwestycyjne na rozbudowe nowych gazociggéw szacowane sg na poziomie 7,1 mld PLN. Do tego okresu ma
powstaé 15 odcinkéw gazociggdw — ok. 800 km, cztery ttocznie i cztery wezty,

e Niestabilna sytuacja makroekonomiczna na $wiecie oraz geopolityczna na Ukrainie - przektada sie ona na
sytuacje na rynkach finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym co moze mieé¢ wptyw na wielkos¢ podazy i
cene oferowanych przez dostawcow Spétki zza wschodniej granicy wyrobdw hutniczych, a tym samym
konkurencyjnos$¢ dystrybuowanych przez spétki Grupy wyrobow hutniczych. W okresie 9 miesiecy br. na Ukrainie
odnotowano spadek produkcji o ponad 20% do poziomu 17 min ton,

e  Obiecujace czynniki makroekonomiczne - prognozowany przez Narodowy Bank Polski wzrost PKB na poziomie 3,6
proc. w 2015 r. oraz 3,4 proc. w 2016 r. a takze oczekiwane obnizenie poziomu dtugu publicznego ponizej 50
proc. w 2016 roku powinny znacznie zwiekszy¢ sktonnos¢ sektora publicznego do inwestowania w infrastrukture.

e  Zwolnienia przemystu stalowego z podatku akcyzowego na energie elektryczng - wyzwaniem dla Polski
pozostaje konkurowanie z wyrobami zagranicznymi. A to ze wzgledu na wysokie koszty produkcji stali w Polsce.
Wynikajg one z koniecznosci optacania akcyzy za energie elektryczng oraz koszow unijnej polityki klimatycznej.
Szansg dla Polski jest zapowiadane wprowadzenie przez rzad zwolnienie przemystu stalowego z podatku
akcyzowego na energie elektryczng, ktére ma wejs¢ w zycie w 2016 roku.

32. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg niezwykie ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub wywierany wplyw

W Il kwartale 2015 roku nie wystgpity transakcje o nietypowym charakterze, ktére wptywatyby znaczaco na wynik lub
poszczegdlne pozycje bilansu lub rachunku zyskow i strat.

33. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na
biezgcych okres sprawozdawczy

W Il kwartale 2015 roku nie wystgpity zdarzenia podawane w poprzednich okresach biezgcego roku i latach poprzednich
wywierajace istotny wptyw na biezacy okres sprawozdawczy.

34. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu ktorego raport dotyczy, nieujete w
sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Wg najlepszej wiedzy, w okresie od zakonczenia Il kwartatu 2015 roku nie wystgpity istotne zdarzenia, nie ujete w

sprawozdaniu za dany okres, ktédre mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
,Bowim”

Sosnowiec, 16 listopada 2015 roku.

ZARZAD SPOLKI
ADAM KIDALA - JACEK ROZEK — JERZY WODARCZYK —
WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
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