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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA Il KWARTAL

2015 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
0d01.01do | SS9 | oa01.01 a0 | 029191 Ao
Wyszczegdlnienie 30.09.2015 oY 30.09.2015 o
. (niebadane, . (niebadane,
(niebadane) (niebadane)
przeksztatcone) przeksztatcone)
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1139 042 987 973 273 907 236 340
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (113 008) (159 789) (27 175) (38 224)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (114 088) (165981) (27 435) (39 706)
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (121 712) (170 172) (29 268) (40 708)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (98 965) (167 911) (23 798) (40 167)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (22 747) (2261) (5470) (541)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowaneji
zaniechanej przypadajgcy: (121 767) (166 088) (29 281) (39 731)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (98 993) (165 863) (23 805) (39 677)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (22 774) (225) (5476) (54)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajgce: (130 772) (223 978) (31 447) (53 579)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (107 689) (211 861) (25 89¢) (50 681)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym (23 083) (12117) (5551) (2.899)
Strata na jednqg akcje zwyktq
Strata na jednqg akcje zwyktg (w PLN / EUR) (6.93) (11,60) (1,67) (2,78)
Rozwodniona strata na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) (6.93) (11,60) (1.67) (2,78)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1585 4,1803
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (52 972) 41972 (12 738) 10 040
§rodk| pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci 12814 29 519 308] 7061
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 153 599 (119 626) 36 936 (28 617)
Zmlgno neﬁp stanu srodkdw pienieznych iich 113 441 (48 135) 57 979 (11 515)
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1585 4,1803
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezegdlnienie 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014
Y 9 (niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Bilans
Aktywa 2193951 2189205 2181 924 517 612 513 621 522 554
Zobowigzania dtugoterminowe 567 885 526 842 540 300 133 979 123 605 129 398
Zobowiqgzania krotkoterminowe 2351875 2335120 2395513 554 871 547 854 573707
Kapitat wiasny przypadajacy (1043 636) | (944950) | (1023 562) (246 222) | (221 700) (245 135)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14295 3373 3354 3424
Liczba akgji ( w szt.) 14295000 | 14295000 14 295 000 14295000 | 14295000 14 295 000
?;Te;j”'a wazona liczoa akeji zwyktyeh (W |4 4 995000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000| 14295000
srednia wazona rozwodniona liczoa akell |4 4 295000 | 14295000 | 14295000 14295000 | 14295000 14295000
zwyktych (w szt.)
)'VEC’JTR?SC ksiegowa na jednq akcje (w PLN (73.01) (66,10) (71,60) (17.22) (15,51) (17.15)
Zadeklarowana lub wyptacona ) ) ) ) ) )
dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2386 4,2623 4,1755
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.06.2014

(niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane)

Aktywa
Aktywa trwate 987 846 990 927 1072886 1106 915 1077 670
Wartoé¢ firmy 306 892 311 423 381 686 385518 385518
Wartoéci niematerialne 9 829 10137 11 345 10967 12189
Rzeczowe aktywa trwate 261 682 258 272 258 238 284775 286 360
Nieodnawialne zasoby naturalne 35105 36782 36782 36782 36782
Nieruchomosci inwestycyjne 208 372 211920 213783 207 871 208 503
Inwestycje dtugoterminowe 7577 7577 7 577 7 577 7577
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach 36 600 37 047 46 447 60 459 60 459
Naleznosci 46 299 43 290 57 212 51983 26 627
Pozyczki udzielone 131 38 38 219 214
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1514 1624 1673 2 524 2514
Qggr‘:’o%ézfe“sg odroczonego podatku 69 090 67 577 54 887 55744 47 254
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4755 5240 3218 2 496 3673
Aktywa obrotowe 1206 105 1124 670 1116319 1075009 1095 451
Zapasy 54199 57016 61596 79 255 94 081
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 323 699 309 925 272 467 347 627 322 704
Eoollee_zzr?ooééccii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 507 949 639 494 534814 482 053 481 451
g‘g'fﬁggifj{égg“*“ biezqcego podatku 10 385 3401 14240 7263 10037
Pozyczki udzielone 203 269 381 313 241
Pochodne instrumenty finansowe - - - 74 70
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - 19 105 25003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 244 785 66 481 104 693 126 140 148 625
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 42 317 46 150 52 247 11 200 10 689
f\;:;/(avzl(:(;zzsklosyfikowone jako przeznaczone do 2568 1934 75 881 1979 2 550
Aktywa razem 2193 951 2115597 2189 205 2181924 2173121
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na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.06.2014
(niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane)
Pasywa
Kapitat wiasny (725 809) (804 710) (672 757) (753 889) (750 050)
Kapitat wiasny przypadajqcy akcjonariuszom (1043636)| (1040792)| (944950)| (1023562)| (1017 235)
jednostki dominujagcej
Kapitat podstawowy 14295 14295 14 295 14 295 14295
Akcje wtasne (-) - - - - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci 733 348 733 348 733 348 733 348 733 348
nominalnej
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (792) (541) (742) (3718) (3234)
przeptywy
ROZI’]IC? kursowe z przeliczenia jednostek (12 139) (12 148) (3 765) (642) (643)
zagranicznych
Pozostate kapitaty 494794 494 277 524075 544 518 544 609
Zyski (straty) zatrzymane: (2273141) | (2270023) | (2212161)| (2311363)| (2305610)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2174 148) (2182 569) (2127 773) (2 145 500) (2 145 500)
- Zysk (sfrata) netto biezqcego roku przypadajacy (98 993) (87 454) (84388) |  (165863)| (160 110)
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziaty niekontrolujace 317 827 236 082 272193 269 673 267 185
Zobowigzania 2919760 2 920 307 2861962 2935813 2923171
Zobowigzania diugoterminowe 567 885 559 186 526 842 540 300 541 213
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 51 251 49 239 54 959 33 897 34 330
Leasing finansowy 11423 12 495 13 096 13191 13 451
Pochodne instrumenty finansowe 978 668 9216 4594 3997
Pozostate zobowigzania 98 627 90 061 69 619 24 940 25 507
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5647 5604 4707 3724 2078
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 26 793 95937 05 475 03 754 93397
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 372219 374 100 356 892 434 956 437 193
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1017 1062 1184 1244 1330
Zobowiqgzania krétkoterminowe 2 351875 2361121 2335120 2395513 2 381 958
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1421 971 1376 412 1345957 1 400 724 1398711
Leasing finansowy 2936 2974 2 454 2 585 2582
Pochodne instrumenty finansowe - - - 12 185
Zobowigzania z fytutu dostaw i ustug oraz 616 150 683 417 700 227 699 270 729 859
pozostate zobowigzania
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 161076 93 533 126 375 152 317 96761
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 626 1423 897 673 619
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 30058 38 247 37 490 29 961 32 489
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 112 623 159 750 103 885 106 317 118 189
Dotacje rzgdowe - - - 3 6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 435 5365 2244 3 651 2 554
Zobowigzania zwigzane z aktywami
. . - - 15 591 - 3
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 2193 951 2115597 2189 205 2181924 2173121
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

m Il kwartaty Il kwartat !l kwartaty
wartat . narastajgco
narastajgco 01.07.2014 -
e 01.07.2015 - 01.01.2014 -
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 30.09.2014
30.09.2015 . 30.09.2014
. 30.09.2015 (niebadane, .
(niebadane) . (niebadane,
(niebadane) | przeksztatcone)
przeksztatcone)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 367 085 1139 042 365 460 987 973
Przychody ze sprzedazy produktéw 204 287 670 892 279 739 738 701
Przychody ze sprzedazy ustug 162010 463 654 72 840 231 367
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 788 4 496 12 881 17 905
Koszt wiasny sprzedazy (331 324) (1072 148) (339 129) (910 009)
Koszt sprzedanych produktéw (180 434) (616 819) (259 399) (654 626)
Koszt sprzedanych ustug (149 987) (450 596) (66 266) (233 481)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (903) (4 733) (13 464) (21 902)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35761 66 894 26 331 77 964
Koszty sprzedazy (7 578) (18 538) (5 700) (28 931)
Koszty ogdlnego zarzgdu (18 214) (60 309) (19 098) (57 803)
Pozostate przychody operacyjne 2 471 20199 4 349 60797
Pozostate koszty operacyjne (17 400) (113 700) (5957) (211 81¢)
Koszty restrukturyzacii - (7 554) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 960) (113 008) (75) (159 789)
Koszty finansowe netto (1599) (1 645) (2 809) (6 192)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych
s (466) 565 - -
metodqg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 025) (114 088) (2 884) (165 981)
Podatek dochodowy (2795) (7 624) (2110) (4191)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9 820) (121 712) (4 994) (170 172)
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - (55) 1785 4084
Zysk (strata) netto (9 820) (121 767) (3 209) (166 088)
Zysk (strata) netto przypadajacy: (9 820) (121 767) (3 209) (166 088)
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (11 539) (98 993) (5753) (165 863)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1719 (22 774) 2 544 (225)
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2015

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

I kwartat Il kwartaty Il kwartat r:'('):‘;:fOHGL‘;
01.07.2015 - narastajgco 01.07.2014 - 01.01 2(1)?4_
Wyszczegdlnienie 36 09' 2015 01.01.2015 - 30.09.2014 36 09; 2014
(nie.bo.done) 30.09.2015 (niebadane, (nie.bo.dcme
(niebadane) | przeksztatcone) ‘
przeksztatcone)
Zysk (sfrcﬂ.q) n?ﬂo z dziatalnosci kontynuowanej (9 820) (121 712) (4 994) (170 172)
przypadajgcy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (11 539) (98 965) (6 648) (167 911)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1719 (22 747) 1654 (2 261)
Zysk (sfrui.u) m.aﬂo z dziatalnosci zaniechanej ) (55) 1785 4084
przypadajgcy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej - (28) 895 2048
- akcjonariuszom niekontrolujgcym - (27) 890 2 036
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
. . P (9 820) (121 767) (3 209) (166 088)
zaniechanej przypadajqcy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (11 539) (98 993) (5753) (165 863)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1719 (22 774) 2 544 (225)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14295 000 14295 000 14 295 000
s;re;jmo wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,81) (6,92) (0,47) (11,75)
- rozwodniony (0.81) (6,92) (0,47) (11,75)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,81) (6.93) (0,40) (11,60)
- rozwodniony (0.81) (6,93) (0,40) (11,60)
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2015

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Il kwartaty Il kwartat U kworTo+y

Il kwartat narastajqeo 01.07.2014 - narastajgco

A 01.07.2015 - O 01.01.2014 -

Wyszczegolnienie 30.09.2015 01.01.2015 - 30.09.2014 30.09.2014

(nie.bo.dcme) 30.09.2015 (niebadane, (nie.bc:.done

(niebadane) | przeksztatcone) ’
przeksztatcone)
Zysk (strata) netto (9 820) (121 767) (3 209) (166 088)

dotyczqce pozycji:

Inne catkowite dochody, ktdre zostanq przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkdw,

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych

dochodach catkowitych (309) (61) (59¢) (1670)
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za (63) (8 510) 8 (57 792)
granicq

Podatek dochodowy odnoszqgcy sie do sktadnikdw 59 12 114 1 561
innych dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody, ktdre nie zostanq przeklasyfikowane za zyski lub straty, dotyczqce pozyciji:

Zyski/Straty aktuarialne dotyczqce $wiadczeh

pracowniczych (233) (551) (186) 14
Podatek dochodowy odnoszqgcy sie do sktadnikdw

innych dochodéw catkowitych 4 105 34 (3)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (501) (9 005) (626) (57 890)
Catkowite dochody (10 321) (130 772) (3 835) (223 978)
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (11899) (107 689) (6 325) (211 861)
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 1578 (23 083) 2 490 (12117)

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA TRZECI KWARTAL 2015 ROKU

I. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG W TRZECIM

KWARTALE 2015 ROKU

W trzecim kwartale 2015 roku sprzedaz Grupy Kapitatowej PBG wyniosta 367 min zt i byta nieznacznie wyzsza od poziomu
sprzedazy z analogicznego okresu roku poprzedniego. Natomiast za trzy kwartaty narastajgco przychody ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej PBG osiggnety warto$¢ 1 mid 139 min zt, to jest o 151 min zt wiecej w poréwnaniu do ich wartosci z
analogicznego okresu roku poprzedniego. W frzecim kwartale 2015 roku Grupa PBG wygenerowata zysk brutto ze
sprzedazy na poziomie 35,8 min zt, a w trzech kwartatach 2015 roku narastajgco zysk brutto ze sprzedazy osiagnagt
poziom 66,9 min zt. Analogicznie, w poréwnywalnych okresach roku ubiegtego, byto to odpowiednio 26,3 min zt oraz 78
min zt.

Najwiekszy i zarazem pozytywny wptyw na skonsolidowane wyniki Grupy PBG zanotowane w trzech kwartatach

biezgcego roku miaty wyniki wypracowane przez Grupe Kapitatowq RAFAKO.

Podsumowanie lll kwartatu 2015 roku:
a) Wypracowanie przychoddéw ze sprzedazy w wysokosci 367 min zt, 1j. kwoty nieznacznie nizszej niz w trzecim

kwartale roku ubiegtego.

b) Zysk brutto ze sprzedazy w wysokoéci 26,3 min zt w pordwnaniu do zysku w wysokosci 30,8 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

c) Strata z dziatalnosci operacyjnej w kwocie blisko 5 min zt w poréwnaniu do straty na poziomie 75 tys. zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

d) Strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego uksztattowata sie na poziomie 12 min zt w

poréwnaniu do 5,8 min zt straty osiggnietej w trzecim kwartale 2014 roku.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

e) Spdtka PBG w trzecim kwartale 2015 roku wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 28,2 min zt (co
stanowi 7,5% sprzedazy Grupy Kapitatowej PBG), wypracowujgc przy tym strate operacyjng na poziomie 11,34
min zt oraz strate netto w kwocie 11,4 min zi.

f)  Grupa RAFAKO wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 321 min zt (co stanowi 87% sprzedazy
Grupy PBG), wypracowujqgc przy tym zysk operacyjny na poziomie 10,7 min zt oraz zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynoszqcy 7,6 min zi.

g) 1 pazdziernika 2015 roku warto$¢ portfela zamdwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita ok. 5,4 mid zt, z czego
ok. 590 miIn zt przypada do realizacji w 2015 roku. Najwiekszy udziat w strukturze portfela zamodwien stanowig
obecnie kontrakty z segmentu budownictwa energetycznego — 94%. Drugim co do wielkosci segmentem w
portfelu jest segment gazu ziemnego, ropy naffowej i paliw — prawie 6%. Pozostate segmenty nie majg

istotnego znaczenia.

SZACOWANY PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 PAZDZIERNIKA 2015 (w % i PLN min)

Budownictwo energetyczne 94.0%
100,0%

Na wyniki przysztych okreséw wptyw bedg mialy nastepujace dziatania:

3.1

1. Redlizacja portfela zamdwien o wartoéci 5,4 mid zt, z czego 5,08 mid zt to kontrakty z segmentu budownictwa
energetycznego.
2. Udziat w przetargach i pozyskanie najoardziej znaczgcych kontraktéw na:
0 Budowe i rozbudowe gazociggdw przesytowych oraz instalacji do wydobycia gazu ziemnego i ropy
naffowej;
0 Budowe blokéw energetycznych;
o Budowe instalacji ochrony srodowiska.

3. Dalsza reorganizacja i restrukturyzacja spétek z Grupy PBG.

Wskazniki rentownosci osiggniete przez Grupe PBG w omawianym okresie finansowym

Wskazniki rentownosci Il kwartaty narastajgco 2015 Il kwartaty narastajgco 2014

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 5.9% 7.9%
Rentownos¢ operacyjna? -9.9% -16,2%
Rentownos¢ netto? -8,7% -16,8%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

Pozytywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej PBG majg wyniki wypracowane przez Grupe RAFAKO. W trzech
kwartatach narastajgco Grupa RAFAKO wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 1,017 mid zt osiggajac przy

tym blisko 10-cio procentowq marze brutto ze sprzedazy. Mozna szacowad, ze przychody Grupy RAFAKO stanowiqg
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

okoto 86% sprzedazy Grupy Kapitatowej PBG. Istotny wptyw na uzyskany poziom sprzedazy Grupy RAFAKO miaty
przychody z realizacji kontraktu na budowe bloku energetycznego w Elektrowni Jaworzno o mocy 210 MW.

Za trzy kwartaty narastajgco 2015 roku Grupa RAFAKO wypracowata zysk operacyjny wynoszgcy 33,3 min zt oraz zysk
netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 21,5 min zt.

Biorgc pod uwage powyzsze wyniki Grupy RAFAKO w trzech kwartatach narastajgco Grupa Kapitatowa PBG
odnotowata rentowno$¢ brutto ze sprzedazy na poziomie 5,9%, rentowno$¢ operacyjng na poziomie minus 2,9% oraz

rentowno$¢ netto wynoszgcg minus 8,7%.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG nadal w sposdb istotny wptywajg zdarzenia
jednorazowe - takie jak na przyktad dokonany w drugim kwartale 2015 roku odpis warto$ci wartosci firmy spétki zaleznej
RAFAKO SA w kwocie 74,8 min zt.

Wykres 1: PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO
ZA TRZY KWARTALY 2015 R.

M g3z ziemny, ropa naftowa i paliwa B budownictwo energetyczne inne
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wykres 2: WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY
NARASTAJACO ZA TRZY KWARTALY 2015 R. (w tys. zt)

inne

B budownictwo energetyczne

1014 336

B gaz ziemny, ropa naftowa i
paliwa

102 674

Wykres 3: MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH DZIALALNOSCI NARASTAJACO W TRZECH
KWARTALACH 2015 R.

20,0%

10,0%

8,.2%
0)0% il . - . :
MOwa i budownictwo energetyczne inne

_10)0% paliwa

-20,0%

-30,0%

-40,0%

-50,0%
2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ KOSZTOW FINANSOWYCH
1. Pozostate przychody operacyjne
Za trzy kwartaty narastajgco 2015 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 20,2 min zt, z czego naijistotniejszg
pozycje stanowi odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikdw aktywdw w kwocie 7 min zt. Kolejng istotng

pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowiq odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng w wysokosci
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2015  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

5,4 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych

zmalata 0 67%.

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec trzeciego kwartatu 2015 roku wyniosty 113,7 min zt i byty nizsze niz ich warto$¢ w
ubiegtym roku o 46%. Na koszty te sktadajg sie miedzy innymi: odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikdw aktywdw w
wysokosci 105,6 min zt, w tym: 74,8 min zt z tytutu utraty warto$ci wartodci firmy spotki zaleznej RAFAKO. Podstawq do
przeprowadzenia odpisu byta przygotowana na zlecenie Zarzadu PBG wycena wartosci godziwej akcji RAFAKO przez
niezaleznego doradce.

Kolejng istotng pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowi dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych w

kwocie 1,8 min zt oraz odsetki od zobowigzan — kwota 1,4 min zt.

3. Koszty finansowe

Na koniec trzeciego kwartatu 2015 roku koszty finansowe netto (umniejszone o przychody finansowe) wyniosty 1,6 min zt
i byta to kwota nizsza od ich wartoéci na koniec analogicznego okresu 2014 roku, ktéra wyniosta 6,2 min zt. Przychody
finansowe Grupy za trzy kwartaty 2015 roku uksztattowaty sie na poziomie 3,5 min zt w poréwnaniu do kosztéw
finansowych na poziomie 5,2 min zt, natomiast w okresach poréwnywalnych odpowiednio wynosity: 3,3 min zt przychody
finansowe i 9,6 min zt koszty finansowe. Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych stanowiq odsetki od kredytow w

kwocie 4,3 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego kwota odsetek od kredytdw wyniosta 7,7 min zt.

3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeptywoéw pienieznych w tys. zt 3Q 2015 3Q 2014

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -52 972 +41 972
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej +12 814 +29 519
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +153 598 -119 626
$rodki pieniezne netto na koniec okresu +244 785 +126 140

W rachunku przeptywdw pienieznych w okresie 9 miesiecy 2015 roku Grupa PBG wygenerowata ujemne saldo srodkéw
pienieznych w toku dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 52,9 min zt. Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku
dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie ksztattowato sie na poziomie 12,8 min zt. Saldo srodkéw pienieznych
wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej osiggneto poziom dodatni w omawianym okresie i wyniosto 153,6 min
zt. Na dodatnie saldo przeptywdw pienieznych w dziatalnoici finansowej przetozyty sie wptywy z emisji akcji w spdtce

zaleznej RAFAKO w kwocie 89 min zt oraz wptywy z tytutu zaciggnietych przez Grupe PBG kredytdw w kwocie 78,2 min zt

Charakter przeptywéw pienieznych 3Q 2015 3Q 2014

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej - +
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej + +
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej + -
$rodki pieniezne netto na koniec okresu + +
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2015

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2015 ROKU (NIEBADANE)

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy akciji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
wyceny
fransakcji
zabezpieczajqg
cych
przeptywy

Roznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

Razem

Udziaty
niekontrolujgce

Kapitat
witasny
razem

Saldo na dzieh 01.01.2015 roku
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

(742)

(3765)

524 075

(2212 161)

(944 950)

272193

(672 757)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

(742)

(3765)

524 075

(2212 161)

(944 950)

272193

(672 757)

Imiany w kapitale wiasnym w
okresie od 01.01- 30.09.2015 roku

Emisja akciji

Wycena opciji (program ptatnosci
akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Inne korekty

Reklasyfikacja pozycji kapitatowych
powstatych na utracie kontroli
Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat

(27 353)

(22 105)

20 448

36 407
(51)

22105

(20 448)

9054

(51)

68717

77 771

(51)

Razem transakcje z wiascicielami

(29 010)

38 013

9003

68 717

77 720

Zysk netto za okres od 01.01 do
30.09.2015 roku

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01
do 30.09.2015 roku

(50)

(8 374)

(271)

(98 993)

(98 993)

(8 696)

(22 774)

(309)

(121 767)

(9 005)

Razem catkowite dochody

(50)

(8 374)

(271)

(98 993)

(107 689)

(23 083)

(130 772)

Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaoz
przeszacowanych srodkéw
frwatych)

Saldo na dzien 30.09.2015 roku

14 295

733 348

(792)

(12139)

494 794

(2273 141)

(1 043 636)

317 827

(725 809)
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2015

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2014 ROKU (BADANE)

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
witasne

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z
wyceny
transakcji
zabezpieczajg
cych
przeptywy

RozZnice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

Razem

Udziaty
niekontrolujgce

Kapitat
wtasny
razem

Saldo na dzieh 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

(2 364)

(3 190)

644 764

(2 245 138)

(858 283)

275 437

(582 84¢6)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

(2 364)

(3 190)

644764

(2 245 136)

(858 283)

275 437

(582 846)

Imiany w kapitale wtasnym w
okresie od 01.01- 31.12.2014 roku

Emisja akcji

Wycena opciji (program ptatnosci
akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Inne korekty

Reklasyfikacja pozyciji kapitatowych
powstatych na utracie konftroli
Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat

(358)

(13 983)

(103 874)

(494)

13 983

103 874

2224

(605)

(605)

Razem transakcje z wiascicielami

(118 215)

117 363

(852)

1619

767

Zysk (strata) netto za okres od 01.01
do 31.12.2014 roku

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01
do 31.12.2014 roku

1622

(575)

(2 474)

(84 388)

(84 388)

(1 427)

3 589

(8 452)

(80799)

(9 879)

Razem catkowite dochody

1622

(575)

(2 474)

(84 388)

(85 815)

(4 863)

(90 678)

Przeniesienie do zyskéw
zatrzymanych (sprzedaoz
przeszacowanych srodkdw
frwatych)

Saldo na dzien 31.12.2014 roku

14 295

733 348

(742)

(3 765)

524 075

(2212 161)

(944 950)

272193

(672 757)
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2014 ROKU (NIEBADANE)

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wtasne

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z
wyceny
fransakcji
zabezpieczajqg
cych
przeptywy

Roznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zaleznych

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

Razem

Udziaty
niekontrolujgce

Kapitat
witasny
razem

Saldo na dzieh 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

(2 364)

(3 190)

644764

(2 245 136)

(858 283)

275 437

(582 846)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

(2 364)

(3 190)

644 764

(2 245 136)

(858 283)

275 437

(582 84¢6)

Imiany w kapitale wtasnym w
okresie od 01.01- 30.09.2014 roku

Emisja akciji

Wycena opciji (program ptatnosci
akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Inne korekty

Reklasyfikacja pozycji kapitatowych
powstatych na utracie kontroli
Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat

47159
(2)

43

(358)

(13 984)

(85912)

85912

(605)

53 548

(8)

(605)

Razem transakcje z wiascicielami

47 200

(100 254)

99 636

46 582

6 353

52 935

Zysk netto za okres od 01.01 do
30.09.2014 roku

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres 01.01 -
30.09.2014 roku

(1 354)

(44 652)

(165 863)

(165 863)

(45 998)

(225)

(11892)

(166 088)

(57 890)

Razem catkowite dochody

(1 354)

(44 652)

(165 863)

(211 861)

(12117)

(223 978)

Przeniesienie do zyskéw
zatrzymanych (sprzedaoz
przeszacowanych srodkdw
frwatych)

Saldo na dzien 30.09.2014 roku

14 295

733 348

(3718)

(642)

544 518

(2311 363)

(1023 562)

269 673

(753 889)
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Otrzymane dywidendy

11

Il kwartaty 0 kworTo+y
narastajgco r(w)?rg ]S 120(1)?2?
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 36.09;.20]4
30.09.2015 .
(niebadane) (niebadane,

przeksztatcone)
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej (114 088) (165 981)
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej (66) 5080
Zysk (strata) netto przed opodatkowaniem (114 154) (160 901)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa tfrwate 10 922 11 091
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 3317 3255
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych (371) -
Zmiana wartoéci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych przez
rachunek zyskéw i strat (348) (464)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z kapitatu - 785
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 77 948 39 833
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (271) 1512
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) (373) 111 622
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 98 (2 54¢6)
Koszty odsetek 6143 8572
Przychody z odsetek (671) (2 024)
Ofrzymane dywidendy (11) (14)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci (565) -
Inne korekty (856) 6748
Korekty razem: 94 262 178 370
Zmiana stanu zapaséw 8379 (21 359)
Zmiana stanu naleznosci 17 682 116 034
Zmiana stanu zobowigzan (57 515) 132765
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 30 298 (75 613)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (16 530) (122 643)
Imiany w kapitale obrotowym (17 688) 29 184
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (89) (59)
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (518) (13)
Zaptacony podatek dochodowy (14 787) (4 609)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (52 972) 41 972
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (952) (868)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (14776) (4517)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1886 3410
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (457) (306)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 6 863 4 571
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 48 000 -
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 143 21 448
Pozyczki udzielone - (612)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (5263)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 1272
Otrzymane odsetki 102 2 051
Inne wptywy 4 10 580
Inne wydatki inwestycyjne (28 010) (2 260)

13
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$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 12814 29 519
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji spotki zaleznej 89 225 190
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - 32 489
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 78 220 10 585
Sptaty kredytdow i pozyczek (2 965) (151 0640
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (4 435) (2 686)
Odsetki zaptacone (5 591) (9 968)
Odsetki od lokat (od srodkéw z nadwyzki finansowej) 359 1899
Inne wptywy/wydaftki (1214) (466)
Dywidendy wyptacone - (605)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 153 599 (119 62¢6)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 113 441 (48 135)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqgtek okresu 131742 173894
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych -398 381
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 244 785 126 140

2 INFORMACJA DODATKOWA DO S$SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA Il KWARTAL 2015 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatowej PBG

2.1.1. Spétka dominujaca

Jednostkg dominujgcq Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”, ,,Grupg Kapitatowqg PBG”, ,,Grupq”)
jest PBG SA w upadtosci uktadowej (dalej zwana ,Spdtkg dominujacq”, ,,Jednostkg dominujacq”) (sktad Grupy
Kapitatowej przedstawia Nota 2.1.3). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzednia 2015 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 9 miesiecy
zakohczony dnia 30 wrzeénia 2014 oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku. Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéow i
strat oraz $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw obejmujg dane za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku oraz dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku.
Spotka dominujgca Grupy Kapitatowej zostata utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z
dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 631048917. Akcje
Spotki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo. W
dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane Przedstawicielstwo Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej na
Ukrainie. Celem otwarcia przedstawicielstwa byto badanie rynku Ukrainy, nawigzywanie kontaktéw z firmami w zakresie
budownictwa i ustug towarzyszqgcych.

Czas trwania Spdtki dominujgce] oraz Spétek wechodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej
Sktad Zarzgdu Spditki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzieh 30.09.2015 roku, 31.12.2014 roku i
30.09.2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30.09.2015 roku
Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
Jerzy Wigniewski - Prezes Zarzadu Maciej Bec?norlqewmz - Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej
Mariusz kozyfiski - Wiceprezes Zarzqdu Mo’rgorzo’rq WiSniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Dariusz Szymanski - Wiceprezes Zarzqdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2014 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzqdu Maciej Beqnorklewcz - Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Mariusz kozyfiski - Wiceprezes Zarzqdu Mo’rgorzo’rq WiSniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 30.09.2014 roku
Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
Jerzy Wigniewski - Prezes Zarzadu Maciej Beqnorklewmz - Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej
Pawet Mortas — Wiceprezes Zarzqdu Mo’rgorzo’rg Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej
Marriusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski- Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak — Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Norbert Stowik — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji w sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spdtki dominujacej zaszty zaprezentowane ponizej
zmiany.

*,

% W dniu 4 wrzeénia 2015 roku powotano Pana Dariusza Szymanskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu,
% W dniu 7 pazdziernika 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Przemystaw
Szkudlarczyk,

*,

% Wdniu 7 pazdziemika 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano Pana Jacka Krzyzaniaka.
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Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. na dzieh 16 listopada
2015 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien przekazania raportu

Sktad Zarzgdu Spoétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jerzy Winiewski - Prezes Zarzadu Maciegj Beqnorklewwz — Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Mariusz kozyfiski - Wiceprezes Zarzqdu Mo’rgorzo’rg Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej

Kinga Banaszak - Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Andrzej Stefan Gradowski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Bozena Ciosk — Cztonek Zarzgdu Jacek Krzyzaniak — Cztonek Rady Nadzorczej

2.1.2. Charakter dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki dominujacej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii z obszaru gazu
ziemnego, ropy naftowej oraz paliw i zwigzane z nig doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG $wiadczy ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji budowlanych w segmentach: gazu
ziemnego, ropy naftowej i paliw oraz energetycznym. Grupa dziata réwniez na rynku deweloperskim.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Spdtki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony w tabeli

zamieszczonej w nocie 2.1.3 niniejszego sprawozdania.
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2.1.3. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupe Kapitatowq PBG tworzg Spdtka dominujgca oraz nastepujace Spdiki:

Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

(wg PKD - 2007) 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Reprodukcja zapisanych
: BGZ Avatia 62-081 nosnikow informacii 99,90% 99,90% 99.90%
(p” e Przezmierowo PKD 18.20.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35, | ydobywanie kamieni
Brokam ozdobnych oraz kamienia
Sp.zo0.0 Wysogofowo dla poftrzeb budownictwa
I 62 - 081 : . ’ 100,00% 100,00% 100,00%
(2) P skat wapiennych, gipsu ,
Przezmierowo . .
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
Kupno i sprzedaz
PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
So. 7 0.0 Wysogotowo rachunek PKD 68.10.Z
P.20.0. 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00% 100,00%
(3)
Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi PKD
68.20.Z
PRG Erico ul. Skérzewska 35, Dziatalnos¢ firm centralnych
So.70 g Wysogotowo (Head Offices) i holdingdw, z
P.20.0. 62 -081 wytgczeniem holdingdéw 100,00% 100,00% 100,00%
(4) °
Przezmierowo finansowych
POLSKA PKD 70.10.Z
Realizacja projektow
. budowlanych zwigzanych ze
Gorecka Projekt ul. Skorzewska 35, wznoszeniem budynkdw PKD
$p.z0.0 Wysogotowo 41.10.7
P.20.0. 62 - 081 A . 100,00% 100,00% 100,00%
(5) e Wynajem i zarzgdzanie
Przezmierowo . PSS .
POLSKA nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
4 Afentrikas,
PBG Dom Invest Afentrika Court . .
Limited Office 2 Posiadanie . 100,00% 100,00% 100,00%
(6) P.C. 6018 Larnaka aktywow inwestycyjnych
Cypr
ul. Skérzewska 35,
Erigo | So. 7 0.0 Wysogotowo Kupno i sprzedaz
go1sp.z0.0. 62-081 nieruchomoéci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
(7)
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Eriqo Il Sb. 7 0.0 Wysogotowo Kupno i sprzedaz
go fl>p.z0.0. 62 -081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
(8)
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
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Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

(wg PKD -2007) 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(E;')go ' Sp.z 0.0. 62081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(E]' o IVSp.zo.o. 62081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
. Wysogotowo Kupno i sprzedaz
(E]' v Vsp.zo.o. 62081 nieruchomosci na wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
(Egg\‘i/:]\i/es._ps"\j@‘o‘ SKA | Ul skérzewska 35,
I Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Investment - .
SO 70.0. W 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
o?g.;oni.zo.cji SKA) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
(12)
ul. Skérzewska 35, Realizacia proiekiow
City Development Wysogotowo budowlcin pChJZWi zanveh ze
Sp.zo.o0. 62 - 081 B4 qzany 100,00% 100,00% 100,00%
L wznoszeniem budynkow PKD
(13) Przezmierowo 41107
POLSKA o
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo.0. zVQyi%%(]DTOWO budowlanych zwigzanych ze 100,00% 100.00% 100.00%
Ecoria Il SKA g wznoszeniem budynkéw PKD s e e
(14) Przezmierowo 41102
POLSKA T
Kupno i sprzedaz
ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wtasny
E’BGZ Zoom Invest X Wysogotowo rachunek PKD 68.10.2
Inpi/.es’r I. SkA 62 - 081 Wynajem i zarzgdzanie 100,00% 100,00% 100,00%
(15) Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
POLSKA lub dzierzawionymi
68.20.ZPKD
PBG Dom Invest X ul. Skorzewska 35, Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. Wysogotowo nieruchomosci na wtasny
Ztotowska 51 SKA 62 _,08.] rachunek PKD 68.10,Z 100.00% 100.00% 100.00%
(16) Przezmierowo
POLSKA
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo0.0 Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
o 62 - 081 . . 100,00% 100,00% 100,00%
Quadro House SKA P wznoszeniem budynkow PKD
(17) Przezmierowo 41102
POLSKA o
PBG Erigo Projekt ul. Skorzewska 35, Realizacja projektow
Sp.zo0.0 Wysogotowo budowlanych zwigzanych ze
. 62 -081 . . 100,00% 100,00% 100,00%
Strzeszyn SKA P wznoszeniem budynkow PKD
(18) Przezmierowo 41102
POLSKA o
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Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

(wg PKD -2007) 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014
ul. Skérzewska 35,
PBG Dom Invest X Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(19) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Projekt Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(20) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
PBG Erigo Finanse Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(21) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
Sngz Iingo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
Plo.’ron.H.oTeI SKA 62 — 108‘1 zakwaterowania 100,00% 100,00% 100,00%
(22) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
. . ul. Skérzewska 35,
Sngz Iingo Projekt Wysogotowo Hotele i podobne obiekty
L 62 - 081 zakwaterowania 100,00% 100,00% 100,00%
Malta Hotel SKA L.
(23) Przezmierowo PKD 55.10.Z
POLSKA
ul. Skérzewska 35,
Ecoria Wysogotowo Kupno i sprzedaz
Sp.zo.0. 62 - 081 nieruchomosci na wtasny 100,00% 100,00% 100,00%
(24) Przezmierowo rachunek PKD 68.10,Z
POLSKA
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, | Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 — 623 Poznah pieniezne 100,00% 100,00% 100,00%
(25) POLSKA PKD 64.19.Z
Energopol ul. Kondrativka 1, . .
Ukraina 04201 Kijow Ef&cﬁéirg_en:gﬁgzow " 49,00% 49,00% 49,00%
(26) UKRAINA Y
Budownictwo budynkdw i
innych budowli, montaz i
instalacja konstrukcii
Poicmaspotka | U Kondratuka 1, | B0 e
AKCVi 04201 Kijéw acia bud ) Tw 100,00% 100,00% 100,00%
yjna organizacja budownictwa
UKRAINA SN .
(27) obiektow nieruchomosci w

celu sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
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Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

(wg PKD =2007) 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.zo.0. 62 -081 kredytow 100,00% 100,00% 100,00%
(28) Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA
. Wydobywanie kamieni
PBG oil and gas ul. Skorzewska 35, ozdobnych oraz kamienia
Sp.zo.0 Wysogotowo dla potrzeb budownictwa
o 62 -081 : ; ’ 25,00% 25,00% 25,00%
(29) Przesmi skat wapiennych, gipsu ,
rzezmierowo . .
POLSKA kredy i tupkéw
PKD 08.11.Z
ul. Skérzewska 35, | VWydobywanie kamieni
. ozdobnych oraz kamienia
Bathinex Wysogotowo dla poftrzeb budownictwa
Sp.zo.0. 62 -081 poTrze . ’ 100,00% 100,00% 100,00%
P skat wapiennych, gipsu ,
(30) Przezmierowo . .
POLSKA kredy i tupkdw
PKD 08.11.Z
Kostaki
Pandelidi 1,
Multaros Trading Kolokasides Posiadanie
Company Limited Building, Aoierdw wartosciowyeh 100,00% 100,00% 100,00%
(31) 3rd floor, 1010 Pap Y
Nikozja
CYPR
ul. tgkowa 33, Produkcja generatoréw pary
RAFAKO SA 47-400 z wyjatkiem kottéw do
(32) Racibodrz, centralnego ogrzewania 50.000001% 61.01% 61.01%
POLSKA gorgcg wodq (25.30.Z)
PGL - DOM ul. Bukowa 1,
Sp.zo.0. 47-400 Obstuga nieruchomosci na
(33) Raciborz, wiasny rachunek (68.327) | 20000001% | 61.01% 61.01%
POLSKA
Ul takowa 33 Dziatalnos$¢ w zakresie
RAFAKO ENGINEERING 47‘_430 ’ projektowania
Sp.zo.o. - budowlanego, 37.76% 61,01% 61,01%
(34) Raciborz, urbanistycznego
POLSKA yeznego,

technologicznego (71.12.Z)
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Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat Grupy

(wg PKD -2007) 30.09.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014
ENERGOTECHNIKA Dziatalno$¢ w zakresie
Engineerin ul. Bojkowska 43C, projektowania
S o o 9 44-100 Gliwice budowlanego, 36,84% 50,93% 51,35%
urbanistycznego,
(5’5) <O POLSKA banist g
technologicznego (71.12.Z)
Dziatalno$¢ w zakresie
RAFAKO projektfowania
ENGINEERING Belarad technologicznego tqcznie z
SOLUTION SER%IA doradztwemii 38,50% 46,98% 46,98%
doo sprawowaniem nadzoru dla
udownictwa, przemystu i
36 bud ictw tui
ochrony §rodowiska (74203)
RAFAKO Montaz urzgdzeh w
I(-|3u7r)190ry Kit. &Jggg\{esz’r, przemysle energetycznymi 50,000001% 61,01% 61,01%
chemicznym
Realizacja projektow
budowlanych oraz
zwigzanych z budowq drég i
autostrad, drég szynowych i
ul. takowa 33 kolei podziemnej, mostéw
EOOTRK Sb. 7 0.0 47'_480 ! i tuneli, dziatalnos¢ w
(38) P.20.0. Raciborz zakresie inzynierii i doradztwa | 50,000001% 61,01% 61,01%
POLSKA ’ technicznego i naukowego,
produkcja, naprawa i
konserwacja maszyn i
urzqdzen, wytwarzanie,
przesytanie i handel energiq
elekfrycznag.
Realizacja projektow
budowlanych, dziatalno$¢ w
E003B7 So. 7 0.0 Z;_jggowo 33, zakresie doradztwa i
139) p.z0.0. el projektowania 50,000001% |  61,01% 61,01%
POLSKA ’ budowlanego,

inzynieryjnego
i technologicznego

Wartosci w powyzszej tabeli prezentujq udziat Spétki dominujacej w kapitatach poszczegdlnych Spdtek wehodzgeych w

sktad Grupy Kapitatowe.

Procentowy udziat w kapitale Spdtek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w postaci

procentu ztozonego (iloczynu procentowego udziatu Spdtki dominujace] w kapitale danej Spdtki i procentowego

udziatu tej Spotki w kapitale jej Spdtki zaleznej).

Liczba posiadanych akcji/udziatéw jest réwna ilosci gtoséw posiadanych przez Spdtke dominujgcg w Spdtkach

wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe.

Wyjgtek stanowi Spétka z Grupy Kapitatowej RAFAKO - Energotechnika Engineering Sp. z 0.0., udziat w kapitale ktérej

posiadajq Spotki:

. Rafako Engineering Sp. z o. o. posiadajgca 40,00% udziatéw w kapitale zaktadowym Spdtki Energotechnika

Engineering Sp. z 0.0., ktére uprawniajg do 57,14% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Wspdinikdw Spotki

Energotechnika Engineering Sp. z 0.0.

. PGL-DOM Sp. z 0. o. posiadajgca 43,48% udziatdw w kapitale zaktadowym Spétki Energotechnika Engineering

Sp. z 0.0., ktére uprawniajq do 31,06% praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdtki Energotechnika

Engineering Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa posiada 37,11 % praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spdtki Energotechnika
Engineering Sp. z 0.0.
Wszystkie podmioty wymienione w powyzszej tabeli, za wyjatkiem Energopol Ukraina SA (poz. 26), sq jednostkami
zaleznymi objetymi konsolidacjg metodqg petng. Energopol Ukraina SA w niniejszym $rédrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeta jest jako wspdine przedsiewziecie, zgodnie z wytycznymi MSSF 11.
Jednostka dominujgca posiada 25 % udziatdw w Spodtce zaleznej PBG oil and gas i zdecydowata o objeciu Spotki
zaleznej konsolidacjg metodqg petng, albowiem zgodnie z zapisami umowy wspdlnikdw, Spdtka dominujgca posiada
opcje kupna wszystkich pozostatych 75% udziatdw Ponadto Jednostka dominujgca posiada udziat przekraczajgcy 50%
w Spdtkach:

« Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

+  Hydrobudowa Polska SA w upadtosci likwidacyijnej,

«  Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

«  PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

«  Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,

«  KWG Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjne;j.
Z datg postanowienia sgdu, o postawieniu wyzej opisanych Spdtek zaleznych w stan upadtosci likwidacyjnej, Spdtka
dominujgca utracita konfrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne znalazty sie bowiem pod kontrolg

organdw postepowania upadtosciowego.
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Wspdlne przedsiewziecie

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU

PBG SA
W UPADLOSCI UKEADOWE! ‘
99,90% GRUPA KAPITALOWA PBG DOM *
PBG AVATIA SP. Z 0.0. %‘ 9,026043%
W UPADLOSCI UKEADOWE! <
100,00%
100,00% MULTAROS TRADING COMPANY
BROKAM SP. Z 0.0. >
<
0,
100,00 40,973958%
PBG UKRAINA
PUBLICZNA SPOLKA AKCYJNA < ‘ RAFAKO SA ‘é
PBG OPERATOR SP. Z 0.0 15 00,007
100,00%
25,00% 5 PGL-DOM SP. Z 0.0.
PBG OIL AND GAS SP. Z 0.0. <—

L1 A]

Fa
-H
- 49,00%

o 100,007 P00 [ RAFAKO ENGINEERING SP. 2 0.0 43,48%
= BATHINEX SP. Z 0.0. ’ —> - £0.0. !
E <

f
=

LAl
- 100,00% 40,00%

‘ WCHODNI INVESTSP.20.0. | ENERGOTECHNIKA ENGINEERING
| SP.Z0.0.
77,00% RAFAKO ENGINEERING
> SOLUTIONS DOO ‘
100,00% RAFAKO HUNGARY KFT
> '
100,00%
! EOO01RK Sp. z 0.0.
p ‘
49,00%
100’005 4 E003B7 S
p.zo0.0.
1
ENERGOPOL UKRAINA
<

Strukture Grupy Kapitatowej PBG Dom przedstawiono na schemacie ponize
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ PBG DOM NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU

[ PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWE) W

J
\V 100%
[ PBG DOM SP. Z 0.0. }
I—W 100% 45,45%
[ PBG DOM INVEST LTD
0,
—9[ GORECKA PROJEKT SP. Z 0.0. ] >4,55%
100%
4[ PBG ERIGO SP. Z 0.0. }
|
|
| 100% 9 99,2%
ERIGO I 5P.Z0.0. 0,8% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. MALTA HOTEL S.K.A. ‘%"
0,03% o
%[ ERIGO Il SP. Z 0.0. } . 99, 2%
0,8% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. QUADRO HOUSE e
0, SKA
%[ ERIGO Il SP. Z 0.0. ]
(V)
. | 08% [ ppGERIGO PROJEKT SP.Z 0.0, STRZESZYN SKA. |« 202%
100% GO IVSP.Z 0.0 2%
" S ERI .20.0.
0, 0,
0 1% 0,8% PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ECORIA 11 S.K.A. 99,2%
100% o — &
" S ERIGO V SP. Z 0.0.
100%
[ ERIGO IV SP. Z 0.0. S.K.A. ] [ ECORIA $P.Z 0.0. J%
99,97% 100%
Os([ CITY DEVELOPMENT SP. Z 0.0. ] [ PBG ERIGO FINANSE SP. 2 0.0. ]%
0,8% 99,2%
99,96% ‘ PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. ‘ %[ PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. INVEST | S.K.A. ]%
PLATAN HOTEL S.K.A.
0,04%
100% ) 2% 98%
" S PBG ERIGO PROJEKT SP. Z 0.0. J d PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. ZtOTOWSKA 51  |&—
100% )
PBG DOM INVEST X SP. Z 0.0. J
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W okresie trzech kwartatéw 2015 roku zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku miaty miejsce nastepujgce transakcje,

ktére wplynely na reorganizacje Grupy Kapitalowej PBG:

Sprzedaz akcji w spbice FPM SA
W dniu 30 grudnia 2014 roku Spétka zalezna RAFAKO SA zawarta przedwstepng warunkowg umowe sprzedazy akcji
swoje] jednostki zaleznej FPM SA na rzecz TDJ SA za kwote 48 min PLN pod warunkiem:

. uzyskania przez TDJ SA zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,UOKIK"),

. uzyskania przez spétke zalezng RAFAKO SA zgody Rady Nadzorczej na sprzedaz akcji FPM SA.
W dniu 12 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza spdtki zaleznej RAFAKO SA wyrazita zgode na sprzedaz akcji FPM SA, a w
dniu 19 lutego 2015 RAFAKO SA otrzymata od TDJ zawiadomienie o uzyskaniu przez TDJ zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurenciji i Konsumentéw (,,UOKIK"). W dniu 23 lutego 2015 roku doszto do zawarcia umowy sprzedazy akcji za tgczng
kwote 48 min PLN. Zbyte aktywa stanowiq 82,19% kapitatu zaktadowego FPM SA, oraz 82,19% ogdinej liczby gtosdw na

walnym zgromadzeniu FPM SA. Po dokonanej transakciji spdtka zalezna RAFAKO SA nie posiada zadnych akcji FPM SA.

Dziatalnos¢ spdtki FPM S.A. reprezentowata odrebng wazng linie biznesowq Grupy Kapitatowej, tym samym zgodnie z

MSSF 5, wyniki spotki FPM S.A. zostaty zaklasyfikowane jako dziatalno$é zaniechana.

Na dzien 19 lutego 2015 roku spdtka FPM S.A. zostata wytagczona z Grupy Kapitatowej, a jej wyniki w okresie od 1 stycznia
do 19 lutego 2015 roku zostaty zaprezentowane w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

jako dziatalno$¢ zaniechana.

Zmiana udziatu w kapitale zaktladowym i w glosach w spétce zaleznej RAFAKO S.A.

W dniu 13 maja 2015 roku, Zarzad spétki zaleznej RAFAKO S.A. podjgt uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie nizszq niz 2 ztote oraz nie wyzszg niz 30 664 tys. PLN poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej
niz 15 331 998 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda. W dniu 3 lipca 2015 roku Komisja
Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spdtki a w dniu 6 lipca 2015 roku Spdétka zalezna udostepnita
Prospekt do publicznej wiadomosci. Cena emisyjna nowo emitowanych akcji zostata ustalona na poziomie 6,10 PLN za
jedng Akcje. W dniu 21 lipca 2015 roku dokonano przydziatu 15.331.998 Akcji, ktére zostaty objete w ramach
przeprowadzonej subskrypcji przez 145 inwestoréw. Zarzad Gietdy Papierédw Wartosciowych z dniem 29 lipca 2015 roku
wprowadzit do obrotu gietdowego prawa do akcji. Prawa do Akcji bedqg notowane w systemie notowan ciggtych pod

nazwq skrécong RAFAKO-PDA i oznaczeniem RFKA.

W zwigzku z powyzszym udziat Spdtki dominujgcej w kapitale zaktadowym oraz w gtosach ulegt zmniejszeniu

odpowiednio:

v zposiadanych bezpodrednio przez Spdtke 7.665.999 akcji-z 11,01% do 9,026%;
vz posiadanych za posrednictwem spdtki zaleznej Multaros Trading Company Ltd 34.800.001akcji - z 50% +1
akcja, do 40,974 %;

Po podwyzszeniu kapitatu spoétki zaleznej RAFAKO SA, ktére nastgpito w dniu 7 wrzednia 2015 roku, Spdtka dominujgca
tgcznie kontroluje akcje RAFAKO S.A. stanowigce 50,000001 % w kapitale oraz w gtosach.
Zgodnie z zapisami MSSF 10, w zwigzku z emisjg akcji spotki zaleznej, Grupa dokonata korekty warto$ci udziatdw

kontrolujgcych i niekontrolujgcych, odnoszqc jej skutki bezpodrednio na kapitat wtasny.

Podniesienie kapitatu zakladowego w spétce zaleznej Rafako Engineering Sp. z 0.0.

Dnia 1 wrzeénia 2015 roku zostat podniesiony kapitat podstawowy spotki zaleznej z kwoty 1 min PLN do kwoty 1.959 tys. zt
tj. 0 959 tys. PLN poprzez utworzenie 1.918 nowych udziatdw o wartoéci 500 PLN kazdy udziat. Nowopowstate udziaty
zostaty w catosci objete przez Nowego Wspdinika spdtke zalezng PBG oil and gas Sp. z 0.0. i pokryte wktadem
niepienieznym — aportem o tqgcznej wartoséci 3.879 tys. PLN oraz wktadem pienieznym w wysokosci 1.200 tys. PLN.

Transakcja powyzsza byta elementem realizacii strategii stworzenia wtasnych struktur przedsiebiorstwa serwisowego w
spdtce RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0. w ramach Grupy Kapitatowej PBG.
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2.2 Zasady przyjete przy sporzqdzaniv srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
Il kwartat 2015 roku

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Prezentowane $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w  szczegdlnosci w zgodnosci z MSR 34
»Srédroczne sprawozdania finansowe" oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie do §rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie
sytuacje finansowqg Grupy Kapitatowej PBG na dzieh 30 wrzesnia 2015 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku, wyniki jej
dziatalno$ci za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzednia 2015 roku i 30 wrzeénia 2014 roku oraz przeptywy pieniezne
za okres 9 miesiecy zakonhczony 30 wrzesnia 2015 roku i 30 wrzednia 2014 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato rowniez sprawozdanie jednostkowe Spdtki dominujgce] stanowiqgce
cze$¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku emitent bedqgcy jednostkg dominujgcg nie jest obowigzany do przekazywania odrebnego raportu kwartalnego,
pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym skréconego kwartalnego jednostkowego
sprawozdania finansowego zawierajgcego: sprawozdanie z sytuacii finansowej, rachunek zyskdw i strat, sprawozdanie ze

zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

222 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Aktualna sytuacja finansowa Spétki dominujgcej wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez nig
dziatalno$ci, jednak zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke dominujacg w dajacej przewidzie sie przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej
12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia niniejszego sprawozdania. Zatozenie takie przyjeto z uwagi na prowadzone
postepowanie upadtosci uktadowej oraz podejmowane dziatania przez Zarzqad Spdtki dominujgcej, ktdére doprowadzity
do przegtosowania uktadu podczas zgromadzenia wierzycieli w dniach 3-5 sierpnia biezgcego roku. Zawarcie uktadu
umozliwi dalsze funkcjonowanie Spdétki dominujgcej. Kolejnym krokiem formalnym w ramach prowadzonego przed
Sagdem Upadto$ciowym postepowania PBG bedzie uprawomocnienie sie wydanego w dniu 8 pazdziernika 2015 roku
przez Sad Upadtoéciowy, postanowienia w sprawie  zatwierdzenie uktadu. Uprawomocnienie sie postanowienia w
przedmiocie zatwierdzenia uktadu , a nastepnie wydanie postanowienia o zakohczeniu postepowania upadtosciowego

konczy¢ bedzie okres upadtosci Spdtki dominujaceji rozpocznie czas wykonania uktadu.

Zarzad Spétki dominujgcej informuje, ze gdyby zatozenie kontynuacji dziotalnosci okazato sie niezasadne, to
sporzgdzone $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe musiatoby zawieraé korekty dotyczace
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan, ktére mogtyby by< konieczne, gdyby Spdtka nie byta w

stanie kontynuowac¢ dziatalnosci w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Ponizej, Zarzad Spdtki dominujgcej przedstawit okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci przez
Spotke dominujacq i Jej Grupe oraz podejmowane dziatania w celu ograniczenia wystepujgcego ryzyka co do
mozliwosci dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 4 czerwca 2012 roku, Zarzgd Spdétki dominujgcej podjat decyzie o ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z
mozliwosciq zawarcia uktadu (przyczyny podjecia takiej decyzji zostaty opisane w sprawozdaniach finansowych Spotki
dominujgcej za 2012 rok). W dniu 13 czerwca 2012 roku, Sgd Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig

zawarcia uktadu z wierzycielami, ktére uprawomocnito sie w dniu 22 czerwca 2012 roku. Wnioski o upadto$¢ uktadowq
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ztozyto w sumie 12 podmiotdw z Grupy Kapitatowej PBG. Decyzja o ztozeniu wnioskdw, praktycznie w jednym czasie,
wynikata z faktu udzielenia wzajemnych poreczen kredytowych, gwarancyjnych i handlowych, a takze (w niektérych
przypadkach) solidarnej odpowiedzialnosci wynikajgcej ze wspdlnie realizowanych kontraktéw. Stan formalno-prawny
spotek, w ktérych prowadzone sq postepowania, jak réwniez ich kondycja finansowa, sqg bardzo frudne. Dotyczy to
zarbwno prowadzenia dziatalnoéci operacyjnej, w tym pozyskiwania nowych zlecen, jak i ztozonych oraz
skomplikowanych procesdw restrukturyzacyjnych.

Postepowanie upadtosci uktadowej umozliwia wierzycielom optymalne zaspokojenie ich wierzytelnosci w wyniku
przyjecia i realizacji uktadu. Zarzgd Spdtki dominujqcej, poczynajac od 2012 roku, bierze aktywny udziat w rozmowach z
wierzycielami Spotki. Wierzyciele, ktdrzy zaangazowani byli w finansowanie dziatalnosci Spdtki dominujgcej lub spdtek z
Grupy PBG, stanowiqgcy jednoczesnie najwiekszq grupe wierzycieli, otrzymali w tym czasie, miedzy innymi: przygotowany
przez Spdtke dominujgcq, wraz z jej doradcq finansowym PwC Polska Sp. z o.0., plan restrukturyzacji operacyjnej i
majgtkowej. W dniu 3 listopada 2014 roku, zakohczone zostaty prace zwiqzane z przygotowaniem przez Zarzqd wraz z
doradcg prawnym Weil, Gotshal&Manges, Pawet Rymarz Sp. k., propozycji uktadowych. W tym tez dniu propozycje
uktadowe wraz z uzasadnieniem zostaty ztozone przez Spdtke dominujgcg w Sqdzie Upadto$ciowym, o czym Spdtka
dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 23/2014. Nastepnie, to jest w dniu 28 kwietnia 2015r. Zarzad Spotki
dominujgcej dokonat ostatecznych uzgodnien z doradcami prawnymi niektérych Wierzycieli Finansowych w zakresie
aktualizacji propozycji uktadowych Spodtki z dnia 3 listopada 2014r. Wynikiem dokonanych przez Zarzgd Spotki
dominujgcej uzgodnieh byto ztozenie w dniu 29 kwietnia 2015r. w Sqdzie Upadtosciowym propozycji uktadowych z dnia
28 kwietnia 2015r (dalej: Aktualne Propozycje Uktadowe), o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie
biezgcym nr 13/2015. Zgodnie z Aktualnymi Propozycjami Uktadowymi wierzyciele Spdtki dominujgcej bedg zaspokajani
w 7 grupach, w zaleznosci od kategorii interesu, ktéry reprezentujq oraz rodzaju i wielkosci wierzytelno$ci. Podziat
wierzycieli na kategorie interesu zostat przeprowadzony w trybie przewidzianym w prawie upadtosciowym i naprawczym.
Petny tekst ztozonych przez Spotke dominujgcg Aktualnych Propozycji Uktadowych zostat udostepniony na stronie
internetowej Spotki dominujgcej, pod adresem www.pbg-sa.pl w zaktadce ,restrukturyzacja”.

W dniu 12 czerwca 2013 roku Spodtka dominujgca powzieta informacje o przekazaniu Sedziemu Komisarzowi przez
Nadzorce Sadowego listy wierzytelnosci. tgczna kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sadowego na liscie
wierzytelnosci, wynosita 2.776.254 tys. PLN. W dniu 4 lipca 2013 roku Sedzia ogtosit sporzqgdzenie listy wierzytelnodci Spotki
dominujgcej. W dniu 24 grudnia 2013 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie pierwszej uzupetniajgce;j listy wierzytelnosci Spotki
dominujgcej sporzgdzonej przez Nadzorce Sqgdowego, zgodnie ze stanem na dzien 29 listopada 2013 roku. tgczna
kwota uznanych i umieszczonych przez Nadzorce Sgdowego na pierwszej uzupetniajgcej liscie wierzytelnosci, wynosita
191,25 min PLN. W dniu 28 maja 2014 roku Sedzia ogtosit sporzadzenie drugiej uzupetniajgce;j listy wierzytelnosci Spotki
dominujgcej sporzgdzonej przez Nadzorce Sgdowego, zgodnie ze stanem na dzieh 22 kwietnia 2014 roku. tgczna kwota
uznanych i umieszonych przez Nadzorce Sqdowego na drugiej uzupetniajgceij liscie wierzytelnosci, wynosita 89,7 min PLN.
W dniu 13 sierpnia 2014 roku, Sedzia ogtosit sporzgdzenie trzeciej uzupetniajqgce; listy wierzytelnosci, zgodnie ze stanem na
dzien 29 lipca 2014 roku. tgczna kwota uznanych i umieszonych przez Nadzorce Sqdowego na trzeciej uzupetniajgcej
liscie wierzytelnosci, wynosita 70,7 min PLN. Nastepnie w dniu 28 maja 2015 roku Sedzia ogtosit sporzgdzenie czwartej
uzupetniajgcej listy wierzytelnosci, zgodnie ze stanem na dzieh 28 kwietnia 2015 roku. tgczna kwota uznanych i
umieszonych przez Nadzorce Sgdowego na czwartej uzupetniajqcej liscie wierzytelnosci, wynosita 137,5 min PLN.

W dniu 9 grudnia 2014 roku Sedzia wydat postanowienia w sprawie zatwierdzenia odpowiednio: (i) listy wierzytelnosci; (i)
pierwszej uzupetniajqce;j listy wierzytelnosci; (i) drugiej uzupetniajgcej listy wierzytelno$ci oraz (iv) trzeciej uzupetnigjgcej
listy wierzytelnosci, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 28/2014. Nastepnie to jest w dniu
8 lipca 2015roku Sedzia wydat postanowienia w sprawie zatwierdzenia czwartej uzupetiajgcej listy wierzytelnosci, o

czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 22/2015.
W dniu 19 lutego 2015 roku Sedzia wydat postanowienie w sprawie wyznaczenia terminu zgromadzenia wierzycieli PBG, o

czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezacym 4/2015. Zgodnie z wskazanym postanowieniem termin

zgromadzenia wierzycieli PBG zostat wyznaczony na dni 27, 28 i 29 kwietnia 2015r. Majgc na uwadze stan
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zaawansowania rozmdéw pomiedzy Spdtkg dominujgcqg a wierzycielami finansowymi, bedgcymi jej gtébwnymi
Wierzycielami, posiadajgcymi powyzej dwdch trzecich ogdtu wierzytelnosci uktadowych wobec Spdtki dominujgcej,
Spdtka dominujgca ztozyta w dniu 13 kwietnia 2015r. w Sgdzie Rejonowym Poznan Stare Miasto w Poznaniu wniosek o
zmiane tferminu Zgromadzenia Wierzycieli, zwotanego przez Sedziego Komisarza w sprawie gtosowania nad przyjeciem
uktadu, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 7/2015. Spdtka dominujgca wniosta o
wyznaczenie nowego terminu zgromadzenia wierzycieli na koniec czerwca 2015r. W wyniku rozpoznania wniosku Spofki
dominujgcej z dnia 13 kwietnia 2015r., Sedzia Komisarz wydat w dniu 15 kwietnia 2015r. zarzgdzenie, w ktérym odwotat
pierwotny termin gtosowania wyznaczony na dni 27, 28 i 29 kwietnia 2015r. O wydaniu przedmiotowego zarzgdzenia
Spdétka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 8/2015. Jednoczesnie Sedzia Komisarz zobowigzat Spdtke
dominujgcq, do ztozenia aktualizacji propozycji uktadowych, ktdre to zobowigzanie Spdtka dominujgca zgodnie z
powyzszym wypetnita w dniu 29 kwietnia 2015r., poprzez ztozenie Aktualnych Propozycji Uktadowych z dnia 28 kwietnia

2015r., 0 czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 13/2015.

W dniu 14 maja 2015r. Sedzia Komisarz wydat postanowienie o zwotaniu zgromadzenia wierzycieli na dni 3, 4 oraz 5
sierpnia 2015 roku, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezqacym nr 14/2015. Zgromadzenie wierzycieli
Spotki dominujgcej odbyto sie w wyznaczonych postanowieniem Sedziego Komisarza terminach. Jednoczesnie Sedzia
Komisarz wydat w pierwszym dniu zgromadzenia wierzycieli (3 sierpnia 2015 roku) postanowienie o odroczeniu
zgromadzenia wierzycieli do dnia 25 sierpnia 2015 roku do godziny 10.00, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w
raporcie biezgcym nr 27/2015. Postanowienie zwigzane byto z dopuszczeniem gtosowania w formie pisemne;j i
mozliwosciq gtosowania przez kazdego z Wierzycieli do kohca dnia, 5 sierpnia 2015 roku. Na zakohczenie Zgromadzenia
Wierzycieli w dniu 5 sierpnia 2015 roku Sedzia Komisarz przedstawit wstepne podsumowanie wynikdw gtosowania
wierzycieli uprawnionych do gtosowania w kazdej z Grup. Z przedstawionych przez Sedziego Komisarza informacii
wynikato, iz w Grupie 1, Grupie 2, Grupie 4 i Grupie 5 za uktadem opowiedziata sie wiekszo$¢ osobowa wierzycieli (w
kazdej ze wskazanych Grup z osobna jok i w odniesieniu do tqcznej ilosci wierzycieli), posiadajgcych wymagang
wiekszo$¢ 2/3 ogdlnej sumy wierzytelnosci zaréwno w kazdej Grupie jak i w odniesieniu do tgcznej sumy wierzytelnosci, o
czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie biezgcym nr 32/2015. Postanowieniem z dnia 25 sierpnia br. Sedzia
Komisarz stwierdzit zawarcie uktadu Spdtki dominujgcej z wierzycielami o tre$ci zgodnej z Aktualnymi Propozycjami
Uktadowymi Spotki dominujqcej z dnia 28 kwietnia 2015 roku, o czym Spdtka dominujgca poinformowata w raporcie nr
34/2015. Sedzia Komisarz wskazat, ze uprawnionych do gtosowania byto ostatecznie 356 wierzycieli, dysponujgcych
ogding sumg wierzytelnosci w kwocie 2.668.353 tys. PLN, z czego za uktadem opowiedziata sie wiekszos¢ wierzycieli
reprezentujqgcych tqcznie blisko 2.524.531 tys. PLN, 1j. 94,61% wierzytelnosci uprawnionych do gtosowania. W dniu 8
pazdziernika 2015 roku Sagd Upadtosciowy wydat postanowienie w sprawie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Spbtke

Z jej wierzycielami, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 46/2015.

W dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 roku Spdtka dominujgca zawarta z niektérymi wierzycielami uktadowymi nalezgcymi
do Grupy 5 i 6 umowy ustalajgce warunki restrukturyzacji zobowigzan Spdtki dominujgcej. Pakiet zawartych uméw
obejmuje w szczegdinoéci dwie zasadnicze umowy, 1j. Umowe Restrukturyzacyjng oraz Umowe Emisyjng i Agencyjng.
Wraz z nimi, Spétka dominujgca zawarta szereg dokumentédw powigzanych. Podpisane dokumenty stanowig
kompleksowe uzgodnienie warunkdéw restrukturyzacii, ktére negocjowane byty przez Spdtke oraz jej najwiekszych
wierzycieli uktadowych od wrzeénia 2013 roku. Spdtka dominujgca przedstawita szczegdtowq informacije o zawartych w

dniach 31 lipcai 1 sierpnia 2015 roku umowach w raporcie biezgcym nr 26/2015.

Réwnoczesnie z prowadzonymi dziataniami zmierzajgcymi do restrukturyzacji zadtuzenia, prowadzone sq dziatania

zwigzane z restrukturyzacjq operacyjng i majatkowaq.

W opinii Zarzqgdu Spdtki dominujgcej, gwarancjq realizaciji uktadu jest:
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. restrukturyzacija nieoperacyjnego majgtku frwatego Spdtki dominujqcej, ktérego sprzedaz ma stanowic jedno ze

rédet sptaty uktadu;

. dezinwestycja projektdw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;

. mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktdw w sektorze energetycznym, wynikajgca ze wspdtpracy ze
spotkg zalezng RAFAKO SA;

. pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem dziatalnosci PBG.

W Grupie Kapitatowej PBG Spétkq o strategicznym znaczeniu jest RAFAKO S.A.

Kluczowq kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci spditki zaleznej RAFAKO S.A. jest ptynnoscé
finansowa, 1j. zapewnienie wystarczajgcych zrédet finansowania realizowanych kontraktéw. W zwigzku z powyzszym
Zarzqd jednostki zaleznej przygotowat prognozy finansowe obejmujace okres 12 miesiecy po dniu 30 wrzeénia 2015 roku

oraz lata kolejne, w oparciu o szereg zatozen, sposrdd ktérych najoardziej kluczowe odnoszg sie do:

- terminowej realizacji kontraktéw, ktére spdtka zalezna posiada w swoim portfelu, w szczegdlnosci terminowej realizaciji
przeptywdw finansowych zwigzanych z realizacjg tych kontraktdéw oraz renegocjacji wybranych kontraktéw celem

optymalizaciji przeptywdw finansowych,

- redlizacji kontraktow, ktére spdtka zalezna posiada w swoim portfelu na poziomie zaktadanej obecnie marzy, w

szczegdlnosci brak pogtebiania sie strat juz rozpoznanych na niektérych kontraktach,

- przedtuzenia finansowania dziatalnosci spétka zalezna w formie kredytu bankowego po dniu 31 maja 2016 roku -
zgodnie z zawartym aneksem z dnia 29 maja 2015 roku termin sptaty posiadanego przez spotke zalezng kredytu zostat

wydtuzony do dnia 31 maja 2016 roku,

- uwolnienia zablokowanych $rodkdéw finansowych w postaci kaucji gwarancyjnych w zamian za przedstawienie
kontrahentom spdtki zaleznej gwarancji bankowych. Na dzieh przygotowania niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spdtka zalezna posiada otwarte linie gwarancyjne w wysokosci 145 min
ztotych udzielone przez instytucje finansowe, z ktérych okoto 80% jest obecnie wykorzystane. Dostep do niewykorzystanej
czesci oraz negocjacje z instytucjami finansowymi w zakresie kolejnych gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych
umozliwi realizacje nowych kontraktéw budzetowanych do zdobycia w okresie 12 miesiecy pod dniu 30 wrze$nia 2015

roku.

Spotka zalezna RAFAKO S.A. doprowadzita do podpisania z PKO BP S.A. aneksu wydtuzajgcego okres sptaty kredytu
bankowego w kwocie 150 min ztotych do dnia 31 maja 2016 roku, dokonata sprzedazy akcji FPM S.A. za kwote ok. 48
min ztotych, a takze przeprowadzita emisje akcji na kwote ok. 93,5 min ztotych celem sfinansowania zabezpieczenh
kontraktowych na potrzeby budowy jej portfela zamdwieh oraz zwiekszenia poziomu wydatkdw w  zakresie
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych. Wszystkie te dziatania istotnie wptynety na poprawe sytuacji

ptynnosciowej spoiki.

Zarzqd jednostki zaleznej RAFAKO S.A. jest przekonany, ze zatozenia opisane powyzej bedqgce kluczowe z punktu
widzenia przygotowanych prognoz finansowych zostang zrealizowane, co w potgczeniu z wptywem §rodkdw z emisji
akcji w istotny sposdb poprawi jej sytuacje ptynnosciowg w okresie co najmniej 12 kolejnych miesiecy po dniu

bilansowym.

Biorgc pod uwage opisang powyzej sytuacje Zarzqd jednostki zaleznej jest przekonany co do realizacji przygotowanych

prognoz finansowych na kolejny rok.
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223 Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzad Spdtki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowqg PBG
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq, finansowq

Grupy oraz wynik finansowy.

224 Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
vjawniane sq w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej PBG za rok 2014 dostepnym pod adresem:
http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-grupy-kapitalowej-pbg-za-
rok-2014.html

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rddrocznego skrébconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sq spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PBG za rok zakohczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych
lub zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub

po 1 stycznia 2015 roku.

. Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 obejmujgce:

o Imiany do MSSF 3 Potgczenia przedsiewziec
= Imiany wyjasniajg, ze nie tylko wspdlne przedsiewziecia, ale réwniez wspdlne ustalenia
umowne pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzgdzania
sprawozdania finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest
prospektywnie.
o Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej
= Imiany wyjasnigjq, ze wyjatek dotyczqcy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko
do aktywdw finansowych i zobowigzanh finansowych, ale takze do innych umdw objetych
MSR 39. Zmiany stosuje sie prospektywnie.
o Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne
Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wtasciciela (to jest od rzeczowych aktywdw trwatych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjadnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40,
uzywany jest do okresdlenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.
. KIMSF 21 Optaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowiqzanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy nastgpi zdarzenie
obligujgce, czyli dziatanie, ktdére wywotuje konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie z przepisami. W przypadku optat
naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie

osiggniety ten prég. KIMSF 21 stosowany jest retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres

informaciji prezentowanych w §rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.
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Nastepujace standardy i interpretacje oraz zmiany standarddw zostaty wydane ale jeszcze nie obowiqzujq:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21 listopada 2013) -
majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majace

zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektdre ze zmian majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektdre
prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie

najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji

ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci (opublikowano dnia é maja 2014) - majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej - do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjaénienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12 maja 2014) —
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej- do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014), obejmujgcy zmiany do MSSF 15
Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano 11 wrzeénia 2015) — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego niezatwierdzony przez UE,

Imiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rodliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej- do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym  (opublikowano dnia 12
sierpnia 2014) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub

pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzednia 2014) - majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostat wstepnie
odroczony przez RMSR- nie podjeto decyzji odnosdnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdine etapy
prac prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzednia 2014) - majqgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczgcego konsolidacii
(opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,
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e Imiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdiniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Grupa nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany, ktéra zostata

opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzgd Jednostki dominujgcej nie zakohczyt

jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji na stosowane zasady

(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

2.2.5 Niepewnosé szacunkéw

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacii
dziatalno$ci gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzah, ktéra bytaby inna, gdyby Zarzgd
Jednostki dominujgcej nie przewidywat kontynuacji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
dominujgce;j kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow.

Faktycznie zrealizowane warto$ci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzqad Jednostki dominujgcej ze wzgledu na
niepewnos$¢ jaka towarzyszy Grupie Kapitatowe] na dzieh przygotowania niniejszego $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, co moze z kolei przetozy¢ sie na korekte wartosdci bilansowych aktywow i
zobowigzah w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Ze wzgledu na ogtoszenie upadtosci przez Jednostke dominujacg, od zobowigzan niezabezpieczonych, ktére powstaty
do dnia ogtoszenia upadtosci, zostaty naliczone odsetki wytgcznie do dnia postanowienia Sqdu o ogtoszeniu upadtosci.
Oznacza to, ze zobowigzania te nie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lecz w warto$ci nominalnej,
okredlonej jako catkowita wartos¢ zobowigzahn na dzien ogtoszenia upadtosci. Okredlenie wartoéci wedtug
zamortyzowanego kosztu nie jest mozliwe ze wzgledu na brak precyzyjnych przewidywan co do momentu oraz skali
(redukcji czy tez konwersji na akcje) sptaty tych zobowigzah. Od zobowiqzanh, ktdére powstaty przed upadtoscig

uktadowq i sq zabezpieczone, odsetki sg naliczane nieprzerwanie.

2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia

danych finansowych

2.3.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki  dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego  $rédrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sqg na walute polskg w nastepujacy
sposdb:
« aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) po kursie zamkniecia
na dany dzienh bilansowy,
« odpowiednie pozycje rachunku zyskdw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
ustalonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Réznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym joko réznice kursowe z

konsolidacii.

23.2 Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych
- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i

zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
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inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za lll kwartat 2015
roku, obliczono przyjmujgc sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow NBP na
ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1. : 4,1585 PLN;

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i
zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za lll kwartat 2014
roku, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP na
ostatni dzien poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1803 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania diugoterminowe, zobowigzania
krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzesnia 2015 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO
na dzienh tj. 30 wrzednia 2015 roku, 1]. : 4,2386 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzesnia 2014 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO
na ten dzien tj. 30 wrzeénia 2014 roku, 1. : 4,1755 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2014 roku, obliczono przyjmujac sredni kurs EURO
na ten dzieh tj. 31 grudnia 2014 roku, 1]. : 4,2623 PLN;

24 Wybrane dodatkowe noty objasniajace

241 Koszty wedtug rodzaju

. Il kwartaty narastajgco
Il kwartaty narastajgco 01.01.2014 - 30.09.201 4

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 30.09.2015 ’ fniebodo;’we ’

(niebadane) !

przeksztatcone)

Amortyzacja 14131 13 981
Zuzycie materiatdw i energii 301 949 342 502
Ustugi obce 603 516 392 143
Podatki i optaty 7 622 6 608
Swiadczenia pracownicze 176 706 163215
Pozostate koszty rodzajowe 25 669 33 863
Koszty wedtug rodzaju 1129 593 952 312
Wartos¢ sprzedanych tfowaréw i materiatéw 4733 21 902
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) 17 458 23 311
Koszt wytworzenia swiadczeh na wtasne poftrzeby jednostki (789) (783)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 1150 995 996 743
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242 Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie

Il kwartaty narastajgco
01.01.2015 - 30.09.2015

Il kwartaty narastajgco
01.01.2014 - 30.09.2014

(niebadne) ormeksmotcone]
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1232 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 371 -
Odwrt?ger)ie odpi§éw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatychi ) 1265
wartosci niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 6733 26 040
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasdw 282 85
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ innych - 222
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 767 2 844
Ofrzymane kary i odszkodowania 573 156
Dotacje ofrzymane 200 360
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1 542 1071
Odsetki od srodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla
dziatalno$ci operacyjnej 593 203
Wynik na insjrumenfoch pochodnych dotyczgcych dziatalnosci ) 305
operacyjnej
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 231 390
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 4 528 1967
Rdznice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej 822 -
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw 370 3000
Odpisane przedawnione zobowigzania 905 49
Zwrot kosztow sgdowych 35 354
Ustugi poreczenia - 35
Rozwigzanie rezerwy na potencjalne zobowigzania - 19 239
Inne przychody 1015 3212
Pozostate przychody operacyjne razem 20199 60797
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243 Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie

Il kwartaty narastajgco
01.01.2015 - 30.09.2015

Il kwartaty narastajgco
01.01.2014 - 30.09.2014

(riebodane) prrskssiatoone)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 1470
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy 74793 -
Qd pisy z fry’ru’ru utraty wartosci srodkéw frwatych i wartosci 6 452
niematerialnych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 25 245 32 857
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 2220 622
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych 3376 40 077
Odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne 624 -
Utworzenie rezerw na zobowigzania - 5715
Koszty utrzymania inwestycji 210 -
Zaptacone kary i odszkodowania 262 4262
Przekazane darowizny 687 485
Odsetki od zobowigzan 1 401 380
Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej - 1045
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 1795 1 509
Strata z inwestyciji w jednostki powigzane - 114 478
Koszty postepowania sgdowego 122 88
Inne koszty 2959 8376
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 113 700 211 816

244 Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie

Il kwartaty narastajaco
01.01.2015 - 30.09.2015

Il kwartaty narastajgco
01.01.2014 - 30.09.2014

(miebadane) (niebadane,
przeksztatcone)

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 423 1302
Pozyczki i naleznosci - 3
Inne odseftki 30 54
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych

. A P A - 453 1359
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych
w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 226 -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych

. P L P 226 -

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 872 1989
Pozyczki i naleznosci (30) -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 388 -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 1230 1989
Inne przychody finansowe 1636 27
Przychody finansowe ogétem 3545 3375
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245 Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

Il kwartaty narastajgco
01.01.2015 - 30.09.2015

Il kwartaty narastajgco
01.01.2014 - 30.09.2014

(niebadane) (niebadane,
przeksztatcone)

Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 634 389
Kredyty w rachunku kredytowym 891 2039
Kredyty w rachunku biezgcym 3 401 5680
Pozyczki 79 260
Dtuzne papiery wartoéciowe 12 -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 96
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych

. . P L o e 5038 8 464
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat:
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 725
Inne - 48
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych

N P A Lo - 773

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywodw finansowych dostepnych do 102 )
sprzedazy
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne, 5 )
stowarzyszone i wspotzalezne
Inne koszty finansowe 45 330
Koszty finansowe ogbtem 5190 9 567

2.5 Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa PBG wyréznia dwa podstawowe segmenty operacyjne, w ramach ktdérych prowadzi swojg

dziatalno$é:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),
. Budownictwo energetyczne (strategiczny segment dziatalnosci),

W ramach poszczegdinych segmentdw wyrdznia sie nastepujace zakresy ustug:

*Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:

stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,
stacje magazynowania i odparowania LNG,
podziemne magazyny gazu,

instalacje odsiarczania,

zbiorniki ropy naftowe;j,

YV V.V VYV V VYV V VY VY

rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,
» magazyny paliw.

. Budownictwo energetyczne to:

instalacje naziemne do wydobycia ropy naffowej i gazu ziemnego,

instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikaciji LNG,

instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe i pomiarowo-

» montaz, modernizacja, remonty urzqgdzenh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
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Przychody stanowiq przychody od klientéw zewnetrznych. W Il kwartale 2015 roku nie miaty miejsca zadne transakcije

sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w Il kwartale 2014 roku).

Przychody i koszty, ktére nie kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentéw Grupa Kapitatowa

PBG ujmuje w pozycji ,Inne”.

Zysk (strata) segmentdw to zysk (strata) wygenerowana przez poszczegdlne segmenty bez alokaciji kosztdéw sprzedazy i

ogdlnego zarzqadu, pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, kosztdw restrukturyzacji, przychoddw i kosztéw

finansowych, udziatu w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci oraz podatku dochodowego.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;.

SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2015 ROKU (NIEBADANE)

Segmenty
gaz -
Wyszczegdlnienie Zemny, | downictwo Inne VIEIEEE
ropa Al skonsolidowana
naffowai
paliwa
Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do
30.09.2015 roku
Przychody ogétem 102 674 1014 336 22 032 1139 042
Sprzedaz na zewnatrz 102 674 1014336 22032 1139 042
Koszty ogétem (109 920) (930 701) (31 527) (1072 148)
Wynik segmentu (7 24¢4) 83 635 (9 495) 66 894
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (78 847)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (93 501)
Koszty restrukturyzacii X X X (7 554)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (113 008)
Koszty finansowe X X X (1 645)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X 565
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (114 088)
Podatek dochodowy X X X (7 624)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X (121 712)
SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2014 ROKU (NIEBADANE, PRZEKSZTALCONE)
Segmenty
gaz -
Wyszczegdlnienie ziemny, budownictwo Inne WO.”OSC
ropa SR e skonsolidowana
naftowa i
paliwa

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do
30.09.2014 roku
Przychody ogétem 172 749 756 750 58 474 987 973
Sprzedaz na zewnqtrz 172 749 756 750 58 474 987 973
Koszty ogbtem (182 519) (665 328) (62 162) (910 009)
Wynik segmentu (9 770) 91 422 (3 688) 77 964
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (86 734)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (151 019)
Koszty restrukturyzacii X X X -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (159 789)
Koszty finansowe X X X (6192)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X (165 981)
Podatek dochodowy X X X (4191)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej X X X (170 172)
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2.6 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej PBG w Il kwartale 2015 roku wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych

Grupa Kapitatowa PBG wypracowata w Il kwartale 2015 roku 367 085 tys. PLN przychoddw netto ze sprzedazy
produktdw, ustug, towardw i materiatéw, realizujgc zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 35 761 tys. PLN.

Do naqjistotniejszych zrodet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Grupy w Il kwartale 2015 roku nalezaty nastepujace
kontfrakty budowlane:

a. Kontrakt pod nazwqg ,,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il w zakresie kociot parowy, turbozespdt, budynek gtdwny, czesé
elekiryczna i AKPIiA bloku” podpisany pomiedzy TAURON WYTWARZANIE S.A., a Rafako S.A. — zrealizowane
przychody: 134.624 tys. PLN;

b. kontrakt pod nazwq ,,Budowa nowej elektrocieptowni — etap 1 zadania inwestycyjnego” podpisany pomiedzy
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., a Rafako S.A. — zrealizowane przychody: 37.086 tys. PLN;

c. kontrakt pod nazwg ,Budowa kotta fluidalnego OFz-140 z odpylaniem Oswiecim”, podpisany pomiedzy
SYNTHOS DWORY 7 SP. Z O.O. S.K.A a Rafako S.A. — zrealizowane przychody: 24.502 tys. PLN;

d. kontrakt pod nazwg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu”, podpisany pomiedzy Polskie
LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica Infernazionale S.p.A.,
Snamprogetti Canada Inc., PBG S.A. w upadtosci uktadowej, PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export
Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody: 24.394 tys. PLN;

e. kontrakt pod nazwq ,Redukcja NOx w kottach OP-650 nr 1, 2 i 3 w Elektfrowni Ostroteka B”, podpisany pomiedzy
ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A., a Rafako S.A. — zrealizowane przychody: 21.013 tys. PLN;

f.  kontrakt pod nazwq ,,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dia dwdch linii ZTUO
(Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw) Szczecin”, podpisany pomiedzy Mostostal Warszawa
SA, a Rafako S.A. - zrealizowane przychody: 12.410 tys. PLN;

g. kontrakt pod nazwg ,Modernizacja elektrofilirdow na blokach nr 1, 2, 3 wraz z modemizacjq instalacji
odprowadzania i tfransportu  popiotdw, wymiang wentylatorédw, kanatdw spalin z  uktadami
opomiarowania, sterowania, zabezpieczen i zasilania elekirycznego oraz adaptacjq istniejgcej czesci
budowlanej w formule pod klucz”, podpisany pomiedzy ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A., a Rafako S.A.
— zrealizowane przychody: 11.516 tys. PLN;

h. konfrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug
technologii wapienno - gipsowej w EC Krakéw”, podpisany pomiedzy EDF Polska S.A., a Rafako S.A. —
zrealizowane przychody: 10.831 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg
wedtug technologii wapienno - gipsowej w EC Gdansk”, podpisany pomiedzy EDF Polska S.A., a Rafako
S.A. — zrealizowane przychody: 10.591 tys. PLN.

Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczgcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBG w Il kwartale

2015 roku, o ktérych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie raportéw biezgcych w okresie objetym raportem.

UMOWY INWESTYCYJNE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Zakonczenie negocjacji i zawarcie aneksu nr 2 do Umowy znaczqgcej.

W dniu 9 wrzednia 2015 roku, Konsorcjum, ktérego Partnerem jest Jednostka dominujgca podpisato aneksu nr 2
dotyczgcy umowy na opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania
Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu. W sktad Konsorcjum wchodzq: Lider Konsorcjum

Saipem S.p.A. oraz Partnerzy: Saipem S.A., SAIPEM Canada Inc. (dawniej Snamprogetti Canada Inc.), Techint
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Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., PBG S.A. w upadtosci uktadowej oraz EGBP Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej
(dawniej PBG Export Sp. z 0.0.). Na mocy aneksu wprowadzono nastepujgce, istothe zmiany do umowy:

- wskazanie ostatecznego terminu realizacji inwestyciji na dzieh 31.05.2016r.,

- przedtuzenie Zabezpieczenie Nalezytego Wykonania Umowy

- zwiekszenie odpowiedzialnosci Konsorcjum w zakresie dotrzymania terminéw realizacji

- wprowadzenie odpowiedzialnosci Konsorcjum za bezposrednie szkody i koszty poniesione przez PLNG w wyniku dziatanh
PLNG w oparciu o informacje przekazywane przez Konsorcjum a zwigzane z dostawq LNG na rozruch

Wiecej w RB PBG 39/2015

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/39-2015-zakonczenie-negocjacji-i-zawarcie-aneksu-nr-2-

do-umowy-znaczacej.html

Zawarcie umowy podwykonawczej przez spotke zalezng E003B7 sp. z 0.0.
W dniu 18 sierpnia 2015 roku jednostka zalezna EO03B7 sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu (,,Zamawiajgcy”) i Energopol —
Szczecin S.A. z siedzibg w Szczecinie (,,Podwykonawca”) zawarli aneks nr 2 do Umowy Podwykonawczej, na mocy
ktérego strony ustality, ze:
- zakres prac wykonywanych przez Podwykonawce zostanie ograniczony, a Podwykonawca zrealizuje swdj nowy
zakres prac w ferminie do dnia 15 grudnia 2015 roku;
- w zwiqzku z ograniczeniem prac, wynagrodzenie Podwykonawcy zostanie zmniejszone z kwoty ok. 380 min PLN

netto do kwoty 30 min PLN netto.

INNE ZDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Postanowienie Sedziego Komisarza dotyczqgce zatwierdzenia IV uzupetniajacej listy wierzytelnosci.

W dniu 17 lipca 2015 roku wptyneto do Spdétki dominujgcej postanowienie wydane w dniu 8 lipca 2015 roku przez Sgd
Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy dia Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, w
przedmiocie zatwierdzenia czwartej uzupetniajqgcej listy wierzytelnosci, z wytqgczeniem wierzytelnosci Skarbu Panstwa —
Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad, reprezentowany przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i

Autostrad o/w Rzeszowie

Informacja dotyczaca uchylenia wszczetych postepowan egzekucyjnych.

W dniu 24 lipca br. wptyneta do Spdtki  dominujgcej informacja od Komornika Sgdowego przy Sgdzie Rejonowym
Poznan — Stare Miasto w Poznaniu Jarostawa Kotarskiego w postepowaniu egzekucyjnym prowadzonym przeciwko
Spotce  z wniosku Wierzyciela Spotki - Banco Espirito Santo de Investimento S.A. (Wierzyciel) o uchyleniu dokonanych
czynnosci egzekucyjnych, o ktérych Spdtka informowata w punkcie 1) raportu biezgcego 109/2012 z dnia 8 listopada
2012 roku.

Podpisanie dokumentacji restrukturyzacyjnej z Wierzycielami Finansowymi.

W dniach 31 lipca i 1 sierpnia 2015 roku Jednostka dominujgca zawarta z niektérymi wierzycielami uktadowymi
nalezgcymi do Grupy 5 i 6 (,Wierzyciele Finansowi”) umowy, ustalajgce warunki restrukturyzacji zobowigzan Spétki,
zgtoszonych przez Wierzycieli Finansowych w ramach postepowania upadtosciowego prowadzonego przez Sqd
Rejonowy Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych pod
sygnaturg akt: XI GUp 29/12 (,,Uktad"). Umowy majg miedzy innymi na celu realizacje propozycji uktadowych Jednostki
dominujgcej z dnia 28 kwietnia 2015 roku. Pakiet zawartych umdw obejmuje w szczegdinosci dwie zasadnicze umowy, 1.
Umowe Restrukturyzacyjng oraz Umowe Emisyjng i Agencyjna.

Wiecej w RB PBG 26/2015

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/26-2015-podpisanie-dokumentaciji-restrukituryzacyjnej-z-

wierzycielami-finansowymi.html
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Postanowienie Sedziego Komisarza dotyczgcego dalszych obrad Zgromadzenia Wierzycieli

Podczas pierwszego dnia gtosowania na zgromadzeniu wierzycieli, Sedzia Komisarz odroczyt zgromadzenie wierzycieli do
dnia 25 sierpnia 2015 roku, do godziny 10.00. Postanowienie zwigzane byto z dopuszczeniem gtosowania w formie
pisemnej i mozliwosciqg gtosowania wierzycieli do kohca dnia, 5 sierpnia 2015 roku, w szczegdlnosci poprzez nadanie w
placdwce operatora publicznego przesytki zawierajgcej karte do gtosowania.

Wiecej w RB PBG 27/2015

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/27-2015-postanowienie-sedziego-komisarza-dotyczacego-

dalszych-obrad-zgromadzenia-wierzycieli.html

Zawarcie przez Spotke umoéw z Giéwnym Akcjonariuszem.

Dnia 3 sierpnia 2015 roku Jednostka dominujgca zawarta z Panem Jerzym Wisniewskim, jako Gtéwnym Akcjonariuszem
Spobiki:

a. Warunkowqg Umowe Sprzedazy Udziatdw PBG oil and gas Sp. z 0.0. (dalej ,,POG"), na mocy ktérej Gtéwny Akcjonariusz
sprzedaje Spdtce za kwote 10.500.000,00 zt, 150 udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 15.000,00 zt, stanowigcych 75%
udziotdw w kapitale zaktadowym, reprezentujgcych 75% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw POG. Skutek
rozporzadzajgcy w zakresie przeniesienia wtasnosci udziatdw nastgpi po ziszczeniu sie warunku zawieszajgcego, tj.
uprawomocnienia sie postanowienia Sqdu

o zatwierdzeniu Uktadu PBG;

b. Umowe pozyczki na kwote 10.500.000,00 zt, ktérej wyptata przypada na dzieh uprawomocnienia sie postanowienia o
zawarciu Uktadu a termin sptaty przypada na dzien uprawomocnienia sie postanowienia o stwierdzeniu wykonania
Uktadu. Pozyczka udzielona zostata Spdtce na warunkach rynkowych, z przeznaczeniem na uregulowanie naleznosci
wynikajgcej z transakcji nabycia przez Jednostke dominujgcg udziatdw spdtki zaleznej POG od Gtdwnego Akcjonariusza.
Ww. umowy zawarte zostaty w wykonaniu postanowien Umowy Restrukturyzacyjnej zawartej z wierzycielami Spotki, o
ktérych Spdétka informowata w punkcie 1. 1) b. ii. oraz I. 1) d. i. raportu biezgcego numer 26/2015 z dnia 2 sierpnia 2015

roku.

Przystgpienie przez Wierzyciela do Umowy Restrukiuryzacyjnej.

Do umowy restrukturyzacyjnej, we wskazanych ponizej terminach, przystgpity nastepujace podmioty:

i. PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty, oswiadczenie datowane na dzieh 3 sierpnia 2015 roku;

ii. Jefferies International Limited Lic, oSwiadczenie datowane na dzieh 4 sierpnia 2015 roku;

ii. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibbg w Warszawie z wydzielonym subfunduszem UniKorona
Zrownowazony, reprezentowany przez UNION INVESTMENT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtke Akcyjna,
o$wiadczenie datowane na dzien 4 sierpnia 2015 roku;

iv. Bank BGZ BNP Paribas S.A., oswiadczenie datowane na dzieh 3 sierpnia 2015 roku;

v. Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A., odwiadczenie datowane na dzien 4 sierpnia 2015 roku;

vi. RGK Sp. z 0.0., o$wiadczenie datowane na dzien 4 sierpnia 2015 roku;

vii. SGB-Bank S.A., oswiadczenie datowane na dzieh 4 sierpnia 2015;

viii. Benefia Towarzystwo Ubezpieczen SA Vienna Insurance Group, oSwiadczenie datowane na dzieh 5 sierpnia 2015;

ix. ING BANK N.V. z siedzibg w Amsterdamie, oswiadczenie datowane na dzien 20 sierpnia 2015 roku.

Wiecej w RB PBG 29-31, 33/2015, 35/2015

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/29-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-umowy-

restrukturyzacyijnej.html

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/30-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-umowy-

restrukturyzacyijnej.htmi

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/31-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-umowy-

restrukturyzacyjnej.html
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hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/33-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-umowy-

restrukturyzacyjnej.html

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace /35-2015-przystapienie-przez-wierzyciela-do-umowy-

restrukturyzacyjnej.html

Przebieg gtosowania Zgromadzenia Wierzycieli

W dniu 5 sierpnia 2015 zakohczyto sie Zgromadzenie Wierzycieli zwotane w ramach postepowania upadtosciowego z
mozliwosciq zawarcia uktadu prowadzonego wobec Jednostki dominujgcej na skutek postanowienia z dnia 13 czerwca
2012 roku Sqdu Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Naprawczych o ogtoszeniu upadtosci Spdtki z mozliwosciq zawarcia uktadu. Przedmiotem Zgromadzenia Wierzycieli
wyznaczonego przez Sedziego Komisarza na dni 3,4 oraz 5 sierpnia br. byto gtosowanie nad propozycjami uktadowymi
Jednostki dominujgcej z dnia 28 kwietnia 2015 roku. Na zakohczenie Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 5 sierpnia 2015 roku
Sedzia Komisarz przedstawit wstepne podsumowanie wynikdw gtosowania wierzycieli uprawnionych do gtosowania w
kazdej z Grup. Z przedstawionych przez Sedziego Komisarza informacji wynika, iz w Grupie 1, Grupie 2, Grupie 4 i Grupie 5
za uktadem opowiedziata sie wiekszo$¢ osobowa wierzycieli (w kazdej ze wskazanych Grup z osobna jak i w odniesieniu
do tgcznej ilosci wierzycieli), posiadajacych wymagang wiekszo$¢ 2/3 ogdlnej sumy wierzytelnosci zaréwno w kazdej
Grupie jok i w odniesieniu do tqcznej sumy wierzytelnodci. Sedzia Komisarz wyznaczyt termin ogtoszenia wynikdw
gtosowania na dzieh 25 sierpnia 2015 roku.

Wiecej w RB PBG 32/2015

hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/32-2015-przebieg-glosowania-zgromadzenia-

wierzycieli.html

Stwierdzenie zawarcia Uktadu z Wierzycielami

Postanowieniem z dnia 25 sierpnia br. Sedzia Komisarz stwierdzit zawarcie uktadu Spétki z Wierzycielami o tresci zgodnej z
Propozycjami Uktadowymi Jednostki dominujgcej z dnia 28 kwietnia 2015 roku. Sedzia Komisarz w Postanowieniu wskazat,
ze uprawnionych do gtosowania byto ostatecznie 356 wierzycieli, dysponujgcych ogdlng sumg wierzytelnosci w kwocie
2.668.353.081,04 zt, z czego za uktadem opowiedziata sie wiekszo$¢ wierzycieli reprezentujgcych tgcznie 2.524.530.857,86
7, 1j. 94,61% wierzytelnosci uprawnionych do gtosowania.

Wiecej w RB PBG 34/2015

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/34-2015-stwierdzenie-zawarcia-ukladu-z-wierzycielami.html

Zawiadomienie od QUERCUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. o zmianie stanu posiadania akcji RAFAKO S.A.
W dniu 10 wrzednia 2015 roku ofrzymaniu spdtka zalezna Rafako ofrzymata od QUERCUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zawiadomienia o zwiekszeniu przez Fundusze udziatu w ogdlnej liczbie gtosdow w spdtce RAFAKO S.A.
(Spdétka) oraz przekroczeniu przez Fundusze wspdlnie oraz samodzielnie przez QUERCUS Parasolowy SFIO progu 5%
ogdlinej liczby gtoséw w Spdtce.

Przed zmiang udziatu Fundusze tqgcznie posiadaty 2 737 062 akcje Spdtki, co stanowito 3,93% kapitatu zaktadowego
Spotki. Posiadane akcje dawaty 2 737 062 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 3,93% ogdinej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego oraz po zamianie na akcje posiadanych
praw do akcji Spoétki, Fundusze bedq tgcznie posiadaty 7 662 062 akcje Spodtki, co bedzie stanowito 9,02% kapitatu
zaktadowego Spoétki. Posiadane akcje bedqg dawaty 7 662 062 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, co bedzie
stanowito 9,02% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

Przed zmiang udziatu QUERCUS Parasolowy SFIO posiadat 2 087 383 akcje Spdtki, co stanowito 3,00% kapitatu
zaktadowego Spodtki. Posiadane akcje dawaty 2 087 383 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, co stanowito 3,00%
ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego oraz po zamianie na akcje

posiadanych praw do akcji Spdtki, QUERCUS Parasolowy SFIO bedzie posiadat 5 791 025 akcje Spdtki, co bedzie
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stanowito 6,82% kapitatu zaktadowego Spotki. Posiadane akcje bedqg dawaty 5 791 025 gtosy na Walnym Zgromadzeniu

Spotki, co bedzie stanowito 6,82% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

2.7 Czynnikii zdarzenia o charakterze nietypowym majace znaczgcy wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH RYZYKO WALUTOWE NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA PBG
Na dzieh 30 wrzesnia 2015 r. Grupa Kapitatowa PBG nie posiadata instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko

walutowe.

WPLYW INSTRUMENTOW POCHODNYCH ZABEIPIECZAJACYCH STOPE PROCENTOWA NA WYNIKI OSIAGANE PRZIEZ GRUPE
KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmienng stopg procentowq, Spdtka zalezna od uktadowej jednostki
dominujgcej stosuje instfrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spdtka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy procentowe;.
Spetnicjac wymogi Banku, w dniu 27 listopada 2014 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem transakcje swapa
odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 13.850 tys. EUR podlegajacg amortyzacii z terminem zapadalnosci do 05 listopada
2019 roku.

Za Il kwartaty 2015 roku wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety w
srodrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na dzieh 30 wrzednia 2015 roku uksztattowat sie na

poziomie nastepujgcym:

Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej

Wyszczegdlnienie ?/83/ 952|§)|_]|\? ?/83/ 9523_]':'
Przychody finansowe 226 -
razem przychody 226 -
Koszty finansowe - 725
razem koszty R 725
Wplyw na wynik 226 (725)

Na dzien 30 wrzednia 2015 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq wyniosta

minus 978 tys. PLN i dotyczyta instrumentdw pochodnych zabezpieczajacych warto$é¢ godziwg.

2.8 Celeizasady zarzqdzania ryzykiem finansowym.

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w ostathim

skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

2.9 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalinodci, fj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych, czynnikiem, ktory
czesto determinuje przebieg prac sg warunki atmosferyczne. W prezentowanym okresie niskie temperatury utrudniajgce

wykonywanie prac ziemnych i montazowych, a w konsekwencji wptywajgce na poziom generowanych przychoddw ze

sprzedazy nie miaty istotnego znaczenia.
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Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada dalsze pozyskiwanie w miare moZliwosci kontraktéw o wysokiej wartosci
jednostkowej. Pozyskiwanie takich konfraktodw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci przychoddw, zapewniajgc

jednoczesdnie bardziej rbwnomierny rozktad przychoddw w trakcie roku obrotowego.

2.10 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqgcznie i w przeliczeniu na jednq akcje, z

podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2015 roku, spdtki Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy. Zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa dywidenda moze by¢ wyptacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek

wchodzgcych w sktad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;j.

2.11 ZIdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2015 roku, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczqcy sposéb
wplynaé na przyszte skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG i jednostkowe wyniki finansowe

Emitenta.

Otrzymanie wniosku o zawezwanie do proby ugodowej, ztozonego przez KGHM Polska Miedz SA.

W dniu é pazdziermnika 2015 roku do Spdtki dominujacej wptynat z Sgdu Rejonowego Poznah Stare Miasto w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy, odpis wniosku datowanego na dzieh 14 sierpnia 2015 roku o zawezwanie do proby ugodowej
(dalej ,Wniosek”), ztozonego przez KGHM Polska Miedz S.A. (dalej ,,KGHM"). Wniosek dotyczy zaptaty przez Spdtke
dominujgcqg kwot 357 min PLN oraz 176 min euro, stanowigcych sume kar umownych naliczonych z tytutu opdznien lub
braku usuniecia wad stwierdzonych przy koncowym odbiorze technicznym. Zarzgd Spdtki dominujgcej podkresla, ze nie

zgadza sie ze stanowiskiem Zamawiajgcego oraz zasadnoscig naliczenia kar umownych. Wady wyspecyfikowane w

protokole zostaty usuniete, za wyjatkiem tych, ktére nie wchodzity w zakres Spétki dominujgcej bgdz z uwagi na czynniki
niezalezne od Spdtki, nie ma mozliwosci ich usuniecia. Pozostate uwagi dotyczg wymagajgcej drobnych korekt
dokumentaciji, ktére to korekty nie wptyng na prace elementdw wchodzgcych w sktad infrastruktury dostarczonej przez

Spotke dominujgcg na podstawie umowy.

Zatwierdzenie Uktladu z Wierzycielami.
W dniu 8 pazdziernika 2015 roku Sqd Upadtosciowy zatwierdzit uktad zawarty przez Spdtke dominujgcq z wierzycielami.

Postanowienie nie jest prawomocne.

Otrzymanie wniosku o zawezwanie do proby ugodowej, ztozonego przez Zurich Insurance plc.

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku do Spotki dominujgcej wptynat z Sqdu Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu, X
Wydziat Gospodarczy, odpis wniosku datowanego na dzieh 12 czerwca 2015 roku o zawezwanie do proby ugodowej
(dalej ,Wniosek”) w celu zawarcia ugody, polegajgcej na zaptacie przez Spdtke dominujgcq na rzecz Zurich Insurance
plc Niederlassung fur Deutschland z siedzibg we Frankfurcie (dalej ,,Zurich”) kwoty 152.479 tys. PLN. Zarzgd Spotki
dominujgcej nie zgadza sie z zasadnoécig dochodzenia przez Zurich naleznoéci przed sgdem polskim w drodze ugody.
Spdtka dominujgca stoi na stanowisku, ze roszczenie, o ktdérego zaspokojenie w drodze ugody wystqgpit Zurich, stanowi
wierzytelno$¢ uktadowq i jej zaspokojenie powinno nastgpi¢ zgodnie z Propozycjami Uktadowymi z dnia 28 kwietnia 2015
roku. Ponadto, jak wskazuje we Wniosku Petnomocnik Zurich — umowa, z ktdrej przystuguje Zurich roszczenie podlega

prawu niemieckiemu i sgdem wtasciwym dla dochodzenia praw z tytutu umowy jest sqd niemiecki.

Otrzymanie wniosku o zawezwanie do préby ugodowej, ztozonego przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i
Autostrad.

W dniu 6 listopada 2015 roku do Spdtki dominujgcej wptynat z Sgdu Rejonowego Poznanh — Grunwald i Jezyce w
Poznaniu, Wydziat IX Cywilny, odpis wniosku Skarbu Pahstwa - Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad (dalej

,GDDKiA"), datowanego na dzieh 25 wrzeénia 2015 roku, o zawezwanie do préby ugodowej (dalej ,, Wniosek™).
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Roszczenie wskazane przez GDDKIA we Wniosku, ztozone zostato w zwigzku z ,,niewykonaniem umowy ,,Budowa drogi
ekspresowej S5 Poznan (A-2 wezet Gtuchowo) — Wroctaw (A-8 wezet Widawa) odcinek Kaczkowo - Korzenhsko,
Obwodnica Bojanowa i Rawicza™". Na kwote roszczenia w wysokosci 193.190 tys. PLN sktadajq sie kary umowne w
wysokosci 10% wynagrodzenia umownego, koszty zwigzane z wynagrodzeniem na rzecz podwykonawcow i
przedsiebiorcow oraz koszty wyptacone tytutem wykonania robdt naprawczych i zabezpieczajgcych.

Zarzad Spoétki dominujgcej nie zgadza sie z zasadnosciq dochodzenia przez GDDKIA roszczenia, o ktérym mowa powyzej.

Nabycie przez spétke zaleinqg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W dniu 30 pazdziernika 2015 roku spdtka zalezna RAFAKO S.A. nabyta zorganizowang cze$é przedsiebiorstwa innej
jednostki zaleznej PBG Avatia Sp. z 0.0., w sktad ktérej wchodzg ruchomosci, wartoéci niematerialne i prawne oraz
prawa wynikajgce z uméw za tqgczng kwote 2.500 tys. PLN. Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa jest

realizacjq strategii zmierzajgcej do standaryzacji procesédw i ustug informatycznych w Grupie Kapitatowej PBG.

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej spotki zaleznej RAFAKO S.A.
W dniu 10 listopada 2015 spdtka zalezna RAFAKO S.A. poinformowata o ztozeniu rezygnacji przez Pana Piotra
Wawrzynowicza — Sekretarza Rady Nadzorczej - z zasiadania w Radzie Nadzorczej RAFAKO S.A. z dniem 9 listopada 2015

roku, z przyczyn osobistych.

Zawarcie znaczqcej umowy warunkowej przez spotke zalezng od RAFAKO S.A.

W dniu 12 listopada 2015 roku spdtka zalezna spdtki RAFAKO S.A., spdtka EOO3B7 Sp. z 0.0. zawarta z Konsorcjum firm:
KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (jako lidera konsorcjum) i STAL-SYSTEMS S.A. z siedzibg w Wolce Petkinskie] (jako
partnera konsorcjum) (dalej tgcznie: ,,Podwykonawca”) umowy na dostawe i montaz konstrukciji stalowej budynku
maszynowni, kottowni, bunkrowni, LUVO, SCR, montaz bunkrow weglowych, podniesienie i utozenie zdmuchiwaczy
parowych (dalej: ,Umowa”), w zwigzku z projektem na ,,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w Tauron
Wytwarzanie S.A. (dalej ,,Zamawiajgcy”) — Budowy bloku energetycznego o mocy 210 MW na parametry nadkrytyczne
w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia II" (dalej: ,,Projekt Jaworzno”), realizowanym przez Rafako oraz SPV. Umowa
zostata zawarta na nastepujgcych warunkach:

1. Warto$¢ Umowy za realizacje kompletnego zakresu przedmiotu Umowy wynosi 179.952 tys. PLN netto plus VAT.

2. Umowa stanowi, ze limit kar umownych za opdzinienie w wykonaniu przedmiotu kontraktu naliczonych na jej
podstawie od Podwykonawcy nie moze przekroczyé 15% wartosci Umowy brutto. Na SPV moze zostaé natozona kara
umowna w wysokosci 15% warto$ci Umowy brutto w przypadku rozwigzania Umowy z przyczyn, za ktdére SPV ponosi

odpowiedzialnosé.

2.12 stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw za dany
rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skroconym jednostkowym raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzqd Jednostki dominujgcej nie podat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw za 2015 rok.

2.13 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co najmniej 5%

ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezpodrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzien przekozania $réddrocznego skréconego
skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w

ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnoéci znacznych pakietéw akcii
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Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez

Spotke dominujgcg informacjami.

tgczna wartosé
nominalna (PLN)

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz liczbie gtoséw (%)

Liczba akcji

3.881.224 akcji, w tym:
3.735.054 akcjiimiennych
uprzywilejowanych serii A

Jerzy Wisniewski 3881224 27.15% 42,23%

Zmiany w strukturze wiasnosci pakietéw akciji emitenta w okresie 11l kwartatu 2015 roku

W okresie Il kwartatu 2015 roku nie zaszty zmiany w struktfurze wtasnosci pakietédw akcji emitenta posiadanych przez

Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany w strukturze wiasnosci pakietéw akciji emitenta po dniu 30 wrzesnia 2015 roku

Po dniu 30 wrzesnia 2015 roku nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji emitenta posiadanych przez

Akcjonariuszy majgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

2.14 1Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzqdzajqce i

nadzorujgce

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzgdzajgce i
nadzorujgce w okresie od przekazania poprzedniego raportu za 2014 rok, zgodnie z posiadanymi przez Spodtke

dominujgcg informacjami na dzien: 16 listopada 2015 roku.

llosé akcii

Stan na dzienh przekazania
poprzedniego raporfu —
za | pétrocze 2015 rok:
31 sierpnia 2015 roku

Stan na dzieh przekazania
raportu za lll kwartat 2015 roku:
16 listopada 2015 roku

Wyszczegdlnienie

Osoby zarzgdzajgce:
Jerzy Wisniewski 3881224 3881 224
Mariusz tozynhski 3553 3553
Kinga Banaszak - Filipiak - -

Dariusz Szymanski
Bozena Ciosk

208

208

Osoby nadzorujgce:

Maciej Bednarkiewicz
Matgorzata Wisniewska
Andrzej Stefan Gradowski
Dariusz Sarnowski

Jacek Krzyzaniak

3279

3279

2.15 Wskazanie postepowan toczacych sie przed saqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzahn albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci

przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiece] postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tqgczna warto$¢ stanowi

odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan odrebnie w
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grupie zobowiqzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych
postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,

daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Kluczowe sprawy sporne oraz postepowania sqdowe z powédziwa Grupy:

Na dzien sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
Kapitatowa jest w trakcie prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych jest zaréwno pozwanym jak i powodem.

W trakcie frzeciego kwartatu 2015 roku, w zakresie spraw spornych oraz postepowan sgdowych z powddztwa Spdtek
Grupy nie miaty miejsca istotne zmiany, ktére miatyby wptyw na sytuacije finansowq Spodtek.

W trakcie frzeciego kwartatu 2015 roku nie zostaty réwniez rozstrzygniete zadne postepowania sgdowe toczgce sie

przeciwko Spdtkom Grupy Kapitatowej, majgce istotny wptyw na ich sytuacije finansowaq.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Nadal toczy sie, wszczete przez Komisje Nadzoru Finansowego z urzedu, postepowanie administracyjne

przeciwko Spdtce, w przedmiocie natozenia na Spdtke dominujgcqg kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust 1 pkt.
c ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. KNF planuje zakohczenie sprawy pod koniec listopada
2015 roku.

216 Informacje dotyczace znaczqcych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii, prezentowane sq w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spoétek.
Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami stowarzyszonymi,

niekonsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz

pozostatymi podmiotami powigzanymi ujete w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

2.16.1

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych charakter i warunki

Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi

wynikajqg z biezqcej dziatalnosci operacyjne;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZINOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
od 01.01. o . .
Wyszczegdinienie od 01.01 do do od 01.01. do na dzien na dzien na dzien
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 |[31.12.2014 | 30.09.2014
. 31.12.2014 |~ . .
(niebadane) (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
(badane)
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotdédw powigzanych 386 9 094 8 652 16 698 16 643 16 504
Razem 386 9094 8 652 16 698 16 643 16 504
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
od 01.01.
Wyszczegdlnienie od 01.01 do do od 01.01. do na dzien na dzien na dzien
30.09.2015 |[31.12.2014 | 30.09.2014 30.09.2015 |[31.12.2014 | 30.09.2014
(niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
Zakup od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 5859 4 820 1759 7 627 4 556 7790
Razem 5859 4820 1759 7 627 4 556 7790
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INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) SLZAN (D) (niebadane)
Wyszczegdlnienie Kwota | Saldona | Kwota | Saldona | Kwota | Saldo na
wg dzien wg dzien wg dzien
umowy | bilansowy | umowy | bilansowy | umowy | bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom powigzanym 5106 93 144 146 315 101
Razem 5106 93 144 144 315 101
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCIZKI OTRZYMANE
30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) Sl1Z201 fleedieie) (niebadane)
Wyszczegdlnienie Kwota Saldona | Kwota | Saldona | Kwota | Saldo na
wg dzien wg dzien wg dzien
umowy | bilansowy | umowy | bilansowy | umowy | bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Pozostatych podmiotdw powigzanych 11838 11887 2313 1963 1513 1563
Razem 11838 11887 2313 1963 1513 1563
2.17 Informacje dotyczgce emisji, wykupu oraz sptaty dtuinych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniach 31 lipca 2015 roku oraz 1 sierpnia 2015 oku. Spdtka dominujgca

zawarta z niektérymi wierzycielami

uktadowymi nalezgcymi do Grupy 5i 6 Umowe Emisyjng i Agencyjng. Umowa Agencyjna i Emisyjna okredla zasady emisji
obligacii, ktérych objecie zgodnie z Propozycjami Uktadowymi zostanie zaproponowane wierzycielom nalezgcym do
Grup 1, 3,4, 5i 6 (,,Uprawnieni Wierzyciele") po uprawomocnieniu sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Obligacije
zostang wyemitowane w kwocie odpowiadajgcej wysokosci wierzytelnos$ci uktadowych Uprawnionych Wierzycieli,
pozostajgcych do sptaty po redukciji i konwersji przewidzianych w ramach uktadu. W ramach programu wyemitowane
zostang obligacje serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, ktérych liczba w ramach poszczegdlnych serii nie przekroczy 7.100.000
(siedem miliondw sto tysiecy) sztuk dla kazdej serii oraz tgcznie dla wszystkich. Obligacje obejmowane bedg w ramach
wykonania uktadu i joko nowe, pozauktadowe zobowigzanie Spodtki, podlega¢ bedg wykupowi na zasadach
uzgodnionych w programie obligaciji. Obligacje nie bedqg oprocentowane. Ostateczny termin wykupu ostatniej serii
obligacji przypadac¢ bedzie na 30 czerwca 2020 roku. Spdtka ma mozliwosé dokonania przedterminowego wykupu

obligacii.

W dniu 13 maja 2015 roku Zarzqad spodtki zaleznej Rafako SA podjgt uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 30.663.996 PLN poprzez emisje nie wiecej
niz 15.331.998 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartoci nominalnej 2 ztote kazda. W wyniku przeprowadzonej
subskrypcji  otwartej w dniu 21 lipca 2015 roku nastgpit przydziat maksymalnej liczby akcji  serii
J po cenie emisyjnej 6,10 PLN za jedng akcje. 28 lipca 2015 roku Zarzgd Krajowego Depozytu Papierdw Warto$ciowych
S.A. postanowit zarejestrowaé w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez KDPW 15.331.998 praw do
akcji zwyktych na okaziciela serii J Spdtki, ktére w dniu 29 lipca 2015 roku zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego

na rynku podstawowym.

2.18 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniv gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna

wartos¢ istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé 10% kapitatéow wiasnych Emitenta

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktdérej mowa w nocie 2.16, Spdtka dominujgca zabezpieczy

obligacje do maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (1j. 150% maksymalnej wartosci programu emisji obligacii.
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Zabezpieczenia obowigzywaé bedg od dnia emisji obligacii, tj. najpdznie] w ciggu 60 dni po uprawomochnieniu sie

postanowienia o zawarciu uktadu. Zabezpieczenia obejmq majatek Spdtki dominujgcej oraz Spédtek Zobowigzanych.

Obligacje zostang zabezpieczone:

poreczeniami cywilnymi udzielonymi przez wybrane spoétki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (t].
150% maksymalnej warto$ci programu emisji obligacii);

zastawami rejestrowymi na akcjach i udziatach Spdtki dominujgcej w wybranych spdtkach
zaleznych;

zastawami na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki dominujgcej i majatku przedsiebiorstw wybranych
spotek zaleznych;

hipotekami na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki dominujgce] i do spdtek
zaleznych;

przelewami na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce dominujgcej oraz
wybranym spdtkom zaleznym a  wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci
obcigzanych hipotekami, (b) umdw pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujgcq lub Spodtki
Zobowiqgzane spétkom zaleznym, (c) uméw pozyczek udzielonych przez Spdétke dominujacq
spotce zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0. (POG); (d) wewnatrzgrupowych uméw o $wiadczenie
ustug oraz o podwykonawstwo w zakresie kontraktéw budowlanych zawartych przez POG i
Spdétke dominujgcg oraz umdw o podwykonawstwo w zakresie kontraktéw budowlanych;
zastawami rejestrowymi na wierzytelnosciach z rachunku bankowego Spdtki dominujqcej oraz z
rachunkdéw bankowych wybranych spbtek zaleznych Spotki;

o$wiadczeniami o poddaniu sie egzekuciji wystawionymi przez Spdtke dominujgcq oraz wybrane

spotki zalezne.

Ponadto ustalono, ze spdtka zalezna POG poreczy na rzecz Agenta Zabezpieczeh wykorzystane przez Spdtke srodki z

Rachunku Dezinwestycji do kwoty stanowigcej w kazdym czasie nie wiecej niz 150% wartosci tych $rodkdw, ale tgcznie

nie wyzszej niz 226.500 tys. PLN, w zalezno$ci od tego ktéra z tych wartosci bedzie nizsza.

Poreczenie spdiki zaleznej POG bedzie obowigzywadé od daty uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu

Uktadu.

Wiecej: RB PBG 26/2015

2.19 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Naleznosci pozabilansowe (w tys. PLN) 30.09.2015

Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych otfrzymanych udzielonych w gtéwnej 408 092
mierze jako zabezpieczenie wykonania umdw handlowych, w tym:
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: 7 600
Weksle ofrzymane joko zabezpieczenie, w tym: 39 539
Naleznosci pozabilansowe ogétem ,w tym: 655 231

Zobowigzania pozabilansowe (w tys. PLN) 30.09.2015
Zobowiqgzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych w gtdwnej mierze 388 731
jako zabezpieczenie wykonania umdw handlowych, w tym:
Zobowiqzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 2233180
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 34199
wyptacone roszczenia z gwarancji 364 229
Zobowiqzania pozabilansowe ogétem, w tym: 3 020 339
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W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa PBG wykazuje
pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 3.020.339 tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczg
zobowigzah z tytutu poreczen kredytéw, z tytutu poreczen sptaty zobowigzan handlowych, z tytutu poreczeh gwaranciji
udzielonych przez Spétki Grupy PBG za podmioty frzecie, zobowigzanh z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spbdtek
z Grupy dla podmiotdw trzecich oraz zobowiqgzanh z tytutu wydanych weksli.

W ogdlnej kwocie zobowigzah warunkowych Grupy Kapitatowej PBG kwota 1.685.968 tys. PLN to zobowigzania Jednostki
dominujgcej z tytutu odpowiedzialnosci solidarnej za strony trzecie oraz odpowiedzialnosci z tytutu udzielonych poreczen
za inne podmioty i wystawionych na jej zZlecenie gwarancji. Na powyzszg kwote zobowigzah warunkowych Jednostka
dominujgca na dzieh 31 grudnia 2012 roku utworzyta rezerwe. Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku warto$¢ utworzonej
rezerwy to kwota 347.527 tys. PLN.

Warto$¢ zobowiqzan warunkowych zaewidencjonowanych przez Grupe Kapitatowqg PBG na dzien 30 wrzednia 2015 roku

PO umniejszeniu o utworzong rezerwe wynosita 2.672.812 tys. PLN

Na dzieh 30 wrzednia 2015 roku Grupa Kapitatowa PBG wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie
655.231 tys. PLN Naleznosci warunkowe dotyczg: otrzymanych gwarancji pod zabezpieczenie nalezytego wykonania
umodw w kwocie 608.092 tys. PLN, weksle kwota 39.539 tys. PLN oraz otrzymane poreczenia w kwocie 7.600 tys. PLN.

Grupa Kapitatowa PBG nie posiada danych dotyczgcych wysokosci  naleznosci i zobowiqzan pozabilansowych
dotyczgcych okresu poréwnywalnego czyli na dzieh 30 wrzednia 2014 roku. Naktad pracy i koszty jakie Grupa
Kapitatowa PBG musiatby poniesé, aby uzyskac dane pordwnywalne jest niewspdtmiernie wysoki do korzysci w zwigzku z

tym Grupa zdecydowata o zaprezentowaniu danych tylko za okres biezgcy.

2.20 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan

dla Emitenta

W trzecim kwartale 2015 roku, poza zdarzeniami wymienionymi i opisanymi w punkcie 2.2.2 ,zatozenie kontynuacii
dziatalno$ci” oraz w punkcie 2.11 niniejszego raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco
wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla

oceny sytuacii kadrowej oraz mozliwosci realizaciji zobowigzan.

221 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie IV kwartatu 2015 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach zawartych kontraktéw,
sposrdd ktdrych do naijistotniejszych zaliczy¢ mozna:

a. Kontrakt pod nazwq ,Budowa bloku energetycznego o mocy 800-210 MW na parametry nadkrytyczne w
Elektrowni Jaworzno Il - Elekirownia Il w zakresie kociot parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czesc
elektryczna i AKPIA bloku” podpisany pomiedzy TAURON WYTWARZANIE S.A., a Rafako S.A. — planowane
przychody: 270.554 tys. PLN;

b. konfrakt pod nazwq ,,Budowa nowej elekirocieptowni — etap 1 zadania inwestycyjnego” podpisany pomiedzy
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., a Rafako S.A. — planowane przychody: 85.909 tys. PLN;

c. kontrakt pod nazwq ,,Projekt, dostawa i montaz rusztu, kotta i instalaciji oczyszczania spalin dia dwdch linii ZTUO
(Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw) Szczecin”, podpisany pomiedzy Mostostal Warszawa SA, a
Rafako S.A. - planowane przychody: 73.567 tys. PLN;

d. kontrakt pod nazwq ,Rozbudowa ttoczni gazu Rembelszczyzna” podpisany pomiedzy OGP Gaz System, a PBG
oil and gas sp. z 0.0.— planowane przychody: 73.421 tys. PLN;
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e. kontrakt pod nazwg ,Budowa kotta fluidalnego OFz-140 z odpylaniem Oswiecim”, podpisany pomiedzy
SYNTHOS DWORY 7 SP. Z O.0O. SK.A a Rafako S.A. — planowane przychody: 39.812 tys. PLN;

f.  kontrakt pod nazwg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu”, podpisany pomiedzy Polskie
LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A.,
Snamprogetti Canada Inc., PBG S.A. w upadtosci uktadowej, PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z
0.0.) — planowane przychody w PBG S.A. w upadtosci uktadowej: 37.850 tys. PLN;

g. kontrakt pod nazwg ,Modernizacja elektrofilirow na blokach nr 1, 2, 3 wraz z modermizacjq instalacji
odprowadzania i fransportu popiotéw, wymiang wentylatordow, kanatdw spalin z uktadami opomiarowania,
sterowania, zabezpieczen i zasilania elekirycznego oraz adaptacjq istniejgcej czesci budowlanej w formule
pod klucz”, podpisany pomiedzy ENERGA Elekirownie Ostroteka S.A., a Rafako S.A. — planowane przychody:
18.171 tys. PLN;

h. konftrakt pod nazwaq ,,Modernizacja i remont uktadu podgrzewu spalin blokéw nr 8, 10, 11, 12 w Elektrowni
Betchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA (oddziat Elektrownia
Betchatéw), a Rafako S.A. — planowane przychody: 16.181 tys. PLN;
konfrakt pod nazwqg ,Modernizacja i remont obrotowych podgrzewaczy powietrza wraz z instalacjomi
pomocniczymi kotta blokéw nr 7, 8, 9, 10, 11, 12 w Elektfrowni Betchatdéw", podpisany pomiedzy PGE Gérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna SA (oddziat Elektrownia Betchatdw), a Rafako S.A. - planowane przychody:
14.997 tys. PLN;

j.  kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug
technologii wapienno - gipsowej w EC Krakdw", podpisany pomiedzy EDF Polska S.A., a Rafako S.A. -
planowane przychody: 12.673 tys. PLN;

k. kontrakt pod nazwq ,Redukcja NOx w kottach OP-650 nr 1, 2 i 3 w Elektrowni Ostroteka B"”, podpisany pomiedzy
ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A., a Rafako S.A. — planowane przychody: 12.077 tys. PLN;

I.  kontrakt pod nazwqg ,Dostawa elementdw cisnieniowych kotta dla kotta RECOX dla Metsa Fibre Oy dla
instalacji bioproduktdw w Aanekoski, Finlandia”, podpisany pomiedzy VALMET TECHNOLOGIES OY, a Rafako
S.A. — planowane przychody: 11.758 tys. PLN;

m. konfrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug
technologii wapienno - gipsowej w ZEC Wroctaw”, podpisany pomiedzy EDF Polska S.A., a Rafako S.A. —
planowane przychody: 11.608 tys. PLN.
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOMINUJACEJ

za okres za okres za okres za okres
0d 01.01 do | od01.01 do | od01.01 do | od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)
PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 85 649 161 539 20 596 38 643
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (73773) (74 151) (17 740) (17 738)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (209 664) (74103) (50 418) (17 727)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (209 664) (74103) (50 418) (17 727)
Catkowity dochdéd (strata) netto (209 664) (74103) (50 418) (17 727)
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg (w PLN / EUR) (14,67) (5.18) (3.53) (1,24)
Rozwodniony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg (w PLN / EUR) (14,67) (5.18) (3.53) (1,24)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1585 4,1803
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (81 302) (58 818) (19 551) (14 070)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3387 10 656 814 2 549
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j 54792 (23 534) 13176 (5 630)
Zmiana netto stanu srodkdéw pienieznych iich ekwiwalentéw (23 123) (71 696) (5 560) (17 151)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1585 4,1803
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezeadinienie 30.09.2015 |[31.12.2014| 30.09.2014 30.09.2015 |31.12.2014 | 30.09.2014
Y 9 (niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane)
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Bilans
Aktywa 976 577 | 1118988 1157 413 230 401 262 531 277 191
Zobowigzania dtugoterminowe 382952 367 514 458 199 90 349 86 224 109 735
Zobowigzania krétkoterminowe 1785921 | 1734105 1701 490 421 347 406 847 407 494
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295 3373 3354 3 424
Liczba akcji (w szt.) 14295000 | 14 295 000 14 295 000 14295000 | 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14295000 | 14 295 000 14 295 000 14295000 | 14 295 000 14 295 000
srednia wazona rozwodniona liczoa akel 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000 | 14295000
zwyktych (w szt.)
\E’{f"_\,r;osc ksiegowa na jednq akcje (w PLN/ (83.41)|  (68.74) (70,11) (19.68)|  (16.13) (16,79)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda ) ) ) ) ) )
na jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2386 4,2623 4,1755
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI DOMINUJACE)

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2015 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014 30.06.2014

(niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane)

Aktywa
Aktywa trwate 659 777 659 689 815 390 884 540 882 504
Wartosci niematerialne 807 1105 1776 3683 4098
Rzeczowe aktywa trwate 55 626 56 363 58 195 61172 62 042
Nieruchomosci inwestycyjne 33310 33310 33 306 45 686 45 686
Inwestycje dtugoterminowe 7577 7 577 7 577 7577 7 577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 425 849 425 849 563 029 623 299 563 029
Naleznosci 3484 3820 24137 20 056 20 287
Pozyczki udzielone 133119 131 537 127 213 122 065 178 760
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 31 31 849 849
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 97 126 153 176
Aktywa obrotowe 316 800 306 259 303 598 272 873 292 513
Zapasy 1127 1377 1514 2907 1134
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 111 871 95796 57 709 40770 47 602
:gllee§:§§;| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 59816 64 395 58 823 73 840 74 468
Pozyczki udzielone 124763 128 828 142 814 124 667 125 862
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 298 13 929 40 421 28110 39 352
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 933 942 1325 1 587 2 531
?;:Zev;j%z’r;wo’re zaklasyfikowane jako przeznaczone do 992 999 999 992 1 564
Aktywa razem 976 577 965948 | 1118 988 1157 413 1175017
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI DOMINUJACE)

na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegoinienie 30.09.2015 30.06.2015 | 31.12.2014 | 30.09.2014 30.06.2014

(niebadane) | (niebadane) | (badane) | (niebadane) | (niebadane)
Pasywa
Kapitat wiasny (1192296)| (1180912)| (982631)| (1002276) (997 837)
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295 14295 14295
Akcje / udziaty wtasne - - - - -
@Zﬂl‘lgiﬁﬁmﬁ sprzedazy akcji powyzejich 733 348 733348 | 733348 733 348 733 348
Pozostate kapitaty 547 868 547 868 547 868 547 868 547 868
Zyski zatrzymane (2487 807) | (2476 423) | (2278142) | (2297787)| (2293348)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (2278 143) (2278 142) | (2223 684) (2 223 684) (2 223 684)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (209 664) (198 281) (54 458) (74103) (69 664)
Udziaty niesprawujgce kontroli - - - - -
Zobowigzania 2168 873 2146860 2101619 2159 689 2172 854
Zobowiqgzania diugoterminowe 382 952 384 934 367 514 458 199 458 919
Leasing finansowy 4011 4183 4522 4 687 4 849
ﬁé)gg\;/ﬁg;ﬁ;\rezemy z tytutu Swiadczen 100 103 164 187 187
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 377 824 379 585 361 644 452 082 452 553
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1017 1063 1184 1243 1330
Zobowigzania krotkoterminowe 1785 921 1761926 | 1734105 1701 490 1713 935
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1264 086 1232317 | 1208814 1210019 1211611
Leasing finansowy 681 673 651 652 655
Pochodne instrumenty finansowe - - - 12 185
ﬁgﬁgﬁ.‘gﬁgﬁfﬁ Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 486 892 489365 | 486433 461737 467 092
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 884 981 136 3732 5531
é‘?ggg&%gg}i%rezewy Ztytutu swiadczen 1 041 1210 2 406 2138 2568
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 31 847 36 977 35315 22 868 25 865
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 490 403 350 332 428
Pasywa razem 976 577 965948 | 1118988 1157 413 1175017

Komisia Nadzoru Finansowego

58/71




Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2015

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI DOMINUJACEJ

Il kwartat r:'(']z;%}g?; Il kwartat r:'('):‘;:forjfgg‘;
Wyszczegoinienie Oyl | 01.01.2015 - | 0720147 | 01012014 -
(niebadane) 3.0'09'201 2 (niebadane) 3.0'09'20] .
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 28 163 85 649 38 654 161 539
Przychody ze sprzedazy ustug 27 881 84 943 38 301 160 831
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 282 706 353 708
Koszt witasny sprzedazy (28 857) (108 615) (39 539) (176 444)
Koszt sprzedanych ustug (28 531) (107 985) (39 197) (175 768)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (32¢) (630) (342) (678)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (694) (22 968) (885) (14 907)
Koszty ogdlnego zarzadu (41871) (14165) (5296) (15912)
Pozostate przychody operacyjne 1512 8 341 4991 12 681
Pozostate koszty operacyjne (7971) (37 429) (2 899) (56 013)
Koszty restrukturyzacii - (7 554) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (11 334) (73 773) (4 089) (74 151)
Koszty finansowe (49) (135891) (350) 48
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (11 383) (209 664) (4 439) (74 103)
Podatek dochodowy - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (11 383) (209 664) (4 439) (74 103)
Dziatalnos$¢ zaniechana - - - -
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (11 383) (209 664) (4 439) (74 103)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA SPOLKI DOMINUJACEJ
Il kwartat r:'('):‘;:forjfgg‘; Il kwartat r:'(']z;%}g?;
Wyszczegoinienie Oyl | 01012015~ | OO0T204° | 01012014 -
(niebadane) 3.0'09'20] 2 (niebadane) 3.0'09'201 5
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (11.383) (209 664) (4 439) (74103)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (11383) (209 664) (4 439) (74103)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,80) (14,67) (0,31) (5.18)
- rozwodniony (0,80) (14,67) (0,31) (5,18)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,80) (14,67) (0,31) (5,18)
- rozwodniony (0,80) (14,67) (0,31) (5.18)
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SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z ZYSKU LUB STRATY ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI DOMINUJACE)

Il kwartat r:gfg:?cur}g::yo Il kwartat r:gfg:toor}g::yo
Wyszczegdlnienie 0310'0079'2203155' 01.01.2015 - 031605422901144_ 01.01.2014-
SO 30.09.2015 SO 30.09.2014
I eeEEE) (niebadane) (2 eEEEnz) (niebadane)
Zysk (strata) netto (11 383) (209 664) (4 439) (74 103)
Inne catkowite dochody, ktére zostanq przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw, dotyczqce
pozyciji:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen - - - -
Przeszacowanie $rodkdw frwatych - - - -
Podatek odroczony - - - -
Inne catkowite dochody, ktére nie zostanq przeklasyfikowane
za zyski lub straty, dotyczgce pozyciji:
Zyski/Straty aktuarialne dotyczgce Swiadczen pracowniczych - - - -
Podatek odroczony - - - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - - -
Catkowite dochody (11 383) (209 644) (4 439) (74 103)

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH SPOLKI ZA TRZECI KWARTAL 2015 ROKU
1. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG W TRZECIM KWARTALE 2015 ROKU

W zwiqzku z frudng sytuacjg w jakiej znajduje sie Spdtka i nietypowymi zdarzeniami, ktére miaty miejsce poczawszy od
potowy 2012 roku, takimi jok miedzy innymi: ogtoszenie upadto$ci uktadowej Spdtki oraz ogtoszenie upadtosci
uktadowych i likwidacyjnych spdtek zaleznych od PBG, analizowanie i porownywanie wynikdéw rok do roku moze bycé
szczegdlnie trudne i przekazywad znieksztatcony obraz, dlatego zaleca sie szczegétowe zapoznanie sie ze wszystkimi
informacjami zaprezentowanymi w sprawozdaniv finansowym Spétki oraz sprawozdaniach za poprzednie okresy

sprawozdawcze.

Po trzech kwartatach 2015 roku przychody spétki PBG wyniosty 85,6 min zt, czyli o blisko 76 min zt mniej niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Wygenerowane zostaty one w gtéwnej mierze z realizacji kontraktu na
budowe Terminalu LNG w Swinoujéciu dla spétki Polskie LNG oraz budowy baz paliwowych dla NATO.
W analizowanym okresie Spdtka wykazata strate brutto ze sprzedazy na poziomie 23 min zt. Wptyw na to miato przede
wszystkim doszacowanie rezerwy w drugim kwartale 2015 roku na koszty napraw gwarancyjnych na kontraktach:
Podziemny Magazyn Gazu Wierzchowice oraz Budowa Stadionu Narodowego w Warszawie, ktére w sumie wyniosty 20
min zt.
Po trzech kwartatach 2015 roku strata operacyjna wyniosta 73,8 min zt, w poréwnaniu do straty na poziomie 74,1 min zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Wptyw na taki poziom miaty:
a) pozostate przychody operacyjne w kwocie 8,3 min zt, z czego naijistotniejszg pozycje stanowi dyskonto
dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych w kwocie 2,3 min zt, 2 min zt stanowiq przychody uzyskane przez
Spodtke z tytutu najmu, kolejne 1,2 min zt to warto$¢ odwrdconych odpisdw aktualizujgcych naleznosci;
b) koszty ogdinego zarzadu, ktdre wyniosty w sumie 14,2 min zt, co w poréwnaniu do 15,9 min zt z analogicznego
okresu roku poprzedniego stanowi spadek o 1,7 min zt;
c) pozostate koszty operacyjne Spdtki, ktdérych tgczna warto$¢ wyniosta 37,4 min zt, z czego najwiekszq pozycje
stanowiq odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie 23,2 min zt oraz rdznice kursowe zwigzane z wyceng
certyfikatéw inwestycyjnych Dialog Plus finansujgcych projekt deweloperski w Kijowie w kwocie blisko 11,1 min

zt.
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Na poziomie netto, PBG odnotowato strate, ktéra wyniosta 209,7 min zt. Na wynik ten najwiekszy wptyw miat dokonany w
drugim kwartale 2015 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne — tj. akcji spotki RAFAKO SA

posiadanych bezposrednio i posrednio przez PBG, w kwocie 137,2 min zt.

Do naqjistotniejszych zrédet przychodéw z podstawowej dziatalnosci Spoétki w trzecim kwartale nalezat kontrakt
budowlany ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujiciu”, podpisany pomiedzy Polskie LNG SA, a
konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica Infernazionale S.p.A., Shamprogetti Canada
Inc., PBG SA, EGBP Management Sp. z 0.0. w upadtoéci uktadowej (dawniej PBG Energia Sp. z 0.0.) — zreadlizowane

przychody: 24,4 min zt.

Il. KOMENTARZ DO PRZYCHODOW | KOSITOW

2.1 Przychody ze sprzedazy

Skumulowane przychody ze sprzedazy spétki PBG za trzy kwartaty 2015 roku wyniosty 85,6 min zt i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zanotowaty spadek o 47%. Na opisany powyzej spadek wptyw ma kilka
czynnikéw. Przede wszystkim, PBG w dalszym ciggu znajduje sie w postepowaniu upadtoéci uktadowej, w wyniku czego,
na mocy ustawy, nie ma mozliwosci uczestniczy¢ w przetargach zwigzanych z zamdwieniami publicznymi, a tym samym
pozyskiwa¢ nowe zlecenia. Dodatkowo, w ubiegtym roku Spdtka realizowata kontrakty pozyskane jeszcze w
poprzednich latach, z ktérych czes$¢ zostata zakohczona w roku 2014, natomiast na pozostatych kontraktach z portfela
wykonano znaczqcy zakres prac. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy ogdtem odnotowat segment gazu
ziemnego, ropy naftowej i paliw, ktdry stanowit 83% wartosci przychoddw. Pozostate dwa segmenty to: inne, ktdre
stanowity 11,6% wartosci przychoddw ogdtem oraz budownictwo energetyczne, ktére stanowito 5,4% wartosci

przychoddéw ogdtem.

PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA il KWARTALY
2015

W ga/ diemny, ropd ndllowa i paliwa inne B budowniclwo energelycae
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WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG SA W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA I
KWARTALY 2015 (w tys. zt)

budownictwo energetyczne

N inne
M gaz ziemny, ropa naftowa i
/ paliwa
S
///” ///
~ ///, ”/ /,/’
/, / -

2.2 Koszt wtasny sprzedazy
Skumulowany koszt wtasny sprzedazy za frzy kwartaty 2015 roku wynidst 108,6 min zt. W koszcie wtasnym sprzedazy ujete

zostato blisko 1,2 min zt niewykorzystanych mocy produkcyjnych.

2.3 Koszty ogdlnego zarzqdu

Koszty ogélnego zarzgdu na koniec trzeciego kwartatu 2015 roku wyniosty 14,2 min zt i byty o ponad 1,7 min zt nizsze w
pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. W efekcie znacznie wiekszego spadku przychoddw,
procentowy udziat kosztéw ogdlnego zarzgdu w przychodach ze sprzedazy zwiekszyt sie w omawianym okresie i wynidst
niecate 17%.

2.4 Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty narastajgco 2015 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 8,3 min zt, z czego najwiekszg pozycje
stanowi dyskonto dotyczgce rozrachunkéw dtugoterminowych w kwocie 2,3 min zt oraz najem, dzierzawa w kwocie
blisko 2 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych

zmniejszyla sie o 34%.

2.5 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec trzeciego kwartatu 2015 roku wyniosty 37,4 min zt i byty o 33% nizsze od ich
wartosci z analogicznego okresu 2014 roku. Na koszty te sktadajq sie gtdwnie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w
kwocie 23,2 min zt oraz réznice kursowe na dziatalnosci operacyjnej dot. pozyczek i naleznosci przypisanych do
dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 11,1 min zt.

Poza kosztami pozostatymi operacyjnymi istotng pozycje stanowiqg takze koszty restrukturyzacii, ktére za trzy kwartaty

narastajgco 2015 roku wyniosty 7,6 min zt.
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2.6 Koszty finansowe

Za trzy kwartaty narastajgco 2015 roku koszty finansowe netto wyniosty 135,9 min zt, z czego koszty finansowe 137,2 min i
przychody finansowe 1,3 min.

Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych stanowi odpis aktualizujgcy wartod¢ inwestycji w jednostki zalezne - akcje
spotki RAFAKO — w kwocie 137,2 min zi. Podstawqg do przeprowadzenia odpisu aktualizujgcego w drugim kwartale
biezgcego roku byta wycena wartosci godziwej akcji spdtki RAFAKO SA opracowana na zlecenie Zarzqadu Spdtki przez

niezaleznego doradce.
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2015 ROKU (NIEBADANE)

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Kapitat wtasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2015 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

733 348

547 868

(2 278 143)

(982 632)

(982 632)

Saldo po zmianach

733 348

547 868

(2 278 143)

(982 632)

(982 632)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2015 roku

Emisja akciji
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)
Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.09.2015 roku

(209 664)

(209 664)

(209 664)

Razem catkowite dochody

(209 664)

(209 664)

(209 664)

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw frwatych)

Saldo na dzien 30.09.2015 roku

14 295

733 348

547 868

(2 487 807)

(1192 296)

(1192 296)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM SPOLKI DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.12.2014 ROKU (BADANE)

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

()

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zafrzymane

Razem

Kapitat wtasny
razem

Saldo na dzieh 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

547 868

(2 223 684)

(928 173)

(928 173)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

547 868

(2 223 684)

(928 173)

(928 173)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2014 roku

Emisja akciji
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)
Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2014 roku

(54 458)

(54 458)

(54 458)

Razem catkowite dochody

(54 458)

(54 458)

(54 458)

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkédw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2014 roku

14 295

733 348

547 868

(2278 142)

(982 631)

(982 631)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2014 ROKU (NIEBADANE)

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

()

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zafrzymane

Razem

Kapitat wtasny
razem

Saldo na dzieh 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

14 295

733 348

547 868

(2 223 684)

(928 173)

(928 173)

Saldo po zmianach

14 295

733 348

547 868

(2 223 684)

(928 173)

(928 173)

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2014 roku

Emisja akciji
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)
Inne korekty
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.09.2014 roku

(74 103)

(74 103)

(74 103)

Razem catkowite dochody

(74 103)

(74 103)

(74 103)

Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2014 roku

14 295

733 348

547 868

(2297 787)

(1 002 276)

(1 002 276)
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI DOMINUJACEJ

Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (209 664) (74 103)
Korekty: - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2290 1 601
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 942 1250
Zmiana Woerégi godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych przez ) (246)
rachunek zyskow i strat
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 137 387 22 955
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (206) 895
Zysk /strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty pochodne) (370) (74)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 11138 25728
Koszty odsetek 20 773
Przychody z odsetek (333) (1.587)
Inne korekty (1 208) (4 681)
Korekty razem 149 660 46 614
Zmiana stanu zapaséw 387 (1972)
Zmiana stanu naleznosci 19 290 39 995
Zmiana stanu zobowigzan 670 (10 608)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 11769 (14 609)
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (53 414) (44 135)
Imiany w kapitale obrotowym (21 298) (31 329)
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (81 302) (58 818)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 185 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (8) (14)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 636 2 638
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (86)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 2 550 7714
Pozyczki udzielone (10) -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 74
Otrzymane odsetki 34 330
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3387 10 656
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 55272 -
Sptaty kredytéw i pozyczek - (23 044)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego - (878)
Odsetki zaptacone (634) (216)
Odsetki od lokat 154 1 304
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 54792 (23 534)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (23 123) (71 69¢)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 40 421 99 806
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 298 28110
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WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 3307 3957
Zuzycie materiatdw i energii 7 087 37911
Ustugi obce 99 559 120 948
Podatki i optaty 1232 1147
Swiadczenia pracownicze 9 452 14999
Pozostate koszty rodzajowe 11 444 11196
Koszty wedtug rodzaju 132 081 190 158
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 630 678
Zmiana stanu produktdéw, produkcji w toku (-) (9 931) 1522
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 122 780 192 358
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 206 -
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw frwatych i wartosci ) 1106
niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 1242 75
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé zapasdw - 85
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 691 1847
Otrzymane kary i odszkodowania 7 43
Dotacje ofrzymane 176 290
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 1979 1401
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 163 908
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 57 168
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci ) 046
godziwej przez rachunek zyskdw i strat
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 2257 5315
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw 370 74
Sprzedaz wierzytelnosci 900 -
Zwrot kosztéw sgdowych 27 318
Inne przychody 266 805
Pozostate przychody operacyjne razem 8 341 12 681
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 895
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 23 240 1 535
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw - 117
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych 207 22 955
Koszty utrzymania inwestycji 210 -
Zaptacone kary i odszkodowania 7 42
Odsetki od zobowigzan 833 28
Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 10 829 26 627
Koszty postepowania sqdowego 80 69
Inne koszty 2023 3745
Pozostate koszty operacyjne ogétem 37 429 56 013
PRZYCHODY FINANSOWE
Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) (niebadane)
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 170 757
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 170 757
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1139 94
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 1139 94
Inne przychody finansowe - 6
Przychody finansowe ogdtem 1309 857
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KOSZTY FINANSOWE

Il kwartaty Il kwartaty
narastajgco narastajgco
Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
(niebadane) (niebadane)
Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:
Kredyty w rachunku kredytowym - 770
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 38
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci 20 808
godziwej przez wynik finansowy
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 137 180 -
Koszty finansowe ogétem 137 200 808
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4. IATWIERDZENIE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBG za Il kwartat 2015 roku oraz
srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej za Il kwartat 2015 roku (wraz z

danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spdtki do publikaciji w dniu 16 listopada 2015 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
2015-11-16 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqdu

2015-11-16 Mariusz tozynski Wiceprezes Zarzqdu

2015-11-16 Kinga Banaszak-Filipiak Wiceprezes Zarzgdu

2015-11-16 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzgdu

2015-11-16 Bozena Ciosk Cztonek Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja

z-ca dyrektora ds.

2015-11-16 Bartosz Kuzmin . L L.
konsolidaciji i ksiegowosci

Wysogotowo, 16 listopada 2015 roku
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