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GRUPA ERBUD
KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU
ZA I-1ll KWARTAL 2015 ROKU

W 11l kw. 2015 r.:
PRZYCHODY: 495 654 tys. zt
EBITDA: 19 488 tys. zt
EBIT: 17 104 tys. zt
ZYSK NETTO: 11 301 tys. zt

W I-11l kw. 2015 r.:
PRZYCHODY: 1 334 735 tys. zt
EBITDA: 50 109 tys. zi
EBIT: 42 751 tys. zt
ZYSK NETTO: 27 618 tys. zt
GOTOWKA: 173 063 tys. zi

Ponizsze dane finansowe za okres I-lll kwartaftu 2015 roku i pordwnania sq oparte o skonsolidowane
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. Kontrakty prezentowane ponizej sq wyrazone w wartosciach netto.

. GtOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD w I-lll KW. 2015 r. oraz ISTOTNE ZDARZENIA
I CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

OTOCZENIE RYNKOWE

GRUPA ERBUD

Wzrost produkcji budowlano-montazowej w Polsce w okresie I-1ll kw. 2015 r. 0 2% r/r

wobec 5,5% wzrostu r/r w catym 2014 r.

We wrzesniu br. produkcja budowlano-montazowa spadta o0 2,5% r/r wobec 4,8% wzrostu

w sierpniu br.

= Spadki we wrzeéniu br. w segmencie budownictwa kubaturowego (-8% r/r) oraz

budownictwa inzynierii ladowej i wodnej o 0,3% r/r. Budownictwo specjalistyczne
odnotowato wzrost o 0,8% r/r.

Spadek cen produkcji budowlano-montazowej: 0,6% we wrzesniu 2015 r. wzgledem -0,8%

spadku we wrzesniu 2014 r. Narastajgco w br. ceny spadty 0 0,4% r/r.

W okresie lipiec-wrzesiern 2015 r. Grupa podpisata w sumie 41 kontraktéw na tgczng
kwote 341 279 tys. zt wobec 40 kontraktéw o facznej wartosci 456 781 tys. zt
w analogicznym okresie 2014 r. Narastajgco w trzech kwartatach 2015 r. Grupa podpisata
110 kontraktéw na kwote 910 787 tys. zt wobec 90 kontraktéw na kwote 911 076 tys. zt w
analogicznym okresie 2014 .

www.erbud.pl



Grupa ERBUD

Komentarz Zarzadu do raportu za I-lll kwartat 2015 roku

W Il kw. 2015 r. sprzedaz w Grupie Budlex wyniosta 28 mieszkan i lokali uzytkowych
(w oparciu o akty notarialne) wobec 43 w Il kw. 2014 r. Narastajgco Grupa sprzedata 150
mieszkan i lokali uzytkowych wobec 125 w analogicznym okresie 2014 r.

= W przedsprzedazy na 2015-2016 r. Budlex zawart umowy przedwstepne na 52 min zt
tj. 199 mieszkania i lokale uzytkowe wobec 164 mieszkan i lokali na kwote ok. 42 min
zt na koniec wrzesnia 2014 r.

W Il kw. br. przychody Grupy Erbud wzrosty o 15,7% r/r do poziomu 495 654 tys. zt
z poziomu 428 274 tys. zt w Il kw. 2014 r.
= Pozytywny wptyw na sprzedaz Grupy miat segment inzynieryjny, ktory wzrdst o
156,6% r/r oraz segment budownictwa dla energetyki, ktéry zanotowat wzrost o
93,5% r/r w omawianym okresie.
Narastajagco w I-lll kw. 2015 r. Grupa miata 1334 735 tys. zt przychodéw, tj. 17,4%
wzrostu r/r wobec 1 137 363 tys. zt w I-lll kw. 2014 r., pochodna skokowo wyzszej
sprzedazy w segmencie inzynieryjnym, ktéry poprawit przychody o 198% r/r. Segment
budownictwa dla energetyki wzrdst w omawianym okresie o 120,3% r/r, za$ segment
deweloperski o 21% r/r.
W Il kw. 2015 r. EBIT Grupy wynidst 17 104 tys. zt wobec 9 608 tys. zt w Il kw. 2014 r. tj.
wzrost o 78% r/r. Marza EBIT wyniosta 3,5% wobec 2,24% w Il kw. 2014 r.
W Il kw. br. wszystkie segmenty dziatalnosci zanotowaty pozytywny EBIT, przy czym
segment inzynieryjny zanotowat wzrost EBIT o 451% r/r. Segment kubaturowy poprawit
wynik operacyjny o0 57% r/r.
Narastajagco Grupa osiggneta na koniec wrzesnia br. EBIT w wysokosci 42 751 tys. zt
wobec 26 221 tys. zt w I-lll kw. 2014 r., tj. 63% wzrostu r/r. Marza EBIT w I-lll kw. br.
wyniosta 3,2% wobec 2,3% w analogicznym okresie 2014 r. Wszystkie segmenty miaty
dodatni wptyw na skonsolidowany wynik operacyjny Grupy.
= Znaczacy pozytywny wpltyw na wzrost EBIT w omawianym okresie miat segment
inzynieryjny (547% wzrostu r/r), segment deweloperski, ktory pokazat 429,5%
wzrostu r/r. Segment kubaturowy wykazat 5,8% wzrostu EBIT.
Zysk netto Grupy w Il kw. 2015 r. wyniést 11 301 tys. z1, tj. wzrost o 55,2% r/r wobec
7 280 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. Marza netto wyniosta 2,3% wobec 1,7%
w analogicznym okresie 2014 r.
= W omawianym okresie Grupa miata 1 544 tys. zt ujemnego wyniku na dziatalnosci
finansowej (koszty odsetek od kredytéw i obligacji), tj. spadek o 26% wobec
2 096 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r.
Narastajgco w okresie I-1ll kw. br. Grupa zanotowata zysk netto w wysokosci 27 618 tys.
zt, tj. 76,9% wzrostu r/r (15 615 tys. zt w I-1ll kw. 2014 r.). Marza wyniosta 2,1% wobec
1,4% w ubiegtym roku.
= W omawianym okresie Grupa miata 4 499 tys. zt ujemnego wyniku na dziatalnosci
finansowej (koszty odsetek od kredytéw i obligacji), spadek o 17,2% r/r wobec
-5 433 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r.

Na koniec wrzesnia 2015 r. Grupa Erbud utrzymata gotéwke na poziomie 173 063 tys. zt
wobec 93 948 tys. zt we wrzesniu 2014 r., tj. 84% wzrostu r/r. Grupa posiada dostepne
linie bankowe i ubezpieczeniowe na taczng kwote 1082 495 tys. zt, tj. 44% wzrostu r/r
wobec 751 670 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r.

Nadwyzka gotowki nad zobowigzaniami odsetkowymi wyniosta we wrze$niu 2015 r.
9 180 tys. zt.

www.erbud.pl



Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za I-lll kwartat 2015 roku

e Na koniec Il kw. br. Grupa miata portfel zamdéwied o wartosci ok. 1227000
tys. zt, z czego do realizacji w biezgcym roku zaplanowanych jest ok. 407 000 tys. zt. Dla
poréwnania na koniec wrzesnia 2014 r. portfel zamdéwien Grupy wynidst 1 526 000 tys. zt.

= W pazdzierniku-listopadzie br. Grupa podpisata kolejne 9 kontraktéw na tgczng
kwote ok. 200 min zt.

e Gtéwne segmenty w portfelu zlecen to obiekty: mieszkalne (17,8%), handlowo-ustugowe
(17,5%), biurowe (15,5%), energetyczne (14,1%), szpitalne (7,6%), uzytecznosci publicznej
(6,9%) a takze projekty inzynieryjno-drogowe (12,4%).

= W ramach ww. portfela 8,3% stanowig projekty publiczne, spadek z 14,1% w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

e Na koniec wrzesnia br. tgczna wartos¢ ztozonych w 2015 r. ofert wyniosta 11,254 mid zt, z
czego na dzien publikacji pozostato nierozstrzygnietych ofert na kwote 5,1 mid zt.

Il. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY ERBUD
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE
1.1. Otoczenie makroekonomiczne

Produkt Krajowy Brutto (PKB) wzrdst o 3,4% r/r w Il kw. 2015 r., szacuje Erste Group wobec 3,3% wzrostu
w poprzednim kwartale.

1.2. Rynek budowlany

Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) produkcja budowlana w I-lIl kw. 2015 r. wzrosta
o 2% r/r wobec 5,5% wzrostu w analogicznym okresie 2014 r. We wrzes$niu br. nastgpit spadek
budownictwa o 2,5% r/r. Spadki we wrzesniu br. nastgpity w segmencie budownictwa kubaturowego (-8%
r/r) oraz budownictwa inzynierii lgdowej i wodnej -0,3% r/r. Budownictwo specjalistyczne odnotowato
wzrost o 0,8% r/r. W omawianym okresie utrzymywat sie spadek cen produkcji budowlano-montazowej: -
0,6% we wrzes$niu 2015 r. wzgledem -0,8% spadku we wrzesniu 2014 r. Narastajaco w br. ceny w branzy
spadty 0 0,4% r/r.

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Giowne segmenty dziatalnosci Grupy w Il kw. 2015 r.
Ponizsze dane prezentujq wyniki segmentow po uwzglednieniu wytgczen konsolidacyjnych oraz dane w podziale geograficznym

tys. zt Budownictwo Segment Segment Segment Dziatalnos$¢ w Dziatalnos¢ za
K kubaturowe w d . deweloperski inzynieryjno- budownictwa dla kraju granica
R kraju i za granica ElG DGR drogowy energetyki
kubaturowe w
kraju
11 kw. 11 kw. 11 kw. 11 kw. 11 kw. 11 kw. 11 kw. 111 kw. 11 kw. 1 kw. I kw. [ 111 kw. 1} 11 kw.
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 kw. 2014
2015
Przychody ze 303 -9,4% 262 -10% 7 697 -34% 109 014 +156,6 75174 +93,5% 454 +18,2 41 -5,4%
sprzedaiy 768 r/r 240 r/r r/r % r/r r/r 126 % r/r 528 r/r
Udziat % 61,3% 78,3% 53% 68% 1,6% 2,7% 22% 9,9% 15,2% 9,1% 91,6% | 89,7% | 8,4% 10,2%
EBIT 9113 5806 7785 4537 447 70 5752 1044 1789 2689 15775 8340 1328 1269
Marza EBIT 3% 1,7% 3% 1,6% 5,8% 0,6% 5,3% 2,46% 2,4% 6,9% 3,5% 2,17% | 3,2% 2,9%
(%)
-5-
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Grupa ERBUD

Komentarz Zarzadu do raportu za I-lll kwartat 2015 roku

tys. zt Budownictwo Segment Segment Segment Dziatalnos¢ w kraju Dziatalnos¢ za
T kubaturowe w - - deweloperski inzynieryjno- budownictwa dla granica
-1l kw. o o udownictwo .
kraju i za granic drogo energetyki
2014 ! & 2 kubaturowe w gowy gety
kraju
-1 kw. | 1-11 kw. I~ 1= kw. -1 kw. [ 1= kw. 1111 kw. 1111 kw. 1111 kw. -1 kw. [ -1 kw. 1111 kw. 1111 kw. 111l
2015 2014 kw. 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 kw.
2015 2014
Przychody 854 -8,6% 732 -7,4% 40959 +21% 263 074 +198% 176 076 +120,3 1212 +22% r/r 122598 | -15%
ze 626 r/r 028 r/r r/r r/r %r/r 137 r/r
sprzedazy
Udziat % 64% 82,3% 55% 70% 3,1% 3% 19,7% 7,8% 13,2% 7,03% 90,8% 87% 9,2% 12,7
%
EBIT 20 19357 15 15827 8620 1628 11 305 1748 2350 3488 38215 22 691 4536 3
475 939 530
Marza 2,4% 2,1% 2,2% 2,0% 21% 4,8% 4,3% 2% 1,33% 4,4% 3,15% 2,3% 3,7% 2,5%
EBIT (%)

2.1. Budownictwo kubaturowe (kraj i zagranica)

W okresie lipiec-wrzesien br. Grupa podpisata w budownictwie kubaturowym 18 kontraktéw o wartosci
274 000 tys. zt wobec 14 kontraktéw na faczng kwote 301 000 tys. zt w Il kw. 2014 r. Narastajgco Grupa
podpisata 42 kontrakty o wartosci 594 000 tys. zt wobec 35 kontraktéw na 603 808 tys. zt w I-1ll kw. 2014
r. Na koniec wrzesnia br. portfel zlecer dziatalnosci kubaturowej wynidst 875 000 tys. zt, z tego na 2015 r.
przypada ok. 279 000 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy w Il kw. 2015 r. wyniosty 303 768 tys. zt wobec 335 228 tys. zt w 2014 r., tj. 9,4%
spadku r/r. Narastajgco Grupa miata 854 626 tys. zt wobec 935334 tys. zt, spadek o 8,6%
w stosunku do analogicznego okresu 2014 r. EBIT Grupy na dziatalnosci kubaturowej w Ill kw. br. wzrdst
0 57% r/r i wyniost 9 113 tys. zt, tj. 3% marzy wobec 5 806 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. tj. 1,7%
marzy. Narastajgco w I-lll kw. br. Grupa zanotowata wzrost EBIT o 5,8% r/r do poziomu 20 475 tys. zt, tj.
2,4% marzy EBIT, wobec 19 357 tys. zt w I-lll kw. 2014 r. (tj. 2,1% marzy w 2014 r.). Segment kubaturowy
stanowi 64% skonsolidowanej sprzedazy Grupy.

Budownictwo kubaturowe w kraju (realizacja w ERBUD SA)

W Il kw. 2015 r. sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 262 240 tys. zt wobec 291 319 tys. zt w Il kw.
2014 r., tj. 10% spadku r/r. Na koniec wrzesnia br. narastajaco przychody wyniosty 732 028 tys. zt wobec
790 979 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. 7,4% spadku r/r. EBIT w Ill kw. br. wynidst 7 785 tys. zt
wobec 4 537 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. 71,6% wzrostu r/r. Marza EBIT w Il kw. byta na
poziomie 3% wobec 1,6% w analogicznym okresie 2014 r. Narastajgco segment miat zysk operacyjny w
wysokosci 15 939 tys. zt wobec 15 827 tys. zt w 2014 r. tj. 0,71% wzrostu r/r. Marza EBIT wyniosta 2,2% na
koniec okresu br. Na koniec wrzesnia br. portfel zlecen w dziatalnosci kubaturowej w Polsce wynidst
662 000 tys. zt, z tego na 2015 r. przypada 196 000 tys. zt.

www.erbud.pl




Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za I-lll kwartat 2015 roku

Dziatalnosc¢ za granicq (ujecie geograficzne)

W Il kw. 2015 r. przychody ze sprzedazy za granicg spadty o 5,4% r/r do poziomu 41 528 tys. zt z 43 909
tys. zt w Il kw. 2014 r. EBIT segmentu wynidst 1 328 tys. zi, tj. 4,7% wzrostu r/r wobec 1 269 tys. zt w
analogicznym okresie 2014 r. Marza wyniosta 3,2% wobec 2,9% w analogicznym okresie 2014 r.

Narastajgco segment wykazat 122 598 tys. zt przychoddéw wobec 144 355 tys. zt przychodéw w I-lll kw.
2014 r., tj. 15% spadku r/r. EBIT segmentu wynidst 4 536 tys. zt wobec 3 530 tys. zt, tj. 28,5% wzrostu r/r.
Marza EBIT w I-lll kw. 2015 r. byta na poziomie 3,7% wobec 2,5% w 2014 r. Na koniec kwartatu portfel
zamowien zagranicznych wzrdst ponad 2,5-krotnie i wynidst ok. 213 min zt wobec 79 min zt w
analogicznym okresie 2014 r. Okoto 84 min zt portfela pozostaje do realizacji w biezgcym roku.

2.2. Pozostate segmenty dziatalnosci Grupy

2.2.1. Dziatalno$¢ deweloperska

W Il kw. 2015 r. Budlex sprzedat w oparciu o akty notarialne 28 mieszkan i lokali uzytkowych wobec 43
lokali w analogicznym okresie 2014 r. Narastajgco na koniec wrzesnia br. Grupa sprzedata 150 mieszkan i
lokali uzytkowych wobec 125 w analogicznym okresie 2014 r.

W Il kw. br. Grupa Budlex miata 7 697 tys. zt przychodéw wobec 11 722 tys. zt w analogicznym okresie
2014 r., tj. 34% spadku r/r. Wynik operacyjny wynidst 447 tys. zt wobec zysku operacyjnego w wysokosci
70 tys. zt w Il kw. 2014 r.

Narastajgco przychody Grupy Budlex na koniec wrzesnia 2015 r. osiggnety poziom 40 959 tys. zt wobec
33 867 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. 21% wzrostu r/r. Zysk operacyjny na koniec wrzesnia
2015 r. wynidst 8 620 tys. zt wobec 1 628 tys. zt, tj. 429,5% wzrostu r/r. Marza EBIT wyniosta 21% wobec
4,8% w analogicznym okresie 2014 r.

W wynikach spétki za okres I-1ll kw. 2015 r. uwzgledniono aktualizacje wyceny projektu Deptak (obecnie
Pétwiejska_2), co podwyzszyto jednorazowo wynik segmentu o 1 226 tys. zt w lll kw. br., za$ narastajgco
w okresie I-1ll kw. br. 0 6 210 tys. zt.

Budlex w I-lll kw. 2015 r. realizowat nowe inwestycje mieszkaniowe, w tym 3 inwestycje w Toruniu
i 3 w Bydgoszczy na tgczng sume 19,8 tys. PUM, tj. ok 380 mieszkan. Ponadto spétka pracuje nad dwoma
projektami w Warszawie, w segmencie popularnym, ktére wejdg do przedsprzedazy w drugim pdtroczu
2016 r. Obecnie w przedsprzedazy na lata 2015-2016 Grupa podpisata umowy przedwstepne na realizacje
199 mieszkan i lokali uzytkowych.

W br. segment deweloperski zakonczyt realizacje projektu komercyjnego Deptak (obecnie Pétwiejska 2 )
w Poznaniu. Galeria handlowa uzyskata pozwolenie na uzytkowanie w maju br. Obiekt ma powierzchnie
najmu ok. 9,3 tys. m2, w tym 6,5 tys. m2 powierzchni handlowej oraz 2,7 tys. m2 powierzchni biurowej.
Powierzchnia handlowa zostata juz wynajeta. Obecnie trwajg negocjacje wynajmu ostatnich powierzchni
biurowych. Zarzad prowadzi negocjacje w sprawie sprzedazy projektu.

2.2.2. Budownictwo inzynieryjno-drogowe
Uwzglednia wyniki spotki zaleznej PBDI

W Il kw. 2015 r. segment inzynieryjno-drogowy dodat do portfela Grupy 15 kontraktéw o wartosci 18 332
tys. zt wobec réowniez 15 kontraktéw na taczng kwote 82 600 tys. zt w Il kw. 2014 r. Narastajaco Grupa
podpisata 29 kontraktéw na kwote 217 000 tys. zt wobec 27 kontraktéw o wartosci 112 000 tys. zt w I-1lI
kw. 2014 r.

W Il kw. br. przychody segmentu inzynieryjno-drogowego wyniosty 109 014 tys. zt wobec 42 480 tys. zt w
2014 r., tj. wzrost o 156,6% r/r. W okresie I-lll kw. br. segment miat 263 074 tys. zt skonsolidowanych
przychoddw wobec 88 232 tys. tys. zt w 2014 r., tj. wzrost 0 198% r/r.
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Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za I-lll kwartat 2015 roku

Wynik operacyjny w Il kw. br. wynidst 5 752 tys. zt wobec 1 044 tys. zt w lll kw. 2014 r., wzrost 0 451% r/r.
Marza w IIl kw. br. wyniosta 5,3% wobec 2,5% w 2014 r. Narastajgco EBIT segmentu wynidst 11 305 tys. zt
wobec 1 748 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., tj. 546,7% wzrostu r/r. Marza EBIT wyniosta na koniec
wrzesnia br. 4,3% wobec 2% w analogicznym okresie 2014 r.

Na koniec wrzesnia br. segment miat portfel zamdéwien o wartosci ok. 154 000 tys. zt wobec ok. 159 000
tys. zt w analogicznym okresie 2014 r., z tego ok. 44 min zt do realizacji na biezacy rok.

2.2.3. Segment budownictwa dla energetyki

W I-11l kw. 2015 r. Grupa podpisata 39 kontraktow o wartosci 99 000 tys. zt wobec 33 kontraktéw o facznej
wartosci 195 000 tys. zt w I-lll kw. 2014 r.

Przychody segmentu w Il kw. br. wyniosty 75 174 tys. zt wobec 38 843 tys. zt w 2014 r., tj. 93,5% wzrostu
r/r. EBIT segmentu wynidst 1 789 tys. zt wobec 2 689 tys. zt w 2014 r., tj. 33,5% spadku r/r. Marza EBIT
wyniosta 2,38% wobec 6,9% w 2014 r.

Na koniec wrzesnia 2015 r. narastajgco przychody wyniosty 176 076 tys. zt wobec 79 929 tys. zt, tj. 120,3%
wzrostu r/r. Zysk operacyjny wyniost 2 350 tys. zt wobec 3 488 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r.
spadek o 32,6% r/r. Segment zanotowat na koniec lll kw. br. 1,33% marzy operacyjnej wobec 4,4% w
analogicznym okresie 2014 r.

Na koniec lll kw. br. Grupa miata portfel zamdéwien w segmencie o tacznej wartosci 146 000 tys. zt wobec
176 000 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. Do realizacji w 2015 r. pozostato 72 min zt.

2.3. Przychody i koszty operacyjne
2.3.1. Saldo przychodoéw i kosztéw operacyjnych

Saldo przychoddw i pozostatych kosztéw operacyjnych w Grupie wyniosto: - 14 632 tys. zt za I-lll kw. 2015
r.

2.3.2. Koszty wynagrodzen i $wiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

Na koniec wrzesnia 2015 r. koszty wynagrodzen i swiadczen na rzecz pracownikédw w Grupie Erbud
wyniosty 144 424 tys. zt, tj. wzrost o 27,7% r/r, wobec 113 095 tys. zt w analogicznym okresie 2015 r.
Zatrudnienie w Grupie wyniosto 2 007 oséb wobec 1771 osdb w analogicznym okresie 2014 r., tj. wzrost o
ok. 13% r/r.

3. PERSPEKTYWY
3.1. Otoczenie makroekonomiczne

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju obnizyt prognoze wzrostu PKB w 2015 r. dla Polski do 3,0% z 3,3%
prognozowanych wczesniej. Komisja Europejska podniosta prognoze wzrostu PKB Polski w tym roku do
3,2% z oczekiwanych w listopadzie ub. r. 2,8%. W 2016 r. wzrost PKB ma siegna¢ 3,4% (wobec 3,3%
oczekiwanych w listopadzie). Z lipcowego raportu o inflacji NBP wynika, ze w latach 2015-2017 tempo
wzrostu PKB w Polsce wyniesie srednio 3,6%.

3.2. Rynek budowlany

Indeks koniunktury budowlanej GUS we wrzesniu br. spadt o 5 pkt, zas w pazdzierniku o 8 pkt. Wyrazne
pogorszenie odczu¢ w branzy potwierdzajg dane o spadku produkcji budowlano-montazowe;j.

Wedtug szacunkow firmy analitycznej PMR tempo rozwoju budownictwa w 2015 bedzie nieznacznie
wyzsze w poréwnaniu z rokiem poprzednim i wyniesie okoto 6%. Prognozy na 2016 rok zaktadajg 8%
wzrostu, a wartos¢ produkcji siegnie ok. 101 mld zt.
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Raport Deloitte , Polskie spotki budowlane 2015 — najwazniejsi gracze, kluczowe czynniki wzrostu i
perspektywy rozwoju branzy” wskazuje, ze w | pot. br. przychody spdétek budowlanych notowanych na
GPW wyniosty 10 mld zt, tj. wzrost 0 9,2% r/r. Ozywienia w branzy mozna oczekiwac¢ dopiero od 2017 r., w
zwiazku z nowa perspektywa unijng. Zdaniem Deloitte dalszy rozwdj spétek budowlanych w Polsce zalezy
od efektywnosci sektora publicznego odpowiedzialnego za przetargi na realizacje inwestycji
infrastrukturalnych, oszacowanych przez analitykdw do 2020 roku na okoto 310 mld zt. Na te kwote
sktadaja sie przede wszystkim inwestycje w infrastrukture drogowa, kolejowa, energetyczng i te zwigzang
z ochrong srodowiska.

3.3. Kierunki i cele rozwoju Grupy.

W okresie I-lll kw. br. grupa zanotowata skonsolidowang sprzedaz o wartosci 1,334 mld zt. Do
przerobienia w br. jest zaplanowane jeszcze ok. 400 min zt. W omawianym okresie EBIT grupy wynidst
42,8 min zt, tj. 63% wzrostu r/r. W oparciu o biezgce dane oraz portfel zlecen Zarzad widzi potencjat
wzrostu wynikéw finansowych grupy w 2015 r. w pordwnaniu z 2014 r. Priorytetem pozostaje poprawa
zyskow i rentownosci. Na koniec wrzesnia br. marza operacyjna grupy wyniosta 3,2%.

W ocenie Zarzadu gtdwnymi segmentami wzrostowymi w kontekscie przychodéw w IV kw. 2015 r.
pozostang segment inzynieryjno-drogowy oraz budownictwo dla energetyki, ktére pokazujg wzrost
obrotéw z kwartatu na kwartat.

Rowniez segment deweloperski po Il kw. br. notuje 21% wzrost przychoddw. Patrzgc na projekty
mieszkaniowe w przedsprzedazy, segment deweloperski powinien utrzymac¢ wzrost obrotéw w IV kw. br.,
co przy uwzglednieniu jednorazowych zyskéow z aktualizacji wyceny projektu Deptak (obecnie
Pdlwiejska_2), zapowiada znaczgcg poprawe wynikow r/r.

Segment kubaturowy w Il kw. br. pokazat poprawe wynikdw r/r oraz wzrost marzy operacyjnej wzgledem
wynikéw w Il kw.br. Zarzad ma nadzieje na stabilny wynik segmentu w catym 2015 .
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11l. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOtKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Erbud za I-lll kw. 2015 r. obejmuje konsolidacje: Erbud SA, Erbud
International Sp. z 0.0., GWI Bauunternehmung GmbH, PBDI S.A., Grupe Budlex, Erbud Industry Centrum
Sp. z 0.0. (dawniej Engorem Sp. z 0.0.), Erbud Industry Sp. z 0.0., Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0., Erbud Industry
Pomorze Sp. z 0.0. i Erbud Industry Potudnie Sp. z o.0.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

kwartat kwartat
2015 2014 | 2015 do 2014 %
w tys. zt Il kw. 2015 1l kw. 2014 réznica réznica
Przychody ze sprzedazy 495 654 428 274 67 380 16%
Koszt sprzedanych produktow 452 153 405 838 46 315 11%
Zysk/strata na sprzedazy 43 501 22 436 21 065 94%
Koszty sprzedazy 1260 1231 29 2%
Koszty ogdlnego zarzadu 16 352 12 964 3388 26%
Saldo przychodéw i kosztéow
operacyjnych -10 001 1367 -11 368 -832%
Wynik operacyjny - EBIT 17 104 9 608 7 496 78%
Wynik na dziatalnosci finansowej -1544 -2 096 552 26%
Zysk/strata brutto 15560 7512 8 048 107,14%
Zysk/starta netto 11301 7 280 4021 55%
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 3,45% 2,24% - -
amortyzacja 2384 1827 557 30%
Marza EBITDA
(EBITDA/Przychody) 3,93% 2,67% - -
3. BILANS GRUPY ERBUD
w tys. zt 30.09.2015 30.09.2014 Udziat w sumie | Udziat w sumie
2015 2014
Aktywa trwate
175 861 128 887 16% 14%
Aktywa obrotowe
903 019 822 406 84% 86%
AKTYWA RAZEM
1078 880 951 293 100% 100%
Kapitat wtasny 310011 275578 29% 29%
Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe
160 752 146 946 15% 15%
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Zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe

607 987 528 769 56%

56%

PASYWA RAZEM 1078 750 951 293 100%

100%

W omawianym okresie nastgpit wzrost sumy bilansowej Grupy. Jest to efekt wzrostu przychodéw, co
pocigga za sobg wzrost aktywow obrotowych (naleznosci) oraz zobowigzan krétkoterminowych
(zobowigzania handlowe). Struktura pasywéw i aktywéw pozostata na niezmienionym poziomie. Grupa
nie odnotowata zadnych zdarzen nadzwyczajnych, ktére mogtyby mie¢ wptyw na zmiane struktury
majatku i Zrédet jego finansowania.

4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD

30.09.2015 30.09.2014
w tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z -40 837,00 -89 416,00
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -23 101,00 -1463,00
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 27 738,00 -15 739,00
dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pienieine -36 200,00 -106 618,00
netto
Srodki pieniezne na koniec 173 063 95151
okresu

Il kw. 2015 r. Grupa zakoriczyta ujemnymi przeptywami finansowymi. Na negatywny catkowity cashflow
miaty wptyw przede wszystkim zwiekszone obroty oraz utrzymujgca sie dysproporcja pomiedzy cyklem
obrotu naleznosciami i zobowigzaniami na korzysc¢ tych ostatnich.

Wzrost negatywnych przeptywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej to pochodna pozyczek udzielonych dla
podmiotéw zewnetrznych zwigzanych z udziatem spétek grupy w przedsiewzieciach deweloperskich.
Dodatni wynik przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej to pochodna, miedzy innymi,
wzrostu kredytéw w zwigzku z rozwojem grupy.

5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 2015 2014 Wzér
Rentownosc¢ aktywow (ROA) zysk netto / aktywa
2,56% 1,64% | razem
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) zysk netto /
8,91% 5,67% | kapitaty wtasne
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia . .
zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania /
71,25% 71,03% | aktywa razem
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Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wtasnych

247,97%

245,20%

zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania /
kapitat wtasny

Wskaznik ptynnosci biezgcej

1,49

1,56

majatek obrotowy
/ zobowigzania
krétkoterminowe

Rentownos¢ sprzedazy brutto

2,87%

1,82%

zysk/strata na
sprzedazy/sprzedaz

Rentownosc¢ sprzedazy netto

2,07%

1,37%

zysk/strata
netto/przychody
ogotem
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