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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

za okres od 1 lipca 2015
do 30 wrzesnia 2015 roku

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KONSORCJUM STALI S.A.

1.1 Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych

finansowych na euro

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw

pienieznych z prezentowanego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych

poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegoélnienie

01.01.2015 - 30.09.2015

01.01.2014 - 30.09.2014

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 888 185 213 583 822 552 196 769
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 062 3382 17 620 4215
Zysk (strata) brutto 11792 2 836 14 443 3455
Zysk (strata) netto 9579 2 303 11 826 2829
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 149 5807 29985 7173
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5498 -1322 2126 509
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -16 082 -3 867 -30 457 -7 286
Przeptywy pienigzne netto, razem 2569 618 1654 396
Aktywa razem 605 579 142 872 578 241 135 664
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 302784 71435 276 880 64 960
Zobowigzania dtugoterminowe 793 187 740 174
Zobowigzania krotkoterminowe 287928 67930 262 157 61 506
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 302 795 71438 301361 70704
Kapitat zaktadowy 5897 1391 5897 1384
Liczba akcji w sztukach 5897419 5897419 5897419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 3,02 0,72 2,35 0,56
Z&;évdzginiony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 3,02 0,72 2,35 0,56
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 51,34 12,11 49,74 11,91
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/EUR) 51,34 12,11 49,74 11,91
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 8185 1968 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje zwyktg 1,39 0,33 0 0
Liczba akcji w sztukach objetych dywidenda 5456 861 5456 861 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (objete 1,50 0,36 0 0

dywidenda)

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane

s na koniec biezacego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par 87 ust. 7

pkt.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

za okres od 1 lipca 2015
do 30 wrzesnia 2015 roku

wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259), na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzien 31.12.2014.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych

sprawozdaniem finansowym:

Rok obrotowy

Sredni kurs w

Minimalny kurs w

Maksymalny kurs w

Kurs na ostatni dzien

okresie* okresie okresie okresu
01.01.2015- 30.09.2015 4,1585 3,9822 4,3335 4,2386
01.01.2014- 30.09.2014 4,1803 4,0998 4,2375 4,1755
01.10.2014 - 30.09.2015
. . . 4,1729
(do przeliczen zysku zanalizowanego)
01.10.2014 - 30.09.2015
L . 4,1789
(do przeliczen zysku zanalizowanego)
31.12.2014 4,2623

(do przeliczers danych poréwnywalnych

bilansowych)

*) Srednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkdw pienieznych przeliczono wedtug
kursdw stanowiagcych S$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie 01.01.-30.09.2015 r. wystgpit dnia 21.04.2015 r. natomiast kurs maksymalny dnia 20.01.2015r.
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

1.2 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

za okres od 1 lipca 2015
do 30 wrzesnia 2015 roku

AKTYWA 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Aktywa trwate razem 275142 277 042 274 044 275111
Rzeczowe aktywa trwate 158 863 160 037 155478 155723
Wartosci niematerialne, w tym: 98 093 98 168 98 337 98 416
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 290 96 290
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda
oraw whasnoci 2309 2219 2174 2 060
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 351 13084 14 549 15347
Naleznosci dtugoterminowe 553 553 551 549
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2973 2981 2955 3016
Aktywa obrotowe razem 330437 359 745 304 197 327 859
Zapasy 145 580 163 417 125 965 159 305
Naleznosci handlowe, w tym: 165 858 178 488 162773 159 279
- od jednostek powigzanych 2744 1630 3741 1695
- od pozostatych jednostek 163 114 176 858 159 032 157 584
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 25 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 2175 1299 984 2001
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2996 3061 3191 3216
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13492 13144 10923 3722
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 336 336 336 336
AKTYWA RAZEM 605 579 636 787 578 241 602 970
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport

kwartalny QSr 3/2015

za okres od 1 lipca 2015
do 30 wrzesnia 2015 roku

PASYWA 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Kapitat wtasny razem 302 795 300 308 301 361 293 345
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 302 795 300 308 301 361 293 345
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) -13 893 -13 893 -13 893 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 100 687 100 687 87742 87742
Kapitat z aktualizacji wyceny 384 384 384 406
Pozostate kapitaty 30900 30900 30 865 30 865
Zyski zatrzymane 720 -1767 12 266 4228
Udziaty nie dajace kontroli 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 302 784 336 479 276 880 309 625
Rezerwy na zobowigzania razem 14 063 14014 13983 13710
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13722 13 661 13 595 13425
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 323 323 323 263

- dtugoterminowe 279 279 279 239

- krétkoterminowe 44 44 44 24
Rezerwy na zobowigzania i inne 18 30 65 22

- dtugoterminowe 0 0 0 0

- krétkoterminowe 18 30 65 22
Zobowiazania dtugoterminowe razem 793 881 740 658
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 793 881 740 658
Zobowiazania krétkoterminowe 287 928 321584 262 157 295 257
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 117 979 137 849 121750 107 197
Zobowigzania handlowe, w tym: 125 450 129513 95 985 134770

- od jednostek powigzanych 10934 14794 9412 11502

- od pozostatych jednostek 114 516 114 719 86573 123 268
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 961 772 4089 2061
Zobowigzania krétkoterminowe inne 43 538 53450 40333 51229
PASYWA RAZEM 605 579 636 787 578 241 602 970
Wartosé ksiegowa (tys. zt) 302 795 300 308 301 361 293 345
Liczba akcji (szt.) 5897419 5897419 5897419 5897419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 51,34 50,92 51,10 49,74
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

1.3 Rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

za okres od 1 lipca 2015
do 30 wrzesnia 2015 roku

za okres za okres za okres za okres
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
:;g:chody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towaréw i materiatow, w 304577 888 185 291 119 822 552
- od jednostek powigzanych 4155 10788 1703 3675
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 123 446 363735 112 504 308 293
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 181131 524 450 178 615 514 259
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w tym: 284 494 822972 270113 764 134
- od jednostek powigzanych 4023 10578 1687 3593
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 114079 332773 103 085 284 309
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 170415 490 199 167 028 479 825
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20083 65213 21 006 58 418
Koszty sprzedazy 11 864 34 819 11 457 32307
Koszty ogdlnego zarzadu 3107 15431 3035 8732
Pozostate przychody operacyjne 153 1646 573 1837
Pozostate koszty operacyjne 1311 2547 518 1596
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3954 14 062 6 569 17 620
Przychody finansowe 184 658 412 1275
Koszty finansowe 1050 3313 1453 4692
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 90 385 129 240
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3178 11792 5657 14 443
Podatek dochodowy 691 2220 1088 2617
- cze$c biezaca 620 2109 982 2270
- cze$¢ odroczona 71 111 106 347
Dziatalnos¢ zaniechana 0 7 0 0
Wynik za rok z dziatalnosci zaniechanej 0 9 0 0
Wynik ze zbycia dziatalnosci zaniechanej 0 -2 0 0
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenie straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto, w tym: 2487 9579 4569 11 826
- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujacej 2487 9579 4569 11 826
- przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 17 786 13 880
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 3,02 2,35
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897419
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 3,02 2,35
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

1.4 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

za okres od 1 lipca 2015
do 30 wrzesnia 2015 roku

za okres za okres za okres za okres
Pozycja 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Zysk (strata) netto 2487 9579 4569 11 826
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow 0 0 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$é zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami 0 0 0 0
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 0 0 0 0
emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0 0 0 0
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0 0 0
catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 2487 9579 4569 11 826
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom 0 0 0 0
mniejszosciowym
Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujgcy 2487 9579 4569 11826
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Skonsolidowany raport

KONSORCJUMSTALI S.A. kwartalny QSr 3/2015
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, za okres od 1 lipca 2015
o ile nie podano inaczej) do 30 wrze$nia 2015 roku

1.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane za okres 01.07.-30.09.2015 r.

Kapitat zapasowy ze

. Kapitat Udziaty '(akq(’e! sprzedazy akcji Kapitat Kap.l talf Pozostate  Zyski (straty) z Zysk (strata) Raz‘e m
Pozycje wtasne (wielkos¢ . . aktualizacji . X netto roku kapitat
zaktadowy . powyzej ceny zapasowy kapitaty lat ubiegtych L.
ujemna) . A wyceny biezacego wiasny
nominalnej

Trzy miesigce zakoriczone 30.09.2015 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.07.2015r. 5897 -13 893 178 100 100 687 384 30900 -8 859 7092 300 308
Wynik netto za 3 m-ce 2015 roku 0 0 0 0 0 0 0 2487 2487
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2015 r. 5897 -13 893 178 100 100 687 384 30900 -8 859 9579 302 795
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

Dane za okres 01.01.-30.09.2015 r.

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport

kwartalny QSr 3/2015

za okres od 1 lipca 2015
do 30 wrze$nia 2015 roku

) Kapitat Udziaty '(akq?! Kapl‘tal zaeasowy‘ze. Kapitat Kap‘ltal‘z. Pozostate 2Zyski (straty) Zysk (strata) Raz.em
Pozycje wiasne (wielkos¢  sprzedazy akcji powyzej aktualizacji 5 z lat netto roku kapitat
zaktadowy . . . zapasowy kapitaty . L.
ujemna) ceny nominalnej wyceny ubiegtych biezacego wiasny
Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2015r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015r. 5897 -13 893 178 100 87 742 384 30 865 12 266 0 301361
Wynik netto za 9 m-cy 2015 roku 0 0 0 0 0 0 0 9579 9579
!(orekty z.wiqz.j;me'ze sprzedaza udziatéw 0 0 0 0 0 35 6 0 a
jednostki zaleznej
Podziat zysku 0 0 0 13078 0 0 -13078 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 -133 0 0 133 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 -8 185 0 -8 185
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2015 r. 5897 -13 893 178 100 100 687 384 30 900 -8 859 9579 302 795
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

Dane za okres 01.07.-30.09.2014 r.

Kapitat zapasowy ze

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

za okres od 1 lipca 2015
do 30 wrzesnia 2015 roku

. Kapitat Udziaty .(akq(’a! sprzedazy akcji Kapitat Kap.l taI.z. Pozostate  Zyski (straty) z Zysk (strata) Raz? m
Pozycje wiasne (wielkos¢ . . aktualizacji . X netto roku kapitat
zaktadowy . powyzej ceny zapasowy kapitaty lat ubiegtych L.
ujemna) . . wyceny biezacego wiasny
nominalnej

Trzy miesigce zakoriczone 30.09.2014 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.07.2014r. 5897 -13 893 178 100 87742 406 30 865 -7 604 7 257 288 770
Wynik netto za 3 m-ce 2014 roku 0 0 0 0 0 0 0 4569 4569
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 6 0 6
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2014r. 5897 -13 893 178 100 87742 406 30 865 -7 598 11 826 293 345
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

Dane za okres 01.01.-30.09.2014 r.

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport

kwartalny QSr 3/2015

za okres od 1 lipca 2015
do 30 wrze$nia 2015 roku

) Kapitat Udziaty '(akq(’e! Kapl‘tal zaeasowy‘ze. Kapitat Kap‘ltal‘z. Pozostate 2Zyski (straty) Zysk (strata) Raz.em
Pozycje wiasne (wielkos¢  sprzedazy akcji powyzej aktualizacji 5 z lat netto roku kapitat
zaktadowy . . . zapasowy kapitaty . L.

ujemna) ceny nominalnej wyceny ubiegtych biezacego wiasny

Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2014 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r. 5897 -13 893 178 100 80799 406 30872 -527 0 281 654
Wynik netto za 9 m-cy 2014 roku 0 0 0 0 0 0 0 11 826 11 826
Podziat zysku 0 0 0 6943 0 -7 -6 936 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -135 0 -135
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2014 r. 5897 -13 893 178 100 87742 406 30 865 -7 598 11 826 293 345
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

1.6 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

za okres od 1 lipca 2015
do 30 wrzesnia 2015 roku

za okres za okres za okres za okres

Pozycja 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014-  01.01.2014 -

30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3178 11792 5657 14 443
Korekty razem: 19768 12 357 8837 15 542
Zysk (strata) akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli 0 0 0 0
\l:::siito\;\;zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja metodg praw -50 135 129 270
Amortyzacja 1780 5358 1774 5261
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i dywidendy netto 1840 3626 1475 4395
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -142 -498 -18 263
Zmiana stanu rezerw -12 -48 0 -81
Zmiana stanu zapaséw 17 837 -19 615 3296 -52 891
Zmiana stanu naleznosci 11754 -4279 -10571 -16 991
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -12 741 33210 13382 77 081
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow 0 0 0 0
Pozostate korekty -26 -49 -65 -80
Podatek dochodowy zaptacony -432 -5213 -307 -1145
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22946 24 149 14 494 29 985
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 747 3147 877 3496
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 50 306 7 58
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Przychody z aktywoéw finansowych 697 2841 870 3438
Wyptywy razem 1795 8 645 622 1370
Zakup srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1795 8 645 622 1370
Wydatki na aktywa finansowe 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1048 -5 498 255 2126
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 490 17931 3551 14 529
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 490 17931 3551 14 529
Wyptywy razem 22 040 34013 18 036 44 986
Sptata kredytow 20359 21701 16 462 40351
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

za okres od 1 lipca 2015
do 30 wrzesnia 2015 roku

za okres za okres za okres za okres

Pozycja 01.07.2015 01.01.2015  01.07.2014- 01.01.2014-

30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Nabycie akcji wiasnych 0 0 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0
Zaptacone odsetki 1590 3626 1475 4395
Dywidendy i inne wptaty na rzecz witascicieli 0 8185 0 0
Inne 91 501 99 240
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -21550 -16 082 -14 485 -30457
D. Przeptywy pieniezne netto razem 348 2569 264 1654
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym 348 2569 264 1654
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 144 10923 3458 2068
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 13 492 13492 3722 3722
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU N\ STAL' SA za okres od 1 lipca 2015

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzesnia 2015 roku

2. INFORMACIJE DODATKOWE

2.1 Informacje podstawowe dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Organ rejestrowy: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; wpis
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Regon: 001333637

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczgcych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobow hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobdw hutniczych taczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalno$¢ hurtowni wyrobéw
hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. t3czac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum
Stali stato sie jedng z najwiekszych firm handlujacych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r. Konsorcjum
Stali S.A. potgczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutorow stali dziatajgcych na rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku dystrybucji i przetwérstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktérej Spétka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona
o produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potaczeniu emitenta ze spdtkg Bodeko Sp. z 0.0. , ktdre nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczaco wzrosta na mapie Polski ilos¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezacych do Spétki — z czterech do dziesieciu zwiekszyta sie ilos¢
oddziatéw handlowych oraz z dwdch do pieciu zwiekszyta sie ilos¢ zaktadédw produkcyjnych.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w dwunastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane
sq w Biatymstoku, Chojnicach, Krakowie, Lublinie, Markach, Poznaniu, Radomiu, Rzeszowie, Warszawie-Bielanach, Warszawie-
Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu.

Dziatalno$¢ produkcyjna i przetwdrcza prowadzona jest w pieciu zaktadach. W Poznaniu, Warszawie-Ursus i Wroctawiu
zlokalizowane sg zaktady produkcji zbrojerr budowlanych. W Krakowie zlokalizowany jest nowoczesny zaktad przetwdrstwa
blach, ktdry zostat otwarty na przetomie | i Il kwartatu 2012 r., a w Rembertowie zajmuje sie zaktad produkujacy konstrukcje
ze stali.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spétki sktadajaca sie z 5 zaktaddéw produkcyjnych oraz 12 oddziatéw handlowych
posiadajgcych wtasne magazyny towarowe, wsréd ktérych dwa najwieksze zlokalizowane w Warszawie i Zawierciu petnig role
magazynéw buforowych stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujgcych najbardziej rozbudowang siecia
dystrybucyjna i posiadajgcych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojen budowlanych.

Dziatalnos¢ handlowa

. blachy,
. stal ksztattowa,

= prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU M STAL' SA za okres od 1 lipca 2015

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzesnia 2015 roku

= prety zebrowane,

= profile z/g,

= walcéwki,

= rury,

=  pozostaty drobny asortyment.
Dziatalnosc produkcyjna

. zbrojenia budowlane,

= konstrukcje stalowe.
Dziatalnos¢ ustugowo-produkcyjna

= ciecie i prostowanie blach z kregdw,

= ciecie blach na gilotynach,

= ciecie ksztattownikow.

Gtownymi klientami emitenta sg firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i przedsiebiorstwa prowadzgce
inwestycje infrastrukturalne, przemystowe i mieszkaniowe. Gtéwnym asortymentem kierowanym do tych grup odbiorcéw
sg prety zebrowane, walcéwki, zbrojenia budowlane oraz ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie rosnie jednak
rowniez sprzedaz i przetworstwo wyrobow ptaskich i ksztattownikéw zimnogietych skierowana do odbiorcéw
reprezentujgcych przemyst maszynowy, narzedziowy, meblowy, AGD, etc. Wazng grupg odbiorcéw sg firmy handlowe, mniejsi
dystrybutorzy stali i firmy oferujgce materiaty budowlane.

Struktura Grupy Kapitatowej emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacja
Konsorcjum Stali S.A. kupujac 30.07.2009 r. 100% udziatéw w spétce Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu utworzyto grupe
kapitatowa.
Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujace podmioty:
= spotka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
= spotki zalezne:

—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien 30.09.2015 r. oraz na dziern publikacji niniejszego raportu Konsorcjum Stali S.A. posiada réwniez nastepujgce
podmioty stowarzyszone:

= RBS Stal Sp. z 0.0. — 33,3% udziatéw

= Unia Stalowa Sp. z 0.0. — 20% udziatéw
Ponizej przedstawiono krétkie informacje o wyzej wymienionych podmiotach.

Spotki zalezne konsolidowane metodg petna:

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to $redniej wielkosci spdtka zajmujaca sie produkcja konstrukcji stalowych, posiadajaca
wtasng baze magazynowo-produkcyjng. Polcynk $wiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spoétka produkuje elementy konstrukcji
hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowe;.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzgdu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:

= Michat Spyra — Prezes Zarzadu
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU N\ STAL' SA za okres od 1 lipca 2015

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzesnia 2015 roku

Wybrane dane finansowe Polcynk Sp. z 0.0. ze sprawozdan za Il kwartat 2015 oraz za 2014 r.

Ip. pozycja 30.09.2015r. 30.09.2014r. 31.12.2014r.

1 Przychody ze sprzedazy 9265 8673 11321
2 Zysk ze sprzedazy 674 320 -1055
3 Zysk z dziatalnosci operacyjnej 731 323 -1188
4 Zysk netto 723 328 -1173
5 Majatek trwaty 1283 1314 1272
6 Aktywa obrotowe 4383 4788 2937
w tym: - zapasy 1056 2009 498

- naleznosci 1947 1994 1551

- $rodki pieniezne 1336 483 855

7 Kapitat whasne 3734 4701 3011
8 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1932 1402 1198
w tym: - zobowigzania krétkoterminowe 1932 1402 1198

9 Aktywa razem 5666 6103 4209

(dane ze sprawozdarn sporzgdzonych w oparciu o ustawe o rachunkowosci)

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z 0.0. konsolidowane sg z Konsorcjum Stali S.A. metodg petng i na potrzeby konsolidacji
zostaty one przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania prezentuje emitent. Wszystkie salda i
transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytaczone.

Spotki stowarzyszone konsolidowane metodg praw wiasnosci:

RBS Stal Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie to spdtka zajmujaca sie produkcja prefabrykowanych zbrojern budowlanych.
Konsorcjum Stali S.A. posiada 33,3% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki i 33,3% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Cztonkami Zarzadu tej spétki nie sg osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej jest p. Tadeusz
Borysiewicz, ktory jest réwniez Cztonek Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Pomiedzy emitentem a Spdtka wystepuja
powigzania gospodarcze — emitent sprzedaje stal dla tej spdtki wspotzaleznej. Wyniki tej spotki konsolidujg sie
w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metoda praw wtasnosci.

RBS Stal Sp. z 0.0. osiagnat za Ill kwartaty 2015 r. zysk na poziomie 891 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza
jego zysk skonsolidowany o 297 tys. zt Dla celéw konsolidacji udziat w zysku zostat pomniejszony o 250 tys. zt w wyniku
eliminacji wyptaconej dywidendy z zysku za 2014 rok. Rok 2014 r. RBS Stal Sp. z 0. zakonczyt zyskiem na poziomie 867 tys. zt,
co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza jego zysk skonsolidowany o 289 tys. zt.

Konsorcjum Stali S.A. posiada takze 20% udziatéw w spdtce Unia Stalowa Sp. z 0.0. Na dzien publikacji niniejszego raportu
okresowego wspodlnikami tej spotki oprécz Konsorcjum Stali S.A. sa:
— Bogdan Wiecek prowadzgcy dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Wiecek Bogdan BUDMAT ul. Otolinska 25, 09-407
Ptock, NIP 7740015083,
— Maxstal sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (30-731) przy ul. Kosiarzy 8, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000059509, postugujaca sie numerami: NIP 6782702480, REGON 351605180,
—  Serwistal sp. z 0.0. z siedzibg w Etku (19-300) przy ul. Dojazdowej 2A, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez S3ad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000145082, postugujgca sie numerami: NIP 8481639865, REGON 511322350,
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—  Sambud-2 K. Stepak i Wspdlnicy Spétka Jawna z siedzibg w Krakowie (30-969) przy ul. towinskiego 9 , wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000034146, postugujagcg sie numerami: NIP
6780101380, REGON 350570143.

Cztonkami Zarzadu spétki Unia Stalowa nie sg osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem Rady Nadzorczej jest p. Ireneusz
Dembowski, ktéry jest takze Cztonkiem Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Kapitat zaktadowy spétki wynosi na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania 250.000 zt i kazdy z pieciu udziatowcéw ma po réwng ilos¢ udziatow i gtoséw. Unia
Stalowa zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy hurtowej metali i rud metali
oraz dziatalnosci wspomagajacej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Spotka ta jest podmiotem petnigcym funkcje grupy
zakupowej dla swoich udziatowcow. Pomiedzy Emitentem a pozostatymi udziatowcami nie istnieja zadne powigzania
w zakresie kapitatowym. Brak rowniez powigzan pomiedzy osobami zarzadzajagcymi Emitentem a osobami zarzadzajgcymi
pozostatymi Wspdinikami. Wyniki tej spotki konsolidujg sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali
S.A. metodg praw witasnosci.

Unia Stalowa Sp. z 0.0. za Ill kwartaty 2015 r. osiggnetfa zysk na poziomie 408 tys. zt. co w przeliczeniu na posiadane udziaty

zwieksza wynik emitenta o 82 tys. zt.

2.2 Wtadze spotki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Janusz Smotka — Prezes Zarzadu

= Dariusz Bendykowski — Cztonek Zarzadu
= Marcin Mista — Cztonek Zarzadu
= Rafat Strzelczyk — Cztonek Zarzadu

W | pétroczu 2015 r. nastgpity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A. Szczegétowe informacje na ten temat opisane zostaty
w punkcie 2 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za okres od 1 stycznia 2015 r.
do dnia 30 czerwca 2015 r.” Dnia 17.08.2015 r. Rada Nadzorcza rozszerzyta sktad Zarzadu spétki do 4 oséb i powotata
na stanowisko Cztonka Zarzadu pana Rafata Strzelczyka (emitent informowat o tym w raporcie biezacym nr 27/2015).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodza:

= Robert Wojdyna — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Janusz Koclega — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
=  Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

= |reneusz Dembowski — Cztonek Rady Nadzorczej

= Marek Skwarski — Cztonek Rady Nadzorczej

W | poétroczu 2015 r. nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Szczegétowe informacje na ten temat
opisane zostaly w punkcie 2 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za okres
od 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 r.” oraz w raportach biezacych podawanych do publicznej wiadomosci.
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2.3 Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke na dzien przekazania raportu nastepujgcy akcjonariusze posiadali
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta:

o .
% w kapitale % glosow na

% gtosdéw na zakfadowym Zgr\(l)v;;ngz:niu
. s (]
S . . .|Iosc % w kapitale Walnym bez - Spotki bez
nazwisko i imig/firma akcjonariusza posiadanych . uwzgledniania o
n zaktadowym  Zgromadzeniu . uwzgledniania
akgji [szt.] L akcji wtasnych o
Spotki w posiadaniu akcji wtasnych
emitenta w posiadaniu
emitenta
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Aviva OFE 506 299 8,59% 8,59% 9,28% 9,28%
Dembowska Katarzyna 473 980 8,04% 8,04% 8,69% 8,69%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 6,16% 6,66% 6,66%
Dembowska Barbara 343 000 5,82% 5,82% 6,29% 6,29%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach operacji buy back 440558 7,47% 7,47%

Jak wynika z powyzszego zestawienia akcjonariusze posiadajacy akcje dajgce powyzej 5% gtosow na WZA byli w posiadaniu
2 503 542 sztuk akcji co stanowito 45,88% udziatu w kapitale zaktadowym. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji wtasnych
posiadanych przez emitenta.

Pozostali Akcjonariusze, majacy mniej niz 5% ogdlnej liczby akcji, posiadali 2 953 319 sztuk akcji co stanowi 54,12% udziatu
w kapitale zaktadowym emitenta, przy czym w wyliczeniach tych pominieto akcje wtasne emitenta.

Zmiany w akcjonariacie w Il kwartale 2015 r.

W raporcie biezagcym nr 26/2015 z dnia 06.08.2015 r. emitent poinformowat, ze na podstawie zawiadomienia przestanego
przez QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 06.08.2015 r., emitent powzigt wiadomos¢ iz zarzadzane
przez Zawiadamiajacego Fundusze Inwestycyjne QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ oraz
QUERCUS Absolute Return FIZ dokonaty transakcji na rynku regulowanym w wyniku czego tgczny udziat Funduszy w ogdlne;j
liczbie gtoséw Emitenta zmniejszyt sie ponizej progu 5%. Zgodnie z trescig Zawiadomienia wyzej wskazane transakcje zostaty
zawarte w dniu 4 sierpnia 2015 r. Z Zawiadomienia wynika, iz przed dokonaniem transakcji Fundusze posiadaty facznie 296
614 akcji Emitenta i tylez samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,03 % kapitatu zaktadowego Spétki i tylez
samo ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu. Na dzien 4 sierpnia 2015 r. Fundusze posiadaty facznie 246 614 akcji
Emitenta i tylez samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 4,18 % kapitatu zaktadowego Spétki i tylez samo ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Zawiadamiajacy nie wskazat innych podmiotéw zaleinych od Funduszy, ktére
posiadatyby akcje Emitenta ani oséb, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) wyzej powotanej ustawy o ofercie publicznej
w stosunku do Funduszy.
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2.4 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji Emitenta:

Liczba % ogolnej liczby akgji i gtosow
Imie i Nazwisko/Nazwa Akcjonariusza Funkcja posiadanych na Walnym Zgromadz. oraz
akcji udziat w kapitale zaktadowym
Robert Wojdyna Przewodniczacy Rady Nadzorczej 168 000 2,85%
Janusz Koclega Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 363 283 6,16%
Tadeusz Borysiewicz wraz z matzonka Cztonek Rady Nadzorczej 816 980 13,85%
Ireneusz Dembowski wraz z matzonkg Cztonek Rady Nadzorczej 343000 5,82%
Marek Skwarski Cztonek Rady Nadzorczej 168 000 2,85%

2.5 Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarzad Spoétki Konsorcjum Stali S.A
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujgcych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spétki Dominujacej nie stwierdza na dzie podpisania sprawozdania istnienia
faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniedr wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé tgcznie z ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
oraz spotki dominujacej za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

2.6 Komitet Audytu

W Spotce Emitenta zadania Komitetu Audytu przyjeta do wypetniania Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A.
przejeta tg funkcje uchwatg z dnia 21 grudnia 2009 roku, dziatajac na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 07.05.2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (zwang dalej ustawg o biegtych rewidentach).
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2.7 Podstawa sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skréconego pdtrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83
ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim wraz z péZniejszymi zmianami (Dz. U. 2009 Nr
33, poz. 259).

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaC facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r.

Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta w dniu
16.11.2015r.

2.8 Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczenn przyjete do przygotowania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3g spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku. Zawarte w tym raporcie
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno sie czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakornczony
31 grudnia 2014 roku.

Interpretacje standardéw obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2015 r.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2015:

—  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” —Skfadki pracownicze (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku) ) — w UE najpdiniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej

—  Poprawki do MSSF (2010-2012) - zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku) -w UE
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub pdzniej

—  Poprawki do MSSF (2011-2013) - zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku) - w UE
najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pdézniej

W 2015 roku Emitent przyjat wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone
do stosowania w UE. Przyjecie powyzszych zmian standardéow nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci
oraz w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.
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opublikowane, ale nie majg zastosowania lub nie zostaty jeszcze przyjete przez Unie Europejska.

—  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

—  Poprawki do MSSF (2012-2014) wydane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 lipca 2016 r.

— MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

—  MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” wydany w dniu 28 maja 2014 roku (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej),

—  Zmiany do MSSF 11 , Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci” wydane
w dniu 6 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”: Wyjasnienie dopuszczalnych
metod amortyzacji; wydane w dniu 12 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne; wydane w dniu
30 czerwca 2014 roku (majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej),

—  Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym” wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem; wydane w dniu 11 wrzesnia 2014
roku (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdziniej, przy
czym termin ten zostat wstepnie odroczony, i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie podjeto
decyzji odnosnie termindw, w ktérych beda przeprowadzone poszczegdlne etapy prac prowadzacych
do zatwierdzenia niniejszych zmian),

—  Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnianie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku dotyczacego konsolidacji wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

—  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Ujawnienia wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku (majg
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej).

Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standarddéw. Zarzad
Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Spétke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte
sprawozdania finansowe Spétki.
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2.9 Informacje o zmianach wielko$ci szacunkowych w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Stan rezerw oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dziert 30.09.2015 r. oraz zmiany w stosunku
do bilansu na dzien 31.12.2014 r. przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

zmiana w stosunku

pozycja 30.09.2015 31.12.2014 do 31.12.2014

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 722 13 595 127
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 323 323 0
- dtugoterminowe 279 279 0
- krotkoterminowe a4 44 0
Rezerwy na zobowiazania i inne 18 65 -47
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 18 65 -47
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2973 2955 18

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 30.09.2015 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do 31.12.2014 r.
pokazano w ponizszej tabeli:

pozycja tys. zt
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na dzien 31.12.2014 r.: 25429
Zwiekszenia, w tym: 1135
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 88
- dowigzanie odpis6w w zwigzku z umorzeniem uktadu 0
- odsetek 1047
Zmniejszenia w tym: 994
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 252
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg
naleznosci 143
- odsetek 599
- zakonczenie postepowan 0
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na 30.09.2015 r.: 25570
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2.10 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz inne istotne informacje

Omowienie wypracowanych wynikéw finansowych:

Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej w Il kwartale 2015 r. wyniosty 304 577 tys. zt. W Ill kwartale 2014 grupa
osiggneta przychody na poziomie 291 119 tys. zt. Oznacza to, ze przychody catkowite ze sprzedazy byty w okresie lipiec-
wrzesien 2015 r. wyzsze o 13 458 tys. zt tj. 0 4,6% w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.

W Il kw. 2015 r. grupa kapitatowa emitenta wypracowata zysk netto na poziomie 2 487 tys. zf, podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego zysk wynidst 4 569 tys. zt netto. Zatem zysk w omawianym okresie 2015 byt nizszy o
2 082 tys. zt. Gtéwny wptyw na spadek wypracowanego zysku miaty niekorzystne, spadkowe tendencje cen na rynku stali,
ktére bezposrednio przetozyty sie na spadek marz wypracowanych w tym okresie przez emitenta i jego grupe. Marze w
okresie lipiec-wrzesien 2015 r. byty o 0,6% punktu procentowego nizsze niz te w porownywalnym okresie roku 2014, co
niekorzystnie przefozyto sie na zyski Grupy Konsorcjum Stali. Szerzej o tym zjawisku emitent opisuje w punkcie 2.11
niniejszego raportu.

Poréwnanie wynikéw skumulowanych za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 r. z wynikami analogicznego okresu roku
2014 prowadzi do podobnych wnioskdéw. W obszarze sprzedazy grupa emitenta zanotowata w tym okresie wzrost o 8% z
822 552 tys. zt w 2014 r. do 888 185 tys. zt w roku biezgcym. Jednakze skumulowany zysk netto roku 2015, ktéry wynidst
9 579 tys. zt jest nizszy o 2 247 tys. zt od tego, ktdry grupa wypracowata przez dziewieé¢ miesiecy roku 2014. W tym jednak
przypadku gtéwnym powodem zmniejszenia zysku sg jednorazowe koszty zwigzane z odprawa dla ustepujgcego Zarzadu
w kwocie 5 574,1 tys. zt, o czym szerzej emitent pisat w raporcie okresowym za | potrocze 2015 r.

Poréwnanie skonsolidowanych wynikéw kwartalnych za poszczegélne okresy roku 2015 i 2014 przedstawiono w ponizszych

zestawieniach:

Dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat grupy emitenta

a) Zyskownos$¢ brutto na sprzedazy w Il kw. 2015 r. (01.07-30.09.2015) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013 —

dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

za okres za okres zmiana miedzy zmiana miedzy
POZYCIA SKO,NSOLIDOWANEGO 01.07.2015 - 01.07.2014 - 2015a2014r. 201522014r.
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt
30.09.2015 30.09.2014 [tys. z4] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towardw i
materiatow 304577 291119 13458 4,6%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w tym: 284 494 270113 14 381 5,3%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20083 21006 -923 -4,4%
Zyskownosc brutto na sprzedazy [%] 6,6% 7,2%
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b) poréwnanie zyskéw mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA — dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i

strat za Ill kwartat 2015 r. (01.07-30.09.2015)

POZYCIA SKONSOLIDOWANEGO 012.;; ;E)elss ) 012.37(? ;E)els . Zzngilasnz ;"Oiszry ergilasn: ;:)iszry

RACHUNKU ZYSKOW I STRAT  w tys. zt 30.09.2015 30.09.2014 (tys. 2] ) (%] :

Zysk (strata) netto (w tys. zt) 2487 4569 -2 082 -45,6%
wsk. rentownosci netto [%] 0,8% 1,6%

EBIT (w tys. z) 3954 6 569 -2615 -39,8%
wsk. rentownosci EBIT [%] 1,3% 2,3%

EBITDA (w tys. zt) 5734 8343 -2 609 -31,3%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 1,9% 2,9%

c) Zyskownos¢ brutto na sprzedazy po Il kw. 2015 r. (01.01-30.09.2015) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2014

- dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

za okres za okres zmiana miedzy zmiana miedzy
POZYCIA SKO,NSOLIDOWANEGO 01.01.2015 - 01.01.2014 - 2015a2014r. 201522014r.
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT  w tys. zt
30.09.2015 30.09.2014 [tys. z4] [%]
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towardw i
materiatow 888 185 822 552 65 633 8,0%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, w tym: 822972 764 134 58 838 7,7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 65213 58 418 6 795 11,6%
Zyskownosc brutto na sprzedazy [%] 7,3% 7,1%

d) poréwnanie zyskow mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA — dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i

strat po Il kwartatach 2015 r. (01.01-30.09.2015)

POZYCIA SKONSOLIDOWANEGO 012.35 ;;efs ) 012.35 ;;e; 4 zzrgilasna migdzy  zmiana migdzy
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT  w tys. zt a2014r. 2015a2014r.
30.09.2015 30.09.2014 [tys. 21] %]

Zysk (strata) netto (w tys. z) 9579 11 826 -2247 -19,0%
wsk. rentownosci netto [%] 1,1% 1,4%

EBIT (w tys. zi) 14 062 17 620 3558 -20,2%
wsk. rentownosci EBIT [%] 1,6% 2,1%

EBITDA (w tys. zt) 19 420 22881 -3461 -15,1%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 2,2% 2,8%
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Istotne umowy handlowe zawarte w okresie sprawozdawczym:

W raporcie biezacym nr 28/2015 z dnia 17.09.2015 r. emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 17 wrze$nia 2015 r. zawart
ze spétkg WARBUD S.A. z siedzibg w Warszawie (02-672) przy ul. Domaniewskiej 32 (dalej: Odbiorca), umowy dostaw zbrojen
prefabrykowanych w tym elementdw zbrojarskich i klatek zbrojeniowych oraz pretéw prostych, o tacznej szacunkowe;j
wartosci 41 311 460,00 zt (czterdziesci jeden miliondw trzysta jedenascie tysiecy czterysta szescdziesigt ztotych) netto.
Najwieksza z zawartych z Odbiorcg uméw dotyczy dostawy elementéw zbrojarskich oraz pretéw prostych(dalej: Umowa).
O jej zawarciu Emitent powzigt wiadomosé w dniu 7 wrzesnia 2015 r. Wartos¢ szacunkowa Umowy wynosi 17 480 000 zt
(stownie: siedemnascie miliondw czterysta osiemdziesiat tysiecy ztotych) netto. Przewidywany termin zakorczenia dostaw:
31.07.2016 .

Zakonczenie inwestycji w podwarszawskich Markach:

We wrzesniu biezgcego roku nastgpito otwarcie nowoczesnego kompleksu logistyczno-handlowego w podwarszawskich
Markach. Niewielki dotychczas oddziat handlowy w Markach, ktéry od kilku lat prowadzit dziatalnos¢ handlowg sprzedajac
towar sktadowany na placu, emitent rozbudowat, wyposazajgc go w nowoczesng hale magazynowg uzbrojong w niezbedne
urzagdzenia do sprawnej obstugi klienta. Zakonczenie tej inwestycji doprowadzito do scalenia dwoch oddziatéw spoétki
dziatajacych dotychczas niezaleznie, w niewielkiej od siebie odlegtosci, na granicy prawobrzeznej Warszawy — Oddziatu w
Zielonce i Oddziatu w Markach. Dzieki opisywanej inwestycji powstat nowoczesny, dobrze wyposazony osrodek handlowo-
ustugowy, ktory swym zasiegiem i mozliwosciami logistyczno-handlowymi obejmuje obszar dziatania oraz klientéw tych
dwadch odrebnych dotychczas oddziatéw. taczny koszt zakoriczonej inwestycji to kwota ok. 6 min zt.

2.11 Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wptyw na osiggniete przez spotke wyniki
finansowe w okresie, ktérego dotyczy raport

Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki Il kwartatu byto dtugotrwata tendencja spadku cen na wyroby hutnicze.
Obrazuje to nizej przedstawiony wykres:
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Pret zebrowany fi 12mm, BST 500 - ksztattowanie sie cen w okresie 2012-2015

Pret zebrowany fi 12mm, BST 500 Indeks cen stali PUDS
] Tydzien: 44 Rok: 2015
Cena min: 1614 PLN

Cena max: 1820 PLN

24004 A

23004 W AL I
ERER S A VL Y
N

; AN JJ'L

2200, Fa¥ _-f'l‘_ / "\f‘\uf AW Y s I'\_I f

2100

20004

19004

Cena w PLN za tone

180X

17004

1/12 21 41 9 29 49 17 37 5 25
Zakres(tygodnie): 1/2012 - 44/2015

7 S ] Zakres cenowy v MAX v MIN

POLSEA LNIA DYS TRYBLITOROW STAL

Poprzedni tydzien (zmiana): Poprzedni rok (zmiana):
Cena minimalna: 1649 PLMN (-35PLN / -2.12%) 1902 PLN (-288PLN / -15.14%)
Cena maksymalna: 1868 PLMN (-48PLN / -2.57%) 2020 PLN {-200PLN / -9.90%)

Wykres (Zrédfo: PUDS) - Indeks cen stali preta zebrowanego fi 12mm, BST 500 w okresie od poczatku 2012 roku do
pazdziernika 2015 roku

Pozostate wazne czynniki, ktére miaty wptyw na uzyskane wyniki Spétki, to przede wszystkim:

— ozywienie gospodarcze objawiajace sie poprawg nastrojéw i zwiekszong konsumpcja réwniez w branzach bedacych
bezposrednimi odbiorcami emitenta,

— neutralizowanie wptywu silnych spadkéw cenowych wyrobdw hutniczych poprzez optymalizacje zapaséw oraz
dywersyfikacje zrédet dostaw,

— optymalizacja portfela zamoéwien pomiedzy wyrobami, a materiatami hutniczymi.

W trzecim kwartale 2015 r. nasility sie spadki cen wyrobéw hutniczych. Jako pierwsze spadki odnotowaty wyroby ptaskie, w
dalszym okresie trend pojawit sie rowniez na wyrobach dtugich. Powyzsze czynniki spowodowaty duza niepewnos¢ na rynku, a
co za tym idzie ograniczanie standw magazynowych u klientéw emitenta. Pomimo trudnej sytuacji rynkowej Spoétka
dostosowata sie do aktualnych warunkoéw i dzieki zdywersyfikowanej ofercie oraz aktywnym rozszerzaniu grupy klientéw
Emitent zanotowat wyzszy wolumen sprzedazy niz w analogicznym okresie roku 2014. Sprzedaz w trzecim kwartale 2015 r. w
ujeciu ilosciowym wyniosta 148,1 tys. ton stali, natomiast w trzecim kwartale 2014 r. 129,9 tys. ton, co oznacza przyrost
14,0%. Przyrost wolumenu sprzedazy pociggnat za sobg réwniez przyrost w ujeciu wartosciowym. Z uwagi na silny i bardzo
dynamiczny trend spadkowy cen na rynku stali dynamika przychoddw ze sprzedazy byta nizsza i wyniosta 4,3%.
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2.12 Charakter i kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowiazania, kapitat wiasny,
wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkow pienieznych, ktére sa nietypowe ze
wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwos¢

Wptyw na wynik finansowy sprzedazy aktywoéw finansowych — sprzedaz akcji Bowim S.A.

W punkcie 8 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Konsorcjum Stali S.A. za 2014 r.” oraz w punkcie 8 ,Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za 2014 r.”, ktore zostaty opublikowane w rocznych raportach
okresowych za 2014 r. przedstawione sg szczegétowo warunki odsprzedazy akcji spdtki Bowim S.A., ktére wykazywane
sg w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej emitenta w pozycjach: ,aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy” oraz ,krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”. Warunki te uregulowane
sq W Aneksie nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 03.12.2010 r., ktéry Konsorcjum Stali S.A. i Bowim S.A. podpisaty
dnia 24.01.2014 r. Na mocy Aneksu nr 4 Bowim S.A. zobowigzat sie naby¢ od Konsorcjum Stali catos¢ posiadanych przez
Konsorcjum Stali akgji tej spotki, do dnia 15 grudnia 2021 roku. W okresie trzech kwartatéw 2015 roku wykup akcji przebiegat
zgodnie z warunkami umowy. Przychody z tego tytutu w tym okresie wyniosty 2 840 tys. zt a zysk 368 tys. zt.

Odkup akcji whasnych przez firme Bowim S.A. ma réwniez odzwierciedlenie w skonsolidowanym i jednostkowym $rédrocznym
sprawozdaniu z sytuacji majatkowej grupy kapitatowej i emitenta. W okresie od 01.01 do 30.09.2015 r. pozycje tych
sprawozdan: ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” oraz ,kréotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”,
w ktorych tacznie wykazywane sg akcje Bowim S.A., ulegty zmniejszeniu o kwote 2 393 tys. zi.

Wptyw na przeptywy pieniezne emitenta sporu z organami skarbowymi w przedmiocie VAT od transakcji za lata 2008-2009

W raportach biezacych nr 39/2013 i 34/2014 emitent informowat o sporze, ktéry prowadzi z organami skarbowymi w
przedmiocie podatku VAT od transakcji WDT za lata 2008-2009. Emitent nie zgadzajac sie z decyzjg Dyrektora lzby Skarbowej
w Warszawie, naktadajacg na spotke dodatkowe obcigzenie podatkowe w facznej kwocie z naliczonymi odsetkami w
wysokosci ponad 6 min zt, dochodzi aktualnie swoich racji przed NSA. Decyzja ta skutkowata znaczagcym zmniejszeniem
wynikow finansowych wykazywanych przez emitenta w jego sprawozdaniach finansowych za lata 2013-2014, a kwota sporna
po rozpatrzeniu sprawy na niekorzys¢ emitenta przez WSA w $wietle obowigzujgcych przepiséw jest wymagalna i traktowana
jako zalegtos¢ podatkowa emitenta, mimo ze nie zapadty jeszcze rozstrzygniecia w tej sprawie przed NSA. Z tego powodu w
Il kwartale 2015 r. z tego tytutu nastgpita sptata czesci zobowigzania gtéwnego wraz z odsetkami w facznej kwocie
1000 tys. zt.

Woyptata odpraw dla cztonkdw ustepujacego Zarzadu

W raporcie okresowym za | pétrocze 2015 r. emitent szczegétowo informowat o zmianach w Zarzadzie spétki, ktére nastgpity
w koncu czerwca 2015 r. Odejscie dtugoletnich Cztonkéw Zarzadu spoétki do Rady Nadzorczej wigzato sie m.in. z wyptatg
naleznych im odpraw, ktére w kwocie 5364 tys. zt obcigzyty wyniki Il kwartatu 2015 r. Zgodnie z porozumieniem z
poszczegdlnymi cztonkami ustepujacego Zarzadu, odprawy wyptacone zostaty w trzech ratach w kolejnych miesigcach po
dacie ustgpienia ze sprawowanej funkcji, co obcigzyto przeptywy pieniezne Il kwartatu biezacego roku.

2.13 Skutek zmian w strukturze jednostki obejmujacy potaczenie jednostek
gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych

W Il kwartale 2015 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.
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2.14 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktdre nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

W Il kwartale 2015 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.

2.15 Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowe;j:

a) ktory angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);

b) ktdérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w grupie kapitalowej oraz wykorzystujgcy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu;

c) w przypadku ktérego sg dostepne oddzielne informacje finansowe

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujgcej patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie
wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Spoétki zajmujacy sie dystrybucjg wyrobow lub swiadczeniem ustug (segment
branzowy) lub dziatajagcy w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktérego jest
zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci grupy i dziatalnos¢ ktérego jest analizowana pod katem
jej ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnos¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie
z segmentem umozliwiajgcych analize zarzadczg danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez grupe dla celdéw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos$é wedtug
segmentdéw branzowych. Dla tych segmentéw dostepne sg wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktére
sg wykorzystywane dla celdw zarzadczych m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systemdéw
motywowania pracownikdéw zwigzanych z danym obszarem.

Biorgc pod uwage powyzsze w grupie wydzielone s3 nastepujgce dwa segmenty operacyjne:

a) segment dziatalnosci handlowej,
b) segment dziatalnosci produkcyjnej;

Informacje dla kazdego segmentu operacyjnego zostaty uszczegdtowione o tytuty przychoddw i kosztéw oraz dodatkowe
istotne pozycje przychoddw i kosztéw co spowodowato zmiane wyniku na segmentach w okresie poréwnywalnym.
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Wyszczegélnienie materiatéw Segment sprzedazy wyrobow Ogotem
L 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
p- 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
1 Przychody segmentu 629 432 601 701 260 481 223 465 889 913 825 166
w tym:
Przychody ze sprzedazy 105 421 86 561 258191 221639 363612 308 200
produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw 522355 512703 2094 1556 524449 514 259
i materiatow
Przychody finansowe 302 901 40 200 342 1101
Pozostate przychody operacyjne 1354 1536 156 70 1510 1606
2 Koszty segmentu 617 758 589 008 245 242 213 368 863 000 802 376
w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych 94 635 77 146 238138 207 163 332773 284309
produktoéw i ustug
Wartos¢ sprzedanych towaréw i 487 691 478020 2506 1805 490 197 479 825
materiatow
Koszty sprzedazy 31049 29285 3770 3022 34 819 32307
koszty finansowe 2345 3015 780 1350 3125 4365
Pozostate koszty operacyjne 2038 1542 48 28 2086 1570
3  Wynik segmentu 11674 12 693 15 239 10 097 26913 22790
4 Pozostate przychody Grupy 576 498
w tym:
Przychody ze sprzedazy ustug 123 93
Przychody ze sprzedazy 1 0
materiatow
Przychody finansowe 316 174
Pozostate przychody operacyjne 136 231
5 Pozostate koszty Grupy 16 082 9085
w tym:
Koszty ogdlnego zarzadu 15431 8732
Warto$¢ sprzedanych 2 0
materiatow
Koszty finansowe 188 327
Pozostate koszty operacyjne 461 26
Udziat w zyskach (stratach) netto 185 239
jednostek stowarzyszonych
6 Zysk brutto 11792 14 442
7 podatek dochodowy 2220 2617
8 Dziatalno$é zaniechana 7 0
9 Zysk netto 9579 11 825
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Uszczegotowienie wybranych pozycji przychodowych i kosztowych:

Segment sprzedazy Segment sprzedazy

Wyszczegdlnienie P s .
¥ € towardow i materiatéw wyrobéw

Pozostate Ogétem

01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014  30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

przychody z tytutu 302 918 37 200 2 11 341 1129
odsetek

koszty z tytutu odsetek

wg analizy (po 2345 3015 780 1350 183 30 3308 4395
przesunieciach)

amortyzacja 2037 1986 2856 2754 466 521 5359 5261
zuzycie materiatow i 2011 2044 313078 268 111 308 262 315397 270417
energii

koszty ustug obcych 10410 9849 12 429 9768 2831 2390 25670 22 007
koszty Swiadczen 14311 13241 8871 7431 11 407 5003 34589 25675

pracowniczych

Uszczegoétowienie wybranych pozycji bilansowych:

Segment handlowy Segment produkcyjny Pozostate aktywa Ogotem aktywa

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

Aktywa trwate razem 73 675 70 053 83721 82934 117 746 122124 275 142 275111
Rzeczowe aktywa trwate 72 691 69 043 80162 79 402 6010 7278 158 863 155723
Wartosci niematerialne,
247 392 1434 1541 96 412 96 483 98 093 98 416
w tym:
- Wartos$¢ firmy 0 0 0 0 96 283 96 290 96 283 96 290
Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych 184 72 2125 1988 0 0 2309 2 060
konsolidowanych
metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe
. 0 0 0 0 12 351 15347 12 351 15 347
dostepne do sprzedazy
Naleznosci
) 553 546 0 3 0 0 553 549
dtugoterminowe
Nieruchomosci
. ) 0 0 0 0 0 0 0 0
inwestycyjne
Aktywa z tytutu
0 0 0 0 2973 3016 2973 3016
odroczonego podatku
Aktywa obrotowe
razem 160 401 157 881 153 340 162 428 16 360 7 550 330437 327 859
Zapasy 57 791 53795 87 789 105 510 0 0 145 580 159 305
Naleznosci handlowe, w
X 101 422 102 987 64 436 56 292 0 0 165 858 159 279
ym:
- od jednostek
2149 1695 595 0 0 0 2744 1695

powigzanych
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Segment handlowy Segment produkcyjny Pozostate aktywa Ogétem aktywa

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien Na dzieh Na dzieh

30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

- od pozostatych
) 99 273 101 292 63 841 56 292 0 0 163 114 157 584
jednostek
Naleznosci z tytutu
podatku dochodowego 0 0 0 0 0 0 0 0
od oséb prawnych
Naleznosci
, ) ) 1031 786 58 311 1086 904 2175 2001
krétkoterminowe inne
Krétkoterminowe
aktywa finansowe 0 0 0 0 2996 3216 2996 3216
dostepne do sprzedazy
Pozyczki
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i ich
. 157 313 1057 315 12 278 3094 13 492 3722
ekwiwalenty
Aktywa trwate
zakwalifikowane jako
0 0 0 0 0 336 336 336
przeznaczone do

sprzedazy

AKTYWA RAZEM 234076 227 934 237 061 245 362 134 106 129 674 605 579 602 970

2.16 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Gtéwnymi odbiorcami towardw i wyrobéw oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. sg podmioty z szeroko
pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowita 40%-60%
catkowitej sprzedazy Spoétki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowa strukture
sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (wtgczenie do Grupy Kapitatowej
przychoddw spétki zaleznej Polcynk, niewiele zaburza tg analize z uwagi na niski udziat przychoddw tej spétki w catkowitych
przychodach Grupy) pokazywata, ze | kwartat roku z uwagi na okres zimowy i warunki pogodowe z reguty byt okresem
obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe a udziat przychoddw ze sprzedazy zrealizowanej w tym okresie w przychodach
catorocznych nie przekraczat zwykle 15%-22%. Kwartat drugi okreséw minionych pod wzgledem wynikéw sprzedazy zblizony
byt do kwartatu czwartego, a ich udziat w zrealizowanych przychodach catorocznych ksztattowat sie na poziomie po ok. 25%-
28% dla kazdego z tych kwartatéw. Historia minionych lat dziatalnosci emitenta pokazywata réwniez, ze najlepszym pod
wzgledem wynikdw sprzedazowych i realizowanych zyskéw bywat dotychczas dla spétki kwartat trzeci z przychodami ze
sprzedazy na poziomie ok. 28%-33% catorocznych przychoddw. Regufa ta zostata jednak ztamana w roku 2007, w ktdrym
tagodna zima jak i znaczacy wzrost popytu spowodowany boomem inwestycyjnym przyczynity sie do tego, ze | kwartat byt
najlepszy pod wzgledem osiggnietych wynikéw sprzedazy i wypracowanych zyskow. Przychody osiggniete w tym okresie
stanowity 28,5% catkowitych przychoddéw Spétki. Pozostate kwartaty 2007 r. stanowity nastepujgce udziaty w osiggnietych
przychodach catorocznych: Il kw. 25,9%, Il kw. 23,8%, IV kw. 21,8%.

Z kolei rok 2008 byt nietypowy pod wzgledem kwartalnego rozktadu przychoddéw ze sprzedazy Spoétki ze wzgledu
na potaczenie ze spdtka Bodeko Sp. z 0.0, ktdre nastapito tuz na poczatku Ill kwartatu. Z tego wzgledu proste poréwnanie
wynikéw ze sprzedazy osiggnietych w Il potowie roku do tych osiggnietych w | potowie roku da mylny obraz sezonowosci,
gdyz przychody i wyniki wypracowane w Il i IV kwartale uwzgledniajg juz efekt potaczenia, podczas gdy analogiczne wyniki
z |i Il kwartatu 2008 r. pokazujg wytgcznie dane wypracowane przez strukture organizacyjng Spétki sprzed pofaczenia. Dzieje
sie tak, bowiem rachunek zyskéw i strat spotek tgczacych sie nie podlega konsolidacji, tj. nie wykazuje sie przychoddw,
kosztéw i zyskdw/strat spotki przejmowanej w rachunku zyskdw i strat spotki przejmujgcej. Dlatego, aby odzwierciedli¢
sezonowos$¢ rozktadu przychoddéw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2008 r. emitent na ponizszym wykresie
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i W ponizszym zestawieniu doprowadzit do poréwnywalnosci danych z I-ll kwartatu 2008 z danymi z lll-IV kwartatu 2008 r.
poprzez przedstawienie przychodow ze sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. w postaci skonsolidowanych wielkosci osiggnietych przez
Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. w tych dwdch okresach. Wielko$¢ skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy
zostata zaczerpnieta ze sprawozdan finansowych pro forma opublikowanych przez emitenta w Memorandum Informacyjnym
sporzadzonym na potrzeby potgczenia z Bodeko Sp. z 0.0. i emisji akcji serii C (publikacja zatwierdzonego przez KNF
Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).

Wyszczegdlnienie I kw. 2008* Il kw. 2008* 111 kw. 2008 IV kw. 2008 RAZEM 2008

Przychody ze sprzedazy tacznie 254229 343128 320358 220181 1137 896
udziat w sprzedazy za dany rok 22,3% 30,2% 28,2% 19,3% 100,0%
Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekscie powyzej dane dotyczace sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. s3 danymi skonsolidowanymi

Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0.

Po dokonaniu korekt majgcych na celu doprowadzenie do poréwnywalnosci danych dotyczacych sprzedazy w poszczegdlnych
kwartatach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujacy, ze sezonowy, kwartalny rozktad sprzedazy w tym okresie byt
bardziej zblizony do typowych lat 2004-2006. Na wykresie obrazujgcym rok 2008 odbijajg sie jednak rowniez niekorzystne
tendencje charakterystyczne dla catej gospodarki polskiej i $wiatowej, czego wyrazem jest stopniowy spadek przychodow
w Il kw. i osiggniecie najnizszej sprzedazy kwartalnej w IV kwartale 2008 r. Typowymi sezonowymi rozktadami sprzedazy
charakteryzowaty sie lata 2009-2010, w ktdrych w pierwszym kwartale spétka osiggata najnizsze przychody ze sprzedazy
w roku a w trzecim najwyzsze.

Sezonowy rozklad przychodow ze sprzedazy Emitenta w poszczegdlnych
kwartalach
w latach 2006-2014 [% udzial w calo$ci sprzedazy]

35,0%

30,0%

25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

0,0%
Thw.  Mkw. Tkw. ke, Thw. ke, Thw. Ikw. Thw Wkw. Thw, Wkw. Thw, WMkw. Thw, Hkw. Tew 1 kw,
2006 2006 2007 2007 2008* 2008 2009 2009 2010 2010 2011 2011 2012 2012 2013 2013 2014 2014

Jak pokazuje powyiszy wykres, rok 2011 charakteryzowat sie najbardziej wyréwnanym rozktadem sprzedazy
w poszczegolnych kwartatach. Wprawdzie pierwszy i czwarty kwartat réwniez charakteryzowaty sie najmniejszym udziatem
wartosci przychoddw ze sprzedazy w okresie w catkowitej sprzedazy roku (po ok. 23,9%), to jednak nie obserwowalismy
w tym przypadku tak znaczgcych odchylen w stosunku do sprzedazy uzyskanej w Il'i lll kwartale, jak to miato miejsce w latach
ubiegtych. Odchylenia te wyniosty zaledwie ok. 2% (sprzedaz w Il kw. 2011 r., ktéry byt najlepszy pod tym wzgledem,
stanowita udziat 26,1% sprzedazy rocznej). Dla poréwnania — o ile w 2010 r. réznica miedzy przychodami ze sprzedazy miedzy
najlepszym pod tym wzgledem kwartatem Il i najstabszym kwartatem | wyniosta blisko 47%, to w roku 2011 rdznica
ta stanowita zaledwie ok. 9%. Rok 2012 miat zaburzong strukture kwartalnego rozktadu przychoddw ze sprzedazy. Zaburzenia
pod tym wzgledem wprowadzity spowolnienie gospodarcze, koriczace sie inwestycje zwigzane z przygotowaniem do turnieju
EURO 2012 oraz coraz dotkliwsze dla branzy budowlanej zatory ptatnicze i upadtosci podmiotéw. Z tych powoddéw sprzedaz
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w Il poétroczu stopniowo wyhamowywata a Ill i IV kwartat roku charakteryzowaty sie gorszymi wynikami zaréwno pod

wzgledem osigganych przychodoéw i zyskow.

Analizujac wykres dla roku 2013 mozna zauwazy¢, ze jest on niemal lustrzanym odbiciem roku 2012. W kwartatach od | do IlI
Emitent osiggat coraz lepsze wyniki sprzedazowe, ktdre potwierdzaty odwrdcenie spadkowego trendu obserwowanego od Il
potrocza 2012 r. Nawet spadek udziatu sprzedazy w IV kw. 2013 r., w ktorym tradycyjnie nastepuje sezonowe wyhamowanie
sprzedazy w branzy, gdy poréwnuje sie go do wynikdéw IV kw. 2012 r. oraz | i Il kw. 2013 r. potwierdzajg, ze spodtka wraz
z wychodzaca ze spowolnienia gospodarkg stopniowo wchodzi w etap ponownego ozywienia i wzrostu sprzedazy Przebieg
roku 2014 r. pod wzgledem sprzedazy potwierdzit, ze pod wzgledem sezonowego rozktadu sprzedazy byt to tradycyjny rok
z trzecim kwartatem charakteryzujgcym sie najwyzszg sprzedaza. Warto jednak zwrdci¢ uwage na niewielkie réznice miedzy
przychodami ze sprzedazy w pozostatych kwartatach tego roku.

Emitent prognozuje, ze rok 2015 pod wzgledem sezonowego rozktadu jego sprzedazy bedzie rokiem o typowej
charakterystyce.

2.17 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W Il kwartale 2015r. zaréwno emitent, jak i spotka od niego zalezna nie emitowaty kapitatowych i/lub dtuznych papieréow
wartosciowych.

2.18 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W Il kwartale 2015 r. emitent i podmioty z jego Grupy Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy i nie deklarowaty wyptaty
dywidendy.

2.19 Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow

Prognozy wynikéw na 2015 r. nie byty publikowane.

2.20 Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto zanualizowanego przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto zanualizowanego za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang
o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

— Wyliczenie zysku na jedna akcje — zatozenia:
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Wyszczegdlnienie 30.09.2015 30.09.2014
Zysk netto zanualizowany z dziatalnosci kontynuowanej 17786 13 880
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb }Nyliczenia' wartosci'podstawowego zysku 17 786 13 880
zanualizowanego przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje 0 0
zwykte
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb yvyllczema. wartosu.rozwodmonego zysku 17 786 13 880
zanualizowanego przypadajgcego na jedng akcje

—  Liczba wyemitowanych akgji:
Wyszczegdlnienie 30.09.2015 30.09.2014
Srednia wazona liczba akC.JI wykaza.na dla potrzeb wyliczenia wartosci 5897 419 5897 419
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 5897 419 5897 419

wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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2.21 Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Zmiana na dzien

30.09.2015 w
Wyszczegdlnienie 30.09.2015 31.12.2014 stosunku do stanu
na dzien
31.12.2014

Poreczenie sptaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom trzecim 0 10656 -10 656
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw 16172 14 985 1187
handlowych
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 0 0 0
Inne zobowigzania warunkowe (faktoring) 28 354 27731 623
Razem zobowigzania warunkowe 44 526 53372 -8 846

2.22 Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej w oparciu o profesjonalne
metody wyceny stosowane przez Banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentéw

30.09.2015 30.09.2014  30.09.2015 30.09.2014 )
finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w
7 367 0 7 440 0 wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Pochodne instrumenty finansowe —
(krotkoterminowe kontrakty forward)

Z uwagi na matg istotnos¢ dla sprawozdania finansowego: w rachunku zyskow i strat (wrzesien 2015r.) pominieto wptyw
wyceny wg wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych (krétkoterminowych kontraktéw forward). Na dzien
30 wrzesnia 2014 r. r. zadne otwarte transakcje (kontrakty forward) nie wystepowaty. Kontrakty forward zabezpieczaty
zakupy waluty na realizacje zobowigzan sp6tki z tytutu zawartych kontraktéw importowych.

2.23 Wymagane ujawnienia informacji dodatkowych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujgce podmioty:

= spotka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
e spotka zalezna:
— Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
e spotki stowarzyszone :
— RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
— Unia Stalowa Sp .z 0.0.
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Spoétka zalezna:

Polcynk Sp. z o0.0. to sredniej wielkosci spétka zajmujaca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiada wtasng baze
magazynowo-produkcyjng, swiadczy rowniez ustugi lakierowania. Spoétka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii
produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej. 30.07.2009 r. Konsorcjum Stali objeta 100% udziatow
Spotki Polcynk Sp. z 0.0. za kwote 9,350 tys. ztotych.

Spotki stowarzyszone:

Konsorcjum Stali S.A. ma udziaty kapitatowe w spotce RBS STAL Sp. z 0.0. i Unia Stalowa Sp. z 0.0. posiadajgc w nich
odpowiednio 33,3%, 20% udziatéw, nie majac jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane tych
podmiotow wykazywane sg w sprawozdaniu skonsolidowanym metodg praw wtasnosci.

W biezagcym roku obrotowym miaty miejsce transakcje miedzy podmiotami powigzanymi, byly to jednak transakcje
o charakterze typowym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez emitenta, podmioty z jego Grupy i jednostki powigzane.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazujg

w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Transakcje z cztonkami organow zarzadzajacych i nadzorujgcych

Cztonkom organow zarzadzajgcych i nadzorujgcych nie udzielano pozyczek, nie byly réwniez zawierane inne transakcje
z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01-30.09.2015 r. oraz
01.01-30.09.2014 .
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E)ile n\i/e pyodanoinacZej) ! KONSORCJUMSTALIS.A. do 30 Wrzes’niap2015 roku
i | o cdpuiiton Neinelead s raminowane  abevimae by e, o i

Jednostka dominujaca 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Konsorcjum Stali S.A
Jednostki zalezne:
POLCYNK Sp.z 0.0. od 31.07.2009* 2485 1946 234 145 746 293 0 0 29 52 0 0
KS SERWIS Sp. z 0.0 od 10.05.2011 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 2485 1948 234 145 746 293 0 0 29 52 0 0
Jednostki stowarzyszona:
RBS STAL Sp.z 0.0. 10 906 3719 0 0 2740 1683 0 0 0 0 0 0
Unia Stalowa Sp. z 0.0. 0 0 68 421 41727 0 0 0 0 10928 11425 0 0
Razem 10 906 3719 68 421 41727 2740 1683 0 0 10928 11 425 0 0
Podmioty powigzane osobowo
;ing_k?ﬁ/:il;E\;;?;:::s:fjdyna' Marek a8 93 86 341 3 12 0 0 7 0 0 0
BODEKO HOTELE SP.Z 0.0. 3 7 36 21 0 0 0 0 0 0 0 0
BOWIM S.A. od 29.12.2010 0 0 11 1033 0 0 0 0 0 77 0 0
Razem 51 100 133 1395 3 12 0 0 7 0 0 0
OGOLEM 13 442 5767 68 788 43 267 3489 1988 0 0 10 964 11554 0 0
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Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych

aktywow oraz odwracanie tych odpiséw

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Rozwigzanie rezerw na restrukturyzacje

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych

— Nabycie, budowa, rozbudowa lub inne zwiekszenie wartosci aktywow trwatych

Grupa aktywoéw trwatych

Zakupy w okresie

01.01.2015 - 30.09.2015

Zakupy w okresie
poréwnawczym
01.01.2014 - 30.09.2014

Grunty (gr. "0") 0 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 4890 604
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 2 580 356
Srodki transportu (gr. "7") 1222 382
Pozostate srodki trwate (gr. "8") 136 43
SRODKI TRWALE RAZEM 8 828 1385
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 8 85
— Sprzedaz badz likwidacja aktywdw trwatych

Zakupy w okresie Zakupy w okresie
Grupa aktywow trwatych poréwnawczym

01.01.2015 - 30.09.2015 01.01.2014 - 30.09.2014

Grunty (gr. "0") 0 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 31 0
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 33 1
Srodki transportu (gr. "7") 230 54
Pozostate srodki trwate (gr. "8") 11 0
SRODKI TRWALE RAZEM 305 55

Zobowiazania na rzecz zakupu aktywdw trwatych

Stan zobowiazan inwestycyjnych na dzierr 30.09.2015 r.

Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

wynosi 305 tys. zt.- dotyczy nabycia maszyn i urzgdzen zbrojarskich

Nie byto istotnych kosztéw z tego tytutu w omawianym okresie.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity w omawianym okresie.
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2.24 \Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
jednostkowa lub taczna wartos¢ przekracza 10% kapitatow Emitenta

Aktualnie nie ma sporow i postepowan spetniajgcych kryteria wymienione w tytule tego punktu.

2.25 Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
poreczeniach, pozyczkach lub gwarancjach, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

Na dzien 30.09.2015 r. emitent udzielat nastepujacych poreczen i gwarancji wtasnych:

. Dnia 05.06.2014 r. Konsorcjum Stali S.A. ustanowito zabezpieczenie wekslowe na rzecz Unii Stalowej Sp. z
0.0. wystawiajgc weksel wtasny in blanco wraz ze stosownym porozumieniem wekslowym. Beneficjent tego
zabezpieczenie w przypadku niewywigzania sie przez emitenta z zobowigzan wobec niego ma prawo
wypetni¢ weksel do kwoty odpowiadajacej nie zaptaconym naleznosciom wraz z naleznymi z tego tytutu
odsetkami ustawowymi oraz kosztami poniesionymi w zwigzku z dochodzeniem tych naleznosci

Na dzierr 30.09.2015 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byty nastepujgce gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe:

Gwarancje w PLN

gwarancja gwarancja

P kwota waluta P nazwa rodzaj . "
Ip. obowiazuje . .. obowigzuje .. .. przedmiot gwarancji
od dnia gwarancji gwarancji do dnia beneficjenta gwarancji

1 2014-11-28 39 273,00 PLN 2015-12-31 Kapsch gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spétka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
Telematic zaptaty Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta odroczonego terminu platnosci,
Services Sp. z ktory zostat przyznany Konsorcjum Stali S.A. przez Beneficjenta za korzystanie drog
0.0. krajowych bad? ich odcinkéw. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie

"Umowy zlecenia udzielenia gwarancji ubezpieczeniowej wniesienia optaty
elektronicznej za korzystanie z drdg krajowych lub ich odcinkéw nr
UGMYT/31/2014-091 z dnia 28.11.2014 r." miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
2 2015-04-07 905 380,00 PLN 2015-12-31 Strabag Sp. z gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spdtka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
0.0. nalezytego Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy
wykonania w zakresie dostaw elementdw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali
S.A. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o
okresowe  udzielanie  gwarancji  ubezpieczeniowych  kontraktowych  nr
UO/GKR/02/2014-091 z dnia 20.05.2014 r." z pdz.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i
PZUS.A.;

3 2015-05-07 430 171,90 PLN 2016-01-30 Ines gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie faczg ze spdtka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
Inwestycja Sp.  nalezytego Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy
z0.0. wykonania w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali

S.A. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o
okresowe  udzielanie  gwarancji  ubezpieczeniowych  kontraktowych  nr
UO/GKR/02/2014-091 z dnia 20.05.2014 r." z péz.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i
PZUS.A;

4 2015-05-05 1370630,00 PLN 2016-05-31 Mostostal gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spétka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
Power nalezytego Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy
Development  wykonania w zakresie dostaw elementdéw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali
Sp.z0.0. S.A. Gwarancja o pierwotnej wartosci 1 348 300 zt zostata dnia 08.01.2015 r.

podwyzszona o kwote 22 330 zt do kwoty 1 370 630 zt. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie Umowy Limitu Kredytowego zdefiniowanego w Umowie
Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING
Bankiem Slaski S.A.
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KONSORCJUM STALI S.A. za okres od 1 lipca 2015

do 30 wrzesnia 2015 roku

gwarancja gwarancja .
Ip. obowiazuje LT . GEllE - obowigzuje naf“.la o2 M przedmiot gwarancji
od dnia gwarancji gwarancji do dnia beneficjenta gwarancji
5 2015-07-23 112 125,00 PLN 2016-05-31 Hochtetief gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spdtka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
Polska S.A. nalezytego Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy
wykonania w zakresie dostaw elementdw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali
S.A. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o
okresowe  udzielanie  gwarancji  ubezpieczeniowych  kontraktowych  nr
UO/GKR/02/2014-091 z dnia 20.05.2014 r." z pdz.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i
PZUSA.;
6 2015-06-17 189 472,00 2016-07-01 Mostostal gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spétka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
Warszawa nalezytego Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy
S.A. wykonania w zakresie dostaw elementdw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali
S.A. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy Limitu
Kredytowego zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.
7 2015-06-26 171 566,00 PLN 2016-07-31 Strabag Sp. z gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie faczg ze spotka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
0.0. nalezytego Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy
wykonania w zakresie dostaw elementdw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali
S.A. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o
okresowe udzielanie  gwarancji  ubezpieczeniowych  kontraktowych  nr
UO/GKR/02/2014-091 z dnia 20.05.2014 r." z pdz.zm. migdzy Konsorcjum Stali S.A. i
PZUS.A;
8 2015-07-06 1520 000,00 PLN 2016-07-31 Energopol gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spdtkg Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
Szczecin S.A. nalezytego Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy
wykonania w zakresie dostaw elementdw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali
S.A. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy o wspdtpracy w
zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego Nr 56/2008/WA51 z dnia 18.11.2008 r" z po6z.zm. miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i STU Ergo Hestia S.A.;
9 2015-06-26 235912,10 PLN 2016-09-30 Strabag Sp. z gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie faczg ze spétka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
0.0. nalezytego Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy
wykonania w zakresie dostaw elementdw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali
S.A. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o
okresowe  udzielanie  gwarancji  ubezpieczeniowych  kontraktowych — nr
UO/GKR/02/2014-091 z dnia 20.05.2014 r." z pdz.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i
PZUS.A.;
10 2015-06-26 241 330,59 PLN 2016-09-30 Strabag Sp. z gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spétka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
o0.0. nalezytego Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy
wykonania w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali
S.A. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o
okresowe udzielanie  gwarancji  ubezpieczeniowych  kontraktowych  nr
UO/GKR/02/2014-091 z dnia 20.05.2014 r." z pdz.zm. migdzy Konsorcjum Stali S.A. i
PZUS.A;
11 2015-07-30 359 502,32 PLN 2017-08-15 Astaldi S.p.A. gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie faczg ze spotka Beneficjenta zadne zwigzki kapitatowe.
nalezytego Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wykonania umowy
wykonania w zakresie dostaw elementdw zbrojarskich realizowanych przez Konsorcjum Stali

S.A. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy o wspétpracy w
zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego Nr 56/2008/WA51 z dnia 18.11.2008 r" z pdz.zm. migdzy
Konsorcjum Stali S.A. i STU Ergo Hestia S.A.;
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Gwarancje w EUR

gwarancja gwarancja .
o kwota waluta L nazwa rodzaj . M
Ip. obowigzuje — —i obowigzuje beneficienta —i] przedmiot gwarancji
od dnia g d g d do dnia J G :
1 2011-12-08 2500 000 EUR 2015-12-31 ISD Dunaferr gwarancja Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zaptaty za zamdwiony przez
Co. Ltd. zaptaty Emitenta towar. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy Limitu

Kredytowego zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr
679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;
Pierwotna warto$¢ gwarancji udzielonej dnia 09.02.2010 r. wynosita 1.000.000 EUR.
Dnia 18.11.2010 r. kwota gwarancji zostata podniesiona o 500.000 EUR do kwoty
1.500.000 EUR i wydtuzona do 31.01.2011 r., nastepnie aneksem z 14.01.2011 r.
gwarancja zostata zwigkszona do 2.000.000 EUR i przedtuzona do 31.12.2011 r. Dnia
08.12.2011 r. Gwarancja zostata podniesiona do 2.500.000 EUR i przedtuzono do
31.12.2015r.

taczna kwota gwarancji wystawionych w PLN wyniosta 5575 362,91 zt. taczna kwota gwarancji wystawionych w EUR
wyniosta 2 500 000 EUR co po przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 30.09.2015 r. daje wartos¢ 10 596 500 zt. tgczna kwota
gwarancji wystawionych na zlecenie emitenta i obowigzujgcych na dziert 30.09.2015 r. wyniosta zatem 16 171 862,91 zt.

2.26 Czynniki, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwazniejszym czynnikiem majacym wptyw na wyniki osiggane przez emitenta w kolejnych kwartatach nadal bedzie miata
sytuacja gospodarcza Polski i najblizszych partneréw handlowych naszego kraju. Utrzymanie sie pozytywnych trendéw w
rozwoju polskiego przemystu, budownictwa, a takze spodziewany wzrost naktadow inwestycyjnych, sg szansg na
systematyczny wzrost przychodéw i zyskéw w Konsorcjum Stali S.A. i jej Grupie Kapitatowej. Szczegdlnie duzg wage emitent
przywigzuje do realizacji dalszych inwestycji publicznych, wykorzystania przez Polske ogromnych dotacji unijnych oraz wzrostu
popytu wewnetrznego.

Optymistycznie zapowiadajg sie najblizsze lata dla Polski z prognozowanym wzrostem PKB w 2015 roku na poziomie 3,4% , a
w 2016 roku nawet 3,8%. Wzrost konsumpciji stali w najblizszych latach jest szacowany na okoto 2% rocznie. Prognozowane
jest, ze w roku 2025 zuzycie stali w Polsce moze siegng¢ nawet 13,5-13,8 min ton, przy obecnym poziomie okoto 11 min ton
(dane za HIPH). Nie bez znaczenia pozostajg nowe s$rodki z UE przewidziane do 2020 roku, ktére spowoduja rozpoczecie
duzych inwestycji infrastrukturalnych. Pierwsze z nich przewidziane sg juz na rok 2016. Emitent jako lider rynku krajowego w
produkcji zbrojen budowlanych widzi duzg szanse na zwiekszenie przychodéw i umocnienie swojej pozycji na rynku.

Branza produkcji zbrojers budowlanych spore nadzieje wigze rowniez z planowanymi inwestycjami na kolei i w energetyce, jak
réwniez na rynku mieszkaniowym. W roku 2015 pojawity sie juz symptomy ozywienia co pozwolito Spdtce wygenerowac
znaczace przychody, a prognozy na najblizsze lata patrzgc przez pryzmat kolejnych projektow wydaja sie by¢ jeszcze bardziej
optymistyczne.

Pomimo optymistycznych perspektyw dotyczacych wzrostu konsumpcji stali w nadchodzacych okresach problemem nadal
pozostaje spadek cen surowcdéw (ruda, wegiel koksujacy, ztom), i za tym idacy spadek cen wyrobéw hutniczych. Dodatkowym
czynnikiem wptywajgcym na pogtebienie trendu spadkowego jest destabilizacja cen na rynku swiatowym i rosngce zagrozenie
importem, szczegdlnie ze strony dalekiego wschodu min. z Chin. Kraj ten brak popytu wewnetrznego kompensuje zwiekszong
aktywnoscig eksportowa, co powoduje zwiekszong konkurencje i silne ruchy cenowe. Poza importem stali z Chin problem
zwiekszonej aktywnosci importowej jest widoczny lokalnie réwniez z takich krajow jak Rosja, Ukraina czy Biatorus. Spadek
konkurencyjnosci hut europejskich powoduje, ze w 2015 prognozowany jest kolejny wzrost importu wyrobéw hutniczych na
poziomie 18% dla wyrobéw gotowych, a 21% dla wyrobéw ptaskich (dane wg. Eurofer). Powyzisze czynniki powoduja
destabilizacje rynku oraz presje cenowg a co za tym idzie istotne sptaszczenie marz.

W celu przeciwdziatania wzrostowi importu z poza UE, Komisja Europejska we wspodtpracy z instytucjami branzowymi stara sie
wprowadzi¢ narzedzia majgce na celu ochrone witasnego rynku. Obecnie rozpatrywane sg wnioski w stosunku do
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producentéw z poza UE stosujgcych dumpingowe dostawy wynikajace miedzy innymi z subwencji panstwowych, dewaluacji
lokalnych walut czy liberalnych norm dotyczacych ochrony srodowiska.

W przypadku pozytywnego zakoriczenia postepowan antydumpingowych uda sie zahamowac import z poza UE co przy
prognozowanym wzroscie zuzycia ( wg World Steel Association wynosi 1,3% w 2015 i 2,2% w 2016 r.) powinno ustabilizowa¢
sytuacje rynkowa. Jezeli jednak s$rodki ochrony nie zadziataja pomimo prognozowanego wzrostu konsumpcji jego
beneficjentami pozostang nadal producenci z poza UE co zwiekszy nieprzewidywalnos¢ cen.

Wszystkie wyzej opisane czynniki bedg miaty znaczacy wptyw na wyniki emitenta. Oceniajgc szanse i zagrozenia emitent
patrzy na swoéj rozwdj w perspektywie nadchodzgcych kwartatéw z umiarkowanym optymizmem.
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3. KWARTALNA INFORMACIA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ — KONSORCJUM STALI S.A.

3.1 Podstawowe informacje dotyczace emitenta

Nazwa: Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 46902

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; wpis pod nr
0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczagcych sie w Polsce dystrybutorow wyrobdw hutniczych.
Od 6 grudnia 2007 r. papiery wartosciowe Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Spotka zostata zatozona na czas nieoznaczony.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Janusz Smotka — Prezes Zarzadu

= Dariusz Bendykowski — Cztonek Zarzadu
= Marcin Mista — Cztonek Zarzadu
= Rafat Strzelczyk — Cztonek Zarzadu

W | pétroczu 2015 r. nastapity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A. Szczegétowe informacje na ten temat opisane zostaty
w punkcie 2 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za okres od 1 stycznia 2015 r.
do dnia 30 czerwca 2015 r.” Dnia 17.08.2015 r. Rada Nadzorcza rozszerzyta sktad Zarzadu spétki do 4 oséb i powotata
na stanowisko Cztonka Zarzadu pana Rafata Strzelczyka (emitent informowat o tym w raporcie biezacym nr 27/2015).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodza:

= Robert Wojdyna — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Janusz Koclega — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
=  Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

= |reneusz Dembowski — Cztonek Rady Nadzorczej

= Marek Skwarski — Cztonek Rady Nadzorczej

W | pétroczu 2015 r. nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Szczegétowe informacje na ten temat
opisane zostaly w punkcie 2 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za okres
od 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 r.” oraz w raportach biezagcych podawanych do publicznej wiadomosci.

Od czasu publikacji ostatniego sprawozdania okresowego nie byto zmian w organach zarzagdczych i nadzorczych emitenta.
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3.2 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzgdzenia niniejszego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83
ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku z pdz. zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 .

Skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe objete niniejszym raportem zostato sporzadzone za okres
0d 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r.. Wartosci w nim ujete wyrazone sg w tys. PLN.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziern 30.09.2015 r. zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad emitenta dnia 16.11.2015r.

3.3 Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niezbadanego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg spodjne z zasadami opisanymi w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonymi wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Zawarte w tym raporcie
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno sie czytac tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

3.4 Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarzad Spétki Konsorcjum Stali S.A
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzagdzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi emitenta zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujgcych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad emitenta nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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3.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych - Konsorcjum Stali S.A. dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego
lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujgce na dzien

bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow trwatych - Zgodnie z MSR 36 utrata wartosci sktadnika aktywdow nastepuje wytgcznie
woéweczas gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Na podstawie tego
standardu spétka dokonuje corocznej oceny okreséw  uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz  corocznie
przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia jednostek w celu stwierdzenia,
czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé utraty ich wartosci.

Stawki amortyzacyjne - Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. W jednostce
corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

Wycena rezerw - Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego - rozpoznaje sie sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowa¢, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci - odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja
obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymad wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw - dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych
z wartosciami aktualnymi na dzien bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza,
Ze posiadane zapasy utracity swoja wartos¢. Dokonujgc szacunkéw wartosci netto mozliwej do uzyskania Zarzad
Spotki  opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do
przewidywanej kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapasow.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - dokonuje sie gdy w ocenie Zarzadu istnieje ryzyko,
iz nie przyniosg one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

3.6 Pozostate informacje

W okresie, za ktory sporzadzono niniejsze Srddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe emitent nie wyptacat
dywidend.

Wszystkie inne istotne informacje zostaty zawarte w opisie do skréconego sprawozdania skonsolidowanego zawartego

W hiniejszym raporcie.
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3.7 Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych

finansowych na euro

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych z prezentowanego

jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegdlnienie

01.01.2015 - 30.09.2015

01.01.2014 - 30.09.2014

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przych.od’y netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 881573 211992 315 967 195 193
materiatéw
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 785 3315 17 509 4188
Zysk (strata) brutto 11 368 2734 14 090 3371
Zysk (strata) netto 9159 2202 11 465 2743
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 23604 5676 29401 7033
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5392 -1297 2261 541
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -16 076 -3 866 -30223 -7 230
Przeptywy pienigzne netto, razem 2136 514 1439 344
Aktywa razem 603 430 142 365 576 849 135337
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 300 709 70945 275102 64 543
Zobowigzania dtugoterminowe 793 187 740 174
Zobowigzania krétkoterminowe 287030 67718 261569 61368
Kap|t.at \.Nlas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 302 721 71420 301 747 70794
dominujacej
Kapitat zaktadowy 5897 1391 5897 1384
Liczba akcji w sztukach 5897 419 5897 419 5897 419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 3,21 0,77 2,33 0,56
zt/EUR)
Rozyvodmony zanualizowany zysk (strata) na jedng 321 0,77 2,33 0,56
akcje zwykta (w zt/EUR)
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 51,33 12,11 49,51 11,86
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 51,33 12,11 49,51 11,86
(zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda w zt 8185 1968 0 0
Zad.eklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 1,39 0,33 0 0
akcje zwykta w Zt
Liczba akcji w sztukach objetych dywidenda 5456 861 5456 861 0 0
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 1,50 0,36 0 0

akcje (objete dywidenda) z zt

UWAGA: Wybrane dane z jednostkowego bilansu (jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentowane sg na

koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi w par 89 ust. 1 pkt.1

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych

przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259), na ostatni dzier poprzedniego roku

obrotowego, czyli na dzier 31.12.2014.
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Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs w Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzier
Rok obrotowy . A )
okresie* okresie okresie okresu
01.01.2015- 30.09.2015 4,1585 3,9822 4,3335 4,2386
01.01.2014- 30.09.2014 4,1803 4,0998 4,2375 4,1755
01.10.2014 - 30.09.2015
(do przeliczen zysku zanalizowanego) 4,1729
01.10.2013 - 30.09.2014
4,1789

(do przeliczen zysku zanalizowanego)

31.12.2014 42623
(do przeliczer danych ’
poréwnywalnych bilansowych)

*) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkdw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowiagcych s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie 01.01.-30.09.2015 r. wystgpit dnia 21.04.2015 r. natomiast kurs maksymalny dnia 20.01.2015r.
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AKTYWA 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Aktywa trwate razem 274716 276 801 273 624 274728
Rzeczowe aktywa trwate 151 069 152 338 147 509 147 676
Wartosci niematerialne, w tym: 98 093 98 167 98 330 98 409
- Wartos¢ firmy 96 283 93283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9954 9954 10016 10016
w;g/:ritoyéccjie w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metodg praw 250 250 250 250
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12351 13 084 14 549 15347
Naleznosci dtugoterminowe 554 554 548 546
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2 445 2454 2422 2484
Aktywa obrotowe razem 328714 357 348 303 225 324761
Zapasy 146 104 162 882 126 776 158 395
Naleznosci handlowe, w tym: 164 699 177 113 161 653 157 630
- od jednostek powigzanych 3489 2200 4120 1988
- od pozostatych jednostek 161210 174913 157533 155 642
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 2117 1222 943 1694
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2996 3061 3191 3216
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 462 12734 10 326 3490
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 336 336 336 336
AKTYWA RAZEM 603 430 634 149 576 849 599 489
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PASYWA 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Kapitat wiasny razem 302721 300 311 301 747 291971
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 302721 300311 301747 291971
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) -13 893 -13 893 -13 893 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 97 992 97 992 85047 85047
Kapitat z aktualizacji wyceny 173 173 173 195
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900 30900
Zyski/straty lat ubiegtych 3552 1142 15523 5725
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 300 709 333838 275102 307 518
Rezerwy na zobowigzania razem 12 886 12 834 12793 12 515
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12545 12481 12 405 12 229
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 323 323 323 264
- dtugoterminowe 279 279 279 240
- krétkoterminowe 44 44 44 24
Rezerwy na zobowiazania i inne 18 30 65 22
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 18 30 65 22
Zobowiazania dtugoterminowe razem 793 881 740 658
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 793 881 740 658
Zobowiazania krétkoterminowe 287 030 320123 261 569 294 345
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 117 979 137 850 121750 107 198
Zobowiazania handlowe, w tym: 124 981 128 565 95 796 134 361
- od jednostek powigzanych 10963 14 812 9436 11554
- od pozostatych jednostek 114 018 113753 86 360 122 807
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 945 772 4090 2058
Zobowigzania krétkoterminowe inne 43125 52936 39933 50728
PASYWA RAZEM 603 430 634 149 576 849 599 489
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 302721 300311 301747 291971
Liczba akgiji (szt.) 5897419 5897419 5897419 5897 419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 51,33 50,92 51,17 49,51
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3.9 Jednostkowy rachunek zyskow i strat

KONSORCJUM STALI S.A.
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do 30 wrzesnia 2015 roku

za okres za okres za okres za okres
Jednostkowy rachunek zyskéw i strat 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Pmr:l/:::;:lgl‘:i:’t:yzr::sprzedaiy produktéw i ustug, towardéw i 301331 881573 288 819 815 967
- od jednostek powigzanych 5338 13 442 2282 5767
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 119 084 354736 109 662 299 736
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 182 247 526 837 179 157 516 231
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow, w tym: 281 260 816 745 267 905 757 963
- od jednostek powigzanych 5059 12 878 2193 5507
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 109 880 324 430 100 401 276 327
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 171380 492 315 167 504 481 636
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 20071 64 828 20914 58 004
Koszty sprzedazy 11 842 34752 11434 32236
Koszty ogdlnego zarzadu 3101 15 332 2946 8474
Pozostate przychody operacyjne 153 1583 580 1805
Pozostate koszty operacyjne 1309 2542 518 1590
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3972 13785 6 596 17 509
Przychody finansowe 182 896 409 1271
Koszty finansowe 1068 3313 1453 4 690
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3086 11 368 5552 14 090
Podatek dochodowy 676 2209 1083 2625
- czes$¢ biezaca 604 2092 965 2250
- cze$¢ odroczona 72 117 118 375
Zysk (strata) netto, w tym: 2410 9159 4469 11 465
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) 18 957 13725
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897419
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 3,21 2,33
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897 419
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 3,21 2,33
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3.10 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
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za okres za okres za okres za okres

pozycja 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Zysk (strata) netto 2410 9159 4469 11 465
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow 0 0 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskéw i strat zwigzanych z instrumentami 0 0 0 0
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 0 0 0 0
emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0 0 0
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0 0 0
catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 2410 9159 4469 11 465
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom 0 0
mniejszos$ciowym
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 2410 9159 4469 11465
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3.11 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

) Kapitat Udziaty ‘(akcu’a! Kapl‘tal zaeasowy‘ze. Kapitat Kap.ltal'z‘ Pozostale 2Zyski (straty) Zysk (strata) Raz.em
Pozycje wiasne (wielkos¢  sprzedazy akcji powyzej aktualizacji . z lat netto roku kapitat
zaktadowy . . . zapasowy kapitaty . L.

ujemna) ceny nominalnej wyceny ubiegtych biezacego wiasny

Trzy miesigce zakoriczone 30.09.2015 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.07.2015 . 5897 -13 893 178 100 97 992 173 30900 -5 607 6749 300311
Wynik netto za 3 m-ce 2014 roku 0 0 0 0 0 0 0 2410 2410
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2015r. 5897 -13 893 178 100 97 992 173 30 900 -5 607 9159 302 721
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

. Kapitat Udziaty .(akqt’e! Kapl.t at zaeasowy.ze. Kapitat Kap.ltal.z. Pozostate Zyski (straty) Zysk (strata) Raz.em
Pozycje wiasne (wielkos¢  sprzedazy akcji powyzej aktualizacji 5 zlat netto roku kapitat
zaktadowy . . . zapasowy kapitaty . L

ujemna) ceny nominalnej wyceny ubiegtych biezacego wiasny

Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2015r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015r. 5897 -13 893 178 100 85 047 173 30900 15523 0 301 747
Wynik netto za 9 m-cy 2014 roku 0 0 0 0 0 0 0 9159 9159
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 -133 0 0 133 0 0
Podziat zysku /Pokrycie straty 0 0 0 13078 0 0 -13078 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 -8 185 0 -8 185
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2015 r. 5897 -13 893 178 100 97 992 173 30900 -5 607 9159 302 721
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o ile nie podano inaczej) do 30 wrzesnia 2015 roku

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

) Kapitat Udziaty ‘(akqf:e! Kap|‘t3I za;‘)‘asowy‘ze: Kapitat Kap.ltal‘z‘ Pozostate 2Zyski (straty) Zysk (strata) Raz.em
Pozycje wiasne (wielkos¢  sprzedazy akcji powyzej aktualizacji . z lat netto roku kapitat
zaktadowy . . . zapasowy kapitaty . L.
ujemna) ceny nominalnej wyceny ubiegtych biezacego wiasny
Trzy miesigce zakoriczone 30.09.2014 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.07.2014r. 5897 -13 893 178 100 85047 195 30900 -5740 6 996 287 502
Wynik netto za 3 m-ce 2014 roku 0 0 0 0 0 0 0 4 469 4469
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2014 r. 5897 -13 893 178 100 85047 195 30900 -5740 11 465 291971
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU M STALl SA za okres od 1 lipca 2015

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzesnia 2015 roku

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Pozycje Kapitat wl:::tiea({\:/i(:lkki:c! sprzlzzziitjlazkac’j)ia:zxzizei Kapitat aktltlaapl’ii::::jzi Pozos‘tale el (Strza :Zl Zyns:tf‘.:)t:aotkati ::;;:;
zaktadowy ujemna) ceny nominalnej zapasowy wyceny kapitaty ubiegtych biezacego wiasny
Dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30.09.2014 r.
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2014r. 5897 -13 893 178 100 78104 195 30900 1336 0 280 639
Wynik netto za 9 m-cy 2014 roku 0 0 0 0 0 0 0 11 465 11 465
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 -133 0 -133
Podziat zysku /Pokrycie straty 0 0 0 6943 0 0 -6 943 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2014 r. 5897 -13 893 178 100 85 047 195 30900 -5740 11 465 291971
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU M STAL' SA za okres od 1 lipca 2015

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzes$nia 2015 roku

3.12 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za okres za okres za okres za okres

Pozycja 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 3086 11368 5552 14 090
Korekty razem: 19 039 12 236 8630 15311
Zysk (strata) akcjonariuszy nie posiadajgcych kontroli 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja metoda 0 0 0 0
praw wtasnosci
Amortyzacja 1677 5018 1664 4930
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Odsetki i dywidendy netto 1841 3626 1475 4393
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -142 -436 -24 264
Zmiana stanu rezerw -13 -48 0 -81
Zmiana stanu zapaséw 16 778 -19 328 3096 -53 377
Zmiana stanu naleznosci 11519 -4226 -10 553 -16 514
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek -12 164 32911 13 286 76909
Pozostate korekty -27 -44 -25 -87
Podatek dochodowy zaptacony -430 -5237 -289 -1126
A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 22125 23 604 14 182 29401
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 997 3087 876 3489
E::\x:\c;cdg ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i 50 244 6 51
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
Przychody z aktywoéw finansowych 947 2843 870 3438
Przychody z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 0 250 0 0
Wyptywy razem 1596 8479 529 1228
Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1596 8479 529 1228
Wydatki na aktywa finansowe 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -599 -5392 347 2261
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 489 17931 3551 14 529
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw 489 17 931 3551 14529
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych/akcji 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych,
o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

za okres od 1 lipca 2015
do 30 wrzesnia 2015 roku

za okres za okres za okres za okres

Pozycja 01.07.2015 01.01.2015 01.07.2014 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Wyptywy razem 22037 34 007 18 036 44752
Sptata kredytéw 20359 21701 16 462 40119
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0
Zaptacone odsetki 1591 3626 1475 4393
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 8185 0 0
Inne 87 495 99 240
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -21 548 -16 076 -14 485 -30 223
D. Przeptywy pieniezne netto razem -22 2136 44 1439
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym -272 2136 44 1439
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12734 10326 3446 2051
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 12 462 12 462 3490 3490
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 3/2015

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, KONSO RCJU M STAL' SA za okres od 1 lipca 2015

o ile nie podano inaczej) do 30 wrzes$nia 2015 roku

PODPISY W IMIENIU EMITENTA

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

16.11.2015r. Janusz Smotka Prezes Zarzadu

16.11.2015r. Dariusz Bendykowski  Cztonek Zarzadu

16.11.2015r. Marcin Mista Cztonek Zarzadu

16.11.2015r. Rafat Strzelczyk Cztonek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Prezes
Rachunkowos¢
16.11.2015r. tucja Gawlik-Kostrz i Finanse
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