Zatacznik nr 2 do uchwaty nr 3/12/2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
MEDICALGORITHMICS S.A. z dnia 18 grudnia 2015 roku.

Opinia Zarzadu spotki Medicalgorithmics S. A. z dnia 18 grudnia 2015 roku w sprawie oznaczenia
ceny emisyjnej akcji serii F, ktore maja zosta¢ wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze kapitatu docelowego oraz uzasadniajgca wyfaczenie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii F

Podjecie przez Zarzad Medicalgorithmics S.A. (,Spotka”) uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, z mozliwo$cig pozbawienia w catosci prawa poboru
emitowanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy, wykonuje sie na mocy uprawnien Zarzadu o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wynikajacego z postanowien
Statutu Spétki. Przedmiotowe podwyzszenie, ma na celu umozliwienie wykonania transakcji polegajacej
na nabyciu przez Spdtke od jej dotychczasowego partnera biznesowego w USA, spdtki Medi-Lynx
Monitoring, Inc. (,Zbywca”) pakietu kontrolnego (75%) udziatéw (,Udziaty”) w spotce Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC z siedzibg w Plano, Texas, US (,Medi-Lynx”), przez ktdrg to spdtke Zbywca Swiadczy
na terenie USA ustugi diagnostyki medycznej w oparciu od system PocketECG. Wspomniana
transakcja ma zosta¢ przeprowadzona na mocy MEMBERSHIP INTEREST PURCHASE AGREEMENT
(,Umowa”) zawartej dnia 14 pazdziernika 2015 r. pomiedzy Spétka, Medicalgorithmics US Holding
Corporation, Zbywca, Medi-Lynx. oraz Andrew Bodganem, wiekszosciowym wspolnikiem Zbywcy, pod
warunkiem nie skorzystania i nie wykonania przez spotke AMI Monitoring, Inc. z siedzibgq w McKinney,
Texas, USA (,AMI") przystugujacego jej prawa pierwokupu nabycia Udziatow w spétce Medi-Lynx
wynikajacego z Umowy Aliansu Strategicznego zawartej pomiedzy Spétkg a Zbywca oraz zobowigzan
Zbywcy w stosunku do AMI.

1. Zarzad Spotki uznaje za celowe oznaczenie ceny emisyjnej kazdej akcji serii F w sposéb jaki
wynika z wynegocjowanych przez strony Umowy warunkéw tj. po $rednim kursie akcji Spoki
notowanych na rynku regulowanym gtéwnego indeksu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie z okresu od 15 kwietnia 2015 r. do 14 pazdziernika 2015. Sredni kurs akgji Spétki z tego
okresu wynosi 213,15 (stownie: dwiescie trzynascie ztotych 15/100) (,Cena Emisyjna”).

2. Zarzad wskazuje, ze uzasadnieniem dla powyzszej ceny emisyjnej jest cel, w jakim akcje serii F sg
emitowane, tj. zaptata 25,5% ceny za Akcje w ramach wykonania przez Spétke Umowy.

3. W zwigzku z charakterystykq dziatalnosci Spdtki, szczegélne znaczenie dla jej dotychczasowego
rozwoju ma rozwdj sprzedazy i ustug diagnostycznych na terenie USA.

4. Nabycie, w wykonaniu Umowy, pakietu kontrolnego Udziatéw pozwoli Spétce na uzyskanie
wlasnego kanatu dystrybucji dla technologii na rynku USA, a co za tym idzie - wigksze
bezpieczenstwo prowadzenia dziatalnoci na tym kluczowym rynku oraz uzyskanie dodatkowych
przychoddw z marzy na sprzedazy produktow i ustug.

5. Wobec powyzszych stwierdzen Zarzad uznaje, ze w zywotnym interesie Spotki lezy wyemitowanie
akcji Spotki przeznaczonych na realizacje transakcji nabycia Udziatéw w Spétce Medi-Lynx.

6. Réwnoczesnie Zarzad Spotki wskazuje, ze sposdb kalkulacji Ceny Emisyjnej, ktéry nawigzuje do
wartosci rynkowych akcji Spétki pozwala na emisje Akcji serii F po Cenie Emisyjnej, bez uszczerbku
dla interesu Spétki.



7. Wylaczenie prawa poboru akcji na okaziciela serii F jest niezbednym krokiem, ktory Spotka musi
podja¢ by wykona¢ Umowe, na podstawie ktdrej nabedzie kontrolny pakiet Udziatow w spétce Medi-
Lynx. Wytaczenie prawa poboru akcji w catosci umozliwi wykonanie Umowy, a przez to
ustabilizowanie i poprawienie sytuacji Spdtki na najwiekszym i najwazniejszym dla Spétki rynku.
Spdtka zamierza umacnia¢ pozycje na rynku ustug celem osiggniecia pozycji jednej z najwigkszych
i zdecydowanie najbardziej innowacyjnych firm w zakresie ustug zdalnej diagnostyki kardiologiczne;j.

8. Ponadto, emisja akcji w trybie subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru jest stosunkowo
prostg i jednoczesnie optymalng pod wzgledem kosztow i czasu realizacji procedurg podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego. Procedura ta nie wymaga np. przeprowadzania kosztownego i
czasochtonnego procesu zbierania zapisow na akcje, ktoéry w razie niepowodzenia pierwszego
zapisu musi by¢ powtarzany oraz nie wymaga przygotowania prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego jak rowniez dokumentaciji, zwigzanej z ofertg publiczna.

9. Biorac pod uwage wskazane w niniejszej opinii argumenty, Zarzad Spétki uznaje, ze wyemitowanie
akcji serii F po Cenie Emisyjnej oraz wytgczenie w catosci prawa poboru akcji serii F
dotychczasowych akcjonariuszy jest stuszne oraz w petni uzasadnione interesem Spétki.

Warszawa, dnia 18 grudnia 2015 .
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