Ocena Rady Nadzorczej ATLANTA POLAND S.A.
sytuacji Spolki zawierajaca ocen¢ systemu kontroli wewnetrznej
| systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spélki
(zgodnie z Zasadg IIL.1. ust. 1) Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na GPW)

1. Ocena Rady Nadzorczej ATLANTA POLAND S.A. sytuacji Spotki w roku
obrotowym 2014/2015.

Rada Nadzorcza ATLANTA POLAND S.A zapoznala si¢ ze sprawozdaniem finansowym
Spotki za okres od 01 lipca 2014 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz sprawozdaniem Zarzadu za rok
obrotowy 2014/2015 zakonczony 30 czerwca 2015 roku, jak rowniez z opinig oraz raportem
bieglego rewidenta dotyczacym sprawozdania finansowego ATLANTA POLAND S.A. za
rok obrotowy 2014/2015 zakonczony 30 czerwca 2015 roku.

Miniony rok obrotowy byt okresem, w ktorym dziatalno$¢ Spétki prowadzona byta
w warunkach utrzymujacych si¢ wysokich cen surowcéw a dodatkowo réwniez znaczacych
wahan waluty, w tym w szczeg6lnosci najistotniejszej dla wynikéw Spotki waluty
amerykanskiej, ktora w okresie od lipca 2014r. do konca czerwca 2015r. umocnita si¢
0 ponad 20%. Pomimo, iz wysoki poziom cen surowcow, ktorego efektem byl wzrost cen
sprzedazy produktow ATLANTA POLAND S.A., mogt by¢ czynnikiem wpltywajacym na
obnizenie popytu, Spotce udato si¢ utrzymaé wolumen sprzedazy na poziomie ubiegtego roku
obrotowego przy 12% wzroscie przychodow ze sprzedazy, ktore osiagajac warto$¢ 263 min zt
odnotowaty historyczne maksimum.

W analizowanym okresie, po raz kolejny, Spotka osiagneta wzrost rentownosci na wszystkich
poziomach generowania zysku. Rentownos¢ brutto ze sprzedazy wzrosta z 15,3% do 16,3%,
rentowno$¢ zysku operacyjnego z 3,9 do 5,0%, natomiast rentowno$¢ zysku netto z 2,4% do
3,7%. Nalezy jednakze zwroci¢ uwage, 1z znaczacy wzrost rentownosci dziatalnosci Spotki
mial miejsce w pierwsze] potowie roku obrotowego 2014/2015, w drugiej potowie roku
rozpoczal sie systematyczny spadek rentowno$ci bedacy konsekwencja wystepujacych
ograniczen w podwyzkach cen sprzedazy produktow, majacych na celu zrownowazenie
wzrostu cen zakupu surowcoOw. Niewatpliwie, racjonalna polityka w zakresie ksztattowania
cen sprzedazy w poszczegdlnych segmentach sprzedazy ATLANTA POLAND S.A. bedzie
jednym w wazniejszych zadan Zarzadu w roku obrotowym 2015/2016.

Rada Nadzorcza ATLANTA POLAND S.A. pozytywnie ocenia dziatania Zarzadu oraz
wyniki finansowe osiagnigte przez Spotke w roku obrotowym 2014/2015.

2. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
ATLANTA POLAND S.A.

Kontrola wewnetrzna w ATLANTA POLAND S.A. realizowana jest przez Zarzad Spotki
oraz dyrektorow i kierownikdw poszczegdlnych dziatow.
W zakresie ryzyka zwigzanego ze sporzadzaniem jednostkowych sprawozdan finansowych,
Spotka minimalizuje istnienie tego ryzyka poprzez:
e przedktadanie sprawozdan finansowych Spoltki corocznym badaniom oraz potrocznym
przegladom przez niezaleznego audytora,



dokonywanie przegladow przez wewngtrznych specjalistow, w tym przez Gléwng
Ksiggowa Spotki, ktorych gléwnym celem jest konfrontacja posiadanej wiedzy
z danymi finansowymi i wychwycenie ewentualnych nieprawidtowosci w zakresie
prezentacji danych oraz btednych danych wejsciowych,

zlecanie dokonywania szacunkéw niezaleznym doradcom (np. licencjonowanym
aktuariuszom lub rzeczoznawcom majatkowym),

zatrudnienie odpowiedniej klasy specjalistow, ktorzy posiadajag wiedz¢ niezbedng do
prawidlowego sporzadzenia sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa,

istnienie odpowiedniego systemu obiegu ewidencji i kontroli dokumentaciji.

Proces sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych realizowany jest przez pion
finansowy, za ktérego prac¢ odpowiada Gtowna Ksiegowa. Proces ten zawiera mechanizmy
kontrolne o charakterze technicznym oraz merytorycznym.

Od 1 stycznia 2010r. w Spoélce funkcjonuje system operacyjny ERP - IFS Applications, ktorego
jednym z zadan jest minimalizacja ryzyk wyst¢pujacych w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Ponadto, w swojej dziatalno$ci Spotka narazona jest na szereg ryzyk biznesowych, z ktorych
do najwazniejszych nalezy zaliczy¢:

Ryzyko zwigzane z wahaniem cen surowcow — przy dokonywaniu transakcji zakupu
surowcoOw ATLANTA POLAND S.A. jest narazona na ryzyko wystgpienia
znaczacych wahan cen tych surowcéw, ktére moga powodowaé okresowe obnizenie
osigganych przez Spotke marz lub ograniczaé wzrost sprzedazy. Spolka stara sie
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez uwzglednianie zwyzek cen surowcow
w cenach sprzedazy, dywersyfikacj¢ rynku dostawcow, realizowanie zakupow
bezposrednio u producentéw, staly monitoring rynku i elastyczne reagowanie na
zmiany koniunktury.

Ryzyko zwigzane z wahaniem kurséw walutowych — ATLANTA POLAND S.A.
dokonuje transakcji importowych oraz eksportowych. Przy czym skala importu jest
znacznie wyzsza od eksportu — ponad 95% zakupow surowcOw realizowane jest
zagranicg, natomiast eksport Spotki stanowit w roku obrotowym 2014/2015 12,4%
sprzedazy ogoélem. Wahania kursow walutowych maja zatem wplyw na wyniki
finansowe osiggane przez ATLANTA POLAND S.A. Spétka czeSciowo ogranicza
ryzyko kursowe poprzez uwzglednianie wahan kursow w kalkulacji cen
sprzedawanych towardw a takze poprzez zawieranie walutowych transakcji
zabezpieczajacych. Nalezy jednak zwroci¢c uwage, ze ze wzgledu na charakter
prowadzonego biznesu, nie jest mozliwe petne zlikwidowanie ryzyk kursowych w
dziatalnosci Spotki. Ponadto Spotka swiadomie nie korzysta z proby zabezpieczenia
si¢ przed ryzykiem kursowym, w przypadkach kiedy zdaniem Zarzadu w danej
sytuacji ksztattowanie si¢ kurséw walutowych jest dla Spoétki korzystne. W roku
obrotowym 2014/2015 ATLANTA POLAND S.A. zrealizowala ujemne saldo na
zrealizowanych 1 statystycznych réznicach kursowych w wysokosci -9 tys. zt, przy
czym na transakcjach terminowych odnotowata zysk na poziomie 801 tys. zt. Spotka
nie przeprowadza transakcji walutowych o charakterze spekulacyjnym.

Ryzyko kredytu kupieckiego — przy transakcjach z kontrahentami Spoétka udziela
kredytow kupieckich. Z reguly kredyty te nie sa zabezpieczone w sposob
zapewniajacy pelng gwarancje uzyskania naleznych Spolce srodkow pienigznych,
Spotka jest wiec narazona na ryzyko catkowitej lub cze$ciowej niewyplacalnosci
kontrahenta. Spotka wdrozyta procedury przyznawania limitow kredytow kupieckich



oraz szczegdlowego monitorowania naleznosci i zobowigzan, ponadto naleznosci od
czesci klientow zostaly ubezpieczone.

e Ryzyko w zakresie ptynnosci finansowej - Spotka nie ma probleméw z regulowaniem
zobowigzan a jej wspOlpraca z bankami od wielu lat przebiega bez jakichkolwiek
zaktocen. Niemniej jednak nalezy wskaza¢, iz z uwagi na charakter prowadzonej
dziatalno$ci, z ktorym wigze si¢ m.in. niewielki udziat kredytu kupieckiego w
finansowaniu ogotem, Spotka posiada stosunkowo wysoki poziom zadtuzenia z tytutu
kredytow bankowych. Ponadto, ryzyko w zakresie ptynnosci finansowej moze byc¢
rowniez czasowo zwickszone z uwagi na sezonowo$¢ sprzedazy, ktorej podlega
dziatalnos¢ Spotki a ktorej efektem jest wystepowanie okresowego zwigkszenia
zapotrzebowania na kapital obrotowy.

e Ryzyko zwigzane z jako$cig produktow — ATLANTA POLAND S.A. prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie handlu surowcami spozywczymi (bakaliami), z ktérych czes¢
podlega procesowi przetwarzania. Produkty Spotki oferowane sg w dwodch
segmentach rynku: hurtowym i detalicznym. ATLANTA POLAND S.A. jest zatem
narazona na wystepowanie roszczen lub reklamacji ze strony odbiorcéw Spoiki,
zuwagi na mozliwo$¢ wystgpowania w oferowanych przez Spotke towarach
I produktach ewentualnych zanieczyszczen lub partii o obnizonej jakosci. W celu
minimalizacji ww. ryzyka Spotka wdrozyla systemy: HACCP, BRC oraz zarzadzania
jakoscig ISO 9001:2008. Spotka posiada wihasne laboratorium a oferowane produkty
podlegaja rygorystycznej kontroli.

e Ryzyko zwigzane z koncentracja sprzedazy - pomimo realizowanej polityki
sprzedazowej majacej na celu m.in. dywersyfikacje rynkow zbytu, jeden z klientow
Spotki tj. Jeronimo Martins Polska S.A. posiada znaczacy udzial w jej obrotach.
Ograniczenie lub zakonczenie wspolpracy z tym kontrahentem moze mie¢ negatywny
wplyw na wyniki finansowe Spoiki.

e Ryzyko stopy procentowej — ATLANTA POLAND S.A. wykorzystuje
w finansowaniu  dzialalno$ci  krotko- 1  dlugoterminowe kredyty bankowe.
W przypadku podwyzszania stop procentowych przez Radg¢ Polityki Pienigznej,
Spotka jest narazona na ponoszenie wyzszych kosztow zaciagnietych kredytow.

e Ryzyko konkurencji — ATLANTA POLAND S.A. posiada mocng pozycje na rynku
niemniej jednak, jak wszystkie podmioty dzialajace w branzy, jest narazona na
konkurencje ze strony innych dostawcow bakalii do przemystu cukierniczego,
hurtowni oraz piekarni i cukierni a takze podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w
zakresie handlu detalicznego bakaliami. Konkurencja wystepujaca w branzy moze
prowadzi¢ do obnizenia marz uzyskiwanych na sprzedazy lub utraty cze$ci
odbiorcow.
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