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SFINKS POLSKA S.A.

OPINIA ZARZADU
SPOLKI SFINKS POLSKA SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W PIASECZNIE
W PRZEDMIOCIE UZASADNIENIA POZBAWIENIA W CALOSCI
PRAWA POBORU AKCJI SERIEN

Niniejsza Opinia zostata sporzadzona przez Zarzad spotki Sfinks Polska Spétka Akcyjna z
siedzibg w Piasecznie (,Zarzad”) (,Spdtka”) zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych
w celu uzasadnienia pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w
zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akgji
serii N.

W ocenie Zarzadu sytuacja Spéiki pozwala na uzyskanie lepszych warunkéw kredytowych od
warunkow na jakich Spétka obecnie jest kredytowana. PowyZsze wplynie na poprawe
ptynnosci Spotki umozliwiajaca realizacje strategii i rozwdj Spotki. Uzyskanie korzystniejszych
warunkow kredytowania jest mozliwe poprzez pozyskanie dodatkowego kapitatu | w efekcie
poprawe wskaznikow bilansowych, w szczegélnosci w zakresie kapitatow wiasnych.

Uzasadnieniem dla wytaczenia prawa poboru akcji serii N jest uzyskanie mozliwosci
elastycznego proponowania nabywania akcji Spéiki wybranym przez Zarzad Spotki
podmiotom (w liczbie nie wigkszej niz 149), z zachowaniem prawa pierwszenstwa objecia Akcji
Serii N dla akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Spdtki. Ww.
prawo pierwszenstwa przystuguje danemu uprawnionemu w odniesieniu do liczby Akgji Serii
N proporcjonalnej do udziatu danego uprawnionego w kapitale zaktadowym Spélki na dzien
oferowania Akgcji Serii N, wynikajgcej z zawiadomien otrzymanych przez Spotke w trybie art. -
69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (j.t. Dz.U. 2013
poz. 1382), co pozwoli na:

a. skrocenie procedur prowadzacych do podwyZszenia kapitatu zakladowego i pozyskania
Srodkéw z emisii,

b. obnizenie ryzyka niedojscia emisji akcu do skutku,

c. redukcje kosztow wynikajacych z takiego trybu emisji akcji (subskrypcja prywatna
skierowana do waskiego kregu wybranych inwestorow),

W zwigzku z powyzszym w ocenie Zarzadu podjecie uchwaly dotyczacej emisji akcji serii N w
zaproponowanym brzmieniu, w szczegdlnosci z uwzglednieniem wylaczenia prawa poboru,
lezy w interesie Spoiki.
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