1. Cel emisji obligacji
Cel emisji obligacji nie zostat okreslony.
2. Rodzaj obligacji

Obligacje majg zosta¢ wyemitowane jako obligacje zwykle, na okaziciela, emitowane w seriach, w
trybie wskazanym w art. 33 pkt 2) z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, niemajace formy
dokumentu, zabezpieczone. Obligacje stanowi¢ beda zabezpieczone, nieodwotalne, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta, beda one rowne oraz bez pierwszenstwa zaspokojenia
wzgledem siebie.

3. Wielkos$¢ emisji
Emitent zamierza wyemitowaé¢ do 200.000 sztuk obligacji.
4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Cena emisyjna obligacji rowna bedzie jej wartoSci nominalnej, ktora wynosi¢ bedzie 1.000 zt dla
jednej obligacji tj. taczna warto$¢ emisji wynosi¢ bedzie, wedlug ceny emisyjnej i warto$ci nominalnej
obligacji, 200.000.000 zt.

5. Warunki wykupu obligacji

a)  Z zastrzezeniem pkt. 5(b), Emitent wykupi wszystkie obligacje wedtug ich warto$ci nominalne;j
w Dniu Wykupu.

b) Emitent moze, po uptywie 30 dni od dnia ztoZenia obligatariuszom zawiadomienia, wykupié
obligacje, w catosci lub w czgsci, w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym po dniu
ztozenia zawiadomienia o wczeSniejszym wykupie poprzez zaplat¢ na rzecz obligatariuszy
warto$ci nominalnej obligacji powigkszonej o Premi¢ oraz kwoty odsetek dla Okresu
Odsetkowego konczacego si¢ w Dniu Platnosci Odsetek, w ktorym nastapi wezesniejszy wykup
obligacji.

c)  Weczesniejszy wykup obligacji z inicjatywy Emitenta, o ktorym mowa w pkt. 5(b), moze
przypada¢ jedynie w Dniach Ptatnosci Odsetek.

6. Zadanie wcze$niejszego wykupu obligacji

6.1.1. Uprawnienia ustawowe

(@) Jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czgsci, zobowigzan
wynikajacych z obligacji, obligacje podlegaja, na Zadanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi. Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji rowniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta op6znienia nie krotszego niz trzy dni.

(b) W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

(c) W przypadku likwidacji Emitenta obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, chociazby
termin ich wykupu jeszcze nie nastapil.



(d)

6.1.2

W przypadku gdy wydane zostanie prawomocne postanowienie o ogloszeniu upadtosci
likwidacyjnej Emitenta, obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, chociazby termin
ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Przypadki Naruszenia

Niezaleznie od mozliwosci zadania wczesniejszego wykupu obligacji w przypadkach okreslonych w
Ustawie o Obligacjach, kazdy obligatariusz moze, z zastrzezeniem pkt. 6.1.3. (Czynnosci
niestanowigce Przypadki Naruszenia) i pkt. 6.1.4. (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia), zadac
weczesniejszego wykupu obligacji jezeli wystgpi i trwa ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

Emitent lub inny podmiot z Grupy nie przestrzega swoich zobowigzan wynikajacych z uméow
lub czynnosci ustanawiajacych Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub innego podmiotu z Grupy, z
wyjatkiem:

(1) zobowigzan wynikajacych z uméw lub czynnosci ustanawiajacych Zadtuzenie
Finansowe zawartych/dokonanych pomigdzy podmiotami nalezacymi do Grupy lub
pomigdzy podmiotami nalezacymi do Grupy PEM lub Funduszami MCI, a podmiotami,
w ktorych takie fundusze posrednio lub bezposrednio posiadaja co najmniej 20 procent
udziatow lub akcji lub inne prawa majatkowe o wartosci co najmniej rownej wartosci
20 procent udziatow lub akcji w takim podmiocie; lub

(i) zobowigzan wynikajacych z uméw lub czynno$ci ustanawiajacych Zadtuzenie
Finansowe zawartych/dokonanych pomigdzy podmiotami nalezacymi do Grupy, a
innymi podmiotami o wartoéci lacznie nieprzekraczajgcej pigciu procent wartosci
aktywoéw netto Emitenta wykazanych w ostatnim opublikowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta; lub

(iii)  zobowigzan o jednostkowej wartosci nieprzekraczajacej 500.000 PLN;

Emitent lub inny podmiot z Grupy ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie na zabezpieczenie

Istotnego Zadtuzenia, chyba ze:

(1) zobowigzania Emitenta wynikajace z obligacji pozostang zabezpieczone zgodnie z
niniejszymi Warunkami Emisji oraz zobowigzania wynikajace z obligacji beda mialy
przynajmniej roéwne pierwszenstwo (nie beda podporzadkowane) w stosunku do
zobowigzan wynikajgcych z Istotnego Zadtuzenia podmiotu z Grupy; celem uchylenia
watpliwosci zapadalnos¢ Istotnego Zadtuzenia podmiotu z Grupy przed Dniem Wykupu
nie stanowi o nierdOwnym pierwszenstwie, albo

(i) zgromadzenie obligatariuszy postanowi inaczej w sposOb zgodny z niniejszymi
Warunkami Emisji.

wycena przedmiotu Zastawow Rejestrowych opublikowana zgodnie z pkt. 15 wykaze, iz taczna

warto$¢ przedmiotu Zastawow Rejestrowych stanowi mniej niz 150 procent wartosci

nominalnej niewykupionych obligacji, a Emitent nie doprowadzi do ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia obligacji nie pozniej niz w terminie czterech miesigcy od dnia publikacji takiej
wyceny, tak aby laczna warto$¢ przedmiotow zabezpieczenia obligacji wynosita nie mniej niz

150 procent wartosci nominalnej obligacji;

Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji

administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej 10 procent wartosci

aktywoéw Emitenta wykazanych w ostatnim opublikowanym sprawozdaniu finansowym

Emitenta;

w odniesieniu do sktadnikow majatkowych cztonka Grupy o tacznej wartosci wynoszacej co

najmniej 10 procent wartosci aktywow Emitenta wykazanych w ostatnim opublikowanym

sprawozdaniu finansowym Emitenta, nastgpito zajecie komornicze lub zostata skierowana
egzekucja, ktora nie zostata umorzona Iub uchylona lub w jakikolwiek inny sposob wstrzymana

w ciggu 120 dni od dnia uzyskania przez odpowiedniego cztonka Grupy informacji o jej

rozpoczeciu;



()

(9)
(h)

(K)
(N
(m)
(i)
(i)
(iii)
(n)

6.1.3.

nastapi podzial lub potaczenie z udzialem Emitenta, lub jego przeksztalcenie (w rozumieniu

Kodeksu Spotek Handlowych), bez zgody zgromadzenia obligatariuszy, inne niz polaczenie

Emitenta ze spotka (lub spotkami) nalezaca (nalezacymi) do Grupy;

akcje w kapitale zaktadowym Emitenta zostang wycofane w catosci z obrotu zorganizowanego

w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi;

obligacje, po ich wprowadzeniu do obrotu na ASO, zostaty wykluczone z obrotu na ASO z

przyczyn lezacych po stronie Emitenta;

Q) warto$¢ Wskaznika Finansowego przekroczy 0,5 i taki stan nie zostanie naprawiony (to
jest warto§¢ Wskaznika Finansowego nie spadnie do poziomu 0,5 lub mniej) w terminie
jednego miesigca od dnia opublikowania przez Emitenta informacji o wysokosci
Wskaznika Finansowego;

() warto§¢ Wskaznika Zadtuzenia Funduszu przekroczy 0,3 i taki stan nie zostanie
naprawiony (to jest wartos¢ Wskaznika Zadluzenia Funduszu nie spadnie do poziomu
0,3 lub mniej) w terminie jednego miesigca od dnia opublikowania przez Emitenta
informacji o wysokos$ci Wskaznika Zadtuzenia Funduszu;

Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci dziatalnosci gospodarczej lub zostanie rozwigzany;

przeniesienie siedziby Emitenta poza granice Polski;

zdarzenia zwigzane z niewyptacalnoscia:

Emitent b¢dzie niewyptacalny zgodnie z przestankami okre§lonymi w Ustawie z dnia 28 lutego

2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze;

Emitent ztozy w sadzie wniosek o ogloszenie upadlosci lub os$wiadczenie o wszczeciu

postgpowania naprawczego; lub

wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego

Emitenta; lub

Emitent nie zwola zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia

obligatariuszy przypadajacym nie pozniej niz 28 dni po dniu zwolania zgromadzenia

obligatariuszy, pomimo prawidlowo zlozonego zadania przez obligatariusza lub celowo
uniemozliwi zwotanie zgromadzenia obligatariuszy.

CzynnoS$ci niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynno$ci, ktora stanowilaby Przypadek Naruszenia, Emitent moze zwotaé
zgromadzenie obligatariuszy w celu podjecia uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej
czynnosci. Po podjeciu uchwaly przez zgromadzenie obligatariuszy, dokonanie takiej czynnos$ci przez
Emitenta nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

6.1.4.

(@)

(b)

6.1.5.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w pkt. 6.1.2.(a) — 6.1.2(k),
6.1.2(m)(1) lub 6.1.2 (m)(iii) do zadania wcze$niejszego wykupu obligacji wymagane jest
podjecie przez zgromadzenie obligatariuszy uchwaty zezwalajacej obligatariuszom na zadanie
wczesniejszego wykupu. Niezaleznie od powyzszego, w razie wystapienia i trwania
Przypadku Naruszenia okreslonego pkt. 6.1.2(a) — 6.1.2(k), 6.1.2(m)(i) lub 6.1.2(m)(iii)
zgromadzenie obligatariuszy moze podja¢ uchwale niewyrazajaca zgody na zadanie przez
obligatariuszy wczesniejszego wykupu obligacji.

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego pkt. 6.1.2(1), 6.1.2(m)(ii),
6.1.2(n) zadania wcze$niejszego wykupu obligacji nie jest wymagane podjecie przez
zgromadzenie  obligatariuszy uchwaly zezwalajacej obligatariuszom na Zadanie
wczesniejszego wykupu.

Zgloszenie zadania natychmiastowego lub wczeSniejszego wykupu



b)

7.

Obligatariusz zadajacy natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu posiadanych obligacji
powinien doreczy¢ Emitentowi zadanie wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta
kurierskg. W zZadaniu wykupu obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania
wczesniejszego wykupu oraz zalgczy¢ zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni
dokument wystawiony przez Depozytariusza (w przypadku obligacji zarejestrowanych w
Ewidencji) lub §wiadectwo depozytowe (w przypadku obligacji zarejestrowanych w Depozycie)
oraz certyfikat rezydencji podatkowe;j, jesli ptatnos¢ na rzecz obligatariusza podlega podatkowi
u zrodla a obligatariusz chce skorzysta¢ z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.
Doreczenie zadania wykupu powoduje, ze obligacje posiadane przez takiego obligatariusza staja
si¢ natychmiast wymagalne.
W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu obligacji Emitent zaptaci
obligatariuszowi kwote rowna sumie:
(M warto$ci nominalnej obligacji; oraz
(i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do
dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia).
Zadanie wczes$niejszego wykupu obligacji, o ktorym mowa w pkt. 11.5(a) w ktorym jako
podstawa jego ztozenia zostalo wskazane wystapienie Przypadku Naruszenia, okreslonego w
pkt. 6.1.2.(a) — 6.1.2.(k), 6.1.2.(m)(i) lub 6.1.2.(m)(iii), ztozone przed powzigciem przez
zgromadzenie obligatariuszy uchwaly zezwalajacej obligatariuszom na zlozenie zadania
wczesniejszego wykupu obligacji, jest bezskuteczne.

Warunki wyplaty oprocentowania obligacji

7.1.2. Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej obligacji naliczane s3 dla danego Okresu
Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

7.1.2. Stopa procentowa

Stopa procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

(a)

(b)

(©)

w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazowa. Jezeli
Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwroci si¢ do Bankéw Referencyjnych o
wskazanie stop procentowych dla depozytow w PLN o dlugosci najblizszej dlugosci Okresu
Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku migdzybankowym innym bankom w danym
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej;

stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej i Marzy
albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjny uzyskat stopy procentowe
oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne dla depozytow w PLN o dlugosci
najblizszej dtugosci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku mi¢dzybankowym
innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, sumie Marzy i $redniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej
zaokragla si¢ w gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne; oraz

jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w Sposob
wskazany w punktach (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie Odsetkowym zostanie
ustalona w oparciu o ostatnig dostgpng Stopg Bazowa.

7.1.3. Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej obligacji zostanie obliczona zgodnie z nast¢pujagcym wzorem:

KO = SP X WN x LD
B 365



gdzie:

KO  oznacza kwote odsetek od jednej obligacji;

SP oznacza ustalong stopg procentowa;

WN  oznacza warto$¢ nominalng jednej obligacji; oraz

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza lub wigcej bedzie
zaokraglane w gore).

7.1.4. Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

W odniesieniu do obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, obligatariusz zostanie zawiadomiony o
ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek za posrednictwem Depozytariusza. W odniesieniu
do obligacji zarejestrowanych w Depozycie obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek
zgodnie z pkt. 15. Ponadto, informacja o wysoko$ci odsetek zostanie zamieszczona na stronie ASO.

8. Wysokos$¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

@) Wierzytelnosci obligatariuszy, na rachunek ktorych dziata Administrator Zastawu, sa
zabezpieczone Zastawami Rejestrowymi.

(b) Informacja o sposobie zaspokojenia z przedmiotu Zastawow Rejestrowych stanowi Zatgcznik
1 (Informacja o sposobie zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego) do Warunkéw Emisji.

(c) Uzasadnienie wyboru podmiotu dokonujacego wyceny przedmiotu Zastawdéw Rejestrowych

oraz skrot wyceny przedmiotu Zastawow Rejestrowych zawarte sa w Zatacznik 2 (Skrot
wyceny przedmiotu Zastawow Rejestrowych) do Warunkéw Emisji.

(d) Po Dniu Emisji, Emitent bedzie udostepnial na swojej stronie internetowej www.mci.pl, po
zakonczeniu kazdego kwartalu kalendarzowego, wycene certyfikatow inwestycyjnych
bedacych przedmiotem Zastawow Rejestrowych. Wycena bedzie oparta o wyceng
dokonywang przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z
wlhasciwymi przepisami regulujacymi rachunkowo$¢ funduszy inwestycyjnych i nie bedzie
stanowila wyceny przedmiotu Zastawow Rejestrowych w rozumieniu art. 30 ust. 1 Ustawy 0
Obligacjach.

(e) W przypadku, gdy warto$¢ przedmiotu Zastawow Rejestrowych, wedlug najbardziej aktualne;j
kwartalnej wyceny, o ktorej mowa w pkt. 8 (d), bedzie wynosita co najmniej 220 procent
warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji, Emitent bedzie uprawniony
do podjecia dziatan w celu czgSciowego zwolnienia przedmiotu Zastawow Rejestrowych
poprzez wykreslenie jednego z Zastawow Rejestrowych z rejestru zastawdw, zmniejszenie
liczby certyfikatow inwestycyjnych obciazonych Zastawami Rejestrowymi lub zmniejszenie
sumy najwyzsze] Zastawdw Rejestrowych, tak aby warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych
obcigzonych Zastawami Rejestrowymi byla nie nizsza niz 150 procent warto$ci nominalnej
obligacji. Podjecie przez Administratora Zastawu czynno$ci umozliwiajagcych Emitentowi
dzialania opisane w niniejszym paragrafie nie wymaga zgody obligatariuszy.

9. Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan emitenta do czasu calkowitego
wykupu obligacji proponowanych do nabycia

Warto$¢ zobowigzan zaciggnigtych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie
wiecej niz cztery miesigce udostgpnienie propozycji nabycia wynosi 179.225.000 zt (stownie: sto
siedemdziesiagt dziewig¢ miliondw dwiescie dwadziescia pigc tysigcy zlotych), w tym zobowigzan
przeterminowanych 65.760,48 zl (stownie: sze$¢dziesiat piec tysiecy siedemset szescdziesiat zlotych
48/100). Perspektywa ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego wykupu obligacji
wynosi 341.568.350,00 zt (trzysta czterdzie$ci jeden milionéw pigcset szescdziesigt osiem tysiecy
trzysta pigcdziesiat ztotych).



10. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma byé¢ sfinansowane z emisji obligacji, oraz zdolno$¢ emitenta do
wywiazywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Cel emisji obligacji nie jest okreslony.

11. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepieni¢eZznego na §wiadczenie pieniezne

Z obligacji wynikaja jedynie $wiadczenia pieni¢zne.

12. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia

wierzytelnosci wynikajacych z obligacji - wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang

przez uprawnionego bieglego

Wartos¢ tacznie 6.086 certyfikatach inwestycyjnych zwigzanych z subfunduszem MCI.EuroVentures

1.0 wydzielonym w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego, wynosita

na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku 266.678.445,68 PLN.

Wartos¢  tacznie  643.951  certyfikatach inwestycyjnych  zwigzanych z  subfunduszem

MClIl.TechVentures 1.0 wydzielonym w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego

Zamknigtego, wynosita na dzien 30 wrze$nia 2015 roku 133.333.429,13 PLN.

13. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo:

a) liczbe glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przystugiwalaby z objetych akcji - w
przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligaciji,

b) ogolng liczbe glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostala
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy

14. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo:

a) liczbe akcji przypadajacych na jedna obligacje,

b) cene¢ emisyjng akcji lub sposéb jej ustalenia,

C) terminy, od ktérych przystuguja i wygasajq prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy

15. Zawiadomienia obligatariuszy

Do Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do obligatariuszy beda

przekazywane za posrednictwem Depozytariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia begda

umieszczane na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl.

DEFINICJE

Administrator Zastawu oznacza Kancelaria CSW Wigckowska i Partnerzy Radcy Prawni.

Agent Kalkulacyjny oznacza ,,Erste Securities Polska” S.A.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami warto§ciowymi prowadzony przez
BondSpot lub GPW.



Banki Referencyjne oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. oraz
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw warto$ciowych prowadzony
przez KDPW.

Depozytariusz oznacza “Erste Securities Polska” S.A.

Dzien Platnosci Odsetek 11 czerwca 2016 r., 11 grudnia 2016 r., 11 czerwca 2017 r., 11 grudnia
2017 r., 11 czerwca 2018 r., Dzien Wykupu

Dzien Rejestracji oznacza dzien, w ktorym obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie.

Dzien Roboczy 0znacza do Dnia Rejestracji — kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktorym banki w Polsce prowadza normalng dziatalnos¢ bankowa oraz
od Dnia Rejestracji — kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papieréw wartoSciowych i rachunki
zbiorcze prowadza dziatalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie obligacji i dokonywanie platnosci z tytutu
obligacji.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza do Dnia Rejestracji — drugi Dzien Roboczy oraz od
Dnia Rejestracji — trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego
zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza 11 grudnia 2018 roku.

Ewidencja oznacza ewidencj¢ obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach prowadzong
przez Depozytariusza.

Fundusze MCI oznacza kazdy istniejacy lub przyszty fundusz inwestycyjny utworzony i zarzadzany
przez spotki z Grupy PEM lub dla ktorych organem jest MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., w szczegolnosci: Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, Helix
Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, MCI.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty, MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z subfunduszami
MCI.TechVentures oraz MCIL.EuroVentures oraz MCIPartners Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

GPW oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa oznacza Emitenta oraz kazdg spotke handlowa zalezng lub powigzang z Emitentem w
rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 lub art. 4 §1 pkt 5 Kodeksu Spotek Handlowych, z wytaczeniem:

() Funduszy MCI;

(b) spotki kapitatowej, w ktorej Fundusz MCI posiada jakiekolwiek akcje lub udziaty w kapitale
zaktadowym lub dokonat inwestycji kapitalowej w jakikolwiek inny sposob; oraz

(c) spotki handlowej, w ktorej spotka, o ktorej mowa w pkt. (b) posiada jakiekolwiek akcje lub udziaty
w kapitale zaktadowym Iub dokonata inwestycji kapitatowej w jakikolwiek inny sposob, w tym
posrednio poprzez inng spotke.

Grupa PEM oznacza Private Equity Manager S.A. z siedzibg w Warszawie oraz kazda spotke
handlowa zalezng lub powiazang z Private Equity Manager S.A. w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 lub art.
4 § 1 pkt 5 Kodeksu Spotek Handlowych.



Istotne Zadluzenie oznacza jakickolwick obecne lub przyszie zadluzenie Grupy wynikajace z
obligacji, weksli, certyfikatow inwestycyjnych, innych dtuznych papieréw wartosciowych, kredytu lub
pozyczki.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Kodeks Spétek Handlowych oznacza Ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.
Marza oznacza 3,9 procent w skali roku

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten
dzien) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni
okres odsetkowy moze mie¢ inng dtugo$¢ ze wzgledu na natychmiastowy lub wcze$niejszy wykup
obligacji.

Premia oznacza premie ptatng przez Emitenta obligatariuszom w przypadku wcze$niejszego wykupu
obligacji zgodnie z pkt. 5 (b), o wysokosci:

a)  Dzien Platnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy - 1,00% warto$ci nominalnej wykupywanej
Obligaciji,

b)  Dzien Platnosci Odsetek za III Okres Odsetkowy - 0,75% warto$ci nominalnej wykupywanej
Obligaciji,

C) Dzien Platnoséci Odsetek za IV Okres Odsetkowy - 0,50% wartoSci nominalnej wykupywanej
Obligacji,

d)  Dzien Platnosci Odsetek za V Okres Odsetkowy - 0,25% wartosci nominalnej wykupywane;j
Obligaciji.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okre$lone w pkt. 6.2. Przypadki Naruszenia.

Stopa Bazowa oznacza stopg procentowa rowng stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
dla depozytow szeSciomiesigcznych wyrazonych w PLN, podana przez Monitor Rates Services
Reuters przed odniesienie do strony ,,WIBOR6M” lub kazdego jej oficjalnego nastepcy, z kwotowania
fixingu o0 godz. 11:00 lub okoto tej godziny.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Wskaznik Finansowy oznacza stosunek Zadtuzenia Finansowego Emitenta pomniejszonego o stan
srodkow pieni¢znych do wartosci aktywow Emitenta.

Wskaznik Zadluzenia Funduszu oznacza stosunek kwoty catkowitego Zadtuzenia Finansowego
MCI.Private Ventures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego wykazanej w zatwierdzonym rocznym
sprawozdaniu finansowym tego funduszu inwestycyjnego za poprzedni rok obrotowy do sumy: (i)
warto$ci aktywow netto MCI.Private Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wykazanej w wyzej
wymienionym sprawozdaniu finansowym; oraz (ii) wartosci srodkow tego funduszu inwestycyjnego
utrzymywanych na rachunkach bankowych.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw lub inne zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym jakiekolwiek
analogiczne zabezpieczenia zgodnie z prawem jakiejkolwiek jurysdykcji.

Zadluzenie Finansowe oznacza zadtuzenie z tytutu:



(a)

(b)

(i)
(iii)

(iv)

obligacji, weksli, certyfikatow inwestycyjnych oraz innych dluznych papierow warto$ciowych;
oraz

kredytu lub pozyczki,

z wylaczeniem zadtuzenia wobec:
podmiotu z Grupy;

Grupy PEM;

spotki kapitatowej, w ktorej Fundusz MCI posiada co najmniej 20 procent akcji lub udziatow w
kapitale zaktadowym Ilub dokonal inwestycji kapitatlowej o warto$ci co najmniej réwnej
wartosci 20 procent akcji lub udzialéw w takiej spotce kapitatowej, w jakikolwiek inny sposob;
lub

spotki handlowej, w ktorej spotka, o ktorej mowa w pkt. (iii) posiada jakiekolwiek akcje lub
udzialy w kapitale zaktadowym lub dokonata inwestycji kapitalowej w jakikolwiek inny sposdb,
w tym posrednio przez inng spotke.

Zastawy Rejestrowe oznacza:

(a)

(b)

ustanowiony w dniu 30 pazdziernika 2015 r., wpisany do rejestru zastawéw pod numerem
pozycji 2469487, na pierwszym miejscu zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI Fund
Management sp. z 0.0. na 6.086 certyfikatach inwestycyjnych zwigzanych z subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonym w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego, o najwyzszej sumie zabezpieczenia wynoszacej 266.678.445,68 PLN; oraz

ustanowiony w dniu 29 pazdziernika 2015 r., wpisany do rejestru zastawdéw pod numerem
pozycji 2469322, na pierwszym miejscu zastaw rejestrowy ustanowiony przez MCI Fund
Management sp. z 0.0. na 643.951 certyfikatach inwestycyjnych zwigzanych z subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0 wydzielonym w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, o najwyzszej sumie zabezpieczenia wynoszacej 133.333.429,13 PLN.



ZALACZNIK 1
INFORMACJA O SPOSOBIE ZASPOKOJENIA Z ZASTAWU REJESTROWEGO

Obligacje sa zabezpieczone Zastawami Rejestrowymi. W przypadku, gdy roszczenia obligatariuszy z
tytulu obligacji stang si¢ wymagalne, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie przewidzianym
w Warunkach Emisji lub odpowiednich przepisach prawa, kazdy z obligatariuszy bedzie mogt zazadac
od Administratora Zastawu wszczgcia postgpowania zmierzajacego do zaspokojenia roszczen
obligatariuszy z tytutu obligacji z przedmiotu Zastawoéw Rejestrowych.

Zaspokojenie z przedmiotu Zastawow Rejestrowych moze nastgpi¢, wedtug wyboru Administratora
Zastawu:

. w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika zgodnie z
ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego;

. poprzez przejecie przedmiotu Zastawow Rejestrowych na wilasno$¢ przez Administratora
Zastawu; lub
. poprzez sprzedaz przedmiotu Zastawow Rejestrowych w przetargu przeprowadzonym przez

notariusza lub komornika wybranego przez Administratora Zastawu.



ZALACZNIK 2
SKROT WYCENY PRZEDMIOTU ZASTAWOW REJESTROWY CH

Wycena przedmiotu Zastawdéw Rejestrowych zostata sporzadzona na zlecenie Emitenta przez BTFG
Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Rzeczoznawca). Emitent wybral Rzeczoznawce do
sporzadzenia wyceny, gdyz w toku przeprowadzonego przez Emitenta postgpowania w sprawie
wyboru podmiotu sporzadzajacego wycene, Rzeczoznawca wykazat si¢ szerokim doswiadczeniem w
zakresie sporzadzania wycen certyfikatow inwestycyjnych. Dzigki bogatemu doswiadczeniu
Rzeczoznawcy, wycena przedmiotu Zastawow Rejestrowych bedzie w nalezyty sposob
odzwierciedla¢ jego wartos¢ i bedzie stanowi¢ dla obligatariuszy rzetelne zrodto informacji o warto$ci
przedmiotu Zastawow Rejestrowych.



