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1. DEFINICJE

Na uzytek niniejszego dokumentu przyjeto nastepujgce rozumienie pojec:

1. k.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks spétek
handlowych (Dz. U.z 2013 r., poz. 1030)

2. Kd

KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul.
Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow przez Sqd Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000112631,
NIP: 5510007742, REGON: 071011304

3. GREMI MEDIA

»GREMI MEDIA” spétka akcyjna z siedzibq w Warszawie
(adres: ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa), a po rejestracji
zmiany firmy i siedziby dokonanej na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia tej spétki nr 10 z
dnia 22 pazdziernika 2015 r. w sprawie zmiany Statutu
Spotki oraz w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do
ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki - ,GREMI
INWESTYCJE” spétka akcyjna z siedzibg w Krakowie
(adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw), wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqdowego pod numerem KRS 0000038155, NIP:
9541107984, REGON: 273038318

Spoétka Przejmujqca

KCI

Spoétka Przejmowana

GREMI MEDIA

Spotki

KCli GREMI MEDIA

© N o |

Uprawnieni Akcjonariusze

akcjonariusze Spdtki Przejmowanej inni niz Spétka
Przejmujqgca, ktdrzy otrzymajg Akcje Emisji Potgczeniowej

9.  Akcje Emisji
Potqczeniowej

168.289.088 (stownie: sto szescdziesigt osiem milionéw
dwiescie osiemdziesiqt dziewie¢ tysiecy osiemdziesigt
osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda, przyznawanych
przez KCl Uprawnionym  Akcjonariuszom  Spotki
Przejmowanej w zwigzku z potqczeniem

10. Plan Polqczenia

Plan potqczenia Spétek przyjety w dniu 30 pazdziernika
2015 r. wraz z zatgcznikami

11. Zarzaqdy

Zarzgd KCI oraz zarzqd GREMI MEDIA

12. Sprawozdanie

niniejszy dokument

2. OPIS PLANOWANEGO POLACZENIA

2.1. Wskazanie 1aczacych sie stron

W potaczeniu uczestnicza:



o KCI spéika akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakow,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000112631, NIP: 5510007742, REGON: 071011304

- jako Spotka Przejmujaca
oraz

¢ ,GREMI MEDIA” spoétka akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Prosta 51, 00-838
Warszawa), a po rejestracji zmiany firmy i siedziby dokonanej na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia tej spotki nr 10 z dnia 22 paZzdziernika 2015 r. w
sprawie zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia
jednolitego tekstu Statutu Spotki - ,GREMI INWESTYCJE” spo6tka akcyjna z siedzibg w
Krakowie (adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw), wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000038155, NIP: 9541107984, REGON: 273038318

- jako Sp6tka Przejmowana.

2.2. Mechanizm polaczenia - podstawy prawne polaczenia

Potaczenie nastgpi w drodze przejecia przez KCI sp6tki GREMI MEDIA w trybie okre§lonym w art.
492 § 1 pkt 1) k.s.h,, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spo6tki Przejmowanej na KCI w
zamian za nowoemitowane Akcje Emisji Polgczeniowej, ktére KCI przyzna Uprawnionym
Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej zgodnie ze stosunkiem wymiany wskazanym ponizej
i z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw k.s.h.

Zgodnie z trescig Planu Potaczenia, na skutek potgczenia Spétek kapitat zaktadowy KCI zostanie
podwyzszony - w zalezno$ci od tego, czy warunek prawny wskazany w pkt 9 Planu Potaczenia
zostanie zrealizowany w wariancie I czy w wariancie Il - o kwote 5.048.672,64 zt (stownie: pie¢
miliondw czterdziesci osiem tysiecy sze$¢set siedemdziesiat dwa ztote 64/100) w drodze emisji
168.289.088 (stownie: sto sze$c¢dziesigt osiem miliondéw dwiescie osiemdziesiat dziewiec tysiecy
osiemdziesigt osiem) Akcji Emisji Potagczeniowej, tj. akcji serii G zwyktych na okaziciela o warto$ci
nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda (przy wariancie I) lub o kwote 5.067.872,64 zt (stownie:
pie¢ milionow sze$édziesiat siedem tysiecy osiemset siedemdziesigt dwa ztote 64/100) w drodze
emisji 168.929.088 (stownie: sto sze$¢dziesigt osiem milionéw dziewieéset dwadziescia dziewiec
tysiecy osiemdziesiat osiem) Akcji Emisji Potaczeniowej, tj. akcji serii G zwyktych na okaziciela o
wartosSci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda (przy wariancie II).

Liczba Akcji Emisji Potaczeniowej zostata ustalona z uwzglednieniem faktu posiadania przez
Spotke Przejmujaca akcji Spo6tki Przejmowanej jak i — w przypadku wariantu [ - planowanego
nabycia dodatkowych akcji Spétki Przejmowanej zgodnie z pkt 9 Planu Potaczenia, za ktére to
akcje zgodnie z art. 514 § 1 k.s.h. Spétce Przejmujacej jako akcjonariuszowi Spétki Przejmowane;j
nie moga zostac¢ przyznane Akcje Emisji Potgczeniowe;.

W dniu 16 grudnia 2015 r. spetniony zostat warunek prawny wskazany w pkt 9 Planu Potgczenia
w ten sposob, ze w tym dniu KCI nabyta od akcjonariusza Spotki Przejmowanej posiadajacego
szczeg6lne uprawnienia w rozumieniu art. 511 § 1 k.s.h. 10.000 akcji imiennych Spotki
Przejmowanej uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5:1. Tym samym potaczenie
realizowane bedzie w wariancie I opisanym w Planie Potgczenia.

W wyniku potgczenia Spoétek KCI - zgodnie z trescig art. 494 § 1 k.s.h. - wstapi z Dniem Potaczenia
we wszystkie prawa i obowigzki Sp6tki Przejmowanej. Stosownie do tresci art. 494 § 4 ks.h,, z
Dniem Potaczenia Uprawnieni Akcjonariusze stang sie Akcjonariuszami Spotki Przejmujgcej,
ktérzy otrzymaja Akcje Emisji Potgczeniowej. Do technicznego zakonczenia procesu potaczenia
niezbedne bedzie dokonanie odpowiednich zapiséw na rachunkach papieréw warto$ciowych



Uprawnionych Akcjonariuszy - zapiséw dokonuje Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych
S.A.

Potgczenie Spotek nastapi z dniem wpisania polgczenia (podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spéiki Przejmujacej) do rejestru wtasciwego wedtug siedziby KCI. Wpis ten - zgodnie z trescig art.
493 § 2 ks.h. - wywotuje skutek wykreSlenia Spo6tki Przejmowanej z Krajowego Rejestru
Sadowego.

W chwili obecnej sadem wtasciwym dla Spétki Przejmujacej jest Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, a dla Spoétki
Przejmowanej - Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Zarzady wyjasniajg, Ze po rejestracji zmiany siedziby Spoétki
Przejmowanej z m.st. Warszawy na m. Krakéw dokonanej na mocy uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia tej sp6tki nr 10 z dnia 22 pazdziernika 2015 r. w sprawie zmiany Statutu
Spétki oraz w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki,
sadem wtaéciwym dla obu taczacych sie Spétek bedzie Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

3. UZASADNIENIE PRAWNE POLACZENIA
3.1. Przywolanie podstaw polaczenia

Potaczenie zostanie przeprowadzone w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz
postanowienia statutow KCI i GREMI MEDIA. Na zasadzie art. 506 k.s.h. podstawe potaczenia
stanowi¢ beda zgodne uchwaty Walnego Zgromadzenia KCI oraz Walnego Zgromadzenia GREMI
MEDIA, zawierajace zgode na Plan Potaczenia Spoétek oraz tres¢ zmian do statutu Spotki
Przejmujacej wynikajacych z potaczenia Spotek. Uchwata Spotki Przejmujgcej stanowi¢ bedzie
réwniez o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego KCI i emisji Akcji Emisji Potgczeniowej. Uchwaty
powyzsze wymagaja wiekszosci trzy czwarte gtoséw w przypadku uchwaty Spétki Przejmujacej
oraz dwoch trzecich gtoséw w przypadku uchwaty Spétki Przejmowanej, a ponadto w przypadku
uchwaty Spo6tki Przejmowanej, jesli w dniu podjecia uchwaty beda wystepowac¢ w niej akcje
réznego rodzaju, uchwata winna zosta¢ podjeta w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

3.2. Plan Polaczenia

W dniu 30 pazdziernika 2015 roku Zarzady Spétek - stosownie do brzmienia art. 498 oraz 499
k.s.h. - uzgodnity Plan Polgczenia Spétek. Plan ten nastepnie w dniu 5 listopada 2015r., zgodnie z
art. 500 k.s.h. zostat zgloszony do Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego - tj. sadu witasciwego dla Spotki
Przejmujacej, a do przedmiotowego zgtoszenia zgodnie z art. 500 § 1 k.s.h. dotgczony zostat
wspolny wniosek Spétek o wyznaczenie bieglego do zbadania Planu Potgczenia w zakresie
poprawnosci i rzetelnosci, o ktérym mowa w art. 502 § 2 k.s.h. W dniu 10 listopada 2015 r. Plan
Potaczenia zostat zgltoszony przez Spétke Przejmowang do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Wraz ze
zgtoszonymi egzemplarzami Planu Potaczenia przedstawiono wszelkie wymagane przepisami
prawa dokumenty.

Plan Potaczenia w dniu 30 pazdziernika 2015 r. zostat opublikowatly na stronach internetowych
Spoétek: http://www.kci.pl/, http://www.gremimedia.eu/. O Przyjeciu Planu Potaczenia Spétka
Przejmujaca informowata w raporcie biezagcym nr 116/2015 z dnia 30 pazdziernika 2015 r. a
Spotka Przejmowana w raporcie biezagcym nr 42/2015 z dnia 30 pazdziernika 2015 r. Zatgczniki
do Planu Potaczenia tj. ustalenie warto$ci majgtku spétki GREMI MEDIA S.A. z siedziba w
Warszawie, o$wiadczenie KCI S.A. z siedziba w Krakowie o stanie ksiegowym sp6tki oraz
oSwiadczenie GREMI MEDIA S.A. z siedzibg w Warszawie o stanie ksiegowym spoétki zostaty
sporzadzone na dzien 1 wrze$nia 2015 roku tj. na dzien w miesigcu poprzedzajacym ogtoszenie
Planu Potaczenia zgodnie z art. 500 § 21 k.s.h.




4. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA

Proponowane Akcjonariuszom potaczenie Spotek zwigzane jest ze strategig rozwoju grupy KCI.
Dziatalno$¢ KCI skupiona jest gtdwnie na dwéch obszarach tj. na segmencie nieruchomos$ciowym,
ktéry w wyniku przeprowadzenia szeregu proceséw konsolidacyjnych skupiony jest obecnie w
samej Spotce Przejmujacej oraz na segmencie mediowym. Segment mediowy tworzy spoétka
zalezna wobec KCI tj. Gremi Media i Presspublica sp. z 0.0. wraz ze spétkami zaleznymi. Pierwotna
koncepcja rozwoju Grupy Kapitatowej KCI zaktadata stworzenie silnej grupy mediowej w oparciu
o Gremi Media, do ktorej miaty by¢ wniesione aportem udziaty w spétce Presspublica sp. z o. o.

Wobec faktu powstania ryzyka prawnego dotyczacego uchwat nr 30 oraz 31 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Gremi Media S.A. z dnia 6 lipca 2015 r. (dalej tacznie: ,Uchwaty”) - na
podstawie ktérych doszto do emisji objetych przez Spotke Przejmujacg akcji Gremi Media serii I -
w zwigzku z dziataniami procesowymi podjetymi przez dwéch akcjonariuszy Gremi Media, oraz
wobec przedituzania sie procesu rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego Gremi Media
realizowanego na podstawie Uchwat, Zarzad KCI podjat decyzje o wycofaniu sie z inwestycji w
Gremi Media i odwrocenia procesu zwigzanego z ich realizowaniem, o czym poinformowat
raportem biezagcym nr 109/2015 z dnia 2 pazdziernika 2015 r.

Nastepnie w dniu 22 paZdziernika Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Przejmowane;j
podjeto uchwate nr 6 w sprawie uchylenia uchwat nr 30 oraz 31 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Gremi Media S.A. z dnia 6 lipca 2015 r. W konsekwencji, Sp6tki w tym samym dniu
zawarty porozumienie o rozwigzaniu umowy objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r., co ostatecznie
zakonczyto odwracanie przedmiotowego procesu. Spotki o zawarciu porozumienia informowaty
w raportach biezgcych z dnia 23 pazdziernika 2015 r. - nr 115/2015 w przypadku Spotki
Przejmujacej oraz nr 40/2015 w przypadku Spo6tki Przejmowane;j.

Jednoczes$nie Gremi Media - ktéra wdéwczas byta jednostka bezposrednio dominujgcg wobec
Presspublica sp. z 0.0. - podjeta w dniu 1 pazdziernika 2015 r. decyzje o przeksztatceniu
Presspublica sp. z 0.0. ze spétki z ograniczong odpowiedzialno$cia w spétke akcyjng oraz
przeprowadzeniu procesu zmierzajacego do dopuszczenia akcji tak powstatej sp6tki do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(dalej: ,IPO”), o czym Gremi Media informowata w raporcie biezacym nr 34/2015 z dnia 2
pazdziernika 2015 r.

Zarzad KCI w petni popiera zainicjowany przez Gremi Media proces IPO Presspublica sp. z 0.0. W
tej sytuacji jednak docelowo w Grupie Kapitatowej KCI S.A. znalaztyby sie dwie spétki gietdowe t;.
Gremi Media i Presspublica dziatajace w segmencie mediowym. Tym samym brak bedzie
biznesowego uzasadnienia do wystepowania w ramach Grupy Kapitatowej KCI dwdch podmiotow
o takim samym profilu dziatalnosci. Jednocze$nie Gremi Media bylaby gléwnie spétka holdingowa
nie prowadzacg samodzielnie dziatalno$ci mediowej. W zwiazku z powyzszym celem potaczenia
spotek KCI oraz Gremi Media jest konsolidacja i ograniczenie liczby podmiotéw w Grupie
Kapitatowej KCI, doprowadzenie do powstania podmiotu gospodarczego zapewniajacego
konsolidacje sktadnikéw majgtku (w tym wiekszo$ci udziatow - a docelowo akcji - w Presspublica
w jednym podmiocie, tj. w KCI), obnizenie kosztow dziatalno$ci omawianej Grupy Kapitatowe;j,
lepsza alokacja $srodkéw pienieznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansowe pomiedzy
podmiotami grupy tj. KCI oraz Gremi Media. Dzieki przeprowadzeniu procesu konsolidacji
Uprawnieni Akcjonariusze Gremi Media stang sie akcjonariuszami podmiotu o silnej pozycji
rynkowej jakim jest KCI, dziatajacego nie tylko w branzy mediowej ale i nieruchomosciowe;.
Potgczenie dwéch spoétek publicznych w jeden organizm gospodarczy pozwoli rowniez na
ograniczenie dodatkowych kosztow ponoszonych przez tego typu spéiki, ktére to koszty wynikaja
z przepiséw prawnych, w szczegdlnosci dotyczacych okresowych obowigzkéw informacyjnych.



5. PARYTET WYMIANY AKCJI

5.1. Zastosowana metoda wyceny majatku Spétek - uzasadnienie przyjetego parytetu
wymiany akcji

Podstawg ustalenia parytetu wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje KCI jest wartos¢
rynkowa akcji kazdej z taczacych sie Spétek ustalona w oparciu o notowania na rynku gietdowym,
jako $rednia cena wazona wolumenem z dziennych kurséw na zamknieciu GPW z trzech ostatnich
miesiecy przed dniem uzgodnienia Planu Potaczenia (tj. za okres od 29 lipca 2015 r. do 29
pazdziernika 2015 r.).

Postuzenie sie wartos$cia rynkowa dla ustalenia parytetu na uzytek potaczenia Spélek jest
uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz zar6wno KCI jak i GREMI MEDIA sg spo6tkami publicznymi,
ktérych akcje s3 notowane w obrocie na rynku regulowanym GPW, tak wiec aktualng wycene
warto$ci akcji obu Spétek wyznaczajg notowania na tymze rynku.

Przy uzgadnianiu Planu Potgczenia Zarzady Spélek stanety na stanowisku, ze parytet wymiany
winien zosta¢ ustalony w oparciu o rynkowe wartosci akcji tgczacych sie Spétek. Za takim
podejsciem przemawia fakt, ze Akcje Emisji Potgczeniowej bedg notowane w obrocie na rynku
regulowanym. Przyjeta metodologia wyceny antycypuje ten fakt.

Zdaniem zarzadéw Spoétek zastosowanie wycen opartych na metodach majatkowych dla
taczacych sie Spétek obarczone bytoby zbyt duzym btedem niosgcym negatywne konsekwencje
dla akcjonariuszy taczacych sie Spoétek. Z uwagi na ograniczenia wynikajgce z braku wiarygodnych
prognoz, ktére umozliwiajg dokonanie wyceny Spotek wedtug metod dochodowych, jak i
ograniczong przydatno$¢ do wyceny Spotek metody poréwnawczej oraz ze wzgledu na trwajacy
proces restrukturyzacji Spotek przyjeto wiec metodologie, o ktérej mowa powyzej.

Zastosowanie $redniej z okresu trzech ostatnich miesiecy przed dniem uzgodnienia Planu
Potaczenia tj. za okres od 29 lipca 2015 r. do 29 pazdziernika 2015 r. miato na celu
wyeliminowanie ewentualnych, jednorazowych zmian cen na rynku. Przedziat 3 -miesieczny jest
tradycyjnie stosowany w analizie kurséw spétek notowanych na rynkach zorganizowanych. Takie
ujecie wyliczenia warto$ci pozwala na ochrone akcjonariuszy obu Spotek (w szczegdlnosci
akcjonariuszy mniejszo$ciowych) poprzez oddanie realnej, nieznieksztatconej chwilowymi
wahaniami kursu, warto$ci akcji Spétek.

5.2. Zasady ustalenia parytetu wymiany akcji Spoiki Przejmowanej na akcje Spoiki
Przejmujacej

W celu ustalenia stosunku wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej, w
pierwszej kolejnosci ustalono warto$¢ rynkowa jednej akcji Spotki Przejmujacej oraz warto$c¢
rynkowa jednej akcji Spétki Przejmowane;.

Nastepnie, skoro Uprawnieni Akcjonariusze Spétki Przejmowanej powinni otrzymac akcje KCI
odpowiadajgce wartos$ci rynkowej Spo6tki Przejmowanej, nalezy ustalic¢ ile akcji KCI odpowiadac
bedzie wartosci rynkowej Spétki Przejmowane;.

Otrzymany parytet (ilos¢ akcji Spotki Przejmujacej odpowiadajacg wartosci jednej akcji Spotki
Przejmowanej) pomnozony przez ilo$¢ akcji posiadanych przez Uprawnionych Akcjonariuszy
wyznaczy liczbe Akcji Emisji Potaczeniowej, wydawanych w zwigzku z przytaczeniem Spotki
Przejmowanej. Tak uzyskany wynik pomnozony przez warto$s¢ nominalng akcji KCI wyznaczy
wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KCI.

Warto$¢ jednej akcji KCI ustalona metoda opisang powyzej wynosi 0,03 zt (trzy grosze), natomiast
wartos$¢ jednej akcji GREMI MEDIA wynosi 1,93 zt (jeden zloty dziewiecdziesigt trzy grosze). Z
poréwnania wartosci jednej akcji KCI i wartos$ci jednej akcji GREMI MEDIA wynika, Ze za 1 akcje
GREMI MEDIA powinno zosta¢ wydanych 64,33 akcji KCI. Ze wzgledu na zasade niepodzielnoSci
akcji wynikajacq z art. 302 k.s.h., a tym samym konieczno$¢ ustalenia parytetu w liczbach
catkowitych, stosunek wymiany akcji GREMI MEDIA na akcje KCI (parytet nosi zatem 1: 64

(szescdziesiat cztery akcje KCI za jedng akcje GREMI MEDIA).




5.3. Doplaty

Uprawnieni Akcjonariusze, ktérzy w wyniku konieczno$ci ustalenia parytetu w liczbach
catkowitych zgodnie z pkt. 5.2 powyZej nie otrzymajg utamkowej czesci akcji Spétki Przejmujace;j,
beda uprawnieni do otrzymania od Spétki Przejmujacej doptat w gotdwce o ktédrych mowa w art.
492 § 2 ks.h.

Uprawnionym Akcjonariuszom bedzie przystugiwa¢ doptata w gotéwce w wysokosci 0,01 zt
(jeden grosz) do kazdej akcji Spétki Przejmowanej, za ktérg bedg wydawane Akcje Emisji
Potaczeniowe;.

Wysoko$¢ doptaty naleznej danemu Uprawnionemu Akcjonariuszowi zostanie obliczona jako
iloczyn liczby posiadanych przez niego akcji Spétki Przejmowanej w Dniu Referencyjnym w
rozumieniu pkt 6 lit. a) ponizej w przypadku akcji wprowadzonych do obrotu na rynku
regulowanym badZ w Dniu Polgczenia w przypadku akcji nie wprowadzonych do obrotu na rynku
regulowanym oraz wartosci doptaty do kazdej akcji w wysokos¢ 0,01 zt (stownie: jeden grosz).

Wyptata doptat nastgpi z kapitatu zapasowego Sp6tki Przejmujacej. Doptaty gotéwkowe zostang
pomniejszone o kwote podatku dochodowego, w przypadku gdy bedzie nalezny od tych doptat
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Doptaty zostang wyptacone Uprawnionym Akcjonariuszom za posrednictwem KDPW
niezwlocznie po Dniu Potaczenia, chyba Ze ustalenie innego terminu bedzie wymagane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa albo regulacjami KDPW.

Zgodnie z treScia Planu Potgczenia, taczna wysokos$¢ doptat wyptacanych Uprawnionym
Akcjonariuszom wyniesie 26.295,17 zt (stownie: dwadzieScia sze$¢ tysiecy dwiescie
dziewiecdziesiat piec¢ ztotych 17/100) przy realizacji warunku prawnego opisanego w pkt 9 Planu
Potaczenia w wariancie [, lub 26.395,17 zt (stownie: dwadzie$cia sze$¢ tysiecy trzysta
dziewiecdziesiat pie¢ ztotych 17/100) w razie realizacji warunku prawnego opisanego w pkt 9
Planu Potgczenia w wariancie II, a zatem zgodnie z art. 492 § 2 k.s.h. kwota ta nie przekracza 10
% warto$ci bilansowej Akcji Emisji Potaczeniowej okreslonej w o§wiadczeniu o stanie ksiegowym
Spotki Przejmujgcej na dzien 1 wrze$nia 2015 roku, ktére stanowi zalgcznik nr 5 do niniejszego
Planu Potaczenia.

Wobec faktu, iz warunek prawny wskazany w pkt 9 Planu Potgczenia zostat zrealizowany w
wariancie I, fgczna wysokos$¢ doptat wyptacanych Uprawnionym Akcjonariuszom wyniesie
26.295,17 zt (stownie: dwadzie$cia sze$¢ tysiecy dwiescie dziewiecdziesiat pie¢ ztotych 17/100).

6. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACE]J

Akcje Emisji Potaczeniowej zostang przydzielone Uprawnionym Akcjonariuszom Spétki
Przejmowanej za posrednictwem KDPW w formie zdematerializowanej - tj. zapisu na rachunku
papierow warto$ciowych, zgodnie ze stosunkiem wymiany okre$§lonym w rozdziale 5 Planu
Potgczenia i powyzej w pkt 5.2. Akcje Emisji Potgczeniowej przyznane zostana:

a) w zamian za akcje Spétki Przejmowanej wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
- wedlug stanu posiadania (zapis na rachunku papieréw wartosciowych) akcji GREMI
MEDIA w dniu ustalonym zgodnie z wtasciwymi regulacjami KDPW niezwtocznie po Dniu
Potaczenia, chyba zZe ustalenie innego terminu bedzie wymagane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa albo regulacjami KDPW (tzw. Dzienn Referencyjny).
Zarzad Spéiki Przejmujacej jest upowazniony do ustalenia Dnia Referencyjnego w
porozumieniu z KDPW z uwzglednieniem postanowien zdania poprzedniego. Akcje Emisji



Potaczeniowej zostang przyznane osobom bedacym Uprawnionymi Akcjonariuszami
Spoiki Przejmowanej w Dniu Referencyjnym, tj. osobom, na czyich rachunkach papieréw
warto$ciowych lub dla ktérych w odpowiednich rejestrach prowadzonych przez domy
maklerskie badz banki prowadzgce dziatalno$¢ maklerska, zapisane beda akcje Spotki
Przejmowanej w Dniu Referencyjnym,

b) w zamian za akcje Spétki Przejmowanej nie wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym - wedtug stanu posiadania akcji Spétki Przejmowanej ujawnionego w
ksiedze akcyjnej w Dniu Potgczenia. Akcje Emisji Polaczeniowej zostang przyznane
osobom bedacym Uprawnionymi Akcjonariuszami Spoétki Przejmowanej w Dniu
Potaczenia tj. osobom bedacym w tym dniu ujawnionymi w ksiedze akcyjnej Spotki
Przejmowanej jako akcjonariusze Spo6tki Przejmowane;j.

W celu zapewnienia zgodno$ci stanu posiadania akcji Sp6tki Przejmowanej w Dniu Potaczenia
oraz w Dniu Referencyjnym, zarzady 1aczacych sie Spotek podejma niezbedne dziatania celem
zawieszenia notowan akcji GREMI MEDIA po dniu ztozenia wniosku o rejestracje potaczenia do
dnia wykluczenia akcji GREMI MEDIA z obrotu. Zarzady taczacych sie Spotek beda dazy¢ do tego,
aby okres zawieszenia obrotu akcjami GREMI MEDIA byt mozliwie krotki.

7. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCJONARIUSZOM ORAZ 0SOBOM
SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE PRZEJMOWANE]

W zwigzku z zamiarem wprowadzenia Akcji Emisji Potaczeniowej do obrotu na rynku
regulowanym jak i zakazem emisji przez Spétke Przejmujaca jako spoétke publiczng akcji
uprzywilejowanych co do gtosu wynikajacym z art. 351 § 2 zdanie drugie k.s.h., nie przewiduje sie
przyznania przez Spo6tke Przejmujaca praw, o ktérych mowa w art. 499 § 1 pkt 5) k.s.h.

Akcje Spotki Przejmowanej uprzywilejowane co do glosu w stosunku 5:1 posiada Spotka
Przejmujaca, a zgodnie z art. 514 § 1 k.s.h. Spétka Przejmujaca nie moze obja¢ akcji wtasnych w
zamian za akcje, ktore posiada w Spotce Przejmowanej. Uzgadniajgc niniejszy Plan Potgczenia
Spétka Przejmujaca wyraza tym samym zgodnie z art. 511 § 3 k.s.h. zgode na zniesienie w tym
zakresie przystugujacych jej uprawnien.

Jak wskazano w Planie Potgczenia, obok Spo6tki Przejmujacej wystepowat jeden akcjonariusz
Spéiki Przejmowanej posiadajacy szczeg6lne uprawnienia w rozumieniu art. 511 § 1 ks.h. tj.
10.000 akcji imiennych Spétki Przejmowanej uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5:1.
Uwzgledniajac wskazany wyzej zakaz emisji przez spotke publiczng akcji uprzywilejowanych co
do gtosu, nie przewiduje sie przyznania temu akcjonariuszowi przez Spo6tke Przejmujgca praw, o
ktérych mowa w art. 499 § 1 pkt 5) ks.h, a do potgczenia Spo6tki Przejmujacej ze Spotka
Przejmowang wg tre$ci Planu Potaczenia miato doj$¢ pod warunkiem prawnym nabycia do Dnia
Potaczenia od wskazanego powyzej akcjonariusza wszystkich wskazanych wyzej akcji przez
Spétke Przejmujaca, ktéra jak wskazano wyzej nie moze objac¢ akcji wlasnych w zamian za akcje,
ktore nabedzie w Spoétce Przejmowanej (wariant I) lub zawarcia z w/w akcjonariuszem umowy,
o ktérej mowa w art. 511 § 3 k.s.h,, na podstawie ktdrej wyrazi on zgode na zniesienie w wyniku
potaczenia jego uprawnien (wariant II).

W dniu 16 grudnia 2015 r. warunek prawny opisany powyzej zostat spetniony w wariancie I.

W Spéice Przejmowanej nie wystepuja inne niz wskazane powyzej osoby o szczegdlnych
uprawnieniach, o ktérych mowa w art. 511 § 1 k.s.h., ponadto Spétka Przejmowana nie emitowata
nadal istniejacych papieréw wartosciowych innych niz akcje.



8. PODSUMOWANIE

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze potaczenie Spotek jest w petni uzasadnione ekonomicznie.
Dzieki przeprowadzeniu konsolidacji mozliwa bedzie konsolidacja i ograniczenie liczby
podmiotow w Grupie Kapitatowej KCI, obnizenie kosztéw dziatalnosci omawianej Grupy
Kapitatowej, lepsza alokacja sSrodkéw pienieznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansowe
pomiedzy podmiotami grupy tj. KCI oraz Gremi Media przy jednoczesnym ograniczeniu kosztow
prowadzenia dziatalnoSci. Dzieki przeprowadzeniu procesu konsolidacji Uprawnieni
Akcjonariusze Gremi Media stang sie akcjonariuszami podmiotu o silnej pozycji rynkowej jakim
jest KCI, dziatajacego nie tylko w branzy mediowej ale i nieruchomos$ciowe;.

Proces polaczenia prowadzony jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami k.s.h. oraz
Z postanowieniami statutéw Spoétek. Warunek prawny opisany w Planie Polaczenia zostat
spelniony. Parytet wymiany zostat ustalony prawidlowo w oparciu o optymalng metode wyceny,
co zostato opisane szczegétowo powyzej. Zarzad oswiadcza, Ze przy opracowywaniu tak Planu
Potaczenia , jak i ustalaniu parytetu wymiany akcji nie wystgpity zadne powazne trudnosci
zwigzane z wyceng wartosci akcji Spétek.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad rekomenduje podjecie przez Walne Zgromadzenie
uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na Plan Polaczenia Spétek oraz tres¢ zmian do statutu
Spolki Przejmujacej wynikajacych z potaczenia Spotek.

Zarzad GREMI MEDIA:

A A

I
GHegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzqdu

Agata Kalinska - Wiceprezes Zarzqdu
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